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ΠΔΡΗΛΖΦΖ 

 Οη ζεκαληηθέο επηπηψζεηο ηεο πξφζθαηεο θξίζεο ζην ρξεκαηνπηζησηηθφ ηνκέα 

θαη ζηελ πξαγκαηηθή νηθνλνκία νδήγεζαλ ζε αλάπηπμε πνιηηηθψλ πνπ ζηνρεχνπλ ηελ 

ελδπλάκσζε ηεο ζηαζεξφηεηαο ηνπ δηεζλνχο ηξαπεδηθνχ ζπζηήκαηνο.  

 Οη κεηαξξπζκίζεηο ηνπ θαλνληζηηθνχ πιαηζίνπ ησλ ηξαπεδψλ (Βαζηιεία ΗΗΗ) 

βειηηψλνπλ ηελ κηθξν-πξνιεπηηθή επνπηεία θαη εκπεξηέρνπλ καθξν-πξνιεπηηθή 

επηηήξεζε γηα ηελ απνθπγή ηνπ ζπζηεκηθνχ θηλδχλνπ. Οη θεθαιαηαθέο απαηηήζεηο 

γίλνληαη απζηεξφηεξεο θαη ε πνηφηεηα ησλ βαζηθψλ θεθαιαίσλ αλαβαζκίδνληαη, κε 

ζθνπφ ηε κεγαιχηεξε δπλαηφηεηα θάιπςεο δεκηψλ θαη ηελ θαιχηεξε δηαρείξηζε 

θηλδχλσλ. Δπηπιένλ, εηζάγεηαη έλα λέν πιαίζην γηα  ηνλ θίλδπλν ξεπζηφηεηαο, φπσο θαη 

έλα ζπκπιεξσκαηηθφ εξγαιείν γηα ηνλ πεξηνξηζκφ ηεο κφριεπζεο. 

 Πξφζθαηα, ζηελ ΔΔ επηηεχρζεθε ζπκθσλία γηα ηελ ίδξπζε ηεο Σξαπεδηθήο 

Έλσζεο ζηελ Δπξσδψλεο, πνπ βαζίδεηαη ζε εληαίνπο κεραληζκνχο ξχζκηζεο, επνπηείαο, 

εθθαζάξηζεο ηξαπεδψλ θαη πξνζηαζίαο ησλ θαηαζέζεσλ. Σν πιαίζην απηφ 

πεξηιακβάλεη έλα θνηλφ ηξαπεδηθφ θεθάιαην γηα εμπγίαλζε ησλ ηξαπεδψλ, πνπ ζηνρεχεη 

ζηνλ πεξηνξηζκφ ησλ επηπηψζεσλ γηα  ηνπο απνηακηεπηέο. 

 Ζ εξγαζία έρεη σο ζηφρν λα αλαιχζεη ηηο δξαζηεξηφηεηεο  ηνπ ηξαπεδηθνχ ηνκέα 

θαη ησλ ζηνηρείσλ πνπ ζπλζέηνπλ ην ππάξρνλ ξπζκηζηηθφ πιαίζην, ηδηαίηεξα φζσλ 

εκπιέθνληαη ζηα αίηηα ηεο ρξεκαηνπηζησηηθήο θξίζεο. Δπίζεο, έρεη σο ζηφρν λα 

παξνπζηάζεη ηηο δηαζηάζεηο ηνπ λένπ θαλνληζηηθνχ πιαηζίνπ γηα ηελ θνηλή επνπηεία πνπ 

ζα νδεγήζνπλ ζηελ Δπξσπατθή Σξαπεδηθή Έλσζε θαη λα αλαιχζεη ηνπο ππιψλεο πνπ 

ηελ απνηεινχλ αλ θαη αθφκε βξίζθνληαη ζε εμέιημε. Ζ αλάιπζε ζα ζηεξηρηεί θαη ζηηο 

εκπεηξίεο απφ ηελ πξφζθαηε θξίζε, ψζηε λα δηεμαρζνχλ ζαθή ζπκπεξάζκαηα γηα ηελ 

αλαγθαηφηεηα θαη ην ξφιν ηεο Σξαπεδηθήο Έλσζεο. 

Λέμεηο θιεηδηά : Ννκηζκαηηθή Πνιηηηθή, Κεληξηθέο Σξάπεδεο θαη άιιεο πνιηηηθέο, Σξαπεδηθή 

Έλσζε θαη Οηθνλνκηθή Οινθιήξσζε 

JEL: E52, E58, F36 
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ABSTRACT 

The significant repercussions of the recent crisis in the financial sector and the 

real economy have led to the development of policies aimed at strengthening the 

stability of the international banking system. 

Banking regulatory reforms (Basel III) improve micro-prudential supervision 

and involve macro-prudential supervision to avoid systemic risk. Capital requirements 

are tightening up and the quality of core capital is upgraded in order to provide greater 

coverage of losses and better risk management. In addition, a new framework for 

liquidity risk is introduced, as well as a complementary tool for limiting leverage.  

Recently, an agreement was reached in the EU to establish a Banking Union in 

the Eurozone, based on uniform regulation, supervision, bank clearing and deposit 

protection mechanisms. This framework includes a common banking capital for bank 

consolidation, which aims to reduce the impact on savers. 

This study aims to analyze the banking sector's activities and the constituent 

elements of the existing regulatory framework, particularly those involved in the causes 

of the financial crisis. It also aims to present the dimensions of the new regulatory 

framework for joint supervision leading to the European Banking Union and to analyze 

the pillars that form it, even though they are still in progress. The analysis will also 

build on the experiences from the recent crisis, in order to reach clear conclusions about 

the necessity and role of the Banking Union.  

Keywords: Monetary Policy, Central Banks and Their Policies, Financial Aspects of 
Economic Integration 

JEL: E52, E58, F36 
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ΔΗΑΓΧΓΖ 

 ηηο ηειεπηαίεο δεθαεηίεο εθηπιίζζνληαη παγθνζκίσο ξαγδαίεο εμειίμεηο ζε 

ηερλνινγηθφ, πνιηηηθφ, θνηλσληθφ θαη νηθνλνκηθφ επίπεδν. ην επίθεληξν ησλ 

νηθνλνκηθψλ εμειίμεσλ θπξίαξρε ζέζε θαηέρεη ν ρξεκαηνπηζησηηθφο ηνκέαο. Ζ 

δηαζθάιηζε ηεο ζηαζεξφηεηαο θαη ηεο απνηειεζκαηηθφηεηαο ηνπ ρξεκαηνπηζησηηθνχ 

ζπζηήκαηνο είλαη πξσηαξρηθήο ζεκαζίαο γηα ηελ αλάπηπμε ηεο θνηλσληθήο θαη 

νηθνλνκηθήο επεκεξίαο. Σν ρξεκαηνπηζησηηθφ ζχζηεκα ζπλερψο εμειίζζεηαη θαη 

δεκηνπξγεί λέα κέζα, λέα πνιχπινθα πξντφληα θαη λέεο αγνξέο. κσο απηή ε αλάπηπμε 

– εμέιημε νδήγεζε ζηελ αχμεζε ησλ θηλδχλσλ θαη ζηελ εκθάληζε λέσλ, κε δπζκελείο 

επηπηψζεηο γηα ηνπο ζπκκεηέρνληεο ζηηο αγνξέο, φπσο καο έδεημε θαη ε πξφζθαηε 

ρξεκαηνπηζησηηθή θξίζε (Αγγειφπνπινο, 2010). 

 Ζ ηζηνξία έρεη δείμεη φηη νη ρξεκαηνπηζησηηθέο θξίζεηο είλαη ηα έλαπζκα γηα 

ζεκαληηθέο ηξνπνπνηήζεηο ζην θαλνληζηηθφ θαη ξπζκηζηηθφ πιαίζην ηνπ 

ρξεκαηνπηζησηηθνχ ηνκέα. Κπξίαξρν ξφιν ζηηο κεηαξξπζκίζεηο θαη ζηε ζέζπηζε 

επνπηηθψλ θαζεθφλησλ είρε ε Δπηηξνπή ηεο Βαζηιείαο, ε νπνία κε αθνξκή ηηο δηάθνξεο 

θάζεηο-θχθινπο ηεο νηθνλνκηθήο θξίζεο, εμέδσζε ξπζκηζηηθά-επνπηηθά πιαίζηα κε ηε 

κνξθή ζπκθψλσλ Βαζηιείαο Η, Βαζηιείαο ΗΗ, Βαζηιείαο ΗΗΗ θαηά ρξνλνινγηθή εμέιημε. 

 Δηδηθφηεξα, γηα ηελ αληηκεηψπηζε ηεο πξφζθαηεο νηθνλνκηθήο θξίζεο, 

ζεκαληηθή πξνζπάζεηα ζεκεηψζεθε κε ην ζχκθσλν ηεο Βαζηιείαο ΗΗΗ, φπνπ έρνπλ 

ζεζπηζηεί λέεο δηαηάμεηο ζην πεδίν ηεο ηξαπεδηθήο επνπηείαο κε ηξνπνπνηήζεηο ηνπ 

ηζρχνληνο θαλνληζηηθνχ θαη επνπηηθνχ πιαηζίνπ θαη δηεξεχλεζεο ησλ νξίσλ ηνπ. Οη 

δηαηάμεηο απηέο έρνπλ ζηφρν ηελ ελίζρπζε ηεο αλζεθηηθφηεηαο ησλ ηξαπεδψλ ζην 

δηεζλή ρξεκαηνπηζησηηθφ ηνκέα θαη ηελ εμάιεηςε θάζε πηζαλφηεηαο λα εκθαληζηεί ζην 

κέιινλ παξφκνηα ηζρπξή θξίζε. 

 Ζ εθαξκνγή ηνπ λένπ επνπηηθνχ πιαηζίνπ ηεο Βαζηιείαο ΗΗΗ, απφ ηηο 

Δπξσπατθέο ηξάπεδεο, έρνπλ μεθηλήζεη απφ 01/01/2014 θαη ε ΔΔ έρεη εθδψζεη ηελ 

νδεγία 2013/36/ΔΔ θαη ηνλ θαλφλα 575/2013 κε ηα νπνία ελζσκαηψλνληαη θαη ζην 

Δπξσπατθφ Γίθαην νη θαλφλεο ηεο Βαζηιείαο ΗΗΗ. Ζ ελζσκάησζε ησλ παξαπάλσ 

δηαηάμεσλ ζην Διιεληθφ Γίθαην, έγηλε κε ηνλ λφκν 4261/2014. 



 xvi 

  Με ηελ εμάπισζε ηεο ρξεκαηνπηζησηηθήο θξίζεο 2007-2008 ζηνλ Δπξσπατθφ 

ρψξν θαη ηηο αζπληφληζηεο εζληθέο αληαπνθξίζεηο πνπ επηρεηξήζεθαλ ζηηο ηξαπεδηθέο 

ρξενθνπίεο, ηα αξκφδηα Δπξσπατθά φξγαλα απνθάζηζαλ λα πξνρσξήζνπλ ζην 

ζρεδηαζκφ ηεο Δπξσπατθήο Σξαπεδηθήο Έλσζεο, κε ηελ ειπίδα ε δψλε ηνπ επξψ λα 

επαλέιζεη ζε ηξνρηά νηθνλνκηθήο κεγέζπλζεο ηνπνζεηεκέλεο πιένλ ζε πην ζνβαξή 

βάζε. 

 θνπφο ηεο εξγαζίαο είλαη λα γίλνπλ αληηιεπηέο ζην αλαγλσζηηθφ θνηλφ νη 

δξάζεηο ηνπ ρξεκαηνπηζησηηθνχ ηνκέα θαη ηα ζηνηρεία πνπ ζπλζέηνπλ ην ππάξρνλ 

ξπζκηζηηθφ πιαίζην, ηδηαίηεξα φζσλ εκπιέθνληαη ζηνλ θχθιν ηεο ρξεκαηνπηζησηηθήο 

θξίζεο. Δπίζεο έρεη ζηφρν λα παξνπζηάζεη ηηο δηαζηάζεηο ηνπ λένπ θαλνληζηηθνχ 

πιαηζίνπ γηα ηελ θνηλή επνπηεία πνπ ζα νδεγήζνπλ ζηελ Δπξσπατθή Σξαπεδηθή Έλσζε 

θαη λα αλαιχζεη ηνπο ππιψλεο πνπ ηελ απνηεινχλ, αλ θαη αθφκε βξίζθνληαη ζε εμέιημε, 

αθήλνληαο ζηνπο αλαγλψζηεο ην πεξηζψξην γηα ηελ αλάπηπμε ησλ πξνβιεκαηηζκψλ 

ηνπο. 

 ην πξψην θεθάιαην ηεο εξγαζίαο πεξηγξάθεηαη ε  δηάζξσζε θαη ε ιεηηνπξγία 

ηνπ ρξεκαηνπηζησηηθνχ ζπζηήκαηνο, κε έκθαζε ηηο ηξάπεδεο, θαη αλαθέξνληαη 

ζπλνπηηθά νη βαζηθφηεξνη θίλδπλνη, ζηνπο νπνίνπο εθηίζεληαη ηα πηζησηηθά ηδξχκαηα. 

 ην δεχηεξν θεθάιαην αλαιχνληαη νη ιφγνη πνπ θαζηζηνχλ αλαγθαία ηελ 

πξνιεπηηθή επνπηεία ησλ ηξαπεδψλ, ηα κέηξα ηεο κηθξν-πξνιεπηηθήο θαη καθξν-

πξνιεπηηθήο επνπηείαο θαη ζην ηέινο ηνπ θεθαιαίνπ παξνπζηάδνληαη νη δηαηάμεηο ησλ 

ζπκθψλσλ Βαζηιείαο Η, ΗΗ θαη ΗΗΗ ηεο Δπηηξνπήο ηεο Βαζηιείαο 

 ην ηξίην θεθάιαην. παξνπζηάδεηαη ε νηθνλνκηθή θξίζε 2007-2008 ζηελ 

Ακεξηθή θαη ζηελ Δπξψπε θαη ε ακθίδξνκε ζρέζε ηεο θξίζεο απηήο κε ηε θξίζε ηνπ 

ρξεκαηνπηζησηηθνχ ηνκέα.  

           ην ηέηαξην θαη ηειεπηαίν θεθάιαην παξαηίζεηαη ε ηζηνξηθή δηαδξνκή πξνο ηελ 

πηνζέηεζε ηεο Δπξσπατθήο Σξαπεδηθήο Έλσζεο, ην εληαίν εγρεηξίδην θαλφλσλ γηα ηελ 

επνπηεία, ηελ αλάθακςε θαη ηελ εμπγίαλζε ησλ ηξαπεδψλ, νη κεραληζκνί ιεηηνπξγίαο 

ηεο θαη ηέινο ην Δπξσπατθφ χζηεκα Αζθάιηζεο Καηαζέζεσλ, ην νπνίν αθφκε είλαη 

ζηα ζπάξγαλα θαη ε δεκηνπξγία ηνπ-αλ πξαγκαηνπνηεζεί- ζα ζεκάλεη ηελ νινθιήξσζε 

ηεο Σξαπεδηθήο Έλσζεο.



1 .ΣΟ ΥΡΖΜΑΣΟΠΗΣΧΣΗΚΟ ΤΣΖΜΑ 

            1.1 Ζ αλάπηπμε θαη ν ξόινο ηνπ ρξεκαηνπηζησηηθνύ ζπζηήκαηνο 

 Οη δχν θχξηνη ηνκείο ηεο νηθνλνκηθήο δξαζηεξηφηεηαο πνπ απνηεινχλ ηε βάζε 

γηα ηελ νξγάλσζε ηεο νηθνλνκίαο θαη ηαπηφρξνλα αθεηεξία γηα ηελ νηθνλνκηθή 

αλάπηπμε είλαη ν δεκφζηνο θαη ν ηδησηηθφο ηνκέαο. Δπνκέλσο νη νηθνλνκηθέο κνλάδεο 

ζε θάζε νηθνλνκία θαηαηάζζνληαη ζε έλα απφ ηνπο δχν απηνχο ηνκείο. Οη νηθνλνκηθέο 

απηέο κνλάδεο ζην ηέινο θάζε νηθνλνκηθήο ρξήζεο , εκθαλίδνπλ ζεηηθφ ππφινηπν 

(πιεφλαζκα), αξλεηηθφ ππφινηπν (έιιεηκκα) ή κεδεληθφ ππφινηπν (ηζνζθειηζκέλεο 

ξνέο) (Αγγειφπνπινο 2010). 

 Οη νηθνλνκηθέο απηέο κνλάδεο, πξαγκαηνπνηνχλ ζπλαιιαγέο απνηειεζκαηηθά 

κέζσ ελφο δηακεζνιαβεηηθνχ θνξέα. Σν ξφιν απηφ, αλαιακβάλεη ην ρξεκαηνπηζησηηθφ 

ή ρξεκαηννηθνλνκηθφ ζχζηεκα (financial system) πνπ είλαη ην ζχλνιν ησλ 

ρξεκαηνπηζησηηθψλ αγνξψλ κε ηα άηνκα θαη ηα ηδξχκαηα πνπ δηαπξαγκαηεχνληαη 

Zζηηο αγνξέο απηέο, θαζψο θαη ηηο ξπζκηζηηθέο θαη επνπηηθέο αξρέο ηνπ ζπζηήκαηνο 

(Γθίθαο, Υπδ, 2016, ζει. 123).. Ζ βαζηθή ιεηηνπξγία ηνπ είλαη ε ζπγθέληξσζε ησλ 

πιενλαδφλησλ θεθαιαίσλ ηεο νηθνλνκίαο απφ ηηο πιενλαζκαηηθέο κνλάδεο θαη ε 

απνηειεζκαηηθή δηνρέηεπζή ηνπο ζε φζεο νηθνλνκηθέο κνλάδεο ρξεηάδνληαη ηα 

θεθάιαηα απηά γηα επελδπηηθνχο ή θαηαλαισηηθνχο ιφγνπο, (Γθφξηζνο, 2011). Σν 

ρξεκαηνπηζησηηθφ ζχζηεκα παξέρεη ηα κέζα θαη ηηο ππεξεζίεο πνπ απαηηνχληαη γηα ηε 

κεηαβίβαζε ρξεκαηηθψλ πφξσλ απφ ηηο πιενλαζκαηηθέο ζηηο ειιεηκκαηηθέο κνλάδεο 

(Γθίθαο, Υπδ, 2016, ζει. 123). 

 Ζ απνηειεζκαηηθή θαηαλνκή ησλ θεθαιαίσλ απηψλ ππνζηεξίδεηαη απφ ην 

ρξεκαηνπηζησηηθφ ζχζηεκα κε δχν κνξθέο ρξεκαηνδφηεζεο : ηελ άκεζε θαη ηελ 

έκκεζε . Ζ άκεζε ρξεκαηνδφηεζε ελεξγνπνηείηαη κέζσ ησλ ρξεκαηνπηζησηηθψλ 

αγνξψλ θαη νη δαλεηδφκελνη ιακβάλνπλ θεθάιαηα απφ ηνπο ρξεκαηνδφηεο ηνπο κε 

απεπζείαο έθδνζε θαη δηαπξαγκάηεπζε αμηφγξαθσλ (ρξεφγξαθα θαη κεηνρέο). ηελ 

έκκεζε ρξεκαηνδφηεζε επηηπγράλεηαη ε δηνρέηεπζε θεθαιαίνπ κε ηελ παξέκβαζε 

ρξεκαηνπηζησηηθψλ δηακεζνιαβεηψλ ή ρξεκαηνπηζησηηθψλ νξγαληζκψλ, φπσο νη 

ηξάπεδεο, αζθαιηζηηθέο θαη ρξεκαηνδνηηθέο εηαηξίεο, πηζησηηθέο ζπλεηαηξηζηηθέο 

ελψζεηο , ακνηβαία θεθάιαηα. Οη ρξεκαηνδνηνχκελνη(ειιεηκκαηηθέο ή κε κνλάδεο) 

δαλείδνληαη θεθάιαηα απφ δηακεζνιαβεηέο, νη νπνίνη ηα έρνπλ δηακνξθψζεη απφ 

θαηαζέζεηο ή απφ δαλεηζκφ απφ ηηο πιενλαζκαηηθέο κνλάδεο. 
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  Ζ δεκηνπξγία θαη ε αλάπηπμε ηνπ ρξεκαηνπηζησηηθνχ ζπζηήκαηνο, θαζψο θαη 

ησλ κέζσλ πνπ ην απνηεινχλ, δε ζα γηλφηαλ αλ δελ ππήξραλ «πξνβιήκαηα» κεηαμχ ησλ 

εκπιεθνκέλσλ κειψλ. Ζ άκεζε επηθνηλσλία απνηακηεπηψλ θαη δαλεηδνκέλσλ, δελ είλαη 

εχθνιε, αθνχ ζπλήζσο ηα δχν κέξε δε δηαζέηνπλ ηηο απαηηνχκελεο γλψζεηο, ηηο 

θαηάιιειεο πιεξνθνξίεο θαη ηνλ απαηηνχκελν ρξφλν, ψζηε λα θαηαιήμνπλ ζε κία 

απνηειεζκαηηθή πξνζέγγηζε. Αθφκε φκσο θαη αλ επηηχρνπλ ηελ πξνζέγγηζε δελ είλαη 

ζίγνπξν φηη ζα θαηαιήμνπλ ζε ζπκθσλία, αθνχ ζηηο πεξηζζφηεξεο πεξηπηψζεηο ηφζν νη 

πνζνηηθέο φζν θαη νη ρξνληθέο ηνπο αλάγθεο δηαθέξνπλ. Πξφζζεηα αθφκε θαη αλ 

ππάξμεη πηζαλή ζπκθσλία, δε δηαζθαιίδεηαη ε νινθιήξσζε ηεο ζπλαιιαγήο, αθνχ ε 

θεξεγγπφηεηα ησλ αληηζπκβαιινκέλσλ δελ είλαη δηαζθαιηζκέλε. Σα πξνβιήκαηα απηά 

απνηέιεζαλ ηε βαζηθή αηηία εκθάληζεο θαη αλάπηπμεο ησλ ρξεκαηνπηζησηηθψλ 

νξγαληζκψλ, πνπ απνηεινχλ ην βαζηθφ κέζν ιεηηνπξγίαο ηνπ ρξεκαηνπηζησηηθνχ 

ζπζηήκαηνο ( Αγγειφπνπινο 2010) 

 Σν ρξεκαηνπηζησηηθφ ζχζηεκα, ιεηηνπξγψληαο ζε έλα αβέβαην πεξηβάιινλ, 

κεηαβάιιεηαη θαη αλαζεσξεί ζπλερψο ην ζεζκηθφ πιαίζην. πγθεληξσηηθά νη 

ιεηηνπξγίεο ηνπ είλαη : κεηαθνξά θεθαιαίσλ κεηαμχ ησλ θιάδσλ ηεο νηθνλνκίαο, 

δηεπθφιπλζε νηθνλνκηθψλ ζπλαιιαγψλ, απνηειεζκαηηθή δηαρείξηζε θηλδχλσλ, 

παξαγσγή ρξήζηκσλ πιεξνθνξηψλ γηα ηνπο ρξεκαηνδνηνχκελνπο θαη ηελ νηθνλνκία, 

κεηάδνζε ηεο λνκηζκαηηθήο πνιηηηθήο ζηελ πξαγκαηηθή αγνξά.  

 

 1.2 Οη ζπκκεηέρνληεο ζην Υξεκαηνπηζησηηθό ύζηεκα 

 Οη νηθνλνκηθέο κνλάδεο κε βάζε ηνλ ηξφπν θαη ην ζηφρν ηεο ζπκκεηνρήο ηνπο 

ζην Υξεκαηνπηζησηηθφ χζηεκα, δηαθξίλνληαη ζηηο αθφινπζεο θαηεγνξίεο: ην θξάηνο, 

ε Κεληξηθή Σξάπεδα, νη ηξάπεδεο θαη νη άιινη ρξεκαηννηθνλνκηθνί νξγαληζκνί, νη 

ζεζκηθνί επελδπηέο, νη επηρεηξήζεηο ( Δζληθέο, Πνιπεζληθέο) θαη νη ηδηψηεο επελδπηέο   

(επελδπηηθφ θαη θαηαζεηηθφ θνηλφ). (Αγγειφπνπινο, 2010) 

 

 1.3 Υξεκαηνπηζησηηθέο Αγνξέο 

 Οη ρξεκαηνπηζησηηθέο αγνξέο απνηεινχλ ην θιεηδί ηεο ιεηηνπξγίαο ηνπ 

ρξεκαηνπηζησηηθνχ ζπζηήκαηνο, αθνχ κέζσ απηψλ δηαθηλνχληαη θαη δηνρεηεχνληαη 

ζηνπο ηειηθνχο ρξήζηεο ηα πιενλάδνληα θεθάιαηα ηεο νηθνλνκίαο. 

 Γηα ηε δηαθίλεζε ησλ θεθαιαίσλ απηψλ, ην ρξεκαηνπηζησηηθφ ζχζηεκα 

ρξεζηκνπνηεί ηα ρξεκαηννηθνλνκηθά κέζα ή πξντφληα, ηα νπνία δεκηνπξγνχληαη θαη 

πξνζαξκφδνληαη αλάινγα κε ηηο αλάγθεο θαη ηηο εμειίμεηο ηνπ ζπζηήκαηνο. Σα 
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αμηφγξαθα απηά, κπνξνχλ λα εθδνζνχλ απφ εηαηξίεο, νξγαληζκνχο θ.ά. πνπ 

ελδηαθέξνληαη λα αληιήζνπλ ρξεκαηηθά πνζά θαη απνηεινχλ απνδεηθηηθά ρξένπο ή 

δηθαίσκα ζηα θέξδε. Σα αμηφγξαθα απηά δηαθξίλνληαη :  

 ε θξαηηθά ή ηδησηηθά, κε βάζε ηελ ηδηφηεηα ηνπ εθδφηε. 

 ε ηίηινπο πνπ πεξηιακβάλνπλ ρξένο(νκφινγα) θαη ζε ηίηινπο πνπ 

πεξηιακβάλνπλ ηδηνθηεζία (κεηνρέο), αλάινγα κε ηε λνκηθή ηνπο θχζε . 

 ε αμηφγξαθα ζηαζεξνχ ή κεηαβιεηνχ εηζνδήκαηνο , κε βάζε ηε ζηαζεξφηεηα 

ησλ αλακελνκέλσλ θεξδψλ. 

 Σα θχξηα ραξαθηεξηζηηθά ησλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ πξντφλησλ, ηα νπνία 

επηδξνχλ ζηελ απφδνζή ηνπο είλαη ε ιεθηφηεηα, ν πηζησηηθφο θίλδπλνο, ε ξεπζηφηεηα 

θαη ε θνξνινγηθή κεηαξξχζκηζε. Σα ραξαθηεξηζηηθά απηά, πξνζδηνξίδνπλ ηελ 

θαηεγνξηνπνίεζε ησλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ αγνξψλ.  

 Οη αγνξέο  ρσξίδνληαη ζε αγνξέο ρξήκαηνο ή ρξεκαηαγνξέο (money markets) 

θαη ζε αγνξέο θεθαιαίνπ ή θεθαιαηαγνξέο. (capital markets). Ζ αγνξά ρξήκαηνο είλαη ε 

αγνξά ζηελ νπνία δηαπξαγκαηεχνληαη ρξεφγξαθα κε βξαρππξφζεζκε δηάξθεηα 

(κηθξφηεξε ηνπ ελφο έηνπο), ηα νπνία ραξαθηεξίδνληαη απφ ρακειφ πηζησηηθφ θίλδπλν, 

κεγάιε εκπνξεπζηκφηεηα, πςειφ βαζκφ ξεπζηνπνίεζεο θαη δηαπξαγκαηεχνληαη ζε 

κεγάιν κέγεζνο θεθαιαίσλ(έληνθα γξακκάηηα δεκνζίνπ, repos θ.ά.). Ζ αγνξά 

θεθαιαίνπ πξνζθέξεη καθξνπξφζεζκε ρξεκαηνδφηεζε θαη δηαθηλνχληαη ζε απηή 

αμηφγξαθα δηάξθεηαο κεγαιχηεξεο ηνπ έηνπο. Πξφθεηηαη γηα ρξεφγξαθα κε απμεκέλν 

θίλδπλν, αζέηεζεο ησλ ππνρξεψζεσλ ηνπ εθδφηε ρακειή εκπνξεπζηκφηεηα θαη 

δπζθνιία ξεπζηφηεηαο(κεηνρέο, νκνινγίεο).  

 Οη ρξεκαηννηθνλνκηθέο αγνξέο δηαθξίλνληαη επίζεο ζε πξσηνγελείο, φπνπ 

πξαγκαηνπνηνχληαη λέεο εθδφζεηο ρξενγξάθσλ θαη δεπηεξνγελείο, φπνπ κεηαπσινχληαη 

κεηαμχ ησλ επελδπηψλ ηα ήδε ππάξρνληα ρξεκαηννηθνλνκηθά πξντφληα.  

 ην ζχγρξνλν ρξεκαηνπηζησηηθφ ζχζηεκα ν ξφινο ησλ ρξεκαηνπηζησηηθψλ 

αγνξψλ έρεη θαηαζηεί ηδηαίηεξα ζεκαληηθφο, αθνχ ζε απηέο ηηκνινγνχληαη βάζεη ησλ 

θαλφλσλ πξνζθνξάο θαη δήηεζεο, ηα ρξεκαηνπηζησηηθά πξντφληα θαη κέζσ ηεο 

ηηκνιφγεζεο απηήο δηακνξθψλεηαη ην χςνο θαη ε ηηκή ζεκειησδψλ κεγεζψλ ηεο 

νηθνλνκίαο, φπσο ησλ επηηνθίσλ ρξεκαηνδνηήζεσλ θαη θαηαζέζεσλ θαη ησλ ηζνηηκηψλ 

ησλ λνκηζκάησλ. Βαζηθή πξνυπφζεζε γηα ηελ αληηθεηκεληθή ηηκνιφγεζε ησλ 

ρξεκαηνπηζησηηθψλ κέζσλ απνηειεί ε νξγάλσζε, ην βάζνο θαη ε απνηειεζκαηηθφηεηα 

ηεο αγνξάο. Απαηηείηαη ινηπφλ, ε θάιπςε ηεο αγνξάο απφ ζπγθεθξηκέλν ζεζκηθφ 

πιαίζην, ε ππνζηήξημή ηεο απφ ην  θαηάιιειν ειεθηξνληθφ ζχζηεκα επηθνηλσλίαο, 
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κεηαθνξάο θαη θχιαμεο θεθαιαίσλ θαη ε δπλαηφηεηά ηεο λα απνξξνθά ην χςνο θη θάζε 

πξνζθνξάο ή λα θαιχπηεη ην χςνο θάζε δήηεζεο ρξεκαηνπηζησηηθνχ κέζνπ φπνπ έρεη 

ηεζεί πξνο δηαπξαγκάηεπζε ζε απηήλ. 

 Θα πξέπεη λα ζεκεησζεί φηη νη ρξεκαηνπηζησηηθέο αγνξέο αλαπηχζζνληαη θαη 

εμειίζζνληαη ζπλερψο, αλάινγα κε ηελ εμέιημε θαη ηα ραξαθηεξηζηηθά ησλ δηαζέζηκσλ 

ρξεκαηνπηζησηηθψλ κέζσλ. Παξάιιεια, ε αλάπηπμε ησλ αγνξψλ νδεγεί ζηε βειηίσζε 

ησλ ραξαθηεξηζηηθψλ ησλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ πξντφλησλ, αιιά θαη ζηε δεκηνπξγία 

λέσλ πξντφλησλ θαζψο θαη θηλδχλσλ πνπ είλαη απαξαίηεην λα αλαγλσξηζηνχλ θαη λα 

θαηαλνεζνχλ. 

 

 1.4. Ο ξόινο ησλ ρξεκαηνπηζησηηθώλ νξγαληζκώλ 

 Οη ρξεκαηνπηζησηηθνί νξγαληζκνί παίδνπλ θπξίαξρν ξφιν ζην 

ρξεκαηνπηζησηηθφ ζχζηεκα θαζψο κε ηελ παξέκβαζή ηνπο επηιχνληαη ηα πξνβιήκαηα 

πνπ αλαδχνληαη θαηά ηελ εθαξκνγή ηεο άκεζεο ρξεκαηνδφηεζεο θαη ηδηαίηεξα εθείλα 

πνπ ζρεηίδνληαη κε ηελ πνζνηηθή θαη νηθνλνκηθή δηαθνξνπνίεζε ησλ πξνζθεξφκελσλ 

θαη δεηνχκελσλ θεθαιαίσλ. Οη ρξεκαηνπηζησηηθνί νξγαληζκνί επεμεξγάδνληαη ηα 

πξνζθεξφκελα θεθάιαηα, κεηακνξθψλνληάο ηα ζε εχρξεζηα θαη ειθπζηηθά 

ρξεκαηννηθνλνκηθά πξντφληα, ηφζν γηα ηνπο δαλεηζηέο, φζν θαη γηα ηνπο 

δαλεηδφκελνπο. Με ηελ παξέκβαζή ηνπο θαη ιφγσ ηνπ κεγέζνπο θαη ηεο εμεηδίθεπζή 

ηνπο, είλαη ζε ζέζε λα δηακνξθψζνπλ ρξεκαηννηθνλνκηθά πξντφληα πνπ αθελφο 

πεξηνξίδνπλ ηνπο θηλδχλνπο ηεο ξνήο ή κεηαθνξάο ησλ θεθαιαίσλ θαη ηδηαίηεξα ηνλ 

πηζησηηθφ θίλδπλν θαη αθεηέξνπ απμάλνπλ ηελ απφδνζε ησλ επελδχζεσλ. Ο έιεγρνο 

θαη ε αληηκεηψπηζε ησλ θηλδχλσλ επηβάιιεηαη θαη απφ ηηο επνπηηθέο αξρέο πνπ ζέηνπλ 

ζπγθεθξηκέλνπο θαλφλεο ηφζν γηα ηε ιεηηνπξγία ησλ ρξεκαηνπηζησηηθψλ νξγαληζκψλ, 

φζν θαη γηα ην χςνο ησλ θηλδχλσλ πνπ αλαιακβάλνπλ. Με ηε κέηξεζε ηνπ πηζησηηθνχ 

θαη ησλ ινηπψλ θηλδχλσλ, θαη ηαπηφρξνλα κε ηνπο ππνηηζέκελνπο θαλφλεο ειέγρνπ θαη 

παξαθνινχζεζεο απηψλ, πεξηνξίδεηαη ν θίλδπλνο γηα ηνπο επελδπηέο θαη ηνπο ηειηθνχο 

ρξήζηεο ησλ θεθαιαίσλ. Οη δπλαηφηεηεο απηέο ησλ ρξεκαηνπηζησηηθψλ νξγαληζκψλ ζε 

ζπλδπαζκφ κε ηνλ απμαλφκελν αληαγσληζκφ ζηα πιαίζηα ησλ ζεκεξηλψλ 

παγθνζκηνπνηεκέλσλ αγνξψλ, κεηψλνπλ ην θφζηνο ρξήζεο ησλ θεθαιαίσλ κε 

πξνθαλήο ζεηηθέο επηπηψζεηο ζηελ νηθνλνκηθή αλάπηπμε (Αγγειφπνπινο, 2010). 
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 1.5 Ο ξόινο ηεο Κεληξηθήο Σξάπεδαο 

 Ζ Κεληξηθή Σξάπεδα είλαη ε κνλαδηθή επδηάθξηηε κνξθή ηνπ ηξαπεδηηηθνχ 

ζπζηήκαηνο, ζηα πιαίζηα κίαο αλαπηπγκέλεο ρψξαο. Ζ ηδηαηηεξφηεηα απηή νθείιεηαη 

ζηελ πξνζθνξά ηεο Κεληξηθήο Σξάπεδαο ζε κία νηθνλνκία έρνληαο θχξηα αξκνδηφηεηά 

ηεο ηε ράξαμε θαη εθαξκνγή λνκηζκαηηθήο, πηζησηηθήο θαη ζπλαιιαγκαηηθήο 

πνιηηηθήο. Με ζηφρν ηελ ελίζρπζε ηεο νηθνλνκηθήο ζηαζεξφηεηαο θαη αλάπηπμεο ε 

Κεληξηθή Σξάπεδα έρεη ζεζκηθή απνζηνιή ηελ άζθεζε απνηειεζκαηηθήο λνκηζκαηηθήο 

πνιηηηθήο 

 Με ηελ ειεχζεξε δηακφξθσζε ησλ ζπλαιιαγκαηηθψλ ηζνηηκηψλ ζην παγθφζκην 

νηθνλνκηθφ ρψξν, ε ζπλαιιαγκαηηθή πνιηηηθή γίλεηαη εθηθηή είηε κε άκεζεο 

παξεκβαηηθέο θηλήζεηο ηεο Κεληξηθήο Σξάπεδαο ζηηο αγνξέο ζπλαιιάγκαηνο είηε κέζσ 

επηηνθίσλ πνπ επηδξνχλ απεπζείαο ζηηο ζπλαιιαγκαηηθέο ηζνηηκίεο. 

 Γηα ηελ άζθεζε πηζησηηθήο πνιηηηθήο ε Κεληξηθή Σξάπεδα έρεη ζηε δηάζεζή ηεο 

ζχγρξνλα θαη απνηειεζκαηηθά εξγαιεία ζρεδηαζκνχ θαη ειέγρνπ ησλ πηζηψζεσλ. 

Δπηπιένλ, κε ηνλ έιεγρν ησλ θαλφλσλ θεθαιαηαθήο επάξθεηαο ησλ ηξαπεδψλ 

επηηπγράλεηαη ν επηζπκεηφο ηεο ζθνπφο. 

 Έρνληαο ην πξνλφκην έθδνζεο ρξήκαηνο θαη κε ηε ρξήζε ησλ θαηάιιεισλ 

κέζσλ ε Κεληξηθή Σξάπεδα δηακνξθψλεη ην πιαίζην άζθεζεο λνκηζκαηηθήο πνιηηηθήο 

θαη ηελ παξέκβαζή ηεο ζην επξχηεξν νηθνλνκηθφ ζχζηεκα 

 Με ην πέξαζκα ηνπ ρξφλνπ, δηαπηζηψζεθε ε άκεζε ζπλάθεηα ηεο 

απνηειεζκαηηθφηεηαο ηεο λνκηζκαηηθήο πνιηηηθήο κε ηελ εχξπζκε ιεηηνπξγία ησλ 

ζπζηεκάησλ ηνπ ηξαπεδηθνχ ηνκέα θαη ηεο αμηνπηζηίαο ηνπ ζην πειαηεηαθφ θνηλφ. Ζ 

Κεληξηθή Σξάπεδα αλαιακβάλεη, πιένλ, θαζήθνληα επνπηηθήο αξρήο ζην ζχλνιν ησλ 

ηξαπεδηθψλ ηδξπκάησλ αθνινπζψληαο έλα ζχλζεην πιέγκα θαλφλσλ θαη κεραληζκψλ 

επνπηείαο. 

 Παξάιιεια κε ηνλ πξσηαξρηθφ ηεο ξφιν ε Κεληξηθή Σξάπεδα παξέρεη 

ζπκβνπιεπηηθέο ππεξεζίεο πνπ αθνξνχλ ην ζρεδηαζκφ, ηελ νξγάλσζε θαη πινπνίεζε 

θαλφλσλ επνπηείαο ζε επξχηεξε θιίκαθα. Πξνηάζζεη, επίζεο, θαηεπζπληήξηεο γξακκέο 

ζε εζληθά δεηήκαηα νηθνλνκηθψλ. 

 Γηαηεξψληαο ηηο δχν βαζηθέο ηεο αξκνδηφηεηεο (άζθεζε λνκηζκαηηθήο 

πνιηηηθήο θαη ηξαπεδηθή επνπηεία) ε Κεληξηθή Σξάπεδα ζα κπνξνχζε λα ραξαθηεξηζζεί 

«ηζρπξή δχλακε» εθφζνλ δηαρεηξίδεηαη ηε λνκηζκαηηθή θπθινθνξίαο κίαο ρψξαο θαη κ‘ 

απηφλ ηνλ ηξφπν απνηειεί ηνλ ππξήλα ηνπ ηξαπεδηθνχ θιάδνπ. 
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 1.6 Σξαπεδηθνί θίλδπλνη  

 Οη ηαρχηαηεο κεηαβνιέο πνπ ζεκεηψζεθαλ ζην ζχγρξνλν ρξεκαηννηθνλνκηθφ 

ζχζηεκα (απειεπζέξσζε ηξαπεδηθνχ ζπζηήκαηνο, ηερλνινγηθή αλάπηπμε, 

δηεζλνπνίεζε ζπλαιιαγψλ) πξνψζεζαλ ηελ εμέιημε ηνπ ηξαπεδηθνχ ζπζηήκαηνο θαη 

ηνλ αλαζρεκαηηζκφ ησλ βαζηθψλ ηνπ ιεηηνπξγηψλ. Σν δηεπξπκέλν θάζκα 

πξνζθεξφκελσλ πξντφλησλ ζε ζπλδπαζκφ κε ηελ αζηάζεηα ησλ νηθνλνκηθψλ κεγεζψλ 

ζπλεπάγεηαη ηελ αλάιεςε απμεκέλσλ θηλδχλσλ απφ ηηο ηξάπεδεο. πλεπψο, ηα 

πηζησηηθά ηδξχκαηα νθείινπλ ηελ αλαγλψξηζε ησλ αλαιακβαλφκελσλ θηλδχλσλ 

ζρεηηθά κε ηελ πξνέιεπζε θαη ην κέγεζφο ηνπο, ηελ εθηίκεζε ελδερφκελσλ δεκηψλ, ηνλ 

αληίθηππν ζηηο νηθνλνκηθέο κεηαβιεηέο ησλ ηξαπεδψλ θαη ηε ιήςε κέηξσλ γηα ηελ 

αληηκεηψπηζή ηνπο. 

 Ζ ζχγρξνλε ηξαπεδηθή απαηηεί ηε βειηίσζε ησλ ηξαπεδηθψλ δνκψλ θαη 

ιεηηνπξγηψλ. Κάζε ηξάπεδα πξέπεη λα δηαζέηεη θαηάιιειεο ηερληθέο θαη ζηειέρε κε 

εμεηδηθεπκέλε γλψζε θαζψο ε δηαρείξηζε θηλδχλσλ απνηειεί ηνκέα ζηξαηεγηθήο 

ζεκαζίαο. Ζ πςειή θεξδνθνξία ζπλδπαζηηθά κε ηνλ απνηειεζκαηηθφ ρεηξηζκφ ησλ 

θηλδχλσλ απνηειεί ηνλ ηδαληθφ ζηφρν ησλ ηξαπεδψλ. 

 Δλ ζπλερεία, παξαηίζεηαη κία ζπλνπηηθή πεξηγξαθή ησλ βαζηθφηεξσλ 

ηξαπεδηθψλ θηλδχλσλ. 

 Οη θίλδπλνη ζηνπο νπνίνπο εθηίζεληαη ηα ηξαπεδηθά ηδξχκαηα ηαμηλνκνχληαη ζε 

ηέζζεξεηο θχξηεο θαηεγνξίεο: ζηνπο  παξαδνζηαθνχο θηλδχλνπο,  ζηνπο θίλδπλνπο 

αγνξάο , ζηνπο ιεηηνπξγηθνχο θηλδχλνπο θαη ζην ζπζηεκηθφ θίλδπλν 

 Α. Παξαδνζηαθνί θίλδπλνη ελλννχληαη νη θίλδπλνη πνπ πξνθχπηνπλ σο 

απνηέιεζκα ηεο παξαδνζηαθήο ιεηηνπξγίαο ησλ ηξαπεδψλ, δειαδή απηήο ηεο 

παξέκβαζή ηνπο ζηε δηαθίλεζε θεθαιαίσλ ζηηο ρξεκαηννηθνλνκηθέο αγνξέο. ε απηνχο 

αλήθνπλ ν πηζησηηθφο θίλδπλνο θαη ν θίλδπλνο ξεπζηφηεηαο. 

 Ο πηζησηηθφο θίλδπλνο (credit risk) ζρεηίδεηαη κε ηελ πηζηνιεπηηθή ηθαλφηεηα 

ησλ νθεηιεηψλ θαη είλαη ν θίλδπλνο κίαο πηζαλήο νηθνλνκηθήο δεκηάο πξνεξρφκελε απφ 

ηελ αδπλακία εμφθιεζεο ησλ ζπκβαηηθψλ ππνρξεψζεσλ ησλ πηζηνχρσλ πξνο ηελ 

ηξάπεδα. Ζ έθζεζε ζηνλ θίλδπλν πθίζηαηαη απφ ην ζχλνιν ησλ ηξαπεδηθψλ 

απαηηήζεσλ, είηε πξφθεηηαη γηα ρνξεγήζεηο δαλείσλ είηε γηα αγνξέο 

ρξεκαηννηθνλνκηθψλ πξντφλησλ. Ζ πξαγκαηνπνίεζε ηνπ θηλδχλνπ πξνθαιεί κείσζε 

ηεο αμίαο ηνπ ραξηνθπιαθίνπ ή κείσζε ηεο θαζαξήο ζέζεο ηεο ηξάπεδαο. ηνλ 

πηζησηηθφ θίλδπλν πεξηθιείνληαη νη εμήο ζπληζηψζεο-παξάκεηξνη: ν θίλδπλνο 
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αθεξεγγπφηεηαο (default risk), φπνπ νξίδεηαη σο ε πηζαλφηεηα αδπλακίαο εμππεξέηεζεο 

νθεηιψλ ηνπ δαλεηδφκελνπ θαη ν θίλδπλνο αληηζπκβαιιφκελσλ (counterparty risk), πνπ 

ζπλδέεηαη κε ηελ αζέηεζε ησλ γεληθφηεξσλ ππνρξεψζεσλ ηνπ  αληηζπκβαιιφκελνπ, 

δειαδή λα κε ηεξήζεη ε κία απφ ηηο δχν πιεπξέο ηνπο φξνπο ηνπ ζπκβνιαίνπ.

 Δηδηθή ππνθαηεγνξία ηνπ πηζησηηθνχ θηλδχλνπ ζεσξείηαη θαη ν θίλδπλνο ρψξαο 

ή επηθξάηεηαο (country or sovereign risk)  θαη αθνξά ηελ πηζαλή αξλεηηθή απφδνζε 

κίαο επέλδπζεο, εθθξαζκέλεο ζε μέλν λφκηζκα, επεξεαδφκελε απφ δπζκελείο 

θνηλσληθνπνιηηηθέο κεηαβνιέο ζηε ρψξα εγθαηάζηαζεο ηνπ νθεηιέηε. Απηφο ν θίλδπλνο 

πξνθχπηεη απφ δηαθνξέο ζηελ εζληθή νηθνλνκηθή δνκή, ζηα γεσγξαθηθά ζηνηρεία θαη 

ζηα λνκίζκαηα κεηαμχ ησλ ρσξψλ θαη ζπζρεηίδεηαη κε ην ζπληειεζηή απνπιεξσκήο 

δεκφζηνπ θαη ηδησηηθνχ ρξένπο. 

 Ο θίλδπλνο ξεπζηφηεηαο (liquidity risk) αλαθέξεηαη ζηε πηζαλφηεηα αδπλακίαο 

ηεο ηξάπεδαο λα αληαπεμέιζεη ζηηο ηακεηαθέο ππνρξεψζεηο ζε κία κε αλακελφκελε 

αχμεζε ησλ αλαγθψλ ηεο. Ζ αλεπαξθήο ξεπζηφηεηα κπνξεί λα δεκηνπξγεζεί ιφγσ 

αληθαλφηεηαο θάιπςεο ησλ άκεζσλ ππνρξεψζεσλ πξνο ηνπο θαηαζέηεο  απφ ηε 

δπζκελή ξεπζηνπνίεζε ζηνηρείσλ ηνπ ελεξγεηηθνχ ηεο ηξάπεδαο. Ο ιφγνο ηεο 

εκθάληζήο ηνπ είλαη ε κε ηαχηηζε ηνπ ρξφλνπ ιεθηφηεηαο ησλ ζηνηρείσλ ηνπ 

ελεξγεηηθνχ θαη παζεηηθνχ αλαγθάδνληαο ελ ηξάπεδα λα εμαληιεί ηε ζέζε ξεπζηφηεηάο 

ηεο θαη ζπλεπψο λα κεηψλεη ηελ θαζαξή ηεο ζέζε. 

 Β. Οη θίλδπλνη αγνξάο (market risks)  είλαη νη θίλδπλνη κείσζεο ηεο αμίαο ηνπ 

ραξηνθπιαθίνπ ησλ δαλείσλ ηεο ηξάπεδαο ή ηνπ ραξηνθπιαθίνπ ησλ ηίηισλ ηεο 

εμαηηίαο ηεο κεηαβνιήο ησλ ηηκψλ ησλ ζηνηρείσλ ζε ρξεκαηαγνξά θαη θεθαιαηαγνξά. 

Οη θίλδπλνη θαηεγνξηνπνηνχληαη ζηνλ θίλδπλν επηηνθίσλ θαη θίλδπλν ζπλαιιάγκαηνο.

 Ο θίλδπλνο επηηνθίσλ (interest rate risk) έγθεηηαη ζηελ πηζαλφηεηα πινπνίεζεο 

νηθνλνκηθψλ δεκηψλ ηεο ηξάπεδαο, ιφγσ κίαο απξφνπηεο εμέιημεο ησλ επηηνθίσλ ησλ 

ζηνηρείσλ ηζνινγηζκνχ ηεο. Απηφο ν θίλδπλνο απνηειείηαη απφ ην θίλδπλν ζέζεο ή 

ηηκήο ηεο επέλδπζεο, ν νπνίνο πξνέξρεηαη απφ ηα ζηαζεξά επηηφθηα θαη επηδξά ζηελ 

αμία ηεο επελδπηηθήο ζέζεο ηεο ηξάπεδαο, θαη απφ ηνλ θίλδπλν εηζνδήκαηνο, ν νπνίνο 

νθείιεηαη ζηα θπκαηλφκελα επηηφθηα θαη επεξεάδεη ηα έζνδα απφ ηελ επέλδπζε ηεο 

ηξάπεδαο. 

 Ο θίλδπλνο ζπλαιιάγκαηνο ή ζπλαιιαγκαηηθφο θίλδπλνο (foreign exchange 

risks) πξνθχπηεη απφ ηε δηαθχκαλζε ησλ ζπλαιιαγκαηηθψλ ηζνηηκηψλ μέλσλ 
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λνκηζκάησλ ζπγθξηηηθά κε ην λφκηζκα άληιεζεο/επέλδπζεο θεθαιαίσλ θαη αθνξά ηελ 

ελδερφκελε απψιεηα εηζνδήκαηνο θαη ηεο αμίαο θεθαιαίνπ ηνπ ηξαπεδηθνχ ηδξχκαηνο. 

 Γ. Οη ιεηηνπξγηθνί θίλδπλνη (operational risks) δεκηνπξγνχληαη απφ κε 

ρξεκαηννηθνλνκηθέο δξαζηεξηφηεηεο ησλ ηξαπεδψλ θαη νξίδνληαη σο θίλδπλνη 

πξνέιεπζεο δεκηψλ πνπ ζρεηίδνληαη κε ηελ αξλεηηθή απφδνζε ησλ πιεξνθνξηαθψλ 

ζπζηεκάησλ, κε ηελ αλεπάξθεηα ησλ εζσηεξηθψλ ζπζηεκάησλ δηνίθεζεο, ειέγρνπ θαη 

δηαρείξηζεο θηλδχλσλ, κε ηηο αλεπηηπρείο αλζξψπηλεο δξάζεηο, κε πξνβιήκαηα ηερληθήο 

θχζεσο ή κε εμσηεξηθνχο παξάγνληεο. ηνπο ιεηηνπξγηθνχο θηλδχλνπο κπνξεί λα 

ζπκπεξηιεθζεί θαη ν λνκηθφο θίλδπλνο (legal risk) ν  νπνίνο πεγάδεη απφ κεηαβνιέο ζην 

λνκηθφ πιαίζην πνπ δηέπεη ηηο αγνξέο ζηηο νπνίεο δξαζηεξηνπνηνχληαη νη ηξάπεδεο θαη 

ηηο ζπλαιιαγέο πνπ πξαγκαηνπνηνχλ. Δπίζεο, εκθαλίδεηαη ιφγσ λνκηθψλ δπζθνιηψλ 

θαηά ηελ εθηέιεζε δηάθνξσλ ζπκβάζεσλ, φπσο ιαλζαζκέλεο λνκηθέο εξκελείεο απφ 

αζάθεηεο ησλ λνκνζεηηθψλ δηαηάμεσλ. Ζ κε ζπκκφξθσζε  ησλ ιεηηνπξγηψλ ησλ 

ηξαπεδψλ κε ηηο λνκηθέο ηνπο ππνρξεψζεηο νδεγεί ζηελ επηβνιή θπξψζεσλ, 

πξνθαιψληαο νηθνλνκηθέο επηπηψζεηο ζηε ζέζε ησλ ηξαπεδηθψλ ηδξπκάησλ 

  Γ. πζηεκηθφο θίλδπλνο, είλαη ν θίλδπλνο πνπ νθείιεηαη ζηελ αιιειεπίδξαζε 

θαη αιιειεμάξηεζε ησλ δηαθφξσλ αγνξψλ κεηαμχ ηνπο, γεγνλφο πνπ έρεη ζαλ 

απνηέιεζκα, ελδερφκελα πξνβιήκαηα ζε κία απφ απηέο λα κεηαδίδνληαη θαη ζηηο 

ππφινηπεο. Δίλαη ν θίλδπλνο πνπ δελ αθνξά κηα κεκνλσκέλε αγνξά αιιά φιεο ηηο 

ρξεκαηνπηζησηηθέο αγνξέο θαη θαη‘ επέθηαζε νιφθιεξν ην νηθνλνκηθφ ζχζηεκα. 
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2. ΣΡΑΠΔΕΗΚΖ ΔΠΟΠΣΔΗΑ 

  

 `
2.1 Ζ αλάγθε επνπηείαο, ξπζκηζηηθήο παξέκβαζεο θαη επίβιεςεο ηνπ 

ρξεκαηνπηζησηηθνύ ζπζηήκαηνο. Ηδηαηηεξόηεηα ησλ ηξαπεδώλ. 

 

 Σν ρξεκαηνπηζησηηθφ ζχζηεκα αλήθεη ζηνπο ηνκείο ηεο νηθνλνκίαο πνπ 

ππφθεηληαη αλά ηελ πθήιην ζε ζεκαληηθέο ξπζκηζηηθέο παξεκβάζεηο. Βάζε απηήο ηεο 

ξπζκηζηηθήο παξέκβαζεο απνηειεί ε δηαζθάιηζε ζηαζεξφηεηαο ηνπ ρξεκαηνπηζησηηθνχ 

ζπζηήκαηνο θαη ηδηαίηεξα ην αίηεκα ηεο δηαζθάιηζεο ησλ πηζησηηθψλ ηδξπκάησλ, ψζηε 

λα απνθεπρζεί ε πηζαλφηεηα αιπζηδσηψλ ηξαπεδηθψλ πησρεχζεσλ. 

 Ζ ηδηαηηεξφηεηα ησλ πηζησηηθψλ ηδξπκάησλ έγθεηηαη, πξψηνλ, ζην ξφιν ηνπο σο 

«δηαρεηξηζηέο» ησλ απνηακηεχζεσλ ηνπ θνηλνχ. Ζ εκπηζηνζχλε ηνπ απνηακηεπηηθνχ 

θνηλνχ ζε απηά αληαλαθιά ηελ εκπηζηνζχλε ζε νιφθιεξν ην ρξεκαηνπηζησηηθφ ηνκέα 

κίαο ρψξαο θαη κηαο νηθνλνκίαο ελ γέλεη. Γεχηεξνλ, ηα πηζησηηθά ηδξχκαηα έρνπλ ην 

ξφιν ηνπ παξφρνπ ξεπζηφηεηαο ζηελ αγνξά, πνπ είλαη ζεκαληηθφ γηα ηελ επηβίσζε 

φισλ ησλ ζπκκεηερφλησλ ζην ρξεκαηνπηζησηηθφ ηνκέα. Σξίην θαη ζεκαληηθφηεξν, ηα 

πηζησηηθά ηδξχκαηα είλαη απφ ηε θχζε ηνπο πνιχ πην επάισηα έλαληη νξηζκέλσλ 

θηλδχλσλ θαη ηδίσο έλαληη ηνπ ζπζηεκηθνχ θηλδχλνπ. Ζ θχξηα δξαζηεξηφηεηα κίαο 

εκπνξηθήο ηξάπεδαο είλαη λα δαλείδεηαη βξαρππξφζεζκα απφ ηνπο θαηαζέηεο ηεο ή ηηο 

δηαηξαπεδηθέο αγνξέο ψζηε λα βξεη ην θεθάιαην γηα λα δαλείζεη κε ηε ζεηξά ηεο ή λα 

επελδχζεη, απνθνκίδνληαο ηνλ ηφθν ή ηελ απφδνζε ηεο επέλδπζεο σο θέξδνο. Αλ φκσο 

γηα νπνηνδήπνηε ιφγν ην πηζησηηθφ ίδξπκα βξεζεί ζε νηθνλνκηθή δπζρέξεηα θαη, έζησ 

θαη πξνζσξηλά, δελ κπνξεί λα θαιχςεη ηηο ππνρξεψζεηο ηνπ, ππάξρεη ν θίλδπλνο νη 

θαηαζέηεο ηνπ λα ράζνπλ ηελ εκπηζηνζχλε ηνπο ζε απηφ θαη λα πξνβνχλ καδηθέο 

αλαιήςεηο ησλ θαηαζέζεψλ ηνπο ζε θαηάζηαζε παληθνχ (bank run). ηαλ ραζεί ε 

εκπηζηνζχλε ησλ θαηαζεηψλ ζπγθεθξηκέλνπ πηζησηηθνχ ηδξχκαηνο νη ζπλέπεηεο είλαη 

δχζθνια αλαηξέςηκεο θαη δεδνκέλνπ φηη ε βάζε ησλ πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ ηνπ δελ 

είλαη άκεζα ξεπζηνπνηήζηκε, ην πηζησηηθφ ίδξπκα νδεγείηαη κε καζεκαηηθή αθξίβεηα 

ζε πηψρεπζε, κε απνηέιεζκα ηελ απψιεηα ησλ απνηακηεχζεσλ ησλ θαηαζεηψλ ηνπ θαη 

ηε κε ηθαλνπνίεζε ησλ δαλεηζηψλ ηνπ. 

 Ζ πηψρεπζε ελφο κεκνλσκέλνπ πηζησηηθνχ ηδξχκαηνο δελ πεξηνξίδεηαη κφλν 

ζηνπο θαηαζέηεο ηνπ θαη ζηνπο δαλεηζηέο ηνπ, αιιά νη ζπλέπεηεο κπνξνχλ λα 

επεθηαζνχλ ζε νιφθιεξε ηελ αγνξά θαη λα νδεγήζνπλ ζε γεληθεπκέλε απψιεηα ηεο 
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εκπηζηνζχλεο ηνπ θνηλνχ ζηε ιεηηνπξγία ηεο. Οη θαηαζέηεο άιισλ πηζησηηθψλ 

ηδξπκάησλ ππφ ην θξάηνο παληθνχ θαη ιφγσ πξνβιήκαηνο ηεο ζπκκεηξίαο 

πιεξνθφξεζεο, αδπλαηνχλ λα μερσξίζνπλ ηα πγηή απφ ηα πξνβιεκαηηθά πηζησηηθά 

ηδξχκαηα θαη πξνβαίλνπλ αδηάθξηηα ζε καδηθέο αλαιήςεηο ρξεκάησλ. Απηφ έρεη σο 

απνηέιεζκα έλα κεκνλσκέλν πεξηζηαηηθφ λα νδεγήζεη ζε αιπζηδσηέο αληηδξάζεηο θαη 

ζε ζεηξά πησρεχζεσλ (domino effect). Ζ ζπκκεηνρή ησλ πηζησηηθψλ ηδξπκάησλ ζηα 

ζπζηήκαηα πιεξσκψλ θαη ζηε δηαηξαπεδηθή αγνξά θαζψο θαη νη ζηελνί 

αιιειεμάξηεζήο ηνπο απνηεινχλ επηπξφζζεην παξάγνληα κεγέζπλζεο ηνπ θαηλνκέλνπ, 

ψζηε λα είλαη πνιχ εχθνιν αθφκα θαη έλα απιφ πξφβιεκα ξεπζηφηεηαο κίαο 

κεκνλσκέλεο ηξάπεδαο λα εμειηρζεί ζε γεληθεπκέλε θξίζε. 

 Ζ νηθνλνκηθή αζηάζεηα ηνπ ηξαπεδηθνχ θιάδνπ έρεη σο ζπλέπεηα ηνλ επεξεαζκφ 

ηεο νηθνλνκίαο κίαο ρψξαο θαη κπνξεί λα νδεγήζεη ζηελ πξαγκάησζε ζπζηεκηθψλ 

θηλδχλσλ ή ζηε κεηάδνζε θξίζεσλ. Σέηνηεο θξίζεηο κπνξνχλ λα κεηαδνζνχλ θαη πέξα 

απφ ηα εζληθά ζχλνξα, ζε αγνξέο άιισλ ρσξψλ, εθφζνλ ην πηζησηηθφ ίδξπκα 

δξαζηεξηνπνηείηαη δηεζλψο ή απιά θαη κφλν ιφγσ ηεο έληνλεο αιιειεμάξηεζεο ησλ 

αγνξψλ. Οη δπζβάζηαθηεο ζπλέπεηεο πνπ ζπλεπάγνληαη ηα πξνβιήκαηα ησλ πηζησηηθψλ 

ηδξπκάησλ γηα ηελ νηθνλνκία θαη ηελ θνηλσληθή επεκεξία, θπξίσο ιφγσ ηνπ απμεκέλνπ 

ζπζηεκηθνχ θηλδχλνπ κεηάδνζεο θξίζεσλ, δηθαηνινγνχλ ηελ πξνηεξαηφηεηα πνπ έρεη 

δνζεί ζηηο απφπεηξεο ξχζκηζήο ηνπο θαη ζηελ επνπηεία ηνπο, σο κέζν αλάζρεζεο 

θηλδχλσλ απηψλ. Ζ δηαζθάιηζε ηεο ζηαζεξφηεηαο ηνπ ηξαπεδηθνχ ζπζηήκαηνο, κε ηελ 

απνηξνπή ηεο επέιεπζεο ησλ πξναλαθεξζέλησλ αξλεηηθψλ αιπζηδσηψλ αληηδξάζεσλ 

κεηαμχ ηξαπεδψλ, θαζηζηά αλαγθαία ηελ πηνζέηεζε δηαθφξσλ πξνιεπηηθψλ κέηξσλ, 

θαζψο θαη παξεκβαηηθψλ θαη πξνζηαηεπηηθψλ πνιηηηθψλ. 

 χκθσλα κε ηνλ Γθφξηζν(2011) θξίλεηαη ζθφπηκν λα γίλεη νξηνζέηεζε ηνπ 

πεξηερφκελνπ ησλ ηξηψλ ελλνηψλ «ξπζκηζηηθή παξέκβαζε», «επνπηεία» θαη 

«επίβιεςε». Πην ζπγθεθξηκέλα, σο ξπζκηζηηθή παξέκβαζε νξίδεη «ηελ πηνζέηεζε 

λνκνζεηηθψλ, δηνηθεηηθψλ ή θαλνληζηηθψλ δηαηάμεσλ κέζσ ησλ νπνίσλ επηβάιιεηαη ζε 

θνξείο παξνρήο ρξεκαηνπηζησηηθψλ ππεξεζηψλ θαη αγνξέο ζπγθεθξηκέλε ζπκπεξηθνξά 

ή ζπγθεθξηκέλε απαγφξεπζε γηα ηελ ηθαλνπνίεζε ελφο ζπγθεθξηκέλνπ αηηήκαηνο. 

Πξντφλ ηεο ξπζκηζηηθήο παξέκβαζεο είλαη νη θαλφλεο πνπ ζπλζέηνπλ ην ξπζκηζηηθφ ή 

θαλνληζηηθφ πιαίζην (regulatory framework). Χο επνπηεία νξίδεη «ηελ παξαθνινχζεζε 

απφ ηηο αξρέο πνπ είλαη επηθνξηηζκέλεο γηα ην ζθνπφ απηφ ηεο ζπκκφξθσζεο ησλ 

θνξέσλ παξνρήο ρξεκαηνπηζησηηθψλ ππεξεζηψλ θαη ησλ αγνξψλ πξνο ηηο δηαηάμεηο ηνπ 

ξπζκηζηηθνχ πιαηζίνπ. Ζ επνπηεία ησλ ελ ιφγσ θνξέσλ αζθείηαη ζε πξνιεπηηθφ 
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επίπεδν θαη θαιείηαη κηθξν-πξνιεπηηθή. Σέινο, σο επίβιεςε νξίδεη «ηελ 

παξαθνινχζεζε απφ ηηο αξρέο πνπ είλαη επηθνξηηζκέλεο γηα ην ζθνπφ απηφ ηεο νκαιήο 

ιεηηνπξγίαο κηαο αγνξάο ή ελφο ππνζπζηήκαηνο ηνπ ρξεκαηνπηζησηηθνχ ζπζηήκαηνο 

σο ππνζπλφινπ». 

 

 2.2 Σξαπεδηθή Δπνπηεία  – Σα κέζα θαη νη κέζνδνη εθαξκνγή ηεο 

  

  2.2.1 Οη ιόγνη εθαξκνγήο ηεο Σξαπεδηθήο Δπνπηείαο 

 Σν αίηεκα γηα κηα ζπλεηή επνπηεία ηεο ιεηηνπξγίαο ηνπ ηξαπεδηθνχ θαη 

ρξεκαηνπηζησηηθνχ ζπζηήκαηνο νθείιεηαη φπσο ήδε έρνπκε αλαθέξεη, ζηελ αλάγθε 

πξνζηαζίαο ησλ απνηακηεπηψλ-θαηαζεηψλ, ησλ επελδπηψλ-δαλεηνιεπηψλ θαη ησλ 

κεηφρσλ απφ δηάθνξνπο θηλδχλνπο θαη ζπλεπψο ζηελ αλάγθε ειαρηζηνπνίεζεο ησλ 

θεθαιαηαθψλ δεκηψλ. πγθεθξηκέλα ε ζέζπηζε ελφο ξπζκηζηηθνχ πιαηζίνπ απνζθνπεί: 

1) ζηελ εμάιεηςε ησλ ελδερνκέλσλ ηελ αλνξζφδνμεο πξαθηηθήο, ησλ θαθψλ 

απνθάζεσλ θαη ηηο απάηεο εθ κέξνπο ηεο δηνίθεζεο ησλ ρξεκαηνπηζησηηθψλ 

νξγαληζκψλ. 2) ηελ απνκφλσζε ησλ επηδξάζεσλ ησλ δεκηψλ πνπ ζεκεηψλεη κία 

ηξάπεδα ζηε ιεηηνπξγία ησλ ππνινίπσλ ηξαπεδψλ, έηζη ψζηε λα πεξηνξίδεηαη ε 

εκθάληζε θαηλνκέλσλ θξίζεσλ κεηαδνηηθνχ ραξαθηήξα. 

 ε γεληθέο γξακκέο ε εθαξκνγή θαλφλσλ επνπηείαο επηβάιιεηαη απφ ην γεγνλφο 

ησλ πησρεχζεσλ πνιιψλ ρξεκαηνπηζησηηθψλ ηδξπκάησλ, ε απνηπρία ησλ νπνίσλ 

δεκηνχξγεζε παξελέξγεηεο ζηελ νκαιή ιεηηνπξγία ησλ αγνξψλ. Ζ απνηπρία απηή 

εξκελεχεηαη απφ ην βαζκφ έληαζεο ηνπ αληαγσληζκνχ ζηελ αγνξά ησλ 

ρξεκαηνπηζησηηθψλ ππεξεζηψλ, απφ ην βαζκφ χπαξμεο εμσηεξηθψλ παξαγφλησλ πνπ 

αζθνχλ έληνλεο επηδξάζεηο θαη απφ ηελ χπαξμε ηνπ πξνβιήκαηνο ηεο αζχκκεηξεο 

πιεξνθφξεζεο κεηαμχ αγνξαζηψλ θαη πσιεηψλ.  

 Μέζα απφ ην πξίζκα απηήο ηεο ζεψξεζεο, νη ηξάπεδεο πξέπεη λα ειέγρνληαη, 

δηφηη πνιιέο θνξέο ιακβάλνπλ απνθάζεηο γηα ηελ πινπνίεζε επελδπηηθψλ ζρεδίσλ κε 

πςειφ βαζκφ θηλδχλνπ γηα ην νπνίν δελ έρνπλ επαξθή πιεξνθφξεζε. Ζ πηψρεπζε κηαο 

νπνηαζδήπνηε επηρείξεζεο δεκηνπξγεί παξελέξγεηεο, αιιά δελ απαηηείηαη θάπνην 

ζχζηεκα επνπηείαο, δηφηη ε πηψρεπζε απηή ζα έρεη ζπλέπεηεο ζε έλα πεξηνξηζκέλν 

θχθιν νηθνλνκηθψλ παξαγφλησλ, ελψ ε πηψρεπζε ελφο πηζησηηθνχ νξγαληζκνχ κπνξεί 

λα νδεγήζεη ζε γεληθεπκέλε νηθνλνκηθή θξίζε. 
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  2.2.2 Σα κέζα – κεραληζκνί ηεο Σξαπεδηθήο Δπνπηείαο  

 Ζ επνπηεία ησλ πηζησηηθψλ ηδξπκάησλ, ζηα πιαίζηα πινπνίεζεο ηνπ ζηφρνπ 

ηεο, γηα δηαζθάιηζε ηεο ζηαζεξφηεηαο ζην ηξαπεδηθφ ζχζηεκα, ρξεζηκνπνηεί ην 

ιεγφκελν «πιέγκα αζθαιείαο» πνπ απνηειείηαη απφ ηα παξαθάησ κέζα – κεραληζκνχο: 

 1) Υνξήγεζε άδεηαο ιεηηνπξγίαο: Ζ δηαδηθαζία έθδνζεο άδεηαο ιεηηνπξγίαο 

ελφο ηξαπεδηθνχ ηδξχκαηνο πεξηιακβάλεη ηελ πιήξσζε ζπγθεθξηκέλσλ πξνυπνζέζεσλ, 

ψζηε λα απνθεχγεηαη ε δεκηνπξγία θηλήηξσλ γηα αλάιεςε ηξαπεδηθψλ δξαζηεξηνηήησλ 

κε πςειφ θίλδπλν. Δλδεηθηηθά αλαθέξνπκε ηελ εμαζθάιηζε ειάρηζησλ επαξθψλ 

θεθαιαίσλ θαη ηε ζηειέρσζε κε εμεηδηθεπκέλνπ αλζξψπηλνπ δπλακηθνχ. Δπίζεο γίλεηαη 

έιεγρνο ζην αξηζκφ ππνθαηαζηεκάησλ θαη ζε ζπκθσλίεο ζπγρσλεχζεσλ.  

 2) Αλψηαηα – Καηψηαηα φξηα ζηα επηηφθηα θαηαζέζεσλ θαη ρνξεγήζεσλ.  

 3) Πεξηνξηζκνί ζηε δηαρείξηζε ραξηνθπιαθίνπ πεξηιακβαλνκέλνπ ηνπ 

νξγαληζκνχ γηα ηελ επηβνιή ππνρξεσηηθνχ πνζνζηνχ ξεπζηψλ δηαζεζίκσλ θαη ζηε 

δπλαηφηεηα ησλ ηξαπεδηθψλ ηδξπκάησλ λα επεθηείλνληαη θαη ζε δξαζηεξηφηεηεο πνπ δε 

ζεσξνχληαη ακηγψο ηξαπεδηθέο. 

 4) Μέηξα πξνιεπηηθήο επνπηείαο: Πξφθεηηαη γηα κέηξα πνπ ειέγρνπλ ηελ 

θεξεγγπφηεηα ησλ ηξαπεδψλ κεκνλσκέλα θαη ζε εμαηνκηθεπκέλε βάζε( 

κηθξνπξνιεπηηθή επνπηεία) θαη γηα κέηξα πνπ ειέγρνπλ ηε ζηαζεξφηεηα ηνπ 

ρξεκαηνπηζησηηθνχ ζπζηήκαηνο (καθξνπξνιεπηηθή επνπηεία) 

 5) Μεραληζκνί εμπγίαλζεο κε πγηψλ ηξαπεδψλ: Αλαθέξνληαη ζε κέηξα 

παξεκβαηηθήο πνιηηηθήο γηα ηελ εμπγίαλζε «πξνιεπηηθψλ ηξαπεδψλ» κε ζθνπφ ηελ 

ειαρηζηνπνίεζε ελδερνκέλσλ κειινληηθψλ δεκηψλ, κε ηε ζηήξημε νξηζκέλεο θνξέο 

θπβεξλεηηθψλ θνξέσλ. Δλδεηθηηθά κέηξα είλαη: Ζ απνξξφθεζε αθεξέγγπαο ηξάπεδαο 

απφ κία πγηή θαη ε ελίζρπζε ηεο θεθαιαηαθήο επάξθεηαο κηαο πξνβιεκαηηθήο ηξάπεδαο 

απφ ην θξάηνο (αλαθεθαιαηνπνίεζε). 

 6) χζηεκα εγγχεζεο θαηαζέζεσλ: Ζ ζπκβνιή ηνπ ζηε δηαηήξεζε ηεο 

ζηαζεξφηεηαο θαη ηνπ ηξαπεδηθνχ ζπζηήκαηνο θξίλεηαη θαζνξηζηηθή, θαζψο κε ηε 

ιεηηνπξγία ηνπ απνηξέπεηαη ε βεβηαζκέλε αλάιεςε θαηαζέζεσλ καδηθά ζε θαηάζηαζε 

παληθνχ θαη θαιχπηεη ην ζχλνιν ησλ θηλδχλσλ πνπ κεηαθέξνληαη ζηνπο θαηαζέηεο. Σν 

ζχζηεκα πξνζηαηεχεη θπξίσο ηνπο κηθξν-θαηαζέηεο, θαιχπηνληαο ην κέγεζνο ησλ 

θαηαζέζεσλ θαζελφο κε φξην έλα ζπγθεθξηκέλν χςνο.  
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 7) Αζθάιηζε θαηαζέζεσλ: Πξφθεηηαη γηα αζθάιηζε ησλ θαηαζέζεσλ 

ηακηεπηεξίνπ απφ θνηλφ θξαηηθφ θπξίσο νξγαληζκφ, κε θαηαβνιή εηδηθνχ αζθαιίζηξνπ 

απφ ηηο ηξάπεδεο. ηηο ΖΠΑ γίλεηαη απφ ηελ Federal Deposit Insurance Corporation. 

 8) Γηαρξνληθή εμέηαζε ηεο πνξείαο ησλ θεξδψλ (θαηάξηηζε δεηθηψλ 

απνδνηηθφηεηαο γηα ηα επελδεδπκέλα θαη ηα ίδηα θεθάιαηα. 

 9) Γαλεηζηήο εζράηεο πξνζθπγήο: ε απηή ηε πεξίπησζε παξεκβαίλνπλ νη αξρέο 

παίδνληαο ην ξφιν ηνπ ηειηθνχ δαλεηζηή ζηε πξνζπάζεηα λα κε επηηξαπεί ε θαηάζηαζε 

κηαο ηξάπεδαο ζε θίλδπλν ξεπζηφηεηαο θαη ελδερνκέλσο ζε θαηάξξεπζε ιφγσ 

αθεξεγγπφηεηαο. Ζ επέκβαζή ηνπο γίλεηαη κφλν ζε θαηάζηαζε έθηαηεο αλάγθεο, κε ηε 

δηνρέηεπζε ηεο απαηηνχκελεο ξεπζηφηεηαο. Πξφθεηηαη γηα κία ιεηηνπξγία ρσξίο ξεηά 

δηαηππσκέλνπο θαλφλεο παξέκβαζεο γλσζηνχο ηφζν ζηηο εκπνξηθέο ηξάπεδεο, φζν θαη 

ζην επξχηεξν θνηλφ. Καη ηνχην δηφηη αλ νη ηξάπεδεο γλσξίδνπλ εθ ησλ πξνηέξσλ φηη νη 

αξρέο ζε πεξίνδν θξίζεο ζα ηνπο παξέρνπλ απεξηφξηζηεο πηζηψζεηο, απνδπλακψλεηαη ν 

κεραληζκφο πξφιεςεο ησλ θξίζεσλ. Γειαδή γλσξίδνληαο φηη ζα έρνπλ πιήξε θάιπςε , 

ζα πξνβαίλνπλ ζε αλάιεςε ππεξβνιηθψλ θηλδχλσλ πνπ απνηειεί ην γλσζηφ ―πξφβιεκα 

ηνπ Bagehot‖ (1873). 

 

  2.2.3 Αξλεηηθέο επηδξάζεηο από ηελ Σξαπεδηθή Δπνπηεία 

 Ο ξφινο ηεο Δπνπηείαο φπσο αλαθέξζεθε πξνεγνχκελα εληνπίδεηαη ζην λα 

δεκηνπξγήζεη έλα «δίρηπ αζθάιεηαο» ην νπνίν ζα βνεζά ηξάπεδεο πνπ βξίζθνληαη ππφ 

θαηάξξεπζε, λα αληηκεησπίζνπλ πηζαλή πηψρεπζε, απνξξνθψληαο ηνπο θξαδαζκνχο. Ζ 

πηνζέηεζε απηήο ηεο νπηηθήο γηα ηελ Σξαπεδηθή Δπνπηεία κπνξεί λα νδεγήζεη ζε δχν 

ζεκαληηθέο παξελέξγεηεο: 

 Ζ δεκηνπξγία απηνχ ηνπ « δηρηχνπ αζθάιηζεο», νδεγεί αξθεηέο ηξάπεδεο ζηελ 

αλάιεςε ππεξβνιηθψλ θηλδχλσλ , κε ην ζθεπηηθφ φηη ζηελ πεξίπησζε πνπ απνηχρνπλ 

δε ζα αθεζνχλ ζηελ ηχρε ηνπο.  

 Αλ νη θαλφλεο επνπηείαο δελ θαιχπηνπλ φιν ην θάζκα ησλ δξαζηεξηνηήησλ θαη 

πεξηνξίδνληαη κφλν ζηελ εμαζθάιηζε δηαθάλεηαο θαη ππνζηήξημεο ζηε δχζθνιε ζηηγκή, 

ε θπβέξλεζε ζα πξέπεη λα επηβάιιεη θάπνηνλ επηπιένλ θαλνληζκφ: επηβνιή ελφο θφξνπ 

επί ηνπ θχθινπ εξγαζηψλ ή ηελ επηβνιή ππνρξεσηηθνχ ξεπζηψλ δηαζεζίκσλ ή αθφκα 

ηελ ππνρξέσζε ηεο ηξάπεδαο λα πξνζθέξεη θάπνηα πξντφληα ηεο κέζα απφ ζπγαηξηθέο 

εηαηξίεο ψζηε ν θίλδπλνο λα κεηαθπιχεηαη ζε απηέο. 
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 ε θάζε πεξίπησζε ε εθαξκνγή νπνηαζδήπνηε κνξθήο ηξαπεδηθήο επνπηείαο 

πξνυπνζέηεη θφζηνο ηφζν άκεζν (κηζζνί επνπηψλ, δηνηθεηηθά θφζηε γηα ην ηξαπεδηθφ 

ίδξπκα) φζν θαη έκκεζν (κέζα απφ ηηο παξελέξγεηεο πνπ δεκηνπξγνχληαη). 

 

 

 2.3 Μηθξν-πξνιεπηηθή θαη καθξν-πξνιεπηηθή επνπηεία 

 Ζ πξνιεπηηθή επνπηεία έρεη σο αληηθεηκεληθφ ζθνπφ ηνλ έιεγρν ησλ θηλδχλσλ 

πνπ επσκίδνληαη απφ ηα ηξαπεδηθά ηδξχκαηα θαη ηελ εθηίκεζε ηνπ πνζνζηνχ θάιπςήο 

ηνπο απφ ηα ίδηα θεθάιαηα ησλ ηξαπεδψλ. 

 Γηα ηελ πινπνίεζε ηνπ ζηφρνπ θαη κέζσ αλάινγσλ επνπηηθψλ ζπζηεκάησλ 

πηνζεηνχληαη κέηξα κηθξν-πξνιεπηηθήο επνπηείαο. Σα ζπγθεθξηκέλα κέηξα 

ιακβάλνληαη πξνο απνθπγή ησλ ηξαπεδψλ λα ππεηζέιζνπλ ζε θαηαζηάζεηο επηξξέπεηαο, 

φπσο απηή ηεο αθεξεγγπφηεηαο θαη ηνπ θηλδχλνπ ξεπζηφηεηαο ιφγσ παξαηεηακέλεο 

αθεξεγγπφηεηαο. Με ηελ εθαξκνγή ησλ κέηξσλ επηηπγράλεηαη ν κεηξηαζκφο ηνπ 

βαζκνχ έθζεζεο ησλ πηζησηηθψλ ηδξπκάησλ ζε θάζε είδνο θηλδχλσλ κε ηνπο νπνίνπο 

έξρνληαη αληηκέησπα θαηά ηε δξαζηεξηφηεηά ηνπο, αιιά θαη ε αχμεζε ηεο 

αλζεθηηθφηεηα ηνπο ζηελ απνξξφθεζε δεκηψλ απφ πηζαλή επέιεπζή ηνπο. Δηδηθφηεξα, 

ην ζχλνιν ησλ κέηξσλ απνζθνπεί ζηελ αμηνιφγεζε ηεο ζχλζεζεο ηνπ ηξαπεδηθνχ 

ραξηνθπιαθίνπ θαη ησλ θηλδχλσλ πνπ αληαλαθιά, φπσο θαη ζηε δηαζθάιηζε ηεο 

ηήξεζεο ησλ πξνβιεπφκελσλ θαλφλσλ γηα ηελ απνηξνπή ζπγθέληξσζεο πςειψλ 

θηλδχλσλ . 

 Απφ ηνλ νξηζκφ ηεο, ε κηθξν-πξνιεπηηθή επνπηεία επηθεληξψλεηαη ζε επηκέξνπο 

φξγαλα θαη πηζησηηθά ηδξχκαηα, εμαζθαιίδνληαο ηε θεξεγγπφηεηα, ηελ επαξθή 

ξεπζηφηεηα θαη ηελ εχξπζκε ιεηηνπξγία ηνπο ζε πιήξε δηαθάλεηα θαη πξαγκαηνπνηείηαη 

είηε ζε αηνκηθή είηε ζε ελνπνηεκέλε βάζε ( ελλννχληαη ηα εληαγκέλα πηζησηηθά 

ηδξχκαηα ζε νκίινπο). 

 Ζ δεχηεξε δηάζηαζε ηεο πξνιεπηηθήο επνπηείαο, ε ζεκαληηθφηεηα ηεο νπνίαο 

έρεη ηνληζζεί πξνζθάησο, είλαη ε καθξν-πξνιεπηηθή επνπηεία θαη απνηειεί κία απφ ηηο 

ζπληζηψζεο ησλ καθξν-πξνιεπηηθψλ πνιηηηθψλ ηνπ ρξεκαηννηθνλνκηθνχ ζπζηήκαηνο 

(financial macro-prudential policies). Χο κέηξα καθξν-πξνιεπηηθήο επνπηείαο 

νξίδνληαη ην ζχλνιν ησλ εξγαιείσλ πνπ ρξεζηκνπνηνχληαη απφ ηηο αξκφδηεο επνπηηθέο 

αξρέο κε ζηφρν ηνλ πεξηνξηζκφ ηεο ζπζζψξεπζεο ησλ ζπζηεκηθψλ θηλδχλσλ ζε φιν ην 

εχξνο ηνπ ρξεκαηνπηζησηηθνχ ζπζηήκαηνο. Ζ πξνέιεπζε ησλ θηλδχλσλ απηψλ είλαη 

απφ ηα αίηηα κε ζπζρεηηδφκελα κε κεκνλσκέλνπο παξφρνπο ρξεκαηνπηζησηηθψλ 
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ππεξεζηψλ ή κεκνλσκέλεο δνκέο ηνπ ζπζηήκαηνο αιιά θαη εθηίλνληαη ζε έλα επξχηεξν 

πιαίζην. 

 Μέζσ ησλ καθξν-πξνιεπηηθψλ κέηξσλ επηρεηξείηαη: 

 Ζ άκβιπλζε ησλ αλαπηπζζφκελσλ αληζνξξνπηψλ θαη πιήηηνπλ ηε 

ρξεκαηννηθνλνκηθή ζηαζεξφηεηα 

 Ζ ελίζρπζε ησλ ακπληηθψλ κεραληζκψλ κε ζθνπφ ηνλ πεξηνξηζκφ ηεο έληαζεο 

ησλ επηπηψζεσλ απφ θαηαζηάζεηο απνζηαζεξνπνηεηηθέο γηα ηελ νηθνλνκία 

 Ζ εχξεζε θαη άκεζε αληηκεηψπηζε θάζε δίαπινπ κεηάδνζεο θαη επέθηαζεο 

πξνβιεκάησλ πνπ ζέηεη ζε θίλδπλν ηελ νκαιφηεηα ηνπ ζπζηήκαηνο 

 Ζ καθξν-πξνιεπηηθή επνπηεία επηθεληξψλεηαη ζηελ αληηκεηψπηζε ησλ δχν 

εθθάλζεσλ κε ηηο νπνίεο παξνπζηάδεηαη ν ζπζηεκηθφο θίλδπλνο θαη απηέο είλαη: ε 

«ρξνληθή δηάζηαζε» θαη ε «δηαηνκεαθή». 

 Ζ ρξνληθή δηάζηαζε (time dimension), ε νπνία αθνξά ηελ εμέιημε ηνπ 

ζπζηεκηθνχ θηλδχλνπ ζην ρξνληθφ νξίδνληα. ηελ πεξίπησζε απηή, παξαηεξνχληαη 

αιιειεπηδξάζεηο εληφο ηνπ ρξεκαηνπηζησηηθνχ ζπζηήκαηνο ή κεηαμχ ηνπ 

ρξεκαηνπηζησηηθνχ ζπζηήκαηνο θαη ηεο πξαγκαηηθήο νηθνλνκίαο πνπ έρνπλ ηε 

δπλαηφηεηα λα δεκηνπξγήζνπλ ζπζζψξεπζε θαη κεγέζπλζε ηνπ ζπζηεκηθνχ θηλδχλνπ. 

Ζ παξέκβαζε ηεο καθξν-πξνιεπηηθήο επνπηείαο βνεζά ζηε ηφλσζε ησλ δπλάκεσλ 

αληίζηαζεο ηνπ ρξεκαηνπηζησηηθνχ ζπζηήκαηνο ζε πεξηφδνπο νηθνλνκηθήο θαζφδνπ κε 

ηελ εμνκάιπλζε ηνπ θαηλνκέλνπ ηεο πξνθπθιηθφηεηαο. Ζ έλλνηα ηεο πξνθπθιηθφηεηαο 

(procyclicality) ζηεξίδεηαη ζηε δπλακηθή ηάζε πνπ εκθαλίδνπλ δηάθνξνη νηθνλνκηθνί 

παξάκεηξνη ζηελ αλνδηθή θάζε ηνπ ρξεκαηννηθνλνκηθνχ θχθινπ λα απμάλνπλ 

ππεξβνιηθά ηα αλνίγκαηά ηνπο, ελψ ζηε δηάξθεηα ηεο θαζνδηθήο ηάζεο ηνπ θχθινπ 

πξνθχπηνπλ πξνβιήκαηα ιφγσ κε επαξθνχο θάιπςεο ησλ αλαδπφκελσλ θηλδχλσλ.

 Ζ δηαηνκεαθή δηάζηαζε (cross-sectional dimension)  αθνξά ηνλ ηξφπν θαηαλνκήο 

ηνπ θηλδχλνπ ζην ρξεκαηνπηζησηηθφ ζχζηεκα γηα ζπγθεθξηκέλε ρξνληθή ζηηγκή. ην 

πιαίζην απηφ, φπσο θαη αληηζηνίρσο ζηελ εθδήισζε ηεο πξνθπθιηθφηεηαο, ε καθξν-

πξνιεπηηθή επνπηεία νξίδεη κέηξα γηα ηελ ελδπλάκσζε ηεο αλζεθηηθφηεηαο ηνπ 

ρξεκαηνπηζησηηθνχ ζπζηήκαηνο ζηνρεχνληαο ζηε κείσζε ηεο ζπγθέληξσζεο ηνπ 

ζπζηεκηθνχ θηλδχλνπ πξνεξρφκελε απφ ηε ζπγρξνληζκέλε έθζεζε πεξηζζφηεξσλ 

ρξεκαηννηθνλνκηθψλ νξγαληζκψλ ζε θηλδχλνπο απφ νκνεηδή αλνίγκαηα. Χζηφζν, νη 

ζνβαξέο  ρξεκαηννηθνλνκηθέο δπζρέξεηεο κπνξεί λα νθείινληαη ζηελ  έληνλε  

δηαζχλδεζε ησλ θνξέσλ παξνρήο ρξεκαηννηθνλνκηθψλ ππεξεζηψλ, ζην κέγεζνο ηνπο 
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θαη ζηε δπλαηφηεηα κεηαθχιεζεο πξνβιεκάησλ αλάκεζα ηνπο, ηδηαίηεξα αλ 

ραξαθηεξίδνληαη σο ζπζηεκηθά  ζεκαληηθνί. Σα κέηξα πνπ κπνξεί λα πηνζεηεζνχλ γηα 

ηελ πξφιεςε ηεο δηαηνκεαθήο δηάζηαζεο ηνπ θηλδχλνπ είλαη κέζα ελίζρπζεο ησλ 

ππνδνκψλ(ζπγθξηηηθά κε ηα παξάγσγα κέζα ηεο εμσρξεκαηηζηεξηαθήο αγνξάο) θαζψο 

θαη πεξηνξηζκφ ηνπ θάζκαηνο πξντφλησλ θαη ππεξεζηψλ πνπ πξνζθέξνπλ νη ζπζηεκηθά 

ζεκαληηθνί νξγαληζκνί δίλνληαο έκθαζε ζηα ηξαπεδηθά ηδξχκαηα. 

 Σα κέηξα καθξν-πξνιεπηηθήο επνπηείαο απνηεινχλ έλα απφ ηα θαηλνηφκα 

ζηνηρεία ηεο Βαζηιείαο ΗΗΗ(φπσο ζα αλαιχζνπκε παξαθάησ), θαζψο γηα πξψηε θνξά ζε 

παγθφζκην επίπεδν θαζηεξψλνληαη θαλφλεο ξπζκηζηηθνχ πιαηζίνπ ζε καθξν-

πξνιεπηηθφ επίπεδν. 

 Με βάζε ηελ πξνεγνχκελε αλάιπζε γίλεηαη θαηαλνεηή ε ζρέζε 

αιιειεμάξηεζεο κηθξν-πξνιεπηηθήο θαη καθξν-πξνιεπηηθήο  επνπηείαο .Ζ κηθξν-

πξνιεπηηθή επνπηεία δελ ζα κπνξνχζε λα εμαζθαιίζεη ηε ρξεκαηνπηζησηηθή επζηάζεηα 

ηνπ ζπζηήκαηνο ρσξίο λα ιακβάλεη ππφςε θαη λα αμηνινγεί ηνπο επξχηεξνπο 

καθξννηθνλνκηθνχο θηλδχλνπο θαη ηηο εμειίμεηο ηνπο. Δπηπιένλ, ηα κέηξα ηεο καθξν-

πξνιεπηηθήο επνπηείαο ζα απνδεηθλπφηαλ αλψθεια αλ ε επνπηεία ζε κηθξννηθνλνκηθφ 

επίπεδν παξέκελε αλεπεξέαζηε. 

 

 2.4 Ζ Δπηηξνπή ηεο Βαζηιείαο γηα ηελ Δπνπηεία ησλ Σξαπεδώλ  

 Κπξίαξρνο κνριφο γηα ηελ πξννδεπηηθή εμέιημε θαη ηελ ελεξγνπνίεζε ησλ 

επνπηηθψλ ζπζηεκάησλ ηνπ δηεζλνχο ρξεκαηνπηζησηηθνχ ζπζηήκαηνο ζε θνηλή γξακκή 

πιεχζεο απνηέιεζε ε δπλακηθή παξνπζία ηεο Δπηηξνπήο ηεο Βαζηιείαο γηα ηελ 

Σξαπεδηθή Δπνπηεία (Basel Committee on Banking Supervision-BCBS).  

 Ζ Δπηηξνπή Βαζηιείαο ζπζηάζεθε ζηηο 8 Οθησβξίνπ 1974 έπεηηα απφ θνηλή 

απφθαζε ησλ δηνηθεηψλ ησλ θεληξηθψλ ηξαπεδψλ ησλ ρσξψλ ηνπ G-10 θαη ηνπ 

Γηνηθεηή ηεο θεληξηθήο ηξάπεδαο ηεο Διβεηίαο, κε πξψηε ζπλεδξίαζε ην επηέκβξην 

ηνπ 1975. Λεηηνπξγεί ππφ ηελ δηνηθεηηθή αηγίδα ηεο Σξάπεδαο ησλ Γηεζλψλ 

Καλνληζκψλ (ΒIS) θαη ζπλεδξηάδεη ηαθηηθά ηέζζεξηο θνξέο ην έηνο. Πήξε ην φλνκά ηεο 

απφ ηελ ειβεηηθή πφιε Βαζηιεία, φπνπ εδξεχεη θαη ε BIS.  

 Αξρηθά ην ζχλνιν ησλ κειψλ ηεο απνηεινχληαλ απφ αλσηέξνπο αληηπξνζψπνπο 

ησλ ηξαπεδηθψλ επνπηηθψλ αξρψλ θαη ησλ θεληξηθψλ ηξαπεδψλ απφ ηηο ρψξεο ηνπ G-10 

( Βέιγην, Γαιιία, Γεξκαλία, Ζλσκέλν Βαζίιεην, Ζ.Π.Α., Ηαπσλία, Ηηαιία, Καλαδάο, 

Οιιαλδία θαη νπεδία) θαη απφ αληηπξνζψπνπο ηνπ Λνπμεκβνχξγνπ θαη ηεο Ηζπαλίαο.  
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 Σα κέιε ηεο Δπηηξνπήο ζήκεξα είλαη: 

-Σα δεθαελλέα θξάηε κέιε ηνπ G-20 

-Σα δχν θξάηε κέιε πνπ έρνπλ θαζεζηψο παξαηεξεηή ζηηο πλφδνπο Κνξπθήο ηνπ G-

20 (Ηζπαλία θαη Οιιαλδία) 

-Σα ηξία κέιε ηνπ G-10 πνπ δελ είλαη κέιε ηνπ G-20. 

-Σν Λνπμεκβνχξγν, ην Hong Kong θαη ε ηγθαπνχξε. 

 Αθνξκή γηα ηε ζχζηαζε ηεο Δπηηξνπήο απνηέιεζε ε απνζηαζεξνπνίεζε ηνπ 

δηεζλνχο νηθνλνκηθνχ ζπζηήκαηνο έπεηηα απφ ηελ θαηάξξεπζε ηνπ πκθψλνπ ηεο 

ζπλαιιαγκαηηθήο ηζνηηκίαο ηνπ Bretton Woods ην 1971, ηελ πεηξειατθή θξίζε πνπ 

αθνινχζεζε θαη ηηο ζπλαθφινπζεο θαηαξξεχζεηο ησλ ηξαπεδψλ Franklin ζηηο ΖΠΑ θαη 

ηεο Herstatt ζηε Γεξκαλία(Walker, 2001). Πην ζπγθεθξηκέλα ε επηηξνπή ζρεκαηίζηεθε 

ζαλ απάληεζε ζηε ξππαξή ξεπζηφηεηα ηεο Γεξκαληθήο ηξάπεδαο Herstatt (Κνισλία) ην 

1974. ηηο 26 Ηνπλίνπ 1974, έλαο αξηζκφο ηξαπεδψλ είρε θπθινθνξήζεη γεξκαληθά 

κάξθα ζηελ ηξάπεδα Herstatt ζε αληάιιαγκα κε πιεξσκέο ζε δνιάξηα ζηε Νέα Τφξθε. 

Δμαηηίαο ηεο δηαθνξάο ζηε ρξνληθή δψλε, ππήξμε κία ρξνληθή ζηέξεζε ζηε πιεξσκή 

ηνπ δνιαξίνπ ζηηο νκφινγεο ηξάπεδεο θαη θαηά ηε δηάξθεηα απηνχ ηνπ θελνχ θαη πξηλ νη 

πιεξσκέο ηνπ δνιαξίνπ επεξεαζηνχλ ζηελ Νέα Τφξθε, ε Σξάπεδα Herstatt 

ξεπζηνπνηήζεθε απφ γεξκαλνχο ξπζκηζηέο. Έηζη πξνέθπςε ε αλάγθε γηα ηε δεκηνπξγία 

ελφο ειεγθηηθνχ- επνπηηθνχ νξγαληζκνχ ν νπνίνο ζα πξνζηάηεπε ηα ηξαπεδηθά 

ηδξχκαηα, ηφζν ηνλ θίλδπλν ησλ επηηνθίσλ, φζν θαη απφ ηνλ θίλδπλν ησλ 

ζπλαιιαγψλ(Saunders, 2000).  

 Ζ επηηξνπή Βαζηιείαο δελ είλαη δηεζλήο θπβεξλεηηθφο νξγαληζκφο, αιιά κία de 

facto νξγάλσζε ρσξίο λνκηθή πξνζσπηθφηεηα πνπ ιεηηνπξγεί ππφ ηε δηνηθεηηθή αηγίδα 

ηεο BIS ( Πεηξάθεο 1999 ).Οη απνθάζεηο πνπ ιακβάλνληαη δελ έρνπλ λνκηθή δέζκεπζε 

γηα ηνπο ηξίηνπο απνδέθηεο ηνπο θαη δηαηππψλνληαη ζπλήζσο σο γεληθέο αξρέο ή 

ειάρηζηα πξνηεηλφκελα ζηάληαξ ζπκπεξηθνξάο. (Walker, 2001). Ζ νξγαλσηηθή θαη 

ιεηηνπξγηθή ηνπο δνκή είλαη εκηεπίζεκε θαη ηα θείκελα πνπ παξάγεη αλήθνπλ ζην ρψξν 

ηνπ «ήπηνπ δηεζλνχο δηθαίνπ». Σα ζπκπεξάζκαηά ηεο απνζθνπνχλ ζηε δηακφξθσζε 

γεληθψλ επνπηηθψλ θαηεπζχλζεσλ θαη βέιηηζησλ πξαθηηθψλ. Ζ επηηξνπή πεξηιακβάλεη 

πεξίπνπ 30 ηερληθέο κνλάδεο εξγαζίαο θαη νκάδεο θαζεθφλησλ θαη έρεη δεκνζηεχζεη 

πνιιά ζπκβνπιεπηηθά θείκελα. χκθσλα κε ηνλ Dieter Kerwer « ε Δπηηξνπή ηεο 

Βαζηιείαο γηα ηελ Δπνπηεία ησλ Σξαπεδψλ δελ είλαη έλαο θιαζζηθφο πνιπκεξήο 

νξγαληζκφο. Γελ έρεη θακία ηδξπηηθή ζπλζήθε θαη δελ εθδίδεη δεζκεπηηθνχο 

θαλνληζκνχο. Καηά κείδνλα ιφγν ε θχξηα ιεηηνπξγία ηεο είλαη λα δξα σο αλεπίζεκν 
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ειεχζεξν βήκα (forum) ψζηε λα βξίζθεη ιχζεηο πνιηηηθήο θαη λα γλσζηνπνηεί 

πξφηππα.» 

 Αξρηθφ ζηνίρεκα ηεο Δπηηξνπήο ήηαλ ε αληηκεηψπηζε ηεο δηεζλνχο ηξαπεδηθήο 

θξίζεο, δίλνληαο θαηεπζχλζεηο πξνο ηελ ηππνπνίεζε ησλ επνπηηθψλ αξκνδηνηήησλ ησλ 

επηκέξνπο ηξαπεδψλ γηα ηελ απνηειεζκαηηθφηεξε ζπλεξγαζία ηνπο θαη γηα ηε 

δηαθχιαμε ηεο νκαιήο ιεηηνπξγίαο ηνπ ηξαπεδηθνχ ζπζηήκαηνο δηεζλψο. ηελ πνξεία ε 

Δπηηξνπή πξνσζψληαο ηελ αλάπηπμε ζπδεηήζεσλ κεηαμχ ησλ θξαηψλ-κειψλ ηεο, 

έζεζε ηηο βάζεηο γηα ηε δεκηνπξγία ηνπ ζχγρξνλνπ παγθφζκηνπ επνπηηθνχ «δηθαίνπ» 

θαη αληηκεηψπηζε πξψηε ηηο πξνθιήζεηο ηνπ ζχγρξνλνπ κεηαβαιιφκελνπ 

επηρεηξεκαηηθνχ πεξηβάιινληνο, εζηηάδνληαο ζηα θπξηφηεξα επνπηηθά πξνβιήκαηα, 

φπσο απηά αλαδείρζεθαλ κέζα απφ ζπγθεθξηκέλεο ηξαπεδηθέο θξίζεηο, ζέηνληαο ηηο 

βάζεηο γηα ηε ζπζηεκαηνπνίεζε ηεο επνπηείαο ηνπ ηξαπεδηθνχ ηνκέα. 

 Καηά ηνλ Γθφξηζν (2011) νη ζθνπνί ηεο Δπηηξνπήο ηεο Βαζηιείαο κπνξνχλ λα 

δηαθξηζνχλ ζε θχξην θαη επηθνπξηθνχο: 

 Ο θχξηνο ζθνπφο ζπληζηάηαη ζηε ζπκβνιή θαη δηαζθάιηζε ηεο ζηαζεξφηεηαο 

ηνπ δηεζλνχο ηξαπεδηθνχ ζπζηήκαηνο 

Οη ηξεηο επηθνπξηθνί ζθνπνί είλαη: 

 Ζ δηαζθάιηζε ζπλζεθψλ αληαγσληζηηθήο ηζφηεηαο (ζε φηη αθνξά ην επνπηηθφ 

θαζεζηψο) κεηαμχ ησλ δηεζλψλ ηξαπεδψλ πνπ εδξεχνπλ ζηα θξάηε κέιε πνπ 

εθπξνζσπνχληαη απφ ηελ επηηξνπή, 

 Ζ δηαζθάιηζε ζπλζεθψλ αληαγσληζηηθήο ηζφηεηαο (θαη πάιη ζε φηη αθνξά ην 

επνπηηθφ θαζεζηψο) κεηαμχ ησλ δηεζλψλ ηξαπεδψλ αθελφο θαη ησλ δηεζλψλ 

επηρεηξήζεσλ παξνρήο επελδπηηθψλ ππεξεζηψλ αθεηέξνπ θαη 

 Ζ δηαηχπσζε ζέζεσλ γηα δηάθνξα ζέκαηα πνπ αθνξνχλ ηε ιεηηνπξγία ηνπ 

ηξαπεδηθνχ ζπζηήκαηνο, αιιά δελ άπηνληαη άκεζα ηεο δηαζθάιηζεο ηεο 

ζηαζεξφηεηάο ηνπ». 

 Σν θχξην κέζν πινπνίεζεο ησλ ζθνπψλ πνπ επηδηψθεη ε επηηξνπή ηεο Βαζηιείαο 

είλαη ε έθδνζε εθζέζεσλ, νη νπνίεο πεξηέρνπλ θαλφλεο «καιαθνχ δηθαίνπ» πνπ 

ηθαλνπνηνχλ ην αίηεκα ηεο επνπηηθήο παξέκβαζεο. Ξερσξηζηή αλαθνξά ζην έξγν ηεο 

είλαη ε ζπγγξαθή ησλ ιεγνκέλσλ «θνλθνξδάησλ»(Basel Concordats) ηνπ 1975 θαη 

1981 πνπ εηζήγαγαλ ηελ έλλνηα ηεο ελνπνηεκέλεο επνπηείαο θαη έζεζαλ ηηο ειάρηζηεο 

αξρέο ζπλεξγαζίαο θαη θαηαλνκήο αξκνδηνηήησλ πεξηζζφηεξσλ αξκφδησλ αξρψλ γηα 

ηελ επνπηεία ηξαπεδψλ κε δηαζπλνξηαθή δξάζε.  Απφ ηα πιένλ αμηνζεκείσηα 

ζπγγξάκκαηα είλαη ηα χκθσλα ηεο Βαζηιείαο (Basel Accords) ηα νπνία είλαη επξέσο 
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γλσζηά σο Βαζηιεία Η, Βαζηιεία ΗΗ, Βαζηιεία ΗΗΗ θαη απνηεινχλ ηελ πξψηε δηεζλψο 

νξγαλσκέλε πξνζπάζεηα δεκηνπξγίαο ελφο θνηλνχ ζπζηήκαηνο ππνινγηζκνχ ηεο 

θεθαιαηαθήο επάξθεηαο ησλ πηζησηηθψλ ηδξπκάησλ γηα ηελ αληηκεηψπηζε ησλ θηλδχλσλ 

πνπ πξνθαιεί ε ρξεκαηνπηζησηηθή δξαζηεξηφηεηα. Ζ έθδνζε ησλ πκθψλσλ απηψλ 

έρεη ρξνληθή ζεηξά ελζσκαηψλνληαο λένπο θαλφλεο θάζε θνξά πνπ εκθαλίδνληαλ 

πξνβιήκαηα ζηνλ ηξαπεδηθφ θιάδν. Έηζη, έρνπκε αξρηθά ηε Βαζηιεία Η, αθνινχζσο ηε 

Βαζηιεία ΗΗ θαη ζήκεξα ε Βαζηιεία ΗΗΗ πνπ έρεη ελζσκαησζεί ζηε ιεηηνπξγία ησλ 

ηξαπεδψλ ζε πάξα πνιιά θξάηε. Σέινο, ζεκαληηθή είλαη ε ζπλεηζθνξά ηεο Δπηηξνπήο 

ζηε δηακφξθσζε ησλ ζχγρξνλσλ ζπζηεκάησλ επνπηείαο, γλσζηέο σο «ζεκειηψδεηο 

αξρέο γηα ηελ απνηειεζκαηηθή επνπηεία ηεο ηξαπεδηθήο δξαζηεξηφηεηαο» (core 

principle for effective banking supervision) (Φιψξνο 2012) 

 Γεδνκέλνπ φηη ε Δπηηξνπή Βαζηιείαο δελ έρεη κνξθή ππεξεζληθήο αξρήο θαη νη 

ζέζεηο δελ ραξαθηεξίδνληαη δεζκεπηηθέο ή κε λνκηθή ηζρχ, ε ζπκβνιή ηεο Δπηηξνπήο 

επεθηείλεηαη ζεκαληηθά θαη ζε εζληθέο επνπηηθέο αξρέο πνπ δελ αλήθνπλ ζηα κέιε-

θξάηε ηεο Δπηηξνπήο. Ζ πηνζέηεζε ελφο ξπζκηζηηθνχ πιαηζίνπ πνπ αθνξά θνηλνχο 

θαλφλεο επνπηείαο ζην ηξαπεδηθφ ζχζηεκα, είλαη ζρεδφλ θαζνιηθή θαη ε επηξξνή ησλ 

ζεζκηθψλ θαηεπζπληήξησλ γξακκψλ ηεο επηηξνπήο είλαη ηδηαηηέξσο θαζνξηζηηθή γηα ηα 

επνπηηθά ζπζηήκαηα ζε νιφθιεξν ηνλ θφζκν. Ζ Δπξσπατθή Έλσζε δε ζα κπνξνχζε λα 

απνηειεί εμαίξεζε. Έρεη ελζσκαηψζεη έλα πνιχ κεγάιν ηκήκα ησλ ζρεηηθψλ νδεγηψλ 

κε ζηφρν ηε δηαθχιαμε ηεο αθεξαηφηεηαο ηνπ ρξεκαηνπηζησηηθνχ ζπζηήκαηνο θαη ηελ 

απνκάθξπλζε ελδερφκελεο κειινληηθήο απνζηαζεξνπνίεζήο ηνπο. 

 2.5 Βαζηιεία Η 

 `Σα ρξεκαηνπηζησηηθά ηδξχκαηα απφ ηελ έλαξμε ηεο ιεηηνπξγίαο ηνπο 

δηαηεξνχλ, ζε φιε ηε δηάξθεηά ηνπο ειάρηζηα «ίδηα θεθάιαηα» ζην απαηηνχκελν χςνο 

γηα ηελ απφθηεζε ηεο άδεηαο ιεηηνπξγίαο ηνπο. Σα ίδηα θεθάιαηα απνηεινχλ πεγή 

εζφδσλ γηα ηνπο κεηφρνπο θαζψο θαη πεγή ρξεκαηνδφηεζεο ησλ επελδπηηθψλ ζρεδίσλ 

ηνπ πηζησηηθνχ νξγαληζκνχ. Γειαδή, ηα ίδηα θεθάιαηα απνηεινχλ ηζρπξή βάζε 

επηπιένλ αλάπηπμεο θαη παξέρνπλ ηζρπξφ θίλεηξν ζηνπο κεηφρνπο λα κεξηκλνχλ γηα ηελ 

απνηειεζκαηηθφηεηα θαη απνδνηηθφηεηα ηεο δηνίθεζεο ηνπ πηζησηηθνχ νξγαληζκνχ 

(απνπληδφγινπ θαη Πεληφηεο, 2009). 

 Χο θεθαιαηαθή επάξθεηα θαηά θηλδχλσλ ζεσξείηαη ε χπαξμε θαη δηαηήξεζε 

ηδίσλ θεθαιαίσλ ελφο πηζησηηθνχ ηδξχκαηνο, ζε χςνο, ην νπνίν κε βάζε 
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νηθνλνκνηερληθά θξηηήξηα αξθεί γηα ηελ αληηκεηψπηζε πηζαλψλ δεκηψλ απφ ηε δηέιεπζε 

πάζεο θχζεσο θηλδχλσλ πνπ ελέρνπλ νη δξαζηεξηφηεηεο ηνπ πηζησηηθνχ ηδξχκαηνο. 

ηελ νπζία πξφθεηηαη γηα πεξηνπζηαθά ζηνηρεία ηνπ πηζησηηθνχ ηδξχκαηνο, ηα νπνία 

κπνξνχλ λα δηαηεζνχλ γηα θάιπςε δεκηψλ, πνπ ελδερνκέλσο ζα πξνθχςνπλ απφ 

θάπνηεο πεξηζζφηεξν ή ιηγφηεξν επηζθαιείο απαηηήζεηο ηνπ έλαληη πειαηψλ, κε ηξφπν 

φκσο πνπ δε ζα δηαθηλδπλεχεηαη ε εηνηκφηεηα εθπιήξσζεο ησλ ππνρξεψζεψλ ηνπ, ε 

θεξεγγπφηεηα θαη ε αμηνπηζηία ηνπ. (Φπρνκάλεο, 2009) 

 Ζ επάξθεηα ησλ ηδίσλ θεθαιαίσλ απνηειεί δηαξθέο αληηθείκελν ειέγρσλ  ησλ 

επνπηηθψλ αξρψλ ησλ ηξαπεδψλ, ιφγσ ηεο θχζεο θαη ηεο έληαζεο ησλ θηλδχλσλ πνπ 

δηαηξέρνπλ απηέο. Σν ειάρηζην χςνο ηδίσλ θεθαιαίσλ θαζψο θαη ε θεθαιαηαθή 

επάξθεηα ησλ πηζησηηθψλ ηδξπκάησλ απνηεινχλ ηδηαίηεξν ξπζκηζηηθφ θαη επνπηηθφ 

κέιεκα ησλ δηαηάμεσλ θαη εξγαζηψλ ηεο επηηξνπήο ηεο Βαζηιείαο. 

 Ζ αλάγθε επίηεπμεο κίαο δηεζλνχο ζπκθσλίαο ζην παγθφζκην ηξαπεδηθφ ζχζηεκα 

γηα ηελ ελίζρπζε ηεο ζηαζεξφηεηαο θαη ηελ εμάιεηςε αληαγσληζηηθψλ αληζνηήησλ πνπ 

πξνέθπςαλ απφ ηελ εθαξκνγή δηαθνξεηηθψλ επνπηηθψλ θαζεζηψησλ, ήηαλ ην έλαπζκα 

γηα λα μεθηλήζνπλ καθξνρξφληεο δηαβνπιεχζεηο ψζηε ε επηηξνπή λα θαηαιήμεη ηνλ 

Ηνχιην ηνπ 1988 ζηελ έθδνζε ηνπ πξψηνπ θαλνληζηηθνχ πιαηζίνπ γλσζηνχ σο 

΄‘χκθσλν ηεο Βαζηιείαο γηα ηελ Κεθαιαηαθή Δπάξθεηα‘ (Basel Accord ).ή ελ 

ζπληνκία Βαζηιεία Η Σν χκθσλν απηφ ελζσκαηψζεθε ζην Δπξσπατθφ Γίθαην κε ηηο 

Οδεγίεο 89/647/ΔΟΚ θαη 91/633/ΔΟΚ θαη ζηελ Διιεληθή Ννκνζεζία κε ην 

Π.Γ.2054/18.3.92 

   Ζ Βαζηιεία Η έδσζε έκθαζε ζηηο θεθαιαηαθέο απαηηήζεηο, απφ  επνπηηθή 

δηάζηαζε, θαζψο ην θεθάιαην απνηειεί ηελ ηειεπηαία «ακπληηθή γξακκή» ηνπ 

πηζησηηθνχ ηδξχκαηνο γηα ηελ απνξξφθεζε ησλ ελδερφκελσλ δεκηψλ φηαλ ηα δηάθνξα 

απνζεκαηηθά έρνπλ εμαληιεζεί θαη ε δηαρείξηζε ησλ θηλδχλσλ είλαη αλεπαξθήο, έηζη 

ψζηε λα πξνζηαηεχνληαη ηα ζπκθέξνληα ησλ θαηαζεηψλ ηνπ. Οη θεθαιαηαθέο 

απαηηήζεηο πξνζδηνξηδφηαλ αξρηθά έλαληη ηνπ πηζησηηθνχ θηλδχλνπ θαη αξγφηεξα 

έλαληη ησλ θηλδχλσλ αγνξάο. Οη αξρηθέο δηαηάμεηο ηνπ ελ ιφγσ ζπκθψλνπ (1988) 

αθνξνχζαλ: 

 Σελ θαζηέξσζε κηαο νκνηφκνξθεο κεζφδνπ γηα ηνλ ππνινγηζκφ ησλ 

θεθαιαηαθψλ απαηηήζεσλ ησλ ηξαπεδψλ γηα θάιπςε έλαληη ηεο έθζεζήο ηνπο 

ζηνλ πηζησηηθφ θίλδπλν θαη ζην θίλδπλν ρψξαο, ηφζν απφ ζηνηρεία ηνπ 
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ελεξγεηηθνχ ηνπ ηζνινγηζκνχ ηνπο, φζν θαη απφ ζηνηρεία εθηφο ηζνινγηζκνχ, ε 

νπνία βαζηδφηαλ ζε ζπγθεθξηκέλνπο πξνθαζνξηζκέλνπο ζπληειεζηέο ζηάζκηζεο  

-«ηππνπνηεκέλε πξνζέγγηζε», 

 Σνλ θαζνξηζκφ ησλ ζηνηρείσλ ησλ επνπηηθψλ ηδίσλ θεθαιαίσλ κε ηα νπνία νη 

ηξάπεδεο δχλαηαη λα εθπιεξψζνπλ ηηο θεθαιαηαθέο ηνπο απαηηήζεηο έλαληη 

απηψλ ησλ θηλδχλσλ. 

 Έηζη πξνηάζεθε ε ηήξεζε ηνπ ζπληειεζηή θεξεγγπφηεηαο ή δείθηεο θεθαιαηαθήο 

επάξθεηαο, ν νπνίνο αξρηθά νξίζζεθε ζαλ ν ιφγνο ησλ επνπηηθψλ ηδίσλ θεθαιαίσλ 

πξνο ην ζηαζκηζκέλν ελεξγεηηθφ ηεο ηξάπεδαο έλαληη ηνπ πηζησηηθνχ θηλδχλνπ θαη ην 

ειάρηζην φξην ηνπ δείθηε απηνχ λα είλαη 8%. Γειαδή ηα απαηηνχκελα επνπηηθά 

θεθάιαηα (ηα νπνία ελδερνκέλσο λα ηαπηίδνληαη κε ηα ίδηα θεθάιαηα) λα είλαη 

ηνπιάρηζηνλ 8% ηνπ ζηαζκηζκέλνπ ελεξγεηηθνχ (Basel Committee on Banking 

Supervision). Σν πνζνζηφ απηφ ζπλέβαιε ζεκαληηθά ζηελ εμάιεηςε  ηνπ αζέκηηνπ 

αληαγσληζκνχ κεηαμχ ησλ ηξαπεδψλ εμαηηίαο ησλ δηαθνξνπνηεκέλσλ νξίσλ πνπ 

αθνξνχλ ηα θεθάιαηα ζε θάζε ρψξα. 

 ηα ρξφληα πνπ αθνινχζεζαλ  ην επνπηηθφ πιαίζην ηεο Αξρηθήο πκθσλίαο ηεο 

Βαζηιείαο Η ππέζηε πιήζνο πξνζαξκνγψλ πξνθεηκέλνπ λα αληαπνθξηζεί ζηηο 

κεηαβαιιφκελεο ζπλζήθεο ηνπ παγθφζκηνπ ρξεκαηνπηζησηηθνχ ζπζηήκαηνο κε 

απνθνξχθσκα ηε πκπιεξσκαηηθή πκθσλία ηεο Βαζηιείαο Η ην 1996 κε ηελ έθδνζε 

ηεο έθζεζεο «ηξνπνπνίεζε ηνπ ζπκθψλνπ γηα ηελ θεθαιαηαθή επάξθεηα κε ζηφρν ηελ 

ελζσκάησζε ησλ θηλδχλσλ αγνξάο» .  

 Έηζη ν ζπληειεζηήο θεξεγγπφηεηαο νξίζζεθε σο ν ιφγνο ησλ επνπηηθψλ ηδίσλ 

θεθαιαίσλ σο πξνο ην ζηαζκηζκέλν ελεξγεηηθφ ηεο ηξάπεδαο, έλαληη ησλ θηλδχλσλ ηεο 

αγνξάο θαη ηνπ πηζησηηθνχ θηλδχλνπ ν νπνίνο πξέπεη λα είλαη πάιη κεγαιχηεξνο ή ίζνο 

ηνπ 8%.  

 Γ.Κ.Δ.=
𝚬𝛑𝛐𝛑𝛕𝛊𝛋ά Ί𝛅𝛊𝛂 𝛋𝛆𝛗ά𝛌𝛂𝛊𝛂

 𝚺𝛕𝛂𝛉𝛍𝛊𝛔𝛍έ𝛎𝛂 𝛔𝛕𝛊𝛘𝛆ί𝛂 𝛆𝛎𝛆𝛒𝛄𝛈𝛕𝛊𝛋𝛐ύ 𝛋𝛂𝛊 𝛔𝛕𝛐𝛊𝛘𝛆ί𝛂 𝛆𝛋𝛕ό𝛓 𝚰𝛔𝛐𝛌𝛐𝛄𝛊𝛔𝛍𝛐ύ
  ≥ 8% 

 Οη νδεγίεο γηα ηε δηαρείξηζε ησλ θηλδχλσλ αγνξάο πεγάδνπλ απφ ηηο 

ηνπνζεηήζεηο ησλ πηζησηηθψλ ηδξπκάησλ ζε ζπλάιιαγκα, κεηνρέο, εκπνξεχκαηα θαη 

ηίηινπο ρξένπο..  Ζ ζπλζήθε  ηεο πκπιεξσκαηηθήο πκθσλίαο ελζσκαηψζεθε ζην 

Δπξσπατθφ Γίθαην  κε ηελ Οδεγία 93/6/ΔΟΚ ελψ ζηελ Διιάδα ςεθίζζεθε αξγφηεξα 

κε ην λφκν 2396/96 
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 Σα Ίδηα Κεθάιαηα ησλ πηζησηηθψλ ηδξπκάησλ, ζηα πιαίζηα ηεο άζθεζεο 

επνπηείαο, παξνπζηάδνπλ ζεκαληηθέο δηαθνξέο απφ ηα αληίζηνηρα ινγηζηηθά θεθάιαηα, 

γηα απηφ ε Βαζηιεία Η εζηίαζε ην ελδηαθέξνλ ηεο ζηα επνπηηθά Ίδηα Κεθάιαηα ηα νπνία 

δηαθξίλνληαη ζε δχν θαηεγνξίεο: ζην βαζηθφ θεθάιαην(Core Capital) ή  πξσηνγελέο 

θεθάιαην (Tier I) θαη ζην ζπκπιεξσκαηηθφ θεθάιαην (Supplementary Capital) ή 

δεπηεξνγελέο θεθάιαην (Tier III) ελψ απαηηείηαη ην πξψην λα είλαη ηνπιάρηζηνλ ην 50% 

ηνπ ζπλφινπ (ην Tier II δελ κπνξεί λα ππεξβαίλεη ην 100% ηνπ Tier I). 

  Χο ζηαζκηζκέλν ελεξγεηηθφ ινγίδεηαη ην άζξνηζκα ησλ ζηνηρείσλ ηνπ 

ελεξγεηηθνχ ζηαζκηζκέλσλ σο πξνο ηνλ πηζησηηθφ θίλδπλνο (risk adjusted assets-RAA) 

πιένλ ηε ζηάζκηζε σο πξνο ηνλ πηζησηηθφ θίλδπλν ησλ εθηφο ηζνινγηζκνχ ζηνηρείσλ 

(off-balance sheets items),  καδί κε ηε κέηξεζε ηνπ θηλδχλνπ ηεο αγνξάο (Οηθνλνκηθφ 

Παλεπηζηήκην Αζελψλ, 2009). 

 Ζ αμία ησλ εληφο ηζνινγηζκνχ πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ ππνινγίδεηαη σο ην 

ζηαζκηζκέλν άζξνηζκα ησλ γηλνκέλσλ ηεο ινγηζηηθήο αμίαο εθάζηνπ ζηνηρείνπ i ηνπ 

ελεξγεηηθνχ (αi) επί ηνπ πνζνζηνχ θηλδχλνπ αλάινγα κε ην είδνο ησλ ζηνηρείσλ ηνπ ελ 

ιφγσ ζηνηρείνπ (wi). Δίραλ νξηζζεί νη εμήο 4 θαηεγνξίεο θηλδχλνπ: 0% (δηαζέζηκα θαη 

νκφινγα ηνπ δεκνζίνπ), 20%(εηζπξαθηένη ινγαξηαζκνί), 50% (ζηεγαζηηθά δάλεηα), θαη 

100% (θαηαλαισηηθά θαη επηρεηξεκαηηθά δάλεηα. Γηα παξάδεηγκα εάλ ζην ελεξγεηηθφ 

πεξηέρνληαη νκφινγα δεκνζίνπ ινγηζηηθήο αμίαο 10 εθαη., ζηεγαζηηθά δάλεηα 50εθαη. 

θαη θαηαλαισηηθά δάλεηα 2εθαη., ηφηε ην RAA εληφο ηζνινγηζκνχ ηζνχηαη κε 27εθαη. 

=0(10εθαη.)+0,5(50εθαη.)+ 1 (2εθαη.) 

 Σα ζηνηρεία εθηφο ηζνινγηζκνχ κεηαηξέπνληαη ζε ηζνδχλακα ζηνηρεία εληφο 

ηζνινγηζκνχ. Απηφ γίλεηαη πνιιαπιαζηάδνληαο ηα ζηνηρεία απηά κε θάπνηνπο 

ζπληειεζηέο κεηαηξνπήο. Γηαθξίλνληαη δχν θαηεγνξίεο ζηνηρείσλ εθηφο ηζνινγηζκνχ: 

α) εξγαζίεο εθηφο απφ παξάγσγα  (πηζησηηθέο επηζηνιέο, ππνρξεψζεηο  γηα δάλεηα θηι) 

θαη β) παξάγσγα πξντφληα (πξνζεζκηαθά ζπκβφιαηα). 

 Παξφιν πνπ ην ζχκθσλν ηεο Βαζηιεία Η έζεζε έλα πξψην πιαίζην ελαξκφληζεο 

θεθαιαηαθψλ απαηηήζεσλ θαη θνηλψλ θαλφλσλ επνπηείαο θαη ε απνδνρή ηνπ έιαβε 

ρψξα ηδίσο ζηελ Δπξσπατθή Έλσζε θαη ζηηο αλαπηπγκέλεο βηνκεραληθά ρψξεο, θαζψο 

νη δηαηάμεηο πνπ ςεθίζηεθαλ ελζσκαηψζεθαλ ζην ζεζκηθφ ηνπο πιαίζην γηα ηελ 

ηξαπεδηθή επνπηεία, απνηέιεζε αληηθείκελν έληνλεο θξηηηθήο θπξίσο γηαηί παξνπζίαζε 

ηα παξαθάησ ζεκαληηθά κεηνλεθηήκαηα ( απνπληδφγινπ θαη Πεληφηεο, 2009): 
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 Σν επνπηηθφ πιαίζην δεκηνχξγεζε ζεκαληηθέο ζηξεβιψζεηο θαη 

αλαπνηειεζκαηηθφηεηεο ζηελ εθηίκεζε ησλ θεθαιαηαθψλ απαηηήζεσλ θαζψο 

πξνβιεπφηαλ: 

 Ζ ζρεδφλ απζαίξεηε ηαμηλφκεζε ησλ ζηνηρείσλ ελεξγεηηθνχ ζε 

θαηεγνξίεο θηλδχλνπ κε παξάιιειε ζηάζκηζε ησλ ζηνηρείσλ απηψλ κε 

ζπληειεζηέο πνπ δελ απέδηδαλ ζην πξαγκαηηθφ επίπεδν έθζεζεο ζηνλ 

πηζησηηθφ θίλδπλν. 

 Πξνλνκηαθή κεηαρείξηζε ησλ θξαηηθψλ ηίηισλ πνπ ηνπο θαηέηαζζε 

ζηελ θαηψηεξε δψλε θηλδχλνπ. Οη αζεηήζεηο φκσο αξθεηψλ θξαηηθψλ 

ππνρξεψζεσλ θπξίσο ηεο Λαηηληθήο Ακεξηθήο, απέδεημαλ φηη νη 

θξαηηθνί ηίηινη ρξένπο δελ κπνξνχζαλ λα ζεσξνχληαη επέλδπζε 

κεδεληθνχ θηλδχλνπ. 

 Γελ αλαγλσξίδνληαλ ην απνηέιεζκα ελδερφκελεο δηαθνξνπνίεζεο πνπ 

ζα κπνξνχζε λα κεηψζεη ηνλ πξαγκαηηθφ ζπλνιηθφ θίλδπλν ηνπ 

ραξηνθπιαθίνπ, θαζψο ην επνπηηθφ πιαίζην ζεσξνχζε ην ζπλνιηθφ 

θίλδπλν ελφο ραξηνθπιαθίνπ σο ην άζξνηζκα ησλ επηκέξνπο ηνπ 

ζηνηρείσλ. 

 Γελ ιάκβαλε ππφςε ηνπο άιινπο θηλδχλνπο πέξαλ ηνπ πηζησηηθνχ θαη 

ηνπ θίλδπλνπ αγνξάο, 

 Οη ηξάπεδεο, ζηαδηαθά άξρηζαλ λα θάλνπλ ηηηινπνίεζε απαηηήζεσλ γηα 

ηελ απνθπγή θεθαιαηαθψλ ππνρξεψζεσλ.   

 Γελ εμνκαιχλνληαλ νη δηαθνξέο ζηα ινγηζηηθά, θνξνινγηθά θαη λνκηθά 

ζπζηήκαηα ησλ δηεζλψλ ηξαπεδψλ κε απνηέιεζκα λα δεκηνπξγνχληαη 

αληαγσληζηηθέο αληζφηεηεο, 

 Οη θαλφλεο ζρεδηάζηεθαλ θπξίσο γηα ηελ επνπηεία ησλ δηεζλψλ 

ηξαπεδψλ πνπ δξαζηεξηνπνηνχληαλ ζην ρψξν ηεο Δπξσπατθήο Έλσζεο 

θαη ησλ άιισλ αλαπηπγκέλσλ βηνκεραληθά ρψξσλ. 

 Ζ νηθνλνκηθά αλάπηπμε θάζε θξάηνπο επεξεάδεηαη απφ κία ζεηξά απφ 

παξάγνληεο αλάκεζα ζηνπο νπνίνπο είλαη θαη ην ηξαπεδηθφ ζχζηεκα. ε πεξίπησζε πνπ 

ηα ηξαπεδηθά ηδξχκαηα αληηκεησπίδνπλ δπζρέξεηεο, απηέο έρνπλ αληίθηππν ζηελ 

νηθνλνκία ηνπ θξάηνπο. Γηα ην ιφγν απηφ θάζε θξάηνο ελζσκαηψλεη ηηο νδεγίεο θαη 

ηνπο θαλνληζκνχο ηεο Βαζηιείαο Η ζην δηθφ ηνπ εζληθφ πιαίζην. Παξαηεξήζεθε κάιηζηα 

φηη αξθεηέο αλαδπφκελεο ρψξεο πηνζέηεζαλ ην θαλνληζηηθφ πιαίζην ηεο Βαζηιεία 

Η(παξφιν πνπ αξρηθά πξννξίδνληαλ γηα ηελ Δπξσπατθή  Έλσζε θαη γηα ηα αλαπηπγκέλα 
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θξάηε)  κε γλψκνλα ηελ επίηεπμε ζηαζεξφηεηαο ζηελ νηθνλνκία ηνπο θαη παξάιιεια 

ηελ εμεχξεζε θζελνχ ρξήκαηνο, κε απνηέιεζκα ηελ πξνζέγγηζε επελδπηψλ. 

 H ζπκβνιή ηεο πκθσλίαο ηεο Βαζηιείαο Η αλαγλσξίζηεθε ζηελ 

απνηειεζκαηηθή αλάθακςε κηαο καθξάο θαζφδνπ  πνπ  ζεκείσλαλ νη δείθηεο 

θεθαιαηαθήο επάξθεηαο ησλ δηεζλψο δξαζηεξηνπνηεκέλσλ ηξαπεδψλ θαη ζηελ ελίζρπζε 

ηεο εθαξκνγήο θνηλψλ ηερληθψλ επνπηείαο ,κεηψλνληαο εκθαλψο ηελ πνηθηινκνξθία 

ζηηο παγθφζκηεο επνπηηθέο πξνζεγγίζεηο .Με ηηο δηαηάμεηο ηεο δφζεθε ψζεζε ζηα 

ηξαπεδηθά ηδξχκαηα λα αλαπηχμνπλ δξαζηεξηφηεηα ζηελ αγνξά ζηεγαζηηθψλ δαλείσλ 

θαη άιισλ ηηηινπνηεκέλσλ  κεγεζψλ, ιφγσ  ηεο αλαληηζηνηρίαο ησλ πξναπαηηεκέλσλ 

θεθαιαηαθψλ απαηηήζεσλ ζε ζρέζε κε ην ζπλεπαγφκελν νηθνλνκηθφ θίλδπλν. Δλ γέλεη, 

κε ηελ επηβνιή θαλφλσλ επάξθεηαο θεθαιαίνπ ,ε Βαζηιεία Η έδσζε θίλεηξν ζηα 

πηζησηηθά ηδξχκαηα γηα αλαπξνζαξκνγή ηεο θεθαιαηαθήο ηνπο δηάξζξσζεο, 

πξνθεηκέλνπ λα αληαπνθξηζνχλ ζηηο πξνθιήζεηο ηνπ απμαλφκελνπ αληαγσληζκνχ ζην 

δηεζλέο ηξαπεδηθφ πεξηβάιινλ, δηαηεξψληαο έλα ειάρηζην επίπεδν θεθαιαηνπνίεζεο 

.Παξ φια απηά φκσο ,κε ηηο λέεο εμειίμεηο, ήηαλ απαξαίηεηε ε αλαζεψξεζε ηνπ 

πκθψλνπ ηεο Βαζηιείαο Η. εκαληηθέο ρξεκαηννηθνλνκηθέο εμειίμεηο πεξηφξηζαλ ηελ 

απνηειεζκαηηθφηεηα ηνπ, θαζψο νπζηαζηηθά βαζίδνληαλ ζε κηα φρη θαη ηφζν επέιηθηε  

κεζνδνινγία ζηαζκίζεσλ ηνπ πηζησηηθνχ θηλδχλνπ. 

 

 2.6 Βαζηιεία ΗΗ 

  

  2.6.Η Από ηε Βαζηιεία Η ζηε Βαζηιεία ΗΗ 

 Aλ θαη ε Βαζηιεία Η έζεζε απζηεξνχο θαλφλεο ηνπο νπνίνπο ζχζηελε λα 

αθνινπζνχληαη απφ φια ηα κέιε, εληνχηνηο, ηε δεθαεηία ηνπ 1990 εκθαλίζηεθαλ λέεο 

αηηίεο πνπ νδήγεζαλ ζε πηψρεπζε αξθεηέο ηξάπεδεο. 

 Οη αηηίεο απηέο ζπλδένληαλ κε ηελ εηαηξηθή δηαθπβέξλεζε ησλ ηξαπεδψλ, 

δειαδή ηηο δηαδηθαζίεο πνπ αθνινπζνχζαλ ζηε ιήςε ησλ απνθάζεσλ. Έηζη, ην λέν 

θαλνληζηηθφ πιαίζην ηεο Βαζηιεία ΗΗ έπξεπε λα θαιχςεη θαη απηφλ ηνλ θίλδπλν, ν 

νπνίνο νλνκάζηεθε ιεηηνπξγηθφο θίλδπλνο. Γηα παξάδεηγκα, ε γαιιηθή ηξάπεδα ΒΝΡ 

Paribas, εμαηηίαο ελφο ππαιιήινπ ηξηάληα δχν εηψλ ν νπνίνο, αλ θαη ππήξρε εκεξήζην 

φξην ζπλαιιαγψλ, ην είρε θαηαζηξαηεγήζεη ζηελ πξνζπάζεηά ηνπ λα «θιείζεη» κεγάια 

αλνίγκαηα πνπ είραλ δεκηνπξγεζεί, ππέζηε δεκηά 7 δηο επξψ. κσο, φπσο ζε θάζε 

αλαζεψξεζε, έηζη θαη ζηελ αλαζεψξεζε ηνπ επνπηηθνχ πιαηζίνπ ησλ ηξαπεδψλ έπξεπε 

λα ππάξμνπλ βειηηψζεηο. Μαδί κε ηελ ελζσκάησζε ηνπ ιεηηνπξγηθνχ θηλδχλνπ έγηλε 
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πξνζπάζεηα βειηίσζεο ηεο απνηειεζκαηηθφηεηαο ησλ ηξαπεδψλ σο πξνο ηηο 

ππνρξεψζεηο ηεο θεθαιαηαθήο ηνπο επάξθεηαο δεκηνπξγψληαο έηζη θίλεηξα γηα ηε 

ρξεκαηνδφηεζε πγηψλ δαλεηνιεπηψλ θαη ηηκσξψληαο ηηο ηξάπεδεο πνπ επέιεγαλ λα 

δηεπξχλνπλ ηνλ φγθν εξγαζηψλ ηνπο ρνξεγψληαο δάλεηα ζε ιηγφηεξνπο θεξέγγπνπο 

δαλεηνιήπηεο. Ήηαλ θαλεξφ φηη ην πιαίζην ηεο Βαζηιεία Η, ην νπνίν πξνέβιεπε σο 

ειάρηζηε θεθαιαηαθή επάξθεηα ησλ ηξαπεδψλ ην 8% επί ηνπ ζπλφινπ ηνπ ελεξγεηηθνχ 

ηνπο, ζα ηνπο έδηλε θίλεηξν γηα ην ιεγφκελν «επνπηηθφ arbitrage». Γειαδή ηελ επίηεπμε 

κεγάισλ πεξηζσξίσλ ησλ επηρεηξεκαηηθψλ δαλείσλ ρακειήο δηαβάζκηζεο, ρσξίο ηελ 

ηαπηφρξνλε αχμεζε ησλ απαηηνχκελσλ θεθαιαίσλ. Ζ ζπλέπεηα είλαη λα ππνβηβαζηεί ε 

πνηφηεηα ηνπ δαλεηαθνχ ραξηνθπιαθίνπ αξθεηψλ ηξαπεδψλ, ρσξίο ηελ παξάιιειε 

αχμεζε ησλ θεθαιαηαθψλ απαηηήζεσλ. 

 Σν 1999 ε Δπηηξνπή ηεο Βαζηιείαο έδσζε ζηε δεκνζηφηεηα αλαζεψξεζε ηνπ 

θεηκέλνπ ηνπ 1988 πξνο ζρνιηαζκφ ζε ζέκαηα  πηζησηηθνχ θηλδχλνπ, θάηη πνπ νδήγεζε 

ζε ζπλερείο δηαβνπιεχζεηο κεηαμχ ησλ θεληξηθψλ θνξέσλ. Ζ βαζηθή κεζνδνινγία ηνπ 

πξψηνπ αλαζεσξεκέλνπ πκθψλνπ ηεο Βαζηιείαο αθνξνχζε άκεζα ηα επνπηηθά ίδηα 

θεθάιαηα. πγθεθξηκέλα, νη ζηαζκίζεηο πηζησηηθνχ θηλδχλνπ νξίζηεθαλ αλά θαηεγνξία 

νθεηιέηε ελψ  νη ζηαζκίζεηο ηνπ πηζησηηθνχ θηλδχλνπ γηα έθζεζε έλαληη θξαηψλ θαη 

ηξαπεδψλ δηαθνξνπνηνχληαλ αλάινγα κε ηα ζηνηρεία πνπ δηαηεξνχζε ν ΟΟΑ γηα ην 

θάζε θξάηνο. πλεπψο ηα θξάηε κέιε ηα νπνία εληάζζνληαλ ζηελ Α‘ δψλε πηζησηηθνχ 

θηλδχλνπ  εζεσξείην φηη αληηκεησπίδνπλ κηθξφηεξν θίλδπλν, ελψ ηα ινηπά θξάηε ηεο Β‘ 

δψλεο πςειφηεξν θίλδπλν. 

 πλεθηηκψληαο ηηο εθηεηακέλεο παξαηεξήζεηο θαη ηα ζρφιηα ησλ 

ελδηαθεξνκέλσλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ θνξέσλ επί  ησλ ηξνπνπνηεηηθψλ ηεο 

πξνηάζεσλ, ε Δπηηξνπή Βαζηιείαο εμέδσζε ζηηο 26 Ηνπλίνπ 2004 ηελ ηειηθή ηεο έθζεζε 

κε ηίηιν ‗‘Σν Νέν χκθσλν ηεο Βαζηιείαο γηα ηελ Κεθαιαηαθή Δπάξθεηα‘‘, γλσζηή σο 

Βαζηιεία ΗΗ , ε νπνία αλαθέξεηαη ζε λέεο πξνηάζεηο πξνο ηελ αληηθαηάζηαζε ησλ 

πθηζηακέλσλ θαλφλσλ ζε έλα  αλαζεσξεκέλν επνπηηθφ πιαίζην θεθαιαηαθήο 

επάξθεηαο. 

 Οη θαλφλεο ηνπ αλαλεσκέλνπ πιαηζίνπ ζρεδηάζηεθαλ κε ηξφπν ψζηε λα είλαη 

εθηθηή ε πηνζέηεζή ηνπο απφ ην ζχλνιν ησλ ρσξψλ, εληφο θαη εθηφο ηνπ G-10.H 

ελαξκφληζε ησλ λέσλ δηαηάμεσλ ζηε λνκνζεζία ηεο Δπξσπατθήο Έλσζεο πινπνηήζεθε 

κε ηηο θνηλνηηθέο νδεγίεο 2006/49/ΔΚ,πνπ ζρεηίδνληαη κε ηελ άζθεζε ηξαπεδηθήο 

δξαζηεξηφηεηαο θαη ηελ επάξθεηα θεθαιαίνπ ησλ πηζησηηθψλ ηδξπκάησλ θαη ησλ 
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επελδπηηθψλ επηρεηξήζεσλ. Ζ ελζσκάησζε ζην ειιεληθφ ηξαπεδηθφ δίθαην έγηλε κε ην 

λφκν 3601/1.8.2007 

  Οη βαζηθνί ζηφρνη ηνπ ζεζκηθνχ απηνχ πιαηζίνπ ζπληζηάηαη ζε ηξεηο 

θαηεπζχλζεηο:(α) λα δεκηνπξγεζεί δηαθαλήο θαη ζηαζεξή αγνξά, ε νπνία ζα 

δηαζθαιίδεηαη απφ ηε ζπλερή επνπηηθή δηαδηθαζία, (β)λα κεδεληζηεί ν θίλδπλνο απφ 

δηαθνξεηηθέο κνξθέο δξαζηεξηνηήησλ, ππνρξεψλνληαο ηηο ηξάπεδεο λα ιακβάλνπλ 

κέηξα πιήξνπο θάιπςεο ηνπ ζπλφινπ ησλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ θαη κε θηλδχλσλ πνπ 

αλαιακβάλνπλ, (γ) ζηαδηαθά λα ζπγθιίλεη ην χςνο ησλ επνπηηθψλ ηδίσλ θεθαιαίσλ 

πξνο ην νηθνλνκηθφ θεθάιαην ησλ ηξαπεδψλ, κέζσ ειέγρσλ ησλ επνπηηθψλ αξρψλ σο 

απνηειέζκαηα ηεο απνηίκεζεο ησλ εκπνξηθψλ ηξαπεδψλ γηα ηνπο θηλδχλνπο πνπ 

αλαιακβάλνπλ. 

  

  2.6.2 Οη ηξεηο ππιώλεο ηεο Βαζηιείαο ΗΗ 

 Σν χκθσλν ηεο Βαζηιείαο ΗΗ απνηειείηαη απφ ηξεηο ζεκαηηθέο ελφηεηεο ε, θαηά 

ηε θξαζενινγία ηεο Δπηηξνπήο , απφ ηξεηο ππιψλεο  

 Ππιώλαο Η: Καζνξίδνληαη νη θεθαιαηαθέο απαηηήζεηο γηα ηελ θάιπςε ηνπ 

πηζησηηθνχ θηλδχλνπ, , ηνπ θηλδχλνπ αγνξάο θαη, γηα πξψηε θνξά, ηνπ ιεηηνπξγηθνχ 

θηλδχλνπ. 

 Ππιώλαο ΗΗ: Αξρηθψο θαζνξίδεηαη πνηνο είλαη ν ζθνπφο ηεο ζρεδηαδφκελεο 

δηαδηθαζίαο πνπ αθνινπζείηαη απφ ηηο επνπηηθέο αξρέο αλαθνξηθά κε ηελ αμηνιφγεζε 

ηεο θεθαιαηαθήο επάξθεηαο ησλ ηξαπεδψλ θαη αθνινχζσο ζεζπίδνληαη νη γεληθέο 

θαηεπζχλζεηο πνπ δηέπνπλ ηε ζρεδηαδφκελε δηαδηθαζία. ηελ πξάμε ν Ππιψλαο ΗΗ 

ιεηηνπξγεί ζπκπιεξσκαηηθά ζηνλ Ππιψλα Η, αθνχ ζε απηφλ ππνινγίδνληαη νη 

θεθαιαηαθέο απαηηήζεηο πέξαλ ησλ επνπηηθψλ θεθαιαίσλ. 

 Ππιώλαο ΗΗΗ: Δληζρχεη ηελ πεηζαξρία ηεο αγνξάο κέζσ ηεο δεκνζηνπνίεζεο 

ζπγθεθξηκέλσλ πνηνηηθψλ θαη πνζνηηθψλ ζηνηρείσλ πνπ ζπλδένληαη κε ηελ θεθαιαηαθή 

επάξθεηα, ηνπο θηλδχλνπο πνπ αλαιακβάλεη θαη ηνλ ηξφπν πνπ ηνπο δηαρεηξίδεηαη ε 

ηξάπεδα. Άιια απφ απηά ηα ζηνηρεία νθείινπλ λα δεκνζηνπνηνχληαη ζε ηξηκεληαία 

βάζε θαη άιια ζε εμακεληαία ή εηήζηα βάζε. 

 

 Απφ ηα παξαπάλσ γίλεηαη θαηαλνεηφ φηη νη ηξεηο ππιψλεο ηνπ λένπ ζπκθψλνπ 

ιεηηνπξγνχλ ζπκπιεξσκαηηθά θαη αιιεινεληζρπφκελα θαη πξέπεη λα εθαξκφδνληαη 

ζπλνιηθά, δηαθνξεηηθά ε επνπηεία δελ κπνξεί λα επηηχρεη ηνπο ζηφρνπο ηεο. Ζ 

απνηειεζκαηηθφηεηα ηνπ πξψηνπ ππιψλα εμαξηάηαη απφ ηελ ηθαλφηεηα ησλ επνπηηθψλ 
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αξρψλ λα παξαθνινπζνχλ θαη λα ειέγρνπλ ηε ζσζηή ιεηηνπξγία ηνπο κέζσ ησλ 

δηαδηθαζηψλ πνπ πξνβιέπνληαη ζην δεχηεξν ππιψλα. Ο ηξίηνο ππιψλαο αθελφο 

δηαζθαιίδεη θαη αθεηέξνπ παξέρεη θίλεηξα ζηηο ηξάπεδεο. Μέζσ ηεο ππνρξέσζεο λα 

γλσζηνπνηνχλ αλαιπηηθά ζηνηρεία γηα ηνπο θηλδχλνπο πνπ αλαιακβάλνπλ, νη ηξάπεδεο, 

ζηελ πξνζπάζεηά ηνπο λα παξνπζηάζνπλ φζν ην δπλαηφλ θαιχηεξε θαη αζθαιέζηεξε 

εηθφλα πξνο θάζε ελδηαθεξφκελν, πξνρσξνχλ ζηε βειηίσζε ησλ δηαδηθαζηψλ 

αλαθνξηθά κε ηε δηαρείξηζε ησλ θηλδχλσλ πνπ αλαιακβάλνπλ θαη ηελ 

απνηειεζκαηηθφηεηά ηνπο.  

 

  2.6.3. Ππιώλαο Η-Διάρηζηεο θεθαιαηαθέο απαηηήζεηο 

 ηνλ πξψην ππιψλα ε επηηξνπή θαζνξίδεη ηηο θεθαιαηαθέο απαηηήζεηο γηα ηελ 

θάιπςε ηνπ πηζησηηθνχ θηλδχλνπ, ηνπ θηλδχλνπ αγνξάο θαη γηα πξψηε θνξά ηνπ 

ιεηηνπξγηθνχ θηλδχλνπ. Ζ ειάρηζηε απαηηνχκελε θεθαιαηαθή επάξθεηα έλαληη ησλ 

αλαιακβαλφκελσλ θηλδχλσλ παξακέλεη ζην 8%, ακεηάβιεηε ζε ζρέζε κε ην πξψην 

ζχκθσλν «Βαζηιεία Η» βάζεη ησλ λέσλ φξσλ, ν δείθηεο θεξεγγπφηεηαο ππνινγίδεηαη 

σο αθνινχζσο: 

 

Γείθηεο Κεθαιαηαθήο Δπάξθεηαο= 

=
𝚬𝛑𝛐𝛑𝛕𝛊𝛋ά Ί𝛅𝛊𝛂 𝚱𝛆𝛗ά𝛌𝛊𝛂

𝜫𝜾𝝈𝝉𝝎𝝉𝜾𝜿ό𝝇 𝜥ί𝝂𝜹𝝊𝝂𝝄𝝇+𝟏𝟐,𝟓∗(𝜥ί𝝂𝜹𝝊𝝂𝝄𝝇 𝜜𝜸𝝄𝝆ά𝝇+𝚲𝛆𝛊𝛕𝛐𝛖𝛒𝛄𝛊𝛋ό𝛓 𝚱ί𝛎𝛅𝛖𝛎𝛐𝛓)
   
 ≥ 8% 

 

 Οη ηξνπνπνηήζεηο ηνπ λένπ πιαηζίνπ ζε ζρέζε κε ηε Βαζηιεία Η αθνξνχλ θπξίσο 

ηνλ παξαλνκαζηή ηνπ θιάζκαηνο, θαζψο θαιχπηεη δηαδηθαζίεο θαη ζέζεηο πνπ 

επεξεάδνπλ ηνλ παξαλνκαζηή ηνπ δείθηε θεξεγγπφηεηαο κε δπν ηξφπνπο. 

 Αξρηθά, νξίδεη λέεο κεζφδνπο πξνζδηνξηζκνχ ησλ θεθαιαηαθψλ απαηηήζεσλ 

έλαληη ησλ θηλδχλσλ πνπ αληηκεησπίδνπλ νη ηξάπεδεο θαηά ηελ άζθεζε ησλ 

δξαζηεξηνηήησλ ηνπο θαη ηδηαίηεξα έλαληη ηνπ πηζησηηθνχ θηλδχλνπ. 

 Παξάιιεια, γηα πξψηε θνξά θαζηεξψλεη θεθαιαηαθέο απαηηήζεηο γηα ην 

ιεηηνπξγηθφ θίλδπλν θαη πξνηείλεη κεηξήζεηο γηα ηνλ ππνινγηζκφ ηνπ. 

 Σα πηζησηηθά ηδξχκαηα γηα ηελ αμηνιφγεζε ηνπ αλαιακβαλφκελνπ πηζησηηθνχ 

θηλδχλνπ ζα έρνπλ ηε δπλαηφηεηα επηινγήο κεηαμχ δχν κεζφδσλ, ηεο ηππνπνηεκέλεο 

κεζφδνπ θαη ηεο κεζφδνπ ησλ εζσηεξηθψλ ζπζηεκάησλ δηαβάζκηζεο. 

 χκθσλα κε ηελ ηππνπνηεκέλε κέζνδν (standardized approach), γίλεηαη πξψηνλ 

ηαμηλφκεζε ησλ αλνηγκάησλ ζε δηάθνξεο θαηεγνξίεο, φπσο παξαδείγκαηνο ράξηλ, 
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αλνίγκαηα έλαληη θεληξηθψλ ηξαπεδψλ, επηρεηξήζεσλ, ηξαπεδψλ, θεληξηθψλ 

θπβεξλήζεσλ θ.ά. δεχηεξνλ, γίλεηαη ζηάζκηζε ησλ αλνηγκάησλ κε ζπληειεζηέο 

θηλδχλνπ (π.ρ. 20%, 50%, 100%, 150%) πνπ είλαη επζεία ζπλάξηεζε ηεο πηζησηηθήο 

δηαβάζκηζήο ηνπο απφ εμσηεξηθνχο νίθνπο αμηνιφγεζεο. Δπνκέλσο, ε ινγηζηηθή αμία 

θάζε αλνίγκαηνο ζηαζκίδεηαη κε ζπληειεζηή θηλδχλνπ αλάινγν ηεο πηζησηηθήο ηνπ 

δηαβάζκηζεο. Απηφ έρεη σο απνηέιεζκα, αλνίγκαηα ρακειήο πηζησηηθήο ηνπ 

δηαβάζκηζεο λα έρνπλ κεγαιχηεξν ζπληειεζηή θηλδχλνπ. Άξα ηα πηζησηηθά ηδξχκαηα 

επηβαξχλνπλ πεξηζζφηεξν ηηο θεθαιαηαθέο ηνπο αλάγθεο κε ηε ρξεκαηνδφηεζε θνξέσλ 

κε ρακειή πηζησηηθή πνηφηεηα θαζψο  ρξεηάδνληαη πεξηζζφηεξα θεθάιαηα γηα ηελ 

θάιπςε ηνπ πςειφηεξνπ ππνθείκελνπ θηλδχλνπ απσιεηψλ. Δπνκέλσο είλαη ζηελ 

επρέξεηα ησλ ηξαπεδψλ λα ειέγρνπλ ηελ θεθαιαηαθή ηνπο επηβάξπλζε, ειέγρνληαο ηε 

ζχλζεζε ηνπ ραξηνθπιαθίνπ ηνπο (Γθίθαο, Υπδ, 2016, ζει. 160-161). 

 Ζ κέζνδνο ησλ εζσηεξηθψλ δηαβαζκίζεσλ (internal rating-based approach) 

πεξηιακβάλεη δχν εθδνρέο, ηε Θεκειηψδε (βαζηθή) κέζνδν εζσηεξηθψλ δηαβαζκίζεσλ 

θαη ηελ Δμειηγκέλε (πξνεγκέλε) κέζνδν εζσηεξηθψλ δηαβαζκίζεσλ. Σα πηζησηηθά 

ηδξχκαηα πνπ ιακβάλνπλ έγθξηζε απφ ηηο αξκφδηεο επνπηηθέο αξρέο λα ρξεζηκνπνηνχλ 

ηε κέζνδν ησλ εζσηεξηθψλ δηαβαζκίζεσλ κπνξνχλ γηα ηνλ ππνινγηζκφ ηνπ 

απαηηνχκελνπ θεθαιαίνπ γηα θάζε πηζησηηθφ άλνηγκα λα βαζίδνληαη ζε εζσηεξηθέο 

ίδηεο εθηηκήζεηο ησλ ζηνηρείσλ θηλδχλνπ. Γηα ηνλ ππνινγηζκφ ησλ ζηαζκίζεσλ ησλ 

θηλδχλσλ ρξεηάδεηαη ε εθηίκεζε ηεζζάξσλ παξακέηξσλ πνπ βαζίδνληαη ζε ηζηνξηθά 

ζηνηρεία ησλ πειαηψλ ηεο ηξάπεδαο: 

-Ζ πηζαλφηεηα αζέηεζεο (probability of default – PD) 

-Σσλ απσιεηψλ ζε πεξίπησζε αζέηεζεο (loss given default –LGD) 

-Σεο αμίαο ηνπ αλνίγκαηνο ζε πεξίπησζε αζέηεζεο (Exposure at default –EAD) 

-Σεο ιεθηφηεηαο (effective Maturity –M) 

 

 Σα παξαπάλσ νδεγνχλ ζηελ εθηίκεζε ηεο αλακελφκελεο δεκίαο γηα θάζε 

πηζηνδφηεζε (expected loss- EL), ε νπνία απνηειεί ην γηλφκελν ησλ ηξηψλ πξψησλ 

παξακέηξσλ θαη ππνινγίδεηαη κε ηνλ παξαθάησ ηχπν (Υξηζηφπνπινο θαη Νηφθαο, 

2012). 

    EL= PD * LGD * EAD 

 

 Ζ πνζνηηθνπνίεζε ησλ παξαπάλσ παξακέηξσλ πξέπεη λα γίλεη πιήξσο 

ηεθκεξησκέλε θαη λα αλαλεψλεηαη ηνπιάρηζηνλ ζε εηήζηα βάζε. Παξάιιεια απαηηείηαη 
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ε πξνζαξκνγή ησλ απνηειεζκάησλ(calibration) θαη ε επηθχξσζή ηνπο(validation), έηζη 

ψζηε νη εθηηκήζεηο λα αληηθαηνπηξίδνπλ ηελ αλακελφκελε ζπκπεξηθνξά ηνπο. 

Γηαθνξεηηθά νη φπνηεο δηαθνξέο ζα πξέπεη λα απνδεηρζεί φηη δελ νθείινληαη ζε 

ζπζηεκαηηθνχο παξάγνληεο, αιιά ζε ηπραίν ζφξπβν. 

 Δπηζεκαίλνπκε φηη γηα λα απνθηεζεί ην δηθαίσκα εθαξκνγήο ηεο κεζφδνπ 

εζσηεξηθήο δηαβάζκηζεο, ζα πξέπεη θάζε ηξάπεδα λα ιάβεη έγθξηζε απφ ηελ αξκφδηα 

επνπηηθή αξρή θαη κφλν ζηε πεξίπησζε πνπ πιεξνχληαη ηα απαηηνχκελα θξηηήξηα. 

 Με ηε Θεκειηψδε πξνζέγγηζε ηα ηξαπεδηθά ηδξχκαηα ηαμηλνκνχλ ηηο 

θεθαιαηαθέο ηνπο απαηήζεηο ζε θαηεγνξίεο θηλδχλνπ, ζχκθσλα κε ηελ αλάινγε 

πξφβιεςε ηεο πηζαλφηεηαο αζέηεζεο, ελψ νη εθηηκήζεηο ησλ ππνινίπσλ ζπληειεζηψλ 

θηλδχλσλ πξνέξρνληαη απφ ηηο επνπηηθέο αξρέο .ηελ Δμειηγκέλε πξνζέγγηζε ε 

εθηίκεζε φισλ ησλ ζπληειεζηψλ ζηάζκηζεο απνηειεί ζρεδφλ απνθιεηζηηθή 

αξκνδηφηεηα ησλ πηζησηηθψλ νξγαληζκψλ. 

 Ζ θαζηέξσζε θεθαιαηαθψλ απαηηήζεσλ γηα ην ιεηηνπξγηθφ θίλδπλν απνηειεί 

κία απφ ηηο ζεκαληηθέο θαηλνηνκίεο ηεο Βαζηιεία ΗΗ. Αληίζεηα κε ηνπο παξαδνζηαθνχο 

θηλδχλνπο ν ιεηηνπξγηθφο θίλδπλνο δελ κπνξεί λα κεηξεζεί εχθνια, αθνχ είλαη 

πεξηζζφηεξν πνηνηηθφο παξά πνζνηηθφο θίλδπλνο, κε απνηέιεζκα ε θάζε κέζνδνο 

κέηξεζήο ηνπ λα απαηηεί θαη θάπνην βαζκφ απινχζηεπζεο. 

 H πξαθηηθή πνπ αθνινπζείηαη ζε απηή ηελ πεξίπησζε είλαη κηα θαηά 

πξνζέγγηζε εθηίκεζε ελφο πνζνζηνχ, αλαιφγσο ηνπ είδνπο ηεο ηξαπεδηθήο πνπ 

πξνζθέξεηαη, επί ην κέζν φξν ησλ κεηθηψλ θεξδψλ ηεο ηειεπηαίαο ηξηεηίαο. Ζ Δπηηξνπή 

έθξηλε ηνλ ιεηηνπξγηθφ θίλδπλν σο έλα ζεκαληηθφ θίλδπλν πνπ εκπεξηέρεηαη ζηηο 

δξαζηεξηφηεηεο πνπ αλαιακβάλνπλ νη ηξάπεδεο θαη πξφηεηλε ε θεθαιαηαθή επάξθεηα 

έλαληη απηνχ λα αλέξρεηαη ζην 12% επί ησλ ζπλνιηθψλ επνπηηθψλ θεθαιαίσλ. 

Δπηπιένλ ππέδεημε ηξείο κεζφδνπο γηα ην πξνζδηνξηζκφ ηεο θεθαιαηαθήο επάξθεηαο 

έλαληη ηνπ ιεηηνπξγηθνχ θηλδχλνπ (Μέζνδνο Βαζηθνχ Γείθηε, Σππνπνηεκέλε Μέζνδνο, 

Δμειηγκέλε Μέζνδνο Μέηξεζεο.) 

 Δθηφο απφ ηηο παξαπάλσ νπζηαζηηθέο δηαθνξέο ηεο  Βαζηιείαο ΗΗ απφ ηε 

Βαζηιεία Η, πξέπεη λα αλαθέξνπκε φηη ν ππιψλαο Η παξνπζηάδεη ηηο παξαθάησ αιιαγέο 

ζην θαλνληζηηθφ πιαίζην. 

 Γηακνξθψλεηαη αλαιπηηθφ πιαίζην γηα ηελ επνπηηθή κεηαρείξηζε  ησλ 

ηηηινπνηεκέλσλ απαηηήζεσλ (πιαίζην πνπ απνπζίαδε εληειψο απφ ην 

αξρηθφ ζχκθσλν). 
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 Οη ηξάπεδεο πνπ πιεξνχλ ηηο πξνυπνζέζεηο ζα κπνξνχλ λα 

ρξεζηκνπνηνχλ κεζφδνπο  άκβιπλζεο ηνπ θηλδχλνπ γηα λα κεηψζνπλ ηηο 

θεθαιαηαθέο ηνπο επηβαξχλζεηο, φπσο ηηο  εμαζθαιίζεηο, ηηο εγγπήζεηο 

θαη ηα πηζησηηθά παξάγσγα θαζψο θαη ην ζπκςεθηζκφ ζηνηρείσλ εληφο 

ηζνινγηζκνχ. 

   2.6.4 Ππιώλαο ΗΗ – Ζ δηαδηθαζία επνπηηθήο αμηνιόγεζεο 

 Ο δεχηεξνο ππιψλαο ηνπ πκθψλνπ ηεο Βαζηιείαο ζηνρεχεη ζην λα ελζαξξχλεη 

ηελ ηήξεζε πςειψλ πξνδηαγξαθψλ ζηε δηαθάλεηα θαη παξνπζίαζε ησλ 

αλαιακβαλφκελσλ θηλδχλσλ. Μέζα απφ ην αλαζεσξεκέλν ζχκθσλν δίλεηαη ε 

δπλαηφηεηα ζηα ηξαπεδηθά ηδξχκαηα λα αλαπηχμνπλ εζσηεξηθά ζπζηήκαηα 

αμηνιφγεζεο ηνπ πηζησηηθνχ θηλδχλνπ ζε δηάθνξα επίπεδα πνιππινθφηεηαο, ψζηε λα 

επηηεπρζεί αθξηβέζηεξε ζηάζκηζε θηλδχλνπ κε ηελ έγθξηζε ησλ επνπηηθψλ αξρψλ 

(supervisory review process). ε φζεο ηξάπεδεο εθηηκάηαη ζηελ αγνξά φηη αλήθνπλ ζε 

πςεινχ θηλδχλνπ ηδξχκαηα ή έρνπλ αλεπαξθέο ζχζηεκα δηαρείξηζεο θηλδχλσλ ζα 

επηβάιινληαη θπξψζεηο κέζσ πςειφηεξσλ πεξηζσξίσλ επηηνθίνπ ζηνλ δηαηξαπεδηθφ 

δαλεηζκφ θαη ζην εθδηδφκελν ρξένο. 

 Ζ δηαθάλεηα ησλ ζηνηρείσλ είλαη ππνρξεσηηθή θαη επηθεληξψλεηαη ζε 

ζπγθεθξηκέλνπο ηνκείο, νη νπνίνη αθνξνχλ θπξίσο ζηνηρεία γηα ηελ θεθαιαηαθή 

επάξθεηα θαη ηε ζχλζεζε ησλ επνπηηθψλ ηδίσλ θεθαιαίσλ, ηελ αλαιπηηθή παξνπζίαζε 

ησλ εθζέζεσλ ζε θίλδπλν αλά πξντφλ θαη ηε δηαθάλεηα ησλ δηαδηθαζηψλ δηαρείξηζεο 

θηλδχλσλ. Σν κέξνο απηφ ηνπ πιαηζίνπ εηζάγεη γεληθέο αξρέο ηέηνηεο, ψζηε λα 

δηαζθαιίδεηαη ε θεθαιαηαθή επάξθεηα ησλ πηζησηηθψλ ηδξπκάησλ πέξαλ ησλ 

κεραληζκψλ ηνπ πξψηνπ ππιψλα. Σα πηζησηηθά ηδξχκαηα ζα πξέπεη λα δηαζέηνπλ 

ζχζηεκα εθηίκεζεο θεθαιαηαθήο επάξθεηαο θαη  λα θαζνξίδνπλ ηα θεθάιαηα πνπ 

απαηηνχληαη γηα ηελ θάιπςε ησλ θηλδχλσλ πνπ αλαιακβάλνπλ. Οη επνπηηθέο αξρέο 

αμηνινγνχλ ηνπο θηλδχλνπο θαζψο θαη ηηο δηαδηθαζίεο παξαθνινχζεζεο θαη κέηξεζεο 

απηψλ θαη δχλαηαη λα ζέηνπλ πξφζζεηεο θεθαιαηαθέο απαηηήζεηο ζηηο πεξηπηψζεηο πνπ 

δελ ππάξρεη πιήξεο ζπκκφξθσζε κε ηηο δηαηάμεηο ηνπ πξψηνπ ππιψλα. 

 Ζ δηαδηθαζία ηεο επνπηηθήο εμέηαζεο (supervisory review process) ηνπ 

δεχηεξνπ ππιψλα απνηειεί κηα απφ ηηο βαζηθέο θαηλνηνκίεο ηνπ λένπ ζπκθψλνπ. 

Αληαλαθιά ηε κεηαηφπηζε ηνπ ελδηαθέξνληνο ησλ επνπηηθψλ αξρψλ απφ ην επίπεδν ηεο 

καθξν-πξνιεπηηθήο επνπηείαο ζε εθείλν ηεο κηθξν-πξνιεπηηθήο, παξέρνληαο ηε 
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δπλαηφηεηα πξνζσπνπνηεκέλεο επνπηείαο ησλ ηδξπκάησλ νη δξαζηεξηφηεηεο ησλ 

νπνίσλ ελέρνπλ κεγαιχηεξν ζπζηεκαηηθφ θίλδπλν. 

 

  2.6.5 Ππιώλαο ΗΗΗ-Πεηζαξρία ηεο αγνξάο 

Ο ηξίηνο ππιψλαο εηζάγεη δηαηάμεηο αλαθνξηθά κε ηελ πξνο ην εμσηεξηθφ πιεξνθφξεζε 

πνπ παξέρνπλ ηα πηζησηηθά ηδξχκαηα σο πξνο ην χςνο ησλ αλαιακβαλφκελσλ 

θηλδχλσλ, ηηο θεθαιαηαθέο απαηηήζεηο έλαληη ησλ θηλδχλσλ απηψλ  θαη ηελ 

αθνινπζνχκελε ζηξαηεγηθή, πξνθεηκέλνπ κέζσ δηαθάλεηαο (disclosure) λα εληζρπζεί ε 

πεηζαξρία ηεο αγνξάο (market discipline). Αθνξά, επνκέλσο, ηελ ππνρξέσζε ησλ 

ηξαπεδψλ λα πξνβαίλνπλ ζε γλσζηνπνίεζε ζηνηρείσλ ηφζν πνηνηηθνχ φζν θαη 

πνζνηηθνχ ραξαθηήξα, κε ζθνπφ ηελ ελίζρπζε ηεο επηβαιιφκελεο απφ ηελ αγνξά 

πεηζαξρίαο πξνο ηνπο θαλφλεο νξζήο δηαρείξηζεο ησλ θηλδχλσλ. Ζ ηππνπνηεκέλε κνξθή 

παξνπζίαζεο ησλ πιεξνθνξηψλ πξνάγεη ηε δηαθάλεηα θαη ηε ζπγθξηζηκφηεηα ησλ 

ηξαπεδηθψλ ηδξπκάησλ κέζσ ησλ πιεξνθνξηψλ πνπ παξέρνπλ. 

 Οη ππνρξεψζεηο δεκνζηνπνίεζεο αθνξνχλ ζε γεληθέο γξακκέο: 

 Σνπο θηλδχλνπο ζηνπο νπνίνπο εθηίζεηαη ηα πηζησηηθά ηδξχκαηα 

 Σηο δηαδηθαζίεο δηαρείξηζήο ηνπο 

 Σελ πνηφηεηα ησλ ζηνηρείσλ ησλ ηδίσλ θεθαιαίσλ πνπ ρξεζηκνπνηνχληαη γηα 

ηελ θάιπςε ησλ θηλδχλσλ. 

 

 2.7 Βαζηιεία ΗΗΗ 

 

  2.7.1 Από ηε Βαζηιεία ΗΗ ζηε Βαζηιεία ΗΗΗ 

 Ζ λέα ζπλζήθε ηεο Βαζηιείαο ΗΗ απνδείρζεθε πσο δελ ήηαλ αξθεηή γηα λα 

απνηξέςεη ηελ εθδήισζε ηεο θξίζεο πνπ μεθίλεζε ην 2007. Ζ λέα ζπλζήθε είρε 

αθεηεξία ηνλ Ηαλνπάξην ηνπ 2008, ελψ ε θξίζε είρε αξρίζεη ήδε λα γηγαληψλεηαη. 

Δπίζεο, ε ιαλζαζκέλε επνπηεία ησλ πηζησηηθψλ ηδξπκάησλ γηα ηελ εθαξκνγή ηεο 

ζπλζήθεο ηεο Βαζηιεία ΗΗ ήηαλ θαζνξηζηηθφο παξάγνληαο γηα ηελ απνηπρία ηνπ 

πιαηζίνπ. Οη ηξάπεδεο είραλ ηελ επρέξεηα θαη κε ηελ λέα ζπλζήθε, λα κπνξνχλ λα 

απνθξχςνπλ θαη λα παξνπζηάζνπλ ηα ζηνηρεία πνπ αθνξνχζαλ ηνπο θηλδχλνπο θαη ηα 

θεθάιαηα ηνπο κε ηξφπν, ψζηε λα κελ θαίλνληαη ζην επξχ θνηλφ θαη θπξίσο ζηηο 

επνπηηθέο αξρέο ηα πξνβιήκαηά ηνπο. Ζ δπλαηφηεηα απηή ηνπο δίλνληαλ κε ηηο 

επρέξεηεο πνπ ηνπο έδηλε ε Βαζηιεία ΗΗ ζηνλ ηξφπν ππνινγηζκνχ θαη κέηξεζεο ησλ 

θηλδχλσλ ηνπο (Καξακνχδεο θαη Υαξδνχβειεο, 2011). 
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 Ζ ππεξβνιηθή κφριεπζε πνπ ππήξρε ζην ηξαπεδηθφ ζχζηεκα πξέπεη λα 

ζεσξεζεί ελ κέξεη ηνπιάρηζηνλ, πξντφλ ηνπ ηζρχνληνο θαλνληζηηθνχ πιαηζίνπ γηα ηελ 

θεθαιαηαθή επάξθεηα, γηαηί ηα πηζησηηθά ηδξχκαηα, έρνληαο σο ζηφρν λα κεηψζνπλ ην 

θφζηνο απφ ηελ εθαξκνγή ηνπ, θαηέθεπγαλ ζε ππεξβνιηθή ηηηινπνίεζε απαηηήζεσλ θαη 

ζε ηερληθέο «ξπζκηζηηθνχ αξκπηηξάδ» (Γθφξηζνο, 2011) 

 πσο αλαθέξεη θαη ε Δπηηξνπή ηεο Βαζηιείαο, ελψ ε θεθαιαηαθή επάξθεηα ησλ 

πεξηζζφηεξσλ ηξαπεδψλ ήηαλ επαξθήο, ε πνηφηεηά ηνπο ήηαλ ρακειή θαη κε ηελ 

έλαξμε ηεο θξίζεο αληηκεηψπηζαλ πξνβιήκαηα ξεπζηφηεηαο, θαζψο θαη ε απφηνκε 

αλαζηξνθή ησλ ζπλζεθψλ ζηηο αγνξέο αλέδεημε ηελ ηαρχηεηα κε ηελ νπνία κπνξνχλ λα 

εμαληιεζνχλ ηα απνζέκαηα ξεπζηφηεηαο ησλ πηζησηηθψλ ηδξπκάησλ. 

 Δπίζεο ην ηζρχνλ θαλνληζηηθφ πιαίζην ηεο Βαζηιεία ΗΗ δελ πεξηείρε θαλφλεο 

καθξν-πξνιεπηηθψλ πνιηηηθψλ γηα ηελ πξφιεςε, ηε ρξνληθή δηάζηαζε θαη ε 

δηαηνκεαθή ηνπ ζπζηεκηθνχ θηλδχλνπ θαη φπσο αλαδείρζεθε κε ηελ πξφζθαηε θξίζε ν 

ζπζηεκηθφο θίλδπλνο ππήξμε εληνλφηαηνο. 

  χκθσλα κε ηνλ Γθφξηζν (2011), ην ηζρχνλ θαλνληζηηθφ πιαίζην γηα ηελ 

θεθαιαηαθή επάξθεηα θξίζεθε φηη απνηειεί έλαλ απφ ηνπο παξάγνληεο πνπ εληείλεη ηελ 

πξνθπθιηθφηεηα, θαζψο σζεί ηηο ηξάπεδεο, θαηά ηε δηάξθεηα ηεο νηθνλνκηθήο 

αλάπηπμεο λα ζπκβάιινπλ ζηελ πεξαηηέξσ ελίζρπζε ηεο πηζησηηθήο επέθηαζεο, κε ηελ 

θαζηέξσζε ρακειφηεξσλ θξηηεξίσλ αμηνιφγεζεο ζην πιαίζην ρνξήγεζεο ζην πιαίζην 

ρνξήγεζεο δαλείσλ,ελψ θαηά ηε δηάξθεηα ηεο χθεζεο  λα πεξηνξίδνπλ ηηο ρνξεγήζεηο 

δαλείσλ κε ηε ζέζπηζε απζηεξφηεξσλ θξηηεξίσλ 

 Θα πξέπεη λα ζεκεησζεί φηη ζηηο δχν πξψηεο ζπλζήθεο ηεο Βαζηιείαο 

ζπκκεηείραλ ηα κέιε ηνπ G-10 θαη απνπζίαδαλ ηειείσο νη κεγαιχηεξεο 

αλαπηπζζφκελεο νηθνλνκίεο πνπ δηαδξακαηίδνπλ θαζνξηζηηθφ ξφιν πιένλ ζην 

ρξεκαηνπηζησηηθφ ζχζηεκα. Έηζη ε πξφζθαηε ρξεκαηνπηζησηηθή θξίζε θαη νη 

παξαπάλσ αζηνρίεο πνπ δελ είραλ πξνβιεθζεί κε ηε Βαζηιεία ΗΗ έδσζαλ ην έλαπζκα 

ζηελ επηηξνπή λα μεθηλήζεη λέεο ζπδεηήζεηο θαη λα θαηαιήμεη ζηηο 16-12-2010 ζε κία 

λέα έθζεζε γλσζηή σο Βαζηιεία ΗΗΗ. 

 

  2.7.2 Σν πεξηερόκελν ηεο Βαζηιείαο ΗΗΗ 

   2.7.2.1 Δηζαγσγή 

 Ζ επηηξνπή ηεο Βαζηιείαο ζηηο 16 Γεθεκβξίνπ 2010 δεκνζίεπζε δχν ζεκαληηθέο 

εθζέζεηο . πνπ ζήκεξα είλαη γλσζηέο σο Βαζηιεία ΗΗΗ, απνηεινχλ ηελ πην νπζηαζηηθή 

απάληεζε ηεο επηηξνπήο ζηελ πξφζθαηε ρξεκαηννηθνλνκηθή θξίζε. Σν λέν πιαίζην 
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πξνιεπηηθήο επνπηείαο απνηειεί βειηίσζε θαη ζπκπιήξσζε ηνπ πθηζηάκελνπ θαη φρη 

κηα θαηλνχξηα ζπκθσλία, θαη σο ζθνπφ έρεη ηελ ελδπλάκσζε ηεο ζηαζεξφηεηαο ηνπ 

παγθφζκηνπ ηξαπεδηθνχ ζπζηήκαηνο θηλνχκελνπ πξνιεπηηθά ζε δχν επίπεδα : 

κηθξννηθνλνκηθφ θαη καθξννηθνλνκηθφ. 

 Οη αιιαγέο ηνπ λένπ πιαηζίνπ κπνξνχλ λα θαηαηαγνχλ απφ ζπζηεκηθή άπνςε 

ζε δχν θαηεγνξίεο: 

 Γηαηάμεηο ηνπ ππάξρνληνο θαλνληζηηθνχ πιαηζίνπ Βαζηιεία ΗΗ ζηηο νπνίεο 

επέξρνληαη ηξνπνπνηήζεηο θαη πξνζζήθεο: 

 ηα ίδηα θεθάιαηα θαη 

 ηε θάιπςε ησλ ηξαπεδψλ έλαληη ηεο έθζεζεο ηνπο ζηνλ πηζησηηθφ θίλδπλν 

 Γηαηάμεηο πνπ απνηεινχλ θαηλνηφκα ζηνηρεία ηνπ λένπ πιαηζίνπ: 

 Μφριεπζε 

 πληειεζηήο θάιπςεο ξεπζηφηεηαο 

 πληειεζηήο θαζαξήο ζηαζεξήο ρξεκαηνδφηεζεο 

 Δξγαιεία παξαθνινχζεζεο ηνπ θηλδχλνπ ξεπζηφηεηαο 

 Κεθαιαηαθφ απφζεκα γηα ιφγνπο ζπληήξεζεο θαη 

 Αληηθπθιηθφ θεθαιαηαθφ απφζεκα 

 Χο ελαξθηήξηα εκεξνκελία ζηαδηαθήο εθαξκνγήο ησλ λέσλ δηαηάμεσλ είρε 

νξηζζεί ε 1 Ηαλνπαξίνπ 2013 κε ζηφρν ε πξνζαξκνγή ησλ ηξαπεδψλ λα είλαη ζηαδηαθή 

κέρξη ηελ 1 Ηαλνπαξίνπ 2019. 

 Ζ Δπξσπατθή Έλσζε έρεη εθδψζεη ηελ νδεγία 2013/36/ΔΔ θαη ηνλ θαλνληζκφ 

575/2013 κε ηα νπνία ελζσκαηψλνληαη ζην επξσπατθφ δίθαην νη θαλφλεο ηεο Βαζηιεία 

ΗΗΗ. Ζ ελζσκάησζε ησλ παξαπάλσ δηαηάμεσλ ζην Διιεληθφ δίθαην έγηλε κε ην Ν. 

4261/2014. ηε ζπλέρεηα αλαιχνληαη νη θπξηφηεξεο δηαηάμεηο ηνπ λένπ επνπηηθνχ 

πιαηζίνπ. 

   2.7.2.2 Διάρηζηα Ίδηα Κεθάιαηα 

 ηε Βαζηιεία ΗΗΗ, ηδηαίηεξε έκθαζε δίλεηαη ζηελ θεθαιαηαθή επάξθεηα ησλ 

ηξαπεδψλ. Απηφ επηηπγράλεηαη κέζσ ελφο απζηεξφηεξνπ νξηζκνχ θαη θαλφλσλ 

δηαθάλεηαο ησλ επνπηηθψλ ηδίσλ θεθαιαίσλ, κε ηδηαίηεξε έκθαζε ζε πςειφηεξεο 

πνηφηεηαο κνξθψλ θεθαιαίσλ (θαηαβεβιεκέλν κεηνρηθφ θεθάιαην, εκθαλή 

απνζεκαηηθά) πνπ ζα επηηξέπεη ηηο ηξάπεδεο λα απνξξνθνχλ, ελδερφκελεο δεκηέο απφ 

ηνπο θηλδχλνπο ζηνπο νπνίνπο εθηέζεθαλ.  
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 Ο δείθηεο θεθαιαηαθήο επάξθεηαο ζα ζπλερίζεη λα αλέξρεηαη ζε πνζνζηφ 

ηνπιάρηζηνλ 8% θαη ζα ζπλερίζεη λα ηζνχηαη κε ην ιφγν ησλ επνπηηθψλ ηδίσλ 

θεθαιαίσλ πξνο ην ζχλνιν ησλ ζηαζκηζκέλσλ ζηνηρείσλ ηνπ ελεξγεηηθνχ ηνπο θαη ησλ 

ζηνηρείσλ εθηφο ηζνινγηζκνχ. 

 Σα Δπνπηηθά Ίδηα θεθάιαηα εμαθνινπζνχλ λα νξίδνληαη σο ην άζξνηζκα ησλ 

βαζηθψλ θαη ζπκπιεξσκαηηθψλ ηδίσλ θεθαιαίσλ ηνπο(Tier I + Tier II). Χζηφζν ε 

Βαζηιεία ΗΗΗ ,ζέινληαο λα δηαθνξνπνηήζεη ηελ πξνέιεπζε ησλ βαζηθψλ ηδίσλ 

θεθαιαίσλ, ηα δηαίξεζε ζε δχν ππνθαηεγνξίεο: 

  Η. Σα θχξηα ζηνηρεία(common equity Tier I) πνπ απνηεινχληαη απφ ην 

θαηαβεβιεκέλν κεηνρηθφ θεθάιαην ζε επίπεδν θνηλψλ κεηνρψλ, ηα απνηειέζκαηα εηο 

λένλ, ηα εκθαλή απνζεκαηηθά, ππφ ζπγθεθξηκέλεο πξνυπνζέζεηο νη θνηλέο κεηνρέο νη 

νπνίεο έρνπλ εθδνζεί απφ ζπγαηξηθέο επηρεηξήζεηο ησλ ηξαπεδψλ πνπ ππάγνληαη ζηελ 

ελνπνηεκέλε επνπηεία ηνπο θαη θαηέρνληαη απφ ηξίηνπο, ε δηαθνξά απφ ηελ έθδνζε ησλ 

αλσηέξσ θαηεγνξηψλ θνηλψλ κεηφρσλ ππέξ ην άξηην θ.α. 

 -Σα πξφζζεηα ζηνηρεία(additional Tier I) πνπ απνηεινχληαη απφ πξνλνκηνχρεο 

κεηνρέο θαη νκνινγηαθνχο ηίηινπο πνπ πιεξνχλ ζπγθεθξηκέλνπο φξνπο ,ε δηαθνξά απφ 

ηελ έθδνζε πξνλνκηνχρσλ κεηνρψλ πνπ εληάζζνληαη ζηελ ελ ιφγσ θαηεγνξία ππέξ ην 

άξηην θ.α. 

 Ζ δηάθξηζε ησλ βαζηθψλ ηδίσλ θεθαιαίσλ έρεη ζεκαζία σο πξνο ηα ζρεηηθά  

πνζνηηθά φξηα θαζψο ζε ζπλερή βάζε ζα πξέπεη λα ηεξνχληαη ηα αθφινπζα:  

 ηα θχξηα ζηνηρεία ησλ βαζηθψλ ηδίσλ θεθαιαίσλ πξέπεη λα αλέξρνληαη ζε 

πνζνζηφ ηνπιάρηζηνλ 4,5% ησλ ζηαζκηζκέλσλ ζηνηρείσλ ηνπ ελεξγεηηθνχ ησλ 

ηξαπεδψλ θαη ησλ ζηνηρείσλ εθηφο ηζνινγηζκνχ, 

 ην ζχλνιν ησλ βαζηθψλ ηδίσλ θεθαιαίσλ πξέπεη λα αλέξρεηαη ζε πνζνζηφ 

ηνπιάρηζηνλ 6% ησλ ζηαζκηζκέλσλ ζηνηρείσλ ηνπ ελεξγεηηθνχ ηνπο θαη ησλ 

ζηνηρείσλ εθηφο ηζνινγηζκνχ (ζηε Βαζηιεία ΗΗ ην πνζνζηφ απηφ αλεξρφηαλ ζην 

4%). 

 Σα ζπκπιεξσκαηηθά ίδηα θεθάιαηα, γηα ηα νπνία, απφ ηα πξνεγνχκελα, 

πξνθχπηεη φηη ην χςνο ηνπο δελ ζα επηηξέπεηαη λα ππεξβαίλεη ην 2% ησλ ζηαζκηζκέλσλ 

ζηνηρείσλ ηνπ ελεξγεηηθνχ ηνπο θαη ησλ ζηνηρείσλ εθηφο ηζνινγηζκνχ, ρσξίδνληαη θαη 

απηά ζε θχξηα θαη πξφζζεηα 

 Σα ελαιιαθηηθά ίδηα θεθάιαηα ,ηα νπνία νη ηξάπεδεο κπνξνχζαλ λα ηα 

ρξεζηκνπνηνχλ γηα ηελ θάιπςε ησλ θεθαιαηαθψλ ηνπο  απαηηήζεσλ γηα θάιπςε έλαληη 

ησλ θηλδχλσλ αγνξάο θαηαξγνχληαη. 
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   2.7.2.3 Μόριεπζε 

 Ζ κφριεπζε ζηνλ ηξαπεδηθφ ηνκέα είλαη ε πςειφηεξε απφ νπνηνλδήπνηε άιινλ 

ηνκέα ηεο βηνκεραλίαο. Γηα παξάδεηγκα, νη δέθα κεγαιχηεξεο κε ρξεκαηννηθνλνκηθέο 

εηαηξίεο ζηνλ θφζκν ρξεκαηνδνηνχλ ηα πεξηνπζηαθά ηνπο ζηνηρεία κε πεξίπνπ 50:50 κε 

δαλεηαθά θεθάιαηα θαη ίδηα θεθάιαηα αληίζηνηρα. ηνλ ηξαπεδηθφ ηνκέα, ε πην θνηλή 

αλαινγία είλαη ηνπιάρηζηνλ 95:5. Ζ παξαπάλσ αλαινγία απφ κφλε ηεο καο δείρλεη πσο 

εγθπκνλεί θηλδχλνπο, θαζψο γλσξίδνπκε απφ ηε πξφζθαηε ρξεκαηννηθνλνκηθή θξίζε 

ηα απνηειέζκαηα ηεο ππεξβνιηθήο κφριεπζεο (Ingvess, 2014). 

 Ζ κφριεπζε ήηαλ έλα απφ ηα ζεκαληηθφηεξα θξηηήξηα δηάθξηζεο ησλ 

πξνβιεκαηηθψλ απφ ηηο πγηείο ηξάπεδεο. Πνιινί πηζησηηθνί νξγαληζκνί πνπ είραλ 

ππεξβνιηθή κφριεπζε, παξφιν πνπ πιεξνχζαλ ηνπο θαλφλεο θεθαιαηαθήο επάξθεηαο, 

αληηκεηψπηζαλ πξνβιήκαηα, θαζψο νη αγνξέο ακθέβαιαλ γηα ηελ θεξεγγπφηεηά ηνπο 

(Walter, 2011).  Γηα ηνλ πεξηνξηζκφ ηεο κφριεπζεο ην λέν πιαίζην ηεο Βαζηιεία ΗΗΗ 

εηζάγεη έλα λέν εξγαιείν ππνινγηζκνχ ηεο κφριεπζεο, ην ζπληειεζηή κφριεπζεο. 

 Ο ζπληειεζηήο κφριεπζεο ζχκθσλα κε ηελ επηηξνπή ηεο Βαζηιείαο ζα 

ιεηηνπξγεί σο έλα ζπκπιεξσκαηηθφ κέηξν πξνο ηνπο δείθηεο θεθαιαηαθήο επάξθεηαο 

«backstop measure» θαη νξίδεηαη σο ν ιφγνο ησλ βαζηθψλ ηδίσλ θεθαιαίσλ, φπσο 

νξίδνληαη ζην λέν πιαίζην, πξνο ηα αλνίγκαηά ηνπο, εληφο θαη εθηφο ηνπ ηζνινγηζκνχ, 

βάζε ηεο ινγηζηηθήο ηνπο αμίαο, ρσξίο λα ζηαζκίδνληαη κε ζπληειεζηέο θηλδχλνπ θαη 

ρσξίο ην δηθαίσκα ζπκςεθηζκνχ απαηηήζεσλ θαη ππνρξεψζεσλ. 

 Σν χςνο ηνπ λένπ ζπληειεζηή νξίδεηαη ζε 3%. Αξρηθά νξίζζεθε κία κεηαβαηηθή 

πεξίνδνο εθαξκνγήο ηνπ ζπληειεζηή κφριεπζεο, απφ ηελ 1 Ηαλνπαξίνπ 2013 κέρξη ηηο 

31 Γεθεκβξίνπ 2017, ζηελ νπνία νη ηξάπεδεο νθείινπλ λα ππνινγίδνπλ ηνλ σο άλσ 

ζπληειεζηή κε ππνρξέσζε απφ ηε 01 Ηαλνπαξίνπ 2015 λα ην δεκνζηνπνηνχλ. Ζ ηειηθή 

εθαξκνγή θαη ε ελαξκφληζε ησλ ηξαπεδψλ κε ην ζπληειεζηή κφριεπζεο ζα μεθηλήζνπλ 

ηνλ  Ηαλνπάξην ηνπ 2018. ηφρνο απηήο ηεο κεηαβαηηθήο πεξηφδνπ είλαη ε επηηξνπή 

ηεο Βαζηιείαο λα παξαθνινπζήζεη θαη λα δηαπηζηψζεη πνηα είλαη ε αιιειεπίδξαζε ηνπ 

ζπληειεζηή κφριεπζεο θαη ησλ θεθαιαηαθψλ απαηηήζεσλ βάζεη ησλ ζηαζκηζκέλσλ 

ζηνηρείσλ  ηνπ ελεξγεηηθνχ, ψζηε ζηηο αξρέο ηνπ 2017 ε επηηξνπή λα πξνρσξήζεη ζηε 

δηαηχπσζε ηπρφλ αιιαγψλ ζηνλ νξηζκφ θαη ζηνλ πνζνηηθφ πξνζδηνξηζκφ ηνπ 

ζπληειεζηή κφριεπζεο. 
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   2.7.2.4 Ρεπζηόηεηα 

 Απφ ηελ πξφζθαηε νηθνλνκηθή θξίζε αλαδείρζεθε ν θίλδπλνο ξεπζηφηεηαο θαη 

ε παξάιεηςε πξφβιεςή ηνπ απφ ηα πξνυπάξρνληα επνπηηθά πιαίζηα. Με ηηο λέεο 

θαλνληζηηθέο δηαηάμεηο εηζάγνληαη γηα πξψηε θνξά παγθνζκίσο νη αθφινπζνη 

ζπληειεζηέο ξεπζηφηεηαο ησλ ηξαπεδψλ : 

  

 Α. πληειεζηήο θάιπςεο  ξεπζηόηεηαο ζε βξαρπρξόλην νξίδνληα 

 Ζ πηνζέηεζε ηνπ ζπληειεζηή εμαζθαιίδεη φηη νη ηξάπεδεο δηαζέηνπλ ηθαλά 

ξεπζηνπνηήζηκα ζηνηρεία ελεξγεηηθνχ, πςειήο πνηφηεηαο, γηα ηελ θάιπςε 

ιεμηπξφζεζκσλ νθεηιψλ εληφο δηαζηήκαηνο 30 εκεξψλ ζε ελδερφκελν ζελάξην 

αθξαίσλ θαηαζηάζεσλ. Ο ζπληειεζηήο πξέπεη λα είλαη θαη‘ ειάρηζηνλ ζην 100% θαη 

νξίδεηαη σο ν ιφγνο ηνπ απνζέκαηνο ησλ πςειήο πνηφηεηαο ξεπζηνπνηήζηκσλ 

ζηνηρείσλ ηνπ ελεξγεηηθνχ πξνο ηηο ζπλνιηθέο θαζαξέο ηακεηαθέο ξνέο θαηά ηε 

δηάξθεηα ησλ επφκελσλ 30 εκεξνινγηαθψλ εκεξψλ. 

 

 Β. πληειεζηήο Καζαξήο ηαζεξήο Υξεκαηνδόηεζεο, ζε καθξνρξόλην 

νξίδνληα 

 Με ηελ θαζηέξσζε ηνπ ελ ιφγσ ζπληειεζηή αλακέλεηαη ε κείσζε ησλ 

δπζθνιηψλ πνπ πξνθαιεί ε κε ζπγρξνληζκέλε ξεπζηνπνίεζε ησλ ζπλνιηθψλ ζηνηρείσλ 

ηνπ ηζνινγηζκνχ ησλ πηζησηηθψλ ηδξπκάησλ θαη ε παξαθίλεζε ησλ ηξαπεδψλ γηα 

ρξήζε ζηαζεξψλ πεγψλ ρξεκαηνδφηεζεο ηνπ ελεξγεηηθνχ ηνπο. Ο ζπληειεζηήο 

νξίδεηαη σο ν ιόγνο ηεο δηαζέζηκεο πνζόηεηαο πξνο ηελ απαηηνύκελε πνζόηεηα 

ζηαζεξήο ρξεκαηνδόηεζεο θαη ην χςνο ζα πξέπεη λα βξίζθεηαη ζε πνζνζηφ άλσ ηνπ 

100%. 

 Ζ Δπηηξνπή πξνηείλεη επίζεο, νξηζκέλα κέζα πξνο ηηο επνπηηθέο αξρέο ψζηε ε 

εηζξνή πιεξνθνξηψλ απφ ηελ εθαξκνγή ηνπο λα αμηνπνηείηαη ζηελ αθξηβέζηεξε 

αμηνιφγεζε θαη δηαρείξηζε ηνπ θηλδχλνπ ξεπζηφηεηαο ζην δηεζλέο ηξαπεδηθφ ζχζηεκα 

 Οη δηαηάμεηο γηα ην ζπληειεζηή θάιπςεο ξεπζηφηεηαο εθαξκφδεηαη απφ 1-1-

2015 κε ην ζπληειεζηή λα νξίδεηαη αξρηθά ζην 60% κε ζηφρν ζηελ 1-1-2019 λα είλαη 

ηνπιάρηζην ζην 100%. 

 

 `  2.7.2.5 Κεθαιαηαθό απόζεκα γηα ιόγνπο ζπληήξεζεο 

 Δλ ειιείςεη θαλφλσλ καθξν-πξνιεπηηθήο ξπζκηζηηθήο επέκβαζεο, ε Βαζηιεία 

ΗΗΗ θαζηέξσζε έλα αθφκα θαηλνηφκν ζηνηρείν, ην ιεγφκελν θεθαιαηαθφ απφζεκα γηα 
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ιφγνπο ζπληήξεζεο (capital conservation buffer), ζχκθσλα κε ην νπνίν ηα ηξαπεδηθά 

ηδξχκαηα νθείινπλ ζε πεξηφδνπο νηθνλνκηθήο επέθηαζεο λα δηαθξαηνχλ έλα πξφζζεην 

απνζεκαηηθφ θεθάιαην, πέξαλ ηνπ πξνβιεπφκελνπ γηα ηελ θάιπςε ηεο θεθαιαηαθήο 

επάξθεηαο. Ζ ρξήζε ηνπ θεθαιαηαθνχ απνζέκαηνο ελδείθλπηαη ζε πεξηφδνπο δπζκελψλ 

νηθνλνκηθψλ εμειίμεσλ γηα ηελ απνξξφθεζε δεκηψλ, εληζρχνληαο ην πνζνζηφ 

θεθαιαηαθψλ απαηηήζεσλ θαη ελδπλακψλνληαο ηελ αλζεθηηθφηεηα ησλ ηξαπεδψλ ζε 

πεξηπηψζεηο θξίζεσλ. Σν θεθαιαηαθφ απφζεκα πξνέξρεηαη απφ ηα θχξηα ζηνηρεία ησλ 

βαζηθψλ ηδίσλ θεθαιαίσλ, ελψ ην χςνο ηνπ νξίδεηαη ζην 2,5% επί ησλ ζπλνιηθψλ 

ζηαζκηζκέλσλ ζηνηρείσλ ηνπ ελεξγεηηθνχ ησλ πηζησηηθψλ ηδξπκάησλ 

 Οη παξαπάλσ δηαηάμεηο έρνπλ ηεζεί ζηαδηαθά ζε εθαξκνγή απφ 1-1-2016.  

Αξρηθά ην χςνο ηνπ θεθαιαηαθνχ απνζέκαηνο γηα ιφγνπο ζπληήξεζεο βξίζθεηαη ζην 

0.625% θαη ζα απμάλεη ηζφπνζα θάζε ρξφλν, ψζηε λα αλέιζεη ην 2019 ζε 2.5% 

 

   2.7.2.6 Αληηθπθιηθό θεθαιαηαθό απόζεκα 

 ηα πιαίζηα πεξηνξηζκνχ ηνπ θαηλνκέλνπ ηεο πξνθπθιηθφηεηαο, φπσο 

παξαηεξήζεθε ην δηάζηεκα ηεο πξφζθαηεο θξίζεο, ε Βαζηιεία ΗΗΗ εηζάγαγε έλα 

καθξννηθνλνκηθφ κέηξν, ην αληηθπθιηθφ θεθαιαηαθφ απφζεκα (countercyclical capital 

buffer), σο επέθηαζε ηνπ θεθαιαηαθνχ απνζέκαηνο γηα ιφγνπο ζπληήξεζεο. Βάζεη 

απηνχ, ηα ηξαπεδηθά ηδξχκαηα ζα πξέπεη λα ζρεκαηίδνπλ ππνρξεσηηθά έλα επηπιένλ 

απφζεκα, ζε πεξηφδνπο ππέξκεηξεο  πηζησηηθήο επέθηαζεο, ιακβάλνληαο ππφςε ηηο 

ζπλζήθεο ηνπ νηθνλνκηθνχ πεξηβάιινληνο καθξνπξφζεζκα, ψζηε λα εμαζθαιίδεηαη ε 

κειινληηθή ηνπο πξνζηαζία. Ζ εθαξκνγή ηνπ κέηξνπ θαη ν πξνζδηνξηζκφο ηνπ 

κεγέζνπο ηνπ απνζέκαηνο επηβάιιεηαη απφ ηηο αξκφδηεο επνπηηθέο αξρέο, φηαλ θξηζεί 

απαξαίηεην απφ ηηο ίδηεο. Σν χςνο ηνπ αληηθπθιηθνχ απνζέκαηνο θπκαίλεηαη απφ 0% 

έσο 2,5% ησλ ζπλνιηθψλ ζηαζκηζκέλσλ ζηνηρείσλ ηνπ ελεξγεηηθνχ ησλ ηξαπεδψλ, 

πξνζαξκνζκέλν ζηελ αληηκεηψπηζε ηνπ ζπζηεκηθνχ θηλδχλνπ. 

 Οη δηαηάμεηο γηα ην αληηθπθιηθφ θεθαιαηαθφ απφζεκα άξρηζαλ λα εθαξκφδνληαη 

απφ 1-1-2016 θαη ζηαδηαθά ζα νινθιεξσζνχλ ζηελ 1-1-2019. 

 

  2.7.3 Αμηνιόγεζε ησλ δηαηάμεσλ ηεο Βαζηιείαο ΗΗΗ 

 Οη αιιαγέο πνπ επέθεξε ε Βαζηιεία ΗΗΗ ζηελ ηξαπεδηθή επνπηεία θηλνχληαη 

πξνιεπηηθά ζε δχν επίπεδα: ζε κηθξννηθνλνκηθφ θαη ζε καθξννηθνλνκηθφ επίπεδν. 

Γειαδή, απνβιέπνπλ αθελόο ζηελ ελδπλάκσζε ηεο θάζε ηξάπεδαο μερσξηζηά, ώζηε 

λα κπνξνύλ λα μεπεξλνύλ ηα πξνβιήκαηα πνπ νθείινληαη ζε πεξηόδνπο αξλεηηθώλ 
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εμειίμεσλ θαη αθεηέξνπ ζηελ αληηκεηώπηζε ζπζηεκηθνύ θηλδύλνπ. Δίλαη επλφεην 

φηη ηα δχν απηά επίπεδα πξφιεςεο (κηθξν- θαη καθξν-) αιιεινζπλδένληαη, θαζψο ε 

ελδπλάκσζε θάζε ηξάπεδαο μερσξηζηά ελ ηέιεη νδεγεί ζε κείσζε ηνπ θηλδχλνπ 

εθδήισζεο ζπζηεκηθήο θξίζεο. Πην ζπγθεθξηκέλα ζε πεξίπησζε πνπ ππάξρεη 

ζεκαληηθή νηθνλνκηθή αλάπηπμε (επέθηαζε), νη ηξάπεδεο είλαη ππνρξεσκέλεο λα 

παξαθξαηνχλ πςειφηεξν απνζεκαηηθφ απφ φ, ηη  πξνβιέπεηαη ζπλήζσο, ψζηε λα 

θαιχπηνπλ ή λα εληζρχνπλ ηνλ Γείθηε Κεθαιαηαθήο Δπάξθεηαο ζε πεξηφδνπο χθεζεο ή 

θξίζεο. Γειαδή, νπζηαζηηθά ε Βαζηιεία ΗΗΗ είλαη φ, ηη  θαη ε Βαζηιεία ΗΗ ζε 

καθξννηθνλνκηθφ πεξηηχιηγκα. 

 Ο Wellink (2011), επηζεκαίλεη φηη κε ηε Βαζηιεία ΗΗΗ: 

 Απμάλεηαη ζεκαληηθά ε πνηφηεηα θαη ε πνζφηεηα ησλ ηξαπεδηθψλ θεθαιαίσλ, 

κε κεγαιχηεξε έκθαζε ζηα ίδηα θεθάιαηα. 

 Δηζάγεηαη έλαο απιφο δείθηεο κφριεπζεο, ν νπνίνο ζα ιεηηνπξγήζεη σο αζπίδα 

πξνζηαζίαο ελάληηα ζηελ ππεξβνιηθή κφριεπζε. 

 Μία ηξίηε δηάζηαζε ζηεο Βαζηιεία ΗΗΗ είλαη ε ρξήζε θεθαιαηαθψλ δεηθηψλ, κε 

ην θεθαιαηαθφ απφζεκα γηα ιφγνπο ζπληήξεζεο λα παξέρεη ζηηο ηξάπεδεο έλα ηζρπξφ 

θίλεηξν λα δεκηνπξγνχλ έλα επηπιένλ θεθάιαην ζηηο αλνδηθέο πεξηφδνπο, ελψ ην 

αληηθπθιηθφ θεθαιαηαθφ απφζεκα ζπκβάιιεη ζηελ πξνζηαζία ησλ ηξαπεδψλ απφ ηηο 

επηπηψζεηο ηεο πξν-θπθιηθφηεηαο. 

 Σέινο, ε δηαρείξηζε ηνπ θηλδχλνπ ξεπζηφηεηαο θαη ηα πξφηππα ξεπζηφηεηαο ζα 

δηαζθαιίζνπλ φηη νη ηξάπεδεο ζα δηαρεηξίδνληαη πην απνηειεζκαηηθά ηνλ παξαπάλσ 

θίλδπλν, δηαηεξψληαο επαξθή απνζέκαηα ξεπζηφηεηαο. 

 Δπηπιένλ, ν Ingves (2012) ππνζηεξίδεη φηη ην λέν επνπηηθφ πιαίζην είλαη 

απινχζηεξν θαη ηζρπξφηεξν. χκθσλα κε ην ζπγγξαθέα ε Βαζηιεία ΗΗΗ επηηπγράλεη κία 

ινγηθή ζηαζεξφηεηα κε ηελ ελίζρπζε ησλ ζπλνιηθψλ ηξαπεδηθψλ θεθαιαίσλ. 

Αλαγλσξίδεη φκσο ηαπηφρξνλα ηελ χπαξμε ελφο επξέσο θάζκαηνο θηλδχλσλ εληφο θαη 

εθηφο ησλ ηξαπεδηθψλ επηρεηξήζεσλ πνπ ρξήδνπλ ηδηαίηεξεο πξνζνρήο. Τπνζηεξίδεη 

ζρεηηθά κε φζα γξάθνληαη γηα ηελ «πνιππινθφηεηα» ηνπ λένπ πιαηζίνπ φηη είλαη έλα 

ππνπξντφλ ηεο επηζπκίαο κεηαμχ ησλ επνπηηθψλ αξρψλ θαη ηξαπεδηηψλ. 

 Απφ ηελ άιιε πιεπξά, ν Caruana (2011) ππνζηεξίδεη πσο δελ αξθεί κφλν ε 

πιήξεο θαη έγθαηξε εθαξκνγή ηεο Βαζηιεία ΗΗΗ γηα λα «πξνζηαηεπηεί» ην παγθφζκην 

ρξεκαηνπηζησηηθφ ζχζηεκα, αιιά απαηηνχληαη δξάζεηο θαη κεηαξξπζκίζεηο απφ φινπο 

ηνπο ηνκείο ηεο δεκφζηαο πνιηηηθήο πεξηιακβαλνκέλεο ηεο δεκνζηνλνκηθήο θαη 

λνκηζκαηηθήο. Σνλίδεη φηη ε επζχλε γηα ηελ επηηπρία ηεο Βαζηιεία ΗΗΗ δελ εμαξηάηαη 
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κφλν απφ ηηο επνπηηθέο αξρέο, αιιά απφ φινπο φζνπο ζπκκεηείραλ ζην 

ρξεκαηνπηζησηηθφ ζχζηεκα θαη θπξίσο απφ ηα αλψηαηα ηξαπεδηθά ζηειέρε, ηα 

ζπκβνχιηα ησλ ηξαπεδψλ, ηνπο εζσηεξηθνχο ειεγθηέο, νη νπνίνη πξέπεη λα έρνπλ ζαθή 

θαη μεθάζαξν ξφιν ζηελ εθαξκνγή ηνπ λένπ πιαηζίνπ. 

 Οη Θσκαδάθεο θαη Λνΐδνο (2011) ππνζηεξίδεη φηη κία «θαηλνηνκία» ηνπ λένπ 

πιαηζίνπ, πνπ ζα επηδξάζεη νκαιά ζηελ ελζσκάησζε ηνπ λένπ πιαηζίνπ είλαη ε κεγάιε 

πεξίνδνο κεηάβαζεο. « Ζ επηκεθπκέλε κεηαβαηηθή πεξίνδνο αληαλαθιά ζαθψο ηηο 

έληνλεο αληηξξήζεηο ησλ ηξαπεδψλ, πνπ είλαη παξαδεθηέο, φηη ε ηαρεία εθαξκνγή 

πςειφηεξσλ απαηηήζεσλ θεθαιαίσλ ζα ρεηξνηέξεπε ηελ ηξέρνπζα ρξεκαηνπηζησηηθή 

θξίζε. Ζ καθξά πεξίνδνο κεηάβαζεο εκπεξηέρεη ηελ ππφζεζε πσο ε επφκελε δεθαεηία 

ζα ραξαθηεξίδεηαη απφ αξγή αλάθακςε ε νπνία κπνξεί εχθνια λα αλαηξαπεί ιφγσ 

έιιεηςεο επαξθψλ πηζηψζεσλ». 

 Παξάιιεια, ν Byres(2012) αλαθέξεη ζρεηηθά κε ην λέν επνπηηθφ πιαίζην φηη νη 

ηηηινπνηήζεηο ζπλερίδνπλ λα δηαδξακαηίδνπλ έλα ζεκαληηθφ ξφιν ζηελ παξνρή 

ρξεκαηνδνηήζεσλ ησλ ηξαπεδψλ. Μία απφ ηηο αηηίεο ηεο πξφζθαηεο 

ρξεκαηνπηζησηηθήο θξίζεο ήηαλ φηη νη επνπηηθέο αξρέο δελ είραλ εληνπίζεη ηνπο 

θηλδχλνπο πνπ πθίζηαληαη νη ηηηινπνηήζεηο. Παξά, ινηπφλ, ην κάζεκα πνπ ιάβακε ζηελ 

πξφζθαηε θξίζε ην λέν επνπηηθφ πιαίζην δελ εκπνδίδεη ηε ινγηθή ησλ ηηηινπνηήζεσλ. 

Δδψ ζα πξέπεη λα επηζεκαλζεί φηη ε ηηηινπνίεζε απνηειεί έλα πνιχ ρξήζηκν εξγαιείν 

ησλ πηζησηηθψλ ηδξπκάησλ γηα ηελ άληιεζε θεθαιαίσλ θαη ηε ρξεκαηνδφηεζεο ησλ 

δξαζηεξηνηήησλ ηνπο. Ζ θαηάρξεζε φκσο ηεο ηηηινπνίεζεο ήηαλ απηή πνπ νδήγεζε ηα 

πηζησηηθά ηδξχκαηα ζε πξνβιήκαηα ξεπζηφηεηαο. 

 

  2.7.4 Οη επηπηώζεηο ηεο Βαζηιείαο ΗΗΗ 

 Ζ Fitch Rating εθηηκά ζε έθζεζή ηεο, πσο κε ην λέν επνπηηθφ πιαίζην, ηα 29 

παγθφζκηα ζπζηεκηθά ρξεκαηνπηζησηηθά ηδξχκαηα (G-SIFI) ζα ρξεηαζηνχλ πξφζζεηα 

θεθάιηα χςνπο 566 δηο. Γνιαξίσλ γηα λα θαιχςνπλ ηνπο λένπο θεθαιαηαθνχο θαλφλεο, 

κέρξη θαη ηελ πιήξε εθαξκνγή ηνπ πιαηζίνπ ηελ 1
ε
 Ηαλνπαξίνπ 2019, επίζεο, 

επηζεκαίλεη πσο νη επνπηηθέο αξρέο πηζαλφηεηα ζα πηέζνπλ ηα πηζησηηθά ηδξχκαηα λα 

πεηχρνπλ ηνπο θεθαιαηαθνχο ηνπο ζηφρνπο λσξίηεξα. Ο νίθνο εθηηκά πσο ε Βαζηιεία 

ΗΗΗ ζα επηθέξεη κία κείσζε ζηε κέζε απφδνζε ησλ ηδίσλ θεθαιαίσλ (ROE) ησλ 

ηξαπεδψλ άλσ ηνπ 20%. Ζ κείσζε ζηελ απφδνζε ησλ ηδίσλ θεθαιαίσλ ζα ζπκβεί 

θαζψο ηα πηζησηηθά ηδξχκαηα γηα λα αληηκεησπίζνπλ ηελ έιιεηςε θεθαιαίσλ δελ ζα 

πξνβνχλ ζε δηαλνκή θεξδψλ πξνο ηνπο κεηφρνπο ηνπο ηα επφκελα έηε. Ζ πψιεζε ή 
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εθθαζάξηζε αλνηγκάησλ πνπ ππφθεηληαη ζε πςεινχο ζπληειεζηέο ζηάζκηζεο ζχκθσλα 

κε ην λέν πιαίζην ζα απνηειέζεη κία αθφκα ζηξαηεγηθή ησλ πηζησηηθψλ ηδξπκάησλ. 

ην άξζξν ππνζηεξίδεηαη πσο δεκηνπξγνχληαη θίλεηξα ζηηο ηξάπεδεο ζην λα 

κεηαθπιήζνπλ κέξνο ηνπ θφζηνπο ζηνπο δαλεηνιήπηεο, λα εληείλνπλ ηελ αλαδήηεζε 

θεθαιαίσλ κέζσ ηηηινπνηήζεσλ, λα πξνβνχλ ζε πεξαηηέξσ κείσζε ησλ εμφδσλ ηνπο 

θαζψο θαη λα αλαδεηήζνπλ δηέμνδν ζε ηνκείο ρξεκαηνπηζησηηθνχο ζπζηήκαηνο πνπ 

ππφθεηληαη ζε πην ήπηα ξχζκηζε, φπσο ε ζθηψδεο «ηξαπεδηθή» 

  Ζ αλακελφκελε κείσζε ηεο θεξδνθνξίαο ησλ ηξαπεδψλ ιφγσ ηεο εθαξκνγήο 

ησλ λέσλ δηαηάμεσλ δελ είλαη ζίγνπξν πσο ζα επεξεάζεη ηελ αμία ησλ κεηνρψλ ησλ 

ηξαπεδψλ θαη ηελ απφδνζή ηνπο. Τπάξρνπλ εξεπλεηέο πνπ πηζηεχνπλ πσο ε επηθείκελε 

κείσζε ησλ θεξδψλ ησλ πηζησηηθψλ ηδξπκάησλ ζα επεξεάζεη ηελ αξλεηηθά ηελ 

απφδνζε ησλ κεηνρψλ. Απφ ηελ άιιε πιεπξά ππάξρνπλ εξεπλεηέο πνπ ππνζηεξίδνπλ 

φηη νη ηξαπεδηθέο κεηνρέο κπνξνχλ λα επσθειεζνχλ απφ ηνπο πςειφηεξνπο δείθηεο 

θεθαιαηαθήο επάξθεηαο, εάλ ε αγνξά δείμεη κεγαιχηεξε έκθαζε ζηε ζηαζεξφηεηα ηνπ 

ρξεκαηνπηζησηηθνχ ζπζηήκαηνο. Δπίζεο θαη ε αγνξά νκνιφγσλ δελ ζα παξακείλεη 

αλεπεξέαζηε απφ ηε Βαζηιεία ΗΗΗ. Οη ηξάπεδεο ζηελ πξνζπάζεηά ηνπο λα 

ηθαλνπνηήζνπλ ηνπο δχν ζπληειεζηέο ξεπζηφηεηαο πνπ ζέηεη ην λέν πιαίζην, ζα 

ζηξαθνχλ πξνο ηα πην αζθαιή νκφινγα, φπσο ηα θξαηηθά νκφινγα, ηα θαιπκκέλα κε 

αζθαιίζεηο νκφινγα θαη ηα πςειήο πνηφηεηαο εηαηξηθά νκφινγα. Οη ηξάπεδεο γηα λα 

πξνζειθχζνπλ ηνπο επελδπηέο θαη γηα λα ηθαλνπνηήζνπλ ηνπο δείθηεο ξεπζηφηεηαο ζα 

πξνζπαζήζνπλ λα εθδψζνπλ νκφινγα κε εμαζθαιίζεηο, κε απινχζηεξεο δνκέο θαη 

κεγαιχηεξε δηαθάλεηα. 

 Ο Γθφξηζνο (2011) πξνβαίλεη ζε ηξεηο επηζεκάλζεηο ζρεηηθά κε ηηο 

αλακελφκελεο επηπηψζεηο πνπ ειινρεχνπλ κε ηελ εθαξκνγή ησλ λέσλ δηαηάμεσλ: 

 Σα πηζησηηθά ηδξχκαηα κε ηελ εθαξκνγή ησλ λέσλ δηαηάμεσλ κπνξεί λα 

νδεγεζνχλ ζε πεξηνξηζκφ ηεο πξνζθνξάο δαλεηαθψλ θεθαιαίσλ κε άκεζν αξλεηηθφ 

αληίθηππν ζηνλ πξαγκαηηθφ ηνκέα ηεο νηθνλνκίαο θαη ζηελ αλάπηπμε (ζν 

πεξηζζφηεξεο απαηηήζεηο επηβάιινληαη ζηε ιεηηνπξγία ηνπ πηζησηηθνχ ηδξχκαηνο ,ηφζν 

κεγαιχηεξν είλαη ην ιεηηνπξγηθφ θφζηνο ηνπ θνξέα θαη ζπλεπψο αθξηβφηεξεο νη 

ρνξεγήζεηο θεθαιαίσλ ζηε πξαγκαηηθή νηθνλνκία. ε απηή ηελ πεξίπησζε, ην 

απνηέιεζκα ζα είλαη λα επέιζεη δπζθνιία ζηε ρξεκαηνδφηεζε ησλ επηρεηξήζεσλ θαη 

κείσζε ησλ δξαζηεξηνηήησλ ηνπο, κε ζπλέπεηα ηελ χθεζε, πνπ νδεγεί ζε αλεξγία). 

 Ζ αλάγθε αλάθηεζεο ηεξάζηησλ θεθαιαίσλ απφ ηηο αγνξέο, ηδίσο κε ηελ έθδνζε 

θνηλψλ κεηνρψλ ζα έρεη σο αληίθηππν ηελ αλακελφκελε κείσζε ησλ απνδφζεσλ ησλ 
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ηδίσλ θεθαιαίσλ ηνπο, πνπ ζα ηηο θέξεη  ζε κεηνλεθηηθή αληαγσληζηηθή ζέζε πξνο ηηο 

επηρεηξήζεηο άιισλ θιάδσλ ηεο νηθνλνκίαο, νη νπνίεο ζα κείλνπλ ζηαζεξέο ή ζα ηείλνπλ 

λα απμάλνληαη. 

 Ζ επηηαθηηθή αλάγθε κείσζεο ηνπ θφζηνπο ησλ ηξαπεδψλ, είλαη πηζαλφλ λα ηηο 

νδεγήζεη ζε έλαλ θχθιν κεηαηφπηζεο ησλ δξαζηεξηνηήησλ ηνπο ζε ρψξεο κε ραιαξφ 

ξπζκηζηηθφ επνπηηθφ πιαίζην ή ζε ηκήκαηα ηνπ ρξεκαηνπηζησηηθνχ ζπζηήκαηνο πνπ 

ηεινχλ ππφ ήπηα ξπζκηζηηθή θαη επνπηηθή παξέκβαζε. 
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3. Ζ ΥΡΖΜΑΣΟΠΗΣΧΣΗΚΖ ΚΡΗΖ ΣΟΤ 2008 

 

 3.1 Ζ εκθάληζε θαη ε αξρηθή εμέιημε ηεο νηθνλνκηθήο θξίζεο ηνπ 2008 

 

 Ζ θξίζε ηνπ 2008 εκθαλίζηεθε αξρηθά ζηηο ΖΠΑ θαη απφ εθεί επεθηάζεθε ζε 

φιν ηνλ θφζκν ιφγσ ηεο παγθνζκηνπνίεζεο ησλ αγνξψλ. 

 ηηο αξρέο ηεο δεθαεηίαο ηνπ 2000 ε FED, ε θεληξηθή ηξάπεδα ησλ ΖΠΑ, 

αθνινχζεζε πνιηηηθή ρακειψλ επηηνθίσλ, θνβνχκελε θπξίσο ηνλ θίλδπλν ηνπ 

απνπιεζσξηζκνχ. Απφ ην 2000 κέρξη ην 2003 ε FED κείσζε ην επηηφθην δαλεηζκνχ 

απφ 6.5% ζην 1%, παξέρνληαο θζελή πξφζβαζε ζε ρξεκαηνδφηεζε γηα φινπο, ηδηψηεο 

θαη επηρεηξήζεηο .Έηζη ην θφζηνο ησλ ζηεγαζηηθψλ δαλείσλ κεηψζεθε δξαζηηθά, 

παξνηξχλνληαο ηνπο πνιίηεο ζηελ αγνξά θαηνηθηψλ. Σαπηφρξνλα ππήξμε κηα 

κεηαζηξνθή ηεο πνιηηηθήο εγεζίαο πνπ σζνχζε ηνπο Ακεξηθάλνπο κέζσ θζελνχ 

δαλεηζκνχ θαη εγγπήζεσλ λα εθπιεξψζνπλ ην ακεξηθάληθν φλεηξν θαη λα απνθηήζνπλ  

ην δηθφ ηνπο ζπίηη . ια απηά είραλ ζαλ απνηέιεζκα λα απμεζεί ζεκαληηθά ν θιάδνο 

ησλ θαηαζθεπψλ, αιιά ην ζεκαληηθφηεξν ήηαλ φηη νη ηηκέο ησλ αθηλήησλ άξρηζαλ λα 

απμάλνληαη ξαγδαία. Ζ αχμεζε  ησλ ηηκψλ ησλ αθηλήησλ παξείρε αζθάιεηα ζηα 

ηξαπεδηθά ηδξχκαηα γηα ηα δάλεηα πνπ ρνξεγνχζαλ, θαζψο πίζηεπαλ φηη ε άλνδνο ησλ 

ηηκψλ ζηα αθίλεηα θάζε ρξφλν παξάιιεια κε ηελ απνπιεξσκή ησλ πξψησλ δφζεσλ 

απφ ηνλ νθεηιέηε ζα δεκηνπξγνχζαλ έλα πεξηζψξην αζθάιεηαο σο εγγχεζε ησλ 

θεθαιαίσλ πνπ ρνξεγνχζαλ. Έηζη ,νη δχν θχξηεο θαηεγνξίεο δαλεηνιεπηψλ γηα αθίλεηα, 

γηα ηδηνρξεζία ή γηα πψιεζε ζε πςειφηεξε ηηκή, εθκεηαιιεπφκελεο ηα ρακειά 

επηηφθηα, αχμεζαλ ηε δήηεζή ηνπο γηα δάλεηα. Οη κελ πνιίηεο έβξηζθαλ ζπκθέξνλ λα 

αγνξάζνπλ δηθή ηνπο θαηνηθία παξά λα ελνηθηάζνπλ , θαζψο νη δφζεηο βάζεη ησλ 

επηηνθίσλ ήηαλ ρακειφηεξεο απφ ην  ελνίθην, ελψ ζην ηέινο απνθηνχζαλ θαη ηε δηθή 

ηνπο ζηέγε. Οη  δε επελδπηέο επέλδπαλ ζηελ αγνξά αθηλήησλ αγνξάδνληαο κε δάλεηα 

πνπ θάιππηαλ ην 100% ηεο αμίαο ηνπ αθηλήηνπ θαη πνπιψληαο ηα επφκελα  ρξφληα ζε 

ηηκέο πνπ ππεξθάιππηαλ ην χςνο ησλ θαηαβιεζεηζψλ δφζεσλ, απνθνκίδνληαο θέξδε 

πνπ αξθνχζαλ γηα ηελ απνπιεξσκή ηνπ δαλείνπ (Α .Υξηζηφπνπινο-Η. Νηφθαο 2012 ). 

 Οη ηξάπεδεο έρνληαο ζηε δηάζεζή ηνπο κεγάιε ξεπζηφηεηα κέζσ FED θαη 

δπλάκελεο λα πξνζθέξνπλ ειθπζηηθά ζηεγαζηηθά δάλεηα κε πνιχ ρακειφ επηηφθην, 

επέθηεηλαλ ηελ πηζησηηθή ηνπο βάζε φζν ην δπλαηφλ πεξηζζφηεξν, ζπρλά κεηψλνληαο 

ηηο απαηηήζεηο ηνπο. Καηά ζπλέπεηα, δεκηνπξγήζεθε ν φξνο ―sub-prime lending‖, πνπ 
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ζήκαηλε φηη είραλ δνζεί δάλεηα ζε θαθήο πνηφηεηαο δαλεηζηέο, ηα νπνία είραλ 

πςειφηεξν ξίζθν, θαζψο ζε κία πηζαλή θξίζε, ε ηξάπεδα ζα βξηζθφηαλ ζε κηα 

θαηάζηαζε φπνπ πνιινί πειάηεο ηεο ζα αδπλαηίζνπλ ην ρξένο ηνπο. 

 Δπίζεο, απηή ηε πεξίνδν παξαηεξείηαη κεγάιε άλζηζε ζηε δεκηνπξγία λέσλ, 

πεξίπινθσλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ πξντφλησλ. Μία ηερληθή πνπ ρξεζηκνπνηνχζαλ νη 

ηξάπεδεο ήηαλ λα εθδίδνπλ νκφινγα, ηα νπνία βαζίδνληαλ ζηα ζηεγαζηηθά δάλεηα πνπ 

είραλ ρνξεγήζεη, ή γηα ηελ αθξίβεηα ζηελ ππφζρεζε πιεξσκήο απηψλ ησλ 

δαλείσλ(ηηηινπνίεζε). Έηζη, ε ηξάπεδα θαηάθεξλε λα πξνεηζπξάμεη έλα κεγάιν κέξνο 

ηνπ δαλείνπ πνπ είρε ηελ απαίηεζε απφ ηνλ πειάηε ηεο λα απνπιεξψζεη (καδί κε ηνλ 

ηφθν) θαη κε ηελ λέα ξεπζηφηεηα πνπ είρε δηαζέζηκε κπνξνχζε λα εθδψζεη θαηλνχξηα 

δάλεηα.. 

 Σν ζπγθεθξηκέλν κνληέιν πνπ αθνινπζήζεθε απφ ηηο ηξάπεδεο, ζπλήζσο 

απνθαινχκελν σο ―Originate and Distribute‖, ζπληέιεζε θαη απηφ ζηελ εκθάληζε ηεο 

νηθνλνκηθήο θξίζεο. Έλα βαζηθφ πξφβιεκά ηνπ, αξρηθά, ήηαλ φηη λαη κελ ην ξίζθν 

δηαρένληαλ ζηελ αγνξά, αιιά ε πνιππινθφηεηα ησλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ απηψλ 

πξντφλησλ έθαλε πνιχ δχζθνιε ηελ θαηαλφεζή ηνπο απφ ηνπο επελδπηέο, κε 

απνηέιεζκα λα κελ κπνξνχλ λα παξαθνινπζεζνχλ ζσζηά, νχηε θαη λα εθηηκεζεί ην 

πξαγκαηηθφ κέγεζνο ηνπ θηλδχλνπ. Έηζη νη επελδπηέο βαζίδνληαλ πεξηζζφηεξν ζηελ 

αμηνιφγεζε πνπ έθαλαλ δηάθνξνη νίθνη αμηνιφγεζεο (ελδεηθηηθά: Moody‘s, Fitch, 

S&P), νη νπνίνη είραλ, ζεσξεηηθά, ηελ εκπεηξία θαη ηελ ηερλνγλσζία ψζηε λα θξίλνπλ 

επηηπρψο ηελ πνηφηεηα απηψλ ησλ πξντφλησλ. Απηνί νη νίθνη κεηά απφ ιίγν θαηξφ 

έγηλαλ παλίζρπξνη θαη εμνπζίαδαλ ηελ αγνξά. Σν πξφβιεκα φκσο πνπ εκθαλίζηεθε 

ήηαλ φηη κπνξνχζαλ λα απνθνκίζνπλ ζεκαληηθά θέξδε κέζσ ησλ αμηνινγήζεσλ πνπ 

εκθάληδαλ, κε απνηέιεζκα λα κελ είλαη αληηθεηκεληθνί πνιιέο θνξέο. 

 Δδψ πξέπεη λα γίλεη κηα κηθξή αλαθνξά ζην θαηλφκελν ησλ ―golden boys‖, πνπ 

θαηεγνξήζεθαλ έληνλα γηα ηελ θξίζε. Απηά ηα ζηειέρε ησλ ηξαπεδψλ θαη ησλ νίθσλ 

σο επί ην πιείζηνλ πιεξψλνληαλ κέζσ πξνκεζεηψλ, άξα θαηά ζπλέπεηα είραλ 

κεγαιχηεξν φθεινο ζην λα εθδίδνληαη ζπλερψο θαηλνχξηα δάλεηα θαη γεληθφηεξα, ηα 

επελδπηηθά θεθάιαηα λα κεηαθηλνχληαη δηαξθψο. Σν φθεινο φκσο απηφ ήηαλ ζπρλά 

δηαθνξεηηθφ απφ ην φθεινο ηεο ηξάπεδαο, θαη κε δεδνκέλν φηη νη ειεγθηηθνί κεραληζκνί 

είραλ εμαζζελήζεη, ήηα πνιχ δχζθνιν λα θαλεί ην κέγεζνο ηνπ πξνβιήκαηνο πνπ είραλ 

πξνμελήζεη ζηνπο ίδηνπο ηνπο εξγνδφηεο ηνπο νπζηαζηηθά. 

 Ζ πνξεία απηή ηεο ακεξηθάληθεο νηθνλνκίαο άξρηζε λα αλαθφπηεηαη φηαλ ε FED 

απνθάζηζε λα απμήζεη ηα επηηφθηα γηα λα απνθχγεη ηνλ πιεζσξηζκφ. Ζ άλνδνο ησλ 
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επηηνθίσλ άξρηζε λα δπζθνιεχεη ηελ  απνπιεξσκή ησλ δαλείσλ ηεο πξψηεο θαηεγνξίαο 

δαλεηνιεπηψλ. Οη πξψηεο θαζπζηεξήζεηο ζηηο θαηαβνιέο ησλ  δφζεσλ θαη ηειηθά ε 

αχμεζε ησλ επηζθαιεηψλ έθαλαλ ηελ εκθάληζή ηνπο, κε απνηέιεζκα λα απμάλνληαη νη 

θαηαζρέζεηο αθηλήησλ. Καηά ζπλέπεηα απμήζεθε ε πξνζθνξά θαηνηθίαο θαη έπεζαλ νη 

ηηκέο. Απφ ηελ πιεπξά ηεο, ε δεχηεξε θαηεγνξία επελδπηψλ, κεηά ηελ πηψζε ησλ ηηκψλ 

ησλ αθηλήησλ, δελ είραλ ιφγν  λα απνπιεξψλνπλ ηα δάλεηά ηνπο ,αθήλνληαο ηηο 

ηξάπεδεο λα ηνπο παίξλνπλ ηα αθίλεηα θαη λα ηα πξνσζνχλ ζε πιεηζηεξηαζκφ, 

απμάλνληαο πεξαηηέξσ ηελ πξνζθνξά θαη ηελ πηψζε ησλ ηηκψλ ηνπο Έηζη νη ηξάπεδεο 

θαηαγξάθνπλ ηηο πξψηεο δεκηέο(θπξίσο απφ  ηα δάλεηα θαθήο πνηφηεηαο). Δπίζεο 

άξρηζαλ λα αληηκεησπίδνπλ πξφβιεκα ξεπζηφηεηαο θαζψο ηα δάλεηα δελ 

απνπιεξψζεθαλ θαη βξέζεθαλ λα έρνπλ  ζηε θαηνρή ηνπο θαηνηθίεο ρακειφηεξεο 

αμίαο, γηα ηα νπνία δελ ππήξρε δήηεζε. Μέζσ ηνπ παγθφζκηνπ ηξαπεδηθνχ ,ηα νκφινγα 

πνπ είραλ θαηαζθεπαζζεί λα βαζίδνληαη ζηηο πιεξσκέο ησλ ζπγθεθξηκέλσλ  

ζηεγαζηηθψλ δαλείσλ κεηαηξάπεθαλ θαη απηά αθεξέγγπα. Απηά ηα νκφινγα είραλ 

δηαζπαξζεί ζε πνιιέο ρψξεο ηνπ θφζκνπ κε απνηέιεζκα λα ‗‘ κνιχλνπλ‘‘ ην ηξαπεδηθφ 

ζχζηεκα θαη πνιιέο ηξάπεδεο λα αδπλαηνχλ λα απνπιεξψζνπλ ηηο απαηηήζεηο ησλ 

επελδπηψλ γηα απηφ ηα νκφινγα απηά νλνκάζηεθαλ ηνμηθά). Έηζη , είδακε ηελ πξψηε 

κεγάιε πηψρεπζε ηξαπεδηθνχ ηδξχκαηνο, απηήο ηεο Lehman Brothers,ηνλ επηέκβξην 

ηνπ 2008 , κηαο απφ ηηο κεγαιχηεξεο επελδπηηθήο ηξάπεδαο ηνπ θφζκνπ. Σφηε θαηάιαβε 

ην επξχ θνηλφ ην κέγεζνο ηνπ πξνβιήκαηνο, θαζψο ε πηψρεπζε κηαο, πξνβιεκαηηθήο 

έζησ, ηξάπεδαο επεξέαδε άκεζα θαη άιιεο ηξάπεδεο πνπ θξαηνχζαλ νκφινγα ηεο 

πξψηεο.  

 Γελ  κπνξνχκε φκσο λα πνχκε κε βεβαηφηεηα ,φηη ε θχξηα αηηία γηα ηηο εμειίμεηο 

απηέο ήηαλ ηα ζχλζεηα παξάγσγα πξντφληα παξαβιέπνληαο φηη ην πξφβιεκα αθνξνχζε 

ηελ πηψζε ησλ ηηκψλ ησλ αθηλήησλ, πνπ απνηειεί θαζαξά παξαδνζηαθή ηξαπεδηθή 

εξγαζία θαη εχθνιν ηξφπν ρνξήγεζεο δαλείσλ γηα αγνξά θαηνηθίαο, θαη φρη ηα ζχλζεηα 

ηξαπεδηθά πνπ βαζίδνληαλ πάλσ ζε απηά ηα αθίλεηα. Σελ πεξίνδν εθείλε πνιινί εηδηθνί 

επέξξηπηαλ ηελ επζχλε ζηε ρακειή νηθνλνκηθή δπλαηφηεηα ησλ δαλεηνιεπηψλ, ε 

πιεηνςεθία ησλ νπνίσλ ήηαλ καχξνη ή ιαηηλνακεξηθαλνί, πνπ αλήθαλ θαηά θχξην ιφγν 

ζηα ρακειά εηζνδεκαηηθά ζηξψκαηα. Παξέβιεπαλ επίζεο, κάιινλ εζθεκκέλα, φηη νη 

άλζξσπνη απηνί, ηνπο νπνίνπο νη ηξάπεδεο παξφηξπλαλ επί ζεηξά εηψλ λα δαλείδνληαη 

φιν θαη πεξηζζφηεξα ρξήκαηα κε εγγχεζε ην αθίλεηφ ηνπο, θαηέβαιιαλ κέρξη ηφηε ηηο 

δφζεηο ηνπο θαλνληθά, θάηη πνπ άιιαμε ιφγσ ηεο αχμεζεο ησλ επηηνθίσλ, ε νπνία 

νδήγεζε ηηο ηάμεηο απηέο ζε αδπλακία θαηαβνιήο ησλ ππνρξεψζεψλ ηνπο. 
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 Ζ επίδξαζε πνπ είρε ζηελ θξίζε ε απφηνκε κεηαβνιή ησλ επηηνθίσλ θαίλεηαη 

θαη απφ ηε λνκηζκαηηθή πνιηηηθή πνπ εθάξκνζαλ ηφζν νη ΖΠΑ φζν θαη ε ΔΔ θαη ηα 

άιια θξάηε. Ζ FED αληέδξαζε πξψηε κεηψλνληαο ηα επηηφθηα θαη παξέρνληαο ελέζεηο 

ξεπζηφηεηαο ζην ρξεκαηνπηζησηηθφ ζχζηεκα. Ζ κείσζε ησλ επηηνθίσλ απφ ην 5,5% ην 

επηέκβξην ηνπ 2007 έθηαζε ζην 0,25% ην Γεθέκβξην ηνπ 2008. Ζ ΔΚΣ αληίζηνηρα 

κείσζε ηα επηηφθηα απφ 4,25% ηνλ Ηνχιην ηνπ 2008 ζε 2,5% ην Γεθέκβξην ηνπ 2008. 

Παξάιιεια, δηαηέζεθαλ πνιιά δηζεθαηνκκχξηα επξψ θαη δνιάξηα απφ ηηο θεληξηθέο 

ηξάπεδεο ησλ θξαηψλ σο έλεζε ξεπζηφηεηαο ζηε δηαηξαπεδηθή αγνξά, θαζψο νη 

εκπνξηθέο ηξάπεδεο έδεηρλαλ απξφζπκεο λα δαλείζνπλ ε κηα ζηελ άιιε. Παξά ηηο 

παξεκβάζεηο ησλ λνκηζκαηηθψλ αξρψλ, ε νκαιφηεηα ζηηο αγνξέο ρξήκαηνο θαη 

θεθαιαίνπ αθνινπζνχζε αξγή θαη εχζξαπζηε πνξεία. 

 

 

 3.2 Ζ δηάρπζε ηεο νηθνλνκηθήο θξίζεο ηνπ 2008- Κξίζε θξαηηθώλ 

νκνιόγσλ-θξίζε δεκνζίνπ ρξένπο 

 Πξνθεηκέλνπ λα αληηκεησπηζηεί ε θξίζε, παξαηεξνχκε κηα επηζηξνθή ζηελ 

εθαξκνγή θεπλζηαληθψλ πνιηηηθψλ. Σα θξάηε, ησλ νπνίσλ ηα ηξαπεδηθά ηδξχκαηα είηε 

είραλ κνιπλζεί απφ «ηνμηθά» νκφινγα ή γεληθφηεξα αληηκεηψπηζαλ πξφβιεκα 

ξεπζηφηεηαο, αλαγθάζηεθαλ λα δεκηνπξγήζνπλ παθέηα δηάζσζεο. Με απηά ηα παθέηα, 

ζπλήζσο, ην εθάζηνηε θξάηνο εμαγφξαδε έλα κέξνο ηνπ θεθαιαίνπ ηνπ πξνβιεκαηηθνχ 

ηδξχκαηνο, εληζρχνληάο ην κε ηελ απαηηνχκελε ξεπζηφηεηα, ελψ ηαπηφρξνλα ην 

ζπγθεθξηκέλν ίδξπκα ή εηαηξεία ζα πξφβαηλε ζε έλα πξφγξακκα εμπγίαλζεο, ψζηε λα 

δηαζσζεί θαη λα επαλέιζεη ζηελ θεξδνθνξία. 

 Γηα λα ρξεκαηνδνηεζνχλ φκσο νη πξνβιεκαηηθέο επηρεηξήζεηο θαη εηδηθφηεξα ν 

ηξαπεδηθφο θιάδνο, ην θάζε θξάηνο νπζηαζηηθά αλαγθάζηεθε λα απμήζεη ην δεκφζην 

ρξένο ηνπ, εθδίδνληαο θαη πνπιψληαο θξαηηθά νκφινγα ζηηο ρξεκαηαγνξέο. Σα θξαηηθά 

νκφινγα γεληθφηεξα, ζεσξνχληαη ρακεινχ ξίζθνπ θαη παξέρνπλ ρακειφ επηηφθην, 

θαζψο πξαθηηθά είλαη πνιχ δχζθνιν λα θεξχμεη πηψρεπζε ή ζηάζε πιεξσκψλ έλα 

αλεπηπγκέλν θξάηνο. Σν θαηλνχξην ρξένο πνπ δεκηνπξγήζεθε, πξαθηηθά έπξεπε λα 

πιεξσζεί απφ ηoπο θνξνινγνχκελνπο, νη νπνίνη απφ ηελ κία πιεπξά πηέδνληαλ απφ ηελ 

νηθνλνκηθή θξίζε θαη θπξίσο ηελ αλεξγία, θαη απφ ηελ άιιε βξέζεθαλ εγθισβηζκέλνη 

ζηελ εθαξκνγή πνιηηηθψλ ιηηφηεηαο θαη αχμεζε ηεο θνξνινγίαο. 

 Παξάιιεια, εηδηθά γηα ρψξεο-κέιε ηεο δψλεο ηνπ επξψ, ππήξραλ πεξηνξηζκνί 

φζνλ αθνξά ηφζν ηε λνκηζκαηηθή πνιηηηθή (ε νπνία είρε πεξάζεη εληειψο ζηα ρέξηα ηεο 
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ΔΚΣ) φζν θαη ζηε δεκνζηνλνκηθή πνιηηηθή. Πην ζπγθεθξηκέλα, ην δεκφζην έιιεηκκα 

έπξεπε λα είλαη ζηαζεξά θάησ απφ 3% εηεζίσο θαη ν πιεζσξηζκφο λα θξαηείηαη ζε φζν 

ην δπλαηφλ ρακειφηεξα επίπεδα. 

 Έηζη, δεκηνπξγήζεθε ην εμήο εξψηεκα, ην νπνίν δπζηπρψο δελ ήηαλ ξεηνξηθφ, 

αιιά δνθηκάζηεθε ζηελ πξάμε απφ ηνπο θεξδνζθφπνπο ησλ ρξεκαηαγνξψλ: είλαη φλησο 

αθίλδπλε ε επέλδπζε ζε θξαηηθά νκφινγα, ή κπνξνχλ θαη ηα θξάηε, κεηά ηηο 

επηρεηξήζεηο, λα πησρεχζνπλ θαη ζηελ πξάμε; 

 Ζ θξίζε ησλ θξαηηθψλ νκνιφγσλ ρηχπεζε ηελ Δπξψπε θαη πην ζπγθεθξηκέλα 

ηηο πην αδχλακεο νηθνλνκηθά ρψξεο ηελ παξνχζα ζηηγκή: Πνξηνγαιία, Ηζπαλία, Ηηαιία 

θαη Διιάδα, αιιηψο απνθαινχκελεο θαη σο PIGS, απφ ηα αξρηθά ησλ νλνκάησλ ηνπο 

ζηελ αγγιηθή γιψζζα. Ζ ζθέςε ησλ επελδπηψλ ήηαλ ε εμήο: φιεο νη ρψξεο 

αλαγθάζηεθαλ λα απμήζνπλ ην δεκφζην ρξένο ηνπο θαη λα εθδψζνπλ έλα παθησιφ 

νκνιφγσλ πξνθεηκέλνπ λα κπνξέζνπλ λα εθαξκφζνπλ πξνγξάκκαηα εμπγίαλζεο. Αλ 

κηα κηθξή ρψξα, φπσο ε Διιάδα, ε νπνία δελ θεκίδεηαη γηα ηνπο νηθνλνκηθνχο ηεο 

δείθηεο θαη ηελ απνδνηηθφηεηά ηεο ζα θαηέγξαθαλ δεκίεο θάπνηε  ζα ζηακαηνχζαλ λα 

ηελ δαλείδνπλ πεξαηηέξσ. Ζ νηθνλνκία ηεο Διιάδαο φκσο είλαη κφιηο ην 3% ηεο 

επξσδψλεο, επνκέλσο, θαη ζχκθσλα κε ηε ινγηθή, δελ ζα κπνξνχζε λα επεξεάζεη 

ζεκαληηθά ηελ παγθφζκηα νηθνλνκία. Ο θχξηνο θφβνο φκσο ησλ επελδπηψλ ήηαλ φηη αλ 

θαηέξξεε ε Διιάδα, ηελ επφκελε κέξα ζα αληηκεηψπηδαλ δπζθνιίεο λα 

ρξεκαηνδνηήζνπλ ην ρξένο ηνπο άιιεο ρψξεο, κε ινγηθή ζπλέπεηα απηνχ λα θαηέξξεαλ 

κία κία φιεο νη αδχλακεο ρψξεο. Μηο πηψρεπζε πρ ηεο Ηζπαλίαο (πνπ έρεη πνιχ πςειή 

αλεξγία) ζα ήηαλ αξθεηή λα πξνθαιέζεη απφ κφλε ηεο παγθφζκηα θξίζε πνιχ 

ζνβαξφηεξε απφ απηήλ πνπ πξνθιήζεθε εμαηηίαο ηεο Lehman Brothers. 

 Ο θχξηνο ζηφρνο ησλ θεξδνζθφπσλ ζηε λέα «κάρε» πνπ ζηήζεθε, ήηαλ ε 

Διιάδα, ε νπνία κε ην πνπ άιιαμε ε θπβέξλεζε ζηα ηέιε ηνπ 2009 αλαθνίλσζε φηη ην 

δεκφζην έιιεηκκα ηεο έθηαζε ην πξσηνθαλέο 12,7% ελψ ζα έπξεπε κέζα ζην 2010 λα 

εθδψζεη νκφινγα χςνπο  54δηο επξψ, κφλν γηα λα αλαρξεκαηνδνηήζεη παιαηφηεξνπο 

δαλεηζκνχο θαη λα πιεξψζεη ηφθνπο. Έηζη, νη σο ζπλήζσο… χπνπηνη νίθνη 

αμηνιφγεζεο πξνρψξεζαλ ζε απαλσηέο θαη ζπλδπαζκέλεο ππνβαζκίζεηο ησλ ειιεληθψλ 

νκνιφγσλ θαη αξλεηηθέο εθζέζεηο φζνλ αθνξά ηηο πξννπηηθέο ηεο ειιεληθήο 

νηθνλνκίαο, απμάλνληαο δξακαηηθά ηφζν ην απαηηνχκελν επηηφθην δαλεηζκνχ(πνπ 

ζπκπησκαηηθά, νη ίδηνη πσινχζαλ) ζε πεξίπησζε πηψρεπζεο. Σν ζηνίρεκα ήηαλ αλ ε 

Διιάδα ζα άληερε ηα ζρεδφλ ηνθνγιπθηθά επηηφθηα ή ζα αλαγθαδφηαλ λα βγεη απφ ηελ 
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επξσδψλε θαη λα εθαξκφζεη ηε δηθή ηεο λνκηζκαηηθή πνιηηηθή θαη λα πξνρσξήζεη ζηελ 

πνιππφζεηε ππνηίκεζε πνπ ζα έιπλε, έζησ πξνζσξηλά, ην πξφβιεκα. 

  Μεηά απφ δηαβνπιεχζεηο κεηαμχ ησλ ρσξψλ ηεο Δ.Δ. θαη εηδηθφηεξα αξθεηά 

έληνλεο αληηδξάζεηο απφ ηε Γεξκαλία, θαζψο δελ ήζειε λα πιεξψζεη γηα ηηο αηαζζαιίεο 

ησλ ειιεληθψλ θπβεξλήζεσλ αιιά νχηε θαη λα δεκηνπξγήζεη ηζηνξηθφ φηη φπνηα ρψξα 

είρε πξφβιεκα ζα δηαζσδφηαλ, ηειηθά ζπκθσλήζεθε λα δεκηνπξγεζεί έλα παθέην 

βνήζεηαο γηα ηελ Διιάδα απφ φιεο ηηο ρψξεο ηεο Δπξψπεο, καδί κε ηε ζπλδξνκή ηνπ 

Γηεζλνχο Ννκηζκαηηθνχ Σακείνπ (ΓΝΣ), ζπλνιηθνχ χςνπο 110δηο επξψ. Δπίζεο 

απνθαζίζζεθε λα δεκηνπξγεζεί έλα νηθνλνκηθφ «δίρηπ» αζθαιείαο χςνπο 1 ηξηο επξψ, 

γηα λα απνθεπρζεί νξηζηηθά θαη δηα παληφο ν θίλδπλνο θαηάξξεπζεο ηνπ επξψ, ηνπ 

νπνίνπ είρε πέζεη πνιχ ε αμία ιφγσ ηεο Διιάδαο. Σαπηφρξνλα, ε Διιάδα αλαθνίλσζε 

έλα πξσηνθαλέο, γηα ηα δεδνκέλα ηεο ρψξαο, πξφγξακκα εμπγίαλζεο ηνπ δεκνζίνπ 

ηνκέα θαη αχμεζεο ηεο θνξνινγίαο, πξνθεηκέλνπ λα κεησζεί ην δεκφζην έιιεηκκα θαη 

λα θηάζεη ην επηζπκεηφ 3% κέρξη ην 2013. 

 Κιείλνληαο ην ζέκα ηεο αληηκεηψπηζεο ηεο θξίζεο θαη εηδηθφηεξα ηνπ 

πξνβιήκαηνο πνπ πξνέθπςε κε ηα θξαηηθά νκφινγα, κπνξνχκε λα βγάινπκε κεξηθά, 

ζρεηηθά αζθαιή, ζπκπεξάζκαηα. 

  Πξψηνλ, παξαηεξνχκε κηα ζεκαληηθή δηαθνξά ζηνλ ηξφπν αληηκεηψπηζεο 

αλάκεζα ζηηο δχν πιεπξέο ηνπ Αηιαληηθνχ. Οη ΖΠΑ, απνθάζηζαλ λα ηππψζνπλ ρξήκα 

θαη λα μεπεξάζνπλ ηελ θξίζε κε ηελ εθαξκνγή λνκηζκαηηθήο πνιηηηθήο, ζψδνληαο 

ηαπηφρξνλα φπνηα εηαηξεία είρε πξφβιεκα, κεηά ην νιέζξην ιάζνο πνπ δηέπξαμαλ, 

αθήλνληαο ηελ Lehman Brothers λα θαηαξξεχζεη. Αληηζέησο, νη ρψξεο ηεο Δ.Δ. 

βξέζεθαλ ζε πνιχ δχζθνιε, θαζψο ήηαλ αληηθεηκεληθά δχζθνιν λα ζπκθσλήζνπλ 

νκνθψλσο ζηελ εθαξκνγή εληαίαο ζηξαηεγηθήο, κε ηελ Γεξκαλία λα πξνβάιιεη ηηο πην 

έληνλεο αληηδξάζεηο, θαζψο αθελφο ε νηθνλνκία αληηκεηψπηδε πνιχ ήπηα ηελ χθεζε, θαη 

αθεηέξνπ δελ ήζειε λα δεκηνπξγήζεη ηελ εληχπσζε φηη ζα πιήξσλε ε ίδηα γηα ηα 

πξνβιήκαηα φισλ ησλ ππφινηπσλ ρσξψλ. 

 Γεχηεξνλ, είλαη ε πξψηε θνξά ζηα ηζηνξηθά πνπ δεκηνπξγείηαη έλα ηφζν κεγάιν 

παθέην ζηήξημεο ηεο νηθνλνκίαο ελφο θξάηνπο, πφζν κάιινλ ελφο κέινπο ηεο 

επξσδψλεο, ζην νπνίν λα ζπκκεηέρεη θαη ην ΓΝΣ. Μφιηο ιίγνπο κήλεο πξηλ πινπνηεζεί 

ηειηθά απηή ε πξφηαζε, ζεσξείην αθξαίν θαη ππνηηκεηηθφ ην λα επηθξαηεί ζην ΓΝΣ λα 

εκπιαθεί ζηα εληφο ηεο Δ.Δ. ζέκαηα. 

 Σξίηνλ, θάλεθαλ δνκηθέο αδπλακίεο ηνπ ζπζηήκαηνο, φπσο ε εμαζζέληζε ησλ 

ειεγθηηθψλ κεραληζκψλ θαη ε ππέξκεηξε ηζρπξνπνίεζε ησλ νίθσλ αμηνιφγεζεο θαη 
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πξνηάζεηο αληηκεηψπηζεο απηψλ ησλ ζεκάησλ απνηέιεζαλ κέξνο ησλ ζπδεηήζεσλ ησλ 

αξκνδίσλ αξρψλ, έζησ θαη αξγνπνξεκέλα. Δηδηθά γηα ην ζέκα ηεο Διιάδαο, ε 

αληηκεηψπηζε ηνπ δηαθαηλφκελνπ πξνβιήκαηνο άξγεζε ραξαθηεξηζηηθά, κε 

απνηέιεζκα γηα αξθεηέο εκέξεο ε Διιάδα λα απνηειεί έξκαην ησλ νξέμεσλ ησλ 

ρξεκαηαγνξψλ θαη ησλ θεξδνζθφπσλ. 

 ηελ παξνχζα θξίζε κπνξνχκε λα δηαθξίλνπκε ηξεηο θάζεηο, νη νπνίεο 

νπζηαζηηθά είλαη θαη ηα θχκαηα «κεηάδνζεο» ηεο θξίζεο απφ ην ζεκείν δεκηνπξγίαο 

ηνπο ζην πεξηβάιινλ κέζσ ηεο παγθνζκηνπνίεζεο (Α. Υξηζηφπνπινο-Η. Νηφθαο ,2012 ). 

 Πξώηε θάζε: Ζ ππεξβνιηθή πιενλάδνπζα πνζφηεηα ρξήκαηνο ζηηο ΖΠΑ, 

εμαηηίαο ηεο καθξνρξφληαο πνιηηηθήο ησλ ρακειψλ επηηνθίσλ απφ ηελ θεληξηθή 

ηξάπεδα αιιά θαη ηεο πνιηηηθήο ηεο ακεξηθαληθήο θπβέξλεζεο «θαηνηθία γηα φινπο», 

δηνρεηεχηεθε ζε ζηεγαζηηθά δάλεηα θαη ζε παξάγσγα ρξεκαηνπηζησηηθά πξντφληα κε 

ππνθείκελν πξντφλ ηα δάλεηα ζε θαηνηθίεο, πξνθαιψληαο πιεζσξηζηηθή άλνδν ηεο 

αμίαο ηεο θαηνηθίαο θαη ηεο επαγγεικαηηθήο ζηέγεο. 

 Απηή ε (πξψηε) θάζε ηεο θξίζεο ραξαθηεξίδεηαη απφ ηε δεκηνπξγία κηαο 

νηθηζηηθήο «θνχζθαο». Ζ ακεξηθαληθή θπβέξλεζε επέιεμε λα αληηκεησπίζεη ηελ 

θαηάζηαζε επηβάιινληαο επηπξφζζεηα νηθνλνκηθά κέηξα αληί λα αθήζεη ειεχζεξε ηελ 

αγνξά, ελ κέζσ θξίζεο, λα απνκαθξχλεη, φπσο γίλεηαη ζηηο ειεχζεξεο νηθνλνκίεο, ηελ 

ππεξβνιηθή ξεπζηφηεηα απφ ην νηθνλνκηθφ ζχζηεκα. 

 Γεύηεξε θάζε: Οη παξεκβάζεηο ξεπζηφηεηαο ηεο θπβέξλεζεο ησλ ΖΠΑ, ιφγσ 

ηεο εγεκνληθήο ζέζεο ηνπο ζην παγθφζκην (ή παγθνζκηνπνηεκέλν) ζχζηεκα, ελ 

έβιαςαλ κφλν ηελ ακεξηθαληθή νηθνλνκία αιιά θαη φιν ηνλ θφζκν. Σν αξλεηηθφ 

απνηέιεζκά ηνπο απιψζεθαλ παληνχ θαη ζηα αζζελή ζεκεία ηνπ ζπζηήκαηνο 

δεκηνχξγεζαλ λέεο θξίζεηο. 

 Σέηνηα αδχλαηα ζεκεία εκθαλίδνληαη θαη ζηελ Δπξσπατθή Έλσζε, ηδίσο ζηελ 

επξσδψλε, ιφγσ ηεο ππεξβνιηθήο ηερληθφηεηαο ηνπ ζπζηήκαηνο θαη ηδίσο ηνπ 

λνκίζκαηνο, γηαηί ην επξψ δελ είλαη έλα θνηλφ λφκηζκα ην νπνίν πξνήιζε απφ ηελ 

έλσζε ησλ νηθνλνκηψλ ησλ θξαηψλ-κειψλ ηεο ΔΟΚ αιιά έλα θνηλφ λφκηζκα ην νπνίν 

επηβιήζεθε κε ζθνπφ λα ζπλελψζεη ηηο νηθνλνκίεο ησλ θξαηψλ-κειψλ ηεο ΔΟΚ, νη 

νπνίεο ήηαλ θαη παξακέλνπλ ηειείσο αλνκνηνγελείο κεηαμχ ηνπο. 

  Ζ θξίζε εθδειψζεθε κε ηδηαίηεξε βηαηφηεηα ζε απηά ηα ζεκεία: απφ ηα 

ακεξηθαληθά ρξεκαηνπηζησηηθά πξντφληα ην πξφβιεκα κεηαθέξζεθε ζηα νκφινγα ησλ 

επξσπατθψλ θξαηψλ, ηδίσο απηψλ κε ηηο ιηγφηεξν αληαγσληζηηθέο νηθνλνκίεο. Με 

απηφλ ηνλ ηξφπν, ην ηξαπεδηθφ ζχζηεκα, ν βαζηθφο δηακεζνιαβεηήο κεηαμχ ηεο 
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ρξεκαηνπηζησηηθήο θαη ηεο πξαγκαηηθήο νηθνλνκίαο, πξηλ αλαθάκςεη απφ ηελ θξίζε, 

ππέζηε λέα δνθηκαζία. Απφ ηνλ ηξφπν κεηάδνζεο ηεο θξίζεο, απηά ηα 

ρξεκαηνπηζησηηθά πξντφληα νλνκάζηεθαλ «ηνμηθά». 

 Σξίηε θάζε: ε θξαηηθνπνίεζε ησλ ρξεψλ ηνπ ηξαπεδηθνχ ηνκέα θαη ηα παθέηα 

ζηήξημεο ησλ νηθνλνκηψλ πνπ εθάξκνζαλ ηα θξάηε ζε ζπλδπαζκφ κε ηα κεησκέλα 

έζνδά ηνπο εμαηηίαο ηεο χθεζεο νδήγεζαλ ζε έθξεμε ηνλ δεκφζην δαλεηζκφ γηα ζρεδφλ 

φιεο ηηο ρψξεο. Ζ ηξίηε θάζε ηεο θξίζεο απνθαιείηαη αιιηψο θαη θξίζε (ηνπ δεκφζηνπ) 

ρξένπο. Ζ αχμεζε ησλ αλαγθψλ δαλεηζκνχ ησλ θξαηψλ αχμεζε δξακαηηθά ηε δήηεζε 

γηα θεθάιαηα ζηηο δηεζλείο ρξεκαηαγνξέο, ηε ζηηγκή πνπ νη κεγάιεο ηξάπεδεο θαη ηα 

επελδπηηθά θεθάιαηα, πξνζπαζψληαο λα πεξηνξίζνπλ ηνπο θηλδχλνπο ησλ 

ραξηνθπιαθίσλ ηνπο, κείσλαλ ηελ πξνζθνξά ρξήκαηνο θαη απέθεπγαλ ηελ ηνπνζέηεζε 

ζε καθξνρξφληεο επελδχζεηο. 

 Ζ αχμεζε ηεο δήηεζεο απφ ηε κηα πιεπξά θαη ε κείσζε ηεο πξνζθνξάο απφ ηελ 

άιιε αχμεζαλ ην θφζηνο ηνπ ρξήκαηνο θαη ηελ επηιεθηηθφηεηα ησλ δηεζλψλ επελδπηψλ 

φζνλ αθνξά ην πνχ ζα επελδχζνπλ. Δκθαλίζηεθε κία ηάζε πξνηίκεζεο αζθαιψλ 

επελδχζεσλ ρακεινχ θηλδχλνπ, κε απνηέιεζκα ρψξεο κε αδχλακεο νηθνλνκίεο λα 

δπζθνιεχνληαη λα αληιήζνπλ θεθάιαηα θαη, αλ ηα έβξηζθαλ, λα πιεξψλνπλ ηδηαίηεξα 

πςειφ επηηφθην. 

  

 3.3 H Υξεκαηνπηζησηηθή θαη νηθνλνκηθή θξίζε ηεο Δπξσδώλεο 

  

  3.3.1 Οη αηηίεο θαη ηα ραξαθηεξηζηηθά ηεο θξίζεο 

 Σν 1992 ηα κέιε ηεο Δπξσπατθήο Έλσζεο ππέγξαςαλ ηε πλζήθε ηνπ 

Μάαζηξηρη, κε ηελ νπνία αλέιαβαλ ηελ ππνρξέσζε λα πεξηνξίζνπλ ην δεκνζηνλνκηθφ 

έιιεηκκα θαη ην ρξένο ηνπο. ηηο αξρέο ηνπ 2000 θάπνηεο ρψξεο κέιε ηεο ΔΔ 

απνηπγράλνπλ λα παξακείλνπλ εληφο ησλ νξίσλ ησλ θξηηεξίσλ ηνπ Μάαζηξηρη θαη 

ζηξάθεθαλ ζηελ ηηηινπνίεζε κειινληηθψλ εζφδσλ γηα λα κεηψζνπλ ηα ρξέε θαη ηα 

ειιείκκαηά ηνπο, απνθεχγνληαο ηε βέιηηζηε πξαθηηθή θαη αγλνψληαο ηα δηεζλή 

πξφηππα. Απηφ επέηξεςε ζηα θξάηε λα απνθξχςνπλ ην χςνο ηνπ ειιείκκαηνο θαη ηνπ 

ρξένπο κέζα απφ έλα ζπλδπαζκφ ηερληθψλ, πνπ πεξηιάκβαλαλ αζπλεπή ινγηζηηθή, 

ζπλαιιαγέο εθηφο ηζνινγηζκνχ θαζψο θαη ηε ρξήζε ζχλζεησλ θαηαζθεπψλ παξαγψγσλ 

ζπλαιιάγκαηνο θαη ρξένπο. 

 Απφ ηα ηέιε ηνπ 2009 δεκηνπξγήζεθαλ κεηαμχ ησλ επελδπηψλ θφβνη 

πηψρεπζεο σο απνηέιεζκα ηνπ απμαλφκελνπ χςνπο ηδησηηθνχ θαη δεκφζηνπ ρξένπο ζε 
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φιν ηνλ θφζκν ζε ζπλδπαζκφ κε έλα θχκα ππνβάζκηζεο ηνπ δεκφζηνπ ρξένπο  

νξηζκέλσλ επξσπατθψλ θξαηψλ απφ ηνπο δηεζλείο νίθνπο αμηνιφγεζεο. Οη αηηίεο ηεο 

θξίζεο ζε θάζε ρψξα πνηθίιινπλ: ε αξθεηέο ην ηδησηηθφ ρξένο, πνπ πξνέθπςε εμαηηίαο 

ηεο θνχζθαο ησλ αθηλήησλ, κεηαθέξζεθε ζην δεκφζην ρξένο ζαλ απνηέιεζκα ηεο 

δηάζσζεο ησλ ηξαπεδηθψλ ζπζηεκάησλ θαη ησλ θπβεξλεηηθψλ αληηδξάζεσλ απέλαληη 

ζηηο νηθνλνκίεο πνπ επηβξαδχλζεθαλ κεηά απφ ην ζπάζηκν ηεο θνχζθαο. ηελ Διιάδα 

ην δεκφζην ρξένο δηνγθψζεθε κε δαλεηζκφ, πνπ έγηλε γηα δηαθφξνπο ιφγνπο φπσο νη 

δεζκεχζεηο γηα πςεινχο κηζζνχο θαη ζπληάμεηο, ε ηέιεζε ησλ Οιπκπηαθψλ Αγψλσλ 

θ.α. Έλα ζεκαληηθφ κέξνο ηνπ δεκφζηνπ ρξένπο ην έρνπλ ζηελ ηδηνθηεζία ηνπο νη 

Δπξσπατθέο ηξάπεδεο, κε απνηέιεζκα λα εληζρχνληαη νη αλεζπρίεο ζρεηηθά κε  ηε 

θεξεγγπφηεηα ηφζν ησλ ηξαπεδηθψλ ζπζηεκάησλ φζν θαη ησλ ίδησλ  ησλ θξαηψλ. 

Ακθίδξνκα αξθεηά θξάηε εληζρχνπλ νηθνλνκηθά ηηο ηξάπεδεο, νη νπνίεο έρνπλ πάζεη 

κεγάιεο δεκίεο γηα δηαθφξνπο ιφγνπο ( θαηνρή ηνμηθψλ νκνιφγσλ, έθζεζε ζην 

ζπζηεκηθφ θίλδπλν, θπγή θαηαζέζεσλ, capital control θ.α.), κε απνηέιεζκα λα 

απμάλεηαη αθφκα πεξηζζφηεξν ην δεκφζην ρξένο. Δπηπιένλ ε νηθνλνκηθή κεγέζπλζε 

ήηαλ αξγή ζην ζχλνιν ηεο Δπξσδψλεο θαη άληζα θαηαλεκεκέλε αλάκεζα ζηα θξάηε 

κέιε ηεο. Σέινο ε ίδηα ε δνκή ηεο Δπξσδψλεο σο λνκηζκαηηθήο έλσζεο ,ρσξίο 

δεκνζηνλνκηθή έλσζε(δηαθνξεηηθά θνξνινγηθά θαη ζπληαμηνδνηηθά ζπζηήκαηα θ.α.) 

ζπλεηζέθεξε ζηελ θξίζε θαη πεξηφξηζε ηελ ηθαλφηεηα ησλ Δπξσπαίσλ εγεηψλ λα 

αληηδξάζνπλ απνηειεζκαηηθά. 

 Ζ νηθνλνκηθή θξίζε ηεο Δπξσδψλεο είλαη κηα ζπλερηδφκελε θξίζε πνπ 

επεξεάδεη ηηο ρψξεο ηηο Δπξσδψλεο απφ ηηο αξρέο ηνπ 2009, φηαλ 10 ηξάπεδεο ηεο 

Κεληξηθήο θαη Αλαηνιηθήο Δπξψπεο δήηεζαλ λα ιάβνπλ παθέην δηάζσζεο. Ζ θξίζε 

έθαλε δχζθνιν ε αδχλαην γηα θάπνηεο ρψξεο λα εμνθιήζνπλ ε λα 

αλαρξεκαηνδνηήζνπλ ην δεκφζην ρξένο ηνπο  ρσξίο ηε βνήζεηα ηξίησλ κεξψλ, φπσο ε 

ΔΚΣ ε ην ΓΝΣ. Οη θπβεξλήζεηο ησλ θξαηψλ απηψλ δήηεζαλ θαη έιαβαλ παθέηα 

δηάζσζεο ππνγξάθνληαο νη πεξηζζφηεξεο  κλεκφληα ζπλεξγαζίαο κε κηα επηηξνπή πνπ 

έγηλε γλσζηή σο Σξφηθα θαη ζρεκαηίζηεθε απφ ηξεηο δηεζλείο νξγαληζκνχο: ηελ 

Δπξσπατθή Δπηηξνπή ( ΔΔ ), ηελ Δπξσπατθή Κεληξηθή Σξάπεδα ( ΔΚΣ ) θαη ην Γηεζλέο 

Ννκηζκαηηθφ Σακείν (ΓΝΣ). Με ηα κλεκφληα, ηα θξάηε πνπ έρνπλ νηθνλνκηθά 

πξνβιήκαηα, δεζκεχνληαη φηη ζα θάλνπλ ηηο απαξαίηεηεο ελέξγεηεο πνπ ζα ηνπο 

ππνδεηρζνχλ, ψζηε λα θαηαθέξνπλ λα εμπγηάλνπλ ηα δεκνζηνλνκηθά ηνπο θαη λα 

ζπλερίδνπλ λα ιακβάλνπλ νηθνλνκηθή βνήζεηα γηα λα κε θαηαξξεχζνπλ. Δίλαη δειαδή 

ζαλ έλα ζπκβφιαην κε θάπνηνπο φξνπο πνπ ζα πξέπεη λα ηεξήζεη ην θξάηνο πνπ 
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δεζκεχεηαη  λα εθαξκφζεη. Δίλαη θαλεξφ φηη ε Σξφηθα είλαη ζηελ νπζία ζαλ λα 

επεκβαίλεη ζηε δηαθπβέξλεζε κηαο  ρψξαο, αθνχ νξίδεη ζε κεγάιν βαζκφ ηη ζα 

ιεηηνπξγήζεη θαη πσο. Ζ ρψξα, πνπ έρεη ππνγξάςεη κλεκφλην, κπαίλεη ζε πεξίνδν 

παξαηεηακέλεο ιηηφηεηαο ιφγσ ησλ κέηξσλ πνπ ιακβάλεη ε θπβέξλεζε, κε ππφδεημε 

ηεο Σξφηθαο, γηα ηελ εμνηθνλφκεζε πφξσλ κε ζθνπφ λα επαλέιζεη ζε πεξίνδν 

αλάθακςεο. Βέβαηα ε απνηειεζκαηηθφηεηα ησλ κέηξσλ είλαη ππφ ακθηζβήηεζε απφ 

πνιινχο νηθνλνκνιφγνπο.  Οη ρψξεο πνπ έρνπλ ππνγξάςεη κλεκφλην είλαη: Διιάδα, 

Ηξιαλδία , Πνξηνγαιία, Κχπξνο. Ζ Ηζπαλία έιαβε νηθνλνκηθφ παθέην δηάζσζεο, ρσξίο 

λα ππνγξάςεη κλεκφλην. Απφ ηηο ρψξεο απηέο κφλν ε Διιάδα βξίζθεηαη αθφκε ζε 

κλεκφλην. 

 Γηα ηελ εθαξκνγή ησλ πξνγξακκάησλ δηάζσζεο θαη ηελ αληηκεηψπηζε ηεο 

θξίζεο ζηελ Δπξσδψλε, ε ΔΔ δεκηνχξγεζε ηνλ Δπξσπατθφ Μεραληζκφ 

Υξεκαηνπηζησηηθήο ηαζεξνπνίεζεο( EFSM), έλα πξφγξακκα ρξεκαηνδφηεζεο 

έθηαηεο αλάγθεο, ην νπνίν βαζίδεηαη ζε αληιεζέληα θεθάιαηα απφ ηηο 

ρξεκαηνπηζησηηθέο αγνξέο θαη θαηνρπξψλεηαη απφ ηελ Δπξσπατθή Δπηηξνπή 

ρξεζηκνπνηψληαο ηνλ πξνυπνινγηζκφ ηεο Δπξσπατθήο Έλσζεο σο εγγχεζε . 

Λεηηνπξγεί  ππφ ηελ επνπηεία ηεο Δπηηξνπήο θαη απνζθνπεί ζηε δηαηήξεζε ηεο 

ρξεκαηνπηζησηηθήο ζηαζεξφηεηαο ζηελ Δπξψπε κε ηελ παξνρή νηθνλνκηθήο βνήζεηαο 

πξνο ηα θξάηε κέιε ηεο Δπξσπατθήο Έλσζεο πνπ βξίζθνληαη ζε νηθνλνκηθή δπζθνιία. 

Σν ηακείν ηεο Δπηηξνπήο έρεη ηελ εμνπζία λα απμεζεί έσο 60 δηο επξψ .Σαπηφρξνλα 

απφ ηνλ Ηνχλην ηνπ 2010 ε ΔΔ ίδξπζε  ην Δπξσπατθφ Σακείν Υξεκαηνπηζησηηθήο 

ηαζεξφηεηαο ( ΔFSF ). O κεραληζκφο απηφο κπνξνχζε λα εθδψζεη νκφινγα ή άιια 

ρξεφγξαθα ζηελ αγνξά γηα λα απμήζεη ηα θεθάιαηα γηα ηελ παξνρή δαλείσλ πξνο ρψξεο 

ηεο κε νηθνλνκηθά πξνβιήκαηα, λα πξνρσξήζεη ζε αλαδηάξζξσζε ησλ θεθαιαίσλ ησλ 

ηξαπεδψλ ή λα αγνξάζεη θξαηηθά νκφινγα. Ζ έθδνζε ησλ νκνιφγσλ ζπλνδεχνληαλ απφ 

εγγπήζεηο πνπ παξέρνληαλ απφ ηα θξάηε κέιε ηεο Δπξσδψλεο αλάινγα κε ην κεξίδηφ 

ηνπο  ζην θαηαβεβιεκέλν θεθάιαην ηεο ΔΚΣ . Σν αξρηθφ πιάλν πξνέβιεπε πσο ε 

δηεπθφιπλζε κπνξεί λα ζπλδπαζηεί κε δάλεηα χςνπο κέρξη 60 δηο επξψ απφ ην EFSM 

θαη έσο 250 δηο επξψ  απφ ην ΓΝΣ,  κε ζθνπφ λα δεκηνπξγεζεί έλα νηθνλνκηθφ δίρηπ 

αζθαιείαο  κέρξη 750 δηο επξψ. Μεηά  ηελ ζπλέρηζε ηεο νηθνλνκηθήο  ζηηο ρψξεο ηεο 

Νφηηαο Δπξψπεο θαη ηελ Ηξιαλδία θαη θπξίσο ηελ αλάγθε αληηκεηψπηζεο ηνπ 

πξνβιήκαηνο ρξένπο ηεο Διιάδαο, ηα θξάηε κέιε απνθάζηζαλ ηνλ Ηνχιην 2011 λα 

πξνρσξήζνπλ ζε αλαβάζκηζε ηνπ ξφινπ ηνπ ηακείνπ. χκθσλα κε ηηο απνθάζεηο 

απηέο, ην EFSF ζα έρεη ηε δπλαηφηεηα λα αγνξάδεη θξαηηθά νκφινγα θαη απφ ηε 
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δεπηεξνγελή αγνξά. Δπηπιένλ ζα κπνξεί λα αλνίγεη ‗‘πξνιεπηηθέο γξακκέο πίζησζεο‘‘ 

ζε θξάηε ηεο Δπξσδψλεο πξηλ απηά  απνθιεηζηνχλ απφ ηηο αγνξέο, αιιά θαη λα δαλείδεη 

ρξήκαηα ζηηο θπβεξλήζεηο γηα αλαθεθαιαηνπνίεζε ησλ ηξαπεδψλ. Σφζν ην EFSM, φζν 

θαη ην EFSF, ιεηηνχξγεζαλ κέρξη ηνλ Ηνχλην ηνπ 2012, νπφηε αληηθαηαζηάζεθαλ απφ ην 

( κφληκν) Δπξσπατθφ Μεραληζκφ ηαζεξφηεηαο(ΔSM). Έρεη ζαλ κέιε φια ηα κέιε ηεο 

Δπξσδψλεο θαη ηέζεθε ζε εθαξκνγή απφ ηνλ Ηαλνπάξην ηνπ 2013, φηαλ επηθπξψζεθε 

απφ ηα θξάηε κέιε ηεο Δπξσδψλεο .Ο ΔSM απνηειεί ην πην θεθαιαηνπνηεκέλν δηεζλέο 

ρξεκαηννηθνλνκηθφ ίδξπκα θαη ην κεγαιχηεξν πεξηθεξεηαθφ κεραληζκφ αληηκεηψπηζεο 

θξίζεσλ παγθνζκίσο. 

 Πέξα απφ ηελ εθαξκνγή πνιηηηθψλ κέηξσλ θαη πξνγξακκάησλ δηάζσζεο γηα 

ηελ αληηκεηψπηζε ηεο θξίζεο ηεο Δπξσδψλεο, ε ΔΚΣ έρεη ιάβεη κέηξα, ρακειψλνληαο 

ηα επηηφθηα θαη παξέρνληαο θζελά δάλεηα χςνπο πάλσ απφ έλα ηξηο επξψ ζηηο 

επξσπατθέο ηξάπεδεο  (ΔLA). ην ζεκείν απηφ πξέπεη λα ηνληζζεί φηη, ελψ ζηηο ΖΠΑ 

γηα ηελ αληηκεηψπηζε ηεο νηθνλνκηθήο θξίζεο ε Κεληξηθή Σξάπεδα ( FED ) έιαβε 

κέηξα γηα αχμεζε ηεο παξαγσγήο θαη ηφλσζε ηεο δήηεζεο θαη ηεο ιατθήο 

θαηαλάισζεο(φπσο ιέκε ηχπσζε ρξήκα), ζηελ Δπξψπε νη ζεζκνί θαη ε ΔΚΣ 

παξέκεηλαλ ζηελ πνιηηηθή ηεο ιηηφηεηαο αη ηεο δεκνζηνλνκηθήο πεηζαξρίαο. Μφλν ηα 

ηειεπηαία ρξφληα έιαβε θάπνηα κέηξα ραιάξσζεο ηεο ιηηφηεηαο, φπσο ε κείσζε ησλ 

επηηνθίσλ. ηηο 6 επηεκβξίνπ 2012 ε ΔΚΣ, γηα λα θαζεζπράζεη ηηο ρξεκαηαγνξέο, 

αλαθνίλσζε δσξεάλ άλεπ νξίσλ ππνζηήξημε  γηα φιεο ηηο ρψξεο ηεο Δπξσδψλεο πνπ 

ζπκκεηείραλ ζε πξφγξακκα δηάζσζεο ή ζε πξνιεπηηθφ πξφγξακκα, κέζα  απφ ηηο 

Οξηζηηθέο Υξεκαηηθέο πλαιιαγέο (ΟΜΣ) ,πνπ ρακειψλνπλ ηηο απνδφζεηο ησλ 

θξαηηθψλ νκνιφγσλ. Απφ ηα κέζα ηνπ 2014 ε ΔΚΣ άξρηζε λα εθαξκφδεη ην πξφγξακκα 

πνζνηηθή ραιάξσζεο (QE), ζχκθσλα κε ην νπνίν ε ΔΚΣ αγνξάδεη απφ ηηο ηξάπεδεο 

νκφινγα ρξένπο θξαηψλ. Έηζη νη ηξάπεδεο έρνπλ ρξήκα ην νπνίν κπνξνχλ λα ξίμνπλ 

ζηελ αγνξά, κε απνηέιεζκα ζηελ αγνξά ππάξρνπλ θαη θηλνχληαη ζπλερψο θάπνηα δηο 

επηπιένλ. κσο ,επεηδή έηζη απμάλεηαη ν πιεζσξηζκφ ,ζχκθσλα κε ηηο πξνζέζεηο ηεο 

ΔΚΣ , ην πξφγξακκα ηεο πνζνηηθήο ραιάξσζεο πξφθεηηαη λα νινθιεξσζεί ζην ηέινο 

ηνπ 2017. Δδψ αμίδεη λα ζεκεησζεί φηη ε Διιάδα δελ κεηέρεη ζην πξφγξακκα, επεηδή 

βξίζθεηαη αθφκε ζε κλεκφλην. 

 Παξάιιεια κε ηα κέηξα ηεο ΔΚΣ γηα  ηελ αληηκεηψπηζε ηεο νηθνλνκηθήο θξίζεο 

ζηελ Δπξσδψλε, ε ίδηα ε ΔΔ θαηά ηε δηάξθεηα ηεο θξίζεο δεκηνχξγεζε εληαίνπο 

κεραληζκνχο ξχζκηζεο. επνπηείαο, εθθαζάξηζεο ηξαπεδψλ θαη πξνζηαζίαο ησλ 

θαηαζέζεσλ. ηε χλνδν Κνξπθήο ηνλ Ηνχλην ηνπ 2012 απνθαζίζζεθε ε δεκηνπξγία 
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ελφο Δληαίνπ Δπνπηηθνχ Μεραληζκνχ (ΔΔΜ ή SSM), γηα ην ζχλνιν ησλ ηξαπεδψλ ηεο 

δψλεο ηνπ επξψ. Ζ ιεηηνπξγία ηνπ ΔΔΜ επηηξέπεη ηελ απεπζείαο αλαθεθαιαηνπνίεζε   

ησλ ηξαπεδψλ απφ ηνλ ΔSM.Καζψο ε επνπηεία ησλ ηξαπεδψλ κεηαθέξεηαη νπζηαζηηθά 

ζε έλα εληαίν επνπηηθφ κεραληζκφ, απαηηνχληαλ επίζεο έλαο εληαίνο κεραληζκφο 

εμπγίαλζεο, ν νπνίνο ζα δηαθπιάζζεη ηε ρξεκαηνπηζησηηθή ζηαζεξφηεηα, 

εμαζθαιίδνληαο έλα απνηειεζκαηηθφ πιαίζην γηα ηελ εμπγίαλζε ησλ πηζησηηθψλ 

ηδξπκάησλ, πνπ ζα πξνζηαηεχζεη επαξθψο ηνπο θαηαζέηεο θαη, πξν πάλησλ, ηνπο 

θνξνινγνχκελνπο ζε πεξηπηψζεηο ηξαπεδηθψλ θξίζεσλ. Έηζη ζηηο 10 Ηνπιίνπ ηνπ 2013 

ε ΔΔ ππέβαιε ζρεηηθή πξφηαζε, κε ζηφρν ηελ πηνζέηεζή ηεο κέζα ζην 2014 θαη ηελ 

πιήξε ιεηηνπξγία ελφο εληαίνπ κεραληζκνχ εμπγίαλζεο απφ 1-1-2015, επηηαρχλνληαο 

ηελ πνξεία πξνο ηελ Δπξσπατθή Σξαπεδηθή Έλσζε. Με ηηο  ξπζκίζεηο πνπ 

πεξηιακβάλεη ε πξφηαζε, απνδπλακψλεηαη αηζζεηά ε αιιειεπίδξαζε κεηαμχ 

δεκνζηνλνκηθψλ θαη ηξαπεδηθψλ θξίζεσλ. 

 Σα  θξάηε ηεο Δπξσδψλεο ζηα νπνία εκθαλίζηεθε εληνλφηεξε ε νηθνλνκηθή 

θξίζε κπνξνχλ λα ρσξηζζνχλ ζε δχν θαηεγνξίεο: ηελ πξψηε θαηεγνξία αλήθνπλ ε 

Ηξιαλδία, ε Ηζπαλία θαη ε Κχπξνο, φπνπ ε θξίζε μεθίλεζε ζαλ ηξαπεδηθή θξίζε θαη 

νδεγήζεθε ζε δεκνζηνλνκηθή θξίζε θαη ζε θξίζε ρξένπο. ηε δεχηεξε θαηεγνξία  

αλήθνπλ ε Πνξηνγαιία θαη ε Διιάδα, φπνπ, λαη κελ ην ηξαπεδηθφ ζχζηεκα παξνπζίαδε 

πξνβιήκαηα , αιιά πξσηαξρηθφ ξφιν ζηελ εκθάληζε θαη ζηελ εμέιημε ηεο θξίζεο 

έπαημαλ ηα δεκνζηνλνκηθά πξνβιήκαηα θαη ην πξφβιεκα ηνπ δεκνζίνπ ρξένπο. Βέβαηα 

θαη άιιεο ρψξεο ηεο Δπξσδψλεο έρνπλ πςειφ δεκφζην ρξένο, φπσο ε Ηηαιία θαη ε 

Γαιιία, ελψ θαη ζε πνιιέο ρψξεο ππάξρνπλ ηξάπεδεο κε κεγάια πξνβιήκαηα, φπσο ε 

Monte die Paschi di Siena ζηελ Ηηαιία θαη Duutsche Bank ζηε Γεξκαλία. Παξαθάησ ζα 

εμεηάζνπκε ηελ νηθνλνκηθή θξίζε ησλ θξαηψλ ηεο πξψηεο θαηεγνξίαο, ε νπνία ζηελ 

πξψηε θάζε ήηαλ θπξίσο ρξεκαηνπηζησηηθή θξίζε. 

  

  3.3.2 Ζ ηξαπεδηθή θαη νηθνλνκηθή  θξίζε ζηελ Ηξιαλδία 

 Ζ Ηξιαλδία κέρξη ηα ηέιε ηνπ 2010, αληηκεηψπηδε ηέζζεξηο αιιεινζπλδεφκελεο 

θξίζεηο: 

1 Ζ θξίζε ζηε ζηεγαζηηθή αγνξά, κε εθαηνληάδεο λνηθνθπξηά ζε αξλεηηθφ 

ηζνδχγην. 

2 Ζ θξίζε ζηελ αγνξά εξγαζίαο, κε εθαηνληάδεο ρηιηάδεο είηε λα είλαη 

άλεξγνη είηε λα έρνπλ εγθαηαιείςεη ηε ρψξα. 

3 Ζ θξίζε ζηα δεκφζηα νηθνλνκηθά. 
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4 Ζ θαηάξξεπζε ηνπ ρξεκαηνπηζησηηθνχ ζπζηήκαηνο. 

 Έλαο βαζηθφο ιφγνο γηα ηελ θξίζε ζηε ζηεγαζηηθή αγνξά ήηαλ, ν εχθνινο 

δαλεηζκφο κεηά ηελ είζνδν ζην επξψ (ην ίδην ζπλέβε θαη ζηελ Ηζπαλία). Σν θξάηνο δελ 

ρξεηάδνληαλ πηα λα απμήζεη ηνπο θφξνπο λα ηζνζθειίζεη ηνλ πξνυπνινγηζκφ ηνπ θαη ηα 

λνηθνθπξηά κπνξνχζαλ λα ρξεσζνχλ γηα λα θαηαλαιψζνπλ ή λα ρηίζνπλ. 

 ζν γηα ηελ αλεξγία, πνπ ην 2007 ήηαλ ζην 4,7%, κέρξη ην 2010 είρε ζρεδφλ 

ηξηπιαζηαζηεί θηάλνληαο ζην 13,9%. Πξφβιεκα πνπ κνηξαία νδήγεζε ζε έλα αθφκε 

πνιχ ζνβαξφ πξφβιεκα: ηε θπγή ησλ λέσλ ζην εμσηεξηθφ πξνο αλαδήηεζε εξγαζίαο. 

 Οη δχν πξψηεο, αλ θαη πνιχ κεγάιεο θξίζεηο δελ νδήγεζαλ απεπζείαο ζηελ 

είζνδν ηεο Ηξιαλδίαο ζην Μλεκφλην. Οη άιιεο δχν, σζηφζν- ε θξίζε ζηα δεκφζηα 

νηθνλνκηθά θαη ε θαηάξξεπζε ηνπ ρξεκαηνπηζησηηθνχ ζπζηήκαηνο- ηελ νδήγεζαλ. 

 ηαλ ηνλ επηέκβξην ηνπ 2008 ε Lehman Brothers θαηέξξεπζε, ην θξαρ 

απιψζεθε ζε φινλ ηνλ θφζκν θαη νη Ηξιαλδηθέο ηξάπεδεο (κε ηε θνχζθα ηνπ θζελνχ 

ρξήκαηνο) βξέζεθαλ ζην θφθθηλν. Ζ Ηξιαλδηθή θπβέξλεζε, ηφηε, αλέιαβε φιεο ηηο 

ππνρξεψζεηο ησλ πησρεπκέλσλ ηξιαλδηθψλ ηξαπεδψλ. Γελ εγγπήζεθε κφλν ηηο 

θαηαζέζεηο ησλ πνιηηψλ αιιά θαη θάζε ππνρξέσζε, πξνο θάζε δηθαηνχρν, 

ππνθχπηνληαο ζηελ πίεζε ησλ Δπξσπαίσλ. Οη ηξάπεδεο ησλ άιισλ ρσξψλ (θπξίσο 

γεξκαληθέο γαιιηθέο θαη βξεηαληθέο) ήηαλ εμαηξεηηθά εθηεζεηκέλεο ζηελ ηξιαλδηθή 

θνχζθα θαη  ζα είραλ ζεκαληηθφ πξφβιεκα, αλ ηηο άθελαλ λα πησρεχζνπλ. Έηζη ηα 

βάξε ησλ ηξαπεδψλ κεηαθέξζεθαλ ζην δεκφζην πξνυπνινγηζκφ, ην έιιεηκκα ηεο 

Ηξιαλδίαο απφ ζρεδφλ κεδεληθφ ην 2007 έθζαζε ζην 25% ην 2010 θαη ην ρξένο απφ 

25% εθηηλάρηεθε ζην 96,2% ην 2010. 

 ε ζρέζε κε ηα δεκφζηα νηθνλνκηθά, θαηά ηελ πεξίνδν  2000-2007, ε Ηξιαλδηθή 

θπβέξλεζε είρε θάλεη φιν θαη πεξηζζφηεξεο κφληκεο δαπάλεο, αιιά απηέο βαζίζηεθαλ 

ζε εληειψο πξνζσξηλέο πεγέο εζφδσλ, ηδίσο ζηνλ ηνκέα ησλ θαηαζθεπψλ. Έηζη, φηαλ ε 

νηθνλνκηθή δξαζηεξηφηεηα ζηέξεςε, αθνινχζεζαλ κεγάια δεκφζηα ειιείκκαηα πνπ 

πξνζηέζεθαλ ζην εζληθφ ρξένο. Απηφ επηδεηλψζεθε απφ ηα ρξήκαηα πνπ νη 

θνξνινγνχκελνη έπξεπε λα πιεξψζνπλ γηα ηηο κεγάιεο ηξάπεδεο ψζηε λα απνηξαπεί ε 

θαηάξξεπζε. Σα ρξήκαηα απηά δελ πξνζηάηεπζαλ κφλν ηνπο θαηαζέηεο, αιιά θαη ηνπο 

νκνινγηνχρνπο, κεηαμχ ησλ νπνίσλ γεξκαληθέο, γαιιηθέο θαη βξεηαληθέο ηξάπεδεο. 

Παξ‘ φια απηά, ην κεγαιχηεξν πξφβιεκα ήηαλ ηα κε δηαηεξήζηκα δεκφζηα ειιείκκαηα. 

 Σνλ Ννέκβξην ηνπ 2010 ε Ηξιαλδία κπήθε ζε κλεκφλην ζπλνδεπφκελν κε 

ρξεκαηνδφηεζε 85 δηο επξψ – ίζε κε ην 58% ηνπ ΑΔΠ. χκθσλα κε ην κλεκφλην, ε 

Ηξιαλδηθή θπβέξλεζε ζπκθψλεζε λα εθαξκφζεη πξφγξακκα ιηηφηεηαο 15 δηο επξψ, ην 
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νπνίν πεξηιακβάλεη κείσζε ηνπ βαζηθνχ σξνκηζζίνπ, πεξηθνπέο ζέζεσλ ζην Γεκφζην, 

«καραίξη» ζην πξφγξακκα θξαηηθψλ δαπαλψλ θαη απμήζεηο ζηνπο θφξνπο θπζηθψλ 

πξνζψπσλ ηελ πεξίνδν 2011-14. 

 Πην αλαιπηηθά, ε θπβέξλεζε αλακέλεηαη λα κεηψζεη ηηο δεκφζηεο δαπάλεο θαηά 

7 δηο επξψ θαη ηηο θξαηηθέο επελδχζεηο θαηά 3 δηο επξψ. Ο βαζηθφο πξψηνο κηζζφο ησλ 

δεκνζίσλ ππαιιήισλ κεηψλεηαη θαηά 10%, ελψ ην ειάρηζην σξνκίζζην κεηψλεηαη θαηά 

1 επξψ ζηα 7,65 επξψ. Δπίζεο ζην δξφκν ζα βξεζνχλ 24.750 δεκφζηνη ππάιιεινη. 

  Σα κέηξα ιηηφηεηαο πεξηιακβάλνπλ πεξηθνπέο 2,8 δηο επξψ ζην ζχζηεκα 

θνηλσληθήο αζθάιηζεο θαη απμήζεηο ζηε θνξνινγία εηζνδήκαηνο ηεο ηάμεο ησλ 1,9 δηο 

επξψ. Ο θφξνο πξνζηηζέκελεο αμίαο ζα απμεζεί ζην 23% ην 2014, απφ 21% , ελψ ζα 

κεησζνχλ νη θνξνινγηθέο ειαθξχλζεηο γηα ηνπο ζπληαμηνχρνπο. πλ ηνηο άιινηο 

εηζέξρεηαη λέν ηέινο ζηελ αθίλεηε πεξηνπζία. 

 Δπηπξνζζέησο απμάλεηαη ν θφξνο ξχπσλ απφ 15 επξψ/ηφλν ζε 30 επξψ. Ο 

θφξνο γίλεηαη ζηαδηαθά 25 επξψ ην 2010 θαη 30 επξψ ην 2014. 

 Δλ κέζσ φισλ απηψλ ησλ κέηξσλ ε Ηξιαλδία δε βάδεη ρέξη ζηνλ ειθπζηηθφ 

ζπληειεζηή θνξνιφγεζεο ησλ επηρεηξήζεσλ, 12,5% ηνλ νπνίν αθήλεη ακεηάβιεην. 

 Σν πξφγξακκα ιηηφηεηαο επηκεξίδεηαη ζε 10 δηο επξψ πεξηθνπέο δαπαλψλ θαη ζε 

5 δηο επξψ αχμεζεο θνξνινγηθψλ ζπληειεζηψλ. Δπηπιένλ, ην Γνπβιίλν επξφθεηην λα 

πξνρσξήζεη ζηελ θξαηηθνπνίεζε θαη ηεο Bank of Ireland, κεηά ηελ παξέκβαζε ζηελ 

Anglo Irish Bank, πνπ βξίζθνληαλ ήδε ππφ θξαηηθφ έιεγρν. 

  ηα ηξία ρξφληα εθαξκνγήο ηνπ πξνγξάκκαηνο ε Ηξιαλδία παξέκεηλε ν θαιφο 

καζεηήο ηεο Δπξψπεο. Σν ηξιαλδηθφ ΑΔΠ απμήζεθε 1,7%, νη επελδχζεηο απμήζεθαλ 

θαηά 8,3% θαη νη ηξιαλδηθέο εμαγσγέο απμήζεθαλ θαηά 12,6%. 

 Σνλ Ννέκβξην ηνπ 2013, ζηε ζπλεδξίαζε ηνπ Eurogroup, επηθπξψζεθε, ζρεδφλ 

κε παλεγπξηθφ ηξφπν, ε έμνδνο ηεο Ηξιαλδίαο απφ ην κλεκφλην θαη κάιηζηα κε 

‗‘θαζαξφ‘‘ ηξφπν, ρσξίο λα ρξεηαζηεί δειαδή έλαο πξνζηαηεπηηθφο κεραληζκφο απφ 

ηνπο δαλεηζηέο θαηά ηελ αξρηθή θάζε ηεο εμφδνπ ζηηο αγνξέο ηελ απφθαζε 

επηζεκαίλεηαη φηη ζηελ Ηξιαλδία ηα επηηφθηα δαλεηζκνχ έρνπλ εμνκαιπλζεί, φηη 

ππάξρνπλ ζαθείο ελδείμεηο επηζηξνθήο ζε βηψζηκε αλάπηπμε θαη δεκηνπξγία ζέζεσλ 

εξγαζίαο θαη ππνγξακκίδεηαη φηη ηα 20 δηο επξψ πνπ ππάξρνπλ σο ‗‘καμηιάξη‘‘ ζηα 

ηακεία ηεο ρψξαο είλαη αξθεηά γηα λα απνζνβήζνπλ πηζαλνχο εζσηεξηθνχο ή 

εμσηεξηθνχο θηλδχλνπο. 

 Ζ Ηξιαλδία βγήθε απφ ην κλεκφλην ζηηο 15 Γεθεκβξίνπ ηνπ 2013. Έλαο 

ζπλδπαζκφο ηξηψλ παξαγφλησλ βνήζεζε ψζηε λα βξεζεί ε Ηξιαλδία εθηφο Μλεκνλίνπ: 
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 -Νέα θπβέξλεζε κε θξέζθηα ιατθή εληνιή θαη δχλακε ζηε Βνπιή, πνπ κπφξεζε 

λα πεξάζεη κηα ζεηξά ζθιεξψλ κέηξσλ. 

  -Ζ πιεηνςεθία ηνπ θφζκνπ αλαγλψξηδε φηη ππήξμαλ νηθνλνκηθέο «ππεξβνιέο»  

ηα ρξφληα κέρξη ην 2007, νπφηε ήηαλ απαξαίηεηε κηα νηθνλνκηθή πξνζαξκνγή. Έηζη δελ 

ππήξμαλ πνιιέο δηακαξηπξίεο γηα ηε ιηηφηεηα. 

  -Απηφ βνήζεζε θαη ζηνλ ηξίην θαη θαζνξηζηηθφ ιφγν: Σε δηαηήξεζε ησλ μέλσλ 

επελδχζεσλ αθφκε θαη κέζα ζηε θξίζε. Οη δηεζλείο επελδπηέο πίζηεςαλ φηη νη Ηξιαλδνί 

ζα θάλνπλ ζρεδφλ ηα πάληα, θαη σο εθ ηνχηνπ ζα πάξνπλ ηα ρξήκαηά ηνπο ζε θάπνηα 

κνξθή. 

 Πνιχ βαζηθή παξάκεηξνο ήηαλ ε δηεζλήο αληαγσληζηηθφηεηα ηεο Ηξιαλδίαο. Γηα 

ηνλ ηειεπηαίν κηζφ αηψλα, ππήξμε κηα αληίιεςε ζηελ Ηξιαλδία φηη, είηε καο αξέζεη είηε 

φρη, ην βηνηηθφ επίπεδν εμαξηάηαη απφ ηελ ηθαλφηεηα ηεο ρψξαο λα πνπιά αγαζά θαη 

ππεξεζίεο ζηηο δηεζλείο αγνξέο. Απηφ έρεη νδεγήζεη ζε κηα θαηάζηαζε φπνπ, αθφκε θαη 

θαηά ηα ρεηξφηεξα ρξφληα ηεο νηθνλνκηθήο θξίζεο, ε Ηξιαλδία πξνζέιθπζε 

πεξηζζφηεξεο ζέζεηο εξγαζίαο αλά θάηνηθν κέζσ ησλ άκεζσλ μέλσλ επελδχζεσλ απφ 

νπνηαδήπνηε άιιε νηθνλνκία. Απηή ε εμσηεξηθή ‗ψζεζε‘ έρεη ιεηηνπξγήζεη σο 

θαηαιχηεο γηα ηελ εγρψξηα νηθνλνκία», καο εμεγεί. πσο αλαθέξακε πην πάλσ νη 

ηξιαλδηθέο εμαγσγέο απμήζεθαλ θαηά 12,6%. 

 Υαξαθηεξηζηηθφ ήηαλ επίζεο φηη ν θφξνο ζηηο επηρεηξήζεηο παξέκελε 

ακεηάβιεηνο ζην 12,5% θαζ‘ φιε ηε δηάξθεηα ηεο θξίζεο, κέρξη θαη ζήκεξα. Κάηη πνπ 

έθαλε ηνπο επελδπηέο λα εκπηζηεπηνχλ ζηε ρψξα ηα θεθάιαηά ηνπο. 

 Δπίζεο νη δηαδειψζεηο ήηαλ ζρεδφλ αλχπαξθηεο. Ο θφζκνο δέρζεθε ηα κέηξα 

ιηηφηεηαο, πξνθαιψληαο ηεξάζηηα έθπιεμε ζηνπο ππφινηπνπο ιανχο ηεο Δπξψπεο θαη 

αλαθνχθηζε ζηνπο επελδπηέο, πνπ γλψξηδαλ φηη ε επέλδπζή ηνπο δελ θηλδπλεχεη. 

 Γηα ηελ θαηάζηαζε ζηε ρψξα, «ε Ηξιαλδία εμαθνινπζεί λα είλαη έλαο 

παξάδεηζνο γηα πνιπεζληθέο εηαηξείεο πνπ ςάρλνπλ γηα ρακειή θνξνινγία θαη έλα 

επέιηθην, λεαξφ, εηδηθεπκέλν εξγαηηθφ δπλακηθφ. Μφιηο ε απεηιή κηαο νξηζηηθήο 

αζέηεζεο πέξαζε θαη νη ηηκέο ησλ αθηλήησλ άξρηζαλ λα αλαθάκπηνπλ, νη δηεζλείο 

επελδπηέο άξρηζαλ λα αγνξάδνπλ αθίλεηα εθεί. ε αληίζεζε κε ηελ Διιάδα, δελ 

ππήξμεο ζεκαληηθέο δεκφζηεο δηακαξηπξίεο ή θνηλσληθέο ηαξαρέο. Οη ππνζηεξηθηέο ηεο 

ιηηφηεηαο έρνπλ θξίλεη ηελ Ηξιαλδία πξνο ην πξφηππν γηα ηε δηθή ηνπο αηδέληα». 

 Καη κπνξεί νη αξηζκνί λα επεκεξνχλ, φκσο κεγάιν πνζνζηφ ησλ ηξιαλδψλ 

ππνθέξεη αηνκηθά. Απηφ νδήγεζε ζε κηα βαζηθή αιιαγή. Απφ ην 2013 θαη κεηά ν 

θφζκνο άξρηζε λα αληηδξά ζηα κέηξα. Καη ν βαζηθφηεξνο ιφγνο ήηαλ ην λεξφ. Ζ πην 
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κεγάιε αληίδξαζε ηνπ θφζκνπ ήξζε κεηά ην λέν κέηξν πνπ επέβαιε ρξεψζεηο ζην λεξφ 

(πξηλ ε παξνρή ηνπ λεξνχ ήηαλ δσξεάλ γηα φια ηα λνηθνθπξηά, φρη ηηο επηρεηξήζεηο). 

 Έλα άιιν κεγάιν πξφβιεκα είλαη ε «κεγάιε θπγή» ηνπ εξγαηηθνχ δπλακηθνχ. 

Αλ θαη απφ ην 2012 έρεη θαηαθέξεη λα κεηψζεη ην πνζνζηφ ηεο αλεξγίαο, έρεη αθφκε 

δξφκν λα δηαλχζεη  γηα λα επηζηξέςεη ζηα νλεηξηθά πνζνζηά ηνπ 2007 (4,7%). 

 Τπνινγίδεηαη φηη ζήκεξα δνπλ ζην εμσηεξηθφ 1 εθαηνκκχξην Ηξιαλδνί.  Γειαδή 

πάλσ απφ ην 1/5 ηνπ πιεζπζκνχ ηεο ρψξαο (4,6 εθαηνκκχξηα).  

 Αλαθεθαιαηψλνληαο κπνξνχκε λα πνχκε φηη ηα «πέηξηλα ρξφληα» ηεο θξίζεο 

ζηελ Ηξιαλδία πέξαζαλ πνιχ γξήγνξα. Μέζα ζε κία ηξηεηία ν «θέιηηθνο ηίγξεο» 

ζηάζεθε ζηα πφδηα ηνπ θαη πέληε ρξφληα κεηά ην ζθιεξφ Μλεκφλην βξπράηαη πάιη. Ζ 

αλάπηπμε ηεο ρψξαο  έζπαζε θάζε ξεθφξ, ην 2014 αλέβεθε ζην 4,8, θζάλνληαο ζην 

εληππσζηαθφ 26,3% ζχκθσλα κε ηα ζηνηρεία πνπ δφζεθαλ ζηε δεκνζηφηεηα ην 2015.Ζ 

αχμεζε ηνπ ΑΔΠ ηεο Ηξιαλδίαο μεπέξαζε θάζε θαληαζία θαη εθηνμεχηεθε ζηα 243,9 

δηζεθαηνκκχξηα επξψ ην 2015, απφ 193,2 δηζεθαηνκκχξηα επξψ πνπ ήηαλ ην 2014. Ζ 

κεγάιε απηή αλαζεψξεζε ζεκαίλεη φηη ην ρξένο ηεο Ηξιαλδίαο κεηψζεθε θάησ απφ 80% 

ηνπ ΑΔΠ, ελψ αξρηθά είρε εθηηκεζεί ζην 93,8%. 

 Αλ θαη φια απηά αθνχγνληαη πνιχ αηζηφδνμα γηα ηε ρψξα πνπ θάπνηε 

πξνζηέζεθε ζηνπο «πξνβιεκαηηθνχο λφηηνπο» απνηειψληαο ην αθξσλχκην  PIIGS 

(Πνξηνγαιία, Ηηαιία, Ηξιαλδία, Διιάδα θαη Ηζπαλία), αλαιπηέο επηζεκαίλνπλ πσο ε 

ηεξάζηηα αλάπηπμε δελ ζα θαλεί ζηηο ηζέπεο ησλ Ηξιαλδψλ. «Ζ Ηξιαλδία αλέβεθε 

ζέζεηο ζηελ θαηάηαμε ησλ ρσξψλ κε θξηηήξην ην θαηαθεθαιήλ ΑΔΠ, πνπ απνηειεί 

κέηξν πινχηνπ, αιιά ιίγνη άλζξσπνη ζηε ρψξα ζα αληηιεθζνχλ πσο έγηλαλ 

πινπζηφηεξνη», ζρνιίαζε ν νηθνλνκνιφγνο Πνι Κξνχγθκαλ ζην Bloomberg. 

 Απφ ην 2008 έσο ζήκεξα, ην αθαζάξηζην εζληθφ εηζφδεκα ηεο Ηξιαλδίαο 

απμήζεθε θαηά 7 δηο επξψ εμαηηίαο ηεο κεηαθνξάο θνξνινγηθήο έδξαο πνιιψλ 

πνιπεζληθψλ. Ο αλαιπηήο Λενλίλη Μπεξζίληζθη ηνπ Bloomberg View εμεγεί φηη ε 

πξαγκαηηθφηεηα δηαθέξεη απφ ηε ζηαηηζηηθή. Μπνξεί ε κεηαθνξά ηεο έδξαο 

πνιπεζληθψλ (θαξκαθνβηνκεραληψλ, αεξνπνξηθψλ εηαηξηψλ θιπ.) λα πξνθάιεζε ηελ 

εθηφμεπζε ζηελ αλάπηπμε, αιιά απηφ πφζν σθειεί ηελ ηνπηθή νηθνλνκία νπζηαζηηθά; 

Οη βαζηθέο δξαζηεξηφηεηεο θαη ε δηνίθεζε ησλ πνιπεζληθψλ παξακέλνπλ εθεί φπνπ 

ήηαλ ε αξρηθή έδξα ηνπο , ελψ νιφθιεξνο ν ηζνινγηζκφο ηνπο πεξηιακβάλεηαη ζην 

απφζεκα παγίνπ θεθαιαίνπ ή ζηε δηεζλή επελδπηηθή ζέζε ηεο Ηξιαλδίαο. Σα θέξδε ησλ 

πνιπεζληθψλ ππνινγίδνληαη ζην ΑΔΠ ηεο Ηξιαλδίαο θαη νη δηάθνξνη θιάδνη ηεο 

νηθνλνκίαο ιακβάλνπλ ζηνπο εζληθνχο ινγαξηαζκνχο κεγαιχηεξε πξνζηηζέκελε αμία, 
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αιιά απηή δελ κεηαηξέπεηαη ζε θέξδε θαη απμήζεηο κηζζψλ, νχηε ζπιιέγνληαη 

πεξηζζφηεξνη θφξνη απφ ηελ θπβέξλεζε. 

 Με απιά ιφγηα, πιεκκχξηζε επελδπηέο ε Ηξιαλδία, αιιά νη ηξιαλδνί δελ έγηλαλ 

πινπζηφηεξνη. Απηφ ίζσο  νδεγήζεη  θάπνηνπο ζε απαηζηφδνμεο ζθέςεηο, αιιά θαη απηφ 

δελ είλαη απφιπηα ζσζηφ. Ζ Ηξιαλδία έρεη βγεη απφ ην ζθνηεηλφ ηνχλει θαη έρεη 

«πξφζσπν» γηα λα δαλεηζηεί. Άιισζηε, νη κεηξήζεηο γηα ηελ αλάπηπμε γίλνληαη κε 

δεδνκέλεο κεζφδνπο .  Τπφ απηφ ην πξίζκα, ηεο ηζρχνο ησλ αξηζκψλ, ε Ηξιαλδία είλαη 

ληθήηξηα 

  

  3.3.3 Ζ ηξαπεδηθή θαη νηθνλνκηθή θξίζε ζηελ Ηζπαλία  

 Ζ Ηζπαλία ρηππήζεθε απφ ηελ χθεζε πνπ μεθίλεζε ην 2007 πην άζρεκα απξ 

πνιιέο επξσπατθέο ρψξεο, θαη απηφ ζπλέβε εμαηηίαο ησλ δηαθφξσλ δνκηθψλ αδπλακηψλ  

πνπ εκθάληδε ε νηθνλνκία ηεο. 

 Αξρηθά, ππάξρεη ην ζέκα ηεο «θνχζθαο» ησλ αθηλήησλ. πσο θαη ζηελ Διιάδα, 

νη Ηζπαλνί δηαθξίλνληαη απφ πνιχ κεγάιν πνζνζηφ ηδηνθαηνίθεζεο, ην νπνίν πιεζηάδεη 

ην 80%. Απηή ε λννηξνπία ηνπο νδήγεζε ηα ηειεπηαία ρξφληα, ηδηαίηεξα ελ κέζσ 

νηθνλνκηθήο άλζηζεο πνπ γλψξηζε ε ηζπαληθή νηθνλνκία ηα ηειεπηαία 5 ρξφληα πξηλ ηελ 

θξίζε, ζην λα πξνβνχλ ζηελ αχμεζε ηφζν ηεο θαηαζθεπήο λέσλ ζπηηηψλ θαη ζηελ 

θαηαθφξπθε αχμεζε ηεο ηηκήο ηνπο, φζν θαη ζηελ κεγάιε πηζησηηθή επέθηαζε θαη ζηε 

ζχλαςε ζπλερψο λέσλ ζηεγαζηηθψλ δαλείσλ. Γπζηπρψο φκσο, φιεο νη «θνχζθεο» 

θάπνηα ζηηγκή αλαπφθεπθηα ζθάλε θαη, φπσο ζηηο ΖΠΑ, νη ηηκέο ησλ θηηξίσλ ζηελ 

Ηζπαλία άξρηζαλ λα παξακέλνπλ ζηάζηκεο, κε απνηέιεζκα νη ηδηνθηήηεο ηνπο λα 

βξεζνχλ ρξεσκέλνη κε έλα πνζφ κεγαιχηεξν απφ ηελ αμία ηεο αγνξάο ηνπο. 

Παξάιιεια, ν θαηαζθεπαζηηθφο θιάδνο νπζηαζηηθά πάγσζε. 

 Ζ κείσζε ηεο θαηαζθεπαζηηθήο δξαζηεξηφηεηαο είλαη έλαο απφ ηνπο 

παξάγνληεο πνπ ζπληέιεζαλ ζηελ πνιχ κεγάιε αχμεζε ηεο αλεξγίαο πνπ ζεκεηψζεθε 

ζηελ Ηζπαλία απφ ην 2008 θαη κεηά. Ζ θξίζε ηεο αλεξγίαο πνπ καζηίδεη ηελ Ηζπαλία 

είλαη ν δεχηεξνο ιφγνο πνπ «βπζίδεη» νπζηαζηηθά πεξαηηέξσ ηελ ηζπαληθή νηθνλνκία. 

Μεγάιν ξφιν ζε απηφ παίδεη θαη φηη ε Ηζπαλία είλαη παξαδνζηαθά κηα ρψξα κε πιήζνο 

κεηαλαζηψλ, ν ξπζκφο αχμεζεο ησλ νπνίσλ δελ κεηψζεθε νχηε κεηά ηελ έλαξμε ηεο 

θξίζεο. 
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 Έλαο άιινο παξάγνληαο πνπ επηδεηλψλεη ηελ θαηάζηαζε είλαη ην κεγάιν 

δεκφζην ρξένο πνπ έρεη ζπζζσξεπηεί, θίλδπλνο πνπ αξρηθά μεθίλεζε απφ ηελ θξίζε ησλ 

νκνιφγσλ ηεο Διιάδαο θαη εμαπιψζεθε ζηηο ρψξεο ηνπ λφηνπ (ή αιιηψο PIGS: 

Πνξηνγαιία, Ηζπαλία, Ηηαιία, Διιάδα). Μεγάιν ρξένο ζεκαίλεη πηζαλή αδπλακία 

απνπιεξσκήο ηνπ, κε απνηέιεζκα λα αλεβαίλνπλ ηα επηηφθηα δαλεηζκνχ φηαλ κηα ρψξα 

ζέιεη λα δαλεηζζεί απφ ηηο αγνξέο, εθδίδνληαο νκφινγα. Έηζη ην θξάηνο εμαλαγθάδεηαη 

λα εμνηθνλνκήζεη πεξηζζφηεξα ρξήκαηα απφ ηνλ πξνυπνινγηζκφ, είηε κεηψλνληαο ηηο 

θξαηηθέο δαπάλεο θαη ηα ιεηηνπξγηθά ηνπ έμνδα ή απμάλνληαο ηε θνξνινγία ηνπ. 

 ζνλ αθνξά ηνλ ηξαπεδηθφ θιάδν ηεο Ηζπαλίαο, παξά ηε θνχζθα ησλ αθηλήησλ, 

ζηελ αξρή  έδεηρλε λα βξίζθεηαη ζε θαιή θαηάζηαζε θαη λα κελ θηλδπλεχεη άκεζα. 

Πξέπεη φκσο λα αλαθεξζεί φηη ηα επξσπατθά ηξαπεδηθά stress test πνπ δηελεξγήζεθαλ 5 

ηζπαληθέο ηξάπεδεο (Diada, Espiga, Banca Civica,Unnim Cajasur) απέηπραλ, ρσξίο απηφ 

λα ζεκαίλεη φηη θηλδχλεπαλ κε άκεζε πηψρεπζε. Σα πξνβιήκαηα ησλ  ηξαπεδψλ 

απμήζεθαλ κε ην ζθάζηκν ηεο θνχζθαο ησλ αθηλήησλ, κε ηελ θαηαθφξπθε αχμεζε ησλ 

‗‘θφθθηλσλ‘‘ θαη ησλ ‗‘θαθψλ‘‘ δαλείσλ θαη κε ην θνχξεκα ηνπ ρξένπο  ηεο Διιάδαο. 

Έηζη ζηα κέζα ηνπ 2012 έρνπκε εκθάληζε ηξαπεδηθήο θξίζεο  Γηα ηε δηάζσζε 

νξηζκέλσλ ηξαπεδψλ ε ηζπαληθή θπβέξλεζε, φπσο ζα δνχκε παξαθάησ, δήηεζε θαη 

έιαβε απφ ηελ Δπξσδψλε δάλεην. Γειαδή πήξε νηθνλνκηθφ παθέην κφλν γηα ηε 

δηάζσζε ησλ ηξαπεδψλ θαη φρη γηα πιεξσκή δεκνζηνλνκηθψλ πξνβιεκάησλ ε 

δεκνζίνπ ρξένπο. Γηα ην ιφγν απηφ ε Ηζπαλία δελ ππφγξαςε κλεκφλην ζπλεξγαζίαο, 

φπσο ηα άιια θξάηε, απιά ζπκθψλεζε ζε έλα πξφγξακκα ζηήξημεο κε επηπιένλ κέηξα. 

 Σέινο, φπσο αλαθεξζήθακε θαη πξνεγνπκέλσο, ε εμάξηεζε ηεο Ηζπαλίαο ζηελ 

εηζαγσγή νξπθηψλ θαπζίκσλ ηελ θάλεη επάισηε ζε πηζαλέο απμνκεηψζεηο ηεο ηηκήο ηνπ 

πεηξειαίνπ, φπσο θάλεθε θαζαξά απφ ηελ κεγάιε αχμεζε ην θαινθαίξη ηνπ 2008. 

χκθσλα κε πνιινχο πεξηβαιινληηθνχο επηζηήκνλεο, νη ηηκέο ησλ θαπζίκσλ είλαη 

αλαπφθεπθην φηη καθξνρξφληα ζα απμάλνληαη θαη θαηά ζπλέπεηα ε Ηζπαλία ζα 

κπνξνχζε λα βξεζεί ζε δχζθνιε ζέζε. 

 .ηηο 9 Ηνπιίνπ ηνπ 2012, ν Ηζπαλφο Τπνπξγφο Οηθνλνκηθψλ, Λνπίο ληε Γθίληνο, 

αλαθνηλψλεη φηη ε ρψξα ζα δεηήζεη δάλεην απφ ηελ Δπξσδψλε χςνπο έσο 100 δηζ. επξψ 

γηα λα θαιχςεη ηηο θεθαιαηαθέο αλάγθεο ησλ ηξαπεδψλ. ην Eurogroup, νη Τπνπξγνί 

Οηθνλνκηθψλ ηεο Δπξσδψλεο απνθαζίδνπλ, ηειηθά, λα ρξεκαηνδνηήζνπλ ηελ Ηζπαλία 

κε δάλεην χςνπο έσο 100 δηο επξψ γηα ηε δηάζσζε ησλ ηξαπεδψλ ηεο. 
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 χκθσλα κε έξεπλα πνπ δηεμήγαγε κία αλεμάξηεηε εμεηδηθεπκέλε εηαηξεία, νη 

ηξεηο κεγαιχηεξεο ηξάπεδεο ηεο Ηζπαλίαο - ε Banco Santander, ε BBVA θαη ε 

Caixabank - δελ ρξεηάδνληαλ επηπιένλ θεθάιαηα, αθφκε θαη ζε έλα ζελάξην αθξαίσλ 

ζπλζεθψλ. Ζ ίδηα εηαηξεία εθηίκεζε πσο ηα άκεζα πξνβιήκαηα πεξηνξίδνληαλ ζε 

ηέζζεξηο ηξάπεδεο - ηελ Bankia, ηελ CataluynaCaixa, ηε NovaGalicia θαη ηελ Banco de 

Valencia, νη ηειεπηαίεο ηξεηο ησλ νπνίσλ είραλ εζληθνπνηεζεί.  

 Σα ζρέδηα αλαδηάξζξσζεο ησλ ηζπαληθψλ ηξαπεδψλ Bankia, NCG Banco, 

Catalunya Banc θαη Banco de Valencia ηα ελέθξηλαλ  νη ξπζκηζηηθέο αξρέο ηεο 

Δπξσπατθήο Έλσζεο ζηηο 28 Ννεκβξίνπ ηνπ 2012.  

 «Ζ έγθξηζε ησλ ζρεδίσλ αλαδηάξζξσζεο ησλ BFA/Bankia, NCG, Catalunya 

Banc θαη Banco de Valencia απνηειεί νξφζεκν ζηελ εθαξκνγή ηνπ Μλεκνλίνπ 

Καηαλφεζεο (MOU) κεηαμχ ησλ ρσξψλ ηεο Δπξσδψλεο θαη ηεο Ηζπαλίαο», δήισζε ν 

επξσπαίνο επίηξνπνο Αληαγσληζκνχ Υναθίλ Αικνχληα. 

 χκθσλα κε ηελ Δπξσπατθή Δπηηξνπή, ε Banco de Valencia ζα πσιεζεί θαη ζα 

απνξξνθεζεί απφ ηελ Caixabank, ελψ νη άιιεο ηξεηο ηξάπεδεο ζα ρξεηαζηεί λα 

κεηψζνπλ ηνπο ηζνινγηζκνχο ηνπο ζε πνζνζηφ άλσ ηνπ 60% ηα επφκελα πέληε ρξφληα. 

 Ζ Κνκηζηφλ ζεκεηψλεη ζηελ αλαθνίλσζή ηεο πσο νη ηζπαληθέο ηξάπεδεο πνπ 

ζπκκεηέρνπλ ζην πξφγξακκα αλαδηάξζξσζεο ζα ρξεηαζηνχλ 37 δηζ. επξψ θαη ζα 

κεηψζνπλ ην δίθηπν ησλ ππνθαηαζηεκάησλ ηνπο έσο 50%. 

 Καηά ηελ πεξίνδν ηεο αλαδηάξζξσζεο, ζα ππάξρεη πιαθφλ ζηηο πιεξσκέο, 

θαηαβνιή θνππνληνχ θαη πεξηνξηζκνί ζηηο εμαγνξέο. Οη επελδπηέο ζα πξέπεη λα 

επσκηζηνχλ ην θφζηνο ηεο αλαδηάξζξσζεο, πεξηνξίδνληαο ηελ απαηηνχκελε θξαηηθή 

βνήζεηα θαηά 10 δηζ. επξψ πεξίπνπ. 

 Σα δάλεηα πνπ δφζεθαλ ζηε Μαδξίηε απφ ην Δπξσπατθφ Σακείν 

Υξεκαηνπηζησηηθήο ηαζεξφηεηαο (EFSF) είραλ κέζε δηάξθεηα απνπιεξσκήο ηα 12,5 

ρξφληα θαη κέγηζηε δηάξθεηα ηα 15 ρξφληα, κε επηηφθηα κεηαμχ 3% θαη 4%. 

 Σν Γεθέκβξην ηνπ 2012 ην ηζπαληθφ θνηλνβνχιην εγθξίλεη πξνυπνινγηζκφ 

ιηηφηεηαο χςνπο 39 δηζ επξψ.  

 Μεηά απφ ελάκηζε ρξφλν ζηηο 14 Ννεκβξίνπ ηνπ 2013 ην Eurogroup επηθχξσζε 

ηελ έμνδν ηεο Ηζπαλίαο απφ ην πξφγξακκα ζηήξημεο    

 ηελ αλαθνίλσζή ηνπ, ην Eurogroup ζεκείσλε φηη ε θαηάζηαζε ζηνλ ηξαπεδηθφ 

θιάδν έρεη βειηησζεί ζεκαληηθά, ε ρψξα «θάλεη ζεκαληηθέο πξνφδνπο ζηε θηιφδνμε 

αηδέληα δηαξζξσηηθψλ κεηαξξπζκίζεσλ» θαη ε πξφνδνο έρεη αξρίζεη ήδε λα 
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αληαλαθιάηαη θαη ζηα νηθνλνκηθά κεγέζε, κε επηζηξνθή ζε ζεηηθνχο ξπζκνχο 

αλάπηπμεο.  

 Ο ρακειφο πιεζσξηζκφο, ε πηψζε ησλ ηηκψλ ηεο ελέξγεηαο, ην θζελφ επξψ, ην 

πξφγξακκα πνζνηηθήο ραιάξσζεο ηεο ΔΚΣ, ε αλακελφκελε δεκνζηνλνκηθή 

ζηαζεξφηεηα ζηελ Δπξψπε, ήηαλ κεξηθνί απφ ηνπο ιφγνπο γηα ηνπο  νπνίνπο ε 

νηθνλνκία ηεο Ηζπαλίαο επαλήιζε ζε θαλνληθνχο ξπζκνχο .Ζ αλεξγία ζηα ηέιε ηνπ 

2016 έπεζε 18,63%, ε αλάπηπμε ην 2015 θαη ην 2016 αλέβεθε ζην 3.2%,ην ηξαπεδηθφ 

ζχζηεκα ζηαζεξνπνηήζεθε .κσο πξέπεη λα γίλνπλ πνιιά αθφκε γηα λα αλαθάκςεη ε 

ηζπαληθή νηθνλνκία .Σν δεκφζην ρξένο ζηα ηέιε ηνπ 2016 αλήιζε πεξίπνπ ζην 100%, 

ελψ ην δεκνζηνλνκηθφ έιιεηκκα είλαη ζηαζεξά πάλσ απφ ην 3%, πνπ είλαη ην φξην πνπ 

έρεη ζέζεη ην χκθσλν  ηαζεξφηεηαο θαη Αλάπηπμεο ηεο ΔΔ (ην 2015 ην 

δεκνζηνλνκηθφ έιιεηκκα ήηαλ 5%). 

 Ο ηξφπνο αληηκεηψπηζεο ηεο θξίζεο ζηελ Ηζπαλία, φπσο θαη ζηα άιια θξάηε ηεο 

Δπξσδψλεο πνπ είραλ ην ίδην πξφβιεκα, ζέηεη επί ηάπεηνο έλα ζεκειηψδεο εξψηεκα: 

Έγηλε πξνο φθεινο ηνπ ιανχ ηεο ή πξνο ησλ νιίγσλ? χκθσλα κε ηε κε θπβεξλεηηθή 

νξγάλσζε Intermon-Oxfam  ε Ηζπαλία είλαη ε δεχηεξε ρψξα ηνπ ΟΟΑ, κε πξψηε ηελ 

Κχπξν, φπνπ θαηαγξάθεηαη ε κεγαιχηεξε αχμεζε ησλ αληζνηήησλ αθφηνπ μέζπαζε ε 

θξίζε, κε 2,3 εθαηνκκχξηα αλζξψπνπο επηπιένλ λα βξίζθνληαη ζην φξην ηεο θηψρεηαο. 

 Σν 2014, ην 29,2% ηνπ πιεζπζκνχ ζηελ Ηζπαλία (13,4 εθαηνκκχξηα άλζξσπνη) 

θηλδχλεπαλ απφ θηψρεηα ή θνηλσληθφ απνθιεηζκφ, δειαδή 2,3 εθαηνκκχξηα 

πεξηζζφηεξνη απφ ην 2008, ππεξβαίλνληαο θαηά έμη κνλάδεο ηνλ επξσπατθφ κέζν φξν 

(23,1% ην 2013)», δηεπθξίληζε ε ΜΚΟ ζηελ έθζεζή ηεο ηελ νπνία παξνπζίαζε ζην 

Λνλδίλν, ζηε Μαδξίηε θαη ζηε Βαξθειψλε, πξηλ απφ ηελ έλαξμε ηνπ Παγθφζκηνπ 

Οηθνλνκηθνχ Φφξνπκ ηνπ Νηαβφο ζηελ Διβεηία ζηηο 20 Ηαλνπαξίνπ 2016. Intermon-

Oxfam εμεγεί φηη ε πεξηνπζία ησλ 20 πην πινχζησλ αλζξψπσλ ζηελ Ηζπαλία απμήζεθε 

θαηά 15%, ελψ ν πινχηνο ηνπ 99% ηνπ πιεζπζκνχ κεηψζεθε θαηά 15%. 

 Απηή ε αχμεζε ησλ αληζνηήησλ εμεγείηαη, ζχκθσλα κε ηελ Oxfam, απφ ηνλ 

ζπλδπαζκφ κηαο κεγάιεο ςαιίδαο αλάκεζα ζηνπο κηζζνχο θαη ζε έλα δεκνζηνλνκηθφ 

ζχζηεκα ην νπνίν είλαη δηαξζξσκέλν κε ηέηνην ηξφπν ψζηε εθείλνη πνπ θαηέρνπλ ηα 

πεξηζζφηεξα λα πιεξψλνπλ αλαινγηθά ηνπο ιηγφηεξνπο θφξνπο. 
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  3.3.4 Ζ ηξαπεδηθή θαη  νηθνλνκηθή θξίζε ηεο Κύπξνπ 

 ηελ Κχπξν, ε δηεζλήο νηθνλνκηθή θξίζε ηνπ 2008 εκθαλίζηεθε αξρηθά κε 

ήπηεο κνξθέο, γηαηί νη ηξάπεδεο δελ ήηαλ άκεζα εκπιεθφκελεο κε ηα επηζθαιή δάλεηα 

θαη ηηο θνχζθεο πνπ ραξαθηήξηδαλ ηνλ ηξαπεδηθφ ηνκέα ζε ζρέζε κε ηηο ακεξηθάληθεο 

ηξάπεδεο. Τπήξμε θαη ζηελ Κχπξν κηα θνχζθα αθηλήησλ ζηα κέζα ηεο δεθαεηίαο 2000-

2010, ε νπνία έθηαζε ζην απφγεην ηεο γχξσ ζην 2006-07, αιιά δελ θάλεθε λα 

ζπκπαξαζχξεη  ηελ νηθνλνκία ζε θξίζε. Έηζη, επηιέρζεθαλ πνιηηηθέο πνπ ζηήξημαλ ηε 

δήηεζε – έγηλε αχμεζε ζηηο ζπληάμεηο ι.ρ. θαη δελ πηνζεηήζεθαλ πνιηηηθέο ιηηφηεηαο 

πέξα απφ πξνζπάζεηεο πεξηνξηζκνχ ησλ «ζπάηαισλ» ιεηηνπξγηθψλ εμφδσλ ηνπ 

θξάηνπο. Απηή ε πνιηηηθή θάλεθε λα απνδίδεη θαη ζηηο αξρέο ηνπ 2011 ε θππξηαθή 

νηθνλνκία είρε βγεη απφ ηελ χθεζε θαη είρε αλάπηπμε πνπ πιεζίαδε ην 15%. Σα βαζηθά 

ζηνηρεία ηεο νηθνλνκίαο ήηαλ, επίζεο, θνληά ζηνλ επξσπατθφ κέζν φξν: ην δεκφζην 

ρξένο ήηαλ γχξσ ζην 60%, ελψ ην έιιεηκκα είρε ππνρσξήζεη ζην 5,3% ην 2010, κέζα 

απφ πεξηθνπέο ζηηο θξαηηθέο δαπάλεο. Χζηφζν, ε Κχπξνο κπήθε ζην δεχηεξν θχθιν ηεο 

επξσπατθήο χθεζεο, ηνπ 2011, ν νπνίνο ήηαλ κελ πξντφλ ηεο ιηηφηεηαο πνπ επηβιήζεθε 

απφ ην 2010, αιιά ραξαθηεξηδφηαλ θαη απφ επηπξφζζεηεο πηέζεηο γηα ιηηφηεηα. Απηέο νη 

πηέζεηο είραλ πηα έληνλα ην ζηνηρείν ηνπ εζσηεξηθνχ δηαρσξηζκνχ ζηελ Δ.Δ., θαζψο νη 

ρψξεο ηνπ «επξσπατθνχ λφηνπ» γίλνληαλ ν ζηφρνο θξηηηθήο θαη επηζέζεσλ απφ ηηο 

ρψξεο ηεο βφξεηαο θαη θεληξηθήο Δπξψπεο. 

 Καη ζε εθείλν ην πιαίζην, φκσο, νη «αηηίεο» γηα ηελ θξίζε θαη ηηο πηέζεηο γηα 

ιηηφηεηα δηέθεξαλ απφ θξάηνο ζε θξάηνο. Τπήξραλ δπν βαζηθέο νκάδεο ρσξψλ-εθείλεο 

πνπ εκπιάθεθαλ ιφγσ ηνπ δεκφζηνπ ηνκέα, φπσο ε Διιάδα θαη ε Πνξηνγαιία (θαη 

αξθεηά θνληά ζε αλάινγα πξνβιήκαηα βξίζθεηαη θαη ε Ηηαιία) θαη νη ρψξεο πνπ 

εκπιάθεθαλ ιφγσ ηνπ ηξαπεδηθνχ ζπζηήκαηνο, φπσο ε Ηξιαλδία, ε Ηζπαλία (ε νπνία 

εκπιάθεθε ζε αιπζηδσηέο εθζηξαηείεο ιηηφηεηαο) θαη ε Κχπξνο, πξφζθαηα. Αμίδεη λα 

αλαθεξζνχλ εδψ κεξηθά ζπγθξηηηθά ζηνηρεία ηα νπνία δείρλνπλ θαη ηελ νπζηαζηηθή 

νκνηφηεηα ησλ δνκψλ πνπ νδήγεζαλ ζε θξίζε ηελ Κχπξν θαη ηελ Ηξιαλδία: ζχκθσλα 

κε ηα ζηνηρεία ηεο Δπξσπατθήο θεληξηθήο Σξάπεδαο ην πνζνζηφ θεθαιαίσλ ζηηο 

ηξάπεδεο ζηελ Κχπξν ζε ζχγθξηζε κε ην Αθαζάξηζην Δζληθφ Δηζφδεκα έθηαλε ην 

896% ην 2010 ελψ ζηελ επξσπατθή Έλσζε ν κέζνο φξνο ήηαλ 357% θαη ζηελ 

επξσδψλε 334%. (Stefanou, 2011) ζνλ αθνξά ην κέγεζνο ηνπ ηξαπεδηθνχ ηνκέα είρε 

κηα αικαηψδε αλάπηπμε απφ ην 2004 θαη ην 2009 έθηαλε ζε επίπεδα αλάινγα ηεο 
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Ηξιαλδίαο(Stefanou, 2011). Δλψ φκσο ε Ηξιαλδία θαη ε Ηζπαλία είραλ λα 

αληηκεησπίζνπλ κηα θνχζθα επελδχζεσλ ζηνλ ηνκέα ησλ αθηλήησλ, ζηελ πεξίπησζε 

ηεο Κχπξνπ ην πξφβιεκα είλαη ε κεηαθνξά ηεο θξίζεο απφ ηελ Διιάδα, ιφγσ ησλ 

επελδχζεσλ ησλ ηξαπεδψλ ζην εμσηεξηθφ. ε απηφ ην ζεκείν, ε θππξηαθή θξίζε είλαη 

δηαθνξεηηθή θαη έρεη ζηνηρεία πνπ παξαπέκπνπλ θαη ζηελ αξρηθή θξίζε ηνπ 2007 ζηηο 

ΖΠΑ, κε ην αλεμέιεγθην ηνπ ηξαπεδηθνχ ηνκέα, θαη ζηελ θαηάζηαζε ζηελ Ηζιαλδία 

ηνπ 2008, φηαλ ε ρψξα βξέζεθε κπξνζηά ζε κηα εηζαγφκελε θξίζε ιφγσ ηεο 

εμσηεξηθήο επέθηαζεο θαη ηνπ κεγέζνπο ησλ ηξαπεδψλ ηεο. Δπεηδή ε θχξηα αηηία ηεο 

νηθνλνκηθήο θξίζεο ηεο Κχπξνπ είλαη ε  ηξαπεδηθή θξίζε, ζα αλαθεξζνχκε 

αλαιπηηθφηεξα ζηε θαηάζηαζε ηνπ ρξεκαηνπηζησηηθνχ ζπζηήκαηνο, ζηα 

πιενλεθηήκαηα θαη ζηηο παζνγέλεηεο   ηνπ. 

 ηελ  δεθαεηία ηνπ 2000 ε θππξηαθή νηθνλνκία αλαπηχρζεθε βάζεη ελφο 

επηρεηξεκαηηθνχ κνληέινπ ζην νπνίν ππέξκεηξε βαξχηεηα είρε ν ρξεκαηνπηζησηηθφο 

ηνκέαο, κε ηηο εγρψξηεο ηξάπεδεο λα θαηέρνπλ δεζπφδνπζα ζέζε. Ζ ρψξα, ζηελ 

πξνζπάζεηα ηεο λα θαηαζηεί θνξπθαίνο πάξνρνο δηεζλψλ ηξαπεδηθψλ ππεξεζηψλ, 

θαηάθεξε λα πξνζειθχζεη ζεκαληηθέο εηζξνέο μέλσλ θαηαζέζεσλ ζην ηξαπεδηθφ 

ζχζηεκα. ε απηφ ζπλέβαιαλ, κεηαμχ άιισλ, ηα πςειά επηηφθηα θαηαζέζεσλ, ηα νπνία 

ήηαλ θαηά κέζν φξν ζαθψο πςειφηεξα ζε ζρέζε κε ηα αληίζηνηρα επηηφθηα ζηελ 

ππφινηπε δψλε ηνπ επξψ. Καηά ζπλέπεηα, ππήξμε δξακαηηθή επέθηαζε ησλ 

ηζνινγηζκψλ ησλ ηξαπεδψλ, ηφζν ζην εζσηεξηθφ φζν θαη ζην εμσηεξηθφ. 

 Ζ πην πάλσ εμέιημε είρε σο απνηέιεζκα ηε ζπζζψξεπζε κεγάισλ 

αληζνξξνπηψλ θαη εππαζεηψλ ζηνλ ηξαπεδηθφ ηνκέα. Καηαξρήλ, ε ξαγδαία εγρψξηα 

πηζησηηθή επέθηαζε, ε νπνία δηεπθνιχλζεθε απφ ηηο ζεκαληηθέο εηζξνέο μέλσλ 

θαηαζέζεσλ θαζψο θαη ηηο αζχλεηεο πξαθηηθέο δαλεηζκνχ εθ κέξνπο ησλ ηξαπεδψλ 

ιφγσ αλεπαξθψλ πιαηζίσλ δηαρείξηζεο θηλδχλσλ θαη εηαηξηθήο δηαθπβέξλεζεο, 

ηξνθνδφηεζε κηα άλζεζε ηνπ ηνκέα ηεο αθίλεηεο πεξηνπζίαο. ηαλ εκθαλίζηεθαλ 

ζνβαξά πξνβιήκαηα ζηνλ ελ ιφγσ θιάδν ηεο νηθνλνκίαο, ε πνηφηεηα ηνπ δαλεηαθνχ 

ραξηνθπιαθίνπ ησλ ηξαπεδψλ επηδεηλψζεθε δξακαηηθά. 

 Δπίζεο, ε επηηάρπλζε ηνπ ξπζκνχ αχμεζεο ησλ ηξαπεδηθψλ δαλείσλ είρε σο 

απνηέιεζκα ηε δηαξθή κεγέζπλζε ηνπ ρξένπο ησλ εγρψξησλ λνηθνθπξηψλ θαη κε 

ρξεκαηννηθνλνκηθψλ επηρεηξήζεσλ, γεγνλφο πνπ θαζηζηνχζε ηνπο δχν ηνκείο 

επάισηνπο ζε ελδερφκελνπο θιπδσληζκνχο. kαηά ηελ πεξίνδν 2006-2008 ηα δάλεηα 
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εληφο Κχπξνπ απμάλνληαλ πέξαλ ηνπ 25% ζε εηήζηα βάζε, ελψ ε απνξξνθεηηθή 

ηθαλφηεηα ηεο νηθνλνκίαο, κε βάζε ην ξπζκφ αλάπηπμεο, δελ δηθαηνινγνχζε αχμεζε 

πέξαλ ηνπ 10%. Παξφκνηνη ξπζκνί δαλεηνδφηεζεο ζπλερίζηεθαλ ζηα επφκελα έηε. 

Απηφ είρε σο ζπλέπεηα ηελ δεκηνπξγία κηαο αδηθαηνιφγεηεο, ζηε βάζε ησλ 

πξαγκαηηθψλ ηηκψλ ηεο αγνξάο, αχμεζεο ησλ ηηκψλ ησλ αθηλήησλ, θαζψο θαη αχμεζε 

ζηα επηζθαιή δάλεηα. ηαλ επηβεβαηψζεθε πσο νη ηηκέο ησλ αθηλήησλ δελ 

αληαπνθξίλνληαλ ζηηο πξαγκαηηθέο δπλαηφηεηεο ηεο αγνξάο, ην ηξαπεδηθφ ζχζηεκα 

βξέζεθε εθηεζεηκέλν, ελψ ε επηδείλσζε ηνπ δαλεηαθνχ ραξηνθπιαθίνπ νδήγεζε ζε 

αχμεζε ζηηο πξνβιέςεηο γηα απνκείσζε ησλ δαλείσλ 

  Σαπηφρξνλα, ε πνιηηηθή απμεκέλσλ επηηνθίσλ δαλεηζκνχ απφ ηηο ηξάπεδεο ιφγσ 

ησλ πξνζθεξφκελσλ πςειψλ θαηαζεηηθψλ επηηνθίσλ, ππήξμε αθφκε έλαο 

επηβαξπληηθφο παξάγνληαο γηα ηε ρξεκαηννηθνλνκηθή ζέζε ησλ λνηθνθπξηψλ θαη 

επηρεηξήζεσλ, κεηψλνληαο ηε δπλαηφηεηα εμππεξέηεζεο ησλ δαλεηαθψλ ππνρξεψζεψλ 

ηνπο. 

 ; Έλα άιιν κεγάιν πξφβιεκα ησλ θππξηαθψλ ηξαπεδψλ ήηαλ ε θαηνρή 

νκνιφγσλ ηνπ ειιεληθνχ δεκνζίνπ ζε βαζκφ δπζαλάινγν ηνπ κεγέζνπο ηεο θππξηαθή 

νηθνλνκίαο - ζπγθεθξηκέλα ειιεληθά θξαηηθά νκφινγα αμίαο πεξί ηα 6 δηζ. επξψ. 

Σξάπεδεο θξαηψλ κε ππεξ-δεθαπιάζην πξνυπνινγηζκφ απφ ηελ θππξηαθή, φπσο νη 

γεξκαληθέο ή νη γαιιηθέο, θαηείραλ κφιηο 22 δηζ. θαη 15 δηζ. αληίζηνηρα. Δίλαη γεγνλφο 

φηη ζεκαληηθφ κεξίδην επζχλεο γηα ην δήηεκα απηφ θέξεη ε Δπξσπατθή Κεληξηθή 

Σξάπεδα (ΔΚΣ), ε νπνία επέηξεςε ζηηο εκπνξηθέο ηξάπεδεο ησλ θξαηψλ-κειψλ ηεο 

επξσδψλεο λα ζπγθεληξψζνπλ επηζθαιή θξαηηθά νκφινγα ζε ηφζν κεγάιε έθηαζε θαη 

βαζκφ. Ζ εμαηξεηηθή αμηνιφγεζε ηεο Διιάδαο απφ ηνπο δηεζλείο νίθνπο αμηνιφγεζεο 

κέρξη ηνλ επηέκβξην 2009, νδήγεζε ζε κηα αλεμέιεγθηε αγνξά ειιεληθψλ θξαηηθψλ 

νκνιφγσλ, θάηη πνπ ππνβνεζήζεθε κε ηελ δηαθξαηηθή ζπκθσλία Βαζηιεία ΗΗ πνπ 

πξαγκαηνπνίεζε ε ΔΚΣ. Απφ ηελ άιιε, ε θξίζηκε αγνξά ειιεληθψλ νκνιφγσλ απφ ηηο 

θππξηαθέο ηξάπεδεο έγηλε θαηά ηελ δηεηία 2009-2010, ζε κηα πεξίνδν θαηά ηελ νπνία ε 

Διιάδα ήηαλ πιένλ ζε βαζηά νηθνλνκηθή χθεζε θαη ε ππνγξαθή κλεκνλίνπ ήηαλ 

νξαηή. ην ηέινο ηνπ 2010 ε έθζεζε ηνπ θππξηαθνχ ηξαπεδηθνχ ζπζηήκαηνο ζηα 

ειιεληθά νκφινγα θαη ζε ειιεληθέο επηρεηξήζεηο ππεξέβαηλε θαηά 2,5 θνξέο ην ΑΔΠ. Ζ 

επέθηαζε ησλ θππξηαθψλ ηξαπεδψλ ζηελ Διιάδα ζε ζρέζε κε ηηο ζπλνιηθέο ηνπο 

δξαζηεξηφηεηεο, ήηαλ εμαηξεηηθά δπζαλάινγε, αθνχ έλα κεγάιν πνζνζηφ ησλ δαλείσλ 
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ησλ δχν κεγαιχηεξσλ θππξηαθψλ ηξαπεδψλ (1/2 ηεο Λατθήο Σξάπεδαο θαη 1/3 ηεο 

Σξάπεδαο Κχπξνπ) είραλ δηαηεζεί ζε ειιεληθέο επηρεηξήζεηο, νξγαληζκνχο θαη 

λνηθνθπξηά. 

 Σν θνχξεκα ησλ ειιεληθψλ θξαηηθψλ νκνιφγσλ ζπλέζιηςε ηελ αμία ησλ 

κεηνρψλ ησλ δχν κεγαιχηεξσλ θππξηαθψλ ηξαπεδψλ θαη θαηέζηεζε αδχλαηε ηελ 

αλαθεθαιαηνπνίεζε ηνπο. Ζ ζέζε ηεο θππξηαθήο θπβέξλεζεο  ήηαλ, φηη δελ είραλ γίλεη 

ηφζν κεγάιεο επελδχζεηο ζε ειιεληθά νκφινγα θαη αλ ε επέθηαζε ζηελ ειιεληθή αγνξά 

ήηαλ πην ζπληεξεηηθή, ηφηε δελ ζα ππήξρε κεγάιε έθζεζε ζηελ ειιεληθή νηθνλνκία θαη 

ε επίπησζε ηνπ PSI ζα ήηαλ κηθξφηεξε, κε απνηέιεζκα ε ρψξα λα κελ ρξεηαδφηαλ λα 

δεηήζεη ηελ έληαμε ζην κεραληζκφ ζηήξημεο. Απηή ε πξνζέγγηζε, φκσο, παξαγλσξίδεη 

εληειψο ην γεγνλφο φηη θαη ε θππξηαθή θπβέξλεζε κε ηελ ζεηξά ηεο άθεζε αθάιππηε 

ηελ θππξηαθή νηθνλνκία θαη ην θππξηαθφ ηξαπεδηθφ ζχζηεκα. Μέρξη θαη ηελ δξακαηηθή 

εμάπισζε ηεο θξίζεο, ε θππξηαθή θπβέξλεζε εμέθξαδε ηελ βεβαηφηεηα φηη ε θππξηαθή 

νηθνλνκία δελ ζα επεξεαζηεί απφ ηελ παγθφζκηα θξίζε επεηδή δηαζέηεη έλα δπλαηφ, 

ζχγρξνλν θαη απνηειεζκαηηθφ ηξαπεδηθφ ζχζηεκα, ην νπνίν δελ δηαβξψζεθε απφ ηα 

«ηνμηθά νκφινγα». Ζ έιιεηςε ξεαιηζκνχ θαηά ηνλ θξίζηκν ρξφλν νπσζδήπνηε δελ 

βνεζά ζηελ δηαρείξηζε ηνπ πξνβιήκαηνο, αιιά εγθπκνλεί θηλδχλνπο πιήξνπο 

νηθνλνκηθήο θαηάξξεπζεο. Κάηη παξάιιειν, δειαδή, κε απηφ πνπ έγηλε ζηελ Ηζιαλδία, 

φπνπ θαηέξξεπζε ην ηξαπεδηθφ ζχζηεκα θαη θαη‘ επέθηαζε ε νηθνλνκία ηεο ρψξαο. 

Δίλαη γεγνλφο πσο ε απφθαζε γηα ην θνχξεκα ησλ ειιεληθψλ θξαηηθψλ νκνιφγσλ 

ιήθζεθε κε ηελ ζπλαίλεζε ηεο Κππξηαθήο Γεκνθξαηίαο, ρσξίο λα ηεζεί σο 

πξνυπφζεζε, φπσο παξαηήξεζε ν ηέσο Γηνηθεηήο ηεο Κεληξηθήο Σξάπεδαο ηεο Κχπξνπ, 

Αζαλάζηνο Οξθαλίδεο, «φπσο νη θππξηαθέο ηξάπεδεο αληιήζνπλ θεθάιαηα απφ ηνλ 

Μεραληζκφ ηήξημεο ηεο ΔΔ, αληί απηφ λα ρξεηαζηεί λα γίλεη κέζα απφ ην θξάηνο». Ζ 

θαηάζηαζε ηνπ θππξηαθνχ ηξαπεδηθνχ ηνκέα άξρηζε λα επηδεηλψλεηαη ζεκαληηθά απφ 

ηα κέζα ηνπ 2011. Οη δχν πξναλαθεξφκελνη θχξηνη παξάγνληεο, ήηνη νη απμεκέλεο 

πξνβιέςεηο ιφγσ ηεο επηδείλσζεο ηεο πνηφηεηαο ηνπ δαλεηαθνχ ραξηνθπιαθίνπ ησλ 

ηξαπεδψλ ελ κέζσ ηνπ δπζκελνχο καθξννηθνλνκηθνχ πεξηβάιινληνο ζηηο δχν θχξηεο 

ρψξεο δξαζηεξηνπνίεζήο ηνπο θαζψο θαη νη απψιεηεο πνπ πξνέθπςαλ ιφγσ ηεο 

απνκείσζεο ηεο αμίαο ησλ Οκνιφγσλ ηνπ Διιεληθνχ Γεκνζίνπ, νδήγεζαλ ζηελ 

θαηαγξαθή δεκηψλ ζηηο ηξάπεδεο θαη άζθεζαλ ηζρπξέο πηέζεηο ζηε ξεπζηφηεηα θαη ηελ 

θεθαιαηαθή βάζε ηνπο .Μεηά ην θνχξεκα ηνπ ειιεληθνχ ρξένπο, ε έθζεζε ησλ 
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θππξηαθψλ ηξαπεδψλ ζε απηφ άγγημε ηα 22  δηο, πνζφ κεγαιχηεξν απφ ην εγρψξην 

πξντφλ ηεο Κχπξνπ. 

 Ζ αχμεζε ηνπ ελεξγεηηθνχ ζηαδηαθά μεπέξαζε ηηο εηζξνέο θαηαζέζεσλ, κε ην 

ιφγν δαλείσλ πξνο θαηαζέζεηο λα αθνινπζεί αλνδηθή πνξεία απφ ην Μάξηην ηνπ 2011. 

Οη δηαδνρηθέο ππνβαζκίζεηο ηεο πηζηνιεπηηθήο ηθαλφηεηαο ηεο Κππξηαθήο Γεκνθξαηίαο 

απφ ηνπο δηεζλείο νίθνπο πηζηνιεπηηθήο αμηνιφγεζεο θαη ησλ θππξηαθψλ ηξαπεδψλ ζηε 

ζπλέρεηα ηηο νδήγεζαλ ζε απνθιεηζκφ απφ ηηο δηεζλείο αγνξέο γηα αλαρξεκαηνδφηεζε. 

Σα απνζέκαηα ξεπζηφηεηαο ζην ηξαπεδηθφ ζχζηεκα ζηαδηαθά δηαβξψζεθαλ θαη φηαλ 

εμαληιήζεθαλ θαη δελ ππήξρε δπλαηφηεηα άληιεζεο ξεπζηφηεηαο κέζσ ησλ πξάμεσλ 

αλαρξεκαηνδφηεζεο απφ ην Δπξσζχζηεκα, ε Κεληξηθή Σξάπεδα ηεο Κχπξνπ («ΚΣΚ») 

παξαρψξεζε έθηαθηε ελίζρπζε ζε ξεπζηφηεηαο. πγθεθξηκέλα, ην θζηλφπσξν ηνπ 2011 

θαη ελ κέζσ ηεο θξίζεο πνπ επεξέαδε ηε δψλε ηνπ επξψ, ε Λατθή Σξάπεδα 

αληηκεηψπηζε πξνβιήκαηα ξεπζηφηεηαο, ηα νπνία πξνέθπςαλ ιφγσ ησλ αλαιήςεσλ 

απφ θαηαζέηεο ησλ θαηαζηεκάησλ ηεο, θπξίσο ζηελ Διιάδα, θαη ηεο κείσζεο ηεο 

ξεπζηφηεηαο πνπ κπνξνχζε λα εμαζθαιίζεη ε ηξάπεδα απφ ην Δπξσζχζηεκα θαζψο ην 

ελέρπξν πνπ ε ηξάπεδα κπνξνχζε λα ρξεζηκνπνηήζεη παξνπζίαζε ζεκαληηθή πηψζε 

ζηελ αμία ηνπ. Ζ Λατθή Σξάπεδα αλαγθάζηεθε λα θαηαθχγεη γηα πξψηε θνξά ζηελ 

ΚΣΚ γηα ELA ζην ηέινο επηεκβξίνπ ηνπ 2011. 

 Λφγσ ηεο νηθνλνκηθήο θαη πνιηηηθήο αβεβαηφηεηαο πνπ επηθξαηνχζε θαηά ηελ 

πεξίνδν εθείλε ζηελ Διιάδα, θαη εηδηθφηεξα πξν ησλ εθινγψλ ηνπ Μαΐνπ θαη Ηνπλίνπ 

2012, ππήξμε ζεκαληηθή απψιεηα θαηαζέζεσλ απφ φιεο ηηο ηξάπεδεο, 

ζπκπεξηιακβαλνκέλεο θαη ηεο Λατθήο Σξάπεδαο, κε ζπλέπεηα ε παξνρή ELA πξνο ηε 

Λατθή Σξάπεδα λα απμαλφηαλ ζπλερψο. Σαπηφρξνλα, φκσο, ζηελ αχμεζε ηνπ ELA 

ζπλέηεηλαλ θαη ε ππνβάζκηζε ησλ θαιπκκέλσλ νκνιφγσλ ηεο Λατθήο, φπσο θαη ε λέα 

ππνβάζκηζε ηεο πηζηνιεπηηθήο ηθαλφηεηαο ηεο Κππξηαθήο Γεκνθξαηίαο,  κε 

απνηέιεζκα ηα ζπγθεθξηκέλα θαιπκκέλα νκφινγα, θαζψο θαη ηα θππξηαθά θξαηηθά 

ρξεφγξαθα, λα παχζνπλ λα γίλνληαη απνδεθηά σο ελέρπξν απφ ην Δπξσζχζηεκα γηα 

πξάμεηο λνκηζκαηηθήο πνιηηηθήο. Δπηπιένλ, ζηηο αξρέο Ηνπιίνπ ηνπ 2012, ην Γηνηθεηηθφ 

πκβνχιην ηεο Δπξσπατθήο Κεληξηθήο Σξάπεδαο («ΔΚΣ»), αθνχ έιαβε ππφςε ην 

γεγνλφο φηη δελ ππήξμε αλαθεθαιαηνπνίεζε ηεο Λατθήο Σξάπεδαο απφ ηδηψηεο 

επελδπηέο αιιά απηφ έγηλε κε ηελ παξνρή κε εκπνξεχζηκσλ θξαηηθψλ ρξενγξάθσλ 

χςνπο €1,8 δηο, απνθάζηζε λα αλαζηείιεη ηε ζπκκεηνρή ηεο ηξάπεδαο ζηηο πηζηνδνηηθέο 
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πξάμεηο ηνπ Δπξσζπζηήκαηνο. Χο εθ ηνχηνπ, ε Λατθή Σξάπεδα θιήζεθε λα 

απνπιεξψζεη πιήξσο ηελ νθεηιή πξνο ην Δπξσζχζηεκα, κε απνηέιεζκα ηελ εθ λένπ 

αχμεζε ηνπ πνζνχ ηνπ ELA. 

 εκεηψλεηαη φηη, ζεκαληηθέο εμσηεξηθέο θαη εζσηεξηθέο αληζνξξνπίεο είραλ 

δεκηνπξγεζεί πέξαλ ηνπ ηξαπεδηθνχ ηνκέα, ηδηαίηεξα φζνλ αθνξά δηαρξνληθά 

ειιείκκαηα ηξερνπζψλ ζπλαιιαγψλ, αηζζεηέο απψιεηεο ηεο αληαγσληζηηθφηεηαο θαζψο 

θαη απμαλφκελα δεκνζηνλνκηθά ειιείκκαηα θαη δηνγθνχκελν δεκφζην ρξένο. Σν 

δεκνζηνλνκηθφ έιιεηκκα ην 2012 ήηαλ 6%, ελψ ην δεκφζην ρξένο πάλσ απφ 60%. 

 Απηά , φπσο θαη ε ζεκαληηθή ελδερφκελε ππνρξέσζε
[
πνπ ζα πξνέθππηε ζηελ 

πεξίπησζε πνπ ην θξάηνο ρξεηαδφηαλ λα ζηεξίμεη έλα εγρψξην ηξαπεδηθφ ηνκέα ηέηνηνπ 

κεγάινπ κεγέζνπο, νδήγεζαλ ζε ζπλερείο ππνβαζκίζεηο ηεο πηζηνιεπηηθήο ηθαλφηεηαο 

ηεο Κππξηαθήο Γεκνθξαηίαο θαη θαηά ζπλέπεηα, ζε αδπλακία πξφζβαζεο ηεο 

θπβέξλεζεο ζηηο δηεζλείο αγνξέο γηα αλαρξεκαηνδφηεζε. Ο ηφηε πξφεδξνο ηεο 

Κππξηαθήο Γεκνθξαηίαο θ. Υξηζηφθηαο ζε ζπλέληεπμε πνπ έδσζε ην 2016 είρε δειψζεη 

φηη είρε δεηήζεη ηφηε απφ ηε Ρσζία δάλεην χςνπο 5-7 δηο επξψ, αιιά πήξε αξλεηηθή 

απάληεζε.  

 Μεηά απφ ηελ ππνβάζκηζε ηεο θππξηαθήο νηθνλνκίαο απφ ηνλ νίθν Moody‘s, 

ζηηο 13 Μαξηίνπ 2012, θαη απφ ηνλ νίθν Fitch, ζηηο 25 Ηνπλίνπ 2012, ε Κχπξνο 

αηηήζεθε ηελ έληαμή ηεο ζηνλ Δπξσπατθφ κεραληζκφ ζηήξημεο. Αληηπξνζσπεία ηεο 

ηξφηθαο θαηέθζαζε ζηελ Κχπξν, ζηηο 25 Ηνπλίνπ 2012, θαη δηαπξαγκαηεχηεθε κε ηελ 

θπβέξλεζε ηνπ λεζηνχ ηνπο φξνπο ηνπ δαλείνπ .Ζ θππξηαθή θπβέξλεζε εμέθξαζε ηε 

δηαθσλία ηεο ζην αξρηθφ ζρέδην θαη νη δηαπξαγκαηεχζεηο ζπλερίζηεθαλ ηνπο επφκελνπο 

κήλεο. ηηο 30 Ννεκβξίνπ 2012, ε θππξηαθή θπβέξλεζε ζπκθψλεζε κε ηελ ηξφηθα ηνπο 

φξνπο δηάζσζεο ηεο θππξηαθήο νηθνλνκίαο, απνκέλνληαο κφλν λα ζπκθσλεζεί ην 

αθξηβέο πνζφ ηεο αλαρξεκαηνδφηεζεο ησλ ηξαπεδψλ. Ζ ζπκθσλία πεξηιάκβαλε ιήςε 

κέηξσλ, φπσο πεξηθνπέο ζε κηζζνχο θαη θνηλσληθέο παξνρέο, επηπιένλ θνξνιφγεζε 

εηδψλ πνιπηειείαο, θαπζίκσλ, ηπρεξψλ παηρληδηψλ θιπ ηηο 16 Μαξηίνπ 2013 επήιζε 

ζπκθσλία κε ηελ θππξηαθή θπβέξλεζε ζην πνζφ ησλ 10 δηο € Απνθαζίζηεθε επίζεο λα 

αληιεζνχλ επηπιένλ 5,8 δηο € κε θνξνιφγεζε- θνχξεκα ησλ θαηαζέζεσλ ζηηο 

θππξηαθέο ηξάπεδεο. Σν θνχξεκα νξίζηεθε ζην 6,7% γηα θαηαζέζεηο έσο 100.000 € θαη 

9,9% γηα θαηαζέζεηο πνπ ππεξβαίλνπλ ηα 100.000 €. Ζ ζπκθσλία απνξξίθζεθε απφ ην 

θππξηαθφ θνηλνβνχιην ζηηο 19 Μαξηίνπ 2013 κε 36 ςήθνπο θαηά ,19 απνρέο θαη κία 

http://www.centralbank.gov.cy/nqcontent.cfm?a_id=13463#_ftn6
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απνπζία. ηηο 25 Μαξηίνπ νη ππνπξγνί νηθνλνκηθψλ ηεο Δπξσπατθήο Έλσζεο θαη ην 

Γηεζλέο Ννκηζκαηηθφ Σακείν θαηέιεμαλ ζε λέν ζρέδην, κε βάζε ην νπνίν θνπξεχνληαη 

θαηά 40% νη θαηαζέζεηο ησλ θππξηαθψλ ηξαπεδψλ πνπ ππεξβαίλνπλ ηα 100.000 €, θαη 

ζπγρσλεχνληαη νη ηξάπεδεο Κχπξνπ θαη Λατθή .  

 Μέζα ζε κία εκέξα  νη θππξηαθέο ηξάπεδεο ππνρξεψζεθαλ λα «θνπξέςνπλ» απφ 

ηηο θαηαζέζεηο ησλ πειαηψλ ηνπο 8 δηο. επξψ θαη λα πξνρσξήζνπλ ζε πψιεζε φισλ 

ησλ ζπγαηξηθψλ ηνπο εθηφο Κχπξνπ. Παξά ην «θνχξεκα» θαηαζέζεσλ θαη ηελ επηβνιή 

πεξηνξηζκψλ ζηελ θίλεζε θεθαιαίσλ, ε θαηάζηαζε ξεπζηφηεηαο ήηαλ ηφζν αζθπθηηθή 

πνπ ρξεηάζηεθε άκεζε παξνρή ξεπζηφηεηαο απφ ηνλ ELA, χςνπο 10 δηο. επξψ. Αμίδεη 

λα ζεκεησζεί φηη α) 10 δηο. επξψ ήηαλ ε ρξεκαηνδφηεζε πνπ πήξε ε Κχπξνο κέζσ 

ππνγξαθήο κλεκνλίνπ κε ηελ Δ.Δ., β) ην ζχλνιν ηνπ θππξηαθνχ ΑΔΠ ήηαλ 16 δηο. επξψ 

θαη γ) νη θαηαζέζεηο ησλ Κππξίσλ ζηηο ηξάπεδεο ηεο Κχπξνπ αλέξρνληαλ ζε 26 δηο. 

επξψ. 

 Ζ ζθιεξή απφθαζε ηνπ Eurogroup γηα ηελ Κχπξν απνθαιχπηεη κε ηνλ πην 

θαηεγνξεκαηηθφ ηξφπν φηη ην δήηεκα δελ ήηαλ απιά ε αληηκεηψπηζε ησλ 

δεκνζηνλνκηθψλ πξνβιεκάησλ ηεο . Αληίζεηα, ην ελδηαθέξνλ θαη ε αλάιγεηε απηή 

ζηάζε αθνξνχζε ηξεηο ζεκαληηθνχο παξάγνληεο πνπ πξνζδηνξίδνπλ ηελ Κππξηαθή 

πξαγκαηηθφηεηα. 

 Ο πξψηνο αθνξά ζην βαζηθφ ραξαθηεξηζηηθφ ηεο Κππξηαθήο νηθνλνκίαο πνπ 

είλαη ην ζχζηεκα παξνρήο ππεξεζηψλ θαη ν ζπλδεδεκέλνο κε απηφ ηξαπεδηθφο ηνκέαο. 

Εήηεκα ζεκαληηθφ γηα ηελ Κχπξν αθνχ επί ρξφληα απέθεξε ζεκαληηθά νθέιε γηα ηελ 

νηθνλνκία ηεο θαη φρη κφλν. Εήηεκα ζεκαληηθφ φκσο θαη γηα ηελ Δπξσπατθή Έλσζε 

θαη εηδηθφηεξα γηα ηελ Γεξκαλία πνπ αθελφο δελ είδαλ πνηέ κε θαιφ κάηη ηέηνηνπ ηχπνπ 

ζπζηήκαηα αθεηέξνπ ήζειαλ πάληα λα ηα ζέζνπλ ππφ έιεγρν .Αο  ζεκεησζεί εδψ φηη 

ηφζν ε Γεξκαλία φζν θαη ε ΔΔ θιείλνπλ δηαθξηηηθά ηα κάηηα ζε αληίζηνηρα ζπζηήκαηα 

ζην Λνπμεκβνχξγν θαη ηελ Διβεηία κφλνλ φκσο γηαηί φηαλ ην απαηηνχλ νη πεξηζηάζεηο 

νη ρψξεο απηέο βξίζθνπλ ηξφπν ζπλεξγαζίαο καδί ηνπο. 

 Ο δεχηεξνο αθνξά ζηνλ έιεγρν ηνπ ελεξγεηαθνχ πινχηνπ. ηε ζεκεξηλή 

δχζθνιε δηεζλψο ελεξγεηαθή πξαγκαηηθφηεηα ε ΔΔ θαη εηδηθφηεξα ε Γεξκαλία 

πξνβιεκαηίδνληαη γηα ηελ επάξθεηα ελεξγεηαθψλ θνηηαζκάησλ, θαη ζπλεπψο επηζπκνχλ 

ηνλ πιήξε έιεγρν ησλ ελεξγεηαθψλ πεγψλ ηδηαίηεξα κάιηζηα φηαλ απηέο βξίζθνληαη ζε 
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πεξηνρέο ρσξψλ κειψλ. Γελ είλαη ηπραίν ην γεγνλφο φηη ε ηξφηθα πνπ δηαπξαγκαηεχεηαη 

ζηελ Κχπξν έζεηε ζπλερψο ην ζέκα ηνπ Δπξσπατθνχ ειέγρνπ ησλ ελεξγεηαθψλ 

θνηηαζκάησλ. 

 Ο ηξίηνο αθνξά ηνλ παξάγνληα Ρσζία. Εήηεκα πνιχ ζεκαληηθφ θαη αξθεηά 

πεξηπεπιεγκέλν. Ζ Ρσζηθή παξνπζία ζηελ Κχπξν είλαη θπξίσο νηθνλνκηθή- επελδπηηθή 

κε βάζε ηηο θαηαζέζεηο Ρψζσλ ζε Κππξηαθέο ηξάπεδεο. ην παξειζφλ ε Ρσζία είρε 

επηρεηξήζεη λα δηεπξχλεη ηελ παξνπζία ηεο πξνζζέηνληαο θαη ηελ ζηξαηησηηθή 

δηάζηαζε ρσξίο απνηέιεζκα ηφηε. Παξάιιεια , αλ θαη επίζεκα ην δηαςεχδεη ,δηα ηεο 

Gazprom , ε Ρσζία παξαθνινπζεί θαη ελδηαθέξεηαη γηα ηηο εμειίμεηο ζηνλ ελεξγεηαθφ 

ηνκέα ηεο Κχπξνπ.  

 κσο ε Ρσζία εκθαλίδεηαη πνιχ πξνζεθηηθή ζηνλ ηξφπν κε ηνλ φπνην 

αληηκεησπίδεη ηελ θξίζε ζηελ Κχπξν θαη ηνχην γηαηί ζεσξεί φηη πξέπεη λα θξαηήζεη 

αξθεηέο ηζνξξνπίεο κε ηελ ΔΔ κε ηελ φπνηα άιισζηε ζπλδέεηαη κε ζπκθσλία πιαίζην 

αιιά θαη κε ρψξεο –κέιε ηεο νπνίαο ,κε πξψηε ηελ Γεξκαλία έρεη εθηεηακέλε 

ζπλεξγαζία ζηνλ ηνκέα ηεο ελέξγεηαο θαη ηνπ θπζηθνχ αεξίνπ, ζπλεξγαζία πνπ δελ ζα 

ήζειε γηα πνιινχο ιφγνπο λα δηαηαξάμεη θαη πνπ νδεγεί ζηελ χπαξμε αλνηρηήο γξακκήο 

επηθνηλσλίαο φπνηε, φπσο ηψξα είλαη αλαγθαίν . Άιισζηε ε Ρσζία δελ μερλά ηα 

ελεξγεηαθά ζπκθέξνληα ηεο θαη ζε άιια ζεκεία ηνπ πιαλήηε φπσο πρ ε Αξθηηθή φπνπ 

βέβαηα είλαη παξνχζεο θαη νη ΖΠΑ θαη ε Κίλα θαη σο έλα βαζκφ ε ΔΔ. Παξάιιεια, ε 

Ρσζηθή Κπβέξλεζε επηζπκψληαο λα δηακελχζεη παληνχ ηελ πξνζήισζε ηεο ζηελ 

δηαθάλεηα, επηκέλεη ζην λα ιάβεη γλψζε ηνπ θαηαιφγνπ ησλ Ρψζσλ επελδπηψλ ζηελ 

Κχπξν. 

 Γηεξεχλεζε αμίδεη θαη ε ζηάζε ησλ ΖΠΑ ζην φιν δήηεκα. Θα πεξίκελε θαλείο 

κηα παξέκβαζε απφ ηελ Ακεξηθαληθή Κπβέξλεζε κε ζηφρν λα βξεζεί κηα ιχζε ζην 

νηθνλνκηθφ πξφβιεκα . Άιισζηε ζην παξειζφλ νη ΖΠΑ έρνπλ παξέκβεη δηα ζηφκαηνο 

Τπνπξγνχ νηθνλνκηθψλ θ Σ. Γθάξληλεξ ζε ζέκαηα νηθνλνκηθήο ζηαζεξφηεηαο ζηελ 

Δπξσδψλε. Αληί γηα απηφ δηαηππψζεθε ,κεηά απφ ζρεηηθφ εξψηεκα, δηα ζηφκαηνο 

εθπξνζψπνπ ηχπνπ ηνπ State Department ε ζέζε ησλ ΖΠΑ γηα ηνλ νξπθηφ πινχην ηεο 

Κχπξνπ ελψ επαλαιήθηεθε ε γλσζηή ζέζε πεξί δηδσληθήο-δηθνηλνηηθήο νκνζπνλδίαο 

σο ε βάζε γηα ηελ επίιπζε ηνπ Κππξηαθνχ.  
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 Ζ αλαθνξά απηή ησλ ΖΠΑ πξνθαλψο ζρεηίδεηαη κε ηελ εκκνλή ηεο ηξφηθα γηα 

δέζκεπζε , ππέξ ηεο ΔΔ, ησλ θεξδψλ απφ ηελ εθκεηάιιεπζε ησλ θνηηαζκάησλ θάηη πνπ 

νη ΖΠΑ πξνθαλψο δελ βιέπνπλ κε πνιχ θαιφ κάηη ηδηαίηεξα ηψξα κεηά ηηο πξφζθαηεο 

εμειίμεηο. ρεηίδεηαη φκσο θαη κε ηηο πξφζθαηεο ελέξγεηεο ηνπ Πξφεδξνπ Οκπάκα πνπ 

είραλ σο απνηέιεζκα ηελ επίιπζε ηεο πξφζθαηεο θξίζεο ζηηο ζρέζεηο κεηαμχ Σνπξθηάο 

θαη Ηζξαήι. Αο ζεκεησζεί εδψ φηη ην ελδηαθέξνλ ησλ ΖΠΑ ζηελ πεξηνρή δελ 

πεξηνξίδεηαη ζηα νηθνλνκηθά δεηήκαηα. Απηά ζεσξνχληαη κέξνο ησλ επξχηεξσλ 

γεσπνιηηηθψλ ζπζρεηηζκψλ πνπ είλαη φηη πξσηίζησο ελδηαθέξεη ηηο ΖΠΑ 

 Ζ κέζνδνο πνπ εθαξκφζηεθε ζηε Κχπξν απνηεινχζε πηινηηθφ ζρέδην γηα 

κειινληηθέο ‗‘ δηαζψζεηο ‗‘ άιισλ ηξαπεδψλ, αθνχ απνδεηθλχεηαη πσο θηλήζεθε κε 

αθξίβεηα εληφο ησλ πιαηζίσλ ζρεδίνπ νδεγίαο πνπ ηεινχζε ππφ δηαβνχιεπζε ζηελ 

Δπξσπατθή Δπηηξνπή θαη πξνβιέπνληαλ λα ηζρχζεη ηππηθά απφ ηελ 1-1-2015. 

  

 Κεληξηθφ κήλπκα ηεο νδεγία είλαη πσο, γηα ηελ εμπγίαλζε ησλ ηξαπεδψλ θαη γηα 

ηε δηαθχιαμε ηεο ρξεκαηνπηζησηηθήο ζηαζεξφηεηαο, ζηφρνο ζα είλαη ε ειαρηζηνπνίεζε 

ηεο έθζεζεο ησλ θνξνινγνπκέλσλ ζε απψιεηεο, θαη ην βάξνο ζα πέθηεη ζηνπο 

κεηφρνπο. 

 Ζ δηαδηθαζία εμπγίαλζεο ζα αθήλεη αιψβεηεο ηηο εγγπεκέλεο θαηαζέζεηο (κέρξη 

100.000 επξψ), αθήλνληαο αλνηρηφ ην ζέκα εηζθνξάο ζε κεγαιχηεξα πνζά, ηηο ακνηβέο 

ησλ εξγαδνκέλσλ θαη ηηο ππνρξεψζεηο πξνο εθνξία θαη αζθαιηζηηθά ηακεία. 

 Αλαθέξεη επίζεο πσο «ζε θάζε πεξίπησζε, νη πηζησηέο θαη νη κέηνρνη δελ 

εμνθινχληαη εμ νινθιήξνπ», ελψ ζεκεηψλεη πσο «ε πείξα απφ ηηο δηάθνξεο ηξαπεδηθέο 

θξίζεηο δείρλεη φηη νη λφκνη πεξί αθεξεγγπφηεηαο δελ είλαη πάληνηε θαηάιιεινη γηα ηελ 

απνηειεζκαηηθή αληηκεηψπηζε ηεο πηψρεπζεο ησλ ρξεκαηνπηζησηηθψλ ηδξπκάησλ, 

εθφζνλ δελ ιακβάλνπλ δεφλησο ππφςε ηελ αλάγθε λα απνθεπρζνχλ δηαηαξαρέο ηεο 

ρξεκαηνπηζησηηθήο ζηαζεξφηεηαο, λα δηαηεξεζνχλ νη βαζηθέο ππεξεζίεο ή λα 

πξνζηαηεπζνχλ νη θαηαζέηεο. 

 Σαπηφρξνλα, επηζεκαίλεη πσο ζηφρνο είλαη λα θαηαζηνχλ νη επελδπηέο θαη νη 

κέηνρνη πην ππεχζπλνη ζηηο επηινγέο ηνπο. Με ηελ εμάιεηςε ηεο ζησπεξήο βεβαηφηεηαο 

γηα δηάζσζε ησλ ηδξπκάησλ κε δεκφζηνπο πφξνπο, ε επηινγή ηεο εμπγίαλζεο 

αλακέλεηαη λα ελζαξξχλεη ηνπο αλαζθάιηζηνπο πηζησηέο λα εθηηκνχλ θαιχηεξα ηνλ 

θίλδπλν πνπ ζπλδέεηαη κε ηηο επελδχζεηο ηνπο, φπσο ππνγξακκίδεηαη ζηε ζρεηηθή 

νδεγία 



 71 

 Ζ άλεπ πξνεγνπκέλνπ απφθαζε ησλ Δπξσπαίσλ λα κεηαθέξνπλ ην βάξνο ηνπ 

ζρεδίνπ δηάζσζεο ηεο Κχπξνπ ζηνπο θαηαζέηεο ( bail in ) ,ππξνδφηεζε ζχειια 

αληηδξάζεσλ ζηελ Δπξσδψλε,  θαζψο ήιζε λα θινλίζεη -πεξηζζφηεξν ίζσο απφ πνηέ- 

ηελ εκπηζηνζχλε ζην ήδε «ηξαπκαηηζκέλν» απφ ηελ θξίζε ρξεκαηνπηζησηηθφ ζχζηεκα. 

Απφ ηελ πξψηε ζηηγκή, νηθνλνκνιφγνη έθαλαλ ιφγν γηα επηθίλδπλε επηινγή, ε νπνία 

ελδέρεηαη λα πξνθαιέζεη καδηθή θπγή θαηαζέζεσλ, θπξίσο απφ ηηο δνθηκαδφκελεο 

νηθνλνκίεο ηεο πεξηθέξεηαο, αιιά θαη απφ ρψξεο κε «θνπζθσκέλν» ηξαπεδηθφ ηνκέα, 

φπσο ην Λνπμεκβνχξγν. 

 Σηο αλεζπρίεο ήιζε λα επηηείλεη ε δήισζε ηνπ πξνέδξνπ ηνπ Eurogroup, Γεξνχλ 

Νηέηζεικπινπκ, φηη ην θππξηαθφ ζρέδην απνηειεί «πξφηππν» γηα κειινληηθέο θξίζεηο, 

αιιά θαη ε επηβεβαίσζε απφ ηελ Κνκηζηφλ φηη εμεηάδεηαη ε δπλαηφηεηα «θνπξέκαηνο» 

ησλ θαηαζέζεσλ άλσ ησλ 100.000 επξψ ζε δηαζψζεηο ηξαπεδψλ. Καηφπηλ ππήξμε 

πξνζπάζεηα ησλ Δπξσπαίσλ αμησκαηνχρσλ θαη ηνπ ΓΝΣ λα θαηεπλάζνπλ ηηο 

αλεζπρίεο, ε νπνία φκσο δελ έπεηζε. 

 Άμεςη ςυνέπεια τησ οικονομικήσ κρίςησ ςτην Κφπρο υπήρξε η αφξηςη τησ 

ανεργίασ. Σφμφωνα με την Κυπριακή Στατιςτική Υπηρεςία, η ανεργία έφταςε το 

πρώτο τρίμηνο του 2013 ςτο 15,9%, από 12,7% ςτο τελευταίο τρίμηνο του 2012 και 

11,1% ςτο αντίςτοιχο πρώτο τρίμηνο του 2012 

 Δπίζεο ε Κχπξνο αλαγθάζηεθε ζε κία δξαζηηθή αλαδηάξζξσζε ηνπ 

ρξεκαηνπηζησηηθνχ ζπζηήκαηνο θαη ζπξξίθλσζή ηνπ θαηά πεξίπνπ 50%, πξνθεηκέλνπ 

λα ιάβεη ηε ζηήξημε. Παξάιιεια πξνέβε ζε κείσζε ησλ δεκφζησλ δαπαλψλ θαη έζεζε 

ζε εθαξκνγή δηαξζξσηηθέο κεηαξξπζκίζεηο γηα ηελ ελίζρπζε ηεο αληαγσληζηηθφηεηάο 

ηεο. Απέθπγε φκσο ηελ αχμεζε ηεο θνξνινγίαο. 

 Μεηά απφ ηξηεηή παξακνλή ζην κλεκφλην, ε Κχπξνο βγήθε απφ ην πξφγξακκα 

δηάζσζεο έρνληαο ρξεζηκνπνηήζεη ην 70% ηνπ δηαζέζηκνπ πνζνχ ησλ δέθα δηζ. επξψ, 

κε ηνλ ESM λα έρεη εθηακηεχζεη ζπλνιηθά 6,3 δηζ. επξψ θαη ηε Λεπθσζία λα έρεη ιάβεη 

πεξίπνπ έλα δηζ. επξψ δάλεηα απφ ην Γηεζλέο Ννκηζκαηηθφ Σακείν, κε ηηο θππξηαθέο 

αξρέο λα κελ θάλνπλ ρξήζε ηνπ ππφινηπνπ πνζνχ ησλ 2,7 δηζ. Δπξψ. Σν 

δεκνζηνλνκηθφ έιιεηκκα ηεο Κχπξνπ ζρεδφλ εμαιείθζεθε, ν θππξηαθφο ηξαπεδηθφο 

ηνκέαο εμπγηάλζεθε θαη ε αληαγσληζηηθφηεηα ηεο θππξηαθήο νηθνλνκίαο 

απνθαηαζηάζεθε Ζ ρψξα θαηάθεξε λα αλαθηήζεη ηελ εκπηζηνζχλε ησλ επελδπηψλ θαη 

επέζηξεςε ζηελ αγνξά νκνιφγσλ, φπνπ ζπλερίδεη λα αλαρξεκαηνδνηεί ην ρξένο ηεο κε 
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βηψζηκα πξνγξάκκαηα. χκθσλα κε ηηο εθηηκήζεηο ΔΔ γηα ηελ νηθνλνκία ηεο Κχπξνπ 

ην 2017 ε αλάπηπμε ζα είλαη 2,1%, ε αλεξγία 13,3%, ην Γεκνζηνλνκηθφ έιιεηκκα 3,1% 

ηνπ ΑΔΠ θαη Γεκφζην ρξένο 95% ηνπ ΑΔΠ. 

 Σν ηέινο ηνπ πξνγξάκκαηνο δελ ζεκαίλεη θαη ην ηέινο ησλ κεηαξξπζκίζεσλ γηα 

ηελ Κχπξν. Σν ζεκαληηθφηεξν δήηεκα γηα ηελ Κχπξν είλαη ηα κε εμππεξεηνχκελα 

δάλεηα ηνπ ηξαπεδηθνχ ηνκέα, θαζψο ε αλαινγία ηνπο ζην ζπλνιηθφ δαλεηαθφ 

ραξηνθπιάθην είλαη ε πςειφηεξε ζηελ Δπξψπε. Σν πνζνζηφ ησλ κε εμππεξεηνχκελσλ 

δαλείσλ ζην ηέινο ηνπ 2015 ήηαλ 50%. Γηα ηελ αληηκεηψπηζε ηνπ πξνβιήκαηνο ε 

θππξηαθή Βνπιή, θαηά απαίηεζε ησλ δαλεηζηψλ, ςήθηζε λφκν πνπ αθνξνχζε ηνπο 

πιεηζηεξηαζκνχο θαη ηελ πψιεζε δαλείσλ ζε μέλα επελδπηηθά θεθάιαηα( γχπεο ησλ 

αγνξψλ-distessed funds). Οη ηξαπεδίηεο ζεσξνχλ, φηη απνηειεί ην πξψην βήκα γηα ην 

ηειηθφ μεζθαξηάξηζκα ησλ «θφθθηλσλ» δαλείσλ. κσο, παξάγνληεο ηεο αγνξάο 

ππνζηεξίδνπλ φηη σο απνηέιεζκα ηνπ λφκνπ απηνχ αλακέλεηαη λα βγνπλ ζην ζθπξί 

ρηιηάδεο ζπίηηα Κππξίσλ, ελψ απεηινχληαη αθφκε θαη πξψηεο θαηνηθίεο. 

 Άιινο παξάγνληαο απνζηαζεξνπνίεζεο ηεο νηθνλνκίαο ζα κπνξνχζε λα είλαη ε 

θαζπζηέξεζε ζηελ εθαξκνγή ησλ δηαξζξσηηθψλ κεηαξξπζκίζεσλ πνπ ζπκθσλήζεθαλ 

ζην πξφγξακκα νηθνλνκηθήο πξνζαξκνγήο (π.ρ. δεκφζηα ππεξεζία, ηδησηηθνπνηήζεηο, 

ζχζηεκα πγείαο), πνπ πηζαλφ λα έρνπλ δπζκελείο επηπηψζεηο ζηα δεκφζηα νηθνλνκηθά 

θαη ζην θφζηνο δαλεηζκνχ ηεο Κχπξνπ, εηδηθφηεξα κεηά ηε ιήμε ηνπ πξνγξάκκαηνο, 

θαη θαη‘ επέθηαζε ζηελ νηθνλνκηθή δξαζηεξηφηεηα. Δπίζεο πξέπεη λα ζπλερίζεη ηηο 

κεηαξξπζκίζεηο ζηελ αγνξά εξγαζίαο θαη λα δηαηεξήζεη ηε δεκνζηνλνκηθή πεηζαξρία. 

 ηνπο θηλδχλνπο πεξηιακβάλνληαη θαη ε επηδείλσζε ηνπ εμσηεξηθνχ 

νηθνλνκηθνχ πεξηβάιινληνο ζην νπνίν ιεηηνπξγεί ε Κχπξνο ιφγσ χθεζεο ζηε Ρσζία, ε 

επίηεπμε ρακειφηεξσλ ξπζκψλ αλάπηπμεο απφ ηνπο αλακελφκελνπο ζηελ Δπξσδψλε 

θαη ην Ζλσκέλν Βαζίιεην σο απνηέιεζκα ηεο επηβξάδπλζεο ζε αλαδπφκελεο αγνξέο, 

θπξίσο ζηελ Κίλα, θαη νη γεσπνιηηηθέο εληάζεηο ζηελ πεξηνρή ηεο αλαηνιηθήο 

Μεζνγείνπ. Οη παξάγνληεο γηα θαιχηεξεο νηθνλνκηθέο πξννπηηθέο απφ ηηο 

πξνβιεπφκελεο ζρεηίδνληαη  κε ηελ παξάηαζε ηεο πεξηφδνπ ρακειφηεξσλ δηεζλψλ 

ηηκψλ πεηξειαίνπ, ηηο επελδπηηθέο απνθάζεηο πνπ ζπλδένληαη κε ηνπο ηνκείο ηνπ 

ηνπξηζκνχ θαη ηεο ελέξγεηαο, θαζψο θαη δεκφζηεο επελδχζεηο γηα βειηίσζε/επέθηαζε 

ππνδνκψλ. 
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4. Ζ ΠΟΡΔΗΑ ΠΡΟ  ΣΖΝ ΔΤΡΧΠΑΗΚΖ ΣΡΑΠΔΕΗΚΖ ΔΝΧΖ 

 4.1 Ηζηνξηθή αλαδξνκή 

 Με ηελ απφθαζε ηεο Δπξσπατθήο Έλσζεο γηα πινπνίεζε Οηθνλνκηθήο θαη 

Ννκηζκαηηθήο Έλσζεο (Ο.Ν.Δ.) θαη ηελ εηζαγσγή ηνπ λένπ λνκίζκαηνο ηελ 1
ε
 

Ηαλνπαξίνπ 1999 ζην ηειηθφ ζηάδην ζρεδηαζκνχ ηεο, νπδεκία αιιαγή πξνέθππηε ζην 

ρξεκαηννηθνλνκηθφ πιέγκα αζθαιείαο ησλ ηξαπεδηθψλ ηδξπκάησλ πνπ αλήθαλ ζε 

ρψξεο-κέιε ηεο Δπξσδψλεο. Παξφηη ζεκεηψζεθαλ ζεκαληηθέο νηθνλνκηθέο εμειίμεηο κε 

ηελ ελνπνίεζε ησλ δηαηξαπεδηθψλ ζπλαιιαγψλ θαη ηε βειηίσζε ησλ 

ρξεκαηνπηζησηηθψλ ππνδνκψλ, νη επξσπατθέο πξνζπάζεηεο πεξηνξίζηεθαλ ζηελ 

θαζηέξσζε εληαίαο λνκηζκαηηθήο πνιηηηθήο απφ ηελ ΔΚΣ παξακέλνληαο νη κεραληζκνί 

επνπηείαο απνθιεηζηηθή αξκνδηφηεηα ησλ εζληθψλ αξρψλ ησλ επηκέξνπο θξαηψλ-κειψλ 

θαη ζέηνληαο, ζηα πιαίζηα ηεο κηθξν-πξνιεπηηθήο παξέκβαζεο, ηελ αλάζεζε γεληθψλ 

επνπηηθψλ θαζεθφλησλ ζηελ ΔΚΣ σο πηζαλή εθδνρή ζε κειινληηθφ ρξφλν. 

 Σν δήηεκα ηνπ ζρεκαηηζκνχ κηα ελνπνηεκέλεο επνπηηθήο κνξθήο ζην 

επξσπατθφ ρξεκαηνπηζησηηθφ ζχζηεκα πξνζέιθπζε ην ελδηαθέξνλ θαη αλαπηχρζεθε κε 

αθαδεκατθφ ηξφπν ζηα κέζα ηεο δεθαεηίαο ηνπ 2000, ρσξίο φκσο λα ηεζεί ζε ζεζκηθή 

βάζε. Έηζη, ε πλζήθε ηεο Ληζζαβφλαο δελ επέθεξε νπζηαζηηθέο δηαξζξσηηθέο 

κεηαβνιέο ζηηο δηαηάμεηο ηεο πλζήθεο γηα ηε ιεηηνπξγία ηεο ΔΔ, απνδεηθλχνληαο φηη 

ηα θξάηε-κέιε ήηαλ αλέηνηκα λα ππνζηεξίμνπλ ηε κεηαβίβαζε αξκνδηνηήησλ επνπηείαο 

ζε θεληξηθφ άμνλα. 

 Με ηελ έιεπζε ηεο παγθφζκηαο ρξεκαηννηθνλνκηθήο θξίζεο ηνπ 2007-2008 

θαηέζηε ζαθή πξνο ηνπο ηζχλνληεο ηεο ΔΔ ε αλάγθε γηα αλαδηακφξθσζε ηνπ 

ηξαπεδηθνχ ζπζηήκαηνο, κε ζθνπφ ηε δηαηήξεζε ηεο ρξεκαηνπηζησηηθήο ηνπ 

ζηαζεξφηεηαο. ηελ θαηεχζπλζε απηή ε νκάδα de Larosiere αλέιαβε λα ππνβάιιεη 

πξνηάζεηο γηα ηελ ελίζρπζε ηνπ ηζρχνληνο ξπζκηζηηθνχ θαη επνπηηθνχ πιαηζίνπ ησλ 

πηζησηηθψλ ηδξπκάησλ ζηελ ΔΔ πξνο απνθπγή κειινληηθψλ θξίζεσλ, κειεηψληαο ηα 

αίηηα πνπ εθδήισζαλ ηελ πξφζθαηε θξίζε. 
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 χκθσλα κε ηελ έθζεζε ηεο νκάδαο ην 2009, ε πξννπηηθή νξγάλσζεο 

ππεξεζληθψλ επνπηηθψλ αξρψλ ζηελ Δπξσδψλε δελ ζεσξείηαη άκεζα πινπνηήζηκε, 

αιιά νχηε αλαγθαία, θαη ζε θάζε ελδερφκελν ε ζπγθέληξσζε ησλ αλάινγσλ εμνπζηψλ 

ζηελ ΔΚΣ ζα πξέπεη λα απνηξέπεηαη. ηελ έθζεζε παξνπζηάζηεθε, σζηφζν, κία λέα 

αξρηηεθηνληθή ηνπ επξσπατθνχ επνπηηθνχ ζπζηήκαηνο κε ηελ νινθιεξσκέλε πξφηαζε 

γηα ζχζηαζε ηνπ Δπξσπατθνχ πζηήκαηνο Υξεκαηνπηζησηηθήο Δπνπηείαο (ESFS), ην 

νπνίν ζπγθεληξψλεηαη ζηε δεκηνπξγία λέσλ «Δπξσπατθψλ Δπνπηηθψλ Αξρψλ». 

Παξαιιήισο, παξαζέηεη ηε καθξν-πξνιεπηηθή, σο λέα δηάζηαζε επνπηείαο, 

ζεζκνζεηψληαο έλαλ επξσπατθφ θνξέα γηα ηελ παξαθνινχζεζε ησλ θηλδχλσλ ζην 

ζχλνιν ηνπ ρξεκαηνπηζησηηθνχ ζπζηήκαηνο, ην Δπξσπατθφ πκβνχιην πζηεκηθνχ 

Κηλδχλνπ (ESRB).  

 Ζ εμέιημε ηεο θξίζεο ζε θξίζε ρξένπο ζηε δψλε ηνπ επξψ, ν θαηαθεξκαηηζκφο 

ησλ αγνξψλ θαη ε εκθάληζε αληζνξξνπηψλ ζηε κεηάδνζε εληαίαο λνκηζκαηηθήο 

πνιηηηθήο ζηελ Δπξσδψλε άλνημε λέν θχθιν ζπδεηήζεσλ γηα ηε κεηαθνξά ησλ 

ζηνηρείσλ ηνπ πιέγκαηνο αζθαιείαο ζε κία παλεπξσπατθή επνπηηθή αξρή, αλαηξψληαο 

ηηο νδεγίεο ηεο έθζεζεο  de Larosiere. Οη ηνπνζεηήζεηο επεθηάζεθαλ ζε έλα επξχηεξν 

πεδίν θαη νη πνιηηηθέο πξνηεξαηφηεηαο εζηηάζηεθαλ ψζηε λα δηακνξθσζεί κία 

«Δπξσπατθή Σξαπεδηθή Έλσζε» (‗European Banking Union‘), ζην πιαίζην  ηεο νπνίαο 

λα αλαπηπρζνχλ ζε ελνπνηεκέλν επίπεδν: 

 Μία θεληξηθή ηξαπεδηθή αξρή πνπ λα αλαινγεί θαη‘ απνθιεηζηηθφηεηα ζην 

ηξαπεδηθφ ζχζηεκα θαη λα ηειεί ππφ ηελ επίβιεςε ηεο ΔΚΣ ζην πιαίζην ελφο 

Δληαίνπ Δπνπηηθνχ Μεραληζκνχ. 

 Έλα ππεξεζληθφ φξγαλν δηεπζέηεζεο ησλ κε πγηψλ ηξαπεδηθψλ ηδξπκάησλ, ζην 

πιαίζην ελφο Δληαίνπ Μεραληζκνχ Δμπγίαλζεο θαη έλα ππεξεζληθφ ηακείν 

δηάζσζεο γηα ηελ απνξξφθεζε ησλ ρξεκαηνδνηηθψλ αλνηγκάησλ πνπ 

πξνθαινχληαη. 

 Έλα θνηλφ ζχζηεκα εγγχεζεο ησλ ηξαπεδηθψλ θαηαζέζεσλ ζην πιαίζην 

ιεηηνπξγάο ελφο Δληαίνπ Μεραληζκνχ Πξνζηαζίαο ησλ Καηαζέζεσλ. 

 ηελ χλνδν Κνξπθήο πνπ πξαγκαηνπνηήζεθε ηνλ Ηνχλην ηνπ 2012, ην 

Δπξσπατθφ Κνηλνβνχιην ζπγθαιψληαο ηνπο πξνέδξνπο ηνπ Δπξσπατθνχ Κνηλνβνπιίνπ, 

ηεο Δπξσπατθήο Δπηηξνπήο, ηνπ Eurogroup θαη ηεο Δπξσπατθήο Κεληξηθήο Σξάπεδαο 
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ζπκθψλεζε λα εμνπζηνδνηήζεη ηελ Δπξσπατθή Δπηηξνπή λα παξάμεη έλα ζαθή νδηθφ 

ράξηε γηα ηελ πινπνίεζε κίαο πξαγκαηηθήο νηθνλνκηθήο θαη πνιηηηθήο ελνπνίεζεο. 

 ηηο 12 επηεκβξίνπ 2012 ε Δπξσπατθή Δπηηξνπή αθνπγθξάδνληαο ην αίζζεκα 

γηα απνθαηάζηαζε ηεο ρξεκαηνπηζησηηθήο ζηαζεξφηεηαο ζηελ Δπξσδψλε πξνρψξεζε 

ζηε δεκνζηνπνίεζε: 

 Μίαο αλαθνίλσζεο αλαθνξηθά κε έλα «Υξνληθά δεζκεπηηθφ ράξηε πνξείαο πξνο 

ηελ Σξαπεδηθή Έλσζε» ( ‗A roadmap for a Banking Union‘), 

 Μίαο πξφηαζεο Καλνληζκνχ ηνπ πκβνπιίνπ «ζρεηηδφκελε κε ηελ αλάζεζε 

εηδηθψλ θαζεθφλησλ ζηελ Δπξσπατθή Κεληξηθή Σξάπεδα ζε ζρέζε κε ηηο 

πνιηηηθέο πνπ αθνξνχλ ηε κηθξν-πξνιεπηηθή επνπηεία ησλ ηξαπεδψλ», 

 Μίαο πξφηαζεο Καλνληζκνχ ηνπ Δπξσπατθνχ πκβνπιίνπ θαη ηνπ πκβνπιίνπ 

«γηα ηελ ηξνπνπνίεζε ηνπ Καλνληζκνχ 1093/2010 γηα ηε ζχζηαζε ηεο 

Δπξσπατθήο Αξρήο Σξαπεδψλ» ζην βαζκφ ζχλδεζήο ηνπ κε ην πξνεγεζέλ 

Καλνληζκφ ηνπ πκβνπιίνπ. 

 Ζ Δπξσπατθή Δπηηξνπή πξνέηξεςε ην Δπξσπατθφ Κνηλνβνχιην θαη ην 

πκβνχιην Ecofin (πκβνχιην ησλ Τπνπξγψλ Οηθνλνκηθψλ ηεο ΔΔ) γηα ηελ άκεζε 

πηνζέηεζε ησλ πξναλαθεξφκελσλ πξνηάζεσλ Καλνληζκνχ θαζψο θαη ηνπ 

πξνζαξκνζκέλνπ ηζρχνληνο ξπζκηζηηθνχ πιαηζίνπ, κε ηελ πξνζζήθε ησλ ζρεηηθψλ 

δηαηάμεσλ ηεο Βαζηιείαο ΗΗΗ, ψζηε λα θαηαζηεί εθηθηή ε νινθιεξσκαηηθή εθαξκνγή 

ηεο Δπξσπατθήο Σξαπεδηθήο Έλσζεο. 

 Οη ηέζζεξηο πξφεδξνη ππέβαιαλ ηελ ηειηθή ηνπο έθζεζε πξνο ην Δπξσπατθφ 

πκβνχιην ην Γεθέκβξην ηνπ 2012. Ζ έθζεζε εηζεγείηαη έλα ρξνλνδηάγξακκα θαη κία 

ζηαδηαθή δηαδηθαζία γηα ηελ νινθιήξσζε ηεο ΟΝΔ. 

 Ο νδηθφο ράξεο γηα κηα πξαγκαηηθή Οηθνλνκηθή θαη Ννκηζκαηηθή Έλσζε 

πεξηιακβάλεη ηέζζεξα ζπζηαηηθά ζηνηρεία: 

 Δλνπνηεκέλν ρξεκαηννηθνλνκηθφ πιαίζην ή ηξαπεδηθή έλσζε πνπ δηαζθαιίδεη 

ηε ρξεκαηννηθνλνκηθή ζηαζεξφηεηα ζηε δψλε ηνπ επξψ θπξίσο θαη ειαρηζηνπνηεί ην 

θφζηνο ελδερφκελεο ηξαπεδηθήο ρξενθνπίαο γηα ηνπο επξσπαίνπο πνιίηεο. Έλα ηέηνην 

πιαίζην πξνάγεη ηελ επζχλε γηα επνπηεία ζε επξσπατθφ επίπεδν θαη πξνβιέπεη θνηλνχο 
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κεραληζκνχο γηα ηελ εμπγίαλζε ησλ ηξαπεδψλ θαη ηελ εγγχεζε ησλ θαηαζέζεσλ ησλ 

πειαηψλ. 

 Δλνπνηεκέλν δεκνζηνλνκηθφ πιαίζην πνπ ζα δηαζθαιίδεη ηε ράξαμε πγηνχο 

δεκνζηνλνκηθήο πνιηηηθήο ζε εζληθφ θαη ζε επξσπατθφ επίπεδν θαη ζα πεξηιακβάλεη 

ζπληνληζκφ, ηελ απφ θνηλνχ ιήςε απνθάζεσλ, πεξηζζφηεξε επηβνιή θαη αλάινγα 

κέηξα ελφςεη ηεο έθδνζεο θνηλψλ ρξενγξάθσλ. Σν πιαίζην απηφ ζα κπνξνχζε επίζεο 

λα πεξηιακβάλεη δηάθνξεο κνξθέο δεκνζηνλνκηθήο αιιειεγγχεο. 

 Δλνπνηεκέλν πιαίζην νηθνλνκηθήο πνιηηηθήο ην νπνίν ζα δηαζέηεη επαξθείο 

κεραληζκνχο ψζηε λα δηαζθαιίδεη φηη εθαξκφδνληαη εζληθέο θαη επξσπατθέο πνιηηηθέο 

νη νπνίεο πξνσζνχλ ηε βηψζηκε αλάπηπμε, ηελ απαζρφιεζε θαη ηελ αληαγσληζηηθφηεηα 

θαη είλαη ζπκβαηέο κε ηελ νκαιή ιεηηνπξγία ηεο ΟΝΔ. 

 Βειηησκέλε δεκνθξαηηθή λνκηκνπνίεζε θαη ινγνδνζία ζην πιαίζην ηεο ΟΝΔ, ε 

νπνία ζα βαζίδεηαη ζηελ απφ θνηλνχ άζθεζε ηεο θπξηαξρίαο γηα ηηο θνηλέο πνιηηηθέο θαη 

ηελ αιιειεγγχε.  

 4.2 Οη ππιώλεο ηεο Σξαπεδηθήο Έλσζεο  

  4.2.1 Ζ έλλνηα ηεο Σξαπεδηθήο Έλσζεο 

 Ζ ηξαπεδηθή έλσζε απνηειεί ζχζηεκα ηξαπεδηθήο επνπηείαο θαη εμπγίαλζεο πνπ 

ιεηηνπξγεί βάζεη θαλφλσλ πνπ ηζρχνπλ ζε νιφθιεξε ηελ ΔΔ .Αθελφο, εγγπάηαη ηελ 

αζθάιεηα θαη ηελ αμηνπηζηία ηνπ ηξαπεδηθνχ ηνκέα ζηελ επξσδψλε θαη επξχηεξα ζηελ 

ΔΔ θαη, αθεηέξνπ, δηαζθαιίδεη φηη ε εμπγίαλζε ησλ κε βηψζηκσλ ηξαπεδψλ γίλεηαη 

ρσξίο λα δαπαλεζνχλ ρξήκαηα ησλ θνξνινγνπκέλσλ θαη κε ειάρηζηε επίπησζε ζηελ 

πξαγκαηηθή νηθνλνκία. Μέιε ηεο ηξαπεδηθήο έλσζεο είλαη φια ηα θξάηε ηεο 

επξσδψλεο θαη ηα θξάηε κέιε ηεο ΔΔ πνπ επηιέγνπλ λα ζπκκεηάζρνπλ. ια ηα θξάηε 

πνπ ζα πηνζεηήζνπλ κειινληηθά ην επξψ ζα γίλνληαη απηφκαηα κέιε ηεο ηξαπεδηθήο 

έλσζεο. Σα θξάηε εθηφο επξσδψλεο κπνξνχλ λα ζπκκεηάζρνπλ κέζσ ηεο ζχλαςεο 

ζπκθσλίαο ζηελήο ζπλεξγαζίαο.. 

 Αξρηθά ζηελ πξνζπάζεηα λα αληηκεησπηζηεί ε δίλε ηεο πξφζθαηεο θξίζεο ζηελ 

Δπξσδψλε, επηρεηξήζεθαλ 27 δηαθνξεηηθά ξπζκηζηηθά ζπζηήκαηα, πξνζαλαηνιηζκέλα 

ζηηο εζληθέο ηδηαηηεξφηεηεο ησλ νηθνλνκηψλ, κε απνηέιεζκα ε επίιπζε ηεο λα 
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δηαθαίλεηαη αδχλαηε .Καη ηνχην γηαηί  ε Δ.Δ. δελ δηέζεηε νξγαλσκέλα κέζα γηα ηε 

δηαρείξηζε ζνβαξψλ ζπζηεκηθψλ θξίζεσλ, ζε επίπησζε ρξεσθνπίαο ηξαπεδψλ κε 

δηαζπλνξηαθή δξάζε. Με 28 λένπο θαλφλεο ην ξπζκηζηηθφ πιαίζην ηεο Σξαπεδηθήο 

Έλσζεο θηινδνμεί λα ηζρπξνπνηήζεη ηε ζέζε ησλ πηζησηηθψλ ηδξπκάησλ απέλαληη ζηνλ 

θίλδπλν κειινληηθψλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ θξίζεσλ δηαθπιάζζνληαο ηελ Δπξσδψλε 

απφ αλάινγεο έληαζεο θιπδσληζκνχο. Δπηπιένλ, ε Σξαπεδηθή Έλσζε απνβιέπεη ζηνλ 

πεξηνξηζκφ ηνπ θαηλνκέλνπ ηνπ θαηαθεξκαηηζκνχ ηεο επξσπατθήο ηξαπεδηθήο αγνξάο, 

κε ηνλ νπνίν δπζρεξαίλεηαη ε ιεηηνπξγία ζην ρξεκαηννηθνλνκηθφ ρψξν θαη 

παξεκπνδίδεηαη ε νκαιή κεηάδνζε ηεο λνκηζκαηηθήο πνιηηηθήο ζηελ πξαγκαηηθή 

νηθνλνκία, επζπγξακκίδνληαο ηνπο θαλφλεο πνπ δηέπνπλ ηνλ νηθνλνκηθφ ηνκέα. Ζ 

εθαξκνγή λέσλ λνκνζεηηθψλ πξάμεσλ απνζθνπά, επίζεο, ζηελ εμαζθάιηζε ηεο 

ζσηεξίαο ησλ πηζησηηθψλ ηδξπκάησλ ζε επηθείκελε πηψρεπζε απφ εζσηεξηθνχο 

κεραληζκνχο ζηήξημεο ρσξίο ηελ επηβάξπλζε ησλ πφξσλ ησλ θαηαζεηψλ. Σέινο, κε ηελ 

αλάιεςε ηνπ ξφινπ ελφο παλεπξσπατθνχ επφπηε απφ ηελ ΔΚΣ, ε Σξαπεδηθή Έλσζε 

θαζίζηαηαη νπζηαζηηθφ ζηνηρείν νινθιήξσζεο ηεο Οηθνλνκηθήο θαη Ννκηζκαηηθήο 

έλσζεο 

 Πξσηαξρηθφο ζθνπφο ηεο Σξαπεδηθήο Έλσζεο πνπ αλέδεημε ε δεκνζηνλνκηθή 

θξίζε ήηαλ ε δηάξξεμε ηνπ θαχινπ θχθινπ κεηαμχ ησλ ηξαπεδηθψλ ηδξπκάησλ θαη ηνπ 

δεκφζηνπ ρξένπο. Ζ αιιεινζπζρέηηζε ηξαπεδψλ-δεκνζίσλ νηθνλνκηθψλ ηεξκαηίδεη σο 

εμήο: 

 Η. κε ηε ζέζπηζε θνηλψλ θαλφλσλ επνπηείαο θαη ηελ επηβνιή ζθηθηψλ κέηξσλ 

πξνιεπηηθήο επνπηείαο, νη ηξάπεδεο ππνρξεψλνληαη λα δηαθξαηνχλ πςειφηεξα 

θεθαιαηαθά πνζά γηα ηελ θάιπςε ηεο θεθαιαηαθήο ηνπο επάξθεηαο. Με ηνλ ηξφπν 

απηφ, πηζησηηθά ηδξχκαηα γίλνληαη πεξηζζφηεξν απξνζπέιαζηα ζε επεξρφκελεο θξίζεηο 

θαη θαζίζηαληαη ηθαλά λα αλαιακβάλνπλ ηελ επζχλε ηνπ θφζηνπο ησλ δεκηψλ πνπ 

ελδερνκέλσο πξνθχςνπλ απφ ηηο δξαζηεξηφηεηέο ηνπο. 

 ΗΗ. κε ηελ χπαξμε ελφο απνηειεζκαηηθνχ θαζεζηψηνο δηεπζέηεζεο, ε εμπγίαλζε 

ησλ ηξαπεδψλ γίλεηαη απηνρξεκαηνδνηνχκελε απφ εζσηεξηθέο δνκέο ηνπ ρψξνπ θαη 

απφ ηνπο ίδηνπο ηνπο κεηφρνπο ησλ ηξαπεδψλ, εμαζθαιίδνληαο φηη ε δεκνζηνλνκηθή 

πνιηηηθή θάζε εζληθήο θπβέξλεζεο παξακέλεη αλέπαθε. 
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 III Σα πηζησηηθά ηδξχκαηα παχνπλ λα είλαη «Δπξσπατθά ηε δσή, αιιά εζληθά 

ζην ζάλαην», φπσο ραξαθηεξηζηηθά αλαθέξεη ε Δπξσπατθή Δπηηξνπή ζε ζεκείσκά ηεο, 

δηφηη ε επνπηεία ηνπο αλαηίζεηαη πιένλ νινθιεξσηηθά θαη ζπληνληζκέλα ζε κία 

Κεληξηθή Δπξσπατθή Αξρή. 

 Σν λέν κεηαξξπζκηζηηθφ  πξφγξακκα ηεο ΔΔ πνπ αθνξά ηελ Σξαπεδηθή Έλσζε 

ζπγθεληξψλεη ηελ θνηλή αληίιεςε φηη πξφθεηηαη γηα έλα απιντθφ θαη εχθνια θαηαλνεηφ 

ζρέδην σο πξνο ηε ζχιιεςή ηνπ. ε ηερληθφ επίπεδν, ζεσξείηαη φηη θαζνξίδεηαη απφ 

ζαθείο θαη επδηάθξηηεο δνκέο. Χζηφζν δελ απνηειεί έλα αθφκε πιαίζην λνκνζεηηθνχ 

πεξηερνκέλνπ, αιιά κία λνκνζεζία-νξφζεκν πνπ ζηνρεχεη ζηελ επξσπατθή 

νινθιήξσζε. Ζ πινπνίεζή ηεο είλαη δσηηθήο ζεκαζίαο, επειπηζηψληαο λα ζέζεη ην 

επξσπατθφ ηξαπεδηθφ ζχζηεκα ζε πην ζηαζεξέο θαη πγηήο βάζεηο. Ζ έλλνηα ηεο 

Σξαπεδηθήο Έλσζεο βαζίδεηαη ζε έληνλα πνιηηηθφ ππφβαζξν θαη ε νινθιήξσζή ηεο 

ζπληζηά έλα κεγαιεπήβνιν εγρείξεκα ηεο Δπξψπεο κε ηηο ζεζκηθέο ιεπηνκέξεηεο γηα 

ηελ επηηπρή εθαξκνγή ηεο θαη ηε ζσζηή ηεο ιεηηνπξγία λα ραξαθηεξίδνληαη απφ πςειφ 

βαζκφ πνιππινθφηεηαο. 

 Οη πξψηεο θηλήζεηο πξνο ηελ θαηεχζπλζε ηεο ηξαπεδηθήο ελνπνίεζεο 

αθνξνχζαλ ηε δεκηνπξγία ηεο Δπξσπατθήο Αξρήο Σξαπεδψλ ( European Banking 

Authority – EBA) θαη, παξάιιεια, ηε δεκηνπξγία ηνπ Δπξσπατθνχ πκβνπιίνπ 

πζηεκηθνχ Κηλδχλνπ (European Systemic Risk Board – ESRB). Πξνθεηκέλνπ λα 

δεκηνπξγεζεί κηα απνηειεζκαηηθή ηξαπεδηθή έλσζε, απαηηείηαη θνηλή ξπζκηζηηθή 

πνιηηηθή, θνηλή πνιηηηθή εμπγίαλζεο θαη θνηλφ ζχζηεκα αζθάιηζεο.  

 Σν πξνβιεπφκελν πιαίζην γηα ηελ Σξαπεδηθή Έλσζε πεξηιακβάλεη εληαίν 

εγρεηξίδην θαλφλσλ ,ην νπνίν πεξηιακβάλεη εληαίν εγρεηξίδην επνπηείαο, εληαίν επνπηηθφ 

κεραληζκφ εμπγίαλζεο θαη πξνηάζεηο ζρεηηθά κε ζπζηήκαηα εγγχεζεο θαηαζέζεσλ. 

  Σα βαζηθά ραξαθηεξηζηηθά ( ππιψλεο ) πνπ πξνβιέπεηαη λα πεξηιακβάλεη ε 

ηξαπεδηθή έλσζε αθνξνχλ : 

 Σελ επίβιεςε ηνπ ηξαπεδηθνχ ζπζηήκαηνο ζε Δπξσπατθφ επίπεδν κέζσ 

ηεο ίδξπζεο ελφο Δληαίνπ Δπνπηηθνχ Μεραληζκνχ (Single Supervisory 

Mechanism – SSΜ ε ΔΔΜ), 
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 Σε ζέζπηζε ελφο Δληαίνπ Μεραληζκνχ Δμπγίαλζεο (Single Resolution 

Mechanism-SRM ε ΔΜΔ) ν νπνίνο ζα εθαξκφδεη ηνπο θαλφλεο γηα ηελ 

αλάθακςε θαη ηελ εμπγίαλζε ησλ ηξαπεδψλ, ζην πιαίζην ηεο ηξαπεδηθήο 

έλσζεο θαη ηε ιεηηνπξγία εληαίνπ ηακείνπ εμπγίαλζεο, 

 Σε ιεηηνπξγία ελφο Μεραληζκνχ Πξνζηαζίαο ησλ Καηαζέζεσλ 

 4.2.2  Δληαίν εγρεηξίδην θαλόλσλ 

Σν εληαίν εγρεηξίδην θαλφλσλ απνηειεί ηε ξαρνθνθαιηά ηεο ηξαπεδηθήο έλσζεο 

θαη, γεληθφηεξα, ηνπ ξπζκηζηηθνχ πιαηζίνπ γηα ηνλ ρξεκαηνπηζησηηθφ ηνκέα ηεο ΔΔ. 

Απνηειείηαη απφ δέζκε λνκνζεηηθψλ θεηκέλσλ ηα νπνία ηζρχνπλ γηα φια ηα 

ρξεκαηνπηζησηηθά ηδξχκαηα θαη φια ηα ρξεκαηνπηζησηηθά πξντφληα ζηελ ΔΔ. 

 θνπφο ηνπ εληαίνπ εγρεηξηδίνπ θαλφλσλ είλαη λα εμαζθαιηζηεί φηη νη ηξάπεδεο 

ππφθεηληαη ζηνπο ίδηνπο θαλφλεο ζε φιεο ηηο ρψξεο ηεο ΔΔ, πξνθεηκέλνπ λα 

απνθεπρζνχλ ζηξεβιψζεηο ζηελ εληαία αγνξά θαη λα δηαζθαιηζηεί ε δεκνζηνλνκηθή 

ζηαζεξφηεηα ζε νιφθιεξε ηελ ΔΔ. 

 Ζ δξάζε ηνπ είλαη ππνζηεξηθηηθή, ψζηε λα εδξαησζεί θνηλή πίζηε γηα ηελ 

πξαγκαηνπνίεζε ηνπ επξσπατθνχ νξάκαηνο, αιιά θαη πξνιεπηηθή, κε ζθνπφ λα 

κεηξηάζεη ηελ ελδερφκελε έμαξζε θαη έληαζε κίαο ηξαπεδηθήο θξίζεο. 

  Σν εληαίν ζχλνιν θαλφλσλ δηθαίνπ εκπεξηέρεη νκνηφκνξθνπο φξνπο γηα φια ηα 

θξάηε ηεο Δπξσδψλεο, ζρεηηθά κε ηηο θεθαιαηαθέο απαηηήζεηο ησλ πηζησηηθψλ 

ηδξπκάησλ, ηελ αδεηνδφηεζε θαη ηελ αλάθιεζε αδείαο ηνπο, ηελ κηθξν-πξνιεπηηθή 

ηνπο επνπηεία, ηε δηαρείξηζε πξνβιεκαηηθψλ ηξαπεδψλ θαη ηε ιεηηνπξγία ζπζηεκάησλ 

εγγχεζεο ησλ θαηαζέζεσλ. 

 Οη ππιψλεο ηνπ εληαίνπ εγρεηξηδίνπ θαλφλσλ - νη ζεκαληηθφηεξεο λνκηθέο 

πξάμεηο γηα ηελ ηξαπεδηθή έλσζε - είλαη νη εμήο: 

 ε νδεγία ΗV γηα ηηο θεθαιαηαθέο απαηηήζεηο θαη ν θαλνληζκφο γηα ηηο 

θεθαιαηαθέο απαηηήζεηο 

 ε νδεγία γηα ηελ αλάθακςε θαη ηελ εμπγίαλζε θαη ν θαλνληζκφο γηα ηνλ Δληαίν 

Μεραληζκφ Δμπγίαλζεο 
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 ε ηξνπνπνηεκέλε νδεγία γηα ηα ζπζηήκαηα εγγχεζεο ησλ θαηαζέζεσλ θαη ε 

πξφηαζε θαλνληζκνχ γηα ηνλ Δπξσπατθφ χζηεκα Δγγχεζεο Καηαζέζεσλ. 

  Ζ πηνζέηεζε θνηλψλ επνπηηθψλ πξαθηηθψλ απφ ην ζχλνιν ησλ ρσξψλ πνπ 

ζπγθξνηνχλ ηελ Σξαπεδηθή Έλσζε ζπλεπάγεηαη ηε δηαηήξεζε ηεο αθεξαηφηεηαο ζηελ 

εζσηεξηθή επξσπατθή αγνξά. Πξνζθέξεη, αθφκα, ηελ θνηλή βάζε γηα ηε κεηάβαζε ζε 

έλα άξηηα ελνπνηεκέλν ηξαπεδηθφ ζχζηεκα, εμαιείθνληαο ηνλ θίλδπλν 

θαηαθεξκαηηζκνχ ηεο εληαίαο αγνξάο. Γίλεηαη, επνκέλσο, αληηιεπηφο ν άξξεθηνο 

δεζκφο πνπ ζπλδέεη ηηο ηνλσηηθέο ελέξγεηεο πξνο ηελ εληαία αγνξά κε ηελ Σξαπεδηθή 

Έλσζε. Ζ χπαξμε ελφο ζπζηήκαηνο θαλφλσλ, εμαζθαιίδεη ηελ θαζνιηθή εθαξκνγή 

θαλφλσλ πξνιεπηηθήο επνπηείαο ζηηο ηξάπεδεο θαη ηε ξχζκηζή ηνπο κε ηνπο ίδηνπο ηνπο 

θαλφλεο ζε φιε ηε δψλε ηνπ επξψ. Απηνκάησο, επηηπγράλεηαη ε ειαρηζηνπνίεζε ηνπ 

θφζηνπο ζπκκφξθσζεο κε ηνπο ηξαπεδηθνχο επνπηηθνχο θαλνληζκνχο, αθνχ πιένλ δελ 

απαηηείηαη ε αθνινχζεζε δηαθνξεηηθψλ θαλνληζηηθψλ πιαηζίσλ γηα ηα ηξαπεδηθά 

ηδξχκαηα  

 

 4.2.3 Πξώηνο Ππιώλαο: Δπνπηεία ηξαπεδώλ 

  4.2.3.1 Δληαίν εγρεηξίδην θαλόλσλ : Κεθαιαηαθέο απαηηήζεηο ησλ 

ηξαπεδώλ  

 ηηο 20 Ηνπιίνπ 2011 ε Δπξσπατθή Δπηηξνπή ππέβαιε πξφηαζε λέαο νδεγίαο 

θαη λένπ θαλνληζκνχ ζρεηηθά κε ηελ εθαξκνγή ηεο Βαζηιείαο ΗΗΗ ζηηο ηξάπεδεο ηεο ΔΔ. 

Οη λένη θαλφλεο, ηέζεθαλ ζε ηζρχ ζηηο 26 Ηνπλίνπ 2013 κε ηελ πηνζέηεζε ελφο εληαίνπ 

βηβιίνπ Καλφλσλ (Single Rulebook) κε ηε κνξθή θαλνληζκνχ (Καλνληζκφο 575/2013) 

θαη κίαο νδεγίαο (Οδεγία 2013/36/ΔΔ). 

 Η. Ο Καλνληζκφο. 575/2013 ηνπ Δπξσπατθνχ Κνηλνβνπιίνπ θαη ηνπ πκβνπιίνπ 

«ζρεηηθά κε ηηο απαηηήζεηο πξνιεπηηθήο επνπηείαο γηα πηζησηηθά ηδξχκαηα θαη 

επηρεηξήζεηο επελδχζεσλ θαη ηελ ηξνπνπνίεζε ηνπ θαλνληζκνχ(ΔΔ) αξηζκ. 648/2012», 

γλσζηφο κε ην αθξσλχκην ―CRR‖ ( Capital Requirements Regulation).ηνλ Καλνληζκφ 

CRR πεξηιακβάλνληαη δηαηάμεηο αλαθνξηθά κε ηε κηθξνπξνιεπηηθή ξπζκηζηηθή 

παξέκβαζε ζηε ιεηηνπξγία ησλ πηζησηηθψλ ηδξπκάησλ θαη ησλ επηρεηξήζεσλ 

επελδχζεσλ κε ηηο νπνίεο επηδηψθεηαη: 
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 Ζ ελίζρπζε ηεο πνηφηεηαο θαη ηεο πνζφηεηαο ηεο θεθαιαηαθήο ηνπο βάζεο 

 Ζ θαζηέξσζε εξγαιείσλ πξνιεπηηθήο ξπζκηζηηθήο παξέκβαζε 

 Ζ ελίζρπζε ηεο δηαθάλεηαο κέζσ ηεο θαζηέξσζεο πξφζζεησλ απαηηήζεσλ 

δεκνζηνπνίεζεο ησλ ζηνηρείσλ. Αλαιπηηθφηεξα: 

 Α.  Κεθαιαηαθέο απαηηήζεηο : Ο θαλνληζκφο απαηηεί απφ ηηο ηξάπεδεο λα έρνπλ 

δηαζέζηκα αλά πάζα ζηηγκή επαξθή θεθάιαηα ψζηε λα κπνξνχλ λα θαιχπηνπλ 

απξφβιεπηεο δεκίεο θαη λα δηαηεξνχλ ηε θεξεγγπφηεηά ηνπο ζε πεξηφδνπο θξίζεο. Χο 

βαζηθή αξρή, ην πνζφ ησλ θεθαιαηαθψλ απαηηήζεσλ εμαξηάηαη απφ ηνλ θίλδπλν πνπ 

ζπλδέεηαη κε ηα ζηνηρεία ελεξγεηηθνχ θάζε ηξάπεδαο. ηνλ θαλνληζκφ γηα ηηο 

θεθαιαηαθέο απαηηήζεηο, απηφ αλαθέξεηαη σο "απαίηεζε ηδίσλ θεθαιαίσλ" θαη 

εθθξάδεηαη σο πνζνζηφ ζηνηρείσλ ελεξγεηηθνχ ζηαζκηζκέλσλ σο πξνο ηνλ θίλδπλν. Ζ 

έλλνηα ηνπ ζηαζκηζκέλνπ σο πξνο ηνλ θίλδπλν ελεξγεηηθνχ ζεκαίλεη φηη γηα ηα 

αζθαιέζηεξα ζηνηρεία ηνπ ελεξγεηηθνχ απαηηνχληαη ιηγφηεξα θεθάιαηα, ελψ γηα ηα πην 

επηθίλδπλα ζηνηρεία ηνπ ελεξγεηηθνχ εθαξκφδεηαη πςειφηεξνο ζπληειεζηήο ζηάζκηζεο 

θηλδχλνπ. Με άιια ιφγηα, φζν πην επηθίλδπλα είλαη ηα ζηνηρεία ηνπ ελεξγεηηθνχ ηνπο, 

ηφζν πεξηζζφηεξα θεθάιαηα πξέπεη έρνπλ αλά πάζα ζηηγκή δηαζέζηκα νη ηξάπεδεο.Σα 

θεθάιαηα θαηαηάζζνληαη ζε θαηεγνξίεο αλάινγα κε ηελ πνηφηεηά ηνπο θαη ηνλ θίλδπλν 

πνπ ελέρνπλ. 

 Σα θεθάιαηα ηεο θαηεγνξίαο 1 είλαη ηα θεθάιαηα ιεηηνπξγίαο. Σα θεθάιαηα 

ιεηηνπξγίαο επηηξέπνπλ ζηελ ηξάπεδα λα ζπλερίδεη ηηο δξαζηεξηφηεηέο ηεο θαη λα 

δηαηεξεί ηε θεξεγγπφηεηά ηεο. Σα θεθάιαηα ηεο θαηεγνξίαο 1 κε ηελ πςειφηεξε 

πνηφηεηα απνθαινχληαη θεθάιαηα θνηλψλ κεηνρψλ ηεο θαηεγνξίαο 1. 

 Σα θεθάιαηα ηεο θαηεγνξίαο 2 είλαη ηα θεθάιαηα εθθαζάξηζεο. Σα θεθάιαηα 

εθθαζάξηζεο επηηξέπνπλ ζην ίδξπκα λα απνδεκηψζεη ηνπο θαηαζέηεο θαη ηνπο 

πξνλνκηαθνχο πηζησηέο, εάλ θαηαζηεί αθεξέγγπν. 

 Σν ζπλνιηθφ πνζφ ησλ θεθαιαίσλ πνπ απαηηνχληαη λα θαηέρνπλ νη ηξάπεδεο θαη 

νη επελδπηηθέο επηρεηξήζεηο πξέπεη λα ηζνχηαη ηνπιάρηζηνλ κε ην 8% ησλ ζηαζκηζκέλσλ 

σο πξνο ηνλ θίλδπλν ζηνηρείσλ ελεξγεηηθνχ. Σν κεξίδην πνπ πξέπεη λα απνηειείηαη απφ 

θεθάιαηα χςηζηεο πνηφηεηαο (θεθάιαηα θνηλψλ κεηνρψλ ηεο θαηεγνξίαο 1) πξέπεη λα 

αληηζηνηρεί ζην 4,5% ησλ ζηαζκηζκέλσλ σο πξνο ηνλ θίλδπλν ζηνηρείσλ ελεξγεηηθνχ 
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(γηα ηελ πεξίνδν έσο ηνλ Γεθέκβξην ηνπ 2014, ην πνζνζηφ απηφ κπνξεί λα θπκαίλεηαη 

απφ 4% έσο 4,5%) 

 Β. Απαηηήζεηο ξεπζηφηεηαο :  Σα ρξεκαηνπηζησηηθά ηδξχκαηα πξέπεη λα 

δηαηεξνχλ επαξθή ξεπζηά δηαζέζηκα ψζηε λα κπνξνχλ λα θαιχπηνπλ θαζαξέο εθξνέο 

ξεπζηφηεηαο γηα πεξίνδν 30 εκεξψλ ππφ αθξαίεο ζπλζήθεο.  

 Ο δείθηεο θάιπςεο έλαληη θηλδχλνπ ξεπζηφηεηαο — κε βεβαξεκέλα ζηνηρεία 

ελεξγεηηθνχ πςειήο πνηφηεηαο γηα ηελ θάιπςε θαζαξψλ ηακεηαθψλ εθξνψλ γηα 

πεξίνδν 30 εκεξψλ ππφ αθξαίεο ζπλζήθεο — ζα εθαξκνζηεί ζηαδηαθά, αξρίδνληαο απφ 

ην 60% ην 2015 γηα λα θαηαιήμεη ζην 100% ην 2018.   

 Κάζε ηξάπεδα πξέπεη λα δηαηεξεί ξεπζηά δηαζέζηκα ηνπιάρηζηνλ ίζα κε ην 25% 

ησλ εθξνψλ.   

 Οη απαηηήζεηο ξεπζηφηεηαο ζα εθαξκνζηνχλ ην 2015, έπεηηα απφ κηα αξρηθή 

πεξίνδν παξαθνινχζεζεο. Καηά ηελ επαλεμέηαζε πνπ ζα πξαγκαηνπνηεζεί ην 2016, ε 

Δπξσπατθή Δπηηξνπή ζα έρεη ηε δπλαηφηεηα λα αλαβάιεη ηελ θαζηέξσζε ηνπ δείθηε 

θάιπςεο 100%, εάλ θξηζεί απαξαίηεην ιφγσ ησλ παγθφζκησλ εμειίμεσλ.  

 Γ. Μφριεπζε :Μφριεπζε είλαη ε ζρέζε κεηαμχ ηεο θεθαιαηαθήο βάζεο κηαο 

ηξάπεδαο θαη ηνπ ζπλφινπ ησλ ζηνηρείσλ ελεξγεηηθνχ ηεο. Σν ελεξγεηηθφ κηαο 

ηξάπεδαο είλαη "κνριεπκέλν" φηαλ ππεξβαίλεη ηελ θεθαιαηαθή ηεο βάζε. 

 ηφρνο ηνπ θαλνληζκνχ είλαη λα κεηψζεη ηελ ππεξβνιηθή κφριεπζε, θαζφηη 

κπνξεί λα έρεη αξλεηηθέο επηπηψζεηο γηα ηε θεξεγγπφηεηα ηεο ηξάπεδαο.  

 Κάζε ηξάπεδα ππνρξενχηαη λα δεκνζηνπνηεί ηνλ δείθηε κφριεπζεο (δειαδή ηα 

θεθάιαηα θαηεγνξίαο 1 πνπ δηαζέηεη, δηαηξνχκελα κε ην κέζν ζπλνιηθφ ελνπνηεκέλν 

ελεξγεηηθφ ηεο) θαηά ηε δηάξθεηα κηαο πξψηεο πεξηφδνπ παξαθνινχζεζεο, ε νπνία 

άξρηζε ηελ 1ε Ηαλνπαξίνπ 2015. Ο δείθηεο απνηειεί έλδεημε γηα ην πφζν θαιά είλαη 

πξνεηνηκαζκέλε κηα ηξάπεδα λα αληηκεησπίζεη ηηο καθξνπξφζεζκεο 

ρξεκαηννηθνλνκηθέο ππνρξεψζεηο ηεο. Δάλ ην πκβνχιην θαη ην Κνηλνβνχιην 

θαηαιήμνπλ ζε ζπκθσλία, κε βάζε έθζεζε πνπ ζα ππνβιεζεί απφ ηελ Δπηηξνπή πξηλ 

απφ ηηο 31 Γεθεκβξίνπ 2016, ε απαίηεζε δεκνζηνπνίεζεο ζα εθαξκνζηεί απφ ηελ 1ε 

Ηαλνπαξίνπ 2018.  
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 Η.Η. Ζ Οδεγία 2013/36/ΔΔ ηνπ Δπξσπατθνχ Κνηλνβνπιίνπ θαη ηνπ πκβνπιίνπ 

«ζρεηηθά κε ηελ πξφζβαζε ζηε δξαζηεξηφηεηα πηζησηηθψλ ηδξπκάησλ θαη ηελ 

πξνιεπηηθή επνπηεία πηζησηηθψλ ηδξπκάησλ θαη επηρεηξήζεσλ θαη επελδχζεσλ, κε ηελ 

ηξνπνπνίεζε ηεο νδεγίαο 2002/87/ΔΚ θαη γηα ηε θαηάξγεζε ησλ νδεγηψλ 2006/48/ΔΚ 

θαη 2006/49/ΔΚ», γλσζηή κε ην αθξσλχκην ―CRD IV‖ ( Capital Requirements 

Directive). 

 ηελ νδεγία CRD IV πεξηιακβάλνληαη δηαηάμεηο ζρεηηθά κε: 

 Σελ ειεχζεξε εγθαηάζηαζε θαη ηελ ειεχζεξε παξνρή ππεξεζηψλ απφ ηα 

πηζησηηθά ηδξχκαηα, 

 Σελ πξνιεπηηθή επνπηεία ησλ πηζησηηθψλ ηδξπκάησλ θαη ησλ επηρεηξήζεσλ 

επελδχζεσλ απφ ηηο αξκφδηεο αξρέο, 

 Σελ εηαηξηθή δηαθπβέξλεζε, 

 Σηο πνιηηηθέο απνδνρψλ, θαη 

 Σελ θαζηέξσζε θεθαιαηαθψλ απνζεκάησλ αζθαιείαο. 

Αλαιπηηθφηεξα: 

Πέξα απφ ηνλ ππνρξεσηηθφ δείθηε θεθαιαίσλ θνηλψλ κεηνρψλ ηεο θαηεγνξίαο 1 

πνπ πξνβιέπεηαη ζηνλ θαλνληζκφ γηα ηηο θεθαιαηαθέο απαηηήζεηο θαη έρεη 

νξηζηεί ζην 4,5%, φιεο νη ηξάπεδεο ππνρξενχληαη λα δηαζέηνπλ απφζεκα 

αζθαιείαο δηαηήξεζεο θεθαιαίνπ θαη αληηθπθιηθφ απφζεκα αζθαιείαο, 

πξνθεηκέλνπ λα δηαζθαιίδεηαη φηη ζπζζσξεχνπλ επαξθή θεθαιαηαθή βάζε ζε 

πεξηφδνπο νηθνλνκηθήο αλάπηπμεο, ψζηε λα κπνξνχλ λα απνξξνθνχλ δεκίεο ζε 

πεξηφδνπο θξίζεο. 

 Κάζε ηξάπεδα πξέπεη λα δηαζέηεη απφζεκα αζθαιείαο δηαηήξεζεο θεθαιαίνπ 

απφ θεθάιαηα χςηζηεο δπλαηήο πνηφηεηαο (θεθάιαηα θνηλψλ κεηνρψλ ηεο θαηεγνξίαο 

1) ίζν κε ην 2,5% ησλ ζπλνιηθψλ αλνηγκάησλ ηεο. ηφρνο ηνπ απνζέκαηνο αζθαιείαο 

είλαη ε δηαηήξεζε ηνπ θεθαιαίνπ ηεο ηξάπεδαο. 

 Δάλ κηα ηξάπεδα δελ πιεξνί απηή ηελ απαίηεζε, ζα πξέπεη λα πεξηνξίδεη ή λα 

ζηακαηά ηηο θαηαβνιέο κεξηζκάησλ ή πξηκ. 
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  Σν αληηθπθιηθφ απφζεκα αζθαιείαο είλαη έλα πξνιεπηηθφ εξγαιείν πνπ 

ζεζπίζηεθε κε ηε ζπκθσλία ηεο Βαζηιείαο ΗΗΗ γηα ηελ αληηκεηψπηζε ησλ επηπηψζεσλ 

πνπ έρεη ζηνλ νηθνλνκηθφ θχθιν ε δαλεηνδνηηθή δξαζηεξηφηεηα ησλ ηξαπεδψλ. 

 Ζ ηξάπεδα ππνρξενχηαη λα ζπγθεληξψλεη πξφζζεηα θεθάιαηα (θνηλψλ κεηνρψλ 

ηεο θαηεγνξίαο 1) ζε επλντθέο πεξηφδνπο, φηαλ ε πηζησηηθή επέθηαζε είλαη ηζρπξή, 

ψζηε, φηαλ ν νηθνλνκηθφο θχθινο παξνπζηάζεη κεηάπησζε θαη ε νηθνλνκηθή 

δξαζηεξηφηεηα επηβξαδπλζεί ή θαη ζπζηαιεί, ην απφζεκα απηφ λα κπνξεί λα 

ειεπζεξσζεί θαη ε ηξάπεδα λα ζπλερίζεη λα δαλείδεη ηελ πξαγκαηηθή νηθνλνκία.  

 Δάλ κηα ηξάπεδα αζεηεί απηήλ ηελ ππνρξέσζε, ηζρχνπλ νη ίδηνη θαλφλεο κε ην 

απφζεκα αζθαιείαο δηαηήξεζεο θεθαιαίνπ. 

 Σα θξάηε κέιε έρνπλ ην δηθαίσκα λα απαηηνχλ απφ ηηο ηξάπεδεο λα δηαηεξνχλ 

απφζεκα αζθαιείαο απφ θεθάιαηα θνηλψλ κεηνρψλ ηεο θαηεγνξίαο 1 γηα ηελ 

αληηκεηψπηζε ζπζηεκηθψλ θηλδχλσλ.  Ζ απαίηεζε απηή κπνξεί λα εθαξκφδεηαη ζην 

ζχλνιν ηνπ ρξεκαηννηθνλνκηθνχ ηνκέα ή ζηα επηκέξνπο ηκήκαηά ηνπ. 

 ηφρνο είλαη ε πξφιεςε θαη ν κεηξηαζκφο καθξνπξφζεζκσλ κε θπθιηθψλ 

ζπζηεκηθψλ ή καθξνπξνιεπηηθψλ θηλδχλσλ πνπ κπνξεί λα έρνπλ ζνβαξέο αξλεηηθέο 

ζπλέπεηεο ζηελ πξαγκαηηθή νηθνλνκία.  

 Σα θξάηε κέιε ζα κπνξνχλ λα επηβάιινπλ ηε δηαηήξεζε απνζεκάησλ 

αζθάιεηαο ζπζηεκηθνχ θηλδχλνπ χςνπο κεηαμχ 1% θαη 3% γηα φια ηα αλνίγκαηα θαη 

έσο 5% γηα ηα εγρψξηα αλνίγκαηα θαη ηα αλνίγκαηα ζε ηξίηεο ρψξεο, ρσξίο λα είλαη 

ππνρξεσκέλα λα δεηνχλ πξνεγνπκέλσο ηελ έγθξηζε ηεο Δπξσπατθήο Δπηηξνπήο. 

 Μεηά ην 2015, γηα ηε δεκηνπξγία απνζεκάησλ αζθαιείαο χςνπο κεηαμχ 3% θαη 

5% απαηηείηαη ελεκέξσζε ηεο Δπηηξνπήο, ηεο Δπξσπατθήο Αξρήο Σξαπεδψλ (ΔΑΣ) θαη 

ηνπ Δπξσπατθνχ πκβνπιίνπ πζηεκηθνχ Κηλδχλνπ (ΔΚ). Πνζνζηά απνζεκάησλ 

αζθαιείαο άλσ ηνπ 5% πξέπεη λα εγθξίλνληαη απφ ηελ Δπηηξνπή 

 Σν  απφζεκα αζθαιείαο  γηα ηα παγθφζκηα ζπζηεκηθψο ζεκαληηθά 

ρξεκαηνπηζησηηθά ηδξχκαηα είλαη ππνρξεσηηθά γηα ηξάπεδεο πνπ ραξαθηεξίδνληαη απφ 

ηελ αξκφδηα αξρή σο "παγθφζκηα ζπζηεκηθψο ζεκαληηθά ρξεκαηνπηζησηηθά ηδξχκαηα" 

(G-SII), πξνθεηκέλνπ λα αληηζηαζκίδεηαη ν πςειφηεξνο θίλδπλνο πνπ αληηπξνζσπεχνπλ 
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γηα ην παγθφζκην ρξεκαηνπηζησηηθφ ζχζηεκα θαη νη πηζαλέο επηπηψζεηο ηεο ρξενθνπίαο 

ηνπο.  

 Ζ ζπζηεκηθή ζεκαζία κηαο ηξάπεδαο θαζνξίδεηαη ζχκθσλα κε ηα θξηηήξηα γηα 

ηα G-SII πνπ ζπκθσλήζεθαλ απφ ηελ G-20. Σα θξηηήξηα απηά πεξηιακβάλνπλ ην 

κέγεζνο, ηηο δηαζπλνξηαθέο δξαζηεξηφηεηεο θαη ηνπο δείθηεο δηαζχλδεζεο ηεο θάζε 

ηξάπεδα 

 Ζ νδεγία IV γηα ηηο θεθαιαηαθέο απαηηήζεηο πξνβιέπεη απνζέκαηα αζθαιείαο 

γηα ζεκαληηθά ηδξχκαηα ζε εγρψξην επίπεδν θαζψο θαη ζε επίπεδν ΔΔ.  

 Σα "άιια ζπζηεκηθψο ζεκαληηθά ηδξχκαηα" (O-SII), ε δηαδηθαζία θνηλνπνίεζεο 

θαη αηηηνιφγεζεο, θαζψο θαη ην αλψηαην φξην γηα ην κέγεζνο ηνπ απνζέκαηνο 

αζθαιείαο (2% ησλ ζηαζκηζκέλσλ σο πξνο ηνλ θίλδπλν ζηνηρείσλ ελεξγεηηθνχ) 

θαζνξίδνληαη βάζεη δέζκεο θξηηεξίσλ πνπ ηίζεληαη ζηελ νδεγία.  

 Σν απφζεκα αζθαιείαο γηα ηα O-SII ζα ηζρχζεη απφ ην 2016. Σα θξάηε κέιε 

πνπ επηζπκνχλ λα ζεζπίζνπλ λσξίηεξα απηή ηελ απαίηεζε γηα νξηζκέλεο ηξάπεδεο 

κπνξνχλ λα ρξεζηκνπνηνχλ ην απφζεκα αζθαιείαο ζπζηεκηθνχ θηλδχλνπ.  

 ιεο νη ζπζηεκηθά ζεκαληηθέο επξσπατθέο ηξάπεδεο νθείινπλ λα 

δεκνζηνπνηνχλ ηα θέξδε ηνπο, ηνπο θφξνπο πνπ θαηαβάιινπλ θαη ηηο επηδνηήζεηο πνπ 

εηζπξάηηνπλ.  

 Δπηπιένλ, απφ ην 2015, νη ηξάπεδεο πξέπεη λα δεκνζηνπνηνχλ ηα δεδνκέλα απηά, 

εθηφο εάλ ε Δπηηξνπή, κε θαη‘ εμνπζηνδφηεζε πξάμε, ηξνπνπνηήζεη ηηο ζρεηηθέο 

δηαηάμεηο ή αλαβάιεη ηελ εθαξκνγή ηνπο.  

 Με ηνλ Καλνληζκφ θαη ηελ Οδεγία ελζσκαηψλνληαη ζην επξσπατθφ δίθαην νη 

θαλφλεο ηεο «Βαζηιείαο ΗΗΗ» ζεζπίδνληαο απφ θνηλνχ ην πιαίζην πνπ δηέπεη ηελ 

πξφζβαζε ζε δξαζηεξηφηεηεο, ην επνπηηθφ πιαίζην θαη ηνπο θαλφλεο πξνιεπηηθήο 

επνπηείαο ησλ πηζησηηθψλ ηδξπκάησλ θαη ησλ επηρεηξήζεσλ επελδχζεσλ. Ο 

Καλνληζκφο θαη ε Οδεγία εθαξκφδνληαη, ζηαδηαθά, απφ ηελ 1
ε
 Ηαλνπαξίνπ 2014. 
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   4.2.3.2 Δληαίνο Δπνπηηθόο Μεραληζκόο ( SSM ε ΔΔΜ ) 

 Ο Δληαίνο Δπνπηηθφο Μεραληζκφο (ε SSM ΔΔΜ) - βαζηθφο ππιψλαο ηεο 

ηξαπεδηθήο έλσζεο - είλαη έλα ζχζηεκα πνπ δεκηνχξγεζε ε ΔΔ γηα ηελ πξνιεπηηθή 

επνπηεία ησλ πηζησηηθψλ ηδξπκάησλ πνπ ιεηηνπξγνχλ ζηελ επξσδψλε θαη ζηα εθηφο 

επξσδψλεο θξάηε κέιε ηεο ΔΔ πνπ επηιέγνπλ λα ζπκκεηάζρνπλ ζε απηφλ 

 Ο Δληαίνο Δπνπηηθφο Μεραληζκφο απνηειείηαη απφ ηελ Δπξσπατθή Κεληξηθή 

Σξάπεδα (ΔΚΣ) θαη ηηο εζληθέο επνπηηθέο αξρέο ησλ ζπκκεηερφλησλ θξαηψλ κειψλ ηεο 

ΔΔ.  

 Ο ΔΔΜ ζπζηάζεθε κε ηνλ θαλνληζκφ (EE) αξηζ. 1024\2013 ηνπ πκβνπιίνπ γηα 

ηελ αλάζεζε επνπηηθψλ θαζεθφλησλ ζηελ ΔΚΣ  θαη ηνλ ηξνπνπνηεκέλν θαλνληζκφ 

(ΔΔ) 1022\2013 ηνπ Δπξσπατθνχ Κνηλνβνπιίνπ θαη ηνπ πκβνπιίνπ ζρεηηθά κε ηε 

ζχζηαζε ηεο Δπξσπατθήο Αξρήο Σξαπεδψλ. Ο θαλνληζκφο ΔΔΜ ηέζεθε ζε ηζρχ ζηηο 3 

Ννεκβξίνπ 2013.  θνπφο ηνπ είλαη λα εμαζθαιίζεη ηελ εληζρπκέλε επνπηεία ηνπ 

ηξαπεδηθνχ θιάδνπ ηεο Δπξψπεο. 

  Βαζηθνί ζηφρνη ηνπ ΔΔΜ είλαη: 

 λα εμαζθαιηζζεί ε εληζρπκέλε επνπηεία ηνπ ηξαπεδηθνχ θιάδνπ ηεο Δπξψπεο 

βάζεη εληαίαο δέζκεο θαλφλσλ θαη απαηηήζεσλ πςεινχ επηπέδνπ 

 λα εμαζθαιηζζεί ζηηβαξφηεηα ηνπ επξσπατθνχ ηξαπεδηθνχ θιάδνπ 

 λα ζηεξηρζεί ε ρξεκαηνπηζησηηθή ζηαζεξφηεηα θαη ε ρξεκαηνπηζησηηθή 

νινθιήξσζε ηεο επξσδψλεο θαη ηεο εζσηεξηθήο αγνξάο ζπλνιηθά 

Κχξηα θαζήθνληα ηνπ ΔΔΜ είλαη : 

 επηβιέπεη ηε ζπκκφξθσζε ησλ πηζησηηθψλ ηδξπκάησλ πξνο ηηο απαηηήζεηο 

πξνιεπηηθήο επνπηείαο 

 εληνπίδεη έγθαηξα ηηο αδπλακίεο 

 εμαζθαιίδεη φηη ιακβάλνληαη κέηξα γηα ηε δηφξζσζε απηψλ ησλ αδπλακηψλ, 

ψζηε λα ειέγρεηαη ε θαηάζηαζε θαη λα κελ κεηαηξέπεηαη ζε απεηιή γηα ηε 

ζπλνιηθή ρξεκαηνπηζησηηθή ζηαζεξφηεηα 
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 Οη δξαζηεξηφηεηεο ηνπ Δληαίνπ Δπνπηηθνχ Μεραληζκνχ ππνζηεξίδνληαη απφ 

έλαλ άιιν βαζηθφ ππιψλα ηεο ηξαπεδηθήο έλσζεο: ηνλ Δληαίν Μεραληζκφ Δμπγίαλζεο, 

ν νπνίνο απνηειείηαη απφ κηα εληαία αξρή εμπγίαλζεο (πκβνχιην) θαη έλα Δληαίν 

Σακείν Δμπγίαλζεο κε απνζηνιή λα ζπκβάιεη ζηελ εμπγίαλζε πξνβιεκαηηθψλ 

ηξαπεδψλ.  

 Ζ ΔΚΣ είλαη ππεχζπλε γηα ηε ζπλνιηθή ιεηηνπξγία ηνπ Δπξσπατθνχ Δπνπηηθνχ 

Μεραληζκνχ. 

 Δπηβιέπεη άκεζα φιεο ηηο «ζεκαληηθέο» ηξάπεδεο ηεο επξσδψλεο (θαη ηδίσο ηηο 

κεγάιεο, ζπζηεκηθέο ηξάπεδεο) ζε ζηελή ζπλεξγαζία κε ηηο εζληθέο επνπηηθέο αξρέο. 

 Οη ηξάπεδεο πνπ ππφθεηληαη ζε άκεζε επνπηεία είλαη εθείλεο πνπ δηαζέηνπλ 

ζηνηρεία ελεξγεηηθνχ άλσ ησλ 30 δηζ. € ή πνπ αληηπξνζσπεχνπλ ηνπιάρηζηνλ ην 20% 

ηνπ ΑΔΠ ηεο ρψξαο πξνέιεπζήο ηνπο. Δπί ηνπ παξφληνο, ζηελ επξσδψλε ππάξρνπλ 130 

πεξίπνπ ηέηνηνπ είδνπο ηξάπεδεο, νη νπνίεο αληηπξνζσπεχνπλ ζρεδφλ ην 85% ηνπ 

ζπλφινπ ησλ ζηνηρείσλ ελεξγεηηθνχ ησλ ηξαπεδψλ πνπ ιεηηνπξγνχλ ζηνπο θφιπνπο 

ηεο. 

 Ζ άζθεζε επνπηείαο γηα ηηο ιηγφηεξν ζεκαληηθέο ηξάπεδεο ζπλερίδεη λα εκπίπηεη 

ζηα θαζήθνληα ησλ εζληθψλ επνπηηθψλ αξρψλ. Ζ ΔΚΣ κπνξεί φκσο λα απνθαζίζεη αλά 

πάζα ζηηγκή λα αλαιάβεη ηελ επζχλε επνπηείαο πηζησηηθψλ ηδξπκάησλ ιηγφηεξν 

ζεκαληηθψλ. 

  Ο ραξαθηεξηζκφο νξηζκέλεο ηξάπεδαο σο ζεκαληηθήο ζπλαξηάηαη πξνο ηνπο 

αθφινπζνπο παξάγνληεο: 

 ηε ζπλνιηθή αμία ησλ ζηνηρείσλ ηνπ ελεξγεηηθνχ ηνπ, 

 ηε ζεκαζία ηνπ γηα ηελ νηθνλνκία ηεο ρψξαο ζηελ νπνία είλαη 

εγθαηεζηεκέλν ή ηεο ΔΔ ζπλνιηθά, 

 ην θάζκα ησλ δηαζπλνξηαθψλ ηνπ ζπλαιιαγψλ,  

 ην αλ έρεη δεηήζεη ή ιάβεη δεκφζηα ρξεκαηνδνηηθή ζηήξημε απφ ηνλ 

ΔΜ ή ηελ Δπξσπατθή Γηεπθφιπλζε Υξεκαηνπηζησηηθήο ηαζεξφηεηαο 

(ΔΓΥ)  

 ην αλ αλήθεη ζηηο ηξεηο ζεκαληηθφηεξεο ηξάπεδεο ηεο νηθείαο ρψξαο. 
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 Μηα ηξάπεδα ζα ραξαθηεξίδεηαη ζεκαληηθή, εθφζνλ πιεξνί νπνηαδήπνηε απφ ηα 

πέληε απηά θξηηήξηα 

 Με ηε κεηαθνξά επνπηηθψλ θαζεθφλησλ απφ εζληθφ ζε παλεπξσπατθφ επίπεδν 

θαη ηνλ επαπμεκέλν ξφιν πνπ δηαδξακαηίδεη πιένλ ε ΔΚΣ, ν εληαίνο κεραληζκφο 

απνζθνπά ζηε δηαθχιαμε ηεο ζηαζεξφηεηαο ζε φιν ην εχξνο ηνπ επξσπατθνχ 

ρξεκαηνπηζησηηθνχ ηνκέα θαη ηελ ελίζρπζε ηεο νηθνλνκηθήο ελνπνίεζεο ζηελ Δπξψπε. 

Σν λέν κνληέιν επνπηείαο, πξνβιέπεη ηελ απζηεξή επίβιεςε ηνπ ηξαπεδηθνχ 

ζπζηήκαηνο κε ζπλεπή θαη ελδειερή ηξφπν, ιεηηνπξγψληαο ε ΔΚΣ ζε ζηελή 

ζπλεξγαζία κε ηηο εζληθέο αξκφδηεο αξρέο. Απηφ ζα έρεη σο απνηέιεζκα ηελ εηζξνή 

επαξθνχο πιεξνθφξεζεο πξνο ηελ θεληξηθή επνπηεία ζρεηηθά κε ηελ 

ρξεκαηννηθνλνκηθή θαηάζηαζε πνπ επηθξαηεί ζε φια ηα θξάηε-κέιε ηεο Δπξσπατθήο 

Κνηλφηεηαο, επσθεινχκελε ηεο εμεηδηθεπκέλεο ηερλνθξαηίαο πνπ πξνζθέξεηαη απφ ηα 

επηκέξνπο εζληθά φξγαλα. 

 Ζ ΔΚΣ αλέιαβε πιήξσο ηα επνπηηθά ηεο θαζήθνληα ηνλ Ννέκβξην ηνπ 2014. 

 Δπνπηεία ζεκαίλεη δηελέξγεηα ηαθηηθψλ ειέγρσλ, πξνθεηκέλνπ λα εμαζθαιίδεηαη 

ε ηθαλφηεηα ιεηηνπξγίαο ησλ ηξαπεδψλ. ηνπο ειέγρνπο πεξηιακβάλεηαη εμέηαζε ησλ 

δαλεηνδνηηθψλ, δαλεηνιεπηηθψλ θαη επελδπηηθψλ δξαζηεξηνηήησλ ησλ ηξαπεδψλ θαη 

γεληθφηεξα ηεο ζπκκφξθσζήο ηνπο πξνο ην εληαίν εγρεηξίδην θαλφλσλ. 

 Καηά ηελ πξνπαξαζθεπαζηηθή θάζε, ειέγρζεθε ε επξσζηία ησλ ηξαπεδψλ ζην 

πιαίζην «ζπλνιηθήο αμηνιφγεζεο», ε νπνία πεξηιακβάλεη ηξία ζηνηρεία: 

i. Σελ αμηνιφγεζε ησλ θηλδχλσλ γηα ζθνπνχο επνπηείαο (Supervisory Risk 

Assessment), πξνθεηκέλνπ λα εμεηαζηνχλ απφ πνηνηηθή θαη πνζνηηθή άπνςε 

βαζηθνί θίλδπλνη πνπ αθνξνχλ, κεηαμχ άιισλ, ηε ξεπζηφηεηα, ηε κφριεπζε θαη 

ηε ρξεκαηνδφηεζε 

ii. Έιεγρν πνηφηεηαο ησλ ζηνηρείσλ ηνπ ελεξγεηηθνχ (Asset Quality Review), 

πξνθεηκέλνπ λα εληζρπζεί ε δηαθάλεηα φζνλ αθνξά ηα αλνίγκαηα ησλ ηξαπεδψλ 

κέζσ ηνπ ειέγρνπ ηεο πνηφηεηαο ησλ ζηνηρείσλ ηνπ ελεξγεηηθνχ ηνπο, 

πεξηιακβαλνκέλεο ηεο θαηαιιειφηεηαο ηεο απνηίκεζεο ησλ ελ ιφγσ ζηνηρείσλ 

θαη ησλ αζθαιεηψλ, θαζψο θαη ησλ ζρεηηθψλ πξνβιέςεσλ θαη 
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iii. Άζθεζε πξνζνκνίσζεο αθξαίσλ θαηαζηάζεσλ (stress test), πξνθεηκέλνπ λα 

εμεηαζηεί ε αλζεθηηθφηεηα ησλ ηζνινγηζκψλ ησλ ηξαπεδψλ ζε ζελάξηα αθξαίσλ 

θαηαζηάζεσλ. Ζ ζπλνιηθή αμηνιφγεζε ζα νινθιεξσζεί κε ηε ζπγθεληξσηηθή 

δεκνζηνπνίεζε ησλ απνηειεζκάησλ ηεο, ζε επίπεδν ρψξαο θαη ηξάπεδαο, θαη 

ηπρφλ ζπζηάζεσλ γηα ηε ιήςε επνπηηθψλ κέηξσλ. 

 Ζ ΔΚΣ δηελεξγεί ηηο ελ ιφγσ αμηνινγήζεηο ζε ζπλεξγαζία κε ηελ Δπξσπατθή 

Αξρή Σξαπεδψλ, αλάινγα κε ηελ πεξίπησζε. 

 Με ηελ νινθιήξσζε φισλ ησλ ζηαδίσλ ηεο αμηνιφγεζεο, αθνινπζεί ε 

δεκνζηνπνίεζε ζπγθεληξσηηθψλ απνηειεζκάησλ πνπ αθνξνχλ ηηο επηκέξνπο εζληθέο 

νηθνλνκίεο θαη ηα ηξαπεδηθά ηδξχκαηα, θαη ε πξνηξνπή γηα ιήςε πξφζζεησλ 

δηνξζσηηθψλ κέηξσλ ζηελ επνπηεία, φπνπ παξίζηαηαη αλάγθε. 

 ηελ πεξίπησζε πνπ παξαηεξεζεί ε κε θάιπςε ησλ νξηδφκελσλ θεθαιαηαθψλ 

νξίσλ απφ ηε ζχλζεζε ηνπ ραξηνθπιαθίνπ πηζησηηθψλ ηδξπκάησλ εληαγκέλσλ ζηελ 

Σξαπεδηθή Έλσζε, θηλεηνπνηείηαη ν απαηηνχκελνο κεραληζκφο γηα αλαθεθαιαηνπνίεζε. 

Πξσηίζησο, ε άληιεζε ησλ ππνιεηπφκελσλ θεθαιαίσλ ζα πξέπεη λα αλαδεηεζεί ζηηο 

εγρψξηεο αγνξέο ή ζε πεγέο ηδησηηθνχ ραξαθηήξα. Δλ ζπλερεία, εθφζνλ ηα θεθάιαηα 

ζπλερίδνπλ λα είλαη αλεπαξθή, σο δεχηεξε ιχζε θαη θάησ απφ απζηεξέο πξνυπνζέζεηο 

πξνηείλεηαη ε θξαηηθή ζηήξημε ησλ ηξαπεδψλ ζχκθσλα κε ηνπο ηζρχνληεο θαλνληζκνχο 

πεξί δεκνζίσλ εληζρχζεσλ πξνο ηα αζζελή πηζησηηθά ηδξχκαηα. Αλ θαη νη εζληθέο 

ελέξγεηεο θαλνχλ αλαπνηειεζκαηηθέο, νη ηξάπεδεο κπνξνχλ λα ζηξαθνχλ ζε επξσπατθά 

κέζα πξνζηαζίαο, φπσο ν επξσπατθφο κεραληζκφο ζηαζεξφηεηαο. ε εκθαλή θίλδπλν 

γηα ηε βησζηκφηεηά ηνπο, νη ηξάπεδεο ελαπνζέηνπλ ηε ιεηηνπξγία ηνπο ζε εζσηεξηθφ 

θαζεζηψο εμπγίαλζεο 

 ην πιαίζην ηεο ζέζπηζεο ηνπ Δληαίνπ Μεραληζκνχ Δπνπηείαο, ζα πξέπεη λα 

δηαζθαιίδεηαη ε δπλαηφηεηα ηεο εθηειεί ηηο λέεο επνπηηθέο ηηο αξκνδηφηεηεο ζε 

ζπλζήθεο απφιπηεο αλεμαξηεζίαο θαη ινγνδνζίαο γηα ηηο δξάζεηο ηεο. ε απηή ηελ 

θαηεχζπλζε, επηζθξαγίζηεθε ε Γηνξγαληθή πκθσλία αλάκεζα ζε Δπξσπατθφ 

Κνηλνβνχιην (ΔΚ) θαη ΔΚΣ, ζηνρεχνληαο ζηελ ελδπλάκσζε ηνπ αηζζήκαηνο 

εκπηζηνζχλεο ζην ηξαπεδηθφ ζχζηεκα. Με βάζε ηελ σο άλσ πκθσλία, ζα 

παξνπζηάδεηαη δεκνζίσο απφ ηνλ Πξφεδξν ηνπ Δπνπηηθνχ πκβνπιίνπ (Δ) ηεο ΔΚΣ ε 

εηήζηα έθζεζή ηεο, ζρεηηθά κε ηελ άζθεζε ησλ επζπλψλ πνπ ηεο έρνπλ εθρσξεζεί, ηελ 
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νπνία ππνρξενχηαη λα ππνβάιιεη ζην Δπξσπατθφ Κνηλνβνχιην. Μεηαμχ άιισλ, ε ΔΚΣ 

ζα παξαζέηεη ηηο απαξαίηεηεο πιεξνθνξίεο πξνο ην ΔΚ ζρεηηθά κε ηηο αθνινπζνχκελεο 

ελέξγεηεο ηνπ Δπνπηηθνχ πκβνπιίνπ θαη ζα παξέρεη πξφζβαζε ζηηο θαηαγεγξακκέλεο 

ζπλεδξηάζεηο ηνπ ΔΔ, ελψ ν Πξφεδξνο ηνπ Δ νθείιεη λα παξίζηαηαη ηαθηηθψο ζε 

αθξνάζεηο ελψπηνλ ηνπ ΔΚ. 

  4.2.4 Γεύηεξνο Ππιώλαο: Αλάθακςε θαη εμπγίαλζε ησλ ηξαπεδώλ 

    4.2.4.1 Δληαίν εγρεηξίδην θαλόλσλ : Αλάθακςε θαη 

εμπγίαλζε ηξαπεδώλ 

 Οη θαλφλεο ζε επίπεδν ΔΔ γηα ηελ αλάθακςε θαη ηελ εμπγίαλζε ησλ ηξαπεδψλ   

( θαλνληζκφο 806\2014\ΔΔ γηα ηνλ Δληαίν Μεραληζκφ Δμπγίαλζεο θαη νδεγία 

2014\59\ΔΔ  γηα ηελ αλάθακςε θαη ηελ εμπγίαλζε ησλ ηξαπεδψλ - BRRD) δηέπνπλ ηελ 

πξφιεςε ησλ ηξαπεδηθψλ θξίζεσλ θαη δηαζθαιίδνπλ ηελ νκαιή εμπγίαλζε ησλ 

πξνβιεκαηηθψλ ηξαπεδψλ, ειαρηζηνπνηψληαο παξάιιεια ηηο επηπηψζεηο ζηελ 

πξαγκαηηθή νηθνλνκία θαη ηα δεκφζηα νηθνλνκηθά. Χο εθ ηνχηνπ, ε νδεγία απνηειεί 

έλα απφ ηα ζεκέιηα ηνπ εληαίνπ εγρεηξηδίνπ θαλφλσλ. 

 Ζ πξνηαζζφκελε Οδεγία 2014\59\ΔΔ εηζάγεη ηελ θαηλνηφκα έλλνηα ησλ 

πξνγξακκάησλ αλάθακςεο θαη εμπγίαλζεο ‗living wills‘, σο κία ηδαληθή παξεκβαηηθή 

ιχζε πνπ κπνξεί λα αθνινπζεζεί απφ ηνπο επνπηηθνχο θνξείο. Δλλνηνινγηθά, απνδίδεη 

ηε «ζέιεζε» ησλ πηζησηηθψλ ηδξπκάησλ γηα παξακνλή ηνπο «ζηε δσή», ε νπνία 

εθθξάδεηαη κέζσ δχν δπλεηηθψλ επηινγψλ κε ηελ θαηάξηηζε ζρεδίσλ αλάθακςεο θαη 

ζρεδίσλ εμπγίαλζεο. 

 Σα ζρέδηα αλάθακςεο αλαθέξνληαη ζηηο απαηηνχκελεο ελέξγεηεο πνπ 

επηβάιιεηαη κία ηξάπεδα λα πξνσζήζεη γηα ηε ζπλέρηζε ηεο θαλνληθήο ηεο ιεηηνπξγίαο 

θαη ηελ απνθαηάζηαζε ηεο βησζηκφηεηά ηεο, ζηελ πεξίπησζε φπνπ βξεζεί ππφ 

θαηάζηαζε πίεζεο, ζέινληαο λα απνηξαπεί ε άκεζε παξέκβαζε απφ ηα αξκφδηα 

επνπηηθά φξγαλα. ηα ζρέδηα εμπγίαλζεο πεξηγξάθνληαη νη απαξαίηεηεο πιεξνθνξίεο 

ψζηε ε αξκφδηα αξρή εμπγίαλζεο λα ελεξγνπνηήζεη ηηο ελδεδεηγκέλεο κεζφδνπο γηα ηε 

δηαζθάιηζε ηεο νκαιήο δηεπζέηεζεο ησλ ηξαπεδψλ, εθφζνλ νη πνιηηηθέο αλάθακςεο 

δελ επνδσζνχλ θαη ηα ηξαπεδηθά ηδξχκαηα πιεγνχλ ηειηθψο απφ ρξεκαηννηθνλνκηθή 

αζθπμία, ζε κία πξνζπάζεηα κείσζεο ηνπ θφζηνπο παξεκβαηηθψλ θηλήζεσλ απφ ηελ 
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αλψηεξε θεληξηθή αξρή. Ζ ζπγθξφηεζε ησλ ζρεδίσλ ζηνρεχεη ζηε δηάρπζε ελφο 

βαζκνχ πεηζαξρίαο ζην ηξαπεδηθφ πεδίν κε έκκεζν ηξφπν θαη ζην ζρεδηαζκφ βέιηηζησλ 

πξνζεγγίζεσλ γηα ηελ αληηκεηψπηζε θξίζηκσλ θαηαζηάζεσλ, ζέηνληαο ηα δηνηθεηηθά 

ζηειέρε ησλ πηζησηηθψλ νξγαληζκψλ ζε ζπλερή επαγξχπλεζε. 

 Οη θαλφλεο γηα ηελ αλάθακςε θαη ηελ εμπγίαλζε ησλ ηξαπεδψλ: 

 παξέρνπλ ζηηο εζληθέο αξρέο νκνηφκνξθα κέζα θαη εμνπζίεο γηα ηνλ 

απνηειεζκαηηθφ ρεηξηζκφ ησλ εζληθψλ θαη ησλ δηαζπλνξηαθψλ ηξαπεδψλ 

πνπ είλαη ή θηλδπλεχνπλ λα θαηαζηνχλ πξνβιεκαηηθέο 

 ειαρηζηνπνηνχλ ηηο επηπηψζεηο απφ πησρεχζεηο ηξαπεδψλ γηα ηνπο 

θνξνινγνχκελνπο (κε θαζνξηζκφ θαλφλσλ δηάζσζεο κε ίδηα κέζα) 

 ηδξχνπλ ηακεία εμπγίαλζεο, ηα νπνία ζα ρξεκαηνδνηεζνχλ απφ ηνλ 

ηξαπεδηθφ ηνκέα, πξνθεηκέλνπ λα παξάζρνπλ ζηήξημε ζηηο 

πξνβιεκαηηθέο ηξάπεδεο εθφζνλ ρξεηαζηεί 

 Καη' νπζία, ε νδεγία επηηξέπεη ζηηο εζληθέο αξρέο ηεο ΔΔ λα αληηκεησπίζνπλ 

πηζαλέο ηξαπεδηθέο θξίζεηο ζε ηξία επίπεδα: 

 1. Πξνεηνηκαζία θαη πξφιεςε  

 2.Έγθαηξε παξέκβαζε, φηαλ ε ηξάπεδα είλαη πξνβιεκαηηθή ή παξαβηάδεη ηνπο 

θαλφλεο ζρεηηθά κε ηηο θεθαιαηαθέο απαηηήζεηο 

 3.Δμπγίαλζε, φηαλ ε ηξάπεδα θαζίζηαηαη κε βηψζηκε 

 Α. Πξόιεςε :ιεο νη ηξάπεδεο ζηελ ΔΔ νθείινπλ λα εθπνλνχλ ηα δηθά ηνπο 

ζρέδηα αλάθακςεο θαη λα ηα επηθαηξνπνηνχλ ζε εηήζηα βάζε. ηα ζρέδηα πξέπεη λα 

πεξηιακβάλνληαη κέηξα πνπ ζα ιακβάλνπλ νη ηξάπεδεο ζε πεξίπησζε πνπ ζεκεησζεί 

ζνβαξή επηδείλσζε ηεο θαηάζηαζήο ηνπο.  

 Οη εζληθέο αξρέο εμπγίαλζεο πξέπεη λα θαηαξηίδνπλ ζρέδηα εμπγίαλζεο γηα θάζε 

ηξάπεδα. Σα ζπγθεθξηκέλα ζρέδηα θαζνξίδνπλ ηα κέηξα πνπ ζα ιεθζνχλ ζε πεξίπησζε 

πνπ απαηηεζεί εμπγίαλζε.  
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 ηελ Δπξσπατθή Αξρή Σξαπεδψλ έρεη αλαηεζεί ε απνζηνιή λα θαηαξηίζεη 

δεζκεπηηθά ηερληθά πξφηππα, θαηεπζπληήξηεο γξακκέο θαη εθζέζεηο γηα ηνπο 

θπξηφηεξνπο ηνκείο ηεο αλάθακςεο θαη εμπγίαλζεο. 

 Κάζε θξάηνο κέινο ζα πξέπεη λα ζπζηήζεη έλα Σακείν εμπγίαλζεο (ή ηζνδχλακν 

ρξεκαηνδνηηθφ δηαθαλνληζκφ) πνπ ζα ρξεκαηνδνηεζεί εθ ησλ πξνηέξσλ απφ ηνλ 

ηξαπεδηθφ ηνκέα θαη ζα κπνξεί λα ρξεζηκνπνηεζεί ζε πεξηπηψζεηο πηψρεπζεο 

ηξαπεδψλ. 

 Οη εηήζηεο ζπλεηζθνξέο ησλ ηξαπεδψλ βαζίδνληαη ζηηο ππνρξεψζεηο ηνπο θαη 

ηνπο θηλδχλνπο πνπ αλαιακβάλνπλ. Έσο ην 2025, θάζε εζληθφ Σακείν εμπγίαλζεο ζα 

πξέπεη λα δηαζέηεη ηνπιάρηζηνλ ην 1% ησλ θαιπκκέλσλ θαηαζέζεσλ φισλ ησλ 

ρξεκαηνπηζησηηθψλ ηδξπκάησλ πνπ ιεηηνπξγνχλ ζηε ρψξα ηνπ. 

 Σα ηακεία εμπγίαλζεο: 

 παξέρνπλ πξνζσξηλή ζηήξημε ζηηο ηξάπεδεο πνπ ρξήδνπλ εμπγίαλζεο (ππφ 

κνξθή δαλείσλ, εγγπήζεσλ, αγνξψλ ζηνηρείσλ ελεξγεηηθνχ ή θεθαιαίσλ γηα 

κεηαβαηηθά ηδξχκαηα) 

 κπνξνχλ λα ρξεζηκνπνηεζνχλ γηα ηελ απνδεκίσζε κεηφρσλ ή πηζησηψλ, αιιά 

κφλν εάλ νη δεκίεο ηνπο ζην πιαίζην ηεο δηαδηθαζίαο δηάζσζεο κε ίδηα κέζα 

ππεξβαίλνπλ ηηο δεκίεο πνπ ζα είραλ ππνζηεί θαηά ηηο δηαδηθαζίεο 

αθεξεγγπφηεηαο 

 κπνξνχλ λα ρξεζηκνπνηεζνχλ γηα ηελ απνξξφθεζε ησλ δεκηψλ ή ηελ 

αλαθεθαιαηνπνίεζε κηαο ηξάπεδαο ζε θαζνξηζκέλεο θαη εμαηξεηηθέο 

πεξηπηψζεηο 

 Β. Έγθαηξε παξέκβαζε : Οη εζληθέο αξρέο εμπγίαλζεο έρνπλ εμνπζίεο λα 

παξεκβαίλνπλ ζε πεξίπησζε κε αλαζηξέςηκεο επηδείλσζεο ηεο θαηάζηαζεο κηαο 

ηξάπεδαο. Μπνξνχλ δε λα πξνβαίλνπλ ζηηο αθφινπζεο ελέξγεηεο: 

 λα απαηηήζνπλ ηελ εθαξκνγή άκεζσλ κεηαξξπζκίζεσλ 

 λα απαηηήζνπλ απφ ηελ ηξάπεδα λα θαηαξηίζεη ζρέδην κε ηνπο πηζησηέο ηεο γηα 

ηελ αλαδηάξζξσζε ηνπ ρξένπο 
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 λα πξνβνχλ ζε αιιαγέο ζηε δηνίθεζε ηεο ηξάπεδαο θαη λα δηνξίζνπλ εηδηθνχο 

δηαρεηξηζηέο ή πξνζσξηλή δηνίθεζε 

 ηφρνο είλαη λα εμαζθαιηζηεί ε ζπλέρεηα ησλ βαζηθψλ ιεηηνπξγηψλ ηεο 

ηξάπεδαο θαη ε ηαρεία ηεο αλάθακςε. 

 Γ. Δμπγίαλζε:  ε πεξίπησζε πνπ ε θαηάζηαζε κηαο ηξάπεδαο γίλεη ηφζν 

πξνβιεκαηηθή ψζηε ε αλάθακςε εληφο εχινγεο πξνζεζκίαο λα κελ ζεσξείηαη πιένλ 

ξεαιηζηηθή, νη εζληθέο αξρέο εμπγίαλζεο έρνπλ εμνπζία: 

 λα δηαζέζνπλ πξνο πψιεζε κέξνο ηεο επηρείξεζεο 

 λα ζπγθξνηήζνπλ κεηαβαηηθή ηξάπεδα πνπ ζα εμαθνινπζήζεη λα εθηειεί ηηο 

ζεκαληηθφηεξεο ιεηηνπξγίεο (π.ρ. πξνζσξηλή κεηαθνξά ησλ πγηψλ ζηνηρείσλ 

ελεξγεηηθνχ ζε θξαηηθφ θνξέα δηαρείξηζεο) 

 λα δηαρσξίζνπλ ηα πγηή ζηνηρεία ελεξγεηηθνχ απφ ηα πξνβιεκαηηθά (ηα 

πξνβιεκαηηθά ζηνηρεία ζα κεηαθεξζνχλ ζε θνξέα δηαρείξηζεο πεξηνπζηαθψλ 

ζηνηρείσλ) 

 λα εθαξκφζνπλ κέηξα δηάζσζεο κε ίδηα κέζα: π.ρ. λα κεηαηξέςνπλ ην ρξένο ζε 

κεηνρέο ή λα ην απνκεηψζνπλ - κε απηφ ηνλ ηξφπν, νη δεκίεο επηβαξχλνπλ ηνπο 

κεηφρνπο θαη ηνπο πηζησηέο ηεο ηξάπεδαο βάζεη θαζνξηζκέλεο ζεηξάο, θαη φρη 

ηνπο θνξνινγνπκέλνπο 

 Ζ κέζνδνο εμπγίαλζεο ζα εμαξηεζεί απφ ηελ εθάζηνηε ηξάπεδα, θαζψο θαη απφ 

ην ζρέδην εμπγίαλζεο πνπ έρεη θαηαξηηζηεί ζρεηηθά. 

 ηαλ κηα ηξάπεδα πξέπεη λα εμπγηαλζεί, ην ζρεηηθφ θφζηνο ζα επσκηζηνχλ 

θαηαξράο νη κέηνρνη θαη πηζησηέο ηεο ηξάπεδαο ('bail-in') θαη, ζηε ζπλέρεηα, ζα ππάξμεη 

ρξεκαηνδφηεζε απφ ην ηακείν εμπγίαλζεο. 

 Οη θαηαζέζεηο θπζηθψλ πξνζψπσλ θαη κηθξψλ θαη κεζαίσλ επηρεηξήζεσλ 

εμαηξνχληαη απφ ηνλ θαλφλα απηφ. Οη ζπγθεθξηκέλεο θαηαζέζεηο ζα έρνπλ πξνλνκηαθή 

κεηαρείξηζε, δει. ζα ηεζνχλ ζηελ ηειεπηαία θαηεγνξία ηνπ πξνγξάκκαηνο δηάζσζεο κε 

ίδηα κέζα.  

 Οη θαηαζέζεηο ησλ πνιηηψλ θαη ησλ κηθξψλ θαη κεζαίσλ επηρεηξήζεσλ έσο 100 

000 € ζα εμαηξνχληαη απφ νπνηαδήπνηε δεκία θαη ζα πξνζηαηεχνληαη απφ ην ζχζηεκα 
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εγγχεζεο θαηαζέζεσλ. Άιιεο ππνρξεψζεηο πνπ εμαηξνχληαη ζε κφληκε βάζε απφ ηε 

δηάζσζε κε ίδηα κέζα είλαη νη θαιπκκέλεο θαηαζέζεηο θαη ηα νκφινγα 

 Σν εξγαιείν ηεο δηάζσζεο κε ίδηα κέζα, παξέρεη ηε δπλαηφηεηα ζηηο αξρέο 

εμπγίαλζεο λα απνκεηψζνπλ ή λα κεηαηξέςνπλ ζε ίδην θεθάιαην ηηο απαηηήζεηο ησλ 

κεηφρσλ θαη ησλ πηζησηψλ ησλ ηδξπκάησλ πνπ είλαη ζε δηαδηθαζία εμπγίαλζεο. Δθηφο 

απφ ηνπο κεηφρνπο, ην κέηξν εθαξκφδεηαη, θαηά πξνηεξαηφηεηα, ζηνπο ζπλήζεηο 

πηζησηέο ρσξίο δηαζθάιηζε ή πξνλφκηα θαη ηνπο θαηαζέηεο απφ κεγάιεο επηρεηξήζεηο 

θαη ζηε ζπλέρεηα, αθνινπζνχλ νη επηιέμηκεο θαηαζέζεηο ησλ θπζηθψλ πξνζψπσλ θαη 

ησλ κηθξψλ θαη κεζαίσλ επηρεηξήζεσλ θαη νη ππνρξεψζεηο πξνο ηελ Δπξσπατθή 

Σξάπεδα Δπελδχζεσλ θαη, ην ηακείν εγγχεζεο θαηαζέζεσλ ( ην νπνίν πάληα ζα 

επεκβαίλεη γηα ηηο εγγπεκέλεο θαηαζέζεηο) έρεη πςειφηεξε ηεξαξρεκέλε πξνζηαζία 

έλαληη ησλ επηιέμηκσλ θαηαζέζεσλ 

 Οξηζκέλεο ππνρξεψζεηο απνθιείνληαη κνλίκσο απφ ηε δηάζσζε κε ίδηα κέζα 

θαιχπηνληαο θαηαζέζεηο, εμαζθαιηζκέλεο ππνρξεψζεηο, πεξηιακβαλνκέλσλ ησλ 

θαιπκκέλσλ νκνιφγσλ, νη ππνρξεψζεηο πξνο ηνπο εξγαδφκελνπο ησλ ππφ πηψρεπζε 

ηδξπκάησλ, φπσο νη ζηαζεξνί κηζζνί θαη ηα ζπληαμηνδνηηθά νθέιε, νη εκπνξηθέο 

απαηηήζεηο πνπ ζρεηίδνληαη κε αγαζά θαη ππεξεζίεο απαξαίηεηα γηα ηελ θαζεκεξηλή 

ιεηηνπξγία ηνπ ηδξχκαηνο, ππνρξεψζεηο πνπ πξνθχπηνπλ απφ ηε ζπκκεηνρή ζε 

ζπζηήκαηα πιεξσκψλ κε ελαπνκέλνπζα δηάξθεηα κηθξφηεξε ησλ επηά εκεξψλ, 

δηαηξαπεδηθέο ππνρξεψζεηο κε αξρηθή δηάξθεηα κηθξφηεξε ησλ επηά εκεξψλ. 

 Οη εζληθέο αξρέο εμπγίαλζεο έρνπλ ηε δηαθξηηηθή επρέξεηα λα εμαηξέζνπλ, 

νιηθψο ή κεξηθψο απφ ηελ εθαξκνγή ηνπ κέηξνπ ηνπ bail-in απαηηήζεηο πηζησηψλ ηνπ 

ηδξχκαηνο πνπ : 

 δε κπνξνχλ λα ρξεζηκνπνηεζνχλ εληφο ινγηθνχ ρξνληθνχ δηαζηήκαηνο, 

 είλαη απαξαίηεηεο γηα ηε ζπλέρηζε θξίζηκσλ ιεηηνπξγηψλ ηνπ ηδξχκαηνο, 

 ε ρξεζηκνπνίεζή ηνπο κπνξεί λα πξνθαιέζεη κεηάδνζε ηεο θξίζεο θαη, 

 ε ρξεζηκνπνίεζή ηνπο κπνξεί λα νδεγήζεη ζε απνκείσζε αμίαο πνπ ζα απμήζεη 

ηηο απψιεηεο ησλ άιισλ πηζησηψλ. 



 95 

 Σν ηακείν εμπγίαλζεο κπνξεί λα ρξεζηκνπνηεζεί κφλνλ φηαλ έρνπλ επηβιεζεί 

ζηνπο κεηφρνπο θαη ηνπο πηζησηέο ηεο ηξάπεδαο δεκίεο πνπ αλέξρνληαη ζε πνζνζηφ 

ηνπιάρηζηνλ 8% ησλ ζπλνιηθψλ ππνρξεψζεψλ ηεο.  

 Ζ ζπλεηζθνξά ηνπ ηακείνπ έρεη θαζνξηζηεί ζην αλψηαην φξην ηνπ 5% ησλ 

ζπλνιηθψλ ππνρξεψζεσλ κηαο ηξάπεδαο. ε εμαηξεηηθέο πεξηπηψζεηο, φηαλ έρεη 

ζπκπιεξσζεί ην φξην ηνπ 5%, θαη κφλνλ αθνχ έρεη εθαξκνζηεί ε δηαδηθαζία δηάζσζεο 

κε ίδηα κέζα, ε αξρή εμπγίαλζεο δχλαηαη λα δεηήζεη ρξεκαηνδφηεζε απφ ελαιιαθηηθέο 

ρξεκαηνδνηηθέο πεγέο. Απηφ ζα είλαη δπλαηφ ζε έθηαθηεο πεξηπηψζεηο, φπνπ κηα 

εθηεηακέλε δηάζσζε κε ίδηα κέζα απφ ηνπο πηζησηέο ελδέρεηαη λα ζέζεη ζε θίλδπλν ηε 

ρξεκαηνπηζησηηθή ζηαζεξφηεηα.  

 ε εμαηξεηηθά ζνβαξέο πεξηπηψζεηο ηηο νπνίεο ζα αμηνινγεί ε Δπξσπατθή 

Δπηηξνπή, ζα είλαη δπλαηή ε πξνζθπγή ζε δεκφζηα ζηήξημε ππφ κνξθή θπβεξλεηηθψλ 

εξγαιείσλ ζηαζεξνπνίεζεο, ακέζσο κεηά απφ ην πξφγξακκα δηάζσζεο κε ίδηα κέζα 

πνπ αθνξά ην 8%. 

 Γηα ηνπο παγθφζκηνπο ηξαπεδηθνχο νκίινπο ζα απαηηεζνχλ εηδηθέο ξπζκίζεηο γηα 

ηε ζπλεξγαζία κεηαμχ ησλ αξκφδησλ αξρψλ εμπγίαλζεο ησλ θξαηψλ κειψλ ηεο ΔΔ θαη 

ησλ νκνιφγσλ ηνπο ηξίησλ ρσξψλ. 

 Ζ νδεγία πξνβιέπεη φηη ε Δπξσπατθή Δπηηξνπή ζα ππνβάιεη πξνηάζεηο ζην 

πκβνχιην γηα ηε δηαπξαγκάηεπζε ζπκθσληψλ κε κία ή πεξηζζφηεξεο ρψξεο εθηφο ΔΔ 

ζρεηηθά κε απηνχ ηνπ είδνπο ηε ζπλεξγαζία. 

 Ζ νδεγία άξρηζε λα ηζρχεη ηελ 1ε Ηαλνπαξίνπ 2015.Οη δηαδηθαζίεο δηάζσζεο κε 

ίδηα κέζα εθαξκφδνληαη απφ ηελ 1ε Ηαλνπαξίνπ 2016. 

  4.2.4.2  Δληαίνο Μεραληζκόο Δμπγίαλζεο ( SRM ε ΔΜΔ) 

 ε ζπκθσλία επί ηεο αξρήο γηα ηνλ Δληαίν Μεραληζκφ Δμπγίαλζεο θαηέιεμαλ 

πκβνχιην, Δπξσπατθφ Κνηλνβνχιην θαη Δπξσπατθή Δπηηξνπή ζηηο 20 Μαξηίνπ 2014, 

ππφ ηελ αηγίδα ηεο Διιεληθήο Πξνεδξίαο ηεο Δ.Δ. Βάζεη ηεο ζπκθσλίαο θαζίζηαηαη 

δπλαηή ε δεκηνπξγία ελφο Δληαίνπ Μεραληζκνχ Δμπγίαλζεο( SRM ε ΔΜΔ ). 
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 χκθσλα κε ηελ αλαθνίλσζε ηεο Δπξσπατθήο Δπηηξνπήο (20/3/14), ν Δληαίνο 

Μεραληζκφο Δμπγίαλζεο ζπκπιεξψλεη ηνλ Δληαίν Μεραληζκφ Δπνπηείαο ν νπνίνο – 

είρε αξρίζεη λα ιεηηνπξγεί ζηα ηέιε ηνπ 2014 – ζα δψζεη ζηελ Δπξσπατθή Κεληξηθή 

Σξάπεδα ηελ εμνπζία λα επνπηεχεη άκεζα ηηο ηξάπεδεο ζηελ Δπξσδψλε, θαζψο θαη ζε 

άιια θξάηε κέιε πνπ ζα απνθαζίζνπλ λα ζπκκεηάζρνπλ ζηελ Σξαπεδηθή Έλσζε. ν 

Δληαίνο Μεραληζκφο Δμπγίαλζεο ζα δηαζθαιίζεη ζε κία ηξάπεδα πνπ αληηκεησπίδεη 

ζνβαξέο δπζρέξεηεο, ε εμπγίαλζή ηεο ζα κπνξεί λα αληηκεησπηζηεί κε απνηειεζκαηηθφ 

ηξφπν θαη κε ειάρηζην θφζηνο γηα ηνπο θνξνινγνχκελνπο θαη ηελ πξαγκαηηθή 

νηθνλνκία 

 Ο Δληαίνο Μεραληζκφο Δμπγίαλζεο ππνρξενχηαη λα εθαξκφδεη ην εληαίν 

εγρεηξίδην θαλφλσλ, φζνλ αθνξά ζέκαηα εμπγίαλζεο ησλ πξνβιεκαηηθψλ ηξαπεδψλ ζηα 

ζπκκεηέρνληα  θξάηε-κέιε ηνπ ελ ιφγσ κεραληζκνχ θαη ζηεξίδεηαη ζε: 

i. Έλαλ εληαίν Οξγαληζκφ Δμπγίαλζεο 

ii. Έλα εληαίν πκβνχιην Δμπγίαλζεο θαη 

iii. Έλα εληαίν Σακείν Δμπγίαλζεο 

 Α. Δληαίνο Οξγαληζκόο Δμπγίαλζεο. Γηα ηελ πινπνίεζε θαη γεληθή επίβιεςε 

ηνπ νινθιεξσκέλνπ πιαηζίνπ εμπγίαλζεο επηιέρζεθε ε Δπξσπατθή θεληξηθή Σξάπεδα, 

σο έλαο αλεμάξηεηνο θαη εληαίνο επξσπατθφο θνξέαο θαζφηη ζπζπεηξψλεη ηελ έγθπξε 

ηερλνγλσζία, ηε ζπζζσξεπκέλε εκπεηξία θαη ηελ πιεηνλφηεηα δηαζέζηκσλ πφξσλ ζε 

θεληξηθφ επίπεδν θαη θαζηζηά ηε δηεπζέηεζε αζζελψλ πηζησηηθψλ ηδξπκάησλ 

ζπζηεκαηηθφηεξε θαη πην απνδνηηθή ζπγθξηηηθά κε νπνηαδήπνηε άιιε κεκνλσκέλε 

εζληθή εμνπζία. 

 Β. Δληαίν πκβνύιην Δμπγίαλζεο: Πξνθεηκέλνπ λα ζπκπεξηιεθζνχλ ζηνλ 

SRM απνηειεζκαηηθήο δνκέο ιήςεο απνθάζεσλ κε λνκηθή ζαθήλεηα ζε πεξηφδνπο 

θξίζεο δεκηνπξγήζεθε ην Δληαίν πκβνχιην Δμπγίαλζεο (Single Resolution Board – 

SRB), ζηνλ νπνίν αλαηέζεθε ε ζπγθεληξσηηθή δηαδηθαζία ιήςεο απνθάζεσλ κε ζθνπφ 

λα εμαζθαιίδεηαη φηη νη απνθάζεηο εμπγίαλζεο ιακβάλνληαη έγθπξα θαη 

απνηειεζκαηηθά απφ ηα ελδηαθεξφκελα θξάηε-κέιε ζε φιε ηελ επξσπατθή βάζε, 

πεξηνξίδνληαο ηελ αζπκκεηξία ζηηο δξάζεηο, κεηψλνληαο ηελ πηζαλφηεηα αλαδήηεζεο 

ρξεκαηνδνηηθψλ δηεπθνιχλζεσλ θαη απνηξέπνληαο ηελ απνζηαζεξνπνίεζε ηεο 

ρξεκαηνπηζησηηθήο ηζνξξνπίαο. Σν Δληαίν πκβνχιην Δμπγίαλζεο απαξηίδεηαη απφ 
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πέληε κφληκα ζηειέρε θαζψο θαη απφ ηελ Δπηηξνπή, ην πκβνχιην, ηελ ΔΚΣ θαη ηα 

κέιε-εθπξνζψπνπο ησλ εζληθψλ αξρψλ εμπγίαλζεο. 

 Ο Δληαίνο Μεραληζκφο Δμπγίαλζεο ζα θαιχπηεη φιεο ηηο ηξάπεδεο πνπ 

επνπηεχνληαη απφ ηνλ Δληαίν Μεραληζκφ Δπνπηείαο. Σν Δληαίν πκβνχιην Δμπγίαλζεο 

ζα πξνεηνηκάδεη ζρέδηα εμπγίαλζεο θαη ζα πξνρσξά ζηελ απεπζείαο εμπγίαλζε φισλ 

ησλ ηξαπεδψλ πνπ επνπηεχνληαη απφ ηελ ΔΚΣ θαη δηαζπλνξηαθέο ηξάπεδεο. Οη εζληθέο 

αξρέο εμπγίαλζεο ζα πξνεηνηκάδνπλ ζρέδηα εμπγίαλζεο θαη ζα εμπγηάλνπλ ηξάπεδεο νη 

νπνίεο ιεηηνπξγνχλ ε εζληθφ επίπεδν θαη δελ ππφθεηληαη ζηελ πιήξε θαη άκεζε 

επνπηεία ηεο ΔΚΣ, κε ηελ πξνυπφζεζε φηη απηφ δε ζα πεξηιακβάλεη ηε ρξήζε ηνπ 

Δληαίνπ Σακείνπ. Σα θξάηε κέιε κπνξνχλ λα επηιέμνπλ λα έρνπλ ην Δληαίν πκβνχιην 

Δμπγίαλζεο άκεζα ππεχζπλν γηα φιεο ηηο ηξάπεδεο. 

 Ο κεραληζκφο δηεπζέηεζεο αξρίδεη λα ελεξγνπνηείηαη έπεηηα απφ ζρεηηθή 

αμηνιφγεζε ηεο ΔΚΣ θαη κε ηελ ππφδεημή ηεο πξνο ην πκβνχιην Δμπγίαλζεο θαη ηηο 

νηθίεο εζληθέο αξρέο φπνηαο ηξάπεδαο βξίζθεηαη ζε πξαγκαηηθφ θίλδπλν βησζηκφηεηαο. 

Σν SRB ζα εθηηκήζεη εάλ ε ζέζε ηνπ πηζησηηθνχ ηδξχκαηνο ζπληζηά ζπζηεκηθή απεηιή 

θαη εθφζνλ απνθιείζεη ελαιιαθηηθνχο ηξφπνπο δηάζσζεο απφ ηδησηηθέο πεγέο ζα 

πηνζεηήζεη έλα ζρέδην εμπγίαλζεο κε ηα θαηάιιεια εξγαιεία θαη ηα απαηηνχκελα κέηξα 

εθθαζάξηζεο θαη ρξεκαηνδφηεζεο. Ζ απφθαζε ηνπ πκβνπιίνπ ππνβάιιεηαη ζηελ 

Δπξσπατθή Δπηηξνπή, ε νπνία ζα θξίλεη ηειηθψο ηελ έγθξηζε, ή ηε δηαηχπσζε 

ελζηάζεσλ ή ηελ πξφηαζε ηξνπνπνηήζεσλ ζην ζρέδην δηεπζέηεζεο. 

 Ο SRM ζα κπνξεί λα ηεζεί ζε ιεηηνπξγία εληφο 24ψξνπ έπεηηα απφ ηε ιήςε ησλ 

ζρεηηθψλ απνθάζεσλ γηα ηελ εθηέιεζε  ησλ απαηηνχκελσλ δηαδηθαζηψλ εμπγίαλζεο. 

Με αθξηβείο θαλφλεο ιήςεο απνθάζεσλ ζα γίλεηαη εθηθηή ε δηελέξγεηα δηεπζέηεζεο, 

ηδίσο γηα ηηο δηαζπλνξηαθέο ηξάπεδεο, αθφκε θαη κέζα ζε έλα αββαηνθχξηαθν, 

θαζηζηψληαο ζαθείο ηηο πξνζέζεηο ηνπ πξνβιεπφκελνπ ζρήκαηνο γηα άκεζε θαη 

απνηειεζκαηηθή εθαξκνγή θαλφλσλ, ψζηε ε ζηαζεξφηεηα ηνπ ηξαπεδηθνχ ζπζηήκαηνο 

λα παξακείλεη αθιφλεηε. 

  Γ Σν Δληαίν Σακείν Δμπγίαλζεο (ΔΣΔ): Σν Δληαίν Σακείν Δμπγίαλζεο είλαη 

έλα ηακείν πνπ ζπζηήλεηαη ζε ππεξεζληθφ επίπεδν. Θα ρξεζηκνπνηεζεί γηα ηελ 

εμπγίαλζε ησλ πξνβιεκαηηθψλ ηξαπεδψλ, αθνχ εμαληιεζνχλ άιιεο επηινγέο, φπσο ην 
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εξγαιείν δηάζσζεο κε ίδηα κέζα. Σν ηακείν ζα ρξεκαηνδνηείηαη απφ ζπλεηζθνξέο ηνπ 

ηξαπεδηθνχ ηνκέα. 

 Σν ΔΣΔ ζα ζπγθξνηεζεί ζε δηάζηεκα 8 εηψλ. Θα πξέπεη λα θηάζεη ηνπιάρηζηνλ 

ην 1% ηνπ πνζνχ ησλ θαιππηφκελσλ θαηαζέζεσλ φισλ ησλ πηζησηηθψλ ηδξπκάησλ πνπ 

έρνπλ άδεηα ιεηηνπξγίαο ζε φια ηα θξάηε κέιε ηεο ηξαπεδηθήο έλσζεο. Σν πνζφ 

εθηηκάηαη φηη ζα αλέξρεηαη ζε πεξίπνπ 55 δηζ. €. 

 Ζ αηνκηθή εηζθνξά θάζε ηξάπεδαο ζα ππνινγίδεηαη αλάινγα κε ην χςνο ησλ 

ππνρξεψζεψλ ηεο (εμαηξνπκέλσλ ησλ ηδίσλ θεθαιαίσλ θαη ησλ θαιππηφκελσλ 

θαηαζέζεσλ) ζε ζρέζε κε ην ζχλνιν ησλ ππνρξεψζεσλ (εμαηξνπκέλσλ ησλ ηδίσλ 

θεθαιαίσλ θαη ησλ θαιππηφκελσλ θαηαζέζεσλ) φισλ ησλ πηζησηηθψλ ηδξπκάησλ πνπ 

έρνπλ άδεηα ιεηηνπξγίαο ζηα ζπκκεηέρνληα θξάηε κέιε. Οη εηζθνξέο ζα 

πξνζαξκφδνληαη αλάινγα κε ηνπο θηλδχλνπο πνπ αλαιακβάλεη θάζε ίδξπκα 

 Οη εηζθνξέο ησλ ηξαπεδψλ πνπ ζπγθεληξψλνληαη ζε εζληθφ επίπεδν ζα 

κεηαθέξνληαη ζην Δληαίν Σακείν Δμπγίαλζεο. 

 Πξνυπφζεζε γηα ηελ πξφζβαζε ζην Σακείν είλαη ε εθαξκνγή ησλ θαλφλσλ θαη 

ησλ αξρψλ ηεο δηάζσζεο κε ίδηα κέζα πνπ νξίδνληαη ζηελ νδεγία γηα ηελ αλάθακςε 

θαη ηελ εμπγίαλζε ησλ ηξαπεδψλ θαη ζηνλ θαλνληζκφ γηα ηνλ εληαίν κεραληζκφ 

εμπγίαλζεο. Κάηη ηέηνην είλαη αλαγθαίν πξνθεηκέλνπ λα δηαζθαιηζηεί ε ηήξεζε κηαο 

απφ ηηο βαζηθέο αξρέο ηεο ηξαπεδηθήο έλσζεο: ην θφζηνο ηεο ρξενθνπίαο ησλ ηξαπεδψλ 

ζα πξέπεη λα βαξχλεη ηνλ ρξεκαηνπηζησηηθφ ηνκέα θαη φρη ηνπο θνξνινγνπκέλνπο. 

 Σν Σακείν ζα απνηειείηαη αξρηθά απφ «εζληθά ηκήκαηα». Απηά ζηαδηαθά ζα 

ζπγρσλεπηνχλ ζηε δηάξθεηα κεηαβαηηθνχ δηαζηήκαηνο 8 εηψλ. Απηή ε αιιειέγγπα 

ρξήζε ησλ θαηαβαιιφκελσλ θεθαιαίσλ ζα μεθηλήζεη κε 40% ην πξψην έηνο θαη 20% 

ην δεχηεξν έηνο θαη ζηε ζπλέρεηα ζα απμάλεηαη ζπλερψο θαηά ίζα πνζά γηα ηα επφκελα 

6 έηε, κέρξηο φηνπ ηα εζληθά ηκήκαηα λα πάςνπλ λα πθίζηαληαη. 

 Ζ κεηαθνξά θαη ε ακνηβαηνπνίεζε ησλ πφξσλ πξνβιέπεηαη ζε μερσξηζηή 

δηαθπβεξλεηηθή ζπκθσλία κεηαμχ ησλ θξαηψλ κειψλ πνπ πξνζρσξνχλ ζηελ ηξαπεδηθή 

έλσζε. Σν πκβνχιην έιαβε ζρεηηθή απφθαζε πξνθεηκέλνπ λα παξάζρεη ηε 

κεγαιχηεξε δπλαηή αζθάιεηα δηθαίνπ, δεδνκέλνπ φηη νξηζκέλα θξάηε κέιε εμέθξαζαλ 

αλεζπρίεο λνκηθνχ θαη ζπληαγκαηηθνχ πεξηερνκέλνπ. 
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 Ζ ζπκθσλία ππεγξάθε ζηηο 21 Μαΐνπ 2014 απφ 26 θξάηε κέιε (φια ηα θξάηε 

κέιε ηεο ΔΔ, εθηφο απφ ηε νπεδία θαη ην Ζλσκέλν Βαζίιεην). ε ρσξηζηή δήισζή 

ηνπο, ηα ππνγξάθνληα κέξε δήισζαλ ηελ πξφζεζή ηνπο λα νινθιεξψζνπλ εγθαίξσο ηε 

δηαδηθαζία θχξσζεο, ψζηε ν ΔΜΔ λα είλαη έηνηκνο πξνο ιεηηνπξγία ηελ 1ε Ηαλνπαξίνπ 

2016. 

 ηηο 30 Ννεκβξίνπ 2015, δηαπηζηψλεηαη φηη επαξθήο αξηζκφο θξαηψλ κειψλ 

έρεη επηθπξψζεη δηαθπβεξλεηηθή ζπκθσλία γηα ηε κεηαθνξά θαη ηελ ακνηβαηνπνίεζε 

ησλ ζπλεηζθνξψλ ζην εληαίν ηακείν εμπγίαλζεο. Ζ ζπκθσλία ηίζεηαη ζε ηζρχ ηελ πξψηε 

εκέξα ηνπ δεχηεξνπ κήλα κεηά ηελ εκεξνκελία θαηάζεζεο ησλ θπξσηηθψλ εγγξάθσλ 

εθ κέξνπο ησλ ζπκβαιινκέλσλ κεξψλ ηεο ηξαπεδηθήο έλσζεο πνπ αληηπξνζσπεχνπλ 

ηνπιάρηζηνλ ην 90% ηνπ ζπλφινπ ησλ ζηαζκηζκέλσλ ςήθσλ φισλ ησλ ζπκκεηερφλησλ. 

 Σα εθηφο επξσδψλεο θξάηε κέιε ηα νπνία έρνπλ ππνγξάςεη ηε ζπκθσλία ζα 

πξέπεη λα ζεβαζηνχλ ηα δηθαηψκαηα θαη ηηο ππνρξεψζεηο πνπ απνξξένπλ απφ απηήλ 

κφλν αθνχ πξνζρσξήζνπλ ζηνλ Δληαίν Δπνπηηθφ Μεραληζκφ θαη ζηνλ Δληαίν 

Μεραληζκφ Δμπγίαλζεο. 

 Σνλ Γεθέκβξην ηνπ 2013, νη Τπνπξγνί Οηθνλνκηθψλ ηεο ΔΔ εμέδσζαλ δήισζε 

ε νπνία δηεπθξίληδε φηη, θαηά ηελ αξρηθή θάζε νηθνδφκεζεο ηνπ Δληαίνπ Σακείνπ 

Δμπγίαλζεο, ζα δηαηίζεηαη ελδηάκεζε ρξεκαηνδφηεζε απφ εζληθέο πεγέο, ζηεξηδφκελεο 

απφ ηξαπεδηθέο εηζθνξέο, ή απφ ηνλ Δπξσπατθφ Μεραληζκφ ηαζεξφηεηαο ζχκθσλα κε 

πθηζηάκελεο δηαδηθαζίεο. 

 Απηφ είλαη αλαγθαίν πξνθεηκέλνπ λα εμαζθαιηζηνχλ επαξθείο ρξεκαηνδνηηθνί 

πφξνη γηα ην Δληαίν Σακείν Δμπγίαλζεο θαηά ηε κεηαβαηηθή πεξίνδν. 

 Σνλ Γεθέκβξην ηνπ 2015, ηα θξάηε κέιε πνπ ζπκκεηέρνπλ ζηελ ηξαπεδηθή 

έλσζε ζπκθψλεζαλ λα ζπζηήζνπλ ζχζηεκα ελδηάκεζεο ρξεκαηνδφηεζεο: απφ ην 

2016, θάζε ζπκκεηέρνλ θξάηνο κέινο ζπλάπηεη ελαξκνληζκέλε ζπκθσλία δαλεηαθήο 

δηεπθφιπλζεο κε ην Δληαίν πκβνχιην Δμπγίαλζεο, παξέρνληαο εζληθή κεκνλσκέλε 

πηζησηηθή γξακκή ζην πκβνχιην γηα λα εληζρχζεη ην εζληθφ ηνπ ηκήκα ζην Δληαίν 

Σακείν Δμπγίαλζεο. Κάηη ηέηνην είλαη αλαγθαίν πξνθεηκέλνπ λα δηαζθαιηζηεί φηη ην 

Σακείν ιεηηνπξγεί ζσζηά ζε πεξίπησζε ρξεκαηνδνηηθψλ ειιείςεσλ κεηά απφ ηελ 

εμπγίαλζε ησλ ηξαπεδψλ ζε ζπγθεθξηκέλν θξάηνο κέινο. Σν ζπκθσλεζέλ κέγηζην 
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ζπλνιηθφ πνζφλ ησλ πηζησηηθψλ γξακκψλ ησλ θξαηψλ κειψλ ηεο δψλεο ηνπ επξψ ζα 

είλαη 55 δηζ.€. 

 Οη εζληθέο πηζησηηθέο γξακκέο ζα ρξεζηκνπνηνχληαη σο έζραηε ιχζε, εθφζνλ 

έρνπλ εμαληιεζεί φιεο νη άιιεο ρξεκαηνδνηηθέο πεγέο πνπ ππάξρνπλ ζχκθσλα κε ηνπο 

θαλφλεο ηεο ηξαπεδηθήο έλσζεο.  

 Σν ζχζηεκα ησλ εζληθψλ πηζησηηθψλ γξακκψλ εμαζθαιίδεη ηελ πξνζηαζία ησλ 

θνξνινγνπκέλσλ θαη δελ ζα έρεη ζεκαληηθή επίπησζε ζηα δεκνζηνλνκηθά ησλ θξαηψλ 

κειψλ κεζνπξφζεζκα, αθνχ ηα πνζά πνπ εθηακηεχνληαη γηα ηηο πηζησηηθέο γξακκέο ζα 

πξέπεη λα θαηαβιεζνχλ απφ ηνλ ηξαπεδηθφ ηνκέα θάζε ρψξαο. 

 Σν ζχζηεκα ζα εμαζθαιίζεη, επίζεο, ίζα δηθαηψκαηα θαη ππνρξεψζεηο γηα φια 

ηα ζπκκεηέρνληα θξάηε κέιε θαη δελ ζπλεπάγεηαη θφζηνο γηα ηηο ρψξεο πνπ δελ 

ζπκκεηέρνπλ ζηελ ηξαπεδηθή έλσζε. 

 Θα είλαη επίζεο δπλαηή ε πξαγκαηνπνίεζε πξνζσξηλψλ κεηαθνξψλ κεηαμχ ησλ 

εζληθψλ ηκεκάησλ. 

 Καηά ηε δηάξθεηα ηεο κεηαβαηηθήο θάζεο, ζα δηακνξθσζεί έλαο θνηλφο 

κεραληζκφο αζθαιείαο. Ο κεραληζκφο απηφο ζα δηεπθνιχλεη ηνλ δαλεηζκφ απφ ην 

Δληαίν Σακείν Δμπγίαλζεο θαη ηειηθά ην θφζηνο ηνπ ζα θαιπθζεί απφ εηζθνξέο ηνπ 

ηξαπεδηθνχ ηνκέα. 

   4.2.4.3 Ζ αλαγθαηόηεηα ηνπ Δληαίνπ Μεραληζκνύ Δμπγίαλζεο 

 Σν εληαίν εγρεηξίδην θαλφλσλ έρεη κέρξη θάπνηνπ ζεκείνπ ελαξκνλίζεη ην εζληθφ 

δίθαην ησλ θξαηψλ κειψλ θαη πξνβιέπεη θνηλά εξγαιεία θαη εμνπζίεο εμπγίαλζεο γηα 

ηηο εζληθέο αξρέο. Παξάιιεια, φκσο, παξέρεη ζηηο εζληθέο αξρέο νξηζκέλα πεξηζψξηα 

επειημίαο φζνλ αθνξά ηνλ ηξφπν κε ηνλ νπνίν ηα ελ ιφγσ εξγαιεία ζα πξέπεη λα 

εθαξκνζζνχλ θαη ηνλ ηξφπν κε ηνλ νπνίν ζα πξέπεη λα ρξεζηκνπνηνχληαη νη εζληθέο 

ρξεκαηνδνηηθέο ξπζκίζεηο γηα δηαδηθαζίεο εμπγίαλζεο. 

 Ο ΔΜΔ ζρεδηάζηεθε, ζπλεπψο, έηζη ψζηε λα εμαζθαιίζεη θνηλή πξνζέγγηζε γηα 

ηνλ ρεηξηζκφ ησλ πξνβιεκαηηθψλ ηξαπεδψλ θαη, θαηά ζπλέπεηα, λα βειηηψζεη ηε 

ζηαζεξφηεηα ηνπ ρξεκαηνπηζησηηθνχ ηνκέα ζηα ζπκκεηέρνληα θξάηε κέιε. 
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 Δπί πιένλ, ζρεδηάζηεθε γηα λα απνηξέπεη ηε δηάρπζε ησλ θξίζεσλ ζηα κε 

ζπκκεηέρνληα θξάηε κέιε δηεπθνιχλνληαο κε απηφλ ηνλ ηξφπν ηε ιεηηνπξγία ηεο 

εζσηεξηθήο αγνξάο. 

 Ζ χπαξμε Δληαίνπ Μεραληζκνχ Δμπγίαλζεο ήηαλ αλαγθαία πξνθεηκέλνπ λα 

εμαιεηθζεί ν θίλδπλνο παξνπζίαο ρσξηζηψλ θαη ελδερνκέλσο αληηθαηηθψλ απνθάζεσλ 

ησλ θξαηψλ κειψλ γηα ηελ εμπγίαλζε δηαζπλνξηαθψλ ηξαπεδηθψλ νκίισλ πνπ ζα 

κπνξνχζαλ λα επεξεάζνπλ ην ζπλνιηθφ θφζηνο ηεο εμπγίαλζεο. 

 Σν Δληαίν Σακείν Δμπγίαλζεο ζρεδηάζηεθε γηα λα απνηξέςεη ηελ εμάξηεζε ησλ 

ηξαπεδψλ απφ ηε ζηήξημε απφ εζληθνχο πξνυπνινγηζκνχο θαη απφ ηηο δηαθνξεηηθέο 

πξνζεγγίζεηο ησλ θξαηψλ κειψλ φζνλ αθνξά ηε ρξεζηκνπνίεζε ησλ ρξεκαηνδνηηθψλ 

ξπζκίζεσλ. Απηφ ζα ζπκβάιεη επίζεο ζηελ απνθπγή θαηαζηάζεσλ φπνπ ε εμπγίαλζε 

ηξαπεδψλ ζε εζληθφ επίπεδν ζα έρεη δπζαλάινγεο επηπηψζεηο ζηελ πξαγκαηηθή 

νηθνλνκία. 

 Σέινο, ην ππεξεζληθφ ζχζηεκα εμπγίαλζεο ήηαλ αλαγθαίν, γηα λα ζπκπιεξσζεί 

ην επνπηηθφ ζχζηεκα ζε επίπεδν ΔΔ, ν Δληαίνο Δπνπηηθφο Μεραληζκφο. Σνχην 

ζπληείλεη ζηελ απνθπγή πηζαλψλ εληάζεσλ κεηαμχ ηεο ΔΚΣ θαη ησλ εζληθψλ αξρψλ 

εμπγίαλζεο. 

 Ο ζηφρνο, ζπλεπψο, ηνπ Δληαίνπ Μεραληζκνχ Δμπγίαλζεο είλαη ε ελίζρπζε ηεο 

εκπηζηνζχλεο ζηνλ ηξαπεδηθφ ηνκέα, ε πξφιεςε ησλ καδηθψλ απνζχξζεσλ 

θαηαζέζεσλ θαη ησλ αιπζηδσηψλ επηπηψζεσλ, ν πεξηνξηζκφο ηεο αξλεηηθήο ζρέζεο 

κεηαμχ ηξαπεδψλ θαη θξαηηθνχ ρξένπο θαη ε εμάιεηςε ηνπ θαηαθεξκαηηζκνχ ζηελ 

εζσηεξηθή αγνξά ρξεκαηνπηζησηηθψλ ππεξεζηψλ. 

 

  4.2.5 Σξίηνο Ππιώλαο: Πξνζηαζία ησλ Καηαζέζεσλ 

   4.2.5.1 Δζληθά πζηήκαηα Δγγύεζεο Καηαζέζεσλ ( ΔΚ ) 

 Σν ηξίην ζπζηαηηθφ ζηνηρείν ηεο Δπξσπατθήο Σξαπεδηθήο Έλσζεο, ζπληζηά ην 

χζηεκα Δγγχεζεο Καηαζέζεσλ (Deposit Guarantee Scheme- DGS ε ΔΚ). Παξά ηελ 

αξρηθή πξφβιεςε γηα ζεζκνζέηεζε ελφο εληαίνπ κεραληζκνχ πξνζηαζίαο θαηαζέζεσλ 
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δελ έρεη ζεκεησζεί ζεκαληηθή πξφνδνο πξνο ηελ θαηεχζπλζε απηή κε ηηο ζπδεηήζεηο 

ησλ αλψηεξσλ επξσπατθψλ αξρψλ λα βξίζθνληαη ζε εμέιημε. Ζ αλακελφκελε επίηεπμε 

ηνπ ζε ζπλδπαζκφ κε ην Δληαίν Σακείν Δμπγίαλζεο θαη ηνλ Δληαίν Δπνπηηθφ 

Μεραληζκφ ζα ζπκβάιιεη ζηε δεκηνπξγία ηνπ ηειεπηαίνπ αλαγθαίνπ ππιψλα, ε 

εθαξκνγή ηνπ νπνίνπ ζεσξείηαη φηη ζα επηζθξαγίζεη ηελ νπζηαζηηθή ηξαπεδηθή 

ελνπνίεζε ηεο  Δπξσδψλεο. 

 Με πξσηνβνπιία ηεο Δπξσπατθήο Έλσζεο, πξνηάζεθε ε αλαδηαηχπσζε ηεο 

ππάξρνπζαο νδεγίαο γηα ηα ζπζηήκαηα εγγχεζεο θαηαζέζεσλ θαη ζηα ηέιε ηνπ 2013 ην 

Δπξσπατθφ Κνηλνβνχιην κε ην πκβνχιην Ecofin πξνρψξεζαλ ζε ζπκθσλία γηα ηελ 

θαηάξγεζε θαη αληηθαηάζηαζε ηεο νδεγίαο 94/19/ΔΚ ζρεηηθά κε ηνπο θαλφλεο πεξί ησλ 

ζπζηεκάησλ εγγχεζεο θαηαζέζεσλ. 

 Ζ πηνζέηεζε ηεο λέαο νδεγίαο 2014/49/ΔΔ ηνπ Δπξσπατθνχ Κνηλνβνπιίνπ θαη 

ηνπ πκβνπιίνπ ηεο ΔΔ πνπ εθδφζεθε ζηηο 16 Απξηιίνπ 2014  (νδεγία ΔΚ) ζηνρεχεη 

ζηελ πεξαηηέξσ ζχγθιηζε ησλ θαλνληζκψλ πνπ αθνινπζνχλ ηα επηκέξνπο εζληθά 

ζπζηήκαηα κε ηειηθφ αληίθηππν ηελ εληαία επξσπατθή αγνξά θαη ηε ζσξάθηζή ηεο. 

Δπηπξνζζέησο, επηδηψθεηαη ε βειηίσζε ηεο πξνζηαζίαο πνπ πξνζθέξεηαη ζην 

θαηαζεηηθφ θνηλφ. 

 Ζ Οδεγία ΔΚ (DGS))  ζεζπίδεη θαλφλεο θαη δηαδηθαζίεο πνπ αθνξνχλ ηε 

ζχζηαζε θαη ιεηηνπξγία ζπζηεκάησλ εγγχεζεο θαηαζέζεσλ.   

 Σα θχξηα ζεκεία ηνπ  ζρεδίνπ αλαθέξνληαη ζηα εμήο: 

 Ζ έληαμε ζην χζηεκα Δγγχεζεο Καηαζέζεσλ είλαη ππνρξεσηηθή γηα φιεο ηηο 

ηξάπεδεο, ψζηε λα πξνζηαηεχεηαη ην ζχλνιν ησλ θαηαζέζεσλ απφ ηελ πηψρεπζε 

νπνηνπδήπνηε πηζησηηθνχ ηδξχκαηνο θαιχπηεηαη απφ ην ζχζηεκα. Χο εθ ηνχηνπ, ην 

θφζηνο ηεο ρξενθνπίαο επηκεξίδεηαη εμίζνπ, ην θαηαζεηηθφ αξκπηηξάδ αλάκεζα ζηηο 

επξσπατθέο ρψξεο απνθεχγεηαη θαη ε δηαηξαπεδηθή κεηαθίλεζε θεθαιαίσλ κεηξηάδεηαη. 

 Σν χςνο θάιπςεο ησλ ηξαπεδηθψλ θαηαζέζεσλ εμαθνινπζεί λα δηαηεξείηαη ζην 

πνζφ ησλ 100.000 επξψ αλά θαηαζέηε θαη ηξάπεδα, φπσο έρεη νξηζηεί γηα ηελ 

πιεηνςεθία ησλ επξσπατθψλ θξαηψλ απφ ην 2009. Σν δεδνκέλν εγγπεηηθφ φξην 

ηθαλνπνηεί πςειφ πνζνζηφ θαηαζέζεσλ ηελ ΔΔ, γεγνλφο πνπ ζηελ πξαγκαηηθφηεηα 

δηακνξθψλεη έλα νκνηνγελέο ζχζηεκα απεξηφξηζηεο θάιπςεο γηα φιεο ηηο ρψξεο-κέιε. 

πγρξφλσο, δεκηνπξγείηαη έλα βαζχηεξν αίζζεκα αζθάιεηαο ησλ απνηακηεπηψλ ζην 
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ηξαπεδηθφ ζχζηεκα, ην νπνίν απνηππψλεηαη κε ηελ έθιεηςε ηνπ θαηλνκέλνπ καδηθψλ 

αλαιήςεσλ απφ επξσπατθέο νηθνλνκίεο ζε δπζρεξή ζέζε. Ζ νδεγία γηα ην DGS 

πξνβιέπεη πξνζηαζία θαηαζέζεσλ άλσ ησλ 100.000 επξψ, εθφζνλ απηέο αλήθνπλ ζε 

θπζηθά πξφζσπα θαη κηθξνκεζαίεο επηρεηξήζεηο, ιακβάλνληαο επλντθφηεξε 

κεηαρείξηζε (ε ιεγφκελε «πξνηίκεζε θαηαζεηψλ»). 

 Σν ρξνληθφ πεξηζψξην απνπιεξσκήο ησλ θαηαζεηψλ ζε πεξίπησζε πηψρεπζεο 

πξνβιέπεηαη λα κεησζεί έσο ην 2024 κε ηελ θαηαβνιή ησλ απνδεκηψζεσλ λα 

πξαγκαηνπνηείηαη κέζα ζε επηά εξγάζηκεο κέξεο, αληί ησλ είθνζη εκεξψλ πνπ ηζρχεη επί 

ηνπ παξφληνο. 

 Σα εζληθά ζπζηήκαηα εγγχεζεο θαηαζέζεσλ ζα πξνζαξκνζηνχλ ζηηο 

απαηηήζεηο ησλ εθ ησλ πξνηέξσλ ρξεκαηνδνηηθψλ εηζθνξψλ ζπγθεληξψλνληαο 

θεθάιαηα ίζα κε ην 0,8% επί ησλ θαιπκκέλσλ θαηαζέζεσλ εληφο πεξηφδνπ δέθα εηψλ. 

ηελ πεξίπησζε αλεπάξθεηαο ησλ θεθαιαίσλ, ζα πξέπεη λα πξνζθεξζεί έλαο εθ ησλ 

πζηέξσλ κεραληζκφο ρξεκαηνδφηεζεο, ηξνθνδνηνχκελνο απφ ζπλεηζθνξέο ηνπ 

ηξαπεδηθνχ ηνκέα κε αλψηεξν φξην ην 0,5% ησλ θαιπκκέλσλ θαηαζέζεσλ. ηελ έζραηε 

ιχζε, ην DGS ζα κπνξεί λα αλαδεηήζεη άκεζα εμσηεξηθέο πηζηψζεηο απφ ηνλ δεκφζην 

ή ηδησηηθφ ηνκέα. Δπηπιένλ, ζα ιεηηνπξγεί εζεινληηθά ν ακνηβαίνο δαλεηζκφο κεηαμχ 

ησλ DGSs ησλ θξαηψλ ηεο ΔΔ. 

 Πξνσζείηαη ε ελαξκφληζε ησλ εζληθψλ DGSs, απινπνηψληαο ηηο δηαδηθαζίεο 

θάιπςεο θαη πιεξσκήο ησλ επηιέμηκσλ θαηαζέζεσλ. 

 Οη απνηακηεπηέο ζα ηπγράλνπλ βειηησκέλσλ ππεξεζηψλ ηφζν ζηελ παξνρή 

πιεξνθνξηψλ ζρεηηθά κε ηελ εγγχεζε ησλ θαηαζέζεψλ ηνπο απφ ην DGS, φζν θαη ζηελ 

πξφζβαζε ζηα πξνζηαηεπφκελα πνζά ηνπο. 

 Σα εζληθά πζηήκαηα Δγγχεζεο Καηαζέζεσλ ζα βξίζθνληαη ζε δηαξθή 

επνπηηθφ έιεγρν θαη ζα ππνβάιινληαη ζπρλά ζε αζθήζεηο πξνζνκνίσζεο αθξαίσλ 

θαηαζηάζεσλ (stress tests). 

 

 Ζ αλεζπρία πνπ επηθξαηεί γηα ηηο κειινληηθέο νηθνλνκηθέο εμειίμεηο ζε 

παγθφζκην επίπεδν θαηαδεηθλχεη ηελ επίζπεπζε ηεο δεκηνπξγίαο Κνηλνχ ηακείνπ 

Δγγχεζεο θαηαζέζεσλ. Ζ Δπξσπατθή Αξρή Σξαπεδψλ (ΔΒΑ) ηνλ  Ηνχιην 2014 έζεζε 

ζε δηαβνχιεπζε έλα ζρέδην θαηεπζπληήξησλ γξακκψλ αλαθεξφκελν ζηηο ζπκθσλίεο 

ζπλεξγαζίαο πνπ πξνβιέπεηαη λα ζπλάςνπλ ηα Σακεία Δγγχεζεο Καηαζέζεσλ, ζην 

πιαίζην ηεο λέαο Οδεγίαο 2014/49/ΔΔ, θαη ε πεξίνδνο δηαβνχιεπζεο αλακελφηαλ λα 

ιήμεη ηνλ Οθηψβξην ηνπ 2015 
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  4.2.5.2 Δπξσπατθό ύζηεκα Αζθάιηζεο  Καηαζέζεσλ ( ΔΑΚ ) 

 Σν Ννέκβξην ηνπ 2015 ην Δπξσπατθφ Κνηλνβνχιην θαη ην πκβνχιην ηεο ΔΔ 

εμέδσζε πξφηαζε θαλνληζκνχ 270/2015 γηα ηελ ηξνπνπνίεζε ηνπ θαλνληζκνχ 

806\2014 κε ζθνπφ ηε ζέζπηζε Δπξσπατθνχ πζηήκαηνο Αζθάιηζεο Καηαζέζεσλ. 

χκθσλα κε ηελ αηηηνινγηθή έθζεζε:   

 Ζ λνκνζεηηθή πξφηαζε πξνβιέπεη ηε ζέζπηζε ελφο επξσπατθνχ ζπζηήκαηνο  

αζθάιηζεο θαηαζέζεσλ (ΔΑΚ) σο ηξίηνπ ππιψλα ηεο ηξαπεδηθήο έλσζεο, ζε ηξία 

δηαδνρηθά ζηάδηα: έλα ζχζηεκα αληαζθάιηζεο γηα ηα ζπκκεηέρνληα εζληθά ζπζηήκαηα 

εγγχεζεο θαηαζέζεσλ (ΔΚ) ζε έλα πξψην ζηάδην ηξηψλ εηψλ, έλα ζχζηεκα 

ζπλαζθάιηζεο γηα ηα ζπκκεηέρνληα εζληθά ΔΚ ζε έλα δεχηεξν ζηάδην ηεζζάξσλ 

εηψλ, θαη έλα ζχζηεκα πιήξνπο αζθάιηζεο ησλ ζπκκεηερφλησλ εζληθψλ ΔΚ ζε 

κφληκε βάζε. Έλα εζληθφ ΔΚ κπνξεί λα επσθειεζεί απφ ην ΔΑΚ κφλνλ εάλ ηα 

θεθάιαηά ηνπ ζπγθεληξψλνληαη ζχκθσλα κε αθξηβή πνξεία ρξεκαηνδφηεζεο θαη, θαηά 

ηα ινηπά, ζπκκνξθψλεηαη πξνο ηηο βαζηθέο απαηηήζεηο πνπ απνξξένπλ απφ ην δίθαην 

ηεο Έλσζεο. Σν Δληαίν πκβνχιην Δμπγίαλζεο, ε αξκνδηφηεηα ηνπ νπνίνπ ζα επεθηαζεί 

θαη ζηε δηαρείξηζε ηνπ ΔΑΚ, ζα παξαθνινπζεί ηα εζληθά ΔΚ θαη ζα απνδεζκεχεη 

θεθάιαηα κφλνλ εθφζνλ πιεξνχληαη ζαθψο θαζνξηζκέλνη φξνη. Ζ ζέζπηζε ηνπ ΔΑΚ 

ζα ζπλνδεχεηαη παξάιιεια απφ θηιφδνμα κέηξα γηα ηε κείσζε ησλ θηλδχλσλ ζηνπο 

ηξαπεδηθνχο ηνκείο ησλ θξαηψλ κειψλ.  

 Ζ παξνχζα πξφηαζε θαλνληζκνχ (EE) αξηζ. 270/2015 γηα ηε ζέζπηζε ηνπ 

ΔΑΚ  είλαη ζπλεπήο κε ηηο πθηζηάκελεο δηαηάμεηο πνιηηηθήο. Μεηά ηε ζέζπηζε ηνπ 

Δληαίνπ Δπνπηηθνχ Μεραληζκνχ (ΔΔΜ) απφ ηνλ θαλνληζκφ (ΔΔ) αξηζ.1024/2013 ηνπ 

πκβνπιίνπ θαη ηνπ Δληαίνπ Μεραληζκνχ Δμπγίαλζεο (ΔΜΔ) απφ ηνλ θαλνληζκφ (ΔΔ) 

αξηζ.806/2014, ην ΔΑΚ αληηκεησπίδεη ηελ έιιεηςε ελαξκφληζεο κεηαμχ ηεο επνπηείαο 

ζε ελσζηαθφ επίπεδν θαη ηεο εμπγίαλζεο ησλ ηξαπεδψλ ζηα ζπκκεηέρνληα θξάηε κέιε 

αθελφο, θαη ηεο απνηειεζκαηηθφηεηαο θαη αμηνπηζηίαο ησλ εζληθψλ ζπζηεκάσλ 

εγγχεζεο θαηαζέζεσλ (ΔΚ) ζε πεξίπησζε πηψρεπζεο απηψλ ησλ ίδησλ ηξαπεδψλ, 

βάζεη ηεο νδεγίαο 2014/59/ΔΔ πεξί ησλ ζπζηεκάησλ εγγπήζεσο ησλ θαηαζέζεσλ 

αθεηέξνπ. Ζ πξφηαζε θαλνληζκνχ βαζίδεηαη ζην πθηζηάκελν πιαίζην ησλ εζληθψλ ΔΚ 

πνπ δηέπνληαη απφ ηελ νδεγία ΔΚ.(2014\49\ EE). Ο πξνηεηλφκελνο θαλνληζκφο γηα 

ηξνπνπνίεζε ηνπ θαλνληζκνχ 806/2014, πνπ αθνξνχζε ηε ιεηηνπξγία ηνπ ΔΜΔ, ζα 

εληζρχζεη ηελ νκνηφκνξθε εθαξκνγή ηνπ πιαηζίνπ εγγχεζεο ησλ θαηαζέζεσλ ζηα 

θξάηε κέιε πνπ ζπκκεηέρνπλ ζην ΔΑΚ κέζσ ηεο αλάζεζεο ζε έλα Δληαίν πκβνχιην 
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εμπγίαλζεο θαη εγγχεζεο θαηαζέζεσλ («ην Δληαίν πκβνχιην») εμνπζηψλ ιήςεο 

απνθάζεσλ, παξαθνινχζεζεο θαη επηβνιήο ζε ζρέζε κε ην πιαίζην εγγχεζεο ησλ 

θαηαζέζεσλ.  

 Σα θπξηφηεξα ζεκεία ηεο  πξφηαζεο θαλνληζκνχ γηα ηε ζέζπηζε επξσπατθνχ 

ζπζηήκαηνο αζθάιηζεο θαηαζέζεσλ είλαη:  

 

Α. Πεδίν εθαξκνγήο 

 Ο θαλνληζκφο ζα εθαξκφδεηαη ζε φιεο ηηο ηξάπεδεο ηεο ηξαπεδηθήο έλσζεο 

(δει. θξάηε κέιε ηεο δψλεο ηνπ επξψ θαη άιιεο ρψξεο ηεο ΔΔ πνπ επηζπκνχλ λα 

ζπκκεηάζρνπλ ζηελ ηξαπεδηθή έλσζε) πνπ απνδέρνληαη θαηαζέζεηο, αλεμάξηεηα απφ 

ηε δνκή ηνπ ζπζηήκαηνο εγγχεζεο ησλ θαηαζέζεσλ πνπ εθαξκφδνπλ.  

Σν επξσπατθφ ζχζηεκα αζθάιηζεο ησλ θαηαζέζεσλ ζα θαιχπηεη θαηαζέζεηο χςνπο έσο 

100.000 € αλά πειάηε θαη αλά ηξάπεδα γηα φιεο ηηο ηξάπεδεο πνπ έρνπλ ζπλδεζεί κε 

νπνηνδήπνηε εζληθφ ζχζηεκα εγγχεζεο ησλ θαηαζέζεσλ ζηελ ηξαπεδηθή έλσζε. 

Β. Γνκή 

 Σν επξσπατθφ ζχζηεκα αζθάιηζεο ησλ θαηαζέζεσλ ζα απνηειείηαη 

απφ ηα εζληθά ζπζηήκαηα εγγχεζεο ησλ θαηαζέζεσλ θαη έλα επξσπατθφ 

ηακείν αζθάιηζεο ησλ θαηαζέζεσλ. 

 Θα δεκηνπξγεζεί ζηαδηαθά, ζε ηξεηο θάζεηο, θαη ζα είλαη πιήξσο ιεηηνπξγηθφ 

έσο ην 2024. Χζηφζν, ζα παξέρεη νξηζκέλν επίπεδν βνήζεηαο εθ ησλ πξνηέξσλ θαηά 

ηελ εμπγίαλζε ηξαπεδψλ ή ζε πεξηπηψζεηο απνπιεξσκήο, ππφ νξηζκέλεο πξνυπνζέζεηο. 

Φάση Ι: αληαζθάιηζε κέρξη ην 2020  Ζ θάζε ηεο αληαζθάιηζεο ζα δηαξθέζεη ηξία έηε, 

κέρξη ην 2020. ηε θάζε απηή, ην ΔΑΚ: 

 ζα παξέρεη ζπγθεθξηκέλν πνζφλ δηεπθφιπλζεο ξεπζηφηεηαο ζην εζληθφ 

ζχζηεκα εγγχεζεο ησλ θαηαζέζεσλ 

 ζα απνξξνθά ζπγθεθξηκέλν πνζφλ ηειηθήο δεκίαο ην νπνίν πθίζηαηαη ην εζληθφ 

ζχζηεκα εγγχεζεο ησλ θαηαζέζεσλ ζε κία δηαδηθαζία ηξαπεδηθήο εμπγίαλζεο ή 

ζε πεξίπησζε απνπιεξσκήο 
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Φάζε ΗΗ: ζπλαζθάιηζε κέρξη ην 2024 

 Ζ ιχζε ηεο ζπλαζθάιηζεο ζα εθαξκνζηεί γηα ηέζζεξα έηε, κέρξη ην 2024.Καηά 

ηελ πεξίνδν απηή, ην ΔΑΚ ζα αλαιάβεη ζηαδηαθά κεγαιχηεξν κέξνο ησλ δεκηψλ πνπ 

πθίζηαληαη ηα εζληθά ζπζηήκαηα εγγχεζεο ησλ θαηαζέζεσλ ζε κία δηαδηθαζία 

ηξαπεδηθήο εμπγίαλζεο ή ζε πεξίπησζε απνπιεξσκήο. ε απηή ηε θάζε, ην θφζηνο γηα 

ηελ θάιπςε ησλ θαηαζέζεσλ ζα κνηξάδεηαη φιν θαη πεξηζζφηεξν αλάκεζα ζηα εζληθά 

ζπζηήκαηα εγγχεζεο ησλ θαηαζέζεσλ θαη ην ΔΑΚ. 

Σειηθή θάζε: ζύζηεκα πιήξνπο αζθάιηζεο κέρξη ην 2024 

 Απφ ην 2024 θαη κεηά, ην ΔΑΚ θαζίζηαηαη πιήξσο ιεηηνπξγηθφ ζχζηεκα 

αζθάιηζεο ησλ θαηαζέζεσλ ζηε δψλε ηνπ επξψ. Θα θαιχπηεη φιεο ηηο αλάγθεο 

ξεπζηφηεηαο, θαζψο θαη ηηο δεκίεο πνπ ζρεηίδνληαη κε ζπζηήκαηα εμπγίαλζεο ησλ 

ηξαπεδψλ ή απνπιεξσκέο. Σα ηακείν ζα ζπζηαζεί ακέζσο θαη ζα δεκηνπξγεζεί 

ζηαδηαθά εληφο νθηαεηίαο, κε ηε ρξήζε εθ ησλ πξνηέξσλ ζπλεηζθνξψλ ηνπ ηξαπεδηθνχ 

ηνκέα. Σν ζπλνιηθφ κέγεζνο ηνπ ηακείνπ ζα είλαη αληίζηνηρν ηνπ 0,8% ησλ 

θαιππηφκελσλ θαηαζέζεσλ φισλ ησλ ηξαπεδψλ ηεο ηξαπεδηθήο έλσζεο. Σν απφιπην 

κέγεζφο ηνπ ζα απμάλεηαη απηφκαηα, αλάινγα κε ηελ αχμεζε ηνπ ηξαπεδηθνχ ηνκέα. Ζ 

εηήζηα ζπλεηζθνξά ηνπ ηξαπεδηθνχ ηνκέα ζα αλέξρεηαη πεξίπνπ ζην 12,5% ηνπ πνζνχ 

ζηφρνπ πνπ ζα θαηαβάιιεηαη ζην αληίζηνηρν εζληθφ ζχζηεκα εγγχεζεο ησλ 

θαηαζέζεσλ θαη ην ΔΑΚ, κέρξη ην ηακείν λα θζάζεη ην 0,8% φισλ ησλ θαιππηφκελσλ 

θαηαζέζεσλ ζηελ ηξαπεδηθή έλσζε. Απηφ ζεκαίλεη φηη νη ηξάπεδεο δελ ζα νθείινπλ λα 

θαηαβάινπλ πξφζζεηεο ζπλεηζθνξέο αζθάιηζεο ησλ θαηαζέζεσλ ζην ΔΑΚ, αιιά φηη 

κέξνο ησλ απαηηνχκελσλ θαηαβνιψλ ηνπο ζην εζληθφ ζχζηεκα εγγχεζεο ησλ 

θαηαζέζεσλ ζα απνδίδεηαη ζην ΔΑΚ.Ζ ζπλεηζθνξά θάζε ηξάπεδαο ζα ππνινγίδεηαη 

βάζεη ηνπ πξνθίι θηλδχλνπ ηεο ζπγθεθξηκέλεο ηξάπεδαο θαη ησλ θαιππηφκελσλ 

θαηαζέζεσλ. Σν πξνθίι θηλδχλνπ θαζνξίδεηαη ζε εζληθφ επίπεδν, ζε ζχγθξηζε κε φιεο 

ηηο εζληθέο ηξάπεδεο θαηά ηε θάζε ηεο αληαζθάιηζεο, θαη ζε επξσπατθφ επίπεδν, ζε 

ζχγθξηζε κε φιεο ηηο ηξάπεδεο ησλ ζπκκεηερφλησλ θξαηψλ κειψλ, αξρήο γελνκέλεο 

απφ ηε θάζε ηεο ζπλαζθάιηζεο. 

Γ. Γηαζθαιίζεηο 

 Ο πξνηεηλφκελνο θαλνληζκφο πεξηέρεη νξηζκέλεο δηαζθαιίζεηο κε ζηφρν ηελ 

νξζή ιεηηνπξγία ηνπ ΔΑΚ θαη ηε κείσζε ησλ θηλδχλσλ θαη ηνπ θφζηνπο.  
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 Παξαδείγκαηνο ράξηλ, θαηά ηε θάζε ηεο αληαζθάιηζεο, ηα εζληθά ζπζηήκαηα 

εγγχεζεο ησλ θαηαζέζεσλ ζα κπνξνχλ λα έρνπλ πξφζβαζε ζην ΔΑΚ κφλν: 

 εθφζνλ έρνπλ ζπκκνξθσζεί κε ηηο απαηηήζεηο γηα ηε δηαηήξεζε νξηζκέλνπ 

χςνπο ηδίσλ θεθαιαίσλ 

 αθνχ έρνπλ εμαληιεζεί ηα ίδηα θεθάιαηά ηνπο  

 Καηά ηε θάζε ηεο ζπλαζθάιηζεο, ηα εζληθά ζπζηήκαηα εγγχεζεο θαηαζέζεσλ 

ζα κπνξνχλ λα έρνπλ πξφζβαζε ζην ΔΑΚ κφλνλ εθφζνλ έρνπλ ζπκκνξθσζεί κε ηηο 

απαηηήζεηο γηα ηε δηαηήξεζε νξηζκέλνπ χςνπο ρξεκαηνδφηεζεο. Καηά ηε θάζε απηή, 

δελ απαηηείηαη πιένλ λα έρνπλ εμαληιήζεη ηα ίδηα θεθάιαηά ηνπο πξνηνχ λα έρνπλ 

πξφζβαζε ζην ΔΑΚ. Δπηπιένλ, θαηά ηα πξψηα ηξία έηε, νη ζπλεηζθνξέο ηνπ ΔΑΚ 

ζηηο πεξηπηψζεηο απνπιεξσκήο ή εμπγίαλζεο ζα πεξηνξίδνληαη ζην 20% ηνπ αξρηθά 

ζθνπνχκελνπ πνζνχ. Σν πνζφ απηφ ζα απμάλεηαη ζηαδηαθά έσο φηνπ λα θζάζεη ην 

100% απφ ην 2024 θαη κεηά. Δπίζεο, ην Δληαίν πκβνχιην Δμπγίαλζεο ζα 

παξαθνινπζεί ζηελά ηε ρξεζηκνπνίεζε ησλ θεθαιαίσλ ηνπ ΔΑΚ πνπ ρνξεγνχληαη 

ζηα εζληθά ζπζηήκαηα εγγπήζεσλ. 

 

Γ. Γηαρείξηζε ηνπ Δπξσπατθνύ Σακείνπ Αζθάιηζεο Καηαζέζεσλ 

 Σε δηαρείξηζε ηνπ ηακείνπ ζα αλαιάβεη ην Δληαίν πκβνχιην Δμπγίαλζεο, ην 

νπνίν είλαη ην θχξην φξγαλν ιήςεο απνθάζεσλ ηνπ Δληαίνπ Μεραληζκνχ Δμπγίαλζεο 

θαη είλαη ππεχζπλν γηα ηελ έγθαηξε θαη εχηαθηε εμπγίαλζε ησλ πξνβιεκαηηθψλ 

ηξαπεδψλ ζηελ ηξαπεδηθή έλσζε. 

 Σν πκβνχιην απηφ δηαρεηξίδεηαη θαη ην Δληαίν Σακείν Δμπγίαλζεο, πνπ 

ρξεζηκνπνηείηαη γηα ηελ εμπγίαλζε ησλ πξνβιεκαηηθψλ ηξαπεδψλ θαη είλαη ρσξηζηφ 

ηακείν απφ ην πξνηεηλφκελν Δπξσπατθφ Σακείν Αζθάιηζεο ησλ Καηαζέζεσλ. 

 

 Ζ πξφηαζε γηα ηελ ππαγσγή ηνπ ΔΑΚ ζην Δληαίν πκβνχιην Δμπγίαλζεο 

βαζίδεηαη ζην ζθεπηηθφ φηη, εάλ ππάξρεη έλα θχξην ζεκείν επαθήο ζε πεξίπησζε 

ηξαπεδηθήο θξίζεο, ε δηαρείξηζε ηεο θαηάζηαζεο ζα γίλεη γξήγνξα θαη απνθαζηζηηθά. 
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 Θα ιεθζνχλ, επίζεο, κέηξα γηα λα εμαζθαιηζηνχλ ν ζαθήο δηαρσξηζκφο ησλ 

δχν ηακείσλ θαη ε δηαρείξηζε ησλ δπλεηηθψλ ζπγθξνχζεσλ ζπκθεξφλησλ. 

 

 

Δ. Ρόινο ησλ εζληθώλ ζπζηεκάησλ εγγύεζεο θαηαζέζεσλ 

 Αθφηνπ ην ΔΑΚ εμειηρζεί ζε πιήξεο ζχζηεκα αζθάιηζεο ησλ θαηαζέζεσλ 

έσο ην 2024, ηα εζληθά ζπζηήκαηα εγγπήζεσλ ζα έρνπλ σο θχξην ξφιν: 

 ηε δηελέξγεηα απνπιεξσκψλ 

 ηε ιεηηνπξγία σο ζεκείσλ επαθήο γηα ηνπο θαηαζέηεο θαη ηηο ηξάπεδεο 

 Δπίζεο, ηα εζληθά ζπζηήκαηα εγγχεζεο θαηαζέζεσλ ζα επηηξέπεηαη λα 

ζπιιέγνπλ θεθάιαηα, πνπ ζα παξακέλνπλ ζην εθάζηνηε εζληθφ ζχζηεκα. 

Σ. Πώο ζα ιεηηνπξγεί ην ΔΑΚ; 

 Ζ παξέκβαζε ηνπ ΔΑΚ ζα απνθαζίδεηαη θαη ζα δηεμάγεηαη ζε ηξία βαζηθά 

βήκαηα: 

 

1. Πξνεηδνπνίεζε 

 Σν εζληθφ ζχζηεκα εγγχεζεο ησλ θαηαζέζεσλ ζα ελεκεξψλεη ην Δληαίν 

πκβνχιην Δμπγίαλζεο γηα ηηο ιεπηνκέξεηεο πνπ αθνξνχλ ηελ πηζαλή πηψρεπζε 

ηξάπεδαο. Σν ελ ιφγσ πκβνχιην ζα πξνεηνηκάδεη αθνινχζσο πηζαλή παξέκβαζε. 

2. Κνηλνπνίεζε θαη ελεξγνπνίεζε 

 Δάλ έλα εζληθφ ζχζηεκα εγγπήζεσλ ρξεηαζηεί λα απνδεκηψζεη ηνπο θαηαζέηεο ή 

λα ζπλεηζθέξεη ζηελ εμπγίαλζε κηαο ηξάπεδαο, ην Δληαίν πκβνχιην Δμπγίαλζεο: 

 ζα απνθαζίδεη θαηά πφζν ην εζληθφ ζχζηεκα εγγχεζεο ησλ θαηαζέζεσλ πιεξνί 

ηνπο φξνπο γηα λα ιάβεη ζηήξημε απφ ην ΔΑΚ 

 ζα απνθαζίδεη γηα ην χςνο ηνπ πνζνχ πνπ ζα ρνξεγεζεί 

 ζα θαηαβάιιεη απηφ ην πνζφ ακέζσο αθνχ ιεθζεί ε απφθαζε  
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3. Παξαθνινύζεζε, επηζηξνθή θαη θάιπςε δεκηώλ 

 Σν Δληαίν πκβνχιην Δμπγίαλζεο ζα παξαθνινπζεί ηε ρξεζηκνπνίεζε ησλ 

θεθαιαίσλ ηνπ ΔΑΚ πνπ έρνπλ ρνξεγεζεί θαη ζα εμαζθαιίδεη φηη ην εζληθφ ζχζηεκα 

εγγπήζεσλ επηζηξέθεη ζην ΔΑΚ ην πνζφ πνπ έιαβε. 

Ε. Δπόκελα βήκαηα 

 Σν πκβνχιην ζα πξνβαίλεη ηαθηηθά ζε απνινγηζκφ ηεο πξνφδνπ πνπ 

ζεκεηψλεηαη ζε ζρέζε κε ηε λνκνζεηηθή πξφηαζε γηα ην ΔΑΚ, θαζψο θαη φζνλ αθνξά 

ηηο δηάθνξεο ζρεηηθέο εξγαζίεο  

 

   4.2.5.3 Ζ αλαγθαηόηεηα ηνπ Δπξσπατθνύ πζηήκαηνο 

Αζθάιηζεο Καηαζέζεσλ  

 Σν ΔΑΚ ζα ζπκβάιεη ζηε κείσζε ηεο ζχλδεζεο κεηαμχ ηεο εηθαδφκελεο 

δεκνζηνλνκηθήο ζέζεο ηνπ θάζε θξάηνπο κέινπο θαη ηνπ θφζηνπο ρξεκαηνδφηεζεο ησλ 

ηξαπεδψλ πνπ ιεηηνπξγνχλ ζε απηά ηα θξάηε κέιε θαη, σο εθ ηνχηνπ, ζα ζπκβάιεη ζηε 

δηάξξεμε ηνπ δεζκνχ κεηαμχ θξαηψλ θαη ηξαπεδψλ. Απηφ ζα απμήζεη ηελ 

αλζεθηηθφηεηα ηνπ ηξαπεδηθνχ ηνκέα έλαληη κειινληηθψλ θξίζεσλ θαη ζα ζπκβάιεη 

ζηελ επίηεπμε ηνπ γεληθνχ ζηφρνπ ηεο ρξεκαηνπηζησηηθήο ζηαζεξφηεηαο, ε νπνία 

απνηειεί ηε βάζε ηεο νηθνλνκηθήο θαη λνκηζκαηηθήο πνιηηηθήο ηεο Έλσζεο Θα ππάξρεη 

επξχηεξε δηαζπνξά ησλ θηλδχλσλ, γεγνλφο πνπ ζα εληζρχεη ηε ρξεκαηνπηζησηηθή 

ζηαζεξφηεηα φρη κφλν ζην νηθείν θξάηνο κέινο αιιά θαη ζε άιια ζπκκεηέρνληα θαη κε 

ζπκκεηέρνληα θξάηε κέιε, πεξηνξίδνληαο ηα πηζαλά θαηλφκελα κεηάδνζεο. Δπηπιένλ, 

ζα ζπκβάιεη ζηελ απνθαηάζηαζε ίζσλ φξσλ αληαγσληζκνχ ζηελ εζσηεξηθή αγνξά 

,πεξηνξίδνληαο ην αληαγσληζηηθφ κεηνλέθηεκα πνπ ζα έπιεηηε ηηο πγηείο ηξάπεδεο ιφγσ 

ηνπ ηφπνπ ηεο θαηαζηαηηθήο έδξαο ηνπο. ε πεξηβάιινλ ρξεκαηνπηζησηηθήο 

ζηαζεξφηεηαο, ην κεησκέλν θφζηνο ρξεκαηνδφηεζεο ηεο ρξεκαηνδφηεζεο γηα ηα 

ρξεκαηννηθνλνκηθά ηδξχκαηα απνηειεί θίλεηξν ρνξήγεζεο δαλείσλ απφ 

ρξεκαηννηθνλνκηθά ηδξχκαηα πξνο ηελ επξχηεξε νηθνλνκία, γεγνλφο πνπ ηνλψλεη ηελ 

αλάπηπμε θαη ηελ απαζρφιεζε θαη εληζρχεη ηελ αληαγσληζηηθφηεηα ηεο νηθνλνκίαο ηεο 

Έλσζεο.   

  

 4.2.6 Σξνπνπνηήζεηο ησλ θαλόλσλ πεξί Σξαπεδηθήο Έλσζεο 
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 Σν πκβνχιην ελέθξηλε θαηά ηε ζχλνδφ ηνπ ζηηο 17 Ηνπλίνπ  2016 

ζπκπεξάζκαηα κε ηίηιν «Οδηθφο ράξηεο γηα ηελ νινθιήξσζε ηεο ηξαπεδηθήο έλσζεο». 

ην έγγξαθν γίλεηαη επηζθφπεζε ησλ επφκελσλ βεκάησλ ζην πιαίζην ηεο ηξαπεδηθήο 

έλσζεο θαη θαιείηαη ε Δπξσπατθή Δπηηξνπή λα επεμεξγαζηεί ηηο πξνηάζεηο 

ηξνπνπνίεζεο ησλ θαλφλσλ ηεο ηξαπεδηθήο έλσζεο. 

 Οη πξνηάζεηο πνπ δεκνζηεχζεθαλ απφ ηελ Δπξσπατθή Δπηηξνπή ζηηο 23 

Ννεκβξίνπ 2016, ζηνρεχνπλ ζηελ πεξαηηέξσ ελίζρπζε ηεο αλζεθηηθφηεηαο ησλ 

ηξαπεδψλ θαη ηελ πξνψζεζε ηεο ρξεκαηνπηζησηηθήο ζηαζεξφηεηαο ζηελ ΔΔ. Έρνπλ 

επίζεο σο ζηφρν λα επζπγξακκίζνπλ ηνπο θαλφλεο πεξί ηξαπεδηθήο έλσζεο ζηελ ΔΔ κε 

νξηζκέλεο παξακέηξνπο πνπ έρνπλ ζπκθσλεζεί ζε δηεζλέο επίπεδν θαη, εηδηθφηεξα, ηα 

πξφηππα πνπ έρνπλ εγθξηζεί ζην πιαίζην ηεο επηηξνπήο ηξαπεδηθήο επνπηείαο ηεο 

Βαζηιείαο θαη απφ ην πκβνχιην ρξεκαηνπηζησηηθήο ζηαζεξφηεηαο. 

 ηηο 9 Γεθεκβξίνπ 2016, ην πκβνχιην άξρηζε ηηο εξγαζίεο ζρεηηθά κε δέζκε 

πξνηάζεσλ πνπ απνζθνπνχλ ζηελ ηξνπνπνίεζε ησλ ηζρπφλησλ θαλφλσλ πεξί 

ηξαπεδηθήο έλσζεο»). 

 Οη ηξνπνπνηήζεηο απνζθνπνχλ λα επηθαηξνπνηήζνπλ ηηο θεθαιαηαθέο απαηηήζεηο 

γηα ηηο ηξάπεδεο θαη λα ηηο θαηαζηήζνπλ ιηγφηεξν πεξίπινθεο θαη επαρζείο γηα ηηο 

κηθξφηεξεο ηξάπεδεο, θαζψο επίζεο θαη λα βειηηψζνπλ ηελ ηθαλφηεηα ησλ πηζησηηθψλ 

ηδξπκάησλ γηα ηε ζηήξημε ηεο νηθνλνκίαο. 

 Οη πξνηεηλφκελεο ηξνπνπνηήζεηο ζηεξίδνπλ ηηο ηξέρνπζεο εξγαζίεο γηα ηε 

κείσζε ησλ θηλδχλσλ ζηνλ ηξαπεδηθφ ηνκέα ηεο ΔΔ. 

 Οη λέεο πξνηάζεηο πξνβιέπνπλ ηξνπνπνηήζεηο ζηνπο αθφινπζνπο ηνκείο: 

 θεθαιαηαθέο απαηηήζεηο γηα ηνλ ηξαπεδηθφ ηνκέα, κε ηελ ηξνπνπνίεζε ηεο 

νδεγίαο 2013/36/ΔΔ θαη ηνπ θαλνληζκνχ 575/2013 

 θαλφλεο γηα ηελ αλάθακςε θαη εμπγίαλζε ησλ ηξαπεδψλ, κε ηελ ηξνπνπνίεζε 

ηεο νδεγίαο 2014/59/ΔΔ 

 θαλφλεο ζρεηηθά κε ηνλ εληαίν κεραληζκνχ εμπγίαλζεο ηεο ΔΔ, κε ηελ 

ηξνπνπνίεζε ηνπ θαλνληζκνχ 806/14 
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 Σν πκβνχιην ζα εγθξίλεη ηηο ηξνπνπνηήζεηο, απφ θνηλνχ κε ην Δπξσπατθφ 

Κνηλνβνχιην, ζχκθσλα κε ηε ζπλήζε λνκνζεηηθή δηαδηθαζία. Δμάιινπ, ζα πξέπεη 

λα δηαβνπιεπζεί κε ηελ Δπξσπατθή Κεληξηθή Σξάπεδα θαη ηελ Δπηηξνπή ησλ 

Πεξηθεξεηψλ θαζψο θαη ηελ Δπξσπατθή Οηθνλνκηθή θαη Κνηλσληθή Δπηηξνπή 

ζρεηηθά κε δηάθνξεο πηπρέο ησλ πξνηάζεσλ. 

 

 4.3 Δπηθπιάμεηο θαη θξηηηθή γηα ηελ Σξαπεδηθή Έλσζε 

 Ζ πινπνίεζε ηεο Σξαπεδηθήο Έλσζεο απνηειεί έλα απφ ηα ζεκαληηθφηεξα 

βήκαηα γηα ηελ ελνπνίεζε ησλ θξαηψλ ζην πιαίζην ηνπ επξσπατθνχ λνκηζκαηηθνχ θαη 

ρξεκαηννηθνλνκηθνχ πιαηζίνπ θαη θηινδνμεί λα ιεηηνπξγήζεη σο εθαιηήξην γηα ηε 

δξνκνιφγεζε ηεο Γεκνζηνλνκηθήο Έλσζεο. Ζ δηακφξθσζή ηεο απαηηεί ηε ξηδηθή 

ηξνπνπνίεζε ησλ Δπξσπατθψλ πλζεθψλ, θαη φρη ηελ απιή ελαξκφληζε ησλ 

ξπζκηζηηθψλ θαλφλσλ ηεο επξσπατθήο ηξαπεδηθήο λνκνζεζίαο. 

  Οη επηθξηηέο ηνπ εγρεηξήκαηνο ππνζηεξίδνπλ φηη ε επηβνιή ππεξβνιηθψλ 

κέηξσλ ξπζκηζηηθήο παξέκβαζεο απφ επξσπατθέο αξρέο είλαη ππεχζπλε γηα ηελ 

εκθάληζε ελδερνκέλσλ ζηξεβιψζεσλ ηεο πξαγκαηηθήο νηθνλνκίαο, ηελ πεξηνξηζκέλε 

δπλαηφηεηα ρνξεγνχκελεο ρξεκαηνδφηεζεο ζε λνηθνθπξηά θαη επηρεηξήζεηο θαη 

απνηειεί ηελ πηζαλή γελεζηνπξγφ αηηία κηαο ρξεκαηννηθνλνκηθήο χθεζεο. Ζ 

ππνρξεσηηθή ζπκκφξθσζε ησλ ηξαπεδψλ ζηα απζηεξά κέηξα ηνπ λένπ πιαηζίνπ, 

κπνξεί λα πξνθαιέζεη ηφζν ηελ αδπλακία ηήξεζεο ησλ πξνβιεπφκελσλ πςειψλ 

θεθαιαηαθψλ απαηηήζεσλ, φζν θαη ζηελ αχμεζε ηνπ ιεηηνπξγηθνχ θφζηνπο θαη θαηά 

ζπλέπεηα λα νδεγήζεη ζηελ πεξαηηέξσ ζπξξίθλσζε ηνπ ηξαπεδηθνχ θιάδνπ, αιιά θαη 

ζηελ ππνθηλνχκελε ελίζρπζε ελφο ζθηψδνπο ηξαπεδηθνχ ζπζηήκαηνο. 

 Ζ ελεξγνπνίεζε ηνπ παλεπξσπατθνχ κεραληζκνχ επνπηείαο πηζηεχεηαη απφ 

πνιινχο φηη ζα έρεη άκεζε επίπησζε ζηελ απηνλνκία  ησλ ηξαπεδηθψλ ηδξπκάησλ, 

θαζψο θαη ν βαζκφο δξάζεηο ηνπο ζε ρξεκαηαγνξέο θαη θεθαιαηαγνξέο ζα πεξηνξηζηεί, 

θαη ηδηαηηέξσο ζηηο αδχλακεο νηθνλνκίεο ελδέρεηαη λα παξαηεξεζεί κία άηππε 

παξαρψξεζε ηεο εζληθήο ηνπο θπξηαξρίαο. Ζ Σξαπεδηθή Έλσζε ζε επξσπατθφ επίπεδν 

κπνξεί, επίζεο, λα απνηειέζεη αθνξκή γηα φμπλζε ησλ αληηπαξαζέζεσλ κεηαμχ ησλ 
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ρσξψλ ηνπ Βνξξά-Νφηνπ, δεκηνπξγψληαο ζνβαξέο θνηλσληθέο αλαηαξάμεηο ζηελ 

επξσπατθή επηθξάηεηα. 

 Αλ θαη νη εθηηκήζεηο ήηαλ φηη νη ηειηθέο απνθάζεηο γηα ηε δεκηνπξγία ηεο 

ηξαπεδηθήο έλσζεο ζα ιακβάλνληαλ κέρξη ηα ηέιε ηνπ 2013, βξηζθφκαζηε ζην 2017 θαη 

ε ηξαπεδηθή έλσζε εκηηειήο. Πξφνδνο έρεη ζεκεησζεί ζηελ εθθαζάξηζε 

πξνβιεκαηηθψλ ηξαπεδψλ, αλ θαη ηα πξνβιήκαηα πνπ εκθαλίζηεθαλ πξφζθαηα ζηε 

Πνξηνγαιία θαη Ηηαιία, έρνπλ αλαδείμεη δπζρέξεηεο ,ηφζν ζηε ιεηηνπξγία , φζν θαη ζηε 

ρξεκαηνδφηεζή ηνπο. 

 Σέινο παξαηεξείηαη θαζπζηέξεζε ζε έλα βαζηθφ ππιψλα ηεο ηξαπεδηθήο 

έλσζεο; ηελ εμαζθάιηζε ησλ θαηαζέζεσλ. Γηαηππψλνληαη ελζηάζεηο ηφζν γηα ην 

ρξφλν, φζν θαη ηελ πνηφηεηα πινπνίεζεο ηνπ θνηλνχ ηακείνπ εμπγίαλζεο, ην νπνίν 

πξνβιέπεηαη λα ρξεκαηνδνηεζεί πιήξσο ζε 8 ρξφληα κε 55 δηο, πνζφ ην νπνίν 

ραξαθηεξίδεηαη ρακειφ (ε απάληεζε ηεο Κνκηζηφλ είλαη φηη νη λέν θαλφλεο επνπηείαο 

ζα πεξηνξίζνπλ ζεκαληηθά ηηο αθξαίεο πεξηπηψζεηο νη νπνίεο ζα επηβάιινπλ ηελ 

ελεξγνπνίεζε ηνπ κεραληζκνχ).Δπηπιένλ επηζεκαίλεηαη ην γεγνλφο φηη απαγνξεχεηαη 

κελ ε θξαηηθή ζηήξημε ζε κία πξνβιεκαηηθή ηξάπεδα, αιιά δελ ηζρχεη ην ίδην γηα κία 

ηξάπεδα ε νπνία δελ έρεη ραξαθηεξηζζεί αθφκε πξνβιεκαηηθή 

 4.4  Ζ αλαγθαηόηεηα ηεο Σξαπεδηθήο Έλσζεο 

 Έλα νινθιεξσκέλν ρξεκαηνπηζησηηθφ πιαίζην, απνηειεί νπζηαζηηθφ κέξνο ησλ 

κέηξσλ γηα ηελ επηζηξνθή ηεο ΔΔ ζηελ νηθνλνκηθή αλάθακςε θαη κεγέζπλζε. Ζ 

Σξαπεδηθή Έλσζε είλαη ε κεγαιχηεξε κεηαξξχζκηζε ζηελ ΔΔ απφ ηελ εηζαγσγή ηνπ 

επξψ. Ζ Σξαπεδηθή Έλσζε απνηειεί βαζηθή πξνηεξαηφηεηα, κε δεδνκέλε ηε ζπκβνιή 

πνπ κπνξεί λα έρεη ηφζν ζηελ αλαγθαία απνθαηάζηαζε ηεο εκπηζηνζχλεο ησλ 

θαηαλαισηψλ θαη ησλ επηρεηξήζεσλ φζν θαη ζηελ ρξεκαηνδφηεζε ηεο νηθνλνκίαο. Θα 

κεηψζεη ην ζεκεξηλφ θαηαθεξκαηηζκφ ζηελ εληαία αγνξά, ζα ζπκβάιεη ζηελ 

εμαζθάιηζε ίζσλ νξίσλ αληαγσληζκνχ ζηελ ΔΔ θαη ζα εληζρχζεη, επίζεο, ην επξσπατθφ 

ηξαπεδηθφ ζχζηεκα, πεξηνξίδνληαο, παξάιιεια, ηνλ θίλδπλν κεηάδνζεο ηεο θξίζεο. 

 Ζ εθαξκνγή ηεο Σξαπεδηθήο Έλσζεο, σο πξνο ηηο πηπρέο ηεο επνπηείαο θαη ηεο 

εμπγίαλζεο, ζα απνηειέζεη θαίξην ζηνηρείν γηα ηελ εχξπζκε ιεηηνπξγία ησλ ηξαπεδψλ, 

ηελ αλάθακςε θαη ηελ απνθαηάζηαζε ηεο εκπηζηνζχλεο. ηελ αξρηηεθηνληθή απηή 
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θαζνξηζηηθφο ξφινο ηεο Δπξσπατθήο Κεληξηθήο Σξάπεδαο, κε ζαθή δηαρσξηζκφ κεηαμχ 

ηεο λνκηζκαηηθήο πνιηηηθήο θαη ησλ επνπηηθψλ θαζεθφλησλ ηεο. Δίλαη ζαθέο φηη ε 

ζεζκνζέηεζε ελφο θεληξηθνχ επνπηηθνχ θνξέα κέζσ ηνπ Δληαίνπ Δπνπηηθνχ 

Μεραληζκνχ ζα πξνάγεη ηε δηαθάλεηα ζηε ιεηηνπξγία ησλ ηξαπεδψλ αιιά θαη ζα 

απνηξέςεη ην επνπηηθφ θαη ξπζκηζηηθφ arbitrage. Σν παξαπάλσ, ζε ζπλδπαζκφ κε ηνπο 

λένπο δεκνζηνλνκηθνχο θαλφλεο αλακέλεηαη λα απνζπλδέζνπλ ηελ αιιειεπίδξαζε 

κεηαμχ ησλ ηξαπεδηθψλ θηλδχλσλ θαη ησλ θηλδχλσλ πνπ πξνθχπηνπλ απφ ηηο ρψξεο-

κέιε (sovereign risk) 

 Ζ ηξαπεδηθή έλσζε κπνξεί λα δεκηνπξγήζεη έλαλ κεραληζκφ αζθαιείαο έλαληη 

ζηηο θξίζεηο γηα νιφθιεξε ηελ επξσδψλε. Κξίζηκν ζηνηρείν γηα ηελ νκαιή πνξεία πξνο 

ηελ ηξαπεδηθή έλσζε είλαη ε ηαρεία νινθιήξσζε ησλ δηαβνπιεχζεσλ ζρεηηθά κε ην 

πιαίζην πνπ ζα δηέπεη ηνλ εληαίν κεραληζκφ εμπγίαλζεο, σο κείδνλ εξγαιείν γηα ηε 

δηαρείξηζε κειινληηθψλ ηξαπεδηθψλ θξίζεσλ. Ζ ηξαπεδηθή έλσζε ζεσξείηαη ζπλεπψο 

σο απαξαίηεηε θαη βαζηθή πξνηεξαηφηεηα γηα ηνλ επηκεξηζκφ ησλ θηλδχλσλ, ηελ 

πξνζηαζία ησλ θαηαζεηψλ (θαη κέζσ ηεο «δηαδηθαζίαο εθθαζάξηζεο»), ηελ 

απνθαηάζηαζε ηεο εκπηζηνζχλεο ζην ζχζηεκα, θαη ηελ εθ λένπ ρνξήγεζε πηζηψζεσλ 

ζηηο επηρεηξήζεηο ζε φια ηα θξάηε-κέιε. 

 Ζ εδξαίσζε ηεο Σξαπεδηθήο Έλσζεο πξνζδνθά λα απνθέξεη ζεκαληηθά νθέιε 

θαη νη δηαζηάζεηο λα είλαη πνιχπιεπξεο. Απφ λνκηθήο απφςεσο, έλα πινχζην 

λνκνζεηηθφ πεξηερφκελν κε λένπο θαλνληζκνχο ζα εκπινπηίζεη ηα ζηνηρεία ηνπ 

επξσπατθνχ θαη ηξαπεδηθνχ δηθαίνπ. Απφ νηθνλνκηθή πιεπξά, νη θαηλνχξηνη θαλφλεο 

ιεηηνπξγίαο αλακνξθψλνπλ ηνλ ηξφπν δξάζεο θαη ηε ζηξαηεγηθή ησλ πηζησηηθψλ 

νξγαληζκψλ θαη δεκηνπξγνχλ έλα λέν κνληέιν ιεηηνπξγίαο ηνπ επξσπατθνχ ηξαπεδηθνχ 

ζπζηήκαηνο, ελψ απφ πνιηηηθή ζθνπηά ε Σξαπεδηθή Έλσζε θέξλεη ηελ ΔΔ πην θνληά 

ζην ζηφρν ηεο πνιηηηθήο ελνπνίεζεο ησλ ρσξψλ-κειψλ ηεο 

 

 

 

 



 114 

ΕΠΙΛΟΓΟΣ  

 H Σξαπεδηθή Έλσζε ζα πξέπεη λα απνηειέζεη αλαπφζπαζην ζπζηαηηθφ ζηνηρείν 

ηεο Οηθνλνκηθήο θαη Ννκηζκαηηθήο Έλσζεο θαζψο θαη ζεκαληηθφ ζπκπιήξσκα ηεο 

εληαίαο εζσηεξηθήο αγνξάο. Μέιε ηεο θαζίζηαληαη απηφκαηα φια ηα θξάηε ηεο δψλεο 

ηνπ επξψ. Μπνξνχλ, επίζεο, λα εληαρζνχλ ζε απηή θαη ηα ππφινηπα θξάηε - κέιε ηεο 

Δπξσπατθήο Έλσζεο. Ο θχξηνο ιφγνο πνπ δεκηνπξγήζεθε ήηαλ ε έιιεηςε 

απνηειεζκαηηθνχ ειέγρνπ ησλ εκπνξηθψλ ηξαπεδψλ, πνπ κε ηηο ξηςνθίλδπλεο 

νηθνλνκηθέο ζπλαιιαγέο ηνπο κπνξνχζαλ λα βξεζνχλ ζε θαηάζηαζε ρξενθνπίαο, 

επηβαξχλνληαο ηνπο θνξνινγνχκελνπο θαη δηαθηλδπλεχνληαο ηηο θαηαζέζεηο ησλ 

απνηακηεπηψλ. Με ηελ επέθηαζε ησλ δξαζηεξηνηήησλ ησλ εκπνξηθψλ ηξαπεδψλ εθηφο 

ησλ εζληθψλ ζπλφξσλ, ζε πνιιέο άιιεο ρψξεο, νη εζληθέο επνπηηθέο αξρέο δελ ήηαλ ζε 

ζέζε λα αζθήζνπλ απνηειεζκαηηθφ έιεγρν ζηε ιεηηνπξγία ησλ ρξεκαηνπηζησηηθψλ 

ηδξπκάησλ. 

  Ζ Σξαπεδηθή Έλσζε έρεη σο ζηφρν ηελ επίιπζε ησλ πξνβιεκάησλ ησλ 

εκπνξηθψλ ηξαπεδψλ πνπ ζπλδένληαη κε ηα δεκφζηα νηθνλνκηθά ησλ θξαηψλ, θαζψο 

θαη ηελ απνθαηάζηαζε ηεο εκπηζηνζχλεο ζηνλ ρξεκαηνπηζησηηθφ ηνκέα κεηά ηελ θξίζε 

ρξένπο. Σα ηεξάζηηα παθέηα δηάζσζεο γηα ηηο ηξάπεδεο θαηά ηε δηάξθεηα ηεο θξίζεο 

επηβάξπλαλ δξακαηηθά ηα δεκφζηα νηθνλνκηθά ησλ θξαηψλ, κε απνηέιεζκα ηελ 

πεξαηηέξσ εκβάζπλζε ηεο θξίζεο ρξένπο. Ζ Σξαπεδηθή Έλσζε δελ κεξηκλά κφλν γηα 

ηελ επνπηεία ησλ ρξεκαηνπηζησηηθψλ ηδξπκάησλ ηεο δψλεο ηνπ επξψ, αιιά πξνζπαζεί 

λα δηαζθαιίζεη ψζηε νη πξνβιεκαηηθέο ηξάπεδεο λα κελ επηβαξχλνπλ ηνπο 

θνξνινγνχκελνπο φπσο γίλεηαη κέρξη ζήκεξα, αιιά λα εθθαζαξίδνληαη κε ειεγρφκελν 

ηξφπν, ρσξίο λα επηθέξνπλ δεκηά ζην ρξεκαηνπηζησηηθφ ζχζηεκα θαη ζηηο δαπάλεο ησλ 

ρσξψλ, δειαδή ην θφζηνο ηεο δηάζσζήο ηνπο λα κελ επηξξίπηεηαη απνθιεηζηηθά ζηνπο 

ψκνπο ησλ ρσξψλ, νη νπνίεο είλαη πηζαλφλ λα αληηκεησπίδνπλ ήδε ηεξάζηηα ρξέε. Σν 

θφζηνο δηάζσζεο ησλ ηξαπεδψλ επηξξίπηεηαη ζηνπο κεηφρνπο ησλ ηξαπεδψλ θαη ζε 

εθείλνπο πνπ δάλεηζαλ ηα ρξήκαηά ηνπο. Πξνζηαηεχνληαη, ζηελ νπζία, κφλν νη 

θαηαζέζεηο κέρξη 100 ρηιηάδεο επξψ. Ζ δπλαηφηεηα κίαο ηέηνηαο απεπζείαο 

αλαθεθαιαηνπνίεζεο αλακέλεηαη φηη ζα ζπκβάιεη ζηελ ελίζρπζε ηεο εκπηζηνζχλεο 

κεηαμχ ησλ ηξαπεδψλ ηεο Δπξσδψλεο, ελζαξξχλνληάο ηεο λα ρνξεγνχλ δάλεηα ζηελ 

πξαγκαηηθή νηθνλνκία θαη έηζη λα πξνσζνχλ ηελ αλάπηπμε. Ζ Σξαπεδηθή Έλσζε έρεη 

σο ζηφρν λα κεηαθέξεη ηελ επνπηεία θαζψο θαη ηελ επζχλε γηα ηε δηάζσζε ή ηελ 
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εθθαζάξηζε ησλ ηξαπεδψλ απφ ηα επηκέξνπο θξάηε ζην επίπεδν ηεο Δπξσπατθήο 

Έλσζεο. Ζ Σξαπεδηθή Έλσζε ζπκβάιεη ζηελ ελνπνίεζε ηεο επζχλεο γηα ηελ επνπηεία, 

ηηο αλαδηαξζξψζεηο, ηηο εχξπζκεο εθθαζαξίζεηο, ηε ρξεκαηνδφηεζε ζε επίπεδν ΔΔ, 

θαζψο θαη ηε δέζκεπζε ησλ ηξαπεδψλ, πνπ ιεηηνπξγνχλ ζε νιφθιεξε ηελ επξσδψλε, 

λα ηεξνχλ ηνπο ίδηνπο θαλφλεο. Έλα νινθιεξσκέλν ρξεκαηνπηζησηηθφ πιαίζην κε 

ξπζκηζηηθνχο θαλφλεο, απνηειεί νπζηαζηηθά βαζηθή πξνυπφζεζε γηα ηελ επηζηξνθή ηεο 

ΔΔ ζηελ νηθνλνκηθή αλάθακςε θαη κεγέζπλζε. Οη πξνηεηλφκελεο ηξνπνπνηήζεηο ζην 

ζεζκηθφ πιαίζην ζπκβάινπλ θαζνξηζηηθά ζηε κείσζε ησλ θηλδχλσλ ζηνλ ηξαπεδηθφ 

ηνκέα ηεο ΔΔ. 

  Σν πην ζεκαληηθφ πξφβιεκα πνπ ζα αληηκεησπίζεη ε Σξαπεδηθή Έλσζε ζηελ 

πεξίπησζε εκθάληζεο κηαο λέαο ρξεκαηνπηζησηηθήο θξίζεο, ζα είλαη ε κηθξή πνζφηεηα 

ησλ δηαζέζηκσλ θνλδπιίσλ. χκθσλα κε νξηζκέλεο εθηηκήζεηο, γηα ηε θξίζε ρξένπο ηεο 

δψλεο ηνπ επξψ θαηά ηα έηε 2010-2013 δηαηέζεθαλ πεξίπνπ 1,6 ηξηο επξψ, ελψ ηα 

ρξεκαηνπηζησηηθά ηδξχκαηα ησλ ρσξψλ πνπ πιήηηνληαη έρνπλ αθφκε ζηα βηβιία ηνπο, 

πεξηζζφηεξν απφ 1 ηξηζεθαηνκκχξην επηζθαιείο απαηηήζεηο.  

 Οξηζκέλνη αλαιπηέο ππνζηεξίδνπλ φηη ηα δηαζέζηκα θνλδχιηα ηνπ Δπξσπατθνχ 

Μεραληζκνχ ηαζεξφηεηαο είλαη ιίγα θαη δελ επαξθνχλ γηα ηε δηάζσζε ησλ ηξαπεδψλ. 

Τπάξρνπλ θαη αληίζεηα επηρεηξήκαηα πνπ ππνζηεξίδνπλ φηη ην θφζηνο ηεο 

αλαδηάξζξσζεο ησλ ηξαπεδψλ ζα αλαιάβνπλ θπξίσο νη κέηνρνη θαη νη πηζησηέο ηνπο, 

ζηε ζπλέρεηα νη θαηαζέηεο άλσ ησλ 100 ρηιηάδσλ επξψ θαη ζην ηέινο ην Δληαίν Σακείν 

γηα ηελ αλαδηάξζξσζε. ηελ πεξίπησζε ηεο Κχπξνπ, ε Δπξσπατθή Κεληξηθή Σξάπεδα 

ελψ αξρηθά είρε εγθξίλεη ηε παξνρή ξεπζηφηεηαο ζηε ζπλέρεηα ηε δηέθνςε κε 

απνηέιεζκα λα νδεγεζεί ζην ιεγφκελν bail-in, ην θνχξεκα δειαδή ησλ θαηαζέζεσλ 

ζηηο Κππξηαθέο ηξάπεδεο (θαηά 47,5% γηα ηελ Σξάπεδα Κχπξνπ ζην πνζφ άλσ ησλ 

100.000 επξψ θαη θαηά πεξίπνπ 80% γηα ηελ Λατθή Σξάπεδα ζην πνζφ άλσ ησλ 

100.000 επξψ) θαη ηε ρξενθνπία ηεο Λατθήο Σξάπεδαο (πξψελ Marfin). 

  Ζ πξφζθαηε ρξεκαηνπηζησηηθή θξίζε θαηέδεημε φηη ηα πξνβιήκαηα κηαο 

εκπνξηθήο ηξάπεδαο ζηελ Δπξσπατθή Έλσζε κπνξεί λα επεξεάζνπλ πνιχ γξήγνξα 

ηνπο ρξεκαηνπηζησηηθνχο ηνκείο ησλ άιισλ θξαηψλ κειψλ. Οη αδπλακίεο θαη νη 

ειιείςεηο ζην ζχζηεκα ησλ θαλνληζκψλ θαη ξπζκίζεσλ ηνπ επξσπατθνχ 

ρξεκαηνπηζησηηθνχ ηνκέα ζπλέβαιαλ ζηελ χθεζε ηεο επξσπατθήο νηθνλνκίαο θαη ζηε 

κείσζε ηεο αμηνπηζηίαο ηνπ θνηλνχ λνκίζκαηνο. Οη παξεκβάζεηο ηεο Έλσζεο ήηαλ ζε 
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κεγάιν βαζκφ ad hoc θαη επηδίσθαλ θπξίσο λα θαζεζπράζνπλ ηε θνηλή γλψκε, ρσξίο 

ζπληνληζκφ θαη απνηειεζκαηηθφηεηα. Πξνθεηκέλνπ λα απνθεπρζνχλ παξφκνηα 

πξνβιήκαηα ζην κέιινλ, ζα ήηαλ απαξαίηεην λα αλαπηπρζεί κηα καθξνπξφζεζκε 

ζηξαηεγηθή γηα ηε κεηαξξχζκηζε ηεο επνπηείαο ηεο ρξεκαηνπηζησηηθήο αγνξάο. Ζ 

απάληεζε ζε απηέο ηηο αλάγθεο ζα ήηαλ ε δεκηνπξγία ηεο Σξαπεδηθήο Έλσζεο, ην 

ζρέδην ηεο νπνίαο ππνβιήζεθε ηνλ Ηνχλην ηνπ 2012. Έρεη σο ζηφρν ηελ ελίζρπζε ηεο 

νηθνλνκηθήο νινθιήξσζεο ησλ θξαηψλ κειψλ ηεο Δ.Δ. θαζψο θαη αληηκεηψπηζε ησλ 

κεγάισλ δπζθνιηψλ πνπ αληηκεησπίδεη ην ζχλνιν ηνπ ρξεκαηνπηζησηηθνχ ζπζηήκαηνο 

ηα ηειεπηαία ρξφληα. 

  Ζ έθηαζε ησλ αιιαγψλ πνπ πεξηγξάθνληαη ζην πεξηερφκελν ηεο ηξαπεδηθήο 

έλσζεο είλαη ηφζν κεγάιε, πνπ ε ζπλαίλεζε ζηηο ζπλνκηιίεο γηα ηελ έγθξηζή ηεο ζην 

ζχλνιφ ηεο, έρεη θαηαζηεί ζρεδφλ αδχλαηε. ρεηηθά γξήγνξα θαηάθεξαλ λα 

επεμεξγαζηνχλ κηα ζπκβηβαζηηθή ιχζε γηα ηε δεκηνπξγία θνηλνχ πιαηζίνπ επνπηείαο 

ησλ ηξαπεδψλ ηεο επξσδψλεο ψζηε λα θαηαζηεί δπλαηή ε ελίζρπζε ησλ πξνιεπηηθψλ 

κέηξσλ.  

 Δίλαη δχζθνιν λα κηιήζνπκε γηα ηελ πξαγκαηηθή απνηειεζκαηηθφηεηα απηήο 

ηεο ιχζεο, ρσξίο ηελ ζχζηαζε ελφο κεραληζκνχ γηα ηελ αλαδηάξζξσζε ή ηελ 

ζπληνληζκέλε θαη απνηειεζκαηηθή εθθαζάξηζε ησλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ ηδξπκάησλ 

ρσξίο λα επηβαξχλνληαη νη εζληθνί πξνυπνινγηζκνί. 

  Ζ εληαηηθνπνίεζε ησλ εξγαζηψλ γηα ηελ θαζηέξσζε ελφο εχξπζκνπ κεραληζκνχ 

εθθαζάξηζεο θαίλεηαη θαηαλνεηή, γηαηί ζα δψζεη ψζεζε ζηα ρξεκαηνπηζησηηθά 

ηδξχκαηα λα πεξηνξίδνπλ ηνλ εζηθφ θίλδπλν θαη ηελ αλάιεςε επελδχζεσλ πςεινχ 

θηλδχλνπ. 

  Ο ηξίηνο ππιψλαο ηεο ηξαπεδηθήο έλσζεο έρεη σο ζηφρν λα παξάζρεη εγγπήζεηο 

γηα ηελ πιεξσκή ησλ θαηαζέζεσλ ζηνπο θνξείο ηεο νηθνλνκηθήο δξαζηεξηφηεηαο πνπ 

δε δηαζέηνπλ επαξθή κέζα ψζηε λα εθηηκήζνπλ ζσζηά ηελ θαηάζηαζε ηεο ηξάπεδαο, 

ζηελ πεξίπησζε πνπ απηή θεξπρζεί ζε πηψρεπζε. Ο κεραληζκφο απηφο δελ 

πεξηιακβάλεη κφλν ηελ πξνζηαζία ησλ ηδησηψλ έλαληη ππεξβνιηθψλ απσιεηψλ, αιιά 

πξέπεη επίζεο λα ζπκπιεξψζεη ηνπο άιινπο δχν κεραληζκνχο. Δγγπάηαη ηελ θαηαβνιή 

ησλ θαηαζέζεσλ κέρξη ηνπ πνζνχ ησλ 100.000 γεγνλφο πνπ, ζε πεξηφδνπο χθεζεο, 

πεξηνξίδεη ην θαηλφκελν ηεο εθξνήο θαηαζέζεσλ απφ ηηο εκπνξηθέο ηξάπεδεο θαη 
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εληζρχεη ηε ρξεκαηννηθνλνκηθή ζηαζεξφηεηα ηνπ ζπλφινπ ηνπ ηξαπεδηθνχ ζπζηήκαηνο. 

 Ζ Σξαπεδηθή Έλσζε ζπκβάιεη, ινηπφλ, ηφζν ζηελ αλαγθαία απνθαηάζηαζε ηεο 

εκπηζηνζχλεο ησλ θαηαλαισηψλ θαη ησλ επηρεηξήζεσλ φζν θαη ζηελ ρξεκαηνδφηεζε 

ηεο νηθνλνκίαο. Ζ αλαγθαηφηεηα χπαξμεο ηνπ ζπζηήκαηνο ηεο εγγχεζεο ησλ 

θαηαζέζεσλ δελ ακθηζβεηείηαη απφ θαλέλαλ. Οξηζκέλεο ρψξεο, φκσο, δελ ζπκθσλνχλ 

ζηε κεηαβίβαζε ησλ δξαζηεξηνηήησλ ηνπο ζε έλα δηεζλέο ππεξεζληθφ φξγαλν. Οη 

επηθπιάμεηο απηέο πξνέξρνληαη απφ ηε κεγάιε δηαθνξνπνίεζε ησλ επηκέξνπο 

νξγαλσηηθψλ ζπζηεκάησλ ησλ θξαηψλ - κειψλ. Γηα θάπνηνπο ε αλαδηνξγάλσζε ηνπ 

κεραληζκνχ, φπσο πξνηείλεηαη απφ ηελ Δπξσπατθή Δπηηξνπή, ζα ζήκαηλε πξφζζεηε 

επηβάξπλζε κέζσ εηζθνξψλ πνπ θαηαβάιινληαη εθ ησλ πξνηέξσλ, ελψ γηα άιινπο - 

εθξνή θεθαιαίσλ απφ ην εζληθφ ηακείν εγγπήζεσλ. Φαίλεηαη φηη ε εθαξκνγή ηεο 

Σξαπεδηθήο Έλσζεο απνηειεί κηα νινθιεξσκέλε θαη καθξνπξφζεζκε ιχζε, ηελ νπνία 

ηα θξάηε - κέιε απαίηεζαλ νκφθσλα θαηά ηε δηάξθεηα ηεο πξφζθαηεο 

ρξεκαηνπηζησηηθήο θξίζεο .Δίλαη ε κεγαιχηεξε κεηαξξχζκηζε ζηελ ΔΔ απφ ηελ 

εηζαγσγή ηνπ επξψ. Θα πξέπεη λα ηνληζηεί φηη ε εηζαγσγή ηεο έλσζεο ρσξίο φινπο ηνπο 

ππιψλεο ηεο, κπνξεί λα ζέζεη ηελ απνηειεζκαηηθφηεηά ηεο ππφ ακθηζβήηεζε. Θα 

πξέπεη λα ππελζπκίζνπκε φηη ε δηαδηθαζία ηεο νηθνδφκεζεο κηαο ηξαπεδηθήο έλσζεο 

είλαη δηαδηθαζία πνιηηηθή ζηελ νπνία ε θάζε ρψξα ππεξαζπίδεηαη ηα ζπκθέξνληά ηεο, 

θαη ην ηειηθφ ζρήκα ηεο Έλσζεο ζα είλαη απνηέιεζκα ζπκβηβαζκψλ. Δπηπιένλ, ε ηδέα 

απηή δε δηαζθαιίδεη ηελ πξνζηαζία απφ ηελ επφκελε θξίζε, νχηε ζα ιχζεη φια ηα 

πξνβιήκαηα πνπ αληηκεησπίδεη ζήκεξα ε Δπξσδψλε. Μπνξεί, φκσο, λα απνηειέζεη 

θίλεηξν γηα πεξαηηέξσ κεηαξξπζκίζεηο, αθφκε θαη ζηα δεκφζηα νηθνλνκηθά. 
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