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Hepiinyn:

H mopovca epyocio avodvel v Sebviy ypnNUATOTIOTOTIKY Kpior, pe TNV
(POVCKO T®V OHOAGY®V OTNV AUEPIKTN TIG EMMTOGELS 6Ta OBV ypnuaTIGT P ,0AAG
KOl OVOUPOPEL Y10, TNV KPIoT) OTIC LEGOYELNKES YDPES. LT GLVEYELD YIVETE AVOPOPA TNG
KpioMg 6TV EAANVIKY| O1KOVOopia Kot ToL 0E00UEVA TTOL EMEPEPAY TNV KPion KabMS Kot
Adyovg amotvyiog amd avt) .Ev cvveyeia yivetal, 1otopikn ovaeopd ota pvnuovia,
KaOhg kol avapopd oty tpéyovca Katdotaor. Emmpdobeta vrdpyovv mpotdoeig
TOV TOMTIKOV KOUUATOV Yoo TNV €000 omd v kpion . 10 TéA0G mopatifevron

YEVIKA GUUTEPAGLOLTOL.




Ewoayoyn

H maykoéopo owcovopio onjpepa eivol aviilétonn pe n xeypotepn VEECN NG
LETATOAEUIKNG TTEPLOOOV, PE TO PLOUO avATTLENG VO PELDVETOL onpovTikd to 2009
kot va ovveyileton e€icov ta emopeva ypovia. H kpion ennpedler 6Aeg aveEoupétmg
TIG YDPES, TAOVGIEG KO PTMYES, LE OVOIKTEG 1) OXETIKA TTO KAEIGTEG OIKOVOUIES, QVTEG
oL 610 TAPEABOV aKoAOVONCAY ElTE EMEKTATIKY, EITE CLUVINPNTIKN TOALTIKY, OVTEG
OV GLUUETELYOV 0TO deBVEG emyelpnuaTiko otifo ¢ meptddov 2002-2007, aArd kot
6cec £0vav wWwiitepn EUQAcn oTOV GVOPOTO KOl TNV KOW®ViK) ToAltiky. Kapio
YOPO. OV UTOPEL VO ATOPVYEL TNV TPOCYEIWST TNG OKoVOopiag TG ota véa dedouéva,
amAmg o0 Babudg e apvnTiKng emintmong ava Kpatog dtapépetl.( Maprog A. I'dyog,
[Tepardg, OxktmPprog 2012)

H eAMnvikn kpion ypéovg etvar pépog g kpiong e Evpolovnc.

210 péoa tov 2010, kot petd TIC amoKAAVWYELS OTL TO ONUOGLOVOUIKO EAAEUUO TNG
EAMAGOag éxherse yia to 2009 og emineda moAD Tdve amd avtd mov Ba kabiotovoay To
INuoGo ¥péog Prdoio, n EAANVIKNA KVBEPYNON 0dVVATOVCE VoL SAVEISTEL [LE AOYIKA
EMTOKIOL OO TIG AyOpEG Yo TN YXPNUOTOOOTNON TOL TPEXOVTIOS ONUOGIOVOUIKOV
EALEILNOTOG KO TNV avOyPNUATOdOTNON TOL YXPEOVG. ATOTEAEGUO MTAV O GUEGOC
kivduvog otdong mAnpopdv tov EAAnvikov Anpociov. H mpoomdBeio g
KuPépvnong va avakmoet v aglomotio g YOpos oTig Oebveic ayopéc Kot va
TETOYEL PEIOT TOV EMTOKIOV 00NYNCE 6€ AMyn HETPOV HEIMONG TOV damavadv, To

omoio OEV KATAPEPAY VO, AVATPEYOVV TO APVNTIKO KAILLOL.

Koatémv avtov n EALGda katépuye otn Pondeta tov AeBvodg Nopopatikon
Tapeiov, ¢ Evponaikng Emitponng kot g Evponaikng Kevipwng Tpanelag, mov
oLYKPOTNGOV amd Kool pnyoviopd Pondeiog yo v EAAGSa. H avakoivoon g
TPOGPLYNG OTOV UNYovicpd otmping €ytve otg 23 Ampidiov 2010 amd Tov
npwbvmovpyd T'ewpyo A. [Momavdpéov, o omoiog Ppiokdtav ekeivn v NUEPA GTO
Koaotehdpilo. H ypnpatoddmmon and tov unyoavicpd otpiéng £ywve vmd toug 6poug
ot EALGSa Bo AaPel Hé€Tpa ONIOGIOVOUIKNAG TPOGAPUOYNG KO, EWOIKOTEPA, VIO TOVG
Opovg 01t Ba AdPet pétpa onpoctovopukng eévyiovons. Me m ypnuotoddtnon ond to

unyavicpd omo@edynke o duecog kivovvog otdong tAnpoudv g EALGdag, mov Ha




elye mbavég ave&édeykteg ouvémeleg kat Yo OAN ™ (@vn Tov gvp®. Ta Tpdta pétpa

avakowenkav amo tov tpwbvmovpyo v Kvplakn 2 Maiov 2010. (/el.wikipedia.gr)

H EMnvikp Owovopio cuvéyioe vo PBploketal o€ KoTAoTOoT ONUOGIOVOUIKNG
OVIGOPPOTHOG KOl TO EMOUEVO OIACTNUO UE OTOTEAECUO £vo YpOVO LETA, TOV Tovvio
tov 2011, m wvBépvnon va KataEOLYEL OTNV  YNEWoN TOL  HEGOTPOBEGHOL
TPOYPAUUATOS, TTOL TEPIAAUPave vEa PETPA AMTOTNTOG Kol Tepkonés. Emiong 1€0nke
0épa TOANONG HEPOVS TG INUOGLOG TEPLOVGING Kol avadtipOpmoNg 1 «KOVPEUATOCH
TOL YPEOVLC LE OKOTO TN Hakporpddeoun pueimon tov ypéovg oc Prooipa enineda .( H

KA®HMEPINH )




Kepaiaro 1: AieOviy Xpnunoatomototiky Kpion

1.1 AITIEX THXE XPHMATOIIXETQTIKHY KPIXHX XTHN AMEPIKH

Ta tedevtaia ypdvia, N TOyKOGUIN KOWOTNTO OVTILETOTILEL (o HEYAANG EVTOONG
OKOVOUIKY] Kpiom, M omoia, av kot ekONAmOnke apykd otig Hvopéveg Iolreieg pe
enikevtpo T1g TpaneliKéc EMoPAAeleg Kot £101KOTEPA TNV odVVApia EELTNPETNONG TOV
oTeYAoTIKOV daveimv, cvvtopo €haPe dwuotdoelg emdnuioc. H ypnuotomototikg
Kpiom eneKTAONKE TOYVTOTO OTIG OVOTTUYUEVES YDPEG KO GTN GLVEYELD GE OAOKANPO

TOV KOGLO, L€ OPAUATIKEG EMMTMOGELS 6TO TPONECIKO GVGTNILA KO TIG EMLYELPTOELG.

H onuepwvn kpion Eexivnoe amd v tawtdypovn cuvimapén tov akdéiovdmv Tpumv

TOPAYOVIOV:

1) H povoka otig Tnég tov akivitov oe moAlég mepoyés tov HITA, n omoia
JlevKOALVE TNV LILEP-KOTAVAA®OOT (LEC® daveIoHLOD Paciopévov oty vrepasio TV
aKIWVNTOV, TO amokoAovpevo mortgageequitywithdrawal), pe amotéleopo v vrép-
0épuavon g owovouiag kot TV avénomn Tov EAAEIUIOTOS TPEYOVGMDY GCLUVOALAYDV,
Omwg ToAAES Popég cupPaivel oe Tapopoteg kpicels. X ypovikt| mepiodo 2000-2006,
oL TWég TV katokiov ovénbnkoav wive oand 100%, oAAd éxtote  €youvv
otabeporombel ko amd to 2007 pewbei koatd mepimov 13%, evd n wTMOOM

ocvveyiletat.

2) H paydaio e&amlmon o1eyaoTIK@®V doveimv vymAiod kivdvuvov(subprime), amd 9%
TOV oLVoOMK®V oteyacTik®v 10 2003 oe 24% 7102007, omAadn Mo ayoAivotn
TICTOTIKN EMEKTOCT GE KOUTNYOPIES VOIKOKLPIDV TOV VIO KOVOVIKEG GuVOTKeS dev Oal
énpene va €govv davelodotnBel. O tpaneleg mapeiyav ddvewo pe povn gyyomon v
avapevopevn avénon otnv TIUN TG KOTOKIioG, EVA O1EVKOAVVAY TO VOIKOKVPLY UE
EAKLOTIKG  YOUNAG  emTOKlo.  OTa  TTPOTO  ¥povwa, To omoin  Opwg  Oa
evanpooappoloviay otn ovvéyew. [loAréc @opéc ot tphmeleg ovorduPavav va
TANPAOCOVV TO OGVELD TOV VOIKOKLPLOV omd GAAN Tpdmelo, EMEWON TO VOIKOKVPLO giye
mpoPfAnua aromAnpoung! Kot gliye mpopAnpa amomAnpoung, koo pe v avodo

TOV emtokiov ¢ meptodov 5/2004 - 6/2006, or unviaieg d6celc av&dvovrov. H




évtovn avalftnon vémv merat®v and Tig Tpamneleg eaivetol Kot omd 1o YEYovog OTL Ta

TePODPIOL EMTOKIMV Y10 TOL U1 PEPEYYLOL VOIKOKLPLY SLOPKAOS LELDVOVTAV.

3) H petagopd tov piokov amd Toug 160A0YIGHOVE TOV TPATeldV GTO KOO KOl TOLG
EMEVOLTEG UEG® TITAOTOMGE®Y, TOALOL OO TOLE OTOIOVG AYVOOVGOV TO VYOG TOV
KIVOUVOL Kot b pEav emppenelg oTig TOTE LVYNAES amodooels. H petagopd avtn tov
piokov emétpene otig Tpdmelec va daveilovv deoPa o PN EEPEYYVOVG dOVEIOANTITES
KOL GTY] GUVEYEWDL VO OTOKTOLV PEVCTOTNTO Y10, EMTAEOV OOVEIOOOTNGELS, XWPIG va
yperdletan vo Bpovv véoug Katabéteg. Ot TITAOTOMCELS EYVOV UNYOVES TAPUYMYNG
YPAHOTOS. MdAloTa, OAO KOt LEYOADTEPO TOGOGTE TMV GTEYUOSTIKOV OUVEI®V ApyLoaV
Vo SLEKTEPULDVOVTOL LECH TITAOTOMWCEMY OO UM TOPAOOGLOUKOVS OPYAVIGHOVG, Ol
omoiot dev egiyav Vv gyyvmon Tov apeptkavikod dnpociov (30% 1o 2002, 54% to

2006).( http://el.wikibooks.org/)

EINIEKTAXH THX KPIXHX
H «pion emextdOnie emedn :

1) Ta obvbeta avtd opndAoyo NTaV SOCKOPTIGUEVA GE OAO TO YPTLOTOOIKOVOUIKO
ovotnua, oto hedgefunds, otic acaiotikés etanpeieg, otTig emevovTIKEG TpAmTELES
evtog kot extdg tov HITA. Mdlota gaivetar 6Tt o1 popeig avtol Kpatovsav Kot To
TUAUO TOL TITAOL HE TO WEYOAVTEPO picko, TO amokoAoOugvo equityportion,

TPOPOVAG Y10l VO, ATTOAAUPAVOVY TIC VYNAOTEPES ATOSOCELS.

2) Ta ovvBeta 1 dounuéva opdAoyo MTav TOGO TOAVTAOKO MDOTE GTNV TEPIMTMOOT)
YPEOKOTOG KaVElG Oev yvoplle LE COPNVELD TNV OKPIPN KOTAVOUY TOV OTOAELDV.
Katd ocvvénelo vmipye 010taypnog o610 davelspd oavticvpPariopévav tpoamelmv,
10104TEPO Y10 LOKPA YPOVIKA SLOGTNLLOTO, ETEWDN VINPYE EALEWYT TANPOQOPIaG Yo
v €kBeon| Tov ota opdroya avtd. H pevotdtra ot dwutpomelikny ayopd Tépav g
Nuépag meplopiomke Kot oxeddv undeviomke. H Eldenym pevotdmtag 0dnynoe Tig

KEVIPIKES Tpameleg o€ TapeUPAGEIC TAPOYNG PELSTOTNTAG.

3) Ot tithot avtol ¥pNoILOTOI0VVTAY Kol 1O EVEYVPO Yo TEPUTEP® doveEITd. Otav N
a&lo Tov gvéyupov PEIDVETOL, O dOVEILOUEVOS KOAEITOVO OVATTANPMOGEL TNV ATMOAEL

(margincall) pe v xatafoAr pertpntav. Epeaviotnke évtovn 1 avaykn LeETpnTOV,




Wwitepa €MEWN Ol TOPATAVE®  YPMULOTOOIKOVOUIKOL evoldpecol glyav vyniodg
ovvtedeoTtég poyAevong. H ElAetyn petpntod odnyel oty avayKooTiKn TOANGCT TOV
0écewv TV emevoLTOV, YEYOVOS mOL TECEL TIC TWEG TPog Ta KAtw. Opitopévol
opyavicpol epeavicay kot 0épato oyl OTAMS PELCTOTNTOS, AAAL KO PEPEYYLOTNTIG,

n.y. Bear-Stearns.

4) Zm ovvéyeln, ot a&loloykol oikol asBdvOnKav v mieon yio TNV aoTo)io TOVG
OTIG TPONYOVUEVEG OEIOAOYNGELG, Kot EYvaV EAAQPOS avotnpoTePOL, btoPfaduilovrog

OPIGUEVA TTPOTOVTO KOl EMLTEIVOVTOC TV TTMOGT TOV TILOV.

5) Ta owebvn Aoylotikd mpdtuma emiPdArlovy otTic Tpdmelec TV OMOTIUNGN TOL
LGOAOYIGOD TOVG KE TIUEG QYOPdS, YEYOVOS MOV EMOEWVMVEL TNV EIKOVO, TOLG TPOG
TOVG EMEVOLTEG KO 001 YEL OE TEPUTEPM TOANGELS TV HETOY®V TOVS. 'ETo1, éva ypdvo
LETA TO TPATO KPOVCUOTO TTOYEVCEDY GTO GTEYAGTIKA ddvelo YNAOD KIvdUVOL Kot
™V Gvodo TOL KOGTOVG OGPAMONG TOVLS, 1 OEBVNC YPMUOTOOIKOVOUIKT Kpiom
ovveyiletal, mapd TG TOAAATAEG TOPEUPACELS TOV KEVIPIKOV Tpamel®V UE Topoyn
PELGTOTNTOG Kol GAAEG dlevkoAVVGElS davelopnoV. H kplomn Ndn €xer péypr onuepa
00N YNOEL GE LEUDGELS TOV TEPLOVCIAKMY GTOYEI®V TOV TPATELIKMV WOPLUAT®V VYOV
$175 d1g, evd av 1 ayopd katowkiog otig HITA otabepomomndei, vroloyilovtot
emmAéov peiwoelg g taéng tov $§ 225 dig ot didpketatov 2008. Ot Téc, OPMC,
tov kotowkiov otg HITA, mov €yovv Mon méoet mepimov 13%, avopéveror va
ovveyicovv Vv kabodikn mopeio. Tovg, mOovov dumhactaloviag T UEYPL CNUEPQ

TTOOT, YEYOVOS TOV Bl EMOEIVOGEL KOO TEPICTOTEPO TO VYOS TV LEIDGEMV

Kol TV kpion. Avaykoaotikd ot odpkelo tov 2008, ot tpdmeleg o mpoPfovv oe
avénoelg kepaAaiov, KaOMOS Kol 6€ PEIMON TOL EVEPYNTIKOV TOVS TNG TAENS TOV £VOC
Kol TAEOV TpLoekoToppvpiov doAapiov pwovov otig HITA, wa mpdén omv omoia ot
KeEVTIPKEG Tpameleg advvatovy va fondncovv, aeod 1 Topoyn PTNVNG PELGTOTNTOGC
BonBd oty avénom, oyt T UeIwON TOL gvePYNTIKOD TOV eUTopK®V Tpameldv. Ot
EMEVOLTEG amO TNV GAAN TAEVPA £ytvov O CLVTINPNTIKOL GTIC OMOTIUNGELS TOLG,
ATOTOVIOG LYNAOTEPA OacPAAlcTpa Kvovvov. To 10 cuvvinpntwoi yo va
emPrdoovv Eyvov koot aElohoykol ofkol Kot Ol EMOMTIKEG OPYEG. XLVVETMG, M
gvpopia ¢ tehevtaiag efdopnadag tov Maptiov ota oEbviy ypnuatiGTHpLaL Elvon
evkola avaotpéyiun H kpion mov Eexivnoe and 11 ayopég twv HITA ennpéoace din

mv ve1Ao. Ocomépace 0 Kapds Bynke oty empavela 1 coPapdtnta g Kpions Kot




10 TPOPANUO TPE SPOPETIKES dlaoTACES. H Kpion av Kot TpOTOTApOLGIACTNKE
ot ayopés twv HITA oe obvropo ypovikd ddotnua dpyloe vo ennpedlel OAEG TIC

TOYKOOULEG 0ryOpES. AVTo

dglyvel 10 OGO OTEVA CLUVOEdEUEVEC eivan ol aykoouieg ayopés. 'Etor m kpion
ATOTEPLPEPEIOKO TPOPANUA Eytve TOYKOGHI0. AV KOl Ol YDPES TOV EMNPEACTNKOV
EMafav LETPO 68 GUVTOUO YPOVIKO SAGTNUO EYIVE QOVEPO OTL OLEC OL YMPES TPETEL
vaevepynoovv omd kotvov«H mapovca owovopikr veeon otic HITA ftav n mo
coPapn and 1 dexaetio Tov 1930. And tote OV Eekivnoe N VPeoN T0 AekEUPplo Tov
2007, 10 mpoypatikd(TPosapuosuévo ue tov TAnfopiopd) axabdpioto eyxdplo
npoiov énece katd 3.7%, o apOuog tv Bécewv gpyaciag otic HITA peiddnke katd
nepimov 6.7 EKOTOUUVPIO KOL TO TOCOGTO ovepyiog ektvdyOnke amd 1o 4.9% oto
9.4%. Opwg, o Pabudc Tov anwieldv Bécemv epyaciog peumdnke Tovg TEAELTAIOVS
UNVEC KOl Ul TOWKIAIDL GAA®V OEIKTMV LTOONAMVEL OTL 1| VPECT UTOPEL v, Exel

TEAEUOGEL 1] B0 LTOPOVGE VO TEAEIDGEL LECH GTOVS EMOUEVOVS LEPTKOVG UNVESY.

To mopandve arndcnacua and v televtaia ékbeon tov I'pagpeiovlIpotimoroyioov
Tov Apegpicdvikov Koykpéoov, potaletl va emiPepfordverar. Heavakapyn» potalet va
emotpépel ko T0 AEIT va avéavetar yio mpd @opd HeTd omd Ttécoepa Tpipnva
dwpkog mtdons. To 1010 oydel Koty TIG €YYOPLES WIOTIKEG EMEVOVOELS TOV
avENONKay Yo TpOTH Eopa PeTd amd epTd Tpipnva. BéBata, n tedevtaio £kBeon yia
10 AEII dev evémvee kou toom aiclodoéia, epocov peiwoe kotd20% 10 TOGOGTO
avénong Tov (otnVv apykn £kbeon tpoPrendtav avénon 3.5% o etota faon, o1t o€
devtepn éxBeon N avénon mepropiotnke 610 2.8%). To peyaivtepo yrdmMpa amd v
kpion €6€xOn N Iohavoia, pe peydin ékbeon tov tpamel®V TG 6To TOEIKA OpLOAOYO.
[Mopd to peydro xpnpotied omobépata g n Bpetavia, akolohnoe to apeptkovikd
HOVTEAO KO NTOV OO TIS TPAOTEG YOPES mov emAnynoav and v kpion. TToAlég
tpaneleg kpoatwomomOnkav kot GAleg ovyyovedtnkov. H Talla opoimg elye
vioBetnoel T€tola TPoidvta, evd avakatatdiels mapatpndnkav oe Bélyo, Italia,

AovEeppovpyo kot OAAavdia. (Navteumopixn, 2010)




1.2 Avaivon YeYovOTOV Kol 6TOLYEI®MV

To tpanelikd ovotnua oty WallStreet, to City tov Aovdivov kot tor GAla
YPNUATOTIOTOTIKE  KEVTpa €xel  amopokpuvlel o onuaviikd Pabud oamd tov
Tapadoclokd Tov  poAo  (GvtAnon KatabBécewv-yopnynon dovelwv) Kot €xel
petoAloyBel oe kupro dynmua Kepdookomiog. Xt10 mAaiclo awtd ot Tpdmelec avti va
YPNUATOSOTOVV KUPIOEG TNV TPOYUOTIKT] OIKOVOUio, YPNUOTOd0TOVGHV KLpimg TNV
kepoookomia. H e&éMén ovty eivor oamotéhecpo G  amelevbépwong TV
YPNUOTOTICTOTIKOV 0yopmdv Lvrd TV Kvplapyio tov veopiledevbepiopod. Ynd Tig
ovvOnkeg avtég M Kepdookomion MPE TPOTOPAVEIG SGTACES Kot TO 1010 TO
Tpoanelkod ovotnua eEediynke oe pio TepdoTIo KEPOOOKOMIKN (PovoKa. AT ivon M
aitio g onuepwng kpione. Ta motoTKd mopdywya, to omoin ekdOONKAY omd TIC
apEPIKOVIKEG TPAme(eC HE OVTIKPIGUO TO OTEYOOTIKA OAVEIL LYNAOL pPioKOL
(subprimeloans), ta mepipomta TAéov «to&ikd amOPANTO», dEV ATOTEAOVY TOPH TOV
EKTTVPGOKPOTNTN UE TOV 0Toio Eéokace 1 povoka. H povoka kdmowa otryun Oa Eéokaye
€101 KU 0AM®C, 00N yDVToS TO Tpamelikd cuotnua o€ Katdppevon. H katdappevon tov
TponelIkod GLGTHUOTOS GULUTOPACVPEL GE KATAPPELGT TO YPNLUOTIOTIPLO. ZKAEL,
ONAadn, HE TN GEPA TNG M YPNUOTISTNPLOKT POVGKO (KPaLy).

Kabdg 10 tpomelikd ovotuo Kot To  ¥PNUOTICTAPIO  OlGLVOEOVTOL
TOALOTTAMG LLE TNV TPOYUOTIKN OtKovopia, 1 tehevtaio odnyeitan oe veeon. To edoua
0V Kpdy Tov 1929 610 Ypnuatictypro ™ Néag Yopkng kot n MeydAn "Yopeon g
dekaetiog Tov 1930 mov akorovOnoe, TAavator oM move arnd Tig HITA, v Evponn
Kol Tov voOAomo kOopo. Ot aAlemdAANnAeg mTtwyevoelg tpameldv Kot 1 €AevBepn
TTOoN TV Ypnuatiempiov, Kabdg Kot 1o acOAANTTo péyedog Tng MGTOTIKNG
eovokag Otglyvouv OTL 100G 00gVOLUE TPOG EMOVOANYN  TOL  POLVOUEVOU.
[MovikdPAnteg ot kuPepVNoelg omeHOOVLY GE TPMOTOPUVEIG KoL adtavonTeg UEXPL xOeC
EVEPYELEG, OTMG Ol KPOTIKOTOMGELS TPATECIKAOV KOl ACPUAICTIKMOV KohooschV' mov
KOTOPPEOLY, TPOKEIUEVOD Vo, amoTpEéyouv ovopevo viopwvo. Etor eldape to
ad1vonTo. No KpaTikomolouvTol HEPIKMG Ol UeYOAVTEPES TPATELES TOV HEYAAVTEPOL
puetad tv WallStreet maykoéopov ypnuotomictotikov Kévipov, tov City Tov
Aovoivov. Tlapaiinia ot kvPepvioelg owbEéTovy eKaTOVTAdES O10EKATOUNHPLN,

YPALOTA TMV QOPOALOYOVUEV®VY, TPOKELUEVOL Vo amoAAdEovy Tig Tpdmeleg amd ta




«tolwcd  amoPAnTO), OMAadN Kpatwkomowovv T nuiég tov  tpoamelov. Tig
petafifalovv, pe GAlo Ao0ylo, oTOLG TOAlTEG TV YWP®V Tovs. O gpyalduevol
KOAOOVTOL TOPO VO TANPDOGOVV TIG CNUES Ao TO HEYAAO QOYOTTOTL TNG KEPOOGKOTING
Kol TNV oveubuvotnto Tov veoPilelevBepwv KuPepvncemy, ol omoieg KOTHPYNCAV
TOVG TEPLOGOTEPOVG KAVOVES, EAEYXOLG katl pubuicelg (amoppvbon-deregulation)
TOV  YPNUOTOTIOTOTIKAOV AYyOp®V, COUP®VE HE TIC ONOLTNGES TOV UEYOAOL
KePOAaiov.

AAG Topd TO TPOTOPAVY] LETPOL TOV KVPEPVIGE®V, 01 ayopég dev meiBovTay.
H ekevbepn ntdon tov ypnuatiomnpiov cuveyiletatl, n pio poopn pépa dtadéyetan
™V GAAN. Agv glval povov Ot ot ayopég mpoeEoerovy v Veeon, dnwg Aéyeton. H
motoTik) aceuéia (creditcrunch) odnyel oe moANoEE TOVIKOD, TPOKEWEVOD V.
amoktnOel pe kdBe KOGTOC peLGTO YPNLLOL KoL VO TPOAGPovV ot Tpameleg Kot o1 GAAOL
HeYaAOl KEPOOGKOTOL TNV TTAYELON. AvTdg UG givar évag eaviog kKOkAog. Oco
MEPIGGOTEPO KOl OGOl TEPIGGOTEPOL GMEVOOVV VO, PELGTOTOGOVY OAMY TOV EWOMOV
TOVG TITAOVE, TOGO TO GVOTNUHO KaTappEel. AKOUn dev Exovpe det Ta yewpdtepa. O
QOVAOG KUKAOG dev mpdKettan va, dtakomel, mapd pHovov Otav adEdGEL 1| TIGTOTIKN
@ovoka Kot To Tpamelikd cvoTUo cvuppikvmbel kal Ppebel oe avtiototyioo pe v
kepoiotokn tov Baon. To peyadvtepo péEPog ™G kePOOGKOTIOG TV TpameldV Kol
TOV GAMoV kepdookOnwv (0mtm¢ ta hedgefunds) €yer mpoypotomomBel pe vynid
OOVEIGHO, ONAOON HE OLYKPITIKA [IKPE 10100 KEQAAOLN, TPAYUO TOV OTOPEPEL
tepdotio kEPON. O vymAdg davelopdc onpaivel Ot ot «emevdhoelyy (dnAadn 1
KEPOOOKOTIN) TV TPAMELOV KOl TOV AAA®V KEPOOGKOTMY OVIIGTOLYOVCE GE LIKPT|
OLYKPITIKA KEQOaAUIKT Paon. Ot «emevoLGEID) UE JOVEIGUO TOV TPATELDV KOl TOV
AoV KepdOOoKOTMV OVOUALETal gVYEVDS «emevoLTiKN poyAevony (leverage). Eivau
aCOAMTTEG Ol  Ol0OTOCELS 1TNG «EMEVOLTIKNG UWOYAELONG» OTO  GUYYPOVO
YPNUOTOTIOTOTIKO ovotnuo. [ mopddetypo, o apeptkavikdg Tpamelikoc KoAoocdg
LehmanBrothers mov mtoyevoe, €ixe avaloyio KEPOOCSKOTIKOV TOTOOETNGEWV TPOG
O kepdrota 30 mpog 1, onhadn Ta 01 KePAAo avTrpoc®mTeELOY HOAS o 3,3%
TOV «EMEVOLGE®MVY» . AVTioTO(EG OvaloYieg cuvavtdpe oe OAeg TG peydieg tpameleg,
Omwg AdYov YApM GTOVG €VPOTAIKOVG KoAoccovg DeutscheBank (n peyolvtepn
tpanela ¢ eppaviag), UBS (n peyarvtepn tpanela g EAPetioc) kou Barclays (n
tpitn peyaAvtepn tpdmelo g Bpetaviag), otovg omoiovg avtioTolovV TOGOGTA
1,2%, 2,1% xon 2,4%. Onwg mapatnpei o Economist, To T0G0GTA 00T «UTOPOVV VO

TPOKAALEGOLV TPOLO GTOVG KUKAOVG TOV XPNUATIOTOVY. Elval capég 6t to tpomelikod




ocvoTnpo S10YKOBNKE o€ TANPN avavTioToryio e TNV Ke@aiotakn Tov Bdon. EEov kot
N TavikOPAnTn omovdn TOV KLPEPVNCE®MY VO EVIGYOCOLV LE ONUOCIO YPNHO TNV
Kepodatokn Pdaon tov tpomel®v. AAAGL M TopoHoA YPNUOTOTICTMOTIKY KPion oev
npoKertoal vo. ektovwbel, mopd povov Otav to Tpomelikd cvoTpo cuppikvmbel
(«Eepovokmoe) ko Ppedel oe aviotoyio pe v kepoiowokny tov Pdorm. To
tpaneliko cvotnua tov HITA kot g Evponng avapévetor va cuppikvmbel katd 5
TP16. doAApLe, Tocd mov avtiototyel 610 36,2% tov AEIL tov HITA! Ot cuvéneteg
QTG NG CLPPIKVAOGNS ATOTLIMOVOVTIOL GTNV KOTAKOPLON TTAOGCT TOV TPATELIKMOV

LETOYMV KOl YEVIKOTEPQ TV EAEVOEPT TTMOGN TOV YPNUATICTNPIWOV.

Ag onuewwoovpe €d® OTL 6TV KEPOOGKOTIOL GTO YPMUATIOTHPLL 0ELDV,
TOPOYDY®OV KOl EUTOPELUATOV KOl OTIS OyopéG GLVOAAAYHOTOG — emdidovior ot
nhvteg: Ov tpdmelec (EMEVOLTIKEG KOl EUTOPIKEG ), Ol OCQPOAICTIKEG ETALPEIEC, Ol
etoupieg owyeipiong apopaiov Kepalaiov, petald tov onoiwv mepiontn 0€on amnd
dmoyn KePSOOKOTIKNG EMOETIKOTNTOG Kol LEYEOOVG KEQPUAOI®MV KATEXOVV TAL KAEIGTA
apoPaio kepdiai vynAov piokov (hedgefunds) , ot etaipieg emevovoewv
YOPTOPLAOKIOL KOU GAAOL YPNLOTOOIKOVOUIKA OYNUOTO, OKOUN Kol TO HEYQAQ

OCQOAICTIKA TOpELOL.

AMG oV KePOOOKOTIO EMOIOOVTOL KOl Ol HEYAAES EMYEPNOELS OADV TOV EWOMV
(Bropmyavikég kKot aAreg) Kot on ot tolvebvikéc etapieg. Eivar yopakmmpiotikd 0Tt t0
50% mepinov tov kepdmv ¢ GeneralElectric To 2007 mponAbe amd Buyatpikég g
TOL YPNUOTOTICTOTIKOD KAGOOL. Avtd omnuaivel O6tL o1 peydrec etaipieg mov
OPACTNPIOTOIOVVTOL GTNV TPAYLOTIKE OIKOVOUIO UTOPEL VO KOTAYPAWOUV KOl OVTEC
tepdotieg nuiég e€antiog TG TapoLGUS XPNUOTOTIGTOTIKNG Kpiong. XopoKTnpioTikKi
etvar m mepimtoon tg Metallgesellschaft AG, g 6ékatng tétapg oe péyebog
Bropmyavikng emyeipnong g l'eppaviag. H emyeipnon avty kivdvvevse to 1993 va
KataoTpagel and {nuég vyovg dve tov 1 de. dorapiwv, Tig omoieg elxe vooTEl aMd
KEPOOOKOTIN ML TAPAYDYWV GTNV ayopd TeTperaion (XPNUATIGTPLO EUTOPEVUATOV)
To va Ppebodv ektebepévec oe peydheg {nuiéc kot ov peydlec etaipieg mov
OpaCTNPIOTOIOVVTOL  OTNV  TPAYHOTIKY] OWKOVOpic, UTOopel vo onNUivel GEPA
TTOYEHoE®VY, paydain eMOEVOON TS VPECNG KOl KOTAKOPLET (IVOSO TNG OVEPYING.
Eivon yapoxtnpiotikd 0t o1 Tpelg peyaAdtepeg avtokvntoflopnyavieg otov kOGO,
ot apepwovikég GeneralMotors, Chrysler kot Ford, cOppoio ¢ opeptkovikng

KupLopyiog 6Tovg SPOLOVG, OTEILOVVTOL LE KATAPPELOT AOY® TNG XPMHOTOTICTOTIKTG




kpiong . e pio amedmopévn kivnon cotpiog n GeneralMotors kot 1 Chrysler
enyeipnoav vo, cvyymvevbovv kot n Chrysler mpoondOnoe va €pbel e cuppwvia
ovvepyoosiog pe t yoAlkn Renault kot v womwovikny Nissan, Katd to goivopeva
yopic anotédespa. Topa mECOLV TV APEPIKAVIKT KLPEPVNON VO TIG EVIGYVGEL LE
PEVGTO, TPOKEWEVOD Vo amo@VOyovv TN ypeokomio. Avon PAémovv pdvov ce éva
oxéd10 cotpiog, OTMS avtd oL eKTOVNOE 1 KLPEpvnon Mmovg yuo v evioyvon
tov tpaneldv. Av kal 1o Koykpéoo evékpive eyyonuévo davelo vyovg 25 O1o.
dolapimv yio v evicyvon g avtokvntoPropnyaviag, ot Tpeig Meydieg (BigThree)
ntovv tdpa moAd mepiocdtepa. To mpdPAnua yiveton daitepa oD kot yuoo TOV
emumAéov AOYo Ot 01 Tpelg eTaupeieg amacyorovy mepimov 200.000 epyalopévoug otig
HITA xon qihdoeg okdun oto eEmtepikd. H apepikavikn koPépvnon dev €xel axoun
anopacicel to Vyog g Ponbewog mpog TNV eyydpL  oLTOKIVNTOROUNYaViL.
Ocwpeital, Thviog, adtavomto vo aeebel - avtoktvnToflopnyavie otnv tHYN G-
«Av yaBei 1 GM, n Chrysler kou 1 Ford, To mAnypa yio ™ polikn yoyoroyio Ba sivon
avumoAdyloto» onuelwvel o N. I'kpéyopt, kabnynmg oto Iloavemomuo St. John.
AMG peyddo mpoPAnuata ovTipneTomilovy Kot ot gupomdaikés Prounyavieg. Xt
ToAlio n Renault avakoivwoe amolvcelg, evad Oa kKieicet yia pia €0 dVo efdopdadeg
TO. €PYOOTACLA TNG, YL VO HEWDMGEL TNV Topoy®my] AdYy® GLPPIKVOONG TOV
napayyeMav. Ot yeppavikéc BMW kot Mercedes avokoivocoav v mpdbeon tovg va
LEWOCOVY TNV TOPAY®YN] TOLG Yo TOoV 1010 AdYyo. YmoAoyiletar OTL TO €MOUEVO
dtonpa Ba yabovv mepiocdtepeg amd 50.000 Bcelg epyaciag, av dev PeATiwBovv ot
owKovokol deikteg Tov Topén. XapaKTnpPIoTIKY TG KPICUOTNTOS TNG KATAGTUONG
elval n OMMAwon tov emrpdémov Biopmyaviag g Commissionl'k. @epydirykev 4Tl 1
Evpodmn dev B apnoet v avtokvntoflopnyoavia g va katoppedoel. AALG ot
Kevtrpicéc Tpdmeleg kot o1 KuPepvioelg ovte Umopovv, ovte Exovv ta dabéotiua va

SCMOGOLY OAO TO GUGTNUA, YPTLOTOTICTOTIKO Kot AAAO

AMG Ohov TV €0V enyelpnoelg (ntovv NN miotmon YpdvoL Yo va ETPLOCOVY,
€101KA 01 UIKPOUETAIES, Ol OTOIEC OTOTEAOVV T POYOKOKKAALL TV AVTIKGOV YOPOV
OGOV apopd TV amacyoAnot, e&ottiog Tov 0Tt givon évraong epyaciog . Ta képdn
CLPPIKVOVOVTOL AOY® TNG VOECNG, OV €£xEl NON OpopoAroyndei, evd avédvovtat Ta
tokoyxpeorvota. Ta ypén extoedovral, TN OTIYU] TOL TO TPOTECIKO GUOTNUO OEV
OlBéTEL MOTAOGELS Yo TNV avaypnuatoddtnon tov daveiov. H mapoaywyn peidverar,

o1 amoAVGELG avEdvovtal. Akoun dgv Exovpe dgt Ta XEPOTEPOL.




Ag épBovpe OU®G TOPO GTNV MO GKOTELVI TAEVPA TOL GLYYPOVOL YPTLOTOTIGTOTIKOD
GLGTNOTOG, TO TOTMTIKA TAPAYMYW, T 0TToio avartuydnkay pe paydaiovg puOpovg
Vv TeAevTaia dekaetio Kol Ppickoviol GNUEPO GTO HATL TOV KUKAMVA, GTNV KapOld
™G xpnpatometoTikng kpionc. Ilpdketton yio pio amd tig «kovotopies», mov £yvav
avTIKeipevo Aatpeiog oto TAaiclo Tov veoPitledevbepov dOYHOTOG, TO OMOi0
npécPeve, petaEy AAA®V, 0TL o1 ameAevfepmuéveg ayopég mpomwBovv v Kovotopia,
n omoia pe ™ oepd g Tpowbel v avantvén. Ta moTOTIKG Tapdyoyo glvol Eva
Tponelikd «mapAdoEo», MOV OMOKOAVTTEL TO KEPOOOKOMIKO ApOK TOL GUYYPOVOL
KOMTOAIGHOV, TO 07010 amellel Tdpa vo. Tov 0dnyNoel og Katdppevon. [ept tivog
akpPog mpokeral, To TOTOTIKO TAPAY®YR Eivol «TPoiovVIoy 1TNnG AEYOUEVNG
TitAomoinong. Me v Tithomoinon ot tpdmeleg HETETPETAV GTOLYEID TOV EVEPYNTIKOV
TOUG, OM®G OAveww Tov glyov YOPMYNOEL, 1 YEVIKOTEPL YPNUATOOOTNOCELS, OF
TAPAYWYOLS TITAOVG, Ol 0010l TOAOVVTO GTNV AYOPd LE TN LOPPN TOV TIOTOTIKMOV
TOPAYDY®V, TO 0ol gival, OTMS oYEGOV OAN TO TOPAYWYO, KEPOOGKOTIKA EPYOAELL.
[T amAd, ot tpdmeleg «UETAMMAOVGOVY GE EVOLUPEPOUEVOVS KETEVOLTES) (OMAMON
KEPOOOKOTOVG) TO. OAVEWL TOL &iyov YOPNYNOEL OQEOL TO. YOV TPONYOLUEVOS
HETOALAEEL 0 TOTOTIKG Topdywyd. Ot evilo@epOUEVOL KETMEVOLTEDY NoOV TOAD
ovyva dAleg tpdmeles. Kot amd edd Eexvaet £vag aniotevtog KOKAoG. Me v £kdoon
TOV TITA®V avtdv, OMANdN TOV TOTOTIKOV TUpaydywv, ol Tpanelec avtiovoav
davelkd KepdAowo, to omoion ot cvvéxeln odvellav. Ta véa avtd JOdveln Tov
xopnyovoav, He Tn GEPE TOVS TITAOTOWOLVTO, HeTacYNUatilovto dnAadn oe véa
TICTOTIKA Topaymya, K.0.K. [Tto andd ot tpdmreleg daveilovto kot Eavadaveilovto yia
va daveicovv. Kdbe tétotog kKOKAOG onuatve Tn d10XETELGN GTNV AYOPE KAVOVPYIwV
KEPOOOKOTIK®MY  €PYOAEI®Y,  KOVOUPYlOV  ONACOY TIOTOTIKOV — TOPOYDOY®V,
doykmvovtag 1o péyebog g kepdookoming, aAAE Kol TOV SAVEICUO TV TPATECDV.
AvTo potdletl pe va ovodtKO GTEIPOELDEG TTOL EKTLVAIGGETAL GTOV aépa, 6To Kevo. 'H
pe pio povoka. Kabdg 6” autd 10 cuveydg SlEVPVVOUEVO CTELPOEIDES EUTAEKOVTO
OAeg ot tpameleg Kot GAAOL KEPOOOKOTOL, Ol TTAvTeg PpEBnKav vo YpOOTAVE GTOVG
ndvteg. Otav €éokace 1 eovoKa, TPOKLYE KPIoT PELGTOTNTOS KOl TIGTOTIKY 0o@UETX.
Av dgl kaveig 1o Tpdyua amd GAAN GKOTMLY, 1) TITAOTOINOT ONUAiVEL OTL TO EVEPYNTIKO
TV Tpomel®V (To dAVELD TOV Elyov YOpNYNOEL) HETAoYNUATILETO o€ TaONTIKO, 0OV
pe v TitAomoinomn aviiovoav davewkd kepaiowo (mabntucd). Me kdbe kbdxio o
davelopdg dwykovatav.. 'Etor épBacav ot tpaneleg oe avtodg Tovg amiBovoug

AOYOVG «EMEVOLTIKTG LOYAELONCY, GTOVG OTOioVG avapepdnKape tapandve. Otav to



evepyNnTIKO petacynpatifetal oe mobNTIKd Kot HAMOTO GE SELPLVOUEVN KALOKAL,
eCavepiletar 1 xepalotikn emapkewn tov tpameldv. EEoL 1 onuepwvn kpiom
KEPOAOLOKNG emMbpKeElNS. Me TO TIOTOTIKA TAPAYMOYH KOL TOV UETACYNUATIGUO TOV
EVEPYNTIKOV o€ mofnTikd OAeg ot tpdmelec petacynuaticOnkayv amd TOTOTEG OF
ypemoteg. Olot évavtt OAwv. AAAG avTOC O oLVEXDG OELPLVOUEVOS KOKAOG
KEPOOOKOTIOG HECH OAVEIKMY CNUOVE TEPAOTIO KEPOT. DVoKd TOAAG amd avTd Ta
KEPOM Euevav «omobnkevuévay oe TiTAOLG, oE YPedYPOPa, oTnV Kabouthovuévn
«opti». Topa mov 1 govoka éokace, Ta kEPON avtd eavepilovior otov aépa,
kabhg Kotappéel N afla avtOv TV TitAwv. Ta «optid» yivovior yoptid otV

Kuprore&io. O tphmeleg Kataypdpovy TepAcTIEG CNUIES.

Avti eivar &v OAlyolg M 10TOpl0l TV OTEYOOTIK®OV OOVEIMV UEIOUEVNS
eEaopaiiong (subprimeloans), ta omola TitAomomOnkav Kol METOAAAYOMKOV oF
TICTOTIKA TOPAY®OYO, CLUYKEKPUEVO 6€ cLVOETA dounuéva opdAoya, to. TeptBonta
A éov «tofikd amofAnton. Ta opdroyo ovtd ekdOONKOV OO TIC OUEPIKAVIKES
tpameleq ®G TOAAG VTOoYOUEVO EAKVOTIKG TakETo (EKOOOMKAY OGO S10pKOLGE 1|
(OVOKO TWV OKWVINTMOV), TO, 0oia TovAnNOnkav e OAOV TOV KOGHO, LOAVVOVTOS TO
TOYKOGUO YPNUATOTIOTOTIKO cvotnuo. o mapdderypo, o tpamelikdg KoA0GGHG
UBS, 1 peyaivtepn tpdmela g EAPetiag, pe evepyntikd 1,9 1pio. doAdpua, ivor amd
T1G YEWPOTEPO TANYEITEG EVPOTATKES TPATECES OO TNV KPIioN 6TV ayopd GTEYOGTIKAOV
daveiov tov HITA . O vrovpydc owovopukmv g EABetiag éomevoe va dwafPeformost
ot amokAeietan to evogyopevo mrwygvong s UBS. To ANT extipnce oto npdspato
napelBOv 6t o1 {nuég Tov tpanel®v avd Tov KOGHO amd To TITAOTOMmEVasuUbprime
ddveln Ba Eemepdoovy to0 1 Tpio. doAdpla. AALG Ol EKTIUNOCELS OVTEG GLVEXMDG
avabewpovvronr mpoc ta mavew. H Tpanefo g AyyMMog avaxoivooe otic 27
Oxtofpiov 01t ot {nuiéc tov tpamel®v maykooping avépyovtal 1on ota 2,8 Tp1o.

dorapua. (Kotiogk Tlaviiong, 2012

Ag épBovpe TOpa otV TEPPONTN ALTOPPVUOUIGT TOV AyOpdV €HPMUO KOL QLTO TOV
veoplhehevBepov OOyHOTOG . ZOUQ®VO e QLT TNV avtiinym ot ayopég Ogv
yperdlovion to| deopd jtov puvBuicemv mov emPaiel 10 KpATOG MG GLAAOYIKOG
eEMOMING TG Aewtovpyiag Tov ovotnuatoc. ElevBepeg amd oavtd ta decud
avtopvOuilovror .H onuepwvn kpion amokaAdmtel oe 6AOL TOVG TO pEYOAEID Ao TIC
ouvvéneleg Tig avtoppvduions. H avtoppubuion epapudotnke oe dapopeg mAEVPES

TOV YPNUOTOTMICTOTIKOY GULGTHUOTOS. XTNV  ouToppOOo” evoamotédnke wor 1M




dwyeipton Tov ¥pNUATOTIETOTIKOV Kivovvoy .To mpdypa £xet eEapetikd evolapépov ,
kaBmg ot oavtoppuBlopeveg ayopég UETETPEYAV TOV TICTOTIKO Kivovvo o€
OVTIKEILEVO KEPOOOKOTIOG . LVYKEKPIUEVA, CTOLYEID TOV EVEPYNTIKOV TV TpameldV
MOV  GLVEMAyovTal VYNAO Kivouvo, vy mopdostypo  puyokivovve  ddvewn
TITAOTTOMON KOV Kol LETOALAYONKAY GE TOPAY®Ya KAADYNG TIGTOTIKOL KIvouvov . Me
TOV TPOTO aWTO Ol TPAmeleg OQMOUAKPVVOV OO TO EVEPYNTIKO TOVS TO ETICOOAN
OAVELD , LETATOADVIOG TO GTNV 0yopd, ool TPONYOOUEVOS YOV HETOCYNUOTIOEL
(tithomomoel) ta moToTiKd Topdywyo (CDS). To yeyovag 0Tt e ot TV KavoTopa
ot tpdmelec umopovv 1o EEPopT®OHOVV T EMCPOAN ddveln OV £xovV YOPNYNOEL,
eEnyel v aAdylom mpobupion o1 apepKavikéS Tpameleg YOpMNYOVCOV GTEYUOSTIKA
OavelD JoEKATOUUVPIOV o€ avOpOTOVE HE YOUNAT QEPEYYLOTNTO, TPOKTIKO GCE
omotov ta {ntovce 660 dapkovoe ot povoKa TV akwhtwv. [Ipocépepav pe avtdv
TOV TPOTO TO OUEPIKAVIKO OVEWPO TNG OmOKTNONG KOTOWKIOG O EKOTOUPOPLOL
OQUEPIKAVOLG, Ol LOVO TNG EPYATIKNG TAENG Kot YEVIKOTEPQ TOV YAUNAOUGO®OV aALd
Kol TIC pecaiog TaEng mov €1de 10 GVEPO U0 TOAVTEAOVS KATOKING 0T TPOAoTIO VO
npaypatonoleite . Todpa 6lot avtol ot avOpwmol cuvewotilovtal 6€ KOTaVAMGHODS Kot
owrilovtal amd EILAVOPOTIKEG OPYOVMOGELS EVH £mMOVTOL EKOTOUUOPLL GAAOL TV
omoimwv T onitio fpioKoVTal GTOV KATAAOYO TOV ETIKEIUEVOV KATAGYEGE®Y . DVOIKE
To TOPAymya KOAVYNG ToTmTikov Kivdvvov (CDS)dev apopodv poévo ta moeTtoTikd
davela KaOe gidovg ddvela. Ta mapdymya avtd givol Tepimloka <emevouTIKA TPOIOVTA
>, dnradn epyoreia kepdookomiag .Me dAra Aoyl to avtopvOulopevo Tpamelikd
oLOTNHO EVATODESE TNV TOTOTIKY TOL acPdAeln otV Kepdookomnia !'Etot yovartioe
ofuepo n wall street . Yvmotifetar 011 610 TAMIGIO TOL KOWVOTOUOVL GLTOV
GUGTNUOTOG O YPNUATOTIOTMOTIKOS kivouvog Ba doyéteve gupvtepa Kot €16t Oa
petwvotay . Ymotifetor 0Tl 6To GTOYNUOTO OV OVUAAUBOVOTOV HE TO TIGTOTIKA
TOPAY®YO OTOTLIMOVETE 1 <cogio. > TV oyopdV 1 omoio. GOUEMOVO HE TO
veopihehevBepo doyua sivar aldvOaotn .Ot cuvorikéc Bécelg oty ayopd twv CDS
aVEPYOVTAL CNUEPO OTO TEPACTIO TOGO TV 62 Tp1g doAapimv mocd mov eival
vrepdmAGolo Tov cuvolacp evov AEIT twv HITA | g Evponaikng Eveoong kot g
lantowviag !.A@ob ota CDS amotumdvete 0 ¥pNUATOTIOTOTIKOG KIVOUVOG Umopodue
VoL TOVUE EPOVIKA OTL TO TEPACTIO OVTO TOGO TPAyHoTL KaBpentilel To uéyebog Tov
KIVOUVOL 7OV OVTILETOMILEL ONUEPA TO TOAYKOGUIO YPNUOTOTICTOTIKO GUGTI L

(Ahoyookoveng 2013)



Ta mapdywyo ypnuotoowovoukd mpoidvro (financialderivatives), m  amAdC
napaymya oev mepropilovtar BePoing ota MOTOTIKA Tapdy®yd , aAld enekTEIiVOVTAL
o€ OAO TOL PAGLO TNG YPNHATOTICTMTIKNG OIKOVOUING . AVTIIKEILEVO TV TOPAYDY®V
umopet va gtvo kéBe kvt 1 akivnen a&la Tov eunintel 6T ceaipa TG otKovouing
[Ipoxertar vy pion TEpACTIOL  «YAPTIVI  OKOVOUUO-TOPAGLITO NG TPOYUOTIKNG
owovouiog. Avty M wopAclTIK) dpactnprotnta £yl kotaotel eEéyovoa mNyM
TAOLTIGHOV oTn Abon, Bétovtog ™ 6Ppayida TOV AKPOIOL TOPACITIGUOD GTIG OVTIKES

owovopies. .(2. N. Avtwvorodiov, 2008)

1.3 EHINTQXEIX XTHN ANAINITYEH

Mu emkeipevn voeon otig HITA, avapéverol va emBpadvvel ELappds Kot TOVG
pLOUOVE avdmTuéng oe OAN TV LVENAL0, POV TOAAEC YDPEG eEdyouv éva UEYAAO
pépog g mapoywyng toug tpog T HITA. H emPpddvvon Ba gival 1o yopoaktnplotikd
¢ Evpdnng, g Aatwvikng Apepikng kot g Aciag Xy Acia yopeg pe vyniode
pLOROVE avamTuéng , dmmwg N kiva (11,5%)kon n Ivoia (8% )avapéveral va amorésovy
£€m¢ Kot dV0 TocooTiaieg Hovadeg avantuEng Ot meTpehotomapay®yEg YOPES OTMS M
Poocio 8% givon icwg o1 poveg mov 0o tpé€ovy to 2008 mo ypryopo and 41t éTpeEav To
2007.H ypnuotoowkovokn kpion €xel mpoQovmg EMTEIVEL TNV EAAPPDOSG OPVNTIKN
avartulaky ewova tov 2008 Kabdg n kpion emexteiveror kol To ac@OMOTPO
Kwvouvov  av&dvovtar, ta 0ebvr  ypnuatiompe  emnpedlovior  apvnTIKA LLUE
AmOTEAEGUO. O TAOVTOG TMV VOIKOKLPLOV vo pewmbel kot o puBudg avénong g
Katavdimong va emPpadvviet .Zoyypovog ,mopd TV AVOUEVOUEVT TPOCTAOELD TV
EMUEPOVS KEVIPIKOV TPATELDV VO LEIDGOLY T eMTOKIO TopEuPaong , eivar oA
mOovy M aéNom Tov KOGTOLG KEPAANIOL GE TOAAL UEPN TOV TAOVITY ,YEYOVOS TTOV
Ba €xel o emmAéov apvntikn emidpacn Ot pvOpol avdmtuéng g AUePIKAVIKNG
owovopiog &govv pewwdet amd 2.2% to 2007 kaig € 1% 102008. Ot vymroi pvOuoi
avVATTUENG OTI OVOOVOUEVEG OIKOVOUIEG €xouv 0OMYNGoEL o€ poaydaio avénoel Tmv
TILOV TOV EUTOPEVUATOV LE OPVNTIKEG GUVETELEG YL TOV TOYKOGUIO TANO®PIGUO.
Tavtdypova, 10 e&mTePKd eUmOPLO avopEveTal vo. ennpeactel apynTikd amd TNV
emPBpddvuvon tov TayKOSHov puOpol avanTLENG KabmG Kol TNV VTOTIUNOT TOV EVPM®

Av ko obpoova pe to terevtaio Tov anpidiov( 2007) o mAnBopoHog oTIg )} wpES




OTIg YOpeS ™G evpwldvne vroywpnoe and 3,6% to Mdaptio oe 3,3 %, o pvBudC
aOENONG TOV TILOV TV TPOPipmV avapévetot vo dtatnpndel maveo and t03% katd
duapkela Tov 2008 e€autiog g paydaiog adENon TOV TILOV TPOPIL®Y KO EVEPYELNG
(ta aitio TG YPMNUATOOIKOVOLIKNG Kpion TV apydv Tov2] ov audva Kot 0 pOLog TV

TpanelOV)

1.4 Owovopikn kpion oTic yOpes TS Mecoyeiov

H peydin ko mapotetapévn owovouiky kpion mov Eéomace to 2009 otig
Meooyelakéc yopec—péAN G Evpwlovng kot ocvveyiletonr oe pukpodtepo Pabuod
aKOUT KOl CUEPD, TPOKAAEL pLeyaAes avaTapayEs oTic dlebveig kepahiawayopéc. [Tapa
TOALGL YPAPTNKOV Y10 TNV OIKOVOUIKT Kpion TV MeGoyelok®Vv ympmv, ennpedlovtog
KaOnuePVa TIG 0yopEC CUVAALAYLLOTOG KO TWV OLOAOYLDV. APKETOL «KTTPOPNTEYOVY
mv Katdppevon ™ Evpoldvng Aoyw tov Mecoyeiak®v yopdv oAAd ovdémote

emoAnOevTnKaY.

O «ovviedeotng Papvtnracy (weightcoefficient) tov owovoudv tov
Mecoyelak®v yopodv givar moAd Hkpog kol ekmpoconel polg to 16,25% oty
Owovopio ™G Evpwldvne. XZvykekpyévo, To TOGOGTO GUUUETOYNS TNg Kabe
HEGOYEWKNG YOpag oto Xvvolkd Axabdpioto Eyyodpio IIpoidv mg Evpwldvng
etvar: lomavia 11,72%, Ioptoyaria 1,68%, EAAGda 2,65% ko Kdmpog 0,2%, oniadn
ouvolkd 16,25%. H EAAGda pe coppetoyn noAg 2,65% oto AEIT g Evpoldvng og
Ko mepintwon amd povn g ogv Bo Pmopovse va OmEIMNOEL LIE. .. dtdAvon TNV
Evpwldvn. To maciyvmcto GREXIT (¢€0d0¢ tng EALGSOG amd To gupd) TeEplocdTEPO
aélomomOnke and tovg diebveic traders Tapd GLVIGTOVGE TPAYUOTIKY OTEIAT Y10, TO
evpw. Elvor mpaypatwomra ott o xopeg g Evpolovng «mibdomnkov otov HIvoy
OOTL: apevdg dev OEBeTav UNYOVIGLOVG TPOPAEYNS ONUOGIOVOUIKAOV KIVOLVAOV Kot
APETEPOL OEV ELYOV EUTEIPIEG KO KUNYOVIGLOVS» OVTILETMOTIONG ONUOCTIOVOLK®Y Ko
tponelikdv kpicewv. 'Eva onpoavtikd npdpinue Nrav 0t n Evponaikn Eveoon pe

peydAn kobvotépnon avtidnednke o6ti, pa Nopopatikny Evoon sivor mepiocodtepo




ACGQOANG OO GLVOALNYUATIKOVG, SNIOGIOVOUIKOVG Kol GLGTIKOVS KvOHVoLs, dTov
Ol GUUUETEYOVGES GE LTIV OIKOVOUIES OV TAPOLGLALOVY TOAD LEYAAES O1OPOPEG OTA

EMIMEDN OIKOVOUIKTG AVATTUENG Kol O1EBVOVG AvVTOYOVIGTIKOTNTOC.

Me Bdaon to odeiktm GCI (GlobalCompetitivenessindicator-Asgiktmg  Atebvoig
AVTayovioTikOTNTOGC), TPOKVTTEL OTL 01 MEGOYEIOKES XDPES VOTEPOVY GTUAVTIKE ATTd
TAELPEG O1EBVOVS aVTOY®VIGTIKOTNTOG Ko, 6TO Babud mov eivat dtaitepa peydio to
ONUOGLO YPEOG TOVG, OMOTEAEL «LOVOSPOLO» 1) TPAYLLATOTOINGN UEYOA®Y EMEVOVGEDV
EKGLYYPOVIGHOD Kol 1010iTtepa 1 Toyeior Tpo®ONON TOV ETEVIVCEMY Y10l KOVOTOUIES
Kol Tponypéveg texvoAoyiec. Iow axpifdg etvor kot tor cvumepdopoata mTOL
TPOKVTTOVV Kot amd TN GEPA TOV KOToAAUPAvVOLY LETOED 60 YOpdV 6TV TayKOGHLO
KatdToén g 61e6voug avTay®vVIeTIKOTNTOG. .. AOTIGTAOVETOL OTL «HUKPES o€ PEyehog
YOPES UmopoHV va elval ot Tpdteg BECEIS TG TOYKOCUIOG OVTOYWVIGTIKOTNTOG,

eQv €0V «EEMGTPEPEICH KO KOVVOUIKES OIKOVOLTESY.

2003 2009 2010 2011 2012
E.U.(27) -664 -1.616 -1.597 -1.117 -1.008
EURO AREA
(17) -745 -1.715 -1.716 -1.176 -1.049

[Inyn Eurostat

Onwg ovumepaivovpe, amd tov avotépm mivaka péca oe Alya ypovia, petacoy 2003
kol 2009, o xaBapog daveiouog g Ievikng KvPépvnong avéd kdrowko avEndnke:
EXLGda 258%, Tloptoyariag 213%, eve ektoledbnke tng lomaviag Eemepvavtog

yerrovikn ['aAAia.




Evdektikog glvon 0 TOPAKATO Tivokog

| | 2003 2009 2010 2011 2012
EU.(27) 9.791 12005 | 12396 12358 | 12.652
EURO AREA
(17) 11323 13835 | 14119 14036 | 14.216

Data: Eurostat

O kaBapodg davelopds tov Mecoyslokdv yopov avéndnke taydtata péXPL Kot To
2009, evd mepropicOnke pe duokoAia oto emdpeVa YPOVIA, dedOUEVOL OTL TO KPATY

UKoy o€ pio tepiodo veeong pe peiowon tov AEIT

2006 | 2007 | 2008 2009 2010 2011 @ 2012
E.U. (28) 34 32 04 4,5 2,0 16 04
EURO AREA
(17) 33 3.0 04 4.4 2,0 16 -0,7

Mnyn : Eurostat

BAénovtag Tov mivaxka dlomiotdvoupe 0Tt 1 YEVIKELUEVT Olkovopukn Kpion Tov 2009
(mov axorovOnoe petd 1o Eéomacua g tpanelikng kpiong twv HITA) emmpéace Tic

MYOTEPO AVATTUYUEVES LEGOYELOKES YDPES




Agvtepov: O NUOc1og SaveloOg ELVONGE TNV OIKOVOLIKT ovATTuEn (Kuplwg otov
TOUEN TMV OKIVTOV Kol TOV KOTOOKELADV) OAAL GTI GULVEXELD 1| LIOYDPNOCT TOV
ONUOCIOV OOVEIGHOD TPOKAAECE WE TN CEPA TOV TOAD OPVNTIKA TS TPATELES TOV
elyav peyddn éxBeon/peydAa  avolypoto o€ €yYOPLES KPOTIKEG OUOAOYiEC,
TPOKAADVTOG TOVG Tepdotieg (nuiés. H yevikevpévn owovopkn kpion tov 2009 (mov
aKoAovOnoe petd 1o Efomacpa g tpamelikng kpiong twv HITA) emmpéoace Tic

My6tepo avemtvypéves Mecsoyetaxkég yopes. [apatnpovpe ot

A) H EALGda Mtav ekeivn mov elye peyalvtepn avantuén mpwv and 1o 2008 oe
ovYKplon He TI§ yopes TS Evpwldvng, oAAd Kol (o TpOTOQOVY] Kol GUVEXN LEImON

tov AEII ota endpeva ypovia.

B) Ztig Mecoyswokég yopeg 1 Kpion tov dnpociov topéa tpokdiecse (Wdwaitepa otV
nepintwon g EALGdaC) v amdtoun peiwon g xpnroatoddtmong omd tig tpdmeles

KOl T SVPPIKVEOCN TNG EMYEPNUATIKNG OPUGTNPLOTITOC.

I') H owovopia g Kbdmpov gppdvice otkovopikn veeon pe peydin kabvotépnon, n
omoio. OU®G TPOKANONKE TPOTIOCT®G amd T PEYAAQ Ovolypoto TOV €yYopiwv
tponeldv, TOALEG amd TIC omoieg elyav GLYKEVIPADOGEL dSLGAVAAOYO LEYAAES debveic

KkataBéoelg pe ToAd vymAd emToKIoL

‘Eva. 6Alo moAV «pico onueio mov  aeopd OTLS OWPOPEG  OTNV

AVTOYOVIGTIKOTNTO HETOED TOV YOPOV-UEADY TG Evpmldvnc.

| | 2003 2009 | 2010 2011 | 2012
EU.(27) 9791 12005 | 12396 12358 | 12.652
EURO AREA
(17) 11323 13835 | 14119 14036 | 14.216

Data: Eurostat




1) H Teppavia, n mo onpoavtikn otkovopukn dvvaun g Evpwldvne , epeaviCeton pe
éva. TAeovaouaTikd 160L0Y10 TPEYOLSAOV GLVOALAY®V, avTifeta pe TIg Mecoyelokég

YDOPES OV £ivart Kabapd EAAEUUATIKEG.

2) Ot Mecoyelaxéc yopeg epeavilovv amdAvTn VOTEPNON GE GYEOT LE TO GOVOAO TMV
xopodv ™ Evpwldvne, aAdd ko pe 11¢ yopes s Evpomaikig Eveong, mov
neptoppdvouy, peTaED avtdv Kot TG xopes g Kevipikng Evpomng kot g

BoAkavikng.

3) H epoppoyn tov Tpoypopiptdtov MTOTNToS 0Tl MEGOYEINKEG YDPES 00N YNOE OTN
HeYaAn peimomn tov eAAeippaToc Tov 160LuYiov TPEYOLVGMY GUVOAAAYDV TOVG, OALA
KOl 01O «ydouo» mov y®Pe ot TV ORAda YOPOV HE TIG OAAEC YDPEG TNG

Evpwldvnc kot g Evponaikng Evoong 6to chvoro .

"Eyet avoamtuyBel moAln «@iloloyion petald Tomv d1efvav emevouT®dV GYETIKN L TO OTL
ot Mecoyelokéc ympeg «ouvioTovy ameidn» yuoo v Evpwldvn kot 6t gite Ba ...

KaTappeVoEl ite OTL opiopéveg Ba eavaykachBovv oe «umoypemTIKY £E000%.

O mAéov mpocateg Tpofréyelc tov OOZA avapépovy ta e€Ng:

[Mpdtov: Méypt kar 10 2015 oyeddv 6Aeg ot Mecoyelakéc ydpeg Ba Exovv peimost
aoOntd To dnpoctovopukd eAAeippatd Toug Kou Oa Ppickovrol eviog Twv opimv Tov
3% tov dnpoctlovoutkov eAleippaToc og Tocootd ni tov AEIL mov mpoPArénetor amod

T0 ZOUO®VO Y TIS YOpeS-péEAN g Evpaoldvng.

Agvtepov: H EALGOa, mov elye éva ekpnktikd peydho €AAeiupo ot oletioa 2008—
2009, éyel mETVYEL EVIVIMOGLOKTY UEIMOT TOV ONUOGLOVOMK®V eAAeppdTov. T to
2013 mpoPAémetar vo mOPOLGLAGEL dNUOGIOVOUIKO TAEOVOCSHO Kot oyedaleTatl yio
TPAOTN QOpd, HeTd omd ypovia, M €£000¢ g Ywpoc otn oebvny kepaiaiayopd.
AvaAoyeg ONUOCIOVOLIKEG EMIOO0ELS £xel eppavicel Kot 1 [Toptoyoria wov kot avty

OVOLLLEVETOL VO, OVTANGEL KEQAAto amevbeiog amd T debvn Kepaiaiayopd.

Tpitov: 10 ohvord tovg Ot Ywpeg ™ Evpwldvng eppavifouv moAd peyalvtepeg
dnpoctovopukés emododoelg and tig HITA, mov Ba e&axolovdnoovy va avtipetonilovv

TPOPANLOTO GTNV OUAAT AVTANGT VEWV OLOAOYIOK®V SOVEIWV.




H peydin dnpoctiovouikn kot tpomelikn kpion @aivetal va £xet Eemepachel oprotid,
evdd n Evpolovn £&xet mAéov mOAD onUOVTIKEG eumelpieg Kol TOAD 1GYXLPOVGS

unyovicpovs. Avagépovtal To €ENG YoPaKTNPLOTIKA:

1. Ot mpobmoroyiopol twv perdv ™ Evpolovng vy mpdt @opd amd to 2013
vrofdArovtar kot ehéyyovtal avotnpd and v Evponraikn Emitponr. Xtpatryucog
o10Y0¢ €lval vo punv vrdpEovv Eova peydAeg OMUOGIOVOUKEG OMOKAIGELS, OmMC

oLVvEPT t0 2009 PECH ACPLKTIKMY ONLLOGIOVOUIKAOV EAEYYMV.

2. MpowBeiton n Tpamelikn ‘Evoon kabog emiong pia 6epd avotnpdv ETOTTIKOV
eMéyyov otig tphmeleg anevBeiog and v Evponaikn Kevipikn Tpanela, yioo v
amopuyn pog véag tpamelikng kpiong. 'Hon amd v In lavovapiov 2014 1é0nke oe

16V 10 VEO KABEGTMG Yol LENUEVT] KEPAAOLOKT ETAPKELD TV TPATECDV.

3. Méoa oto 2014 Oa tebel e TANPN Aettovpyia o véog tpamelicog muAdvag Single
Supervisory Mechanism (SSM), mov 0o copnAnpwbei pe éva akoun mToAdvo —To
Single Resolution Mechanism (SRM)— mov 6o evioydGoUV OmOTEAECUATIKOTNTO, TNG

enonteiog OAwv TV Tponelmv ™ Evporaiknig Evoonc.

Ta emredypoto avtd opeilovtol ArmoKAEIGTIKA 6TV ToAvTIUN e€mTepik forfeta Tov
napocyEdnke otigc Mecsoyslokég yopes. Ewdwotepa, ta mpofAnuata g EAAGOAG dev
Oa eiyav Eemepacbel edv n Evpomaiky ‘Evoon poall pe 1o Aebvég Nopopatikd
Tapeio dev e&aocpailov yioo Tpoypaupato avadtdpOpmong Kot Wdlaitepa EVVOIKNG
OVOLYPNLLOTOSOTNONG TNG EAANVIKNG okovopiag pe cuvolkd 164,5 dio. evpod yuoo v
nepiodo 2012—14, and ta omoia ta 144,7 d16. daTénKOV HEGH TOV EVPMOTAIKOV

unyovicpod EFSF kat 19,8 d16. and to International Monetary Fund(.4 Moviazéxng )




Kepaiowo 2: KPIXH XTHN EAAHKIKH
OIKONOMIA

Ye (o emoyn Tov M EAANVIKY Kpiom €xel TUPOOOTNCEL O KPIoN EUTIGTOCVVNG GE
OAOKAN PN TNV EVP®LMVN Ol YDPEG EMYEPOVY VO TNV TEPLOPICOVV UE OVOTNPE HETPAL
TEPLOPIGUOD TOV EAAEUUATOV G YOPO. LoS, OToL Ppioketat Kol 1 Kapod NG vES
(dnpoctovopkng) edong g evpomaikng kpiong. Kaveic, ovte ot katavalmtég, ovte
Ol EMYEPNOELS, 0VTE 01 e€edikevpévor d1ebveig avarvtég pmopolv vo TpoPAéyouy pe
BePardotnta T ddpkewn ¢ eyyopag kpionc. H xpion tg eAAnvikng owovopiog
OUVOEETOL €V UEPEL WE TNV KPION TNG OTPATNYIKNG TOL evp®. ITopd v apyikn
avortoAdynTn aictodolia, ot owkovopukés eEeliéelg otig Oebveig ypmuotoyopés
Emin&ov Tov TPV TOL EVPAD KO 0ONYNOAV GE KPioN TIS OTPATNYIKES EE0VGING OV

ocvvoéovtat Le avTo.

2.1 H ENNOIA TOY OPOY «OIKONOMIKAH KPIXH»

Owovopkn kpion elvar to @OVOPEVO KATO TO OmWOI0 Mol OWKOVOUia
yopaxtnpileton omd poe Swopkn Kor  oeOnt  pelowon G OKOVOUIKNG NG
dpacpromras. Otav AELUE OIKOVOMIKT dpACTNPIOTNTA OVUPEPOUNCTE GE OO TO
LLOKPOOTKOVOLUKGL PeyEON TG otkovopiag, OTmg 1 amacyOAnot, 10 Bvikd mpoidv, ot
TIHES, O1 EMEVOVOELS K.AT. 0 PACIKOTEPOG OEIKTNG OIKOVOLUKNG dpacTNPLOTNTAG EIVOL OL
enevOVGELS, Ol omoieg, Otav avéopsudvovtol, cuumapacVpovy pali Tovg Kot OAo To
vroéAouta owovopukd peyedn (Kovedapne,2010). H owkovopukn kpion amotelei ) pia
Ao TIG OVO PAGEIS TV OIKOVOUIK®MV OOKVUAVGE®MV KOl GUYKEKPLUEVA TN GAOT) TNG
kaB600v, 6tav ONAGON 1 OIKOVOUIKY] OpaoTNnplOTNTO PPICKETOL GE L0 GLVEN
ovppikvecon. Ot 01KovoUIKES SoKLIAVGELS opilovTol MG 01 d1d0YIKES VEOUEIDCELS
NG OWKOVOUIKNG OpaoTnplOTNTaS UECH GE Mol owkovopio. Aéyovtar oAM®OC Kot
KUKMKEG OLOKVLAVOELG 1 OIKOVOUIKOT KUKAOL ZOUQOVE Le TOAOYPOVEG GTOTICTIKES
TOPATNPNOELS SMIoTOONKE OTL 01 OKovopKol KOKAOL dtopkov mepimov and 7 £mg

11 ypovia.(Anua, 2011)




2.2 TA AEAOMENA 110Y EIIEAOXAN THN OIKONOMIKH KPIXH

H mpoécpatn owkovopukn kpion dev Mrav éva oveEdpnto kot ampdGUEVO
eowvopevo. Ta aitio g Kpiong mpémer va avalnmmbBoldv oaeevoc ot ypdvia
SpOpoTIKE TPOPANUATO KOl TIG TOMTIKEG TOL EQUPUOCTNKOY OAAG Kot 6To d1ebvn
cuykvpio. TG YPMNUOTOTIGTOTIKNG KOl OIKOVOMIKNG Kpiong mov To aveédelse pe
evtovotepo kot 0&0tepo tpomo. Kuplapyo xapoaktnplotikd g owovopiog pog eivot
VapEn JapOpOTIKOV TPOPANUATOV TOAD TPV TNV ELEAVION TG PN LUTOTICTMOTIKNG
KOl OIKOVOUIKTG Kpiomg, Ta omoio d1oyk®mOnkay ta televtaio ypovia HE TNV EUUOVI
oTNV A0K1NOTN TOMTIKOV 0T Katevbuvon tov avtopuulopevov ayopov. H kpion
OTN YOPO. LOG AVOUEVETOL VO, ExEl HeEYaADTEPO PABOG Kat ddpkela omd OTL o€ GANES
yopeg ™G Evponaikng ‘Evoong, axpifog ywti n doun kot to dtopBpotikd g
wpofAnuata Ot HOVO lval SPOPETIKA, OAAG O10TPOVVTOL Ko KaOnpeptva yivovtat
peyoAvTEPO Kot 0EVTEPQ, ovti vo opuPfAdvoviol, KAT® Kol amd TG GLVONKES TNG

debvoic kpiong.

To wpdPAnua dpyioe to 1981 (Tsakalotos, 1998) 6mov n 1618 KLPEPVNON TTPAYUATL
TPOSTAONGE Kol KOTAPEPE VO LELDGEL TV avepyia o peydia enineda akiovdmvtog
OU®G TNV TOMTIKT TNG TPOGANYNG GTO dNUOGLO TOUEN KOl TNG TANPOUNG TOVG LE
doviKd. X1A40eg KOUUOTIKG OTEAEYN KOl U1, TpocsAapBdvoviotl oe OAeg TNG ONUOGLES
VINPEGIES TOL KPATOLG, TOMTIKT TOL PpiKe AEL0VG WUNTES 6€ OAOV TOVG TOALTIKOVS
YO®POVG. Mia TAKTIKY YVOOT| 6€ OAOVS HOG OO TNV €MOYN TNG TOVPKOKPOTING, TO
AEYOLEVO POVCYET, TOV CLVEYIGTNKE UE amOaPAUAA0 (A0 Kot ad T TPOTO KOLLLOTOL
T0V veoovoTatov EAAnvikod xpdtovc. To povceétt eivar amAd o Sopiopodg oe
onuocieg vanpecieg amd OTEAEYN TOL KLPEPVAOVTIOS KOUUATOS , YNPOPOP®V,
oLYYEVOV Kol iAovg Toug. Me o pecorapnon oyt amapaitnto omxd vrovpyd oAAA
aKOHO Kol omd KOATO0 KOTOTEPO OTEAEYOC TOL KOUUOTOC UTOPOVGE KATOL0G Vo
droprotel HOVIHOG 1) TPOCSWPIVOS VITAAANAOG omolaconTote dnpociog vanpeciog. 'Eva
Ao aito avtig ¢ kpiong Nrov kKo mwoAtikn dwapbopd (Kdtoiog, 2006), kot
adLPAVELDL TOV GLUVOALAY®DV, TPAYUO TOV GLUUPIVEL 6 TOAAEG YDPES e avaDECELS
HEYAA®V OIKOVOLUK®V EPY®V OE EMUYEPNUATIES, KLPEPYNTIKOVS @OiAoVG Kol AAAOVG
TAPAYOVTEG, TOL Ylo. TNV ovaBeon Tov €pyov €dmvav kot divouv akOpo HeYaA
YPNUOTIKO Tocd KAT® oamd 1o Tpaméll oTovg pecoAaPntés  kvPepvnTikong
vraAlAovs. Ta okdvdora g moAltikng dwpbopdg otnv EAAGda amotédecav to

TPOTOGEAMON TV ePNUepidmV Ta televtaio 30 ypdvio pe OMOTMOUTES OKOUO Kot




vrovpymv. Aev ypeldletor QUOIKA Vo ovaEEPOOVLE EKTEVAOG OTLS VLTEPOYKES
eEOMMOTIKEG OTAVEG TTOV TTPOYLLOTOTOONKOV LE YVOUOVO TNV OCQAAELD TNG YDPOG
Kol TNV 1o0oppomic. SLUVALE®V Kol KATEANEOV oIV KATOOTOTAANCT ONUOGiov
YPALOTOG Y10 TNV ayopd aypnoT®mV Kot Tavakpifov omimv. AALL 0C TEPAGOVUE GE
éva GALO peyaho TPOPANLA TOL amoTeAEl Kol £va amd T KupPlOTEPO AT TNG KPiong,
Vv @opodtapvyY| (Matcayydvng kot DAefotopov, 2010). And v emoym g 1dpvong
TOV EAAMNVIKOV KPATOUG 1) POPOdapLYN amoterel éva maylo Kabeotmg otnv EALGSa.
duckd 1 Popodiapuyn Oev yivetal TOGO Amd TNV EPYATIKY TAEN 0AAG KLplS amd To
OIKOVOUIKG €DPMOTH KOWOVIKG CTPMUOTH KOl EOIKOTEPO OO EMYEPNOELS KOt
EMYEPNUOTIEG KOt ETayyeApaTieg OAwV TV KAGOwV. Ta tedevtaia 30 ypdvia yIA1ddeS
moAvtereic BidAeg, kOTEPO, TOAVTEA avtokivnTa Yéoav v EAAGda amd pa véa
vevid veomiovtov. [Mapdvoupeg eEoywcés Katowkieg onpovpyndnkav o€ dacKovg
YDOPOVES, TOpaAieg Kol oAAE dNuOcLo 0G0 oxeddv aveEédeykta. H ainbeia sivor oti
TOAMEG POPES TO KPATOG E0TEINE TIG UTOVAVTOLEC VO ENAMCEL TOL TOPAVOLLD. KTICUATO
oAG oe pKkpd mocootd. Tepdotieg mePloyeg AmMUPAUIAANG QUOTKNG OLOPPLIS TOV
onpociov mAovTOov TOLANONKOV YWPIG JEAVEIL HE HEGOAUPNOES OKOHO Kot
povoyav! (Baywavoe, A. 2010). Eva GAAo yEYOVOG TOV £YEL GLUVEICPEPEL GTNV KPiom
nrav kol 0 oveEEAEYKTOC OSOvVEICHOG amd Tig tpdmeles. Me v gupdvion 1ng
TICTOTIKNG KapTag 0 EAANVAS apyloe va Eodevel aveéMkta amd yoyeio kot Kovliveg
péypl avtokivnta molvterelng Kol 6KAPN, ooV OmMOTEAEG O dloeKATOUPOPLO XEOnKaV
amd aVTOVG TOVG OAVEIGLOVG POGOV TOALOT aduvaTOHGOV VO TANPMOGOVY TIG OOGELC.
X1adeg avtokivnTa Kol omitior KotaoyEonkay amd aduvopio. AmoTANPOUNG TGV
daveiov (Baywavog, A. 2010 To povdpevo g taykooutonoinong éninée v EALGda
OMOL TOAAEC EMITNPNCELS TOTIKES KO EEVEG TPOTIUN GOV ENEVOVCELS GE PTNVEG QYOPES
OTIG YDPEG LE GTNVO EPYOTIKO SLVOKO, TAPOLO TOL O HEGOG UoBOg oty EALGSa
etvar amd Tovg younAotepovg oty dutikn Evpmmn. I[ToAlol EAAnveg emiyeipnuotieg
EpTiaay €PYooTaolo. OTIC POAKOVIKES YDOPEG KOU YIAMAOES TOTIKEG EMLYEPTCELS
éxhetcav. H eAdnvikn vautido kot 0 EAANVIKOG epmoptkdc 6TOAOG TOL KATOTE NTAV O
KUPLOTEPOG KAADOC €l0aymYNG oLVOAAGypotog g EAAGOoC onuepa vor pev
eEaxolovBel va elval amd Tovg peyahhteEPOLg GTOV KOGHO OALA TO TEPICCOTEPN TAOIN
gtvar kbt amd “emvég onuaiec” pe 1o 90% mepimov TV TANpPOUATOV VO
arotedeiton omd EEvoug, Kupimg amd v Acio Kot To KpATY TG avatoAtkng Evponng,

(Fafaliou, 1 2006). http://el.wikibooks.org/




H mopayoym Bdon g eAAnviknig Owovopiog givat ioyvr kabhg otnpiydnke,
o€ avtifeon pe GALES EVPOTATKEG YDPES, GE TOUEIS OTMG O TOVPIGHO, KOl 1] OIKOJOUT),
KAQOOL TOV TANTTOVTIOL TPMTOL Ko UE 1daitepn évtaon amd v Kpion. Akoun, ot
Tpamneles, TO MO IGYLVPO TUNHO TOV EAANVIKOD KEQOANIOV, Ol OTTOiEG AEITOVPYNGAV LE
TPOTOYVOPOLG PLOUOVG TIGTMOTIKNG EMEKTAONG, TOGO GTO ECMTEPIKO OCO KOl GTO
eEmtepko, e TV enéktact Tovg ota Baikdvia kot tn Notwoavatolkn Evponn, pali
HEe GAAEG peYBAEG EAAMNVIKEG EMXEIPNOELS, €lval ektebeiuéves oty O01ebvi kpion pe

TNV oVIANYT LYNADOV KIVOOVEOV

SVYKEKPILEVO TO GLVOMKO ONUOGI0 YPE0G aENONKE Ko o€ amOAVTOVG aptOoVE Ko
¢ mocootd tov AEIT ¢ oyéon pe avtd tov 2009 (amd 129,4% tov AEIIL 1o 2009
0€160,2% to 2012). Tlapd t0 TPOTOYVOPO KOVPEUN TOL 1OOTIKOV YPEOVG, TIC
EMUNKVVOELS OTNV OTOTANPOUN TOV Kol TIG HUEIDGES TOV EMITOKI®V, TO ONUOGLO
YPEOG NG Ywpag oev umopel va Bewpndel og Piovoo. To dnpoctovokd EAAEUOL
pewwdnke onupovtikd (my.ond 15,6% tov AEIl to 2009 oe 9,1% to 2011),
e€axorovbel Opwg, AOy®m ™G VTOPENG TPOTOYEVAOV EAAEIUPATOV KOl AOY® TOV
VYNAOV damavov Yo tokous (Yopm oto 7%rtov AEII) va xvpaivetor mdve ond to
7,3% tov AEIL. Adym g dpeong g owovopiog, kpivetar og laitepo SUGKOAN 1
emitevén Tov oTOYOL Yo OMUOLPYID TPOTOYEVAOV TAEovacUdTowv omd 10 2012 Ko
petd. Q¢ mpog TV okovoulkn peyébuvon, n xdpa Ppicketol 610 TEUTTO GUVEXOUEVO
£10¢ TG ovppikvmong tov AEIT g, £rovtag amorécel cuvolkd mepimov to 20%.
Yopeova pe tig tpoPréyelg e EE, yia to 2012 n veeon ektpdron o€ -4,7%, evod
dvokola Ba avaKayel Kot To ETOUEVO £10G. Adym TG VEeoNS, avéndnke n avepyia
and 10 7,7% to 2008 oe movew ond 20% 1o 2012. Adyw ¢ V@eong, TV
TPOPANUATOV TV EAMVIK®OV Tpomel®v, TS avac@iielng kot afefaidtntog Tov
EMYEPTNOEDV KL TOV VOIKOKVPLOV, VINPEE OpaCTIKN HEI®OT TOV KaTtabEcE®V, aAAL
Kot polikég avaAnyelg Adym g pHelmong Tov €1600Mpdtev Kabdg Kot TepdoTio
eCayoyn kepolaiov oto e&mtepikd amd EAANVEG Kol EEVOLC OMOTOUIEVTES KOl
eMeVOLTEG. AvTO €iye ®g ocuvvémeln T OpOoTIKN HEI®ON TNG PELOTOTNTOS OTNV
owovopio, Omwg avty ekEpaletal amd PelMON TOV VOLIGHOTIKOV HEYEODOV Kot TN
ovveyn pelmomn g MOTOTIKNG enéktaons Tov tpamelov. ['evikd, n yopo eonibe
petd to 2009 o por @AGT CLTOTPOPOSOTOVUEVIG OVIGOPPOTIOG, HE TOAAATAOVG,
aAAnloemnpealopevoug @aviovg kokAovg. H peimon g ovvolkng {nmmong, o¢
amotélecpa TG petmong g {Rmong tov dnpociov, Ad0y® ™S dPACTIKNG HeEiwONG




TOV TPOTOYEVOV EALEIUUATOV KOl TOV ONUOCIOV ETEVOVCEWMY, Kol TNG HelmoNg NG
{mong Tov WOTIKOL TopEN, AOY® TNG TEPIKOTNG UoODV Kol cLUVTAEE®V, NG
avepyiog kot e afefordotntag, emteivel v VEEOT), UEIDOVOVTAG TO £6000 TOV
dNpociov Kot duoyepaivoviag TV ToMTIKY peimong tov daravov. Tlapdiinia, to
£6000 TOV 0GQPAAMCTIKOV TOUEIOV HEWMONKAY OpUCTIKA, IE OTOTEAEGLO VO, AGKOVVTOL
MECELG Y10, LEYOADTEPEG EVIOYVGELS amd To Kpatog. Katd cuvvémela, n meplopioTikn
ONUOCIOVOIKT TOATIKN TPOKAAEL VPEST), N OMOlOL LE TN GEPE TN EMOEWVMOVEL TN
onpoclovokyn mpocoppoyn. EmmpocsHitmg, m Veeon mpokadeitor kot amd To
TPOPANUATO PEVGTOTNTOS TG EAANVIKNG owovopiag. H kpion tov dnpociov ypéovg
TPOKAAESE KOl Kpion TV EAMVIK®OV Tparel®v, AOY® NG HEYEANG ékBeong Toug o€
Kpatikd opdAoya. To mpdPAnua pevoTdTNTOC TOV EAANVIKAOV TpameldV eMOEVOONKE
and ™ pollikn QLY TOV OTOTAMEVCEMY OT0 €£MTEPKO, Omd TO KOVPEUO TOV
ONUOGLOL YPEOVG, amd TIC VYNAEG EMGPAAEIEG KOL OO TNV OMOKOTH TOL OO TNV
evpomaikn owrponelikn ayopd. Emiong, mpoPAnuota epeaviCovror cvyvéd oty
andkmon pevototroc and v EKT Adym t¢ vmoPdbuione tov kpatikdv
opordywv. H pelwon g pevotéomrog tov tpanel®dv mpokdAece Heiwon TG
YPNUOTOOOTNONG TNG EAANVIKNG OIKOVOIOG KoL TOL E€AANVIKOD OMUHOGiov, &V
avénnkav onuovtikd Kot to emTOKIO YOPNYNOE®Y, TOPE TO YOUNAO KEVIPIKO

emtokio g EKT (Bankof Greece,2012).

‘Eva axépo pedovo onueio omnv ypnUatodoTnon g YOPOS HOG NTOV 1 U 6moTh
dwyeipron tov ypnudtov and ta kovovia g EE. Xvykekppuéva n EE Inté and v
EAMAGSa to mocd tov 92,86 ekat. Evpd yio Kakodioyeipion g KOWNG oypoTIKNG

noltikng (KAIT) .(www.agronews.gr 19/12/14

Eniong apvntikd avtiktuomo otnv otkovopio OTmG amodelyTnKe NTOV Ol OALUTIOKOL
AYOVEG. ZOUPOVO HE CTOTIOTIKA OTOLEI TO KOOTOG TOV ayOovemv o€ KAbe EAANva
avtiotolyloe ota 844evp®d evd avtiotoryo 0 KaBe AVGTPaAdg £dMGE Y10 TOVS AYDVES
T0V¢ oivdel 102000 t0 MOGO TV 75 evpd (Www. Paraskinio.gr) To cvvolikd
axafdapioto ko6ctog Twv Olvpmokdv Ayoveov tov 2004 avilbe oto 1066 TV 8,5
OLGEKATOUUVPIOV EVPD, CLUTEPIAAUPAVOUEVOV TOGO TOV OOTOVMY TOL KAADQON KOV
and to EAAnvikd Anuocio (Taktwkog TIpodvmoroyiopdc ko Tpdypappo Anpociov
Enevddoenv), 660 kot tov damavav g Opyavotikng Emrpontc «AGHNA 2004,




oLUO®VA LE TNV amdvinon tov vrovpyov Owovopkov . Xtovpvapa, , oxeTiKd pe
mv a&omoinon twv OAVUTIOK®V EYKATACTAGEMY Kol TO KOGTOS TMV OAVUTIOK®V
ayovov. ATOVTO TO TOCO ONUEIDVEL 0 KUPLOG XTOVPVAPOS TEPITOL 2 JVG EVPM
KaAVEONKav and v glonpaln eottnpiov , Yop1yovs , TNAEOTTIKE STKOUMUATH «ATO
o vrorowma 6,5 O16. gup®d, mocd 2 d1o. evpd damavnOnke yo evomoinom
OPYOLOAOYIKMV YOP®V Kol Yoo vosokopeion, mpochétel. Katd cvvéneia, cOpowva pe
TNV amAVINGoT TOV K. ZTovpvAapd, «to Kabapd mocd ko6cToug Ttwv OAvumokmv
Ayovov givar 4,5 016. eupd, OOV GUUTEPIAAUPAVOVTOL KOL TOPEUPEPT ONUOCLOL

épya, (www.newin.gr 18 /1/2013).

YUVETMG, M OXEIPIOT TOV KPATIKOD XPEOVS TPOKAAEGE OPACTIKTY UEIWON TNG
PEVGTOTNTOG TNG EAANVIKNG OKOoVOuiaG, 1 omola pe TN Gepd NG emteivel TV HPeoN
KOl TO OMUOGLOVOUIKO TpOPANUa, BETovtag T xdpa 6° Evav akdun eovio KokAo. Eva
Ao mpoOPANuo oyetileton pe TO YuyoAoyikd mopdyovta. H kpion mpokdAeoe
apVNTIKO KA OTIC 0yOpES KOl Lo TayimoT ToV amaictddoEmV TpocdoKidv. Avtd
elye og ovvémela, ektog amd v avagepbeica palikn €060 kepaiaiov, T peiwon
™G KOTOVAA®ONG Kol TV EMEVOVCE®V, KAOMG KOl TN QLY EMYEPNCE®V GTO
eEOTEPKO, CLUPAAAOVTIOG £TCL OTNV EMOEIVOON TNG VPEONG, TPOKOADVTAS EVOV
axoun @avio kokAo. Téhoc, vhpyel Kot €vog EOOAOG KOKAOG HETAED OTKOVOUIKNG
Kplong aeevog Kol TOMTIKNG Kol KOW®VIKNG aotdbelag apetépov. H kpion kot 1
amo1c1000&i0 TPOKAAESE EVTOVEG KOWMVIKEC OLOUOPTUPIEG KOl GLYKPOVGELS, WE
OTOTEAECUO, TNV EMOEIVOON TNG KOTACTOONG TNG OKOVOUIOG KOl TOL OIKOVOLLKOV
KMPOTOG, YEYOVOG OV e TN OEPpd TOLg odnyel otV €NOUEVN GACT TOL KLKAOUL.
AkOun, o PAOd0E0C 0TdY0G Yo €6000 TNG YWMPOG OTIG ayopéc, Oyt UOVOV dev
vAomomOnke, oAl ovTiBETmOC, N YOpo TEONKE eKTOG AYOp®V. ZVUTEPUGUATIKE, Ol
emoooelg e dayeiptone g EAAvikng kpiong ntav amoyontevtikés. [apoia avtd
Oumg onuepa oyt povov M xopa dev avékapye, aAld eEarxolovdel va Ppioketar oto
YEWPOTEPO onueio, avtd g TOANG €E660v amd v Evpwldvn. Agv vmdpyet oty
TOYKOGUIOL  OIKOVOWIKY 1otopion TOGO amotuynuévo mopdoetypa. Mia yopao pe
TEPAOTIO €EMTEPIKN dNUOCIO XPpNUHOTOdOTNOT, Vo PpiokeTal yioo TEUMTO YPOVO GE
Babewd Voeon, vo avEdvetor 1o OMUOCLO YPEOG TNG, VO UELOVETAL OPACTIKA TO
amobela YPNUOTOG OTO €0MTEPIKO NG kol va tebel yio 1660 paxph ypodvo,
TEPLOCOTEPO AMO OTL YDPEG UE ATaKTN Ypeokomia, extdg ayopov WELFENS, P. J. J.

(2012). H EAAnvikn Kpion kou n Kpion tov Zvothpotog



http://www.newin.gr/

Tnv 010 dpa, péoa o€ Eva TPOTHYVOPO Y10, TO. EAANVIKA LETOTOAMTEVTIKA YPOVIKA
KMpo amoéloong Tov mavTov, Ol CNUEPIVES TOMTIKEG MYECIEG TV KOUUAT®V
OAANAOTPOPOSOTOVY —GLVEWONTA 1 Un— avt) Vv anolioon, eykAoPiopéveg otnv
Tp€Yovoa avTimapdbeot Tov «molog pmopel vo Pydiet v EALGSa omd ta pvnpdvion.
H oMAwon tov Evponaiov emtpémov Ol Pev 611 «n EALGSa Oa mopapeivel vmod
KAOECTMG EVIGYLUEVIG EMTNPNONG UEXPLS OTOL M YOpo EemAnpaocel 10 75% twv
daveimv mov g £rovv yopnyndet amd ta evpomaikd kpatn-puéAn» (Oktopprog 2013)
Eeyopuvarvel T1g yevdasnoelg pe Tig omoieg Tpo@odoteitol Kabnueptvé o EAANVIKOG
Aaoc. Efvar yevdoioOnoelg e Tig omoieg yoAovyeital o KOGHOS, 0G0 0 ¥pOVOG KLAG
Yopig timote vo. aAAALEL TPOS TO KOADTEPO Yl TN YOPO KOl TOVG TOMTEG TNG: 1M
avepylo KOATALEL, YAGdeC vEOol GvBpwmol petovaotebovy oto e£mTEPIKO LE TNV
npocdokio. pog aSlompenovs dPimong, omd Asttovpyoi ot dMUOGLol VIWAAANAOL
LETATPENMOVTAL GE EMAITEG TOL KPATOLS, Ol £pYOLOUEVOL GTOV 1OIMTIKO TOUEN YivovTot
KaOnuepvé avtikeipevo eKUETAAAELONG VIO TO POPNTPO TNG AMOALGONG, TO EPYUCLUKO
nepBdiiov amoppuOuiletal e ovvinkeg LovykAag, n avaslokpatio Kot 1 GoVAOTNTO
kabopilovv T1g dadikacieg emayyeAATIKNG OvEMENS Kot KOWWOVIKNG mPioong, ta
KOW®VIKO ayofd Tpog TOLG TOATEG TMEPIGTEALOVIOL, Ol LANPECIEG TOL KPATOLC
amocvvtifevial, amdppola TG LILOYPNUATOOOTNONG KOl TNG OTOVGING OOUDY CWGTNG
SLOIKNTIKNG AETOVPYiOG, Ol £(OVIEG TNV OIKOVOUIKY OVVOUN KOl TOMTIKY ETLPPON|
ovveyilovy vo VIEKPELYOLV TMOV QPOPOJOTIKMOV VIOYPEDCEDY TOVS €15 Papog
pobotdv Kot cuvtaSlovywv, mn pecoios TaEN KOTAOTPEQETOL, To YOouo HeTa&D
TAUoIOV KOl QTOY®V  Olevphvetal, 1 Onuokpatio.  pog  ouelopnteitor, o
KOWOPBOLAELTIOCUOG OMASIOVETOL HE TIC O0OIKAGIEG KOWOPOVAELTIKOV EAEYYOL VO
£YOLV KOTAVINGEL TAEOV SLOKOCUNTIKES, TO TOALTIKO KOWUOTO OTOGTEMVOVTOL VIO TN
OK1Q NG AOPAVELNG GTNV ECMOTEPIKT TOVS AEITOLPYICL KOl GTO OIKOVOULKA TOVG, O
onuocog Plog Eeméptel KuplapyovUevos omd TN Se@BapUEvn Kol TOPNKUACUEVN
TOALTIKNY KOl KOLUOTIKY] VOUEVKAOTOVPO TTOV €lvatl cuvumebBuvn yia T ypeoKomia TG
Y®OpaG, ot Bespol Khvdwvilovror amd o EAAELO ELTIGTOGVVIG TPOG TO £PYO TOVG, TO
pivtio. Topomoiovy aVToaKLVPOVOVTAG TO POAO Kol To Adyo TG VmapENG TOLG Kot
KAmo101 VEoPaoioTeg HEGa 68 aVTd TO OKNVIKO voonpdtntag Ppickovy v gvkoupio
VO TOPOVCIACTOVYV MG OLTOKANTOL TPOCTATEG TOL TOOOTOTNUEVOL MOKOV Kol TNG

dwPpopévng vepneavelog evog umepdepévon £6voug.(Bdvov onpadn)




2.3 AOT'OI AITOTYXIAX I'TA THN EEOAO AIIO THN KPIXH

H amotvuyio g dayeipiong e eAAnvikng kpiong opeiretal, peta&d dAlmv, ot aita,

oL oyetiCovtan pe to suoTnua oakvPépvnong e Evpolovng, ommc:

[IpdToV, 6TOVE TEPLOPIOUOVG AOKNONG EOVIKNG TOATIKNAG TPOGUPLOYNG EVTOG
H0G VOLUGHOTIKNG éveong petald aveEdpttov kpatov. H peioon evog edheippatog
Vyougl5,6% (2009) kot ypéovg 129,4% (2009) oe pa ydpa mov dev £xet ELeyX0 TNV
TPOCPOPA YPNLOTOS KOl GTNV 1GOTIHIN TOV VOUICUATOS TNG, ONACOY| TNV VOUICLATIKY|
KOl OCUVOAAQYHOTIKY) TOMTIKY, elvar éva dtaitepo 60oKkoAo £m¢g akatdpBmTto
eyxeipnuo. Xtnv ovcia, To xpEog oe vpd elval ypéog oe EEvo vouopa. Edv ot ayopéc
apynBodv ™ xpnUoToddHTNON N ATOITHCOVY VYNAQ EMTOKIO, 1 GTOKTN YPEOKOTIOL
etvan PBePaia, extdg ebv vapEetl eEmtepikn onudsLo xpPNUATOdOTNOT|. AVTBéT®C, €6V
N xOpa elxe €BVIKN VOLUGUOTIKY KOl GUVOALQYHOTIKY TOATIKT, O Agrtovpyovoay ot
avtoparol otabeportomtés. To kKpdtog Ba pmopovoe va avENGEL TN PEVCTOTNTOS TNG
owovouiag , evdd Mn QUYN KePoAoiwv Oa TPoKaAoLGOV VLTOTIUNGY, HE OeTuKéC
EMNTMOGELS 6TO 160LVY10 TPEYOVGMV GLVAALAYMV KO GTNV OVATTLUEN, EVO TO YPNLOTO
0o mapépevay ot yopo. H owovopkn peyébvvon, HEcm NG VIOTIUNONG KOt €VOG
UIYHOTOC OWKOVOUIKNG TOAITIKNG UE EMEKTOTIKY] TN VOLUGUOTIKY KOl TEPLOPLOTIKY TN
ONUOGLOVOMIKY TOAMTIKY, B0 pumopobcoe oONyNoeEl Ge UElON TOL YPEOVS Kl TV
eMepdtov og mpog 1o AEIL Ermiong, n pevotdémrta tov gyy®prov tpomelikod
OLOTNHOTOG Oo EMETPETE TNV OVOYPNUOTOSOTNGTN TOL ONUOGIOL YPEOVE. XE L
voluopatikn évoon onwg n Evpolovn, avtd eival akotdépbmto. 'Eva driio {Rmmua
oyetiletal e TV OVIOY®OVICTIKOTNTA TG EAANVIKNG otkovopiag. To eAleippato Tov
ooluylov TpeYOVOOV GLVOAAAY®OV €lval To LYNAGTEPO GTOV OVOTTUYUEVO KOGLO.
Kotd v mepiodo 1992-2007 to péoo emotwo Alelupa tov tooluyiov ovtod
avépyovtav oe 7%. To 2008 10 m0ocootd awtd extiviyOnke oto 17,5%,evd mapd v
voeon eEaxolovbel va mapapével og Stynelo tocootod (-11,3% to 2011).Ta ev Loyw
eMeippato avEdvouy 10 GUVOAIKO YpEog TPog To e€mTEPKO NG owovopiog ,Adym
™G HEYAANG E100YOYIKNG dleiodvuong Kot AOY® NG YOUNANG EAACTIKOTNTOG TOALDY
EI0aYOY®V €lval TOAD OVGKOAN 1M TOYEID OMOKMUAK®MOTN OLTOV TOV EAAEIUUATOV.
Yuvenmg, 1 yopa daveilovtay kat daveileTon yia eloaywyéc, evo 1 EAAnvikn Kpion
kot 1 Kpion tov Zvotmjuatog AwaxvBépvmong g Evpolovng, Aoyo g
EGMOTPEPELNG TOV EAANVIKOD TOPAYDYIKOV GLGTHIOTOG 6TNPILOVIOY GTNV E0MTEPIKN

{mon mov Vv TpoPodotovcay to eEmTEPKd ddvelr. Mo oAloyn cvTod TOL




TPOTOTOV, €VIOG MIOG VOUIGUOTIKNG £VMONG, €lvol OIKOVOUIKE, KOWWMVIKA Kot
TOMTIKA OVGKOAN, yloti TpobmoBETEL T GUVOMKT HEIMOT NG KATAVAA®ONG Kot TNV
E0MTEPIKT LIOTIUNGN. ZVVETMG, TOAITIKEG TPOS TNV KOTEVOLVGN OLTH TPOKAAECAV

OPIGUEVOVG ATtO TOVS PAVAOVG KUKAOVG TTOV TPOaVapEPONKaY.

Ag0TEPOV, GTNV AMOTLYIO AVTILETOTIONG TNG KPIoNG KATA TNV apyikn TG eaon. Onwg
avapépinke, oAympiec Kot atoApieg omd v mAELPE TG EAANVIKNG KLPEPYNONG,
KaOhg Kot cuveyelg avabewpoelS TOV dNUOGIOVOUIK®Y GTOEI®V, TPOKAAEGAV TNV
aeOTVIOT TOV Olk®V afloAdynong Kol TV oyopdv, Ol OTOIEg WHE TN OCEPA TOVG
EMETEWVAV TN ONUOCIOVOIKT Kpion. Amd v mAgvpd Tovg ot Becpoi g Evpolovng
Kol To GAAOL KpOTNn WEAN NG, meplopiotnkov €mi PokpOV e KoTOyYEAlEG Ko
ovotdoelg, avti pog amoteAecpatikng mopéuPooncg. Ilpogavag, Bedpnoav 6Tt TO
mpoPAnua eival g EALGdaG, n omoia émpene va to Aboel povn e H mbavomra
petddoone e EAMmviknc kpiong oe dideg yopeg ™c ONE 1 1 mbavoétta va
EMPEPEL MOl GLOTNUIKY Kpion oyvondnkav moavieAdc. Emiong, vmeptyumbnke n
JUVaTOTNTO UG YDPOG VO OVTILETOTIGEL TNV Kpion €€ dlov duvape®wV 610 TAAIGLO
LG AVIGO OVETTUYUEVIG VOLUGHOTIKNG £vmong, pe eAevBepn tn Kivnom kepalaiov.
"Etol, 1660 10 €Bvikd cvomua dtakvPépvnong, 060 Kol TO EVPOTAIKO, avTi AUEONS
napépPaons ,em€Tpeyay 10 Gavopevo g yovootiBadag. H amdpaon yio ompién
¢ EAAGSag, NTov moAd kabvotepnuévn, TOAD AToAun Kot, OT®mg omodeiydnke, dev
amoTeEAOVGE OPLOTIKT) AVGT| TOL TpoPAnuatog ovte g EALGdac, ovte ¢ Evpawldvng.
AvT0 1oy0€t Ko Yo TG petémetta anoedcels g Evpaoldvng yio v EALGSa. OAeg ot
amoQacel; emedncav pe ypovikn votépnon. Empdkerto yo avtidpdoels otig
TPOYUOTIKEG EEEMEELS TOV AYOPAOV Kol AyOTEPO Y10 TPOANTTIKY Opdon. Emiong, ftav
TOCIPAVEG OTL KavEVO amd To TokéTa Yo v EAAGoa dev €0tve opilotikn Adon oto
npofAnpata. OvslocTtikd, TPOKELTAL Yo evOLALEsES TapePacels, facilopeves o un
PEOAMOTIKA oevapta, omd To omoio EMAEYOTOV TAVTOTE TO TOLO OPLAKO, dNASY| OVTO
OV EMETPENE GTNV OLKOVOUIO TNG YDPOG VO CUVEXIGEL VO LITAPYEL GTO YOAUNAOTEPO

duvatd emimedo, Oyt OUWS va avakayeL (Aiaporoviog,2010)

Tpitov, ot ocvppovnbeica moMTIK OGS avT eKPpdletar HECH TOV
Mvnuoviov kot tov  evoldpecov  moapepPdocov e Tpowo, amodeiyOnke
OVOTTOTELECLLATIKT] KO avTi Vo ETMAVGEL XEpoTéPevce o TpdPAnua. To epdtnpa Tov
ouveymg tibetat, etvan €dv n apvnTikn €EMEN oPeileTOl OTN CLVTAYN TNG TOALTIKNG

TPOGAPUOYNG 1 otV un gpappoyn ™. Koatapyds, eaiveror g to tpdfAnua pe tao




pynuovie.  etvor  d1rttd: Amd T o, TPOKELTOL Yo TPOYEPO  TPOYPAUUOTO
ONUOCIOVOMIKNG KOl OlopOp®TIKNG TPOGAPUOYNS, YWPIG E0MTEPIKY CLVOYN, X®PIC
1EpapYNoN oTOY®V Kol HECMV, YOPIG EKTOV TPOTEPOV OEOAOYNOT ATOTEAECUAT®V
Kot expo®v. H OpooTikn) TOATIKY] ONUOGIOVOUIKNG TPOGOPUOYNG £0vE  apytkd
éupaocrn ommv avénon v £60dmV Kot AyOTEPO OTN UHEIMOYN TV JOTOVOV TOL
KPATOLG, VM dev TEPLEAAUPOVE LETPA Y10 TN OLACPAAOT TNG KOWV®VIKNG cuvoyns. Ot
— 070 peyoAvTePo Pabud opbéc — mpotdoelg dpOpOTIKAG TPOSAPLOYNS Yo TNV
evioyvon ¢ avamtvéokng  dwdwkaciag  €xovv  pokpompdOecspo  opilovra.
Xpedlovtav  Opmg  Opaotikés  avomtulokég  mopepuPdosic, pe mo - dupeco
amoteAéopaTa, TPOKEWWEVOL va tebel M ydpo o avamtuélokn Tpoyld OCTE Vo
OVTILETOTICEL OMOTEAEGUOTIKA TO dMUOC1IO Yp€og TG, Me dAAa Adyla, M EUQpaon
d00nke ot pelwon TV EAAEUNATOV, AYOTEPO OTO EMITOKIN Kol GYEOOV KOBOLOL
OTNV OIKOVOUIKT HEYEOLVOT. ZVVETMG, NTOV OTOALTA PUGIOAOYIKY] KOl 1] VYECT] KOt M
un 01c@Aiion g PLOGILOTNTOS TOV EAANVIKOD ¥péovg. ATd v GAAN, N EpoprOYN
and TNV TAEVPA TOV EAMANVIKOV KLPEPVNGEMY TOAADV €K TOV GLUEOVNOEVTOV
pétpov kot petappudpicemv vaipEe eAMTNG, HEe UEYAAES YPOVIKES VOTEPNGELG,
atolpion kot ovTipaTikoTnTeG. TTOMTIKEG, OWKOVOUIKES Kol KOWMVIKEG OUASEC ME
SLVEUNTIKA CLUPEPOVTA dMovpyncoay e£opyns TO0 WIAOK TNG avIicTOonS TNV
npocapuoyr Ilolrtikol eiopévol oTov KpaTIGHO, TN OTAOKN KO TIG TEAATELNKES
oY£0€1G, UN Kavol vo Kotavonoovy to UEyebog Tov TPOPANUOTOS KOl oyvOMVTOG
Bactkég apyES TS OKOVOUIKNG TOMTIKNG Kol TIG TEXVIKES TNG JlaXEIplong Kpicemv,
avti Vo VTEPTNINGOLV TN AOYIKN TOV TOMTIKOV KOGTOVG KOl VO CUUP®OVAGOVY G EVal
avayKoio TpoOypopupa €OVIKNG avacLykpdTNOoNG, TPOKAAEGHV £V VEO OOCUO TNG
EAMMMVIKNG Kowvoviog kot po véa ohykpovon ot Péon Hog oTatiknig, ANV ORoG
EMKIVOLYNG OOLULAYNG LV LOVIOK®V-0VTIVI LoVIK®V. To amotélecpa lvatl avto mov
Buovovpe: Tevikevpévn kpiorn, avacediela, ofefatdotnta, @LYN KePoAoiov Kot
EMEVOVGE®V ,AVATPOPOSOTOVLEVOL PAVAOL KOKAOL DOESNG Kol YPEOVG, TOAITIKNG Kot

KOW®VIKNG GOYKPOLGT|G.

Tétaptov, otn Sopdyn Yoo TNV KATOVOUTY TOL KOGTOVG OVIUETOTIONS TNG
eAMvikng kpione. o mapdaderypo, eved & apyng KoTéoTn capég OTL T0 EAANVIKO
dNuoc1o ypéog dev Nrav Pudotpo Ko 6t Enpene vo vdpéel peimon owtod HEGH VO
KOVPEUATOG, OV EANEONCAY £YKalpa amOPACES AOY® NG TPOOSTADELNS TV dPOVI®V

vo. amo@Oyovy TV avdAnyn tov koéctove. TeAkd, petd and molrtikég mécelg va




péPog Tov KO6oTOVG avELAPE TO TPameCIKO KOl OAGPUAICTIKO GUGTNIO, TPOKOAMDVTOG
wpoPAquata otig Tpdmeleg Kol oTo AcPAAICTIKA Tapeia g EAAGSaC kot opiopévmv
AV YopoV, avEdvovtag £Totl To otiuata yio odveln péocw tov EFSF. Avtibétmc,
ot KuPepvnoelg tov kpatdv pehdv g Evpwlovng, amépuyav péypt otiyung po
HEPIKN Olaypa®n TOV KPOTIKOD YPEOLG N TN HETOQOpd TOpwv vrép ¢ EAAGdOC,
@oPoVUEVOL TIG AVTIOPAGELS TOV YNPOPOP®V TOVS. TO KOVPEUD TOV 1OIWTIKOV YPEOVG
B €yel paxpoypoOVioL OPVNTIKEG EMMTMOGELS GTNV EIGPON| WIOTIKOV KEPOAOI®OV GTN

YDOPO KO TPOKAAESE TN PLYN ATO TIG AYOPES Kot ALV Ywp®dV Tov NoTov.

[Téuntov, ot Olayeipton TtOL €AANVIKOL Yp€ovg avti pog cofapng
EVPOTAIKNG SA®UATING, VTEPIGYLGAV Ol KPITIKEG ONAMGEIS Kol Ol OMENES TePT
e€6dov g EAAGSag amd v Evpoldvn. Avtd eiye cav ocuvvéneln agevog v
mePUTEP®  amootadepomoinon G YOPOS KOL  OPETEPOV TNV  EVIGYLON TV

OVTIOPAGEMY GTO ECOTEPIKO TWV AAA®V YOPAOV KATA TNG SIAGMONG TNG XDPOC.

‘Extov, otv moMtikn yia N onpovpyio pog véag owakvBépvnong g
Evpwldvne, n omoia avti va €otidcel oty dueon eniAvon g kpiong, acyoindnke
TEPLOCOTEPO pe TN Onovpyio véov Beoudv dwokvBépvnong pe  HokpoypdVvio
opilovta Kot PE TEPLOPICUEVT] OMOTEAEGLATIKOTNTA. AVTO 1GYVEL Y10 TO «TTOKETO TOV
¢€v (sixpacket) mov mpotdBnke and v Emirpony, yua t1g amopdcelg tov Zoppfoviiov
pe 1o titho «Evp®d ovvy (Europlus) xabdg kot yuo 10 dMUOGLOVOMIKO GOUG®VO
(fiscalpact). Ot e&v AOY® mpwTOPOLAIES GTOXEVOVY OTINV  OMOTEAEGUOTIKOTEPT|
onuoctovopukn melbapyia, otn Peitimon e evapudviong TOV EBVIKOV OIKOVOLK®V
TOMTIK®V, OTNV OVTIHETONTIOT TOV HOUKPOOIKOVOUIKMV OVIGOPPOTIOV KOl GTHV
TPOMONoN TOMTIK®OV UEIMONG TOV ONUOCIOVOUIKAOV EAAEIUUATOV. AVTIOETMOG, OV
vmp&e kopia avartvélakn mpomtofovAia. Emiong, ot ypnupatodotikol punyoavicpol
oTHPIENG, O TOPOL TV OTOI®V TPOEPYOVTOL OO KEPAAULL KOl EYYUNGEIS TOV KPUTDV
peddv g Evpoldvng, pe ovvémewn va emPopivouy TNV TICTOANTTIKY] TOVG
wKavoTTa, O1BEToVY TEPLOPIGUEVOVS TOPOLS, VM KOTA Kavova ot kabuotepnuéveg
TapeUPAGELS TOVS TPOEEOPALOVVTAL OO TIG AYOPEG 1) OEV EKAAUPAVOVTOL MG TKAVES VL
emAvcovy to wpoPAnuarta. ‘Etol, Oa pmopodoe va epunvevtel 10 yeyovog, 0Tt petd
and xabe mapéuPaocn n B€on g vrooPlouevNC Y®OPOS oTIG OEBvelc ayopéc

YEPOTEPEVEL.




"EBoopov, oty avermapkn topéppaon g EKT. Xmv kpion e Evpolodwvng, n
EKT npoondfnoe va aviopacel pe 014popa HEG Ommg e TN LEIMON TV KEVTIPIKMOV
™G emMTOKI®V, TNV TOPOYN PELOTOTNTAG 0TO TPOmeCIKO cLOTNUO(UECH TV Agy.
MainRefinancingOperations-MROxkaLongTermRefinancingOperations) kot Vv
amodoyn] TITAwv pe pelwpévr a&loAdynon, KobmMG Kot HE TNV amoOKTNon o1
devtepoyevi ayopd opordymv Tov kpatdv og kpion (Welfens 2012). O napeppdoeic
¢ EKT yio ™ ompiEn g EAGdag, 6mmg kol tov ALV yopodv o€ kpion,
Aoppdvovtay Kot VAOTOWLVTAY HE HEYAAN KOOBLGTEPNON, WUE ONMOTEAEGUO VO
LEWOVETAL 1 OmOTEAEGUATIKOTNTA Tove. [ mapddetypa, n mopoyn pokpompdOesung
pevotdtTog EAaPe xdpa oe o edon omov elxe Katapyndel n datpamelikny ayopd
YPNUOTOC Kot lye HeOEL 1] TIGTOANTTIKY] IKOVOTNTO TOV YOPOV GE Kpion. Avtd eiye
o¢ omotéAecpo pépog g pevotdtrag mov mapeiye m EKT vo emotpéyer og
katdBeon tov tpamel®v ota tapeio ™ ko BEPata va unv Pertiobodv ot 6pot

YPNUATOSOTNONG TV KpaTdV NG Kowvotiknig mepipépetag

Ed®m tifetan ko éva {nmmuo nbug taéemc: H EKT mapéyet peuototta oTIC
woTIKéG Tphmeleg pe emrokio 1%, ot omoleg ev cuveyeia daveilovv o Kpatn o€
Kpiomn pe moAd vynAoTEPO N T KpAtn pe a&toddoynon AAA pe mold younAo. Iépav
toUtov, 1 EKT, mapdro mov anéktnoe Heydho HEPOG TOV EAANVIKOV OLOAOY®V GTIC
OELTEPOYEVEIG ayOpEG GE T TOAD KAT® OO TNV OVOUAGTIKY TOVG, apvhonke oyt
puoévov Kovpepa avtdv, aAld enéfoie v €E6PANGT TOVG GTN OVOUOGTIKY] TIUN TOVG,

TPOLYLLOTOTTOUMVTOG GNLLOVTIKE KEPOT .

Oydoov, 610 moATIKO pavotlpevt g kpiong. Ot 6pot yla T yopnynon v
davelwv mov copmeptiednkav ota. Mvnudvio odnyncav otn peioon g eBvikng
koplapyiog ¢ EAAGOaG kot mpokdieoav oyvpéc avidpdoelg. H emPorn puog
OVYKEKPIUEVNG TOMTIKNG OO TO EEMTEPIKO GE AL OVEEAPTNTY YOPO, EIVOL SVCKOAN
amodekT| amd Tov TANOLoUO, 0 Omol0g TIC TOMTIKEG TPOGOPUOYNS Oev TIG Bewpel
dwkég tov. EEGAAO, oe mePLddovg £viovng Kot dtopkohs VPeog ivatl dSVGKOAO Va
viomomBohv akdUN Kot ovoyKoies HeTapPLOUIGELS, GV TPONYOLUEVMG OV LITAPEEL
avtifapo pe moMtikég AuPAvvong tov KOGTOovg Tpocappoyne. Ilépav tovtov, ot
davelnkéSg ocvupPacelg eiyov kol Exovv Kot g emakOAovo eEmtepikéc mapeUPACELS
om Aettovpyia ¢ EAnvikng ompokpotioag, ot Aettovpyia TOL  TOALTIKOD
OLGTNUATOG KOl THG EcmTEPIKNG Evvoung taénc.(Welfens 2012). H EAAnvikn Kpion ko
n Kpion tov Xvotiuotog




Kepdiaro 3:Mvnuovia tyc EALGoac.

3.1 Xpnpatodétnen and tov "Mnyaviepno Xtinpiénc"”

Y115 3 Maiov 2010, n EALGOa arthOnke €8001g amd tig vmdAouteg (15) ydpeg
tov Evpd kar €300 and 10 Aebvég Nouwopatikd Tapeio (ANT). Tnv aitnon

ouvodevav 3 cuvnupéva pvnuovio:
"Mvnuovio Owovopukng kor Xpyuotomorwtxng Holitikng"” (MOXII),
- "Teyviko Mvnuovio Xovevwonong" (TM2) xau

- "Mvyuovio Zvvevvonons otig 2vykexpiuéves Ilpoimobioeis  Oixovouikng
Holimixng" (ZTIOI).

Ynoypdoovteg yio TNV eAANVIKN mhevpd Ntav o Yrnovpyog Owovopkav I'iopyog
[Momakwvotavtivov kor o IIpoéedpog g Tpdhmelag g EAAGdog Tedpyrog
[IpoPBoémoviog. X11g 8 Maiov 2010 eykpifnke "XouPaon Aaveiaxng AtevkoAvvong"
("LoanFacilityAgreement") pe 7tic yopeg tov Euvpd xor "Alokovovioprog
Xpnuatoddtmong Apécov Etowomrag" ("Stand-byAgreement") pe to ANT. To

GUVOAO OTAOV TOV CLUPOVIOV 0VOUALeTOL GLUYVA Yo cuvtopia "Mynuovio".

2t ovvéyew oynuotiotnke opdda ekmpoconwv s Evpomaikng Emtponng
(EE), ¢ Evponaikng Kevipikne Tpdanelag (EKT) kot tov Atebvodg Nopuopoticod
Tapeiov (ANT), yvoot) kot wg "Tpowka", n onoia ava tpipunvo a&loloyel v Tpod0o0
TOV TTPOYPALLOTOS EQUPUOYNS TV Opwv Tov "Mvnuoviov" (MOXII kou ZITOIT) ko

amo@aciletl yio TNV ekTapievon g avticToyng 066NG Tov daveiov.

[poOTo makéto owkovopk@v pétpov: Xta téAn tov lavovapiov tov 2010, o
npwbumovpydc g EALGSag Tedpylog A. Tlamavdpéov PBpiokdtav oto NTafog g
EABetiag yioa 10 emoio Tlaykdouo Owovopikd @opovpt. 1 SApKEL TOL dEYTNKE
EVTOVEG MECELS a0 EEVOVC MYETEG Yl Qe ANYT LETP@V. Alyo HETd TNV EMGTPOON
tov and 10 NtaPog, otig 9 Defpovapiov 1 KLPEpvnomn avakoivooe pETpa Yo TOV
onuocto topén mov mepAaupovay mayopa pcedov, mepuwonés emdopdtov 10%,
TEPIKOTES VIEPOPLDY KOl 000mopIk®V. H avakoivwon mpokdAece avtidpacels Kot

pio waveAlodkn anepyio tng AAEAY otig 10 @efpovapiov.




AEVTEPO TAKETO OLKOVOULK®OV HETPOV: XTO ENOUEVO SLAGTILLO APYLOE VAL OVOPEPETOL
€VTOVOo TO EVOEYOUEVO TNG OTAONG TANPOUOV. o ™MV amo@uyn Tov EVOEXOUEVOL 1|
KuBépynon éraPe otig 3 Maptiov véa okAnpd pétpa. Ta owovouikd péTpo mOL

Moednkav nTav:
- Mzeiowon 30% ota ddpa Xpiotovyévvav, [ldoya, adeiog
- Meiowon 12% oce 6ha ta emddpoTa TOV Anpociov
- Mzeiwon 7% otic anodoyés vrariiniov AEKO, OTA, NIIIA
- Avénon OIIA an6 4,5 oto 5%, and 9 oto 10%, and 19 oto 21%
- AvEnon 15% otov eopo g Peviivng

- EmPoin emmiéov 10% £mc 30% otovg (ON vadpyovies) @OpPOvG EIGAYMYNG

eni ™G 0o TV TEPIGGOTEPMVY EIGAYOUEVOV OVTOKIVITOV.

- Emavagopd tekunpiov dwPioong oe dAa aveEapétwg ta avtokivnta (elyav

katapyndei tov XentépPpro tov 2003), akdpa Kot oTo KPOTEPOL KVPIGHOV.

- Eméxtoon tov tekunpiov dwupioong oe Ol aveEapéTmg To aKiviTo, oKOMO

KOl GTOL LKPOTEPOL.

- Toa pétpa avtd mpokdAiesov avtdpdoelg kol £yvav HeYOAES amepyieg Kot

nopeieg otic S ko 11 Maptiov.

Mvnpovio kor tpito mokéto owkovopk@v pétpov: H EALGda dev kotdpepe va
BeAtidoer v Béon g otig Oebveic ayopég mapd v Aym TV UETPOV, UE
OmOTEAECUO, EVAMION UAVOL UETO Vo TTpocpLysl oty Ponbeia tov AteBvoig
Nowopatikov Tapeiov, g Evponaikne ‘Evoong kot g Evpomaikng Kevrpikrg
Tpanelag, mov cvykpdmoav and kowvoy unyovicpd Ponbewog ywo v EAAGda. H
AVOKOIVOOT TNG TPOSPVYNG GTOV UNYOVICUO oTPENG £Ytve oTig 23 Amtpiiiov amd tov
npwbvmovpyd o omoiog Ppiokdtav ekeivy v nuépa oto Kaotedopilo. H EALGSa
TpoywPNce o€ voypoen pvnuoviov pe to ANT kot v EE, yuo ta pétpa mov npénet
va. AneBobv, mpokeévovr va evepyomombel o pnyoviouds ompiéne. Ta pétpa

avaKowodnkav and tov tpwbvmovpyd v Kvupakn 2 Maiov kou mpoéPremav:




Avtikatdotaon tov 130v ko 140v peBov TtV dNpociov LVIOAAA®V LE
enidopa 500 Evpd oe dAovg 66ovg £xovv amodoyés pexpt 3.000 Evpod ko

TANPNS KATAPYNOT TOV OVO GODV Yoo LEYAADTEPES ATOOOYES

Avtikatdotaon 13ng kot 14ng ovvraéng pe emidopo 800 Evpd yia cvvtdéelg

®¢ 2500 Evpo.

[lepartépo  mepwkonn) emdopdtov 8% ota emddpaTd TOV  ONUOGI®V
vroAM Aoy kot 3% otovg vrmaAiniovg tov AEKO 6mov dev vmépyovv

emOOpATA.

AvEnon tov vyniov cuvteheot OITA and 21% oe 23%, Tov pecaiov amd
10% og 11% (amd 1n IovAiov 2010) kot amd 11% o€ 13% (and In lavovapiov

2011) ko avtiotoryo Tov yauniov oto 6,5% (and In lavovapiov 2011).

o A¥vEnon otov €01KO POPO KATAVAAMONG GE KADGILLO, TOIY(PO KO TOTH

katd 10%
ADENOT OTIG AVTIKEIUEVIKES TIUES OKIVITOV

[Ip6cOeon evog emmiéov 10% otovg @opovs swoaywyng ent g a&log tv

TEPLGGOTEPMV ELGAYOUEVOV AVTOKIVITOV.

Emiong, 1o vopooyéoo mpoéPrene aldayég oto epyaclokd Ue ovEnomn Tov
opiov amoAVcemV Kol Hel®ON TOL KOTOTOTOL [obov. EmmAéov, o10
acQOAMOTIKO TpoéPAene avénon ota Opla NAKiog cvvtaglodoTnong TV
YOVOIK®V 6TOV ONUOG10 TOpEN oTa 65 ¥povia Eo¢ To TéA0G Tov 2013 pe évapén

70 2011

Tnv avaxoivoon tov PETPOV aLTOV akolovOnce TaveAAodikn amepyio Kot
oykwdéotatn dadnAwon ot 5 Maiov, otnv onoio VINPEE AYPLEL KATOGTOAN
amd TG SUVAUELS TAENS Kot onpewmdnkav coPapotata eneicddio. H peydin
SldnAmon okidotnke amd tov Bdvato Tpidv avlpoOTeV (AVALESH TOVG Wi
£ykvog epyalopevn) amd mopkayld mov Eonace oty Tpdmnela Mapoeiv ent tng
Ytadiov. To pvnuévio vrepymoeiotke eni g apyng amd T PovAn v
enopevn puépa, otig 6 Maiov. Yrép ynowsav 172 fovAievtés, and Tov y®po Tov
ITAZOK «at1 tov AAOZ, adrd kKou 1 Ntopo Mrakoyidvvny amd Tov y®po g

NA (n omoila OU®C KOTOWYNPICE TO PETPO OV OLPOPOVCHY TEPIKOMES KO




LEWDGELS OTNV Yneoeopio Kot apfpo Kol LIEPYNPICE TO TOKETO EML NG
apyns Ko eni Tov OpfpoTiKk®V aAlay®V). Amd v migvpd tov TTAXOK,
dwpoportombnkay Kol dev To vIepyneoay tpelg Povievtég (Idvvng
Anpopds, Zogia Xoakopdeo kot Baciing Owovopov) ot omoiot apécmg
JlEeypaENoaV amd TNV KOWOPBOLAEVTIKY] OHASO TOL KOUUOTOS, TOV OTEUELVE

mhéov pe 157 BovAevtéc.

H npodt davelokn cvppaon eykpidnke amd 1o ANT oe pio évtovn cvvedpiaon Tov
ovpPoviiov Oevbuvidv tov otic 9 Maiov. Ilegpimov éva ota Tpio péAn TOL
ovpPovAiiov, mov exmpocwmovcov mepimov 40 un-Evponaikéc ydpeg g Méong
Avatolng, g Aciag kot g AaTvikng APEpPIKNG, LE TNV OTPOCUEVT] GLVOPOUN| TNG
EABetiog, mpoéParav evotdoels avagopikd pe to mpdypappo d1dcmong, 10 0moio
woyvpiomkayv 01t B amodeikvudtay "kakooyedlaouévo Kot un Puootpo” kot Oa
amotoyyave, av Oev  oavoldppfovav UEPOC TOov PAPOLE Ol TMOTOTEG UE [

avadldpOpwaon Tov EAANVIKOD ¥PEOVS TPOS TOV WOMTIKO Topén

ZOVTOYHOTIKOTNTO: ZOUQ®VE LE TO GLVTOYUATOAOYO Kabnynt tov [Havemotpiov
Abnvov 'ewpyiov Kaowdtn, 1o "Mynuévio" meptAdpfove cepd ovTiGLVTOYHOTIKOV

dwtdéewv, Omwg:

- 1n &€ovolod6tnon v Yrovpyoh Okovopk®V Vo VITOYPAQEL K UEPOVS TNG
EMnvikng Anuokpatiog yopig v €ykpion ™ BovAng (katt tétoto
TPOKLITEL O TOLG VOoVG N.3845/2010 wot N.3847/2010)

- 1n mapaimon ¢ EAAGdag amnd kdBe oacvAla oe mepimtmorn oadvvapiog

ATOTANP®UNG AVTOD TOV daveioL 1) TPONYOOUEVOV daveEi®V

Avtd mov kpiver o I'. Kaowdmg o¢ ouvclooTikd OvVIIGLVTAYUOTIKO givol M
davelakn ovuPacn kot oyt To pvnuovio, Kupiwg Yot vroypdenke EUUEca yopic TV
gykpion tov 3/5 g edinvikng BovAng oe cuvdvacud pe Toug «AEOGVTEIONSY OPOVG
nov godyet €16 Pépog g EALGdac. To idto to pvnuovio, axpidg eneidn oev amoteiel

debvn ovuPaon, kpibnke and 10 XTE cvvtaypotiko.

Ot mapamdve 0écelg apeofnmdnkay ond t0 cvVIOyUATOAGYO KoOnyntn TOov

Apiototereiov [Mavemompiov ®ecoaiovikng Avidvn Mavitdkn




Enavadwanpaypdarevon tov Maptio tov 2011: Xt 12 Maptiov 2011 vanpée
ocupe®via. Yoo PEimon Tov TOCO0oTOV doveEICHOL Kotd 1 mocootioio povada Kot

EMUKVVOT) TOL YpOVOL amdcsPeonc ota 7.5 ypovia.

Meconpofeopo IThaicio Anpoctovopukng Xtpatnywkng 2012-2015Xtic 29
Iovviov 2011 ynoeiotke and t BouAn tov EAMvov to "Meconpdbeospo IThaicto

Anpoctovopukng Xtpatnywng 2012-2015".

Iopeia mpog 10 peconpddecno: 10 endUEVO SLAGTNLA TOV OKOAOVONGE TV YN PLoT
TOV TPITOL TOKETOV PETPOV KOl TNG UEYAANG amepyiag ¢ Smg Maiov dev vanp&av
KATO1EC AALEC ONUOVTIKEG CLALOYIKEG avTIdpdoels. H kuBépvnon mpoaviyyeile pétpa
OV TPOKAAEGOV OVTIOPACELS EMAYYEAUATIKOV KAAO®V, KoTtd TN O8pKEW TOL
KOAOKOIPLOL Kol ToL POWVOTDPOV. ENUAVTIKOTEPES TEPUTMGELS NTAV Ol AVTIOPAGELS
TOV 1O10KTNTAOV QOPTNYAOV Y10 TO GVOLYHO TOV ETOYYEAUATOS TOVG, TV VOLTEPYAUTMOV
Yl TNV Kotdpynomn tov Kaumotdl, towv vrtoAMAov tov MMM, yio mepikonés otovg
HoO0VG TOLG KOl TV VTOAAMA®V OPYOLOAOYIKOV YOP®V Ylo. TePKOnEG BEcewmv

gpyaciog.

Ao to KaloKaipt KIOAOG ApYLoaV VO eOaivovTol ol cLVETEIEG TV pétpmv. H
avepyia kot o TANO®PIoUOS Gpyloay Vo EKTIVAGOOVTOL EVM Ol HUKPOETLYEIPNOELS
éPAemav Tov TCipo TOLG GLVEXMDG VO LELOVETOL L€ ATOTEAECLLO VO 00T YOUVTOL OAO Kol
TEPLOGOTEPEG OTO KAEIGIO, YEYOVOC OV TEPLYPAPATAV OC KVUO AOVKET®V. XT1G 9
Agxepfpiov 2010 1 kvfépvnon katébece ot PovAn TO TOALVOUOGYEDIO Yo T
epyactaxd kot 11 AEKO. To vopooyédio mepthdppave puuicelg yio vrepicyvon tov
EMYEPNCLOKOV CLUUPACEDV EVOVTL TOV KAASIKOV, LE LOVO TEPLOPIGUO TO VYOS TOL
Bacwov webod g eBvikng cvAloyikng cOupoonc. Oeomiotnke 1 OOKIUACTIKN
nepiodoc epyaciag pe owdpke 12 unvov, oto ddotnue tov omoiwv 1n cdupaocn
pumopel va kotayyelOel ywplg mpogwonoinon kot ywpic amolnpioon amdAvong.
Emiong 1o vopooyédio €0ete mAagov ta 4.000 Evpd, oTig HIKTEG amOd0YEC TV
epyalopévav otic AEKO ko peimon 10% oe apoéc mov Eemepvotv ta 1.800 Evpod.
To moAvvopooyédio vrepyneiomke otig 15 AskeuPpiov amd T0VG POVAELTEC TOL
KuPepvovtog koéppatog pe e€aipeon tov Povievtr Bayyédn [Momaypnoto, o omoiog
deypdon amd v kowvoPovievtikn opdda tov [TAXOK, n omolo anépeve mAéov pe
156 Povievtéc. To 2010 éxherce pe to ypéog va ayyilel to 142,8% tov AEII kot t0
éMkelpupo oto 10,5%. IapdAinio n owovopio cuppikvaodnke 4,5%




Iotopia Tov EAANVIKOD ¥péovg Kot TV eArelpdTov(1999-cnuepa) (EuroStat)

To 2011 n dvcopéokeln 6TV KOW®VIO Omd TNV UEYAAN OWKOVOUIKT VOEOT
nrav évtovn Kol dpyoe vo  ekepaletol HE  AmOOOKIUACIEG TOAMTIKOV TOV
enpavifoviav o dNUOCIOVE YMDPOLS, AKOUN KOl 6TO EEMTEPIKO. XTO SIAGTNHA OLTO
Gpyloov vo eVIGYDOVTOL KIVILLOTO TOALTMV TOV OEV GLVOEOVTAV LLE TOALTIKG KOHULOTOL
OGS TO Kivpa «dev TANPOVO» TOV EKOVE EVTOVN TNV TOPOVGI0 TOV, LE TA LEAT] TOV
Vo apvoHVTOL Vo TANPMOGOVY 6Ta 610010 To VYMAS avtityo. H mpaypatikn ouovopio
eEaKoAoVONGE VO EMOEIVOVETAL [LE GLUVEYLOT TOV OITOKOAOVUEVOD KOUATOS AOVKETWV
oV ayopd kol v avepyio vo ovveyilel va KaAmdler ptavoviag tov Mdptio oe

1060070 16,2%.

Tov Mdaw n cvveyllduevn dvoapéokeln dpyloe vo ekppaletor pe €va véo
Kivnua dtapaptupiog mov dopyavadnke péca amd ceAdES KOWVMOVIKNG SIKTVMONG Kot
OVOpAoTNKE Kiviipo Tov ayavakticpévev. Exnpedotnke ond to avtiotoryo Kivnpo
mov glye Eexvnoel Myo kapd wpv oty lomavia. Ot coppetéyovreg ntav aveaptnrot
TOAITEG YPIg KOPPOTIKN 1WO10TNTA, TOL emBvpovoay TV VIapén Kamowov €i00vg
dpdong, evavtio otnv cuveyllopevn emdeivoon g mototntog {owne. Ot Toiiteg mov
CUUUETEAV SLOPYAVOVOV OYKMOOES OONADCELS GYedOV Kabnuepvd ot TAaTEIES
TOV peYoAdTeEpoV morewv g EAAGdas. Xta péoa Iovviov Npbav cto ewg ctoryeio
mov &deryvay UEYOAN AmOKAIOT TNG EAANVIKNG OKOVOUING amd TOVG GTOYOVLS Kot
onuavtikny votépnon ecd6dmv| Xtig 14 lovviov ave&aptnromodnke o fovAevTig TOL
ITAZOK, I'apyog Atdvng, pe amotérecua 10 KuPepvav KOPHa vo amopeivel pe 155
Bovievtéc. Ztig 15 Tovviov Eekivnoe n ocvlntnon ot PovAn yu to Meconpdbecuo
TPOYPOU. ZTO EMTEPIKO TNG POVANG VINPEAV OYKMOELS SLAONAMGELS ad TO Kivr o
TOV OYOUVOKTIGUEVOV KOl GUVIIKATO TOV TapEpevay PEXPL TIS Ppadivég mpeg. XTic 16
Iovviov maportOnkav dvo PovAievtég tov ITAXOK, ov TNwpyog PAwpidng ot
"Extopoc Nacwwkag. Ty oo pépa 21 Bovievtég tov [TAXOK {imoav cuykinon g
KOWOPBOVAELTIKNG OUddaG TOL KOUWHOTOG, M omoio KatéAnée o€ amodQoon Yio
avacynuoticpd. Néog vmovpyds owovopkadv avélape o Evdyyehoc Beviléhoc.
Eniong avéhaPe war aviumpdedpog g wuPépvnong. Xtic 29 Iovviov £€ywve 1
ymeopopio. otn PovAn ywu 10 pecompoOBecpo, eved €@ amd T PovAn vanpyav
OYKMOES GUYKEVIPMGELS TOMTMOV KOl GUVOIKATOV. XT0 KEVIPO NG ABMvag vrnpye
pio TPOTOPOVAG CLYKEVTIPMOOT] ACTUVOUIKAOV Ovvapemv. Apduot giyav amokAeiotel

eV Umpootd ot PovAn elxe omndel Evag PETOAAMKOS PPAKTNG Yo va eumodilel Tnv




délevon mpog 10 ympo avtd. H katdotoon avty odynoe oe EEomacua coPapmv
EMELG00IMV UE CLYKPOVGELS ddNAMTAOV Kol dvvapewv twv MAT mov epdppocav
ayplo. kataotoh]. To pvmuovio teAikd ynoeiotnke amd 155 Povievtég (154 tov
[MTAXOK xot 1 mc NA). And to [HAXOK ynowoe katd povo o Iavayunng
Kovpovuming eved and t NA yneise vaép povo n'Erca [Hormadnuntpiov.

Hokéto pétpov: To pecompdbecpo mpoPAémer pio oepd amd pETPO Yol TOV
TEPLOPICUO TOV dOTAVOV Kol avEnong Tov €c6dwv. Tleplopilovion pioBoroyikéc kot
Aertovpyikég domdveg Ko mpootifevror véa goporoykd pétpa. 1opveTar opyaviouodg
Amoxpotikonomoewv (Tapeio Anuociog Ileprovoiag) pe okomd v aglomoinon g

IpocLag meprovsiog. Xtoyog eivat £600a 50 061G amd amOKPATIKOTOWGELG

210, OPOAOYIKA PLETPA TOV PECOTPHOEGLOV TTEpAaavovTay Ta eE1G

AMoyn @opoAoyikng KAMpokag pe emPdpuoven oe OAOVS OGOVG dMAGVOLV

glooomuo tave ond 8.000 Evpd
- 'Extotm g100opd yio. 6hovg 6Govg £xovv e1codnuo tave and 12.000 Evpo
- Metdfaon oe avatepn kiipoka OITA TpoidvTeV Kot VINPESLOV £6TINONG.
- EmPol] kAMUoK®OTNC OVTIKEEVIKNG dOTAVNG KOTOIKIOG

-  EmPol etmoov télovg Yo tovg ehevBepovg emoyyeApatie Kol TOLG

emnodgvpatieg

- EmPoln edkng €10popds aAANAeyying Yo TV KOTOTOAEUNOT TG avepYyiog
vyovug 2%

- EmPoi Ewumce Ewopopdc Zvvra&ovywv Emkovpikng Acediiong mov Oa

TopoKpaTEiTOL pPnviodo:

- AvEnom tov mocootov mapakpatnong AADPKA ce Oleg TiIc ovvtdEelg v

tov 1450 evpa, and 4% g 10% mov ioyve péypt tote, og 6% Emc 14%.
- Xt0o gpyoactokd vanp&ay emiong oNUOVTIKEG AAANYEG

- Oeoniletan HETPO EPYUCIAKNG EPEOPEING Y10l OPYOVIGHOVS TOL KATAPYOVVTAL.




- Oocot mpocrapfavoviar ywpic emoyyeApatiky sumepioc Oa apeifovior pe

o6 youniotepo katd 20% and to 6pro g EOvikng Zviroyume Zopupaong
N ddpkela Twv GVUPACEDY OPIGUEVOL XPOVOL TTnYaivel amd ta 2 ota 3 ypovia
- AmoxAicglg amd Tovg 6TOYOLS Kol VEN LETPQL

Mopeia Tov CDS, Evponaik®v kpat®dv: Méca otov lodAlo vanpée ovvodog
kopuong ¢ Evponaikng ‘Evoong ywo va avtipetoniotel 1o mpofAnua xpEovg g
EMGdoag aArd wor vo eevpebodv tpomor Bwpdxiong tov Evpd amévavtt oe
kepdookomkég emBécelc. H obvodog kopveng xotédnée v 21n IovAiov og
ovppavia véag davetoddtnong e EAAGdas. H cupeovia mepthdpfove véo ddveto yia
mv xopa Vyovg 158 61 Evpd. And avtd ta 109 d1c Oa tpoérBovv and v EE ko to
ANT (49 61¢ a6 avtd elval To VTOAOUTO A TO TPATO TOKETO SAGMONG), 37 01 amd
TN GUUUETOYN TOL WIOTWKOD Topéa, evdd OGAAa 12 d1¢ Ba mpoéABouv omd v
emovayopd opoAdy®v. Akoun wpoPArémeton 1 emunkvvon and 15 €wg kot 30 ypovia
TOV OHOAOY®V Tov ANyouvv amd to dueco dwdotnuo €o¢ to 2020. Metd v
avaKoivoon e coppmviag ot oikor agloAdynong Fitch kot Moody’s vroBdOucay
v EALGO0 oe KaBeotdg meplopiopévng ypeokomiog. XOVIOHO OUMG TO KA
0161000&10GC LETAOTPAPNKE OTOV TOPOLGLACTNKOV TPOPANHATE HE KPATH UEAN TNG
Evponaikng Evoong mov £dei&av anpobupio vo GUUUETAGYOVY 6TO TPOYPOULO YOPIg
eyyonoeic. H wvPépvnon mpoydpnoe o€ dwepn ocvppovia pe v Ddwiovdia
TapEXOVTAG TNG EYYLUNOELS Y10 VO GUUUETACYEL 6TO dgLTEPO ddvelo g EAlddac. H
oLpeoVio, LETAED TV 000 YWPAOV TPOKAAEGE GUEGH OVTIOPAGELS AAA®V YOPDOV TNG
Evpwldvnc, 6mmwg n Avotpia, 1 OAAavdia kot 1 ZAoBokio wov anaitnooy ovIicTouyEs
ocvppmvies. dAla kol g [eppaviag mov moapeveéPn yia va Bécetl dkvpn ™ cvpP®Via

EMadag-dviavoiag.

210 téh0g AvyovoTtov avakovadnke Twg n owkovopia g EALGdag Bpiokotav
eKTOC OTOYW®V, KOOMG VIMPYXE UEYAAN voTépnor €66dmv kot avénon odamavav. H
KOTOOTOGON OUTH GUVETIKOVPOVUEVN KO OO TNV ONEAN TNG TPOIKAG yloL TNV N
KaTafoAn ¢ €KTNG 600MG TOL dAUVEIOL TOV TPMTOV TAKETOV dACWONG, 001 YNOE TNV
KuPBépvnon o o GeEPA  EKTOKTOV GUUTANPOUOTIKOV UETP®V  TO,  Omoio
aVaKOVOOMKAY KT TN StdpKeE TOL ZenTepPpiov. XTo HETPA TOL OVOKOWVAOON KOV

nepapfPavovrtal to €ENG:




- Aedpovon Tov PETPOL TNG EPYOCIOKNG EPEOPEING KL GE OPYOVIGLOVG TOV OEV

KaTopyoHvTol

- Néog éxtoktog @Opoc otig Koatowkieg mov Bo katafdiieTon HEG® TOV

hoyapracpot g AEH
- Ilepwonn| cvvtdEemy Kot HeYOAES TEPIKOTEG GTO EQPATOE
- Néeg mepikonéc obdv 6to OMpdc1o Kot epappoyn eviaiov pieBoroyiov
- Mzeiwon tov apopordyntov opiov and tig 8.000€ otig 5.000€
- Avorypo AoV TV KAEIGTOV EXAYYEAUATOV

Ot avakowvmoelg Kot ot e&ayyeAieg TV vE®V HETP®OV 00NYNGAV Ge pio Gelpd
HEYAA®V aTEPYIDV, OONADCE®V Kol KATOAMWE®MV G€ OMNUOGIEG VINPECiEG Ko
opyoaviopovg. 2115 11 OktwBpiov, avakotvdbnke 0tt 1 tpdmelo ProtonBank (ftnoe
Kepaialokn evioyvon amd v EAAnvikn KvBépvnon kot evtéydnke oto Evpomaixd
Tapeio Xpnuotomotwtikng Ztabepdémrac. H  oamdeaon 1o0v  Ymovpysiov
Owovopukmv mapdnke Encrta and anaitmon g Tpaneloc g EALGS0g. OvclacTtikd
TPOKELTOL Y10l TV TPATY KPOTIKOTOINGT TOV TPOEKVYE KATA TNV d1dpKELD TNG Kpiomng

YPEOVC.

Y1g 6 Oxtofpiov Katatédnke ot PovAn 10 TOALVOUOGYENIO YOO TO VEO
Babpordylo-peBoroylo Tov OMUOGIOV, TIG WHEUDCES O KOPLEG KOl EMKOVPIKEG
OLVTAEELS, TIG LELDOELG OTO EPATAE, TNV VEX OPOAOYIKT KAILOKE KOt TIG AALUYEG OTO
gpyactoxd. To molvvopooyédio yneiomke and 1o EAAnviké KowoBodio otic 20
Oxtofpiov, pe 154 ynoeovg vrép kat' apynv kot 153 vrép oe 6ha ta dpbpoa, og
ovvoro 298. Katd eni g apyns kot enl tov dpbpov ynotcav 144, evd 1 fovievtng
tov [TAXOK Aovka Katcéln katayneioe povo 1o apbpo 37 tov vopooyediov, pe
OUVETEWD, OVAIESO GTNV YNeOEeOpict KOl TNV OVOKOIVOGN TOV OMOTEAEGULOTOG, WE
EMGTOAN TOV o6TOV TPHEdpo ™G BovAng o INapyog IMamavopéov va v Bécetl ekTOC

¢ Kowofovievtikng Opddag tov [TA.XO.K.(Mraxaroidxog,2010)




3.2 H mopeio wpog 10 de0TEPO MVNijuovio

>11c 23 OktoPpiov cvykAndnke éktaktn cvvodog Kopveng g Evpomaiknig Evaong
HE OTOYO TNV KATAPTION EVOG OPIGTIKOV GYEOI0V OVTIHETOTIONG TNG KPpiong ypEovg
omv Evpwldvn. H ovvodog katéinée oe ocvppovia mov oavokowvodnke to
Enuepopota ™ 27mg OxtoPpiov xor améfrene oe «kovpepo» katd 50% ToL
eEAMMMVIKOD ypéovg kot Tpdcbeto makéto Bondetag mpog v EAAASa vyovug 130 dig €.
Me Bdaon v ovuepmvia ot 1uwteg Bo amodeytovv oe ebehoviikn Pdaon, peimwon g
alag TV eAMVIKOV opoidywv mov dwbétovv koatd 50%. H ocvpowvio Oa
oLVVOOEVETOL OO TPAYPOLL ONUOGIOVOUIKNG TPOGOPUOYNS HE OldpKeELD HEYPL TO
2021 won onpovpyio unyavicpov poviung emomnteiag g EAALGdag v v cuvveyn
napokolovdnon ¢ epapuoyng tov petappuduicemv. Iapdiinia aropoacicTnke 1
aVA-KEPAAOOTOINGN TOV EAMNVIKOV Tpameldv pe mocd Kyovg 30 o1¢ € kol avénon
Kot €vo Tpig € Tov keporaiov Tov Tapsiov Xpnuoatomotwtikhg Xtabepotntag. Ot
OTOQAGELS TNG CLVOSOL KOPLEYG YoupeTiotnkay BeTikd amd v KLPEPYNoN VO
ATOJOKIHLACTNKAY 0O OAO TO KOUUOTO TG OVTITOATELGNC, T OToia EKavay AGYO Yo
andpaocn ereyyouevng ypeoxomiag ™ EAAGdac. 'Eviovn avnovyio ekppdotnke 6to
ECMTEPIKO TNG YDPUS YO TIS EMITTMCELS TNG CLUPMVIOG GTNV EGOONUOTIKT TOATIKN
TOV EMOUEVOV ETAV, GTO UEALOV TOV EAANVIK®OV TPOTEL®V KOl TOV OGQPUACTIKOV

tapeiov mov givor extebepéva g EAANVIKE opdAoYO.

Anpoynoeopa: Emiotpépovtag omv EALGSa amd ™ Zovodo Kopveng e 27n¢
OxktowBpiov o mwpwbvmovpydg IMopyog Ilamavopéov Ppnke TNV KATAGTAON EKTOG
eAEYYOL. XN Oeccalovikn SONAWTEG TPOKAAEGAV TN HOTAI®MON TNG CTPOTIOTIKNG
napélaong g 28ng OxtmPpiov kot v amoydpnon Tov mtpdedpov g Anpokpatiog
Képorov IMamovAe.To Xapfatoxvpioko o IMomavopéov cvyKEVIp®GE Lo HKpY|
opdoo ovuPfodAwv Kol TOUG AmOKAALYE TO OYE00 TOL Yo TN OEeEoymyn
onuoyneicpatog ywow ™ véa, vyovg 172 ex. gup®d davewnkn cvpPfacn, ®oTE va
vroypembov va AdBovv Béon o apynyds g allopatikig avtitoiitevong, Avimvng
Yapapds, kat ot vtoc tov [oXoK dapwvovvteg, mpoPfAEmoviag 0Tl o1 TEPIGCOHTEPOL

Oa v vrootpilav.

Tn Aevtépa 31 OktwBpiov o [amavopéov avakoivwse TV amdOPOUCT TOV Yo
de&oyoyn dnuoyneicpatos. H andeaon avt mpokdiece £vVIoves avTidpaoel amo

TO. KOULOLTO TG OVIUTOAITELONG, AL KOl GTO EGMTEPIKO TOV KVPEPVAOVTOS KOUUOTOG,.




Tnv emduevn pépa  aveEaptmromombnke mn  Povievtig tov [TAXOK Mukéva
AmooTOAAKT, EKEPALOVTOC TN JP®VIiK TG HE TNV amOPACT TOV TPwOvmTovpyoD Yo
TO ONUOYNQICUA. XTIC 0yOpES, TO KOOTOG davelopod ¢ EALAdaG aALd Kol GAA®V
xopdv ™G Evpolovng avéndnke alpotwddge 1 omddoon Tov dekaeToVS OHOAOYOV
me ItoMog my. Eemépace 10 6%. O mpdedpog g T'aAliog NikoldZapkoll
ocvpupmvnoe pe v kaykeAdpio g [eppoviag AyyehoaMéEpked va KaAéoovv TOV
[Moamavdpéov otic Kdvveg 6mov Ba deaydtav n cuvodog towv G20 yio va tov meicovy

0épa tov dnpoymoeicpatog va givar n mapapoviy e EAAGdag omnv Evpaldvn.

2115 2 NoguPpiov, g dpa mpv m cvvdvinon pe tov Ilamavopéov kot to
Bevilého, avtumpdedpo g eEAANVIKNG KUBEPVNONS KOl VTOVPYS TOV OIKOVOUUK®V, O
Yapkoll ocvvavinoe tm Mépked, 1oV mPdedpo tov [ovpoykpovn Zav-Kiwvt
IMovvkép, t dSevBovipia tov ANT KprotivAaykdpvt kot toug mpodpovg g
Evponaikig Emtponng ZoléMavovéAMmnapolo kot tov Evpomaikod Zvufoviiov
Xépuav Bav Poumer kot copedvncav va tnpnoovv pio kown otdon €51 onueiov
anévavtt otov [lamavdpéov mov wpoéPfAene 6Tl T0 dnpoyneope Bo apopovoe TV
napapovy ™¢ EAAGdoc oty Evpolovn kot 6t 0e Bo mpaypotomolovviav 1
eKTapiguon g £KTNG 800NG TOV TPADTOL TAKETOL SACOONG UEXPL TN OLEVEPYELD TOV
onpoymeiopatog. Xt cvvdvinon o Zapkoli emrédnke otov [Mamavopéov kot tov
KkdAeoe vo amopaciost Tt Oa kdvel 0tav emotpéyel oty AOnva. Metd 1o téhog G
ocuvavinong N Mépked kot o Zapkoll €0mcov KON GLVEVTELEN TUTTOV GTNV OToid

gKovay ONAMGELS LE AVTO TO TEPLEYOUEVO.

I[Iptv ™ obvodo o Mmapolo, Olymg vo eVNUEPMOEL TOVS VITOAOUTOVS
OUUUETEYOVTEG, ElYE EMKOWVOVNOEL UE TO ZOUOPA, TOV TOV Elxe TANPOPOPNGEL OTL
ntav mAéov dwuteBelpuévog va otnpiéel o kuPépvnon ocvvepyaoiog petad Néog
Anpoxpatioag kot I[MoXoK yio va amoedyel to dnuoynoiopa. Metd ™ ANén g
ocuvavinong pe TV eAMVIKY ovtitpoocwneio. 0 Mrapolo, mTov avnoLYoVcE Yo T
petdooon g kpiong amd v EALGda otnv vrdrown Evpoldvn kot yio v aotddeio
nmov Oa mpokaAovviav 1o pniva mov Ba pecolafovce péxpt ™ oeaymynq TOv
onuoynoeicpatog, mapdtpuve 10 Bevilého vo dpdoel yioo TV aKLP®OTN TOL
onuoynoeiocpatoc. Otav to Enuepopato ™ Tléumtng 3 NoeguPpiov 1 edAnvikn

OmOCTOAY eméotpeye otV ABNva, dnupoctevtnke dNAmon tov Bevilélov katd g




deEaymyng dnpoyneiopatog, otnv omoia 1oyvpilotav 0t «n Béon g EALGSag péca
OTO €VPM ElvOl O IOTOPIKT KOTAKTNOT NG XOPOS mov dgv pmopel va tebetl vmd
apeopntnon. To kektnuévo aTd ToL EAANVIKOV Aco¥ dev pmopet vo e&aptnbel amod
mv deEaywyn dnuoynoeicpatoc.» Me ) otdon tov Bevilélov cuvtdyOnkav moAlol

VIOVPYOL Kal BOVAEVTES TOV KLBEPVMOVTOG KOUUATOG.

Néa KvBépvnon: Eyovtoc maportmbel amd tnv 1360 TOL OMUOYNEIGHOTOS, O
npodumovpydc katapepe otnv yneogopic. ¢ 4ng NoguPpiov va AdPer yneo
eumotoovvng omd ™ PovAn, pe 153 ynoeovg vrép (ynewoe vmép kot - Aovka
Katoén n omoila ot cuvéyewn emavevtdydnke oto [TAXOK) ko 145 yneovg Katd.
Tnv Kvpuokr] 6 Noegpfpiov cuvovimnke oto mpoedpikd PEyapo Le ToV TPOEOPO TNG
aSlOUATIKAG  avTimoAitevong Aviovn XZoapopd, evomov tov  I[Ipoédpov g
Anpoxpartiag. Xtnv cuvdvinon vIpEe CLUPE®VIN HETAED TV dVO TOMTIKOV apynydV
Yo oYNUATIcHO KuPEpvnong cuvepyasiog. AkoAovOnoay teTpanuepes SL0POVAEVCELS
pe ovppetoyn TV koppatik®v emtereiov tov ITAXOK, g Néag Anpokpatiog Kot
tov AAOZ, yio v emiloyf T0v Tpoc®Tov Tov Bo Myndel oto véo KvPepvnTiKd
oynpo. Ot depyacieg ohokinpodnkav v Iéumtn 10 NoeguPpiov omdte emAEyTKe 0
Aovkdg TTamadnpog og véog mpwbumovpyds. H véa kuBépvnomn mov opkictnke v
emopevn pépa mephdpPove €51 otedéyn amd 1 Néa Anupokpartia, t€éooepa amd TO
AAOZ, evdd mopépevay oyedov ola ta oteAéyn g kuPépvnong Iamavdpéov. Tnv
010 Tepiodo M wpayHaTIKN otKovouior cVVEYILE VO ETIOEIVOVETAL LE TNV OVEPYi val
KOTOYPAQEL VEO PeEKOp Katd tOov pnva Avyovcsto @tdvovtac to 18,4% xor axopo
VYNAOTEPO KOTA TOV uUnva NoéuPplo Omov £PTacE, COUPOVO LE TO, GTOLElN NG
EAXTAT, oto 20,9%.H emdeivoon ¢ owovopiog OmOTUTOVETOL OTA OAO Kot
oVYVOTEPQ TEPIGTOTIKA VITOGITICHOV HoONT®V Tov Tapovctdloviay oe GyoAeio. Ta
téAn Lavovapiov tov 2012 10 vrovpyeio Tadeiog avakoivwoe TPOYPOLLLE GLGCITIOV
yo pobntéc, v mv OVTILETMTION TOV TPOPANLLOTOG.

(Lrouatomovios &Oaiaooivog, 2010)
EAXTAT

Néa pétpo: To véo pétpa mov cvvodevovv to pvnudvio gykpidnkov omd v

KvBépvnon otig 10 defpovapiov 2012 ko meprtrappdvovv ta eEng:

- Meilowon katd 22% tov Kat®totov pcebod ce Oha To KAUAKIO TOL Pactkov

wceBov (amd 751€ o 586€) kot 32% oTovg veoelsepyOLeEVOLG LEXPL 25 ETAV.




- Katdpynon 150.000 Bécewv epyaciog and 1o dnuodcto topéa mg to 2015, ek

tov ontoiwv 15.000 péca oto 2012.

- Atopkég M emyepnolokég cvpPdoelg epyaciag avti yio tig KAadwES. Apon

povipodttog oe AEKO kot vd kpatikd Eleyyo tpdmeles.

- Ilepwomég cuvta&ewv, MOOUATOV, SUTAVOV VYEIOS, AUVVOC, AEITOLPYUDY TOV

Kpdtovg kat ekhoymv.
- Katapynon tov Opyavicpuov Epyatiknc Katowiog kot Eotiag.
- AvEnom avtikelpevik®v aldv Kol vomoinoem eopmv ota aKivnta.
- IIwpeg avorypa 20 KAEIGTAOV enaryyeAdTOV.

- AvEnon tov swoumpiov otig Actikég Zuykowvmvieg kot otov OXE katd 25%.

- Kheiowo 200 gpopidryv, xatdpynon eopoomariaydv kot yauniov PITA ota

VNG1d.

- Ta véa pétpa mov cuvodevov 10 de0TEPO Mynudvio odnynoav o€ mopaitnon
otedeyav g KupBépvnong kot aroywpnon tov AAOX[116] Alyeg uépec mpv
NV YNe1on tov.

YNioewon: To devtepo Mvnpudvio cuinmOnke ot BovAn otig 12 defpovapiov 2012
(«Eykpion tov Zxediov Zvppdocov Xpnpoatodotikng AtgvkdAvvong peta&d Tov
Evponaikod Tapeiov Xpnuotomotwtikig Ztabepomrag (E.T.X.X.), e EAAviKng
Anpoxkpartiag war g Tpamelog g EALGS0g, TOL Zyediov Tov Mvmpoviov
Yvvevvomong peta&y g EAnvikng Anpoxpartiog, e Evponaikng Emtponng kou
g Tpdaneloc g EAAGOOg kou dAdeg emelyovoeg Owatdéelg ywoo tn peiwon Tov
ONUOGIOVL YPEOLG KL T SIACWGCT TNG EBVIKNG OIKOVOUTNGY.) KOl YNOIGTNKE TIC TPMTEG
npowvég mpeg ™¢ 13ng Oefpovapiov. Yrep ynewsav 199 Bovievtésg, katd 74 kot 5

YNPLeOY TOPOV.

Y1c 9 Maoptiov olokinpwbnke pe emtvyio to PSI. H ocvppetoyn tov
Wwtikoy Topéa £etace to 95,7%. INa ta vwdAouta opdroya Hyoug 8,5 dig 660nKe
napatacn peExpt tic 20 Ampidiov. H amdpaon ¢ kuPépvnong va coumeptingbovv
pnTpeg cvAroykng dpdong (CACs) Bewprinke motmTikd yeyovog omd v ISDA ko
odnynoe otV gvepyomnoinomn twv CDS vyovug 3,2 dic.




Exloywkég avaperpiocis kot véa kopépvnon: Ztg 11 Anpihiov o mpmbumovpydc
Aovkag Tlamadnpog avokoivwoe v muepounvia tov ekhoymv. Huepounvia
de&aymyng tovg opiotnke 1 6m Maiov. To amotéAlespa TV ekAoy®dV TG 6ng Maiov
odnynoe oe plikn adiayn tov moArtikol tomiov. Ta TOGOOTA TOV KOUUAT®OV TNG
oLYKLBEPVNONG GLUPPIKVOIN KOV CNUAVTIKE VO eVTLTTOCIOKN VINPEe N avénon Tov
TOGOCTOV TO®V KOUUATOV Tov €&éppalov TNV €vavtiooT Tovg otnv KLuPeEpvNnTIK
TOMTIKN. ATO TO KOTOKEPUATIGUEVO TOMTIKO OKNVIKO OgV TPOEKLYE TEAKA
KuBépvnon. Xt 16 Maiov opiotnke vanpeciakn kvfépvnon pe tpwbovmovpyd tov
[Movayiovtm Ihikpappévo kot mpoknpvydnkav véeg ekhoyég yuo tig 17 Iovviov. Ot
exhoyég g 17n¢ lovviov avédeiav v Néa Anpokpartio mpdto KOppa, xopic ORMG
avtodvvapia. Me v ovvepyoacsia tov [TAXOK xor g AHMAP, emtevydnke
oynuatiopds  kuPépvnong  ovvepyoosiog  pe  mpwbvmovpyd 1oV Aviovn

Yapapa.(Kovpapng, 2010).

3.3 Meconpd0sopo [haicio Anpocrovopikig Xtpatnywkng 2013-2016

O dampaypatevoelg dlapkeiag g KuPépvnong pe v Tpowo kotéAn&ov
OTNV KATAPTION TOL HECOTMPHOESOV TAOIGIOV dNUOGIOVOUIKNG otpatnykng 2013-
2016. To moAvvopooyédo katatédnke ot PovAn otig 5 NoeguPpiov, o Eva apBpo
216 celidwv, pe t dwdkacio Tov kotemeiyovtog. [IpoéPiene pétpa vyovug 18,9 dig
Evp®d, and 1o omoio ta 9,4 01 agopovv 1o £tog 2013.Ymepynoeiomke otic 7
Noepuppiov pe 153 yneovg amd T1g KowvoPovievtikég opddeg ¢ NA Kot Tov

I[TAXOK, oT1ig omoieg vpEay Kot BOLAEVTEC TOV JLALPOPOTOHONKAV.

210 Tak€To PETPV TEPAapBdvovtoy PHeTa&d dAAwmV:
- Avénon tev opiov nhikiag cuvta&lododtnong kotd 2 £, and 1-1-2013
- Mzeiwon o115 ovvtdéelg omd 5 £wg kat 15%, and ta 1.000 evpd Kot dve
- Mewoeig oto epdmal £wg 83%

- Kotdpynon mg kabolkodtntag g EBvikng Tevikng XvAloyikng Xoppaong
Epyociog

- Katdpynon tov Aopwv Xpiotovyévvev kot [Ty, 0nog kot TV eTOoUIT®OV

adeiog Yo Toug OMUoGiovg LVIEAANAOVG Kot GLVTAEI0VYOVS

- Meilwon ypdvov mpogtdomoinong yio amoAvcelg o€ 4 avti 6 unveg




- Tlepkomég ota e1dkd ucbordyo
- 'Evtaén oto evwaio picBordyo tov gpyalopévev otig AEKO

- Eopopuoyn dwbecipudémrog evog €tovg, pe pelopévo pebd oe povipovg

VTOAANAOVG TOV dNUOGIOV, 01 BEGELS TV 0TTOi®mV KATOPYOUVTOL.

- Katdpynon tov moAvdplpmv okoyeveloK®V ETO0UATOV KOl OVTIKOTAGTACNG

TOVG oo TO Vo eMidOp GTHPIENG TEKVOV.
- AvEnom eopov 6To vypaéplo Kivnong Katd 23 AemTd.
- Ewayoyn éktaxktg e16popds ota @oToPOATHIKA.
- Avrtitpo 25 gupod yuo elcaymyn 6€ VOGOKOUEIO

Y115 22 Agkepfpiov 2012 yneiomke o mpodmoroyiopds ywo to 2013, yopig dappodg
yio Vv KvBépvnon. Xtic 28 Ampthiov 2013 ymeiommke amd 1 PovAn 1O
TOALVOLOGYES0 TOV YTovpyeiov OKOVOLK®V TOV TEPLELYE ONUAVTIKES QAAAYEG OF
plo oepd emayyehpotikov kAadov. To moAvvopooyédio vrepyneiomke amd 168
Bovievtéc ¢ KLPepvnTIKNG TAELOYNGlag, dAAa Kot aveSdptnTovg. AvTidpdoelg yi
JTAEELS TOV TOAVVOLOGYEDIOL O UEWOONKAY KUPIWG GTO YMPO TNG EKTAIOEVLGNG TOV
odMynoav v KuPEPVNoT oTNV ATOEAGT TNG EMCTPATEVLONG TOV EKTALOELTIK®V.[ 139]
Avt) vp&e M 4n emotpdrevon emayyeEALOTIKOD KAGOOL TOV TEAEVLTOIO YPOVO.

(http://el.wikipedia.org/)



http://el.wikipedia.org/

KE®AAAIO 4: o1 mpotdosis TOV KOPUPATOV Y
TNV Kpion

SOUPOVO LLE TO TOAITIKA KOUUATO TOV VILEPYOLY OUTY| TN OTIYUN VIAPYOLV 3 amOYELS
YL TO TPOYPOLLLLL avaKapyng TG otkovopiag .H pa dmoyn givar oty katebBovon
vép Tov gup® kot TS EE kot pe avaykaio “kokd” ta pvnuovia H devtepn dmoym
TPOGAVATOAILETAL GTNV OKVPMOT) TOV UVTUOVIOV KOl GE KPOTIKOTOIGELS EVOD 1 TPiTN

dmoym etvo vép TG amodécpevong g xopo amd EE kot ) daypagpr tov ypéovg.

4.1 Ilpoypappatikoi otoyor NA

2Opeova pe v opAdia Tov A. capopd oto Camio otng 12 /5/11 or minpeg B€oeig Tov
KOUUOTOG TOL Yio TNV OWKovouio Tav 1 EXAVEKKIVION TNG Owovopiag, tnv aAloym
TOV OVOTTLELOKOD HOVTEAOL KOL TNV ETAVAOLOTPUYUATEVOY] TOV O6pOV TOV
PVNROViov TPoETae KAt TNV TapovsiooT T TPOTAcNS Tov Yo v 6000 and v

kpion, &&nyovtag Ot ©¢ emovekkivion evvoel  éva ONUOLPYIKO  GOK.

Alevkpivice Ot1 0gv aAAdlel ) Béom Tov oTO Béua TG ocvvaiveong mov {nTd M
KuPépvnon, 01t «cuvaiveon oe AdBog oMtk eivor EykAnuon. Xvveyilovtag eime Ot
«elvor mopaAvtikd kot emikivovvo to ypéoc» ‘Exove avadpoun oto yeyovota
TPOKEWEVOD va VTooTNPiEEL OTL 1 KLPEPVNon TpogToipnace TV TPoseLYN 6to ANT
KOl OEV SLOTTPOAYLOTEDTNKE TOVS OPOVE TOL pvnuoviov. "Mmopodue va Byodue and v
Kpion kot va yivovpe kaATEPOL Ypig emoTpoPr] otV e€aptnuévn gunuepia. Xog
KaA® va Eopkicovpe pali To avTAoUATO TOV ANTKIGHOD KOl LOIPOANTPIOG) &ime Ko

npocbece OTL TPOTEIvEL £Vl «GUUPOLOLO CVTOTETOIONONG Kol AELOTPETELNG.
Ta entd Prpota emavekkivnong e otkovopiog

[Ipadtov peimon twv poporoyikdv cuvtereotov: [Ipodteve cuvteleotn kepdwv 15%
v Oheg T1G eTounpieg kot opoAdynon ota pepicpota 15% amd 25 mov eivan onpepa.
O avdTOTOC GLVIEAESTNG (OpPoAOYing €lo0dNpUatog apyikd omnd 10 45% O
vroywpnoet oto 40% kar péoa oe tpia xpovia dev Ba Eemepvd 10 30%. O DIIA amd
23 oe 19% yw v vynin katnyopia, and 13 ce 9% ot pecain, evod yo TIC

TOVPLOTIKEG emyelpnoels oto 4,5%. Mo ta kavowo eime 6t Oa agapedel oe 600




xpoévie o0  emmAéov  €W0IKOG  @Opog  mov  umnke  emi  [TAXOK.
[Ipoétace ) peimon v pYodOTIKOV E16GOPAOV Katd 25% KaTtd TO TOPAdELYHOL TNG
IpAavdiog, oAAG pe OpOKOVTEIEG TOWEG Yio TN HOUPN EPYACIO KOl OTOOLOKN

KOTAPYNOT TOV QOPOV LIEP TPITOV

Agbtepo P  TOKTOTOINGT TOV EKKPEUOTNTOV TOL TTapeABdvtog: Katdpynon tov
molev €oyec wotowkiog, Oyt pe efaipeon TV TOMTIKGOV GAAN avENOM OTIC
avTikelevikég aéiec. Emavépepe v mpdtact tov va efetactel 10 «mdbev Eoyecy

0cV dwtélecav vIovVPYOL and 10 1974 péEYpL onuEPL.

Tpito PApa N yevikdtEPT LETOPPVOLUOT] TOV POPOAOYIKOV GUCTHLATOG e KaO1EpmOo
amAold Kol otafepoh CLOTNUOTOG HE KMOKOTOINGN TOV OTAEEDV Kol aVoTNPEG

TOWES Y10 GGOVG POPOIAPEVYOLV.

Tétapto Prpa N VoULHLOTOINGT TOV aVBUIPETOV, LE TAVTOYPOVY] AEPOPOTOYPAPNON

omc g EAAGdoc wor amaydpevon S pomdiov ¢ avbaipetng ddunong.

[Téumto Prjna Bo e£o@AnBovV o1 ekKPEUATNTEG TOV KPATOVS TPOG TOVS WOLDTESG KOt Ol
openég kdbe eldovg. Agv pmopel 10 KPATOC Vo TPOTOCTATEL GTO Kivnuo Ogv

TANPOVO.

‘Exto Prjua n déopevon tov tpaneldv 6Tl o Tpoceépouvv GtV otkovopia va HéPog
20-30% tov eyyvnoewv mov maipvovv. Méypt otiypung éxovv AdPet 63 d1c. Kot
npocBécape pubuion yia 30 dio. «Zimoa and Tov K. Tpioé va tapatabodv ta pétpa
evioypong ¢ pevotoTog TV Tpameldv kot Yoo to  2012», avépepe

YOPOUKTNPLOTIKAL.

‘EBdopo PApa pétpo pndevikov 1 €AGYIGTOL ONUOCIOVOUIKOV KOGTOVG, Om®G
EMOOTNON EMTOKIOV TPMTNG KOTowKiog Kotd V0 mocooTioies povadeg mov Ha
EMOVEVEPYOTOOEL TNV OIKOOOWN TTOL €lval 1 oTHOUNyovy TG owovopiag. Emiong,
TPOYPOULO PBEATIOONG TOV EVEPYELONKOD OQLVOUIKOD T®V OMITIOV, aflomoinon tov
EVPOTOKAOV  KOVOLAI®V, Tpdypappe OMUociov enevovoemv. AVTEG Ol OVOGES

UTOPOVV VO EPOLV AUEGO GTO ONUOGL0 TapElo TEve amd 8 d16. Ta OVO TPMOTA YPOVIAL.




EwWwn avagopd £€kave oty omokatdotoon NG odkiog oTiS OLVIAEES TV

yopnAoovvtaslovywv 0cmv Eratpvay puExpt 700 evpd OTMS Kol TG EVIGYVGELS TPOG
TOVG TOAVTEKVOULG .

To ocbvoro tov pétpov emavekkivnong Ba £xovv k€pdog pelwong Tov EAAEIUIOTOC
Katd 2% avépepe kol TPOGOecE HETPAL YIOL TNV AVIWETONION TG omatdAng. [lpmtov
TNV KOGTOAOYNOT TV VOGOKOUEI®V, UE TANPY UNXAVOYPAETN oY Kot Opovg GTNnVv
ouvtayoypaoenon o€ OAa ta eninedo. [layopo tov tpocAyemv 610 ONUOG1o Yo Tpio
xpovio kot petd pio mpoéoAnym yw mévie ovvraflodotnoels. Ilepwonmn tov
emdopdTov ota petipé Kot 1img Tov AEKO. Emtédnke oty kupépvnon Aéyovtog 0Tt
10 [TAXOK gykowvioce vEo KOKAO GTATAAN Kol OTL PLEYOAMVEL EOVAL TO KPATOG TOL
koppartog. Epeic dev mpoteivovpe op1loviieg meptkonéc aveépepe Kot mpochece Ot M
EPAPLLOYT TOVL TPOYPAUpTOS emavekkivong TS NA Ba €xel amotéleopa peimwon Tov
eMeippatog oe 1%tov AEIl og 3 ypovia. Miknoce ywo Osopukd pétpa mov Oa
OLVOOEVGOLY TNV ETOVEKKIVNOT TNG OKOVOUIOG TPOTAGGOVTAG TOV TEPLOPICUO TNG
ypopelokpatiog kot EKave €01KN avoeopd oty avaknpvén AOZ mov, dnwg eine,

eoPdatar 1o ITIAZOK «xot alomoinomn tov 0pvktod WAOVTOL 1TNG  YXDPOGS.

ANpOc10 TEPIOVGIN KO ATOKPUTIKOTO|CELS .

Avoeépnke oty a&lomoinom g akivntng mepovsiog tov Anpocsiov Vyovg 50 o16.
To mpoteivape yoti EEpape 0TL TO Yp€og Ba EePuyel aALA M KVPEPYNION Hag YAEDACE
avépepe 0 K. Zopapdc onuepa m Tpowka to Paler cav 6po TOL JOVEIGHOV Kot

npdcsbece 0Tl TO OYEO10 OVTO amottel YPOVO evd EkOVE AOYO YloL OVONGIEG.

[No 10 Bépa tov Akivtov avépepe OTL PEUOVOUEVO OKivNTO UTOpOVUE Vo T
TOVANGOVLE KO TPOTEWVE AE10TOINGT Kot TG EKKANGLOGTIKNG TEPLOVGING. «A&0TOLD
mv mepovcio tov Anpociov onuaivel melbow Kdmoovg va emevovcovy gime 0 K.
Yopoapds. Av dev yiver m emavekkivnon g owovopiag o0ev pmopel vo vrap&et
a&lomoinon g meprovasiog, Ba elvar EemovAnpa. Mopeég allonoinong eivar moAAEC:
and evowkiaon kor XAIT péyxpr Apopaio Kmmpatopeottikd Keypdiowo. Etonpieg
SOUUETOYOV KOl ONovpyio EWOIKAOV ETEVOPLTIKOV Oynudtov yio v aglomoinon
TOV TAOVTOTAPAYWYIKAOV TNYOVY. [Idvteg o k. Xapapdg eine 011 «dev eipon atléving

Yo Vo, LANO® GNHEPO Yot TO €vol 1 TO GALO axivnTo, OTWG TEPUEVOLY OPIGUEVOLY.




TéyOnke vép TV amokpatiKomomoemy, oALd onueimoe 6TL OAeg pali ot AEKO oto
YPNUOTIOTNP0 0V @OB&vouvy tar 6 d1e. Av 1 KuPépvnon apyicel va TovAd palikd
petoyés Ba piget k1 GAAo TIg TiéS. Xapaktinpioe AGB0G To GY€010 Yot TAOANGT TOV
17% ¢ AEH, mov Oodeiyvelr povo TOoUEKO ToviKO. «B0 TPOY®PNOOVUE OF
anokpatikoroinon ¢ AEH pe obyypovo tpoémo Eekivavtog and v ameAevfépmon
g evépyelng. Ta dlkTva SlOVOUNG KOl HETAPOPES TPEMEL VO LEtVOVY GE KPOTIKO
éleyyo. Oa avalnmoove oTpaTNyKd €XEVOLTH Yo TO KOoppdtio Tov Ba Tpoteivovpe

TPOG OTOKPOTIKOTTOINGN.

2TpaTNyIKOg EMEVOLTNG €ime 0 K. Xapapag Oa avalntdel kot yia tig dhieg AEKO. TNa
tov OITAII gine 6T1 EPVEL €500, OEV UTOPOVUE VO TOV TOVANGOVUE GE TIUN OGO TO.
£€6004 T0L Yo 0V0 N Tpiat YPOVIA, EVO GTPAPNKE KOl EVOVTIIOV TOV GLUVOIKOMOTMOV
Aéyovtag OtL « kavéva ouvdkdto AEKO dev glvat 1010Kkt)TNG TG VEPYELNg 1 GAA®V

dpociov vrodopmvy. (http://www.taxheaven.gr)

[ToAAG amd avtd mov aviyyetle 1Ot 0 A Zopapds dev £Yvav TPAYUOTIKOTNTA .

NMuepa wotoco dnAwvel 61t H EALGOa Pyaivel amd Tnv kpion

Eipaocte oty €é£000 amd 10 ToUVEL Kat Oev Ba emttpéyovpe ot Kapmol Tov Buciodv va
yivouv eONvo epumodpev L EKEIVOV TOV LETATPETOVY TO KAAO TOV TOTOL GE GLUPEPOV
TOV KOUUATOG TOVGS, AVEPEPE 0 TP®OLTTOVPYOS Kot PANGE Yo «eBVIKO cuvayEpUO
EVOTITOG KO TPOCNAMGNG GTO WOUVIKA TNG ONUOKPOTIOG.

«Atvoope ) oaPePainon 6tTL cvviopa 1 EAAGSa povn g Ba pmopet pe alompéneio
va puBuiletl ta Tov oikov T™g. H EALGSa Oa £xet dimAa ¢ kot v Evpdrn aAld kon
™V vIepatAovTiKy cOppoyo. H owovopia pog pmopet kot Bo fpet chvTopa toug
pLOLOVE TNG AVTOSVVAUNG OKOVOULKNG avarTuéENG. [Ipo 600 eTdv vooyEnka 6v0
npaypato: No unv aenoo va Byst n EAAGda amd to gupd, vrooyétnka 61t Ha
Byalape ™ ydpa amwd TV Kpion Kot To pvnuovia 1o toyvtepo duvvatd. To eimape kot
T0 KAvope, ByGAope TPOTOYEV TAEOVAGUATO, BYNKOLE OTIS AYOPEG KOl TMPO GTO
téA0G ToV 2014 Ba Byodue amd ta pvnuovia. H yopa avaktd v a&lonpéneld tg.
Byaivovpe dpmg amd to pynudvio yio va Eavayvpicovpe ekel mov elipaocte, yio va
apyicovpe va popdlovue ma pe davewd; Oyt Byaivoupe yio va dnpuovpyncovpe
pio véa EAAGda edenBepn, a&lokpatikn kot aSlompen, pio. EALGOa yio tovg d&loug
O Y10 TOLG NMUETEPOVG, Y10 TOVS VILEPTPOAVOVS KOl TOVG AEI0TPETEIS OYL Y10 TOVG

EMTNOE0VG




4.2 ov tpoypoppatikoi Tov otéyor Tov XYPIZA

Ol TPOYPOUUATIKOL TOV 6TOY0l Tov XYPIZA givar 1 akvp®on TOV Pvipoviov Kot
TOV EQUPROSTNKAV VOp®v Tovs . H Epappoyn &vog mpoypaupotog OtKOVOUIKNG,
KOWMOVIKNG avOpBmong, Tapaymyikng avacvuykpotnong, to omoio Oo emovAmvel to
TAyHata ov €xovv dgxbel o1 epyalopevol kot o arokabiotd otadiakd Tovg Opovg
acQoAOVG epyaciog kol a&lompemos dwufiwong, pe tovg avdAoyovg pceBovg Kot
ouvtdéelg, Omuovpywvtag véeg 0Béoelg epyociag. Ilpdto Pruo  omotedel n
OTOKATAGTOOT OTO PO TOL UVNUOVIOV EMIMESD TOV EPYOCIOKDV GYEGEMV, TWOV
CVALOYIK®V SLOTPAYUOTEDGEMY, TOV KATMTEPOV GO0V, TG KatdTEPNS oVVTUENG,
TOV EMOOUOTOS OvEPYIOG KOl TOV OKOYEVEWNKAOV emdopdtomv. H un avayvopion tov
avePYIdV NG KLPEpvnong mov odnyncav To televtaio didotnuo o dbesoTnT
YMAOEG dNUOCI®V VITOAMA®V Kol GE KOTAPYNOY ONUOVTIKOV VLANPECIAOV TOV
ONUOCIOL TOUEN. XTN TPOGEYYIoN TOL GVUPLO O ONUOGCIOG TOUENS OTOTEAEL LOYAD
AVAGLYKPOTNONG TNG XOPOS OAOL Ot £pyalopevol Tov amoivonkay £xovv poro kot o

EMOVATPOGANPOOVV.

Amotpony] g y®pog oe amoikio ypéove. Emavadiompaypdtevon otig davelokég
cLUPaoELg Kol akOP®ON TOVG enayBeic Opovs, BETOVTag Mg TPDTO BEUa TN darypaen
TOV UEYOADTEPOVL WEPOVG TOL YPEOVG, TPOYLOTOTOLOVTOS AOYIOTIKO éAeyyo. Ommg
CLUTVKVAOVEL TO oOVONUA «Kapd Bucio Yoo To EVp®», ATOALTN TPOTEPULOTNTO, Y10
tov XYPIZA oamotelel m omotpomn NG aVOPOMIGTIKNG KOTAOTPOPNG KOl M
KOVOTTOINGT TOV KOWOVIK®OV 0VOYKAOV, OYL 1] DTOTAYN GE VIOYPEDGELS TOL ovEL PV
Aol vroOnkevovtag T yopa. O cvplla deouevetor 0Tl B0 OVIIHETOTIGEL TIC
eVOEYOUEVES OMEIAEG KOl TOVG EKPLOCHOVS TOV OAVEIGTMOV UE OAQL TO, SLVOTE OTAC TOV
UTOPEL VO EMOTPOTEVGEL , OOTION TPOSTUGING AMEVOVTL GTNV AVOPOTICTIKY Kpio).
Aev Ba vmhpyer Kaveic moAiNG yopic 10 €AdyloTo £yyunuévo €1GOOMUO Yol TNV
emPiowon Tov, yopic mepiBoiyn kol KOW®OVIKY Tpootacia, ywpic mpoécPacn ota
KOWVIKd ayad g tpoeng Kot g a&lompemole Katokiag. Aecpedeton otn  un

KATAOYKEST TPMTNG KATOIKING AOY® XPEOVC.

AVTIHETOTION TOV EAMAEIPUUATOV, TPOTAGGOVTAG TNV OVOOLLVOUN TOL TOPAYOLEVOL

TAOVTOL Ko TNV TEPPAALOVTIKA ACQOAT OVATTLEN, LE GTOYXO TN GTOO0KY avENoM




TOV oHOV Kol TV KOWoVIK@V domavav. To onudcta £é6oda Ba mpoéhbovv amd )
(QOPOAOYNCT TOV TAOVTOV, TV KABUPOV KEPIDV, TOV LYNADV EIGOINUATOV, TNG
HEYAANG OoKIvVNTNG KOl NG EKKANGLOOTIKNG TEPOLGING, OMd TNV OKVPMOON TOV
TPOVOLL®MV NG OAYapYiOG KOl TOV TOAVEBVIKOV ETXEPTCEMV KOl A0 TNV OAVAGYEST

NG VPECTG TNG OIKOVOLLIOLG.

Ot mopot Ba Tpoxv oLV amd Eva dikalo PLlooTacTIKO POPOAOYIKO GOGTNLA, OTd TNV
nataln TOV TOPEMY NG TOPAOIKOVOUING TOV CLGGMPELOLY OVEEEAEYKTO TAOVTO GE
Bapog g epyociog, amd v mePParloviikd ac@oAr] aflomoinon Tov 0pvVKTOV

TAOVTOL KoL TNV oEN 0T TS TOPOLYOYTG.

Eniong 10 tpamelicd cvommua Boa tebel vd v 1Woktmoio kol Tov €Aeyyo TOL
onpociov, pe pilikn TPOTOTOINGT TOV TPOTOL AEITOVPYING TOL KOl TOV GTOY®V TOL
onuepa vanpetel, pe avaPdduion tov polov Tov epyalopévev Kol TOV KoToOETMV.
Tdpvon onudciv Tpamel®dV €101KOD GKOTOV HE OVTIKEIILEVO TNV OlYPOTIKY| TIOT, T

LKPY] KoL plecaior eTyelpnon Kot T Adikn oTéyn.

AxOpwon TV TPOPAETOUEVOV IOUOTIKOTOMGELS ETOVAPOPA VIO dNUOGLO EAEYYO KO
TOVTOYPOVO, OVOCLYKPOTNON TANPMOC OTIS EMYEPNOELS GTPOTNYIKNG ONUOGING TOV
&xovv wTIKoTomOel 1 Ppiokovioar e dodikacio 1OOTIKOTOINONG, OOTE Vo
StpopemBel Eva 1o VPO, TAPAYOYIKO, OTOTEAEGUOTIKO Kol OVOLYTO GE GLVEPYOGIES,

ONUOG10 TOUEN VEOL TOTTOV.

[MpomOnomn oe moMTKEG avadidpOpwone, Kol avacVYKPOTNONG TV TOAD HKPOV
(Kvplwg VTOATOGYOAOVUEVOL) KOl MKPOUEGOIMV ETLXEIPNCE®V LLE TN CLUUETOYN Kot
TV gpYalOUEVOV OTIC EMYEPNOES, MOTE OVTEG VA GUUBAALOVY GTNV TTAPOYWYIKY|
AVOGLYKPOTNOT NG XDPOG KOl TNV OVIILETOTICN TOV EKPNKTIKOV TPOPALOTOS TNG
avepylag.. Apeco pETpO KOTA ™G Ookpifelag, pe EAEYY0 TOV TIUAOV OTIC TNYEC
SLHOPP®OTG TOV KOGTOVG TPOIOVTMV KOl VITNPECSLDOV, UE TAPAAANAL LETPA KATH TWV
LOVOTIOALIK®OV KOl OAYOTIOAIOKOV KOTACTAGE®MY GTIV 0yopd Kot e KabEpmon evog
YVIAGLOL TIAPIOHOL OV o ATOTVTMVEL TIG TPAYUATIKEG AVENCELS OTO £10N TAUTIAG

AOiKN G katavaimong. http://www.syriza.gr/.

BéBaia vdpyovv Kot amdyeLg VIEP TG EMGTPOPNG GTN dPAYUN SAPOP®Y GTEAEYDV

oV koppotog «Edv ypelaotel va kévovpe mavon tAnpoudv. Télewa kot wadio. Kot



http://www.syriza.gr/

€0V YPELOOTEL, TPOKEIUEVOL VO GKOTMGOLE TO (GO TANOLGUS NG Ydpag, Ba mhpe
Kol 6t dpayun. Me avtn v évvola, to cuvOnua tov LYPIZA 6t 10 gvpd dev ivan

eetiy eivor amoAlTmg cmoTdN. MMAMGE 0 K.xmtiong (hmerisia.gr)
4.3 IIpoypappatikoi otoyor KKE

e 0tL agopd to Bpa Tov ypéovg, n Béon Tov KKE gival n povopepig kot orosyepns
owaypa@n Tov and po kKuBépvnon Aaikng e€ovoiac, omv omoia to KKE Ha £otve to
«mopdV», Kor 1 omoion Ba amodéopeve v yopo ond v EE, pe oxédo ko
TPOYPOUUO KO [LE KOWOVIKOTOINGT TOV HOVOTOAMOKOV OpiA®V, OCTE £(OVTOS T
CKAEWW» TNG OKOVOUIOG VO TPOYMPNOEL GE KEVIPIKO TOvEOVIKO EMGTNUOVIKO
OYEQG O KATAVOUNG TOPWV, EPYATIKOD SLVAUIKOV Kol avATTUENG YPIg avepyia Kat

ue otafepn G0VAELY YioL GAOLG. WWW.enikos.g
000 0popd 10 «oTPEG TEGT» TOV TPATELDOV

H «emroyion tov tpaneldv otig mpodcpateg doKIacieg avtoyng oev Ba odnynoet oe
OVGLOOTIKY] EAGPPUVOT TOV VIEPYPEOUEVOV  AOTKOV VOIKOKLPL®DV, OAAL OF
peyoAvtepo EeLovGId TOVS, apov aVTEG TpayaToToOnKay pe Tpobmddeon otL Ta
Aeyopevo KOKKIva dAveld, HeyAo TUNUO TV OToimv gival T VIEPOYKO SAVELL TMV
Aaik®V otpopdtov, 0o tpénet va katapAnbodv otig tpaneleg TPAKTIKA GTO GUVOAO
TOVG. ZVVENMOGC Bal TPEmel va dSoPoMoTEl 1 KOTAPOAT TOVG e TN dtKooAoYie vou un

Oryel n otabepotTO TOV TPOATECDV.

Xopokmpotikd pETPO otV KatevBuvorn avtn €ivol ol KATOoYECES TG TPATNG
Katokiag mov Ppiokovior mpo twv moA®v. H 6An ocvlnmon yw v «emituyion
OLYKOAVTITEL TIG TEPhOoTIEG Bucieg Tov €AAMViKOy Aol Yoo v Bwpdkion TV
tpomeldv, n (onq Tov omoiov dev Ba yiver koAvtepn. H avénuévn duvvatdtmra
YPNUATOSOTNONG TOV GNUATOO0TOVV Ta stress test apopd to peYdAo KEPAANLO TOV
TPOGOOKA GE MEPLGGOTEPO Kot PONVOTEPO daveloo. Awaing pumopel va mavnyvpilet n

KLPBEPVNON QALY KO O ETLYEIPNLOTIKOT OpIAOL.

H 6An ovlnmmon ywo v KOTITOMOTIKY] OVATTUEN TNG EMOUEVNG UEPOAS KOl TOV
KOADTEPO TPOTO TMPAYLATOTOINGNG TNG, YO TNV OTOi0. ToAKMVOVTOL KLUBEPVNOoT Kot
aSIOUATIKY OVTITOMTEVGT), OTOTPOGAVOTOMEEL AT’ TO OLGLOCTIKO: TS CVOYKOio

Tpobimdheon Yo MV KAMTOMOTIKY avamtuén eivor 1 ToMTIk) @ONVNG €pYOTIKNG



http://www.enikos.g/

duvaung. I't' avtd kot evidc tov ey ov g EE kot g e€ovoiag tov povortmAiny ot
epyalopevol dgv umopohv mapd Vo, OmodEXOVTOL TO TEPLUEVOVY GLVEYION TNG 1010C
avTilaikng mtoMtikng.Eite pe ) popoen tov pvnuoviov &ite pe avtn g TPOANTTIKNG
YPOUUNG TioTOoNg £ite pe dmowa GAAN HopeY|, To avTIAdikd pétpa Ba etvon Tapovta
Kat B vAomotoHvTal amd T KuPepvnoelg mov avayvapilovv 1o YpEOSLOVOIPOLO TNG
EE kot vimpetodv tovg 6tdXouS TOu KEQOAAIOL Yoo KEPSOPOPia Kol avaKaUyn GE

Bapog Tov Aaov htt/://www.kke.gr

Oco a@opd tov Ttpotimoroyiopd tov 2015 1o KKE dnAdver 61t

QMOTVIIMVEL TOV OTOXO TNG KLPEPVNONG Yl GLVEYION TNG OVTIAAIKNG emifBeong kot
eMTdyLVon TOV avadlopOpdoE®Y, Ol OTOiEC VANPETOVV TIG OVAYKEG TOL KEQOAOIOL,
OMAON TNV avVIOY®OVICTIKOTNTO Kol TNV Kepoopopio o€ PApoc TV ANIK®OV avayKov.
EmiPepordveral 6t1 n avtihaikn moltiky|, to BapPapa p€Tpa, ot popot kot ta. yopdtoio Oa

GUVEYIGTOVV KOl GTNV QACT) TNG AVAKOUWYNG TNG KOTITOAGTIKNG OUKOVOULOG.

Avtég o1 avadpBpdoelg apopovv TN pHeyoAvTEP gveMéion otV ayopd epyaciog Kot T
onuovpyia evog aKOUa TO €VVOTKOV TTEPPAAAOVTOG Y10l TNV TPOGEAEVCT] KOl TPOGTAGIN
TV enegvdvoemv.H popoemidpoun avapévetar va cuveytotel kot yo to 2015, odnydvrog
og emmAéov emMPBApLVON TOV AATK®OV VOlKoKLpldVv katd 1,5 d1o. evpd, v id1a dpa mov
Yo To QOPOAOYIKG €000 amd TG emyelpnoelg mpoPAénetor véa peiwon katd 100
eKatoppvplo evpd. Evod, mopd v avénon tov eoporoyikdv 660wV, TpoPAETETOL Kol
véa peioon tov ypnuatodotnoemv vy v Ilawdeia, Yyela, tovg @opeig Kowmvikng
Acpdiiong kot toug OTA.O mpovmoroyiopdg cuvvtdydnke pe Pdaon tov véovg mio
OVGTNPOVG KAVOVEG dNUOGIOVOIKNIG Ttelapyiog mov kabopilovtatl amd ) Néa Ouovopikn
dakvPépvnon g EE, onAadn omd to pynudvio dtopkeiog mov apopd OAa To KPATY - WEAN
mg. Téco to wAipo avapovig 0060 kot M KoAMEPYEwW eAmid®V Yoo éva GAAO pelypa
dwyelptong oto onuePVO TAAIGLO ELVOOVV TOLG GYEIACLOVS TOL KEPOANIOV KOl 0O YOOV
OTNV EVEOUAT®ON NG AUIKNG OLGUPESKELNG. ATTOTEAEL LOVOSPOLO YioL TNV EPYATIKT TAEN
KOl TO AOiKO KIVIa 1] TOQACIOTIKN 0PpYAVOOT TNG AOTKNG TAANG KOl TNG O1KOSOUNONG TNG
Aaikng cvppayiog yo v amdKpovsn TV ETOMEE®V TOV KEQOANIOV, Y10t TNV aVOKOVOLoN

TOL AoV, aAAG Kot Yo TV Tpoomtikn Tov.( www.kke.gr)




Xvpnepaopata - Exiloyog

Ao Ot gaivetal dev Pprokdpocte otnv apyn 6edoov and t debvn kpion
OAAG pOAAOV otV apyf] VEOV Kol o ouvOeTOv adeEddmv Yo TNV TOYKOGHULOL
owovopia, n omoio emMTEIVEL OVTL VO AVAKOTTEL TOV OVTIKOWVOVIKO VEOPIAEAEHOEPO
povodpopd e Kot avtd d16tt 0dgdovpe og o véo eacn 01eBvovg oukovopKng
oTaooOTNTOG ToV AvTikov Koopov mov Bo cuvodedetar pe ekpnitikd EAAEIHpOTOL,
Bouvd oamd Oomuocln aAAd Kol WOIOTIKE YpEN, TANUULPION KOTNG VOUIGUAT®OV,
OVENUEVES TIEG TPATOV VADV KOl EUTOPEVUATOV, OLOVVOUIO ETEVOVTIKOV EVKAIPLOV,
afvocaréeg KOWMVIKEG avicOTNTEG, EMOEIVOON TOL TEPPAAAOVTOG Kol KLPIMG
advvapio dnuovpyiag véwv Bécewv epyaciog (Xtaikovpag, X. 2009). Av dpmg yio ™)
oebv owovopio tor mpdypoto pdAAov O0gv eivarl ouclddoLo, 1 KATAGTOOY TNG
EMMNVIKNG OlKovouiog HOVO OmEATIOTIKEG oKEYES TpokaAiel. OAa Ta OUKOVOUIKA
dedopéva g xopog Padilovv amd to Kakd 6To YEPOTEPO Kot Kupimg ot eaywyég, N
Brounyavia, ot KATOOKEVES, Ol EMEVOVGELS AL KOl O TOVPOHOG. Topa TAéov Aot
mapadéyovtal 0Tt 1 xopo £xel tebel og Tpoyd Veeonc. Avtiy v mepiodo {odue ™
Babid ypeokomion Oyt LOVO TOV KLPEPVNTIKOV TOMTIKOV OAAL KOl TOV TEANTELNKOD
KOUUOTIKO-KPOTIKOD  HoVTEAOL mov  emPAnOnke, TovAdyloTov TNV  TEAELTAiN
ewooaetio. Oco cuveyilovtatl ot KVBEPVNTIKEG TOMTIKEG TOV EVIGYDOVV YEVVALOd®POL
TIC Tpdmeleg Kol TOVG MEYAAOLG EMYEPNUOTIKOVS OMIAOVG Kol EMEPOVYV Vo
OVTILETOTIGOVY TNV €kpNéN ™G avepyiog, 1 omoilo OTIG TPAYLOATIKEG TNG OUGTAGELS
tetvel va mpooeyyioel to 30% (Kévipo ITAnpoedpnong Epyalopéveov & Avépywmv,
2012), pe xéBe popeng palikodc Kol EMGQPUAEIS TEAATELONKOVS OLOPICUOVS GTO
Anpocto, ot 1 VEEON GTNV EAANVIKT owovopia Kivduvedel va yivel Babvtepn Kou
HOKPOCLPTN Kol Vo akoAovOnbel amd pio pokpOypovn OWKOVOUIKY OTOGIUOTNTO
(Aagalavng I1., 2009). To TpoOPAnua yio T xdpa dev eivar To VoG Tov EAAEIUIOTOC
TOV TTPOVTOAOYIoHOV OAAG TO TTOD KATELOVHVETOL VTO TO EALELUUO KOL OV ETLXEIPEL VL
KOAOWYEL TPAYHOTIKOVG TOPAy®YIKoDS Kol KOwmVikoOs okomo¥vs. To mpoPinua,
emiong, etvar Ott avtd To EAAEUO 0ELOTOLEITOL TPOKEUEVOL Vo eE0moAvOel o
ONUOGLOVOIKY TPOUOKPATIOL LE GTOXO TNV TEPULTEP® KATEOAPIOT TOV HGHDOV, TOV

OLVTAEE®MY, TOV EPYUCIOKAOV GYECEMV KOl O0,TL £YEl amOUEiveEl amd TIG KOWMVIKEG




katoktnoels. To Béua yoo v EAAGSa dev eivor TG0 TO HEYAAO ONUOGLOVOLUIKO
EMEO 0AAG TO PEYAAO EAAEUUO OTTOSOTIKOTNTAG TNG EAANVIKNG OlKOVOUinG, TO
TPOUOKTIKO Topoymywkod EAhelupa (Scarpetta, kon Tressel, 2002), mepiBwplomoinon
Bopnyovioag Kot aypoTIKNG TOPAY®OYNG, TPOTA om' OAML  GTOVS  GUYXPOVOUS
TEYVOLOYIKA TOUEIC. XUV TOIG GAAOLG, TPEMEL VO GLUVLTTOAOYIGOVUE TO TPWTOPAVES
EMEUIO.  €EVOOYEVOLG OLVOUIKNG TNG Owovopiag, aeov 1  avdmtuén OAo ta
TPONYOLUEVA YPOVIA OTNPTYTNKE KUPIOE 6TO avENUEV ONUOGTO KOl IOLMTIKG YPEN Kol
oTNV TOPAd0cT TNG YDPASG GTO TOALEBVIKO Ke@AANO. ATH KeEL Kot mEPA QVTO TO
npoPAnpate emteivoviol amd TV GVIoT KOTOVOU €1G0ONUATOC, TV vroBdduion
uobov kol cuvta&emv Kot T peyaAn avepyio. H Bépa dev eltvar edv ypeokomncooopie,
OAAG TO TTOTE KO TO TAOS. AvTo Tov cvppaivel tdpa cvuPiPaclet t {on oyl uovo Twv
TdIdV HoG OAAG KOl auT TOV €Yyovidv pog. To epyotikd StKoudpote Kot ot
dnpokpatikoi Becpol mov kepdnbnkav pe ) Bucia TOV TATEP®V Kol TOV TOTTOVOWV
poG TwAoOVToL OTNVE otov Tpaméll Tayldv Kol TAoVoLmV dompaypatevtav. Etvot
anBela 6t edv n EAAGOa emhéEer v ypeoxomia 1 kuBépvnon dev Oa eivar oe Béon
Vo TANPOGEL TOVG oBovg kot TG ovvtdéelg Yo mepimov O0vo pnveg AOyw
npoPAnudtev pevotdétras. Ouwg, cdpeova pe tov kadnynt| Koota Aoanafitco
(Aamafitcag, 2012) edv n EAAGOa emdéer v ypeokomion kot Pyet omd v
voluopatikn évmon, 0o katopbmost umet oe p mwopeion avaxopyms. Mia
TPOEMAEYOUEV YpeoKOTioL Olowkovuevn omd tv EALGSa Oo avakoveicer tnv
owovopio e TNV aKVP®OY €VOG HEYAAOL UEPOVS TOV YPEOVS, EVA 1) VIOTIUNGCT TOL
véov vopiopatog Bo wONcel ™MV avTay®VICTIKOTNTO TOV ££AYOYOV TG Yopos. H
ainBelo eivor 0t 0 veopiledlevBepiopdg dev eivar ovte n pudvn Abom ovte eivon
O1KOVOLOAOYOL OAGVOIGTOL. ZOUP®VA IE TOV S1IoT|LO VOuTEMoTo otkovopoloyo Paul
Krugman (Krugman, 2011) aAAd kot v 1otopia, 1 KEHVOLAVY] TPOGEYYIOT TUPAUEVEL
TO0 KOADTEPO TMAOUGLO OV £YOVUE Y10, VO KOTOVONGOVUE KOl VO EEMEPACOVUE TNV
owovoulky] veeon. Emiong, ta owovoukd katatdocovion ot «Kotvwvikég
Emomuecy kot ovyvd méptovv £Em otig mpoPAréyelg tovc. Evtodtolg, mpocektikn
avayvmon Tng owoVoUKNG 1otopiog pmopel va pog dddcketl £va foctkd otkovVouKo
naOnpo: o1 veoeiieAehBepeg TOMTIKEG SNUIOLPYOVV TOVG KUKAOVG GvOnong, kpiong
KOl KOUYMG, Kot 0ev eELMNPETOOHV TOTE TO. GLUPEPOVIN TNG EVPVTEPNS KOWMVING
(Schumpeter, 1928) (htp://el.wikibooks.org/wiki) To véo owovoukd odedopéva
001 youV 6NV KOTAPPEVOT €VOG OAOKANPOL GULGTNUOTOG, LE TO OMOI0 UTOPOVGES

HEXPL TOPOL VO OOLXELPLOTELG TOL OPVNTIKG GOV cuvousHN ot (Kot TEAMKE VoL VTAPEELS)




pécw tov KoTovoA®TopoD. Topo mov 1 dvvatdtnta tov «shopping therapy»
neplopiletal  onUAVTIKG, KAAODUOOTE TEPIGGOTEPO  EMITAKTIKA va  EpBovue
OVTILETOTOL LLE TNV E0MTEPIKN LOG TPAYUATIKOTNTA £PY0 OVGKOAO KOl TOAAEG POPEC
emmovvo, KkabBdg £€yovue paber va  avtompoodopllopocte  (0AAG Kol va
npocdtopilovpe Toug GAAOVG) pe Pdom To «TtL Exovpe» Kat Oyl T0 «Tt eipooten. Ot véol
paboivoov 0Tt TO YPNUO avolyel TIC KAEWGTEG TOPTEC KOTNYOPLOTOIOVUE TOVG
avOpomovg Bdon Tov ypnuatos, n eMa yivetan onuooteg oyéocls. Towg elvar kopdg
Aowmdv, Kol PE QQOPUN TNV OWKOVOWIKY aut] Kpion, va EexAcovpe Tovg maAlovg
OPOVLE KOWMVIKNG avayvapiong, ypnue kot egovoio (akpipd avtokivnto, ToAvTEAN
omitio, HoddTa povyn) Kol vo EEAPTICOVUE TNV AVTOTENOIONON Hag o€ GAAeG a&iec.
2T €0MTEPIKEG OGS KATOKTNGELS, TNV TVELUATIKN KOAMEPYELW, TV MOIKY, TOLg

@ilovg, TNV 0KOYEVEL, TOV Ec®TEPIKO KOGpo. http://www.report24.gr/ 20/1/2013




Ava@opég — Bipmoypagia
ApOpa:

o (Kootag Koapayidvvng 20/11/2014, «H aktwvoypagio g kpiong ypéovg otnv
EMLGda ko oty Evpaolmvn, EAAnvikn Owovopio, H KAGHMEPINH)

e Teopyrog Kovpdpne(2010) , «H maykocmo owovoukny xpion Kor ot
YPNUaTIoTNPLOKEG ayopécy. Tleprodikd Xpnpa, lavovdprog-DeBpovdprog 2010

e  Anuntpnc Maviwatakng, «Euneipieg amd v Owovopkn Kpion tov Mecoysiokav
Xopav oty Evpalovn»

o «H maykdoo ypnuatomototikn Kpion,» Ovtonia: emBempnon Oswpiog Kot
[MoMtiopov, tevyog 83 (Iavovdprog-@efpovdprog 2009)

e WELFENS, P. J. J. (2012). H EAMnmvikq Kpion xot n Kpion tov
YvotuotocAtakvufBépynong  ™¢  Evpolovng  Ayyshog Kotwog T'empyrog

INadovog,Xmupidwv Povkavég

Bipiia:

e Rosili, 2012, «Awebveig owovopkéc kpioelg. Kpiogig Tov cvotiuatog 1
g moAtikng, Ayyehog Kotiog, IN'empyrog ITaviiong

e Twwpyog Aroyookodenc, AeBvig Owovopkn kot Iaykéopa Oucovopia,
Abnva, Gutenberg, 2013.

e Avtovomoviov Xogua N , ZUyypovos KamtaAopog Kol ToyKOGUIOTOiNo

2008
o  Odavog Anudong , Zto daidaro Twv pvnuoviov,2014

Hiektpovika Bipiia:

o http://el.wikibooks.org/wiki, Owovopikn kpicn. Attieg kot amoteAéopara,

2topatomovAog & Oalacovog, 2010

e http://el.wikibooks.org/wiki , Owovopukn kpior. Attieg Kot amoteréopata,

Awpomovrog, 2010
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Ituuokég Kol HETATTUYLOKES EPYUOIES:

o Xeipd Epsvvntikav Epyacwov, 18(1): 1-26 «H EAlnvum Kpion kot n Kpion
tov Xvotnuotocy - Ayyehog Kotwog, Kabnynmig, Tunuo Aebvov kot
Evporaikov Xrovdowv - IN'edpylog INoloavoe, Emoxéntne Aéktopag, Tunua
Atebvov kot Evponraikdv Xmovdodv - Zmvupidov Povkavdg, Emiokémntng
Aéxtopac, Tpqua Awbvov ko Evponaikdv  Zmovdov,Ilavemotiuo
[Tepararg, Teparac, EAAGOQ

e AIEONHXXPHMATOOIKONOMIKHKPIZEH - KPIXH ANAKYKAQXHX
ITAEONAXMATQN, 2011, 'EAeva Aqua

e Ta aitio ™G ¥PNUATOOIKOVOUIKAG Kpiong Tav apy®dv tov 21°° aidva kot o

poAog TV Tpamelmv ,Boviyapnc MiyomA
AWOIKTVOKN TNYN:

e H NAYTEMIIOPIKH, 24/07/2010, «Aebvfg otkovoukn kpion Kot
AMAeyyOn omv Evpdnn

e EAIAMEII blogs, apfpo «Ilaykoécuo owkovopukn kpion: Ot artieg kot n
AVTILETOMION NG, 2/9/2014

e http://el.wikipedia.org/Eurostat

e (http://el.wikipedia.org/)

e http://www.bankofgreece.gr/Pages/default.aspx

e http://www.taxheaven.qgr

e http://www.syriza.gr/.

e www.hmerisia.gr)21/1/2015

e http://www.kke.qgr/

e www.enikos.gr

e www.report24.gr/ 20/1/2013 Owovopuikn kpicn Kot kpicn oTig
avOpOTIVES GYEGELS.. ZVUPOVALC Kol ZVUTEPAGLOTOL
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