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ΠΡΟΛΟΓΟΣ 

 

Η παρούσα πτυχιακή εργασία εκπονήθηκε στα πλαίσια του προπτυχιακού 

τίτλου σπουδών του τμήματος Λογιστικής και Χρηματοοικονομικής του Α.Τ.Ε.Ι. 

ΗΠΕΙΡΟΥ. Το θέμα της είναι «Η πτώχευση και το μοντέλο του Altman». Η εργασία 

αποτελείται από τρία κεφάλαια. Στο πρώτο κεφάλαιο αναλύονται ορισμένες βασικές 

έννοιες της πτώχευσης και της χρεοκοπίας, καθώς και στατιστικά επιχειρήσεων που 

έχουν πτωχεύσει. Στο δεύτερο κεφάλαιο περιγράφεται η χρηματοοικονομική 

ανάλυση, καθώς και ο σκοπός της. Τέλος στο τρίτο κεφάλαιο αναπτύσσεται το 

μοντέλο του Altman με βάση ορισμένα υποδείγματα επιχειρήσεων που 

δραστηριοποιούνται στα πλαίσια της ελληνικής οικονομίας.  

Με την ολοκλήρωση της εργασίας θα ήθελα να ευχαριστήσω ορισμένους 

ανθρώπους, που αυτά τα τέσσερα ακαδημαϊκά μου έτη συνέβαλλαν στην εξέλιξη μου 

τόσο ως φοιτητή, όσο και ως άνθρωπο. Κατά αρχήν θα ήθελα να ευχαριστήσω θερμά 

τον επιβλέποντα καθηγητή μου κύριο Νικόλαο Αρνή για την πολύτιμη καθοδήγηση 

και υποστήριξη του στην εκπόνηση της παρούσας εργασίας. Θα ήθελα επίσης να τον 

ευχαριστήσω για τις γνώσεις που μου μετέδωσε στο αντικείμενο της λογιστικής, κατά 

τη διάρκεια των μαθημάτων του, οι οποίες θεωρώ ότι θα με βοηθήσουν στην 

μετέπειτα επαγγελματική μου σταδιοδρομία. Επίσης θέλω να ευχαριστήσω το 

υπόλοιπο διδακτικό προσωπικό της σχολής για τις γνώσεις που μου παρείχαν κατά τη 

διάρκεια της φοίτησης μου στο ευρύ φάσμα των οικονομικών. Τέλος θα ήθελα να 

ευχαριστήσω τους γονείς μου, οι οποίοι με βοήθησαν και με ενθάρρυναν στην αρχή 

και κατά τη διάρκεια της φοίτησης μου στην τριτοβάθμια εκπαίδευση.   



 
 

6 

Η πτώχευση και το μοντέλο του Altman-Νικόλαος Βότσης 

 

 

 

  

Πτώχευση 



 
 

7 

Η πτώχευση και το μοντέλο του Altman-Νικόλαος Βότσης 

 

ΚΕΦΑΛΑΙΟ 1Ο: 

Πτώχευση 

1.1 Ορισμός πτώχευσης 

Πτώχευση είναι η έννομη κατάσταση στην οποία περιέχεται το φυσικό ή το 

νομικό πρόσωπο που έχει εμπορική ιδιότητα ή ασκεί εμπορία όταν σταματήσει τις 

πληρωμές των ληξιπρόθεσμων χρεών του ύστερα από δικαστική απόφαση. 

 

1.2 Ορισμός Χρεοκοπίας  

Χρεοκοπία είναι το ποινικό αδίκημα που διαπράττεται από τους εμπόρους που 

αντιμετωπίζουν προβλήματα ρευστότητας και επομένως προβαίνουν σε παύση 

πληρωμών ακόμα και σε διακοπή της λειτουργίας των επιχειρήσεων τους. Το 

πρόβλημα βρίσκεται στην αναγνώριση των συμπτωμάτων που σηματοδοτούν το 

οριστικό αδιέξοδο ρευστότητας και το διαχωρισμό τους από τα συμπτώματα κακής 

αλλά αναστρέψιμης κατάστασης ελλιπούς ρευστότητας. 

 

1.3 Είδη χρεοκοπίας 

Τα είδη χρεοκοπίας διακρίνονται σε δύο κατηγορίες:  

i) Απλή χρεοκοπία: είναι όταν ο έμπορος που παύει τις πληρωμές του στις 

εξής περιπτώσεις:  

 Εάν οι προσωπικές του δαπάνες κριθούν υπερβολικές. 

 Αν δαπάνησε μεγάλα ποσά σε παιχνίδια που εξαρτώνται από την τύχη 

σε χρηματιστηριακές συναλλαγές ή σε πωλήσεις εμπορευμάτων. 

 Αν αγόρασε εμπορεύματα για να τα μεταπωλήσει κάτω από την 

αγοραστική τους αξία ή πήρε δάνεια. 

 Εάν μετά την παύση των πληρωμών πλήρωσε κάποιο πιστωτή με 

σκοπό να αλλοιώσει το αποτέλεσμα του λογαριασμού των πιστωτών. 

 Εάν παρέλειψε να υποβάλλει δήλωση παύσης πληρωμών ή την 

υπέβαλλε καθυστερημένα. 

Η απλή χρεοκοπία τιμωρείται με φυλάκιση από δέκα μέρες μέχρι δύο 

χρόνια. 
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ii) Δόλια χρεοκοπία: 

 Είναι η περίπτωση κατά την οποί ο έμπορος παύει τις πληρωμές του όταν: 

 Αποκρύπτει τα βιβλία του διαγράφοντας ή αλλοιώνοντας το περιεχόμενο 

τους. 

 Αποκρύπτει μέρος του ενεργητικού του. 

 Καθιστά σκόπιμα τον εαυτό του  ως οφειλέτη ποσών που δεν οφείλει (από 

τον ισολογισμό κ.λπ.)  

Η δόλια χρεοκοπία τιμωρείται με φυλάκιση τουλάχιστον ενός έτους. 

 

1.4 Όργανα πτώχευσης  

i) Το πτωχευτικό δικαστήριο:  

Το πρωτοδικείο που κηρύττει την πτώχευση και εκδικάζει τις υποθέσεις 

που αφορούν την πτώχευση. 

ii) Ο εισηγητής δικαστής: 

Ο δικαστής που επιβλέπει τις διαδικασίες της πτωχεύσεως και ελέγχει τον 

σύνδικο. 

iii) Ο σύνδικος της πτωχεύσεως : 

Υποχρεωτικά είναι δικηγόρος, διορισμένος στο πρωτοδικείο που κήρυξε 

την πτώχευση. Διορίζεται με απόφαση του δικαστηρίου που κηρύσσει την 

πτώχευση. Είναι το κεντρικό πρόσωπο της πτωχεύσεως και όλες οι 

δικαστικές ενέργειες που γίνονται είτε από την πτώχευση κατά τρίτων, ή 

από τρίτους κατά της πτωχεύσεως γίνονται στο όνομα του. Δεν είναι 

αντιπρόσωπος ούτε του πτωχυμένου ούτε της ομάδας των πιστωτών, αλλά 

ασκεί ίδιο επάγγελμα  που του δίνει ο νόμος. 

iv) Η συνέλευση και η επιτροπή των πιστωτών. 

  

 

 

1.5 Προϋποθέσεις πτωχεύσεως    
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Η πτώχευση κηρύσσεται με απόφαση του  πρωτοδικείου της περιφέρειας, 

όπου ο έμπορος που παύει της πληρωμές του έχει το κέντρο των κύριων 

συμφερόντων του, μετά από δήλωση πιστωτή ή πιστωτών ή και με δήλωση παύσεων 

των πληρωμών του εκ μέρους του. Οι προϋποθέσεις της πτωχεύσεως είναι:  

i) Η ιδιότητα του εμπόρου: Έμπορος είναι το πρόσωπο που ασκεί κατά σύνηθες 

επάγγελμα εμπορικές πράξεις καθώς και το πρόσωπο που αποκτά την ιδιότητα του 

εμπόρου απευθείας από το νόμο , ανεξάρτητα αν ασκεί  ή όχι εμπορικές πράξεις. Ο 

έμπορος πρέπει να ασκεί την ιδιότητα του εμπόρου για δικό του λογαριασμό. 

ii) Η παύση των πληρωμών. Παύση των πληρωμών υπάρχει όταν ο έμπορος έχει 

μόνιμη δυσχέρεια να πληρώσει τα ληξιπρόθεσμα χρέη του. Για αυτό η παύση 

πληρωμών πρέπει :  

 Να είναι μόνιμη  

 Να αφορά εμπορικά χρέη  

 Να αφορά μόνο χρηματικά χρέη  

 Να αφορά ληξιπρόθεσμα χρέη 

iii) Απόφαση δικαστηρίου 

 

1.6 Διαδικασία πτώχευσης 

Η διαδικασία της πτώχευσης μπορεί να διακριθεί σε δύο στάδια. Το πρώτο 

στάδιο περιλαμβάνει την προπαρασκευαστική διαδικασία και το δεύτερο την 

τελειωτική διαδικασία. 

1) Προπαρασκευαστική διαδικασία 

Η διαδικασία αυτή περιλαμβάνει πράξεις που αφορούν και το ενεργητικό της 

πτώχευσης και το παθητικό της. 

Οι πράξεις που αφορούν στο ενεργητικό έχουν σκοπό να διασφαλίσουν το 

ενεργητικό και τη διοίκηση του μέχρι το τελειωτικό στάδιο κατά το οποίο αυτό το 

ενεργητικό προορίζεται για ικανοποίηση των δανειστών. Συγκεκριμένα συγχρόνως με 

την κήρυξη της πτώχευσης το ενεργητικό σφραγίζεται από τον ειρηνοδίκη , 

αποσφραγίζεται με το διορισμό του οριστικού συνδίκου ,απογράφεται και 

παραδίδεται σε αυτόν, ο οποίος και το διοικεί. 

 Στο παθητικό για την επαλήθευση των πτωχευτικών που έχει σκοπό την 

επίσημη διαπίστωση αυτών των απαιτήσεων, πράγμα που αποτελεί απαραίτητη 

προϋπόθεση για να ικανοποιηθούν αυτές με την πτώχευση. Η επαλήθευση γίνεται 
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από τον σύνδικο ο οποίος για το σκοπό αυτό καλεί τους πιστωτές για να καταθέσουν 

τις απαιτήσεις τους εντός ορισμένης προθεσμίας και να για προσέλθουν να τις 

επαληθεύσουν. 

2) Τελειωτική διαδικασία 

Αφού τελειώσει η επαλήθευση προχωράει η τελειωτική διαδικασία, που 

προϋποθέτει την επίτευξη του σκοπού της πτώχευσης με ικανοποίηση των 

πτωχευτικών δανειστών και στην ολοκλήρωση της πτώχευσης. Και τα δύο αυτά όμως 

μπορούν να πραγματοποιηθούν και με δύο διαφορετικούς τρόπους, είτε με 

συμβιβασμό μεταξύ του πτωχού και των δανειστών του, είτε με εκκαθάριση της 

πτωχευτικής περιουσίας. 

Το δίκαιο θεωρεί για αυτούς τους σκοπούς καταλληλότερο το συμβιβασμό 

που ονομάζεται «πτωχευτικός συμβιβασμός» τον οποίο επιτρέπει μόνο όταν ο πτωχός 

δεν έχει καταδικαστεί για δόλια χρεοκοπία. Στην περίπτωση που ισχύει αυτή η 

προϋπόθεση, ο εισηγητής προτείνει συμβιβασμό , συγκαλώντας τους δανειστές σε 

συνέλευση για να αποφασίσουν να αποδεχτούν τις τυχόν προτάσεις συμβιβασμού που 

υποβάλλει ο πτωχός. Ο συμβιβασμός γίνεται με σύμβαση που γίνεται μεταξύ του 

πτωχού και των πτωχευτικών πιστωτών που αποφασίζουν με πλειοψηφία, προσώπων 

και απαιτήσεων και επικυρώνεται από το πτωχευτικό δικαστήριο.   

Υπάρχουν δύο είδη συμβιβασμού: 

I. Απλός συμβιβασμός:  

Κατά τον οποίο συμφωνείται κατά ποιο ποσοστό ο πτωχός θα πληρώσει 

τις απαιτήσεις ή εντός ποίας προθεσμίας ή και τα δύο αυτά και  

II. Συμβιβασμός «με εγκατάλειψη της πτωχευτικής περιουσίας»: 

Κατά τον οποίο πρέπει να ικανοποιηθούν οι πιστωτές από το ξεπούλημα  

της πτωχευτικής περιουσίας. Άξιο αναφοράς θεωρείται το γεγονός ότι με 

το συμβιβασμό παύει να η κατάσταση της πτώχευση. Βέβαια μπορεί να 

ανατραπεί ξαφνικά είτε με ακύρωση, είτε με διάρρηξη. Συνεπώς στην 

τελευταία περίπτωση ακολουθεί νέα πτώχευση η οποία είναι συνέχεια της 

παλιάς.  

Αν δεν επιτρέπεται συμβιβασμός, λόγω καταδίκης του πτωχού για δόλια 

χρεοκοπία, ή αν η προσπάθεια συμβιβασμού αποτύχει, οι δανειστές ικανοποιούνται 

με εκκαθάριση της πτωχευτικής περιουσίας, διαδικασία που λέγεται «ένωση των 

πιστωτών» και γίνεται από τον σύνδικο, προτείνεται σε αναγκαστική ένωση και 

ικανοποίηση των δανειστών με τα χρήματα της πτώχευσης. Οι δανειστές 

ικανοποιούνται με το λεγόμενο «πτωχευτικό μέρισμα» με βάση πίνακα διανομής που 

συντάσσει ο σύνδικος και εγκρίνεται από τον εισηγητή δικαστή. Όταν τελειώσει η 
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διανομή των πτωχευτικών χρημάτων, ο σύνδικος λογοδοτεί στη συνέλευση των 

πιστωτών και η πτώχευση τελειώνει.  

 

1.7 Συνέπειες πτώχευσης  

Όταν ένας έμπορος κηρύσσει πτώχευση έχει ως αποτέλεσμα κάποιες 

προσωπικές και περιουσιακές συνέπειες. Αναλυτικότερα: 

 Προσωπικές συνέπειες:  

 Το δικαστήριο που κήρυξε την πτώχευση έχει τη δυνατότητα να διατάξει την 

προσωπική κράτηση του πτωχού για να εξασφαλιστεί η παρουσία του στην 

πτωχευτική διαδικασία και ειδικότερα αν πρόκειται για κακόπιστο πτωχό. Το 

μέτρο αυτό είναι ανάλογο με την περίσταση με κατ΄ οίκον περιορισμό με ή 

χωρίς εγγύηση. 

 Ο πτωχός πρέπει να εμφανίζεται στο σύνδικο ή στον εισηγητή δικαστή, για 

εξέταση ή κλείσιμο των βιβλίων ή για τον έλεγχο του ισολογισμού. 

 Ο πτωχός υποχρεούται να παραδώσει τις επιστολές που του δίνονται στο 

σύνδικο, ο οποίος τις αποσφραγίζει και πρέπει σε κάθε περίπτωση να ναι 

έμπιστος. 

 Ο πτωχός δεν έχει το δικαίωμα να ασκεί :  

 Διοικητικό ή δικαστικό λειτούργημα δημοσίου 

 Δημόσιο λειτούργημα πχ δικηγόρου 

 Το επάγγελμα του υπαλλήλου  

 Το εμπορικό επάγγελμα  

 Το όνομα του πτωχού καταχωρείται στο «Μητρώο πτωχευσάντων του 

πρωτοδικείου» 

Παρά την πτώχευση του εμπόρου που δεν μπορεί να ασκεί το εμπορικό 

επάγγελμα όμως δεν χάνει την δικαιοπρακτική του ικανότητα. 

 Περιουσιακές συνέπειες  

Οι περιουσιακές συνέπειες για τον έμπορο που πτώχευσε είναι οι εξής:  

 Από την μέρα που δημοσιεύεται η απόφαση που κηρύσσει την πτώχευση, ο 

πτωχός δεν έχει το  δικαίωμα  διοικήσεως της πτωχευτικής περιουσίας, της 

οποίας όμως εξακολουθεί να είναι κύριος. Η περιουσία αυτή αποτελεί πλέον 

χωριστή ομάδα με προορισμό την ικανοποίηση των πτωχευτικών πιστωτών. Η 

συνέπεια αυτή ονομάζεται «πτωχευτική απαλλοτρίωση» ή «πτωχευτική 

δέσμευση». 
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 Τη διοίκηση της πτωχευτικής περιουσίας αναλαμβάνει πλέον ο σύνδικος της 

πτώχευσης, δηλαδή το πρόσωπο που διορίζεται από το δικαστήριο για να 

δρομολογήσει τις εργασίες της πτώχευσης. 

 Σε «πτωχευτική δέσμευση» υπόκειται μόνο η πτωχευτική περιουσία, δηλαδή 

η περιουσία που ανήκει στον πτωχό μέχρι τη μέρα που δημοσιεύεται η 

απόφαση της πτώχευσης. Κατ’ εξαίρεση, τόκοι και άλλες π παροχές, και αν 

ακόμη αποκτώνται μετά την κήρυξη της πτώχευσης ανήκουν επίσης στην 

πτωχευτική περιουσία, εφόσον προέρχονται από υποχρέωση που προϋπήρχε 

της πτώχευσης πχ (τόκοι δανείου, δόσεις από πώληση). 

 Σε πτωχευτική δέσμευση δεν υπόκειται η μεταπτωχευτική και η 

εξωπτωχευτική περιουσία του πτωχού. Μεταπτωχευτική είναι η περιουσία 

που αποκτήθηκε από τον πτωχό μετά την κήρυξη της πτώχευσης. 

Εξωπτωχευτική είναι η περιουσία που, αν και υπήρχε κατά την κήρυξη της 

πτώχευσης, διαφεύγει την πτωχευτική δέσμευση επειδή περιλαμβάνει 

εξωπτωχευτικά στοιχεία, όπως πχ οικογενειακά δικαιώματα, απαιτήσεις 

μισθών ή συντάξεων. 

 Κάθε δικαιοπραξία του πτωχού που αφορά την πτωχευτική περιουσία είναι 

άκυρη ως προς τους πιστωτές. 

 Οι δίκες που αφορούν την πτωχευτική περιουσία γίνονται μόνο από το 

σύνδικο και όχι από τον πτωχό. Αντίθετα, ο πτωχός μπορεί να διεξάγει δίκες 

που αφορούν τη μεταπτωχευτική και εξωπτωχευτική περιουσία. 
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1.8 Στατιστικά στοιχεία πτωχεύσεων στην Ελλάδα 

 

Κηρυχθείσες πτωχεύσεις: 1998 - 2009 

Ετος  

Κηρυχθείσες πτωχεύσεις 

Ανώνυμες Εταιρίες 

1998 320 

1999 321 

2000 294 

2001 336 

2002 277 

2003 233 

2004 275 

2005 280 

2006 256 

2007 254 

2008 352 

2009 369 

 

 

 

Τα στοιχεία είναι μέχρι το 2009 διότι η ΕΛΣΤΑΤ έχει μέχρι τότε 

καταγεγραμμένες στατιστικές έρευνες και το δείγμα είναι πανελλαδικό.   

 

 

 

ΠΗΓΗ: ΕΛΣΤΑΤ 
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1.8.1 Πτωχεύσεις όλων των ειδών επιχειρήσεων 1973-2008 

 

 

 

ΕΤΟΣ 

ΠΤΩΧΕΥΣΗΣ 

ΑΡΙΘΜΟΣ 

ΠΤΩΧΕΥΣΕΩΝ 

 

ΕΤΟΣ 

ΠΤΩΧΕΥΣΗΣ 

ΑΡΙΘΜΟΣ 

ΠΤΩΧΕΥΣΕΩΝ 

    

 

    

2008 530 

 

1990 636 

2007 510 

 

1989 963 

2006 532 

 

1988 1091 

2005 612 

 

1987 1065 

2004 569 

 

1986 763 

2003 516 

 

1985 693 

2002 576 

 

1984 973 

2001 700 

 

1983 896 

2000 805 

 

1982 749 

1999 886 

 

1981 770 

1998 921 

 

1980 741 

1997 1333 

 

1979 667 

1996 1691 

 

1978 600 

1995 1504 

 

1977 489 

1994 955 

 

1976 413 

1993 996 

 

1975 429 

1992 820 

 

1974 423 

1991 880 

 

1973 729 

 

ΠΗΓΗ: ΕΛΣΤΑΤ 
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1.9 Πτωχεύσεις Λεκανοπαιδίου Αττικής : προ και μετά κρίσης  

Η παγκόσμια οικονομική κρίση είναι ένα από τα σοβαρότερα προβλήματα  

που αντιμετωπίζει σήμερα η κοινωνία μας. Δυστυχώς η κρίση αυτή ξέσπασε στη 

χώρα μας το 2009 όταν μπήκαμε στο μνημόνιο και ακολούθησε ένα «ντόμινο» 

συνεχών αναταράξεων που ανάγκασε πολλές επιχειρήσεις μικρομεσαίες αλλά και 

μεγάλους κολοσσούς να «βάλλουν» λουκέτο και να μπουν στη διαδικασία 

πτώχευσης. Στην παρούσα φάση θα πρέπει να μελετήσουμε σε δύο περιόδους την 

πτώχευση των επιχειρήσεων στην χώρα μας, στην περίοδο πριν την οικονομική κρίση 

(πριν το 2009) και στην περίοδο μετά την οικονομική κρίση(μετά το 2009). 

1) Επιχειρήσεις που πτώχευσαν πριν την κρίση (2000-2008): 

 

2000: 

 

Α/Α ΕΤΑΙΡΙΕΣ  

1 ΑΛΜΑ ΔΙΑΦΗΜΙΣΤΙΚΗ ΤΕΧΝΙΚΗ ΑΒΕΕ ΚΑΙ ΝΥΝ ΔΙΑΤΕΧ Α.Ε.  

2 ΒΕΣΥ Α.Ε.  

3 Δ & Μ Α.Ε.  

4 ΣΕΒΑΣΤΟΥ Σ.ΑΦΟΙ ΑΕ ΓΕΝ.ΕΜΠ & ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΑΣ 

5 SPOTLIGHT SA 

6 ΒΙΟΠΑΚ ΑΒΕΕ 

7 ΘΕΣΣΑΛΟΝΙΚΗ CITY ΜΑΡΚΕΤ ΣΠΙΤΙ ΧΟΜΠΥ ΚΗΠΟΣ Α.Ε 

8 ΠΑΠΑΝΔΡΕΟΥ Δ. Α.Ε.  

9 ΣΙΜΝΤΑΚ Α.Ε.  

10 ΕΥΒΟΙΑ ΚΕΝΤΡΟ ΚΡΕΑΤΟΣ ΑΕ 

11 ΔΟΥΓΕΝΗΣ ΠΡΟΤΥΠΑ ΚΕΝΤΡΑ ΚΡΕΑΤΟΣ ΑΕΒΕ 

12 ΠΕΤΖΕΤΑΚΗ Α.Ε 

13 Γ.ΣΤΑΥΡΟΠΟΥΛΟΣ Α.Ε 
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14 ΠΟΛΙΤΗΣ ΑΕΒΕ 

15 ΦΑΙΑΞ ΑΕΒΕ 

16  ΑΣΤΕΡΙΑΣ ΑΕΒΕ 

17 ΕΛΛΗΝΙΚΗ ΦΙΛΟΞΕΝΙΑ Α.Ε.  

18 ΜΙΧΑΗΛ ΚΟΡΝΕΖΟΣ-ΥΦΑΣΜΑΤΑ ΕΝΔΥΜΑΤΑ-ΑΝΩΝΥΜΟΣ 

ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΚΗ ΚΑΙ ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

19 FAMILY ΑΕΒΕ ΓΕΝΙΚΟΥ ΕΜΠΟΡΙΟΥ-ΑΝΤΙΠΡΟΣΩΠΕΙΩΝ  

20 Π.ΑΝΔΡΟΒΙΤΣΑΝΕΑΣ-Π.ΚΑΠΙΤΣΙΝΟΣ ΑΒΕΕ 

21 ΟΡΜΑΝ Α.Ε. 

22 ΑΛΜΠΙ ΑΒΕΕ 

23 ΒΙΚΕΡ ELECTRICA ΑΒΕΕ 

24 ΠΡΑΚΤΟΡΕΙΟ ΑΘΗΝΑΙΚΟΥ ΤΥΠΟΥ Α.Ε 

25 ΦΑΒΕ Α.Ε 

26 ΕΛΑΝΤΕΞ Α.Ε. 

27 ΓΕΡΜΑΝΙΚΗ ΕΙΣΑΓΩΓΙΚΗ ΤΡΟΦΙΜΩΝ Α.Ε. 

28 ΣΙΟΥΤΗΣ Κ. & ΣΙΑ Α.Ε.  

29 ΙΝΤΕΡΣΕΡΒΙΣ BMW Α.Ε. 

30 ΚΟΜΠΡΑ ΠΛΑΣΤ. ΑΒΕΕ ΚΑΤΑΣΚΕΥΗΣ ΠΛΑΣΤΙΚΩΝ ΕΙΔΩΝ 

31 CIS HI-TEC ΠΕΡΙΦΕΡΕΙΑΚΑ ΗΛΕΚΤΡ. ΥΠΟΛ. Α.Ε.  

32 GIANT ΔΙΑΦΗΜΙΣΤΙΚΗ, ΚΙΝΗΜΑΤΟΓΡΑΦΙΚΗ ,ΔΙΣΚΟΓΡΑΦΙΚΗ ΚΑΙ 

ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

33 ΔΕΛΤΑ ΟΧΗΜΑΤΩΝ ΕΛΛΑΣ Π. ΠΡΙΤΣΑΣ Α.Ε 

34 ΩΜΕΓΑ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΚΗ ΑΕ-ΕΙΣΑΓΩΓΗ-ΕΞΑΓΩΓΗ ΚΑΙ ΕΜΠΟΡΙΑ 

Η/Υ 

35 ΔΙΕΘΝΗΣ ΔΕΣΜΟΣ Α.Ε.- ΑΣΦΑΛΙΣΤΙΚΕΣ ΥΠΗΡΕΣΙΕΣ 

ΠΡΑΚΤΟΡΕΥΣΗΣ  

36 TECTUS Α.Ε. ΕΜΠΟΡΙΑΣ ΔΙΑΚΟΣΜΗΤΙΚΩΝ ΔΟΜΙΚΩΝ ΚΑΙ 

ΚΑΛΛΙΤΕΧΝΙΚΩΝ ΥΛΩΝ ΚΑΙ ΕΙΔΩΝ  
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37 Σ. ΜΟΛΦΕΤΤΑΣ ΑΕΒΕ ΠΛΑΣΤΙΚΩΝ 

38 SCANNER Α.Ε. ΕΙΣΑΓΩΓΕΣ ΑΝΤΙΠΡΟΣΩΠΕΙΕΣ  

39 ΜΑΡΙΤΑΙΜ ΓΚΡΙΠΣΧΟΛΜ ΝΑΥΠΗΓΟΕΠΙΣΚΕΥΑΣΤΙΚΑΙ-

ΝΑΥΤΙΛΙΑΚΑΙ ΕΠΙΧ/ΣΕΙΣ Α.Ε.  

40 Α.Ν. ΚΕΡΑΝΗΣ ΚΑΠΝΕΜΠΟΡΙΚΗ Α.Ε.  

41 ΣΤΑΝΤΑΡΝΤ ΜΠΕΤΟΝ ΑΒΕΕ 

42 ΚΑΛΑΜΑΡΑΣ ΣΤΑΥΡΟΣ ΑΝΩΝΥΜΗ ΤΕΧΝΙΚΗ ΤΟΥΡΙΣΤΙΚΗ ΚΑΙ 

ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΕΤΑΙΡΙΑ  

43 ΚΑΛΑΜΑΡΑΣ ΣΤΑΥΡΟΣ ΑΝΩΝΥΜΗ ΤΕΧΝΙΚΗ ΤΟΥΡΙΣΤΙΚΗ ΚΑΙ 

ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ  

44 GRIPSHOLM SHIPPING SA  

45 ΤΣΑΚΑΝΙΚΑΣ Α.Ε. 

46 ΜΕΤΑΛΚΑΤ ΑΛΟΥΜΠΑΟΥ ΑΒΕΕ 

47 B & D ΑΒΕΕ  

48 BASIC LINE Α.Ε.  

49 ΝΟΚΡΑΝ Α.Ε. 

50 MAVICO ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΚΗ Α.Ε. 

51 ΕΚΚΟΚΙΣΤΗΡΙΑ ΑΛΜΥΡΟΥ Α.Ε.  

52 ΜΠΙΟΝΤΡΑΚ Α.Ε. 

53 IDEALS FOODS ΑΒΕΕ  

54 ΤΑΞΙΑΡΧΕΣ ΤΟΥΡΙΣΤΙΚΗ Α.Ε.  

55 ΖΑΧΑΡΟΠΛΑΣΤΕΙΑ DESPINA ΑΒΕΕ 

56 ΤΕΧΝΙΚΗ ΜΑΚΕΔΟΝΙΑΣ ΑΤΕ  

57 COCCODRILO ΑΒΕΕ  

58 Π.ΠΑΝΑΓΙΩΤΑΡΑΚΟΣ ΑΒΕΕ 

59 ΠΡΟΜΗΘΕΥΤΙΚΗ ΑΓΟΡΑ Α.Ε.  

60 NOVA A.E.  
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61 ΑΤΛΑΝΤΑ Α.Ε.  

62 Β & Α ΕΛΛΑΣ Α.Ε 

63 ΑΛΘΑΓΙΑ ΑΕ 

64 ΕΛΛΗΝΙΚΗ ΕΤΑΙΡΙΑ ΕΞΟΡΥΞΕΩΣ ΜΕΤΑΛΛΕΥΜΑΤΩΝ ΑΕΒΕ 

65 REVIFAR A.E  

66 ΓΕΡΜΑΝΙΚΗ ΕΙΣΑΓΩΓΙΚΗ ΤΡΟΦΙΜΩΝ Α.Ε 

67 ΠΟΛΥΜΝΙΑ Α.Ε. 

68 ΞΥΛΑΜΟΡΓΗ Α.Ε. 

69 LIGHT FILM ΑΒΕΕ 

70 ΓΕΩΡΓΙΟΣ ΨΑΧΟΣ ΑΕΒΕ-ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΒΙΟΤΕΧΝΙΚΗ ΚΑΙ 

ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΠΑΙΔΙΚΩΝ ΠΑΙΧΝΙΔΙΩΝ 

71 METROGEN A.E. 

72 ΠΛΕΚΤΕΞ Α.Ε 

73 HOMEDICA A.E  

74 Δ.Ε.Μ.Α.Ρ Α.Ε. 

75 ΚΑΦΕ ΚΟΜ Α.Ε 

76 ΠΑΝΙΩΝΙΟΣ Π.Α.Ε 

77 GRECO IMPORT Α.Ε.  

78 ΠΡΟΙΟΝΤΑ ΣΙΔΗΡΟΥ ΚΑΙ ΧΑΛΥΒΑ Α.Ε.  

79 ΑΦΟΙ ΤΑΜΠΑΧ Α.Ε. 

 

 

2001: 

1 GRECOIMOPRT ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΕΙΣΑΓΩΓΙΚΗ ΕΞΑΓΩΓΙΚΗ ΕΜΠΟΡΙΚΗ 

ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΕΙΔΩΝ ΔΙΑΤΡΟΦΗΣ ΕΝΔΥΜΑΤΩΝ ΑΓΡΟΤΙΚΩΝ ΥΛΙΚΩΝ 

2 Α.ΣΑΤΥΡΙΔΗΣ ΚΑΙ ΥΙΟΣ ΑΒΕΕ 
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3 ΣΜΥΡΝΙΩΤΑΚΗΣ ΕΚΔΟΤΙΚΕΣ ΕΠΙΧ/ΣΕΙΣ Α.Ε. 

4 ΠΡΟΠΕΤ ΕΛΛΑΣ Α.Ε.Β.Ε. 

5 ΑΛΕΞΙΟΥ Ε. & Γ. Α.Ε. 

6 ΑΘΗΝΑΙΚΟ ΚΕΝΤΡΟ ΛΙΑΝ.ΠΩΛ.ΚΡΕΑΤΟΣ Α.Ε. 

7 ΑΙΟΛΙΚΗ ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΤΕΧΝΙΚΗ ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΚΑΙ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΚΗ 

ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

8 ΙΑΤΡΙΚΟ ΚΕΝΤΡΟ ΟΜΟΡΦΙΑΣ ΚΑΙ ΓΥΜΝΑΣΤΙΚΗΣ Α.Ε 

9 ΙΑΤΡΙΚΟ ΚΕΝΤΡΟ ΟΜΟΡΦΙΑΣ ΚΑΙ ΓΥΜΝΑΣΤΙΚΗΣ Α.Ε. 

10 ΔΟΚΟΣ Α.Ε. 

11 ΠΡΟΟΠΤΙΚΗ FINANCE Α.Ε 

12 GRANTIS A.E. 

13 ΦΩΤΙΟΣ ΝΙΚΟΛΑΟΥ ΝΙΚΟΛΑΟΥ Α.Ε. 

14 ΙΝΤΕΡΜΙΝ Α.Ε 

15 ΠΡΑΚΤΟΡΕΙΟ ΕΦΗΜΕΡΙΔΩΝ ΑΘΗΝΑΙΚΟΥ ΤΥΠΟΥ Α.Ε. 

16 MEDAIR-ATENTE ΤΑΞΙΔΙΩΤΙΚΕΣ ΚΑΙ ΤΟΥΡΙΣΤΙΚΕΣ ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΙΣ 

Α.Ε. 

17 ΜΠΑΣΤΑΣ Α.Α. & ΣΥΝ ΑΒΕΕ  

18 ΕΥΡΩΠΑΙΚΑ ΓΑΛΑΚΤΟΜΙΚΑ ΠΡΟΙΟΝΤΑ ΑΕΒΕ 

19 ΔΟΜΗ Α.Ε. 

20 DACIA Α.Ε 

21 ΛΑΤΟΜΕΙΑ ΠΑΤΡΩΝ Α.Ε. 

22 ΠΡΟΤΥΠΟ ΔΙΑΓΝΩΣΤΙΚΟ ΕΡΕΥΝΗΤΙΚΟ ΚΕΝΤΡΟ ΔΥΤ.ΑΘΗΝΑΣ Α.Ε 

23 DICOSTA HELLAS ΑΒΕΕ 

24 STUDIOS A.E 

25 ΣΑΙΝΟΠΟΥΛΟΣ ΑΒΕΕ 

26 ARTISTI ROMANI ΑΒΕΕ 
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27 BO LINE Α.Ε. 

28 VERLY Α.Ε 

29 ΑΝΤΙΠΡΟΣΩΠΕΙΕΣ-ΕΙΣΑΓΩΓΕΣ-ΔΙΑΝΟΜΕΣ Α.Ε. 

30 ΙΩΑΝΝΗΣ Φ.ΣΕΡΠΕΤΙΝΗΣ Α.Ε. 

31 ΠΟΛΙΤΗΣ Α.Ε. 

32 ΤΣΙΓΑΡΙΔΑΣ Κ. Α.Ε 

33 ΔΙΕΘΝΗΣ ΔΟΜΙΚΗ ΑΤΕ 

34 DONNA MODA ΑΕΒΕ 

35 ΜΑΒΙΚΟ ΑΕΒΕ 

36 ΚΕΡΑΜΙΔΑΣ ΣΤΑΘΗΣ ΑΒΕΕ 

37 BARCO ΑΒΕΕ ΑΛΟΥΜΙΝΙΟΥ 

38 ΕΥΡΩΑΓΟΡΑ ΠΑΡΟΣ Α.Ε. 

39 ΝΤΟΜΙΝΟ-ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΜΠΟΡΙΚΗ-ΤΟΥΡΙΣΤΙΚΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΧΩΡΩΝ 

ΑΝΑΨΥΧΗΣ ΚΑΙ ΟΠΤΙΚΟΑΚΟΥΣΤΙΚΩΝ ΜΕΣΩΝ  

40 ΠΕΤΡΙΝΙ ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΕΤΑΙΡΙΑ ΤΡΟΦΙΜΑ-ΠΟΤΑ-

ΜΗΧΑΝΗΜΑΤΑ ΕΠΕΞΕΡΓΑΣΙΑΣ ΤΡΟΦΙΜΩΝ ΚΑΙ ΠΟΤΩΝ-

ΕΞΟΠΛΙΣΜΟΣ ΕΣΤΙΑΤΟΡΙΩΝ ΚΑΙ ΞΕΝΟΔΟΧΕΙΩΝ 

41 BARTEGO Α.Ε ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΕΜΠΟΡΙΟΒΙΟΜΗΧΑΝΙΚΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ  

42 ΕΛΚΑ ΙΝΤΕΡΝΑΣΙΟΝΑΛ Α.Ε. 

43 Σ. ΜΑΝΔΗΛΑΣ Α.Ε. 

44 ΒΗΤΑ ΚΑΠΑ Α.Ε. 

45 EURONET HELLAS SA 

46 ΑΡ-ΤΙ ΕΞΠΡΕΣ ΑΕ 

47 ΒΕΤΡΟ Α.Ε. 

48 ΠΑΝΕΛΛΗΝΙΟΣ ΑΓΟΡΑ Α.Ε 

49 ΣΚΑΝΝΕΡ Α.Ε. 

50 ΡΑΔΕΞ ΕΛΛΑΣ Α.Ε. 
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51 ΔΕΛΤΑ ΕΚΔΟΤΙΚΗ ΚΑΙ ΕΜΠΟΡΙΚΗ Α.Ε. 

52 Κ.ΔΡΑΓΟΥΝΗΣ-ΕΚΔΟΣΕΙΣ ΠΕΡΙΟΔΙΚΩΝ Α.Ε. 

53 ΒΟΤΟΡΙΑ ΕΛΛΑΣ Α.Ε 

54 VINYLART PROMOTION ΑΒΕΕ 

55 ΚΕΝΤΡΟ ΚΡΕΑΤΟΣ ΜΕΝΙΔΙ & ΕΙΔΗ ΔΙΑΤΡΟΦΗΣ Α.Ε. 

56 ΘΕΡΜΟΙΛ ΜΑΣΤΕΡ ΤΕΧΝΙΚΕΣ ΕΦΑΡΜΟΓΕΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

ΠΕΤΡΕΛΑΙΟΕΙΔΩΝ ΑΒΕΕ 

57 ΤΙΜΟΛΕΩΝ Ε.ΒΕΝΕΤΣΙΑΝΟΣ ΑΝΩΝΥΜΗ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΚΗ ΚΑΙ 

ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΥΓΕΙΟΝΟΜΙΚΩΝ-ΑΠΟΛΥΜΑΝΤΙΚΩΝ-

ΑΠΟΡΡΥΜΑΝΤΙΚΩΝ ΥΛΙΚΩΝ ΠΡΟΙΟΝΤΩΝ ΚΑΙ ΜΗΧΑΝΗΜΑΤΩΝ 

ΑΒΕΕ. 

58 ΚΑΛΑΜΑΣ Α.Ε. 

59 SAVRAMI ΑΒΕΕ 

60 ΣΜΥΡΝ ΠΛΑΣΤ ΑΒΕΕ 

61 Σ.ΙΤΣΙΟΣ  ΑΒΕΕ 

62 ΕΜΠΟΡΟΒΙΟΜΗΧΑΝΙΚΗ ΤΡΟΦΙΜΩΝ-EYROMARKEN ΑΒΕΕ 

63 ΣΥΛΛΟΓΗ ΜΑΛΛΙΟΓΛΟΥ ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΕΤΑΙΡΙΑ 

ΕΠΙΠΛΩΝ ΚΑΙ ΥΛΙΚΩΝ ΕΠΙΠΛΟΠΟΙΑΣ 

 

2002: 

 

1 ΚΡΕΜΟ Α.Ε. 

2 PRISMATECH HELLAS Α.Ε ΘΕΡΜΑΝΣΗ-ΚΛΙΜΑΤΙΣΜΟΣ-ΠΙΣΙΝΕΣ 

3 ΑΜΦΙΕΣΗ ΑΕ ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΚΑΙ ΚΑΤΑΣΚΕΥΑΣΤΙΚΗ 

ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

4 ACRO CLOTHING ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΚΑΙ ΚΑΤΑΣΚΕΥΑΣΤΙΚΗ 

ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

5 ΙΩΑΝΝΗΣ Μ. ΔΑΝΙΕΛΙΔΗΣ – MEDICO Α.Ε. 
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6 ΚΕΝΤΡΟΝ ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΕΣΤΙΑΤΟΡΙΩΝ Α.Ε. 

7 ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΕΜΠΟΡΙΑΣ-ΕΠΕΞΕΡΓΑΣΙΑΣ ΔΙΑΘΕΣΕΩΣ 

ΧΑΡΤΟΥ ΔΙΑΝΕΜΗΤΙΚΗ Α.Ε. 

8 Ι.Γ. ΔΡΑΓΟΥΝΗΣ ΚΑΙ ΥΙΟΙ ΕΚΔΟΤΙΚΗ Α.Ε. 

9 D.S.M ΣΧΕΔΙΑΣΜΟΣ ΚΑΙ ΚΑΤΑΣΚΕΥΗ ΣΥΣΤΗΜΑΤΩΝ ΠΡΟΒΟΛΗΣ 

ΚΑΙ ΠΡΟΩΘΗΣΗΣ ΠΡΟΙΟΝΤΩΝ Α.Ε. 

10 MAGLIERIA ΑΝΩΝΥΜΗ ΒΙΟΤΕΧΝΙΚΗ ΚΑΙ ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

Α.Ε. 

11 ΕΝΕΡΓΟΠΟΛΙΣ ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΦΩΤΟΓΡΑΦΙΚΩΝ 

ΗΛΕΚΤΡΟΝΙΚΩΝ ΚΑΙ ΤΗΛΕΠΙΚΟΙΝΩΝΙΩΝ 

12 ΝΙ ΚΑΠΑ ΕΙΔΗ ΑΥΤΟΚΙΝΗΤΩΝ ΑΕ 

13 ΑΓΡΟΤΙΚΗ ΤΥΠΟΠΟΙΗΤΙΚΗ Α.Ε 

14 ΑΦΟΙ ΜΑΓΟΥΛΑ ΑΒΕΕ 

15 SPARCOM ΑΝΩΝΥΜΗ ΤΕΧΝΙΚΗ ΚΤΗΜΑΤΙΚΗ ΚΑΙ ΕΜΠΟΡΙΚΗ 

ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΚΗΣ ΚΑΙ ΗΛΕΚΤΡΟΝΙΚΩΝ 

16 ΓΕΡΑΣΙΜΟΣ ΚΑΝΔΥΛΗΣ Α.Ε. 

17 ΙΝΤΕΡΧΑΡΤ ΑΕΒΕ  

18 ΤΙΟΥΤΟΡΜΕΤΑΛ ΤΡΕΙΝΤΙΝΓΚ Α.Ε. 

19 ΧΡΟΝΟΣ ΦΙΛΜ ΑΕΒΕ 

20 ΜΟΥΣΙΚΟΕΚΔΟΤΙΚΗ ΑΒΕΕ 

21 ΒΙΟΤ.ΠΡΟΚΑΤΑΣΚΕΥΑΣΜΕΝΩΝ ΚΑΤΟΙΚΙΩΝ ΑΝΩΝΥΜΗ 

ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

22 ΓΕΩΡΓΙΟΣ ΤΣΑΝΑΝΑΣ Α.Ε. 

23 ΣΜΥΡΝΠΛΑΣΤ ΑΒΕΕ 

24 ORITRON ΑΕΒΕ 

25 ΕΚΠΑΙΔΕΥΤΙΚΗ ΞΕΝΕΣ ΓΛΩΣΣΕΣ Α.Ε. 

26 AEGEAN OCEANIC S.A 

27 ΚΟΡΕΣΤΑ ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΙΑ ΠΑΡΟΧΗΣ ΔΗΜΟΣΙΟΓΡΑΦΙΚΩΝ 
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ΚΑΙ ΤΗΛΕΟΠΤΙΚΩΝ ΥΠΗΡΕΣΙΩΝ 

28 ΕΥΡΩΚΑΤ Α.Ε. 

29 ΥΠΟΔΗΜΑΤΟΠΟΙΑ ΑΛΜΑ ΑΒΕΕ 

30 TELECOM ONE Α.Ε-ΕΜΠΟΡΙΑ ΤΗΛΕΠ/ΚΟΥ ΥΛΙΚΟΥ- ΤΗΛΕΠ/ΚΕΣ 

ΥΠΗΡΕΣΙΕΣ. 

31 ΜΑΡΜΙ ΕΛΛΑΣ ΟΝΥΞ Α.Ε 

32 ΧΑΡΤΟΠΟΙΙΑ ΕΛΛΑΔΟΣ Α.Ε. 

33 ΕΛΛΗΝΙΚΑ ΤΡΟΦΙΜΑ ΕΜΠΙΣΤΟΣΥΝΗΣ ΑΒΕΕ 

34 ΠΕΡΙΚΛΗΣ ΣΙΛΙΒΑΝΗΣ Α.Ε. 

35 ΔΩΡΟΥΣΑ ΕΚΔΟΤΙΚΗ Α.Ε 

36 CULINARIA Α.Ε. 

37 EUROPEAN FLY &DRIVE A.E.T.E ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΜΠΟΡΙΚΗ 

ΤΟΥΡΙΣΤΙΚΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

38 ΚΑΤΑΣΚΕΥΑΣΤΙΚΗ ΕΡΓΟΛΗΠΤΙΚΗ ΜΕΤΑΦΟΡΙΚΗ Α.Ε. 

39 ΣΑΜΚΟ Α.Ε 

40 CAPTAIN FISH ΑΕ 

41 ΚΡΕΜΟΠ ΜΑΡΚΕΤ ΚΡΕΑΤΩΝ Α.Ε. 

42 ΑΦΟΙ ΧΑΤΖΗΜΙΧΑΛΗ ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

43 ΑΤΡΑΠΟΣ ΑΕ 

44 EYROO ΣΥΝΑΡΜΟΛΟΓΗΣΗ ΟΧΗΜΑΤΩΝ ΚΑΙ ΔΙΕΘΝΕΙΣ 

ΣΥΝΑΛΛΑΓΕΣ Α.Ε. 

45 ΑΝΤΩΝΙΟΣ ΓΕΩΡΓΑΝΤΖΗΣ Α.Ε. 

46 CADEX HI-FI Α.Ε 

47 ΙΝΤΕΡΠΟΜΑΛ ΑΒΕΕ  

48 ΜΙΧΑΗΛ ΑΝΤΩΝΑΤΟΣ ΑΕΒΕ 

49 ΙΝΤΕΡΠΟΜΑΛ ΑΒΕΕ 

50 EUROSTORES ΜΕΤΑΦΟΡΙΚΗ Α.Ε 
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51 BROOKLYN NEW YORK PIZZA A.E. 

52 ΕΣΚΟΥΙΝΑ ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΙΣ ΤΑΧΕΙΑΣ ΕΣΤΙΑΣΕΩΣ Α.Ε. 

53 ΤΟΥΡΙΣΤΙΚΗ Α.Ε 

54 HTC Α.Ε ΛΗΨΗΣ ΚΑΙ ΔΙΑΒΙΒΑΣΗΣ ΕΝΤΟΛΩΝ  

55 DON ΑΕΒΕ 

56 LIAISON MEDIA NET ΑΕ 

57 ΕΥΡΩΡΑΠΤΙΚΗ Α.Ε. 

58 ΘΙΣΒΗ Α.Ε. 

59 BASING Α.Ε. 

60 Ε ΑΡΧΟΝΤΑΚΗΣ-Γ ΚΟΚΚΙΝΟΣ ΜΥΛΟΙ ΒΟΙΩΤΙΑΣ Α.Ε. 

61 ΜΑΝΟΣ ΤΡΑΒΕΛ ΣΥΣΤΕΜ  ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΤΟΥΡΙΣΜΟΥ 

62 ΜΟΝΤΕΡΝΑ ΖΑΧΑΡΟΠΛΑΣΤΕΙΑ-ΓΕΥΣΤΙΚΑ ΚΕΤΕΡΙΝΓΚ Α.Ε. 

63 ΝΕΟ ΚΑΝΑΛΙ ΡΑΔΙΟΤΗΛΕΟΠΤΙΚΗ Α.Ε. 

64 FAMOUS CREATIONS A.E. 

65 DEDEO Α.Ε. 

66 JUKE BOX Α.Ε 

67 PROFIT PRESS ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΚΔΟΤΙΚΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

68 ΑΝΑΜΕΛΣ ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΒΙΟΤΕΧΝΙΚΗ ΚΑΙ ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

ΚΑΛΤΣΟΠΟΙΙΑΣ. 

69 ΚΑΠΑ ΘΕΜΕΛΙΟ Α.Ε. 

70 ΦΑΜΑ ΕΛΛΑΣ ΑΕΒΕ 

71 ΑΝΔΡΟΜΕΔΑ Α.Ε. 

72 TRANSONIC Α.Ε 

73 ALLFISH HELLAS S.A 

 

2003: 
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1 ΑΝΔΡΟΜΕΔΑ Α.Ε. 

2 TRANSONIC Α.Ε. 

3 ALLFISH HELLAS S.A 

4 LIAISON A.E. 

5 AQUA HELLAS ΙΧΘΥΟΤΡΟΦΕΙΑ ΑΤΑΛΑΝΤΗΣ  Α.Ε. 

6 ΔΗΜ.ΑΛ.ΚΑΡΑΖΑΝΟΣ Α.Ε. ΚΑΤΑΣΚΕΥΗΣ ΙΑΤΡΙΚΩΝ 

ΜΗΧΑΝΗΜΑΤΩΝ 

7 Α.ΧΑΤΖΗΑΘΑΝΑΣΙΑΔΗΣ Α.Ε. 

8 ΕΚΔΟΣΕΙΣ ΣΠΥΡΟΣ ΚΑΡΑΤΖΑΦΕΡΗΣ Α.Ε. 

9 ΕΥΡΙΠΟΣ ΙΧΘΥΟΠΑΡΑΓΩΓΙΚΗ ΚΑΙ ΙΧΘΥΟΚΑΛΛΙΕΡΓΗΤΙΚΗ Α.Ε. 

10 ANCOTEL Α.Ε. 

11 ΣΤΑΛΚΟΝ ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΟΙΚΟΔΟΜΙΚΩΝ ΚΑΙ 

ΔΟΜΙΚΩΝ ΥΛΙΚΩΝ 

12 ΗΛΙΑΣ ΚΑΜΠΑΝΑΣ ΟΡΓΑΝΙΣΜΟΣ ΕΚΔΟΣΕΩΝ ΑΒΕΕ 

13 AMERICARPET ΑΕΒΕ 

14 HUB ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΟ ΔΙΚΤΥΟ ΕΠΙΚΟΙΝΩΝΙΩΝ Α.Ε. 

15 ΕΛΛΗΝΙΚΟ ΚΟΥΡΟΥΝΔΙΟΥΜ Α.Ε. 

16 ΕΜΠΟΡΙΟ SPORTIVO ΑΕ 

17 ΙΩΑΝΝΟΥ ΑΕΒΕ ΚΑΤΕΨΥΓΜΕΝΩΝ ΚΑΙ ΝΩΠΩΝ ΠΡΟΙΟΝΤΩΝ 

18 Ο ΚΑΛΟΣ ΣΑΜΑΡΕΙΤΗΣ-ΜΕΝΤΙΣΥ Α.Ε. 

19 ΡΑΠΤΟΜΙΧΑΝΕΣ ΚΑΙ ΟΙΚΙΑΚΕΣ ΣΥΣΚΕΥΕΣ Α.Ε.Ε. 

20 ΚΟΝΝΕΞΙΟΝ ΑΕΒΕ 

21 ΗΝΩΜΕΝΕΣ ΠΩΛΗΣΕΙΣ Α.Ε.Ε 

22 ALEMAR ΚΑΙ OPTIMA A.E. 

23 ΓΟΥΙΝΝΥ Α.Ε.Ε 

24 Ν.ΠΑΠΑΠΑΝΑΓΙΩΤΑΚΗΣ ΑΒΕΕ 
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25 ΣΜΑΡΤΝΤΟΜ Α.Ε. 

26 ΕΣΤΙΑΤΟΡΙΑ NICOLAS Α.Ε. 

27 Α.ΜΠΑΛΤΟΥΜΑΣ ΑΒΕΕ 

28 AGMA ΝΑΥΤΙΛΙΑΚΗ Α.Ε. 

29 ΓΕΝΙΚΕΣ ΤΟΥΡΙΣΤΙΚΕΣ ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΙΣ ΜΥΡΤΩ Α.Ε. 

30 ΠΟΛΥΚΡΕΤΗΣ ΧΡΗΣΤΟΣ ΑΒΕΕ 

31 ΜΠΕΤΟΜΑΡ Α.Ε. 

32 ΠΡΟΜΟΤΕΚ ΑΤΕ 

33 Α.ΠΑΣΧΟΣ-Κ.ΚΑΤΣΙΚΟΠΟΥΛΟΣ Α.Ε 

34 FINWEB Α.Ε. 

35 ΝΟΣΟΚΟΜΕΙΑΚΗ ΠΡΟΜΗΘΕΥΤΙΚΗ Α.Ε. 

36 ΤΕΧΝΟΦΑΝ Α.Β.Ε.Ε 

37 ΑΘΗΝΑΙΚΟΣ Π.Α.Ε. 

38 Σ.ΚΑΙ Χ. ΑΝΤΩΝΟΠΟΥΛΟΙ Α.Ε. 

39 ΥΒΟΝΝΗ STORES Α.Ε 

40 MEDICAL TECHNO SUPPLIES ΑΕΒΕ 

41 ΝΟΡΑΤΕΞ ΑΒΕΕ 

42 Γ.ΑΘΑΝΑΣΙΟΥ-Σ.ΣΙΜΙΤΣΗΣ Α.Ε. 

43 ΑΡΧΙΛΟΧΟΣ Α.Ε. 

44 ΝΤΙΚΕΡ Α.Ε. 

45 MICROCHIP ΑΕΒΕ 

46 ΠΑΓΩΝΗΣ PACKAGING Α.Ε. 

47 INFACT Α.Ε. 

48 ARMAD Α.Ε. 

49 ΚΟΜΒΟΣ ΕΛΛΑΣ Α.Ε. 

50 Χ.Π.ΣΥΝΟΔΙΝΟΣ Α.Ε. 
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51 ΑΛΑΚΟ Α.Ε.  

52 GLORIA MARIS ΑΕΒΕ 

53 ITCC Α.Ε. 

54 ΕΜΠΟΡΙΟΥΜ ΣΠΟΡΤΣ Α.Ε. 

55 ΙΠΠΟΚΑΜΠΟΣ ΚΑΤΑΣΚΕΥΑΣΤΙΚΗ Α.Ε. 

56 ΤΡΑΝΣΚΡΕΝΤΙΤ ΙΝΤΕΡΝΑΣΙΟΝΑΛ Α.Ε. 

57 ΙΧΘΥΟΚΑΛΛΙΕΡΓΕΙΕΣ ΛΑΓΚΑΔΑΣ ΑΡΓΩ Α.Ε. 

58 ΓΕΩΡΓΙΟΣ ΣΠΥΡΙΔΩΝΟΣ ΜΠΑΡΜΠΕΡΟΠΟΥΛΟΣ Α.Ε. 

59 CHORUS Α.Ε. 

60 HELLENIC STAR AIRWAYS S.A. 

61 TVX HELLAS Α.Ε. 

62 ICO INTERNATIONAL ΤΣΙΡΙΜΩΚΟΥ Α.Ε. 

63 ΕΚΚΕΝΤΡΟΣ Α.Τ.Ε. 

64 ESPERANCE ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΕΜΠΟΡΙΑΣ ΚΑΛΛΥΝΤΙΚΩΝ 

65 ΑΛΙΕΥΤΙΚΗ-ΨΥΚΤΙΚΗ Α.Ε. 

66 ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΜΟΤΟΣΥΚΛΕΤΩΝ ΑΥΤΟΚΙΝΗΤΩΝ ΜΗΧΑΝΩΝ ΚΑΙ 

ΣΥΝΑΦΩΝ ΕΙΔΩΝ Α.Ε. 

67 PROMISE COMMUNICATION A.E. 

68 BATS BUSINESS Α.Ε. 

69 INTERTREND Α.Ε. 

70 SPECIAL OFFICE Α.Ε. 

71 ΕΛΛΗΝΙΚΗ ΕΠΙΣΤΗΜΟΝΙΚΗ Α.Ε. 

72 ISONET Α.Ε. 

73 SECURI CORPORATION Α.Ε. 

74 SYMBOL PRICE ANALYSIS Α.Ε 
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2004: 

1 MEDEX HELLAS ΑΕΒΕ 

2 MATECH ΑΒΕΕ 

3 NEUROCELL Α.Ε. 

4 ΥΛΙΚΟΝ Α.Ε. 

5 ΙΝΤΕΡΣΑΤ Α.Ε. 

6 ΑΡΟΤΡΙΟΣ ΑΕΒΕ 

7 ΑΛΦΑ ΣΤΑΤΟΥΣ ΟΛΟΚΛΗΡΩΜΕΝΕΣ ΕΦΑΡΜΟΓΕΣ ΕΠΙΚΟΙΝΩΝΙΑΣ-

ΔΙΑΦΗΜΙΣΕΙΣ Α.Ε. 

8 LOFT ΒΙΟΤΕΧΝΙΑ ΕΤΟΙΜΩΝ ΕΝΔΥΜΑΤΩΝ Α.Ε. 

9 ΕΜΙΚΡΟΝ ΑΕΒΕ 

10 Α.Γ.ΠΑΤΡΩΝΗΣ Α.Ε. 

11 ΑΓΚΟΠΙΑΝ Α.Ε. 

12 ΤΕΛΑΜΩΝ Α.Ε. 

13 RED ERION Α.Ε 

14 LOGISYS A.E 

15 ΝΟΚΡΑΝ-Α.Ε.Ε  

16 Α.ΜΠΕΡΣΟΣ Α.Ε 

17 Η.ΜΠΕΡΙΟΣ Α.Ε. 

18 SUPERFISH Α.Ε.Ε 

19 ΑΡΗΣ Α.Ε 

20 FIFTH DIMENSION REALITY Α.Ε. 

21 AUTO GALLERY A.E. 

22 ΚΟΜΠΙΟΥΤΙΝ Κ. ΧΑΛΚΙΟΠΟΥΛΟΣ Α.Ε. 

23 AIR VITAL Α.Ε. 

24 ΦΡΟΝΤ ΚΟΛΛΕΞΙΟΝ ΕΝΔΥΜΑΤΑ ΑΒΕΕ 
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25 K.F.FASHION Α.Ε 

26 MASTER OUTDOOR Α.Β.Ε.Ε 

27 ΕΥ ΠΛΑΘΕΙΝ Α.Ε 

28 TRUSTCOM S.A 

29 ΑΠΤΕΡΟΣ-ΤΕΧΝΙΚΗ Α.Ε 

30 ΓΕΝΙΚΗ ΜΗΧΑΝΟΛΟΓΙΚΗ Α.Ε 

31 ADJUST ΙΝΣΤΙΤΟΥΤΟ ΑΣΚΗΣΗΣ ΑΙΣΘΗΤΙΚΗΣ ΚΑΙ ΔΙΑΙΤΗΣ Α.Ε. 

32 ΟΔΥΣΣΕΥΣ ΑΝΩΝΥΜΗ ΤΕΧΝΙΚΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

33 A.M.S. TRUST & VIA BANKING S.A. 

34 ΠΑΡΘΕΝΙ ΘΑΛΛΑΣΙΕΣ ΚΑΛΛΙΕΡΓΕΙΕΣ Α.Ε. 

35 R.N.C Α.Ε 

36 Ν.ΝΤΕΛΗΣ Α.Ε 

37 Τ.ΝΤΙΛΣΙΖΙΑΝ Α.Ε. 

38 MEDICYCLE Α.Ε. 

39 ΣΑΛΒΥ Α.Ε. 

40 JURBY INTERNATIONAL A.E 

41 VIEWTEC ΤΕΧΝΙΚΗ ΚΑΤΑΣΚΕΥΑΣΤΙΚΗ ΛΑΤΟΜΙΚΗ-ΜΕΛΕΤΩΝ 

ΤΟΥΡΙΣΤΙΚΗ ΞΕΝΟΔΟΧΕΙΑΚΗ ΚΑΙ ΕΜΠΟΡΙΚΗ Α.Ε. 

42 ΓΕΥΣΗ ΟΚΤΩ ΣΥΓΓΡΟΥ ΕΚΜΕΤΑΛΛΕΥΣΗ ΧΩΡΩΝ ΕΣΤΙΑΣΕΩΝ Α.Ε. 

43 ΚΑΠΑ ΗΛΕΚΤΡΟΝΙΚΗ Α.Ε 

44 ΕΥΡΩΠΑΙΚΗ ΤΕΧΝΙΚΗ ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΤΕΧΝΙΚΩΝ 

ΚΑΤΑΣΚΕΥΩΝ & ΜΕΛΕΤΩΝ 

45 ECLIPSE ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΙΣ ΤΗΛΕΠΙΚΟΙΝΩΝΙΩΝ,ΚΛΙΜΑΤΙΣΜΟΥ ΚΑΙ 

ΠΡΟΙΟΝΤΩΝ ΥΨΗΛΗΣ ΤΕΧΝΟΛΟΓΙΑΣ Α.Ε. 

46 ΚΑΖΑ ΜΟΝΤΕΡΝΑ ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

47 Κ.ΠΑΠΑΔΑΚΗΣ ΑΒΕΕ 

48 ΕΜΠΟΡΙΚΗ, ΕΠΕΝΔΥΤΙΚΗ, ΟΡΓΑΝΩΤΙΚΗ, ΠΑΡΟΧΗΣ ΥΠΗΡΕΣΙΩΝ 
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ΚΑΙ ΤΕΧΝΟΓΝΩΣΙΑΣ Α.Ε. 

49 ΠΑΓΚΟΣΜΙΕΣ ΛΥΣΕΙΣ ΣΥΜΒΟΥΛΕΥΤΙΚΗ ΤΗΛΕΠΙΚΟΙΝΩΝΙΩΝ ΚΑΙ 

ΛΟΙΠΩΝ ΥΠΗΡΕΣΙΩΝ Α.Ε 

50 ΜΕΓΑ ΚΤΙΣΜΑ Α.Ε. 

 

2005: 

1 GDP NET S.A. 

2 ΣΥΜΒΟΥΛΟΙ ΔΙΚΤΥΩΝ Α.Ε.  

3 DIPRO ΕΜΠΟΡΙΟ ΑΝΤΙΠΡΟΣΩΠΕΙΕΣ ΤΡΟΦΙΜΩΝ,ΠΟΤΩΝ & ΕΙΔΩΝ 

ΟΙΚΙΑΚΗΣ ΧΡΗΣΗΣ Α.Ε. 

4 ΙΠΠΟΦΑΡΜ Α.Ε 

5 ΠΑΥΛΙΔΗΣ Α.Ε 

6 ΝΕΑ ΙΑΤΡΙΚΗ ΤΕΧΝΟΛΟΓΙΑ Α.Ε 

7 Ο.ΔΑΡΙΓΚ ΚΑΙ ΣΙΑ ΑΝΩΝΥΜΗ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΚΗ ΚΑΙ ΝΑΥΤΙΛΙΑΚΗ 

ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

8 ΑΦΟΙ ΜΥΛΩΝΑ Α.Ε. 

9 ΜΕΓΑ ΚΤΙΣΜΑ Α.Ε 

10 MARK’S Α.Ε 

11 ΑΝΤΩΝΙΟΣ Α.ΜΕΓΑΛΟΣ Α.Ε ΓΕΝΙΚΩΝ ΑΝΤΙΠΡΟΣΩΠΕΙΩΝ 

12 ΓΕΩΜΕΤΡΙΚΗ-ΤΕΧΝΙΚΗ-ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΙΑ 

13 ΦΟΥΝΤ ΣΑΠΛΑΙΣ –ΕΚΜΕΤΑΛΛΕΥΣΗ ΧΩΡΩΝ ΕΣΤΙΑΣΕΩΣ Α.Ε. 

14 ΒΙΟΚΑΛ Α.Ε. 

15 RICOMEX Α.Ε 

16 Ε2 ΑΝΩΝΥΜΗ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΚΗ ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΕΤΑΙΡΙΑ ΕΚΤΥΠΩΣΕΩΝ 

ΚΑΙ ΧΑΡΤΙΝΗΣ ΣΥΣΚΕΥΑΣΙΑΣ ΓΡΑΦΙΚΕΣ ΤΕΧΝΕΣ 

17 CNG COMMUNICATIONS Α.Ε. 

18 ΕΛΕΚΟΜΠ Α.Ε. 
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19 Α/Σ ΔΙΑΔΡΟΜΗ ΑΝΩΝΥΜΗ-ΔΙΑΦΗΜΙΣΤΙΚΗ-ΕΜΠΟΡΙΚΗ-ΤΕΧΝΙΚΗ 

ΕΤΑΙΡΙΑ 

20 TRENTA PHARM LODE Α.Ε. 

21 LIBERTY FASHION ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΜΠΟΡΙΚΗ-ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΚΗ 

ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΥΦΑΣΜΑΤΩΝ & ΕΤΟΙΜΩΝ ΕΝΔΥΜΑΤΩΝ 

22 EURO STRAIGHT LINE ΑΒΕΕ  

23 ΝΕΟΠΤΟΛΕΜΟΣ-ΕΜΦΙΑΛΩΣΕΙΣ-ΕΚΜΕΤΑΛΛΕΥΣΕΙΣ Α.Ε. 

24 ΠΡΟΤΥΠΟ ΔΙΑΓΝΩΣΤΙΚΟ ΕΡΕΥΝΗΤΙΚΟ ΚΕΝΤΡΟ ΔΥΤΙΚΗΣ 

ΑΘΗΝΑΣ Α.Ε. 

25 COMPULINK NETWORK ΑΝΩΝΥΜΗ ΤΗΛΕΠΙΚΟΙΝΩΝΙΑΚΗ ΚΑΙ 

ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ  

26 ΜΙΧΑΗΛ ΓΕΩΡΓΙΟΥ ΜΙΜΙΚΟΣ ΕΠΙΣΙΤΙΣΤΙΚΕΣ ΚΑΙ ΕΜΠΟΡΙΚΕΣ 

ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΙΣ Α.Ε 

27 ΠΡΑΙΜ ΓΙΩΤΙΝΓΚ ΝΑΥΤΙΛΙΑΚΕΣ ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΙΣ ΕΜΠΟΡΙΚΗ 

,ΤΟΥΡΙΣΤΙΚΗ ,ΚΑΤΑΣΚΕΥΑΣΤΙΚΗ Α.Ε. 

28 GRETCO Α.Ε. 

29 ΑΡΩΓΗ Α.Ε. 

30 EDITO NETWORK Α.Ε.- ΔΙΚΤΥΟ ΣΧΕΔΙΑΣΜΟΥ-ΠΑΡΑΓΩΓΗΣ Μ.Μ.Ε  

31 ΕΚΔΟΣΕΙΣ ΠΑΝΤΟΓΝΩΣΙΑ Α.Ε. 

32 EXTRAL ΑΝΩΝΥΜΗ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΚΗ ΕΤΑΙΡΙΑ ΔΙΕΛΑΣΗΣ 

ΑΛΟΥΜΙΝΙΟΥ  

33 Κ.ΠΑΠΠΑΣ ΑΒΕΕ 

34 VARDEN ΕΛΛΗΝΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΩΝ ΑΝΩΝΥΜΗ 

ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΚΗ & ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΚΗΣ 

35 ΔΕΛΚΑΤ Α.Ε. 

36 MULTI-MEAT ΔΙΕΘΝΗΣ ΑΓΟΡΑ ΚΡΕΑΤΩΝ-ΤΡΟΦΙΜΩΝ & 

ΕΠΕΞΕΡΓΑΣΙΑ ΑΕΒΕ 

37 ΑΝΤΡΕΑ ΜΕΡΤΖΑΡΙΟ ΔΙΕΘΝΕΙΣ ΜΕΤΑΦΟΡΑΙ Α.Ε. 

38 ΟΥΡΑΝΙΟ ΤΟΞΟ ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΚΑΙ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΚΗ 

ΕΤΑΙΡΕΙΑ 
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39 ΛΕΙΕΡ ΘΡΙ Α.Ε. ΔΙΚΤΥΩΝ ΚΑΙ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ 

40 BOND ΕΠΙΚΟΙΝΩΝΙΑ ΑΝΑΠΤΥΞΗ ΣΤΡΑΤΗΓΙΚΗ Α.Ε. 

41 SOULIS ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΚΗ & ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

42 REPROGRAPHIC A.E 

43 ΘΕΜΑ GRAPHICS Α.Ε. 

44 ΚΡΙΚΟΣ ΧΡΩΜΑΤΑ ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΜΠΟΡΙΚΗ & ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΚΗ 

ΕΤΑΙΡΙΑ ΧΗΜΙΚΩΝ ΠΡΟΙΟΝΤΩΝ 

45 FRONTIER SYSTEMS ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΕΙΔΩΝ 

ΜΗΧΑΝΟΓΡΑΦΗΣΗΣ ΛΟΓΙΣΜΙΚΟΥ & ΥΠΗΡΕΣΙΩΝ 

46 ΙΟΛΚΟΣ Α.Ε. 

47 ΠΛΩΤΙΝ ΤΡΑΒΕΛ Α.Ε. 

 

2006: 

1 AIDA PROMOTION S.A 

2 ALPHA NET Α.Ε. 

3 ALPHA ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΚΗ Α.Ε. 

4 AUTO HELLAS Α.Ε. 

5 AUTO TRANSPORT Α.Ε. 

6 AVIA ELECTRONICS Α.Ε. 

7 B.R.S ΑΒΕΕ 

8 ΒΙΟΤΡΑΣΤ Α.Ε. 

9 CAR PLAN & VILLA PLAN Α.Ε. 

10 CAR ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΑ ΑΥΤΟΚΙΝΗΣΗΣ Α.Ε. 

11 CARRERA MOBILE Α.Ε. 

12 CARTON Α.Ε. 

13 CEM COLOR ΑΕΒΕ 
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14 CENTRAL GAS Α.Ε. 

15 CENTRO PARK ΑΒΕΕ 

16 CLUB OPEL A.E. 

17 COMPUPHONE A.E. 

18 CONTAINER SARLIS SERVICES S.A. 

19 COPY PRINT A.E. 

20 MUSIC DINER A.E. 

21 MITHOS FASHION A.E. 

22 NEW LIGHT ABEE 

23 NOVA PRINT AEBE 

24 ORION GROUP KLIMA A.E. 

25 PHL A.E. 

26 PETIT ELEPHANT ABEE 

27 PLAN VILLA & CAR PLAN A.E. 

28 POINT ΕΚΔΟΤΙΚΗ Α.Ε. 

29 PROMOTION GROUP Α.Ε. 

30 PROWASH A.E. 

31 SALE BIE A.E. 

32 SIGMA ABEE 

33 SPENTZOS K.G. A.E. 

34 SPORTIME A.E. 

35 STABILTON A.E. 

36 TOURS DOUKAS A.E. 

37 UNDER CONTROL SERVICES A.E. 

38 Α.ΛΑΣΚΑΡΙΔΗΣ Α.Ε. 

39 Α.Σ. ΠΑΠΑΔΟΠΟΥΛΟΣ Α.Ε. 
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40 ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΚΗ & ΕΜΠΟΡΙΑ ΜΥΘΟΣ Α.Ε. 

41 ΒΙΟΦΥΤ ΕΛΛΑΣ ΑΒΕΕ  

42 Γ Κ Μ ΙΩΝΙΑ ΕΙΣΑΓΩΓΕΣ-ΕΜΠΟΡΙΑ ΕΙΔΩΝ ΒΙΒΛΙΟΔΕΣΙΑΣ Α.Ε. 

43 ΓΕΩΡΠΑΝΑ Α.Ε. 

 

2007: 

1 ΑΓΡΟΕΞΑΓΩΓΙΚΗ ΘΡΑΚΗΣ Α.Ε. 

2 Α.Ε. ΕΚΔΟΣΕΩΝ ΚΑΙ ΕΠΙΚΟΙΩΝΙΑΣ ΠΑΡΑΤΗΡΗΣΗΣ 

3 ΑΓΡΟΤΙΚΗ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΑ ΚΟΝΣΕΡΒΩΝ ΚΑΙ ΣΥΣΚΕΥΒΑΣΙΩΝ 

ΝΑΥΠΛΙΑΣ ΑΒΕΕ 

4 Α.Ε. ΕΛΛΗΝΙΚΗ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΑ ΠΛΑΣΤΙΚΩΝ 

5 Α.Ε. ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ & ΚΑΤΑΣΚΕΥΩΝ ΣΤΡΑΤΑΚΗΣ 

6 ΑΘΗΝΑ 2Π Α.Ε. 

7 ΑΘΛΗΤΙΚΗ ΕΚΔΟΤΙΚΗ Α.Ε. 

8 ΑΛΦΑ ΦΑΡΜ ΑΒΕΕ 

9 ΑΛΦΑ ΦΙΤΝΕΣΣ Α.Ε. 

10 ΑΝΑΓΝΟΠΟΥΛΟΣ ΕΥΘΥΜΙΟΣ & ΥΙΟΙ Α.Ε. 

11 ΑΡΟΜΑ ΕΛΛΑΣ Α.Ε. 

12 ΑΣΤΡΟΝ ΕΛΛΑΣ Α.Ε. 

13 ΑΥΡΑ Α.Ε. 

14 ΑΦΟΙ ΑΛΕΞΙΟΥ Α.Ε. 

15 ΑΦΟΙ Β.Ν. ΓΙΑΝΝΟΠΟΥΛΟΙ Α.Ε. 

16 ΑΦΟΙ ΚΑΡΟΥΜΠΑ ΑΒΕΕ 

17 ΑΧΑΡΝΑΙΚΗ ΠΟΤΟΠΟΙΙΑ ΑΕΒΕ 

18 Β.ΜΠΑΚΑΤΣΕΛΟΣ ΑΕΒΕ 

19 ΒΑΛΟΙΛ Α.Ε. 
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20 ΒΑΣ Α.Ε. 

21 ΓΕΩΡΓΙΟΣ Ι. ΓΕΩΡΓΑΛΑΣ Α.Ε. 

22 ΔΗΜΟΣ ΔΑΣΙΟΣ-ΚΩΝ/ΝΟΣ ΜΠΟΓΙΑΣ Α.Ε. 

23 ΔΙΑΚΡΙΤΙΚΩΝ ΤΙΤΛΩΝ ΣΗΜΑΤΩΝ ΕΠΙΧ. Α.Ε. 

24 ΔΙΕΘΝΕΣ ΑΕΒΕ 

25 ΚΟΝΤΟΣ Α.Ε. 

26 ΔΟΥΚΑ ΠΡΑΚΤΟΡΕΙΟ Α.Ε. 

27 ΕΙΔΗ ΣΤΡΩΜΑΤΟΠΟΙΙΑΣ Ν.ΖΑΧΑΡΙΟΥ ΑΕΒΕ 

28 ΕΚΔΟΣΕΙΣ ΠΑΝΟΣ ΚΑΡΑΓΙΑΝΝΗΣ Α.Ε. 

29 ΕΚΜΕΤΑΛΛΕΥΣΗ ΕΣΤΙΑΤΟΡΙΩΝ Α.Ε. 

30 ΕΛΛΑΣ ΑΝΚΩ ΑΒΕΕ 

31 ΕΜΠΟΡΙΚΗ-ΕΙΣΑΓ-ΕΠΙΣΚ ΑΥΤ/ΤΩΝ Α.Ε. 

32 ΕΜΠΟΡΙΟ ΚΑΤΕΨ & ΓΕΝ ΕΙΔΩΝ ΔΙΑΤΡΟΦΗΣ Α.Ε. 

33 ΕΜΠΟΡΙΟ ΕΙΣΑΓΩΓΙΚΗ ΤΑΠΗΤΩΝ Α.Ε. 

34 ΕΝΔΥΜΑΤΑ BEST CHOICE A.E. 

35 ΕΝΕΝΗΝΤΑ ΤΡΙΑ ΕΜΠΟΡΙΑ ΕΙΔΩΝ ΠΟΛΥΚΑΤΑΣΤΗΜΑΤΩΝ ΚΑΙ 

ΥΠΗΡΕΣΙΩΝ ΕΠΙΜΟΡΦΩΣΗΣ Α.Ε. 

36 ΕΠΙΛΕΚΤΟ Α.Ε. 

37 ΝΤΟΥΛΑΠΑΣ Α.Ε. 

38 ΕΡΓΟ ΤΕΞΤΙΛ ΑΒΒΕ 

39 ΕΡΓΟΤΕΜ Α.Ε. 

40 ΕΣΠΕΡΙΑ-ΙΩΑΝΝΗΣ ΜΕΝΟΥΝΟΣ Α.Ε. 

41 DATA SM A.E. 

42 DEMO A.E. 

43 DRIVER MUSIC A.E. 

44 EGG A.E. 
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45 ENERGY SAVE AEBE  

46 ENVEMAX A.E. 

47 ERGO TEXTILE A.E. 

48 EXIT A.E. 

49 FASHION MYTHOS  Α.Ε. 

50 GALIN A.E. 

51 GBA A.E. 

52 GIORGIOS TEXTILA A.E. 

53 GRECON A.T.E 

54 IMAGINE ΕΚΔΟΤΙΚΕΣ ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΙΣ Α.Ε. 

55 INNOVATEX Α.Ε. 

56 ΚΟΝΤΕΙΝΕΡ ΣΑΡΛΗΣ ΣΕΡΒΙΣ Α.Ε. 

57 LOUIS LAUREN CHOCOLATES AEBE 

58 LYAN A.E. 

59 MCKENZIE & CALLOWAY A.E. 

60 MRS A.E. 

 

2008: 

1 AGION ANARGIRON & EPTANISON A.T.E. 

2 AGRON ON A.E. 

3 ALTEC TELECOMS ΣΥΣΤΗΜΑΤΑ ΤΗΛΕΠΙΚΟΙΝΩΝΙΩΝ Α.Ε. 

4 AMASA HELLAS A.E.B.E. 

5 AUDIO BRAIN A.E. 

6 BELLE A.B.E.E. 

7 BIT AND BYTE A.E. 
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8 CAR A.E.B.E. 

9 CORMORANO A.E. 

10 DENTALION HELLAS A.E. 

11 DONNA TEX A.E. 

12 EAST ART A.E. 

13 ELMAN SPORT A.E. 

14 EUROMAG A.E. 

15 FANTASY LAND A.E. 

16 FIELD A.B.E.E. 

17 IMANCO A.B.E.E. 

18 INFOCAD A.E. 

19 INTERATTICA A.E. 

20 ITALIAN CATERING A.E.B.E. 

21 KAROUZOS DEVELOPMENT A.E. 

22 KEY SYSTEMS A.E. 

23 TWITY GAMES A.E. 

24 V-SHOPS A.E. 

25 VENETA NORTH A.E. 

26 WEST ATHENS PARK A.E. 

27 XIROPOTAMOS A.E. 

28 Α.ΒΟΓΙΑΤΖΗΣ-Α.ΝΟΥΚΑΡΗΣ Α.Ε. 

29 Α.ΝΤΑΒΡΗ-ΛΑΠΠΑΣ Α.Β.Ε.Ε. 

30 Α.ΠΑΝΤΑΛΕΩΝ Α.Β.Ε.Ε. 

31 ΑΓΡΟΤΕΧΝΙΚΗ Α.Ε. 

32 ΑΔΕΛΦΟΙ ΤΟΥΛΟΥΔΗ Α.Ε. 

33 ΑΙΚΑΤΕΡΙΝΗ ΧΟΝΔΡΟΥ Α.Ε. 
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34 ΑΙΚΟΝ ΑΡΤ ΦΑΣΙΟΝ Α.Β.Ε.Ε. 

35 ΑΚΤΟΤΕΧΝΙΚΗ Α.Ε. 

36 ΑΛΦΑ Α.Ε. 

37 ΑΛΚΥΩΝ Α.Ε. 

38 ΑΛΚΥΩΝ Α.Ε. 

39 ΑΛΚΥΟΝΗ Τ.Α.Ε. 

40 ΑΛΦΑ ΠΡΕΣΣ Α.Ε.Β.Ε. 

41 ΑΝΑΣΤΑΣΙΟΣ ΠΑΠΑΚΩΣΤΑΣ Α.Ε.Β.Ε. 

42 ΑΝΕΣΤΗΣ ΠΙΣΑΝΙΔΗΣ Α.Ε. 

43 ESTELLA A.E. 

44 AΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΕΜΠΟΡΙΑΣ ΕΞ/ΤΩΝ ΑΥΤ/ΤΩΝ 

ΓΕΝ.ΕΞΑΡΤΗΜΑΤΩΝ 

 

ii) Επιχειρήσεις που πτώχευσαν μετά τη κρίση (2009-2014) 

2009: 

1 KIDDO ABEE 

2 KOUMOUNDOUROU A.E. 

3 L.K.M A.E.K.T.E 

4 LEVEL A.E. 

5 LOBBA A.E. 

6 LYRIC A.B.E.E. 

7 MEDICAL PLUS A.B.E.E. 

8 MICRO SCIENTISTS A.E. 

9 MINOS ABEE  

10 MOBIUS A.E. 

11 MORIT INTERNATIONAL A.B.E.E. 
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12 MOTOR SYSTEM A.E. 

13 NOBAKNIT ΕΛΛΑΣ Α.Β.Ε.Ε. 

14 O.K. SYSTEMS A.E. 

15 OLA STORES A.E. 

16 ORBITECH A.E. 

17 PLASTIL A.B.E.E. 

18 PREMIUM GORESYS A.E. 

19 PRIME MOTORS A.E. 

20 PRIMUS A.E. 

21 PROTECTA A.E.B.E. 

22 RACE A.E. 

23 RAMMER A.E. 

24 ROOM FOUR HOUSE A.T.E. 

25 SAT BOX ΕΠΙΚΟΙΝΩΝΙΑΣ A.E. 

26 SCIENCE HELLAS A.E. 

27 SEX FORM A.E. 

28 SHARKS & WALES A.E. 

29 SOLASTER A.E. 

30 SOULPA A.B.E.E. 

31 SPIELER A.E. 

32 SPRAY PACK A.B.E.E. 

33 SYMMETRICS A.E. 

34 TANDEM A.E. 

35 TEQUIERO A.B.E.E. 

36 TELECTRON A.B.E.E. 

37 TELEDOME A.B.E.E. 
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38 TELEPASS A.E. 

39 THALYSSIA CATERING A.E. 

40 TRUST WORTH DEVELOPMENT A.E. 

41 ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΠΛΕΚΤΩΝ ΥΦΑΣΜΑΤΩΝ ΚΑΙ ΤΕΧΝΙΚΩΝ 

ΕΦΑΡΜΟΓΩΝ 

42 ΕΡΓΟΤΕΧΝΙΚΗ Α.Ε. 

43 ΦΙΛΑΔΙΤΑΚΗΣ Α.Β.Ε.Ε. 

44 ΜΙΚΡΟΠΛΑΣΤ Α.Ε. 

45 ΓΡΑΝ ΣΑΠΕ Α.Ε. 

46 ΠΛΑΖΑ Α.Ε. 

47 ΑΞΙΟΣ Α.Ε. 

48 ΑΠΟΛΛΩΝ ΜΙΟΥΖΙΚ ΣΕΝΤΕΡ Α.Ε. 

49 ΑΠΤΕΚ Α.Β.Ε.Ε. 

50 ΑΡΓΩ Α.Ε. 

51 ΑΡΗΣ ΣΤΕΦΑΝΙΔΗΣ Α.Ε.Β.Ε. 

52 ΑΦΟΙ ΚΟΥΡΙΔΑΚΗ Α.Ε. 

53 ΑΦΟΙ ΜΑΝΙΟΥ Α.Ε.  

54 ΑΦΟΙ ΠΙΣΠΟΛΑ Α.Β.Ε.Ε. 

55 ΑΦΟΙ ΧΡΗΣΤΟΥ ΝΤΟΥΖΙΝΑ Α.Β.Ε.Ε. 

56 ΒΑΤΕΚ Α.Ε. 

57 ΒΕΤΑ ΝΕΤ Α.Β.Ε.Ε. 

58 ΒΙΟΓΙΑΝ Α.Ε. 

59 ΒΙΟΜΕΤ Α.Ε. 

60 ΑΦΟΙ Θ. ΧΑΡΑΛΑΜΠΟΠΟΥΛΟΙ Α.Ε. 

61 ΛΟΥΚΑΣ ΤΣΟΓΚΑΣ ΚΑΙ ΣΙΑ Α.Ε. 

62 ΑΔΕΛΦΟΙ ΜΠΟΛΜΑΤΗ Α.Ε. 
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2010: 

1 STUDIO-ALPHA A.B.E.E 

2 Γ.ΚΟΡΟΛΗΣ Α.Ε.Β.Ε 

3 Γ.Φ. ΑΛΕΞΟΠΟΥΛΟΥ Α.Ε. 

4 ΔΗΜΗΤΡΙΑΚΑ ΚΑΒΑΛΑΣ Α.Β.Ε.Ε. 

5 ΔΙΑΔΟΧΟΙ ΑΡΙΣΤΕΙΔΗ ΚΛΩΤΣΑ Α.Ε. 

6 ΔΙΕΚΑΤ Α.Τ.Ε. 

7 ΔΙΚΤΥΟ ΔΙΑΝΟΜΩΝ Α.Ε. 

8 ΔΡΑΤΤΩΝ Α.Β.Ε.Ε. 

9 ΔΡΟΣΟΠΗΓΗ Α.Ε. 

10 Ε & Α.ΠΑΠΑΓΕΩΡΓΙΟΥ Α.Ε. 

11 Ε ΚΑΙ Κ. ΚΑΨΑΛΗΣ Α.Ε. 

12 ΕΔΕΣΜΑΤΑ ΧΟΛΑΡΓΟΥ Α.Ε. 

13 ΕΙΔΗ ΟΙΚΙΑΚΟΥ ΕΞΟΠΛΙΣΜΟΥ Α.Ε.Ε. 

14 Β.ΤΖΑΡΟΣ Α.Ε. 

15 ΕΚΠΑΙΔΕΥΤΗΡΙΑ ΚΟΡΑΗΣ Α.Ε. 

16 ΕΛ ΠΕΤΡΟΛ Α.Ε. 

17 ΕΛΒΙΟΞ Α.Ε. 

18 ΕΑΝ ΕΛΛΑΣ Α.Ε. 

19 ΕΜΠΟΛΟ Α.Ε.Β.Ε. 

20 ΕΡΓΟΣΚΡΑΠ Α.Β.Ε.Ε. 

21 ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΤΕΧΝΙΚΩΝ ΕΡΓΩΝ ΟΡΕΣΤΙΑΔΑΣ Α.Ε. 

22 ΕΥΡΩΠΑΙΚΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΔΙΑΣΤΗΜΙΚΗΣ ΑΠΕΙΚΟΝΙΣΗΣ Α.Ε. 

23 ΕΥΡΩΠΑΙΚΟ ΚΕΝΤΡΟ ΑΘΛΗΤΙΚΟΥ ΤΥΠΟΥ Α.Ε. 

24 ΕΥΡΩΤΗΜ Α.Ε. 
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25 ΕΦΤΑΙΜ Α.Ε.Β.Ε. 

26 ΖΟΥΡΟΣ Α.Ε. 

27 ΗΛΕΚΤΡΟΜΗΧΑΝΙΚΗ Α.Ε. 

28 ΗΛΙΑΜΑΡ Α.Ε.Β.Ε. 

29 ΗΛΙΑΣ ΜΑΝΙΑΤΕΑΣ ΕΚΔΟΤΙΚΕΣ ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΙΣ Α.Ε. 

30 Θ.ΑΠΟΣΤΟΛΑΚΗΣ Α.Ε. 

31 ΘΑΝΟΠΟΥΛΟΣ ΠΑΝΑΓΙΩΤΗΣ Α.Ε.Ε. 

32 ΘΩΜΑΣ ΒΟΥΛΙΝΟΣ Α.Β.Ε.Ε. 

33 ΙΤΒΑ TELECOM Α.Ε. 

34 Ι.Α.Τ ΖΗΣΗΣ Α.Β.Ε.Ε. 

35 Ι.Δ.Κ ΡΟΥΣΟΣ Α.Β.Ε.Ε. 

36 Ι.ΚΑΡΟΥΖΟΣ ΕΠΕΝΔΥΣΕΩΝ-ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ Α.Ε. 

37 ΙΑΣΩΝ Α.Ε. 

38 ΙΜΠΕΚΟ ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΚΑΙ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΚΗ Α.Ε. 

39 ΙΡΔΑ Α.Β.Ε.Ε. 

40 ΙΩΝΙΚΟΣ Κ.Α.Ε. 

41 Κ.ΙΝΤΖΙΔΗΣ Α.Ε. 

42 ΚΑΜΑΡΙΑΝΑΚΗΣ-ΑΓΓΕΛΑΚΗΣ Α.Ε. 

43 ΚΑΜΠΕΡΟΣ ΜΕΤΑΦΟΡΙΚΗ Α.Ε. 

44 ΛΑΝ-ΝΕΤ ΕΠΙΚΟΙΝΩΝΙΕΣ Α.Ε. 

45 ΛΑΤΡΑΜΚΟ Α.Ε. 

46 ΛΥΣΕΙΣ ΓΙΑ ΤΟ ΣΠΙΤΙ Α.Ε. 

47 Μ.ΚΟΝΤΑΞΗΣ Α.Ε. 

48 ΜΑΚΡΟΒΑΣΙΛΗΣ Α.Β.Ε.Ε. 

49 ΜΟΣΣΑΡ Α.Ε. 

50 ΠΑΝΑΓΙΩΤΗΣ Δ. ΓΑΛΑΤΗΣ Α.Ε. 
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51 ΠΑΝΑΓΙΩΤΗΣ Ι.ΜΑΝΤΙΚΟΣ Α.Β.Ε.Ε. 

52 ΓΑΤΑΝΤΖΗΣ ΘΩΜΑΣ Α.Τ.Ε. 

53 ΠΕΙΡΑΙΚΟΙ ΕΞΟΠΛΙΣΜΟΙ Α.Ε. 

54 ΠΕΡΙΑΝΔΡΟΣ Α.Ε. 

55 ΠΛΑΝΟ Α.Β.Ε.Ε. 

56 ΠΟΙΟΤΗΤΑ ΖΩΗΣ Α.Ε. 

57 ΠΟΛΥΚΑΤΑΣΤΗΜΑΤΑ ΚΡΗΤΗΣ Α.Ε. 

58 ΠΡΟΝΤΑΚΤΑ Α.Ε. 

59 ΠΡΟΤΕΛΚΟ UNITED CORPORATION Α.Ε. 

60 ΠΤΗΝΟΤΡΟΦΙΚΗ Α.Ε. 

61 ΣΟΥΠΕΡ ΜΑΡΚΕΤ ΚΡΕΑΤΩΝ ΡΕΝΤΗΣ Α.Ε. 

62 ΤΕΝΤΟΠΛΑΣΤ Α.Ε. 

63 ΤΣΙΛΙ Α.Ε. 

64 ΤΣΟΓΚΑΣ GR Α.Ε. 

 

2014: 

1 MASTER D. ΕΛΛΑΣ Α.Ε. 

2 LE SPOT PRODUCTION A.E. 

3 ΕΜΠΟΡΙΚΟΣ ΣΤΑΘΜΟΣ Α.Ε. 

4 ΔΟΜΗΣΗ ΤΕΧΝΙΚΗ ΚΑΤΑΣΚΕΥΑΣΤΙΚΗ Α.Ε.Ε. 

5 ΧΡΥΣΟΣΤΟΜΟΥ Α.Ε.Ε.  

6 SPRIDER STORES A.E.B.E. 

7 F.ΚΙΝΗΣΗΣ Α.Ε.Β.Ε.  

8 ΣΑΒΒΑΣ Α.Ε.Ε. 

9 ΔΙΑΣ ΓΡΑΦΙΚΕΣ ΤΕΧΝΕΣ Α.Ε.Β.Ε. 

10 ΕΚΤΥΠΩΤΙΚΗ Α.Ε. 
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11 REDBERRY Α.Ε.Β.Ε.  

12 ΦΡΕΑΤΤΙΔΑ Α.Ε. 

13 ΓΕΤΗΛ Α.Ε. 

14 CALIMOON TRADING Α.Ε. 

15 ΣΙΩΠΗΣ Α.Ε.Β.Ε 

16 ΑΓΑΠΗΤΟΣ ΓΑΣΤΡΟΝΟΜΙΑ Α.Ε. 

17 ΕΣΤΙΑΤΟΡΙΑ ΠΕΥΚΩΝ Α.Ε. 

18 SATCO A.E.E. 

19 TOP HAGEA A.E. 

20 ΤΖΙΑΝ ΜΑΡΙΟ Α.Ε. 

21 OMEGA FOODS Α.Ε. 

22 ΤΑΣΟΣ ΣΤΑΙΚΟΠΟΥΛΟΣ Α.Ε.Β.Ε 

23 ΕΡΚΑΤ Α.Ε. 

24 Ι.ΤΖΑΦΕΡΗΣ Α.Ε. 

25 ASHLEY-HOLMES A.E. 

26 PRESTIGE GROUP S.A 

27 ΓΑΛΑΚΤΙΔΗΣ Α.Ε. 

28 HARD ROCK CAFE HELLAS A.E. 

29 NEOSET A.E. 

30 Χ.ΜΟΑΤΣΟΣ Α.Ε. 

31 VISION PLUS Α.Ε. 

32 ΝΑΥΛΕΞ Α.Ε.Β.Ε. 

33 Γ. ΔΑΛΑΚΕΔΗΣ Α.Ε. 

34 LUTECE TRESORS GASTRONOMIA Α.Ε. 

35 T.P.G ΚΑΤΑΣΚΕΥΑΣΤΙΚΗ Α.Ε. 

36 PRS HELLAS S.A. 
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37 COLOUR PLUS ABEE 

38 ΕΛΛΗΝΙΚΟΣ ΣΥΛΛΕΚΤΙΚΟΣ ΚΥΚΛΟΣ Α.Ε.Ε. 

39 ΣΜΑΡΤ ΚΑΤΑΣΚΕΥΑΣΤΙΚΗ ΤΕΧΝΙΚΗ Α.Ε. 

40 ΕΛΒΙΟΦΥΛ Α.Ε.Β.Ε. 

41 ΚΩΝ/ΝΟΣ ΣΕΠΕΤΗΣ Α.Ε.Ε. 

42 Δ. ΚΑΙ Σ. ΑΝΤΩΝΙΟΥ ΑΕΒΕ 

43 ΤΥΡΟΚΟΜΙΚΑ ΧΑΤΖΗΓΙΑΝΝΑΚΗΣ Α.Ε. 

44 ΣΗΦΑΚΗΣ ΡΟΥΣΣΟΣ Κ ΥΙΟΙ Α.Β.Τ.Ε.Ε 

45 ΒΙΟΛΟΓΙΚΑ ΠΡΟΙΟΝΤΑ ΒΙΟΤΟΣ Α.Ε. 

46 ΟΔΥΣΣΕΑΣ ΦΩΚΑΣ Α.Ε. 

47 SPITZE-BOCCA PORT ΑΒΕΕ  

48 ΧΟΥΜΠΕΡ-ΤΥΠΟΧΗΜΙΚΗ Α.Ε. 

49 POWER MODE A.E. 

50 ΣΕΛΜΑΝ Α.Ε. 

51 ITALIAN JOB-ΙΩΑΝΝΗΣ ΧΡΙΣΤΟΠΟΥΛΟΣ Α.Ε.Β.Ε 

52 VIKO A.E. 

53 Χ.ΚΟΚΚΙΝΟΣ Α.Τ.Ε. 

54 ΤΡΙΑΣ Α.Ε. 

55 Χ.Κ. ΤΕΓΟΠΟΥΛΟΣ ΕΚΔΟΣΕΙΣ Α.Ε. 

56 ΧΡΗΣΤΙΔΗΣ Α.Ε.Β.Ε. 

57 VICTORY PRESS Α.Ε. 

58 SPIRALUMIN A.E. 

59 EXELIXI A.E. 

60 ΕΛΛΗΝΙΚΟ ΣΚΥΡΟΔΕΜΑ Α.Ε. 

61 PLEXACO ABEE  

62 ΒΙΟΣΟΔΥΝΑΜΙΕΣ ΜΕΝΤΩΡ Α.Ε. 
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63 FEELGREEN A.E. 

64 ATIS AEBE 

65 ΕΞΑΝΤΑΣ Α.Ε. 

66 K.G KOMPAS A.E. 

67 AVELON AEBE 

68 EXTRA LARGE MEDIA A.E. 

69 PHONE MARKETING S.A. 

70 ΤΕΧΝΟΓΚΑΖ Α.Ε. 

71 FABRIGS A.E. 

72 ΔΗΜΙΟΥΡΓΟΣ Α.Ε. 

73 FENSTER PROFIL A.E.B.E  

74 ΠΕΡΙΟΔΙΚΟΣ ΤΥΠΟΣ Α.Ε. 

75 ΑΧΑΙΚΕΣ ΡΑΔΙΟΤΗΛΕΟΠΤΙΚΕΣ ΠΑΡΑΓΩΓΕΣ ΚΑΙ 

ΕΚΜΕΤΑΛΛΕΥΣΕΙΣ Α.Ε. 

76 ΑΛΠΑΚ Α.Β.Ε.Ε 

77 ΚΩΝΣΤΑΝΤΙΝΙΔΗΣ Α.Ε. 

78 Κ.Π ΜΑΡΙΝΟΠΟΥΛΟΣ Α.Ε. 

79 DOT & DASH COMMUNICATION Α.Ε. 

80 ΝΙΚΟΛΑΟΣ ΠΑΛΗΚΑΡΗΣ Α.Ε. 

81 SUPERSPORT A.E. 

82 ΣΤΑΚΟΡ ΑΒΕΕ  

83 ΠΕΡΣΕΥΣ ΑΒΕΕ  

84 HOBBY A.E. 

85 EUROPA GLASS ABEE  

86 ΑΡΤΕΜΙΟΣ Α.Ε. 

87 ΜΠΟΕΜΗΣ Α.Ε. 
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88 ΠΕΤΡΟΣ ΓΕΩΡΓΙΟΥ Α.Ε. 

89. ΡΑΔΙΟ Α. ΚΟΡΑΣΙΔΗΣ Α.Ε. 

 

 

 

 

 

 

Το διάστημα των χρόνων 2000-2008 οι πτωχεύσεις των Ανωνύμων Εταιριών ήταν 

533 ενώ το διάστημα των χρόνων 2009-2014 οι πτωχεύσεις των Ανωνύμων Εταιριών 

είναι 432. Ένα σημαντικό σημείο αναφοράς είναι ότι το διάστημα 2009-2014 οι 

πτωχεύσεις αυξάνονται χρόνο με το χρόνο με μέσο όρο περίπου 10%.  

2009 2010 2011 2012 2013 2014 

62 64 67 70 80 89 

 

Αντίθετα οι πτωχεύσεις των Ανωνύμων Εταιριών το διάστημα 2000-2008 μπορεί να 

ήταν περισσότερες αλλά ιδιαίτερα το διάστημα 2004-2008 ο αριθμός των 

πτωχεύσεων ήταν αισθητά μικρότερος. 

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 

79 63 73 74 50 47 43 60 44 
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Χρηματοοικονομική 
ανάλυση 
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ΚΕΦΑΛΑΙΟ 2Ο: 

Χρηματοοικονομική ανάλυση 

 

2.1 Ορισμός ανάλυσης 

Με την βοήθεια των οικονομικών καταστάσεων, μπορούμε με τη χρήση 

μεθόδων ανάλυσης να αντλήσουμε πληροφορίες για την πορεία μίας επιχείρησης και 

για την οικονομική της κατάσταση. Η ανάλυση είναι μια λεπτομερής αξιολόγηση και 

αξιοποίηση σε δεδομένη χρονική στιγμή, των οικονομικών καταστάσεων όπως επίσης 

και την ερμηνεία πρόσθετων πινάκων, δεδομένων και στατιστικών στοιχείων της 

επιχείρησης, συγκρίνοντας με παλαιότερα στοιχεία των υπάρχων ισολογισμών της 

ίδιας ή όμοιας επιχείρησης με σκοπό την παρακολούθηση της οικονομικής της 

κατάστασης. 

 

2.2 Σκοπός ανάλυσης  

1)  Ρευστότητα επιχείρησης: 

Η δυνατότητα της επιχείρησης να εξοφλεί τα βραχυπρόθεσμα χρέη της 

ή τις υποχρεώσεις της χρησιμοποιώντας ρευστοποιήσιμα στοιχεία. 

Αναλύονται οι σχέσεις μεταξύ των κυκλοφοριακών στοιχείων και των 

βραχυπρόθεσμων υποχρεώσεων, του μεγέθους των υποχρεώσεων της 

επιχείρησης προς τους δανειστές και τους μετόχους της, της προστασίας που 

παρέχεται στους δανειστές και τους μετόχους της, της προστασίας που 

παρέχεται στους δανειστές της και ιδιαίτερα στους μακροπρόθεσμους 

δανειστές της με τη μορφή υποθηκών και ενεχύρων και της εξέλιξης των 

κερδών. 

2) Σταθερότητα της επιχείρησης: 

Με τον όρο αυτό εκφράζεται η δυνατότητα της επιχείρησης να 

ανταποκρίνεται στις μακροχρόνιες υποχρεώσεις της, δηλαδή να καταβάλλει 

τους τόκους και τα χρεολύσια των δανείων καθώς και τα μερίσματα στους 

μετόχους. 

3) Αποδοτικότητα της επιχείρησης: 

Οι δείκτες αποδοτικότητας αποτελούν σημαντικά κριτήρια, με τους 

οποίους εξάγουμε συνολικά συμπεράσματα για την αποτελεσματική ή όχι 

άσκηση της διοικήσεως όπως αυτή προκύπτει από το αποτέλεσμα των κερδών 

της. 
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4) Διάθρωση κεφαλαίου και βιωσιμότητας της επιχείρησης: 

Ο προσδιορισμός της οικονομικής κατάστασης μίας επιχείρησης 

μακροχρόνια, περιλαμβάνει την ανάλυση της διαρθρώσεως των κεφαλαίων 

της. Η διάρθρωση των κεφαλαίων μιας επιχείρησης είναι τα διάφορα είδη και 

οι μορφές των κεφαλαίων που χρησιμοποιεί για τη χρηματοδότησή της. Έτσι 

προκύπτουν τα ίδια κεφάλαια, οι βραχυπρόθεσμες και οι μακροχρόνιες 

υποχρεώσεις της. Τα ίδια κεφάλαια είναι αυτά που «αναλαμβάνουν» τον 

επιχειρηματικό κίνδυνο που υπάρχει σε κάθε επιχείρηση. Επειδή είναι μόνιμα 

επενδύονται σε μακροχρόνιες επενδύσεις και έχουν περισσότερους κινδύνους 

από ότι τα δανειακά. Τα δανειακά κεφάλαια πρέπει να εξοφληθούν 

προσαυξημένα από τους τόκους τους σε τακτά χρονικά διαστήματα 

ανεξάρτητα από την οικονομική θέση της επιχείρησης. Οι παράγοντες που 

επηρεάζουν τις αποφάσεις μίας επιχείρησης για τη διατήρηση διαρθρώσεως 

κεφαλαίου είναι οι εξής: 

 Ο επιχειρηματικός κίνδυνος  

 Η θέση της επιχείρησης για τη φορολογία 

 Η ικανότητα της επιχείρησης να αντλεί κεφάλαια με επωφελείς για αυτήν 

όρους ακόμη και κάτω από δύσκολες συνθήκες. 

 

2.3 Κατηγορίες αναλυτών 

 Επενδυτές-μέτοχοι  

 Δανειστές της επιχείρησης 

 Διοικούντες της επιχείρησης 

 Οικονομικοί αναλυτές, χρηματιστές, στελέχη τραπεζών επενδύσεων και 

χρηματιστηρίου 

 Αναλυτές σε περιπτώσεις εξαγορών και συγχωνεύσεων  

 Ελεγκτές λογιστικών καταστάσεων  

 Λοιπές ομάδες ενδιαφερόμενων 

 

2.4 Σκοποί αναλυτών 

Οι σκοποί των αναλυτών διαφέρουν ανά κατηγορία αναλυτών. Πιο συγκεκριμένα: 
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 Επενδυτές-μέτοχοι: 

Εκείνοι που δίνουν τα κεφάλαια και έχουν στόχο κάποιο μέρισμα αλλά και 

δικαιώματα στην διανομή αποθεματικών και στην αύξηση της τιμής των 

μετοχών για να πραγματοποιηθούν κέρδη κεφαλαίου. 

 Δανειστές της επιχείρησης: 

Ενδιαφέρονται πιο πολύ για την επιστροφή των τόκων και των κεφαλαίων 

τους. Ο δανεισμός μπορεί να γίνει είτε βραχυπρόθεσμα και μακροπρόθεσμα. 

Βραχυπρόθεσμα οι δανειστές ενδιαφέρονται για τη βραχυχρόνια οικονομική 

κατάσταση, το βαθμό ρευστότητας των κυκλοφοριακών στοιχείων και την 

κυκλοφορία τους. Μακροπρόθεσμα οι δανειστές θέλουν μια πιο λεπτομερής 

ανάλυση όπως προβλέψεις μελλοντικών εισροών καθώς και την ικανότητα να 

διατηρήσει  την οικονομική της κατάσταση. 

 Διοίκηση της επιχείρησης: 

Ενδιαφέρεται κυρίως για την οικονομική κατάσταση, την κερδοφορία και την 

μελλοντική εξέλιξη της επιχείρησης. 

 Αναλυτές σε περιπτώσεις εξαγορών και συγχωνεύσεων: 

Οι σκοποί τους είναι παρόμοιοι με των επενδυτών, αλλά τους ενδιαφέρουν και 

τα άυλα περιουσιακά στοιχεία όπως η φήμη και η πελατεία και το σύνολο των 

υποχρεώσεων. 

 Έλεγχος λογιστικών καταστάσεων: 

Έργο των ελεγκτών είναι να γίνει εντοπισμός των ηθελημένων ή μη 

σφαλμάτων τα οποία αν δεν επισημανθούν μπορεί να δώσουν εσφαλμένη 

εικόνα. Για αυτό το λόγο γίνεται ανάλυση των λογιστικών καταστάσεων με 

τον υπολογισμό αριθμοδεικτών καθώς και η παρακολούθηση μεταβολών των 

οικονομικών στοιχείων διαχρονικά. 

 Λοιπές ομάδες ενδιαφερομένων: 

Ανάλογα με το σκοπό που επιδιώκουν οι ομάδες δίνουν και ανάλογη προσοχή 

στα στοιχεία από την ανάλυση των λογιστικών καταστάσεων. Οι ομάδες των 

ενδιαφερομένων μπορεί να είναι πχ εφοριακοί ελεγκτές για τον έλεγχο των 

εσόδων του κράτους από φόρους επιχειρήσεων, συνδικαλιστικές ενώσεις των 

εργαζομένων για αξιολόγηση της οικονομικής θέσης της επιχείρησης ώστε να 

υπογράψουν συλλογική σύμβαση εργασίας, για να έχουν καλύτερους όρους 

αμοιβών και εργασίας, και οι πελάτες επιχειρήσεων που επιθυμούν να 

προσδιορίσουν την κερδοφορία και την επίτευξη καλύτερων τιμών κ όρων 

συναλλαγής. 
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2.5 Είδη ανάλυσης 

1) Ανάλογα με τη θέση του αναλυτή: 

Υπάρχουν δύο είδη αναλύσεως των λογιστικών καταστάσεων ανάλογα με τη 

θέση εκείνου που την πραγματοποιεί, η εσωτερική και η εξωτερική ανάλυση. 

 Εσωτερική ανάλυση:  

Η εσωτερική ανάλυση γίνεται από πρόσωπα, που βρίσκονται μέσα στην 

επιχείρηση και μπορούν να βρουν πληροφορίες στα λογιστικά της βιβλία 

για να ελέγξουν λογαριασμούς και έγγραφα. Το πλεονέκτημα αυτού του 

είδους της αναλύσεως  είναι ότι επιτρέπει σε αυτόν που την πραγματοποιεί 

να ελέγξει τις μεθόδους και διαδικασίες που εφαρμόστηκαν. Με αυτό τον 

τρόπο η ανάλυση είναι πιο ξεκάθαρη και παρέχει στον αναλυτή 

περισσότερες πληροφορίες. 

Η ανάλυση αυτή γίνεται από άτομα της επιχείρησης τα οποία 

ενδιαφέρονται να προσδιορίσουν το βαθμό αποδοτικότητας της και να 

αξιολογήσουν τις μεταβολές της οικονομικής θέσης της. Επιπλέον, η 

εσωτερική ανάλυση προσπαθεί να ερμηνεύσει ορισμένα οικονομικά 

στοιχεία της επιχείρησης για τη διοίκηση, έτσι ώστε να υπολογίσει την 

πρόοδο που πραγματοποιήθηκε σε σύγκριση με τα υπάρχοντα 

προγράμματα. Με αυτόν τον τρόπο πραγματοποιείται ο έλεγχος της 

λειτουργίας μιας επιχείρησης. 

 Εξωτερική ανάλυση: 

Η εξωτερική ανάλυση πραγματοποιείται από άτομα, που βρίσκονται έξω 

από την επιχείρηση και ως πηγή έχουν μόνο τα δημοσιευμένα στοιχεία 

των λογιστικών καταστάσεων, στις εκθέσεις του διοικητικού συμβουλίου 

και των ελεγκτών. Έτσι στον αναλυτή δεν παρέχονται περισσότερες 

πληροφορίες και το έργο του είναι δυσκολότερο όσο πιο συνοπτικά είναι 

τα στοιχεία που δημοσιεύονται. Η εξωτερική ανάλυση γίνεται από άτομα 

τα οποία ενδιαφέρονται να προσδιορίσουν την οικονομική θέση και την 

αποδοτικότητα της επιχείρησης. 

Όταν ενδιαφερόμαστε για τον προσδιορισμό της οικονομικής θέσης της 

επιχείρησης εννοούμε:  

 Τη δυνατότητα που έχει η επιχείρηση να ανταποκριθεί στις 

υποχρεώσεις της , ακόμη και κάτω από συνθήκες διαφορετικές 

εκείνων που υπάρχουν τη στιγμή που γίνεται η ανάλυση. 
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 Τη δυνατότητα να επωφεληθεί παρουσιαζόμενες ευκαιρίες με τη 

χρησιμοποίηση κεφαλαίων από ίδιες πηγές ή από έκδοση νέων 

μετοχών ακόμα και με άντληση κεφαλαίων από τραπεζικό 

δανεισμό. 

 Τη δυνατότητα πληρωμής των ληξιπρόθεσμων τόκων και των 

υποχρεώσεων, καθώς και την καταβολή μερισμάτων. 

Για τον προσδιορισμό της αποδοτικότητας μιας επιχειρήσεως ερευνάται το   

ύψος και η σταθερότητα των καθαρών κερδών της, καθώς και η τάση βελτιώσεως 

αυτών στο μέλλον. Ο τύπος και η διάταξη των στοιχείων του ισολογισμού και της 

κατάστασης αποτελεσμάτων χρήσης έχουν μεγάλη σημασία προκειμένου να 

προσδιοριστεί ή οικονομική θέση και η αποδοτικότητα μιας επιχειρήσεως. 

2) Ανάλογα με τα στάδια διενέργειας της αναλύσεως: 

Ανάλογα με τα κύρια στάδια διενέργειας της αναλύσεως, τη διακρίνουμε σε 

τυπική και ουσιαστική.  

 Τυπική ανάλυση: 

Ασχολείται με τον έλεγχο της εξωτερικής διάρθρωσης του ισολογισμού και 

του λογαριασμού των αποτελεσμάτων χρήσης, προβαίνει στις απαραίτητες 

διορθώσεις, στρογγυλοποιήσεις, ομαδοποιήσεις και ανακατατάξεις. 

 Ουσιαστική ανάλυση: 

Βασίζεται στα δεδομένα της τυπικής ανάλυσης, αλλά και στην επεξεργασία 

αριθμοδεικτών, οι οποίοι δίνουν τη πραγματική εικόνα της επιχείρησης. 

 

2.6 Μέθοδοι ανάλυσης 

Οι δημοσιευμένες χρηματοοικονομικές καταστάσεις αποτελούν την πιο 

σημαντική «πηγή» πληροφοριών για τους εξωτερικούς αναλυτές. Όμως δεν παρέχουν 

έτοιμες πληροφορίες, μόνο χρηματοοικονομικά στοιχεία τα οποία από μόνα τους δεν 

έχουν μεγάλη σημασία. Η ανάλυση των χρηματοοικονομικών καταστάσεων διαθέτει 

πολλούς μεθόδους από τους οποίους ο αναλυτής μπορεί να επιλέξει όποια μέθοδο 

διευκολύνει την έρευνα του. Οι βασικές μέθοδοι ανάλυσης είναι:  

 

 

1) Διαστρωματική ή κάθετη ανάλυση  

Για να διευκολυνθούν οι συγκρίσεις μεταξύ των στοιχείων μιας 

επιχείρησης για πολλά έτη καθώς και οι συγκρίσεις μεταξύ επιχειρήσεων 
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διαφορετικού μεγέθους, συντάσσονται οι ισολογισμοί και οι καταστάσεις 

αποτελεσμάτων χρήσης σε ποσοστά επί τοις εκατό του συνόλου των μεγεθών 

τους. 

Οι χρηματοοικονομικές καταστάσεις που παρουσιάζουν τα στοιχεία 

τους σε απόλυτους αριθμούς και σε ποσοστά ή μόνο σε ποσοστά λέγονται 

καταστάσεις «κοινού μεγέθους» γιατί τα ποσοστά υπολογίζονται σε κοινή 

βάση. Στην ανάλυση «κοινού μεγέθους» κάθε στοιχείο του ισολογισμού 

διαιρείται με το σύνολο του ενεργητικού ή του παθητικού, ενώ κάθε στοιχείο 

της καταστάσεως αποτελεσμάτων χρήσης διαιρείται με το σύνολο των 

καθαρών πωλήσεων. Η ανάγκη έκφρασης των απόλυτων μεγεθών σε ποσοστά 

επί τοις εκατό προέκυψε από τη δυσκολία:  

 Της ανάλυσης των χρηματοοικονομικών στοιχείων των ισολογισμών 

και των καταστάσεων αποτελεσμάτων χρήσης τα οποία 

παρουσιάζονται μόνο σε απόλυτα μεγέθη 

 Για την παρακολούθηση των μεταβολών των στοιχείων των 

χρηματοοικονομικών καταστάσεων από έτος σε έτος, σε σχέση με τα 

συνολικά μεγέθη των λογιστικών καταστάσεων. 

2) Οριζόντια ανάλυση 

Είναι μία μέθοδος ανάλυσης κατά την οποία συγκρίνονται και 

αξιολογούνται  οι μεταβολές των στοιχείων των λογιστικών καταστάσεων και 

οι μεταβολές της χρηματοοικονομικής θέσης μιας επιχείρησης δύο ή 

περισσότερων ετών. Τα λογιστικά στοιχεία αποκτούν μεγαλύτερη σημασία 

όταν συγκρίνονται με άλλα ίδια προηγούμενων χρήσεων. Η ονομασία της 

οφείλεται στο ότι προσδιορίζονται και μελετώνται οι οριζόντιες μεταβολές 

στα στοιχεία των διαδοχικών χρηματοοικονομικών καταστάσεων. Οι 

διαδοχικές αυτές καταστάσεις λέγονται συγκριτικές χρηματοοικονομικές 

καταστάσεις. Έτσι ετήσια τα στοιχεία μπορούν να συγκριθούν με τα 

αντίστοιχα προηγούμενων χρήσεων και να οδηγήσουν σε συμπεράσματα 

σχετικά με τη τάση και το ρυθμό τους διαχρονικά. Για να είναι δυνατή η 

σύγκριση των λογιστικών στοιχείων διαχρονικά πρέπει οι συγκριτικές 

καταστάσεις να πληρούν κάποιες προϋποθέσεις:  

 Η ταξινόμηση των στοιχείων να είναι ομοιόμορφη σε όλες τις 

περιόδους στις οποίες αναφέρονται. 

 Τα στοιχεία αυτά να συμπεριλαμβάνονται στις ίδιες επιμέρους ομάδες 

στοιχείων. 

 Να τηρούνται οι λογιστικές αρχές καθ’ όλη την υπό κρίση περίοδο. Σε 

περίπτωση που υπάρχει κάποια αλλαγή αυτών θα πρέπει να 

σημειώνεται ώστε να λαμβάνεται υπόψη από τον αναλυτή. 
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 Να σημειώνονται τυχόν μεταβολές στις συνθήκες ή στη φύση των 

στοιχείων. 

Αν οι προϋποθέσεις δεν τηρούνται οι συγκρίσεις μπορεί να δώσουν 

διαφορετική εικόνα και να οδηγήσουν σε λάθος συμπεράσματα. 

3) Ανάλυση με αριθμοδείκτες τάσης: 

Για να μελετήσουμε περιπτώσεις που οι συγκρίσεις αφορούν στοιχεία 

των χρηματοοικονομικών καταστάσεων για μακροχρόνια περίοδο 

χρησιμοποιούμε τους αριθμοδείκτες τάσεως, διότι η μέθοδος 

παρακολουθήσεως των διαχρονικών μεταβολών είναι πάρα πολύ δύσκολη και 

χρονοβόρα. Ο υπολογισμός των αριθμοδεικτών τάσεως προϋποθέτει την 

επιλογή ενός έτους που θα αποτελέσει τη βάση. Οι αριθμοδείκτες που 

πρόκειται να μελετηθούν είναι ίσοι με το 100. Εφόσον το έτος βάσεως είναι η 

αρχή των συγκρίσεων, θα πρέπει να είναι ένα έτος εύρωστο από πλευράς 

συνθηκών και αποτελεσμάτων της επιχείρησης. 

Ο αριθμοδείκτης τάσεως υπολογίζεται αν διαιρέσουμε την τιμή του 

ενός  μεγέθους στο υπό κρίση έτος με την αντίστοιχη τιμή στο έτος βάσης:  

 

  

 

Έτσι οι αριθμοδείκτες τάσεως δίνουν περισσότερες πληροφορίες 

σχετικά με τις μεταβολές των οικονομικών στοιχειών διαχρονικά και 

καθιστούν δυνατή την οριζόντια ανάλυση. 

4) Ανάλυση με αριθμοδείκτες: 

Η χρήση των αριθμοδεικτών είναι μια από τις πλέον διαδεδομένες 

μεθόδους χρηματοοικονομικής αναλύσεως. Οι μέχρι τώρα αναπτυχθείσες 

μέθοδοι ανάλυσης συμπληρώνεται με τη χρησιμοποίηση των αριθμοδεικτών, 

οι οποίοι βοηθούν στη ανάλυση των οικονομικών στοιχείων των 

επιχειρήσεων. Οι αριθμοδείκτες παρέχουν στις επιχειρήσεις χρήσιμες 

πληροφορίες, προκειμένου οι ενδιαφερόμενοι να οδηγηθούν σε σωστές 

αποφάσεις. Στη χρηματοοικονομική ανάλυση αριθμοδείκτης θεωρείται η 

μαθηματική έκφραση της σχέσης ανάμεσα σε δύο λογιστικά μεγέθη που 

λαμβάνονται από τις ίδιες χρηματοοικονομικές καταστάσεις. Ο αριθμοδείκτης 

είναι ένα κλάσμα και εκφράζεται είτε ως λόγος είτε ως ποσοστό επί τοις 

εκατό. 

5) Νεκρό σημείο: 

Δείκτης τάσεως = 100 * Τιμή μεγέθους στο υπό κρίση έτος/ Τιμή 

μεγέθους  στο έτος βάσεως. 
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Νεκρό σημείο είναι το ποσό των πωλήσεων με το οποίο μια 

επιχείρηση καλύπτει ακριβώς και τα σταθερά και τα μεταβλητά της έξοδα 

χωρίς να πραγματοποιεί ούτε κέρδος ούτε ζημιά. Η ανάλυση του νεκρού 

σημείου είναι ένα σπουδαίο χρηματοοικονομικό μέσο και αποτελεί μια 

αναλυτική τεχνική για μελέτη και συμπεράσματα για τα σταθερά και τα 

μεταβλητά έξοδα και τα κέρδη της εκμετάλλευσης. Η ανάλυση του νεκρού 

σημείου θα πρέπει να θεωρηθεί ως βασικό εργαλείο για τη λήψη 

επιχειρηματικών αποφάσεων και όχι σαν μέσο κριτικής των διοικήσεων των 

επιχειρήσεων. 
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Μοντέλο Altman 
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ΚΕΦΑΛΑΙΟ 3Ο: 

Το μοντέλο Altman 

3.1 Ιστορική αναδρομή 

Ο Edward Altman χαρακτηρίζεται από πολλούς ως ο <<πνευματικός 

πατέρας>> της γραμμικής διακριτής ανάλυσης για τη συμβολή του στην ανάπτυξη 

των υποδειγμάτων πρόβλεψης της εταιρικής πτώχευσης, αφού η εργασία του 

Financial Ratios and Discriminant Analysis (1968) βοήθησε στην ευρύτερη χρήση 

της συγκεκριμένης μεθοδολογίας. Για πολλές δεκαετίες το μοντέλο του Altman ήταν 

σημείο αναφοράς αναλυτικής έρευνας και υπόδειγμα εφαρμογής στις επιχειρήσεις, 

ενώ ακόμα και σήμερα αναγνωρίζεται η σπουδαιότητα του στον ίδιο βαθμό.  

Ο Altman ήταν από τους πρώτους που άσκησαν έντονη κριτική στη μέχρι τότε 

χρήση των μονομεταβλητών προσεγγίσεων υποστηρίζοντας ότι η ανάλυση των 

αριθμοδεικτών σε μεμονωμένη βάση μπορεί να δημιουργήσει λανθασμένα 

αποτελέσματα σχετικά με την πορεία της επιχείρησης. Συγκεκριμένα αναφέρει ότι 

εύλογα προκύπτουν τα ερωτήματα για το ποιοι αριθμοδείκτες παίζουν το 

σημαντικότερο ρόλο στην προβλεπτική ικανότητα του υποδείγματος, ποια θα είναι η 

διαμόρφωση της μεταξύ τους στάθμισης και τέλος πως θα πρέπει να υπολογιστούν οι 

συντελεστές στάθμισης και τέλος πως θα πρέπει να υπολογιστούν οι συντελεστές 

στάθμισης.  

Επομένως ήταν αναγκαία η στροφή σε εναλλακτικούς τρόπους αντιμετώπισης 

του προβλήματος και συγκεκριμένα επιλέχθηκε η χρήση της γραμμικής διακριτής 

ανάλυσης. Το κυριότερο πλεονέκτημα αυτής της τεχνικής, δηλαδή η δυνατότητα 

ανάλυσης του συνολικού προφίλ μεταβλητών και αναδόμησης του προβλήματος 

μέσω των συνδυασμένων αριθμοδεικτών. 

 

 

 

 

 

3.2 Ανάπτυξη του μοντέλου Altman 

Το δείγμα που χρησιμοποιήθηκε περιελάμβανε 66 επιχειρήσεις από το 

δευτερογενή και τον τριτογενή τομέα για την περίοδο 1945-1966 με τις 33 να 
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αποτελούν την πρώτη ομάδα των πτωχευμένων επιχειρήσεων και τις υπόλοιπες 33 να 

αποτελούν την δεύτερη ομάδα των υγιών επιχειρήσεων. Ο μέσος όρος των στοιχείων 

του ενεργητικού για την πρώτη ομάδα ήταν τα 6,4$ εκατομμύρια με το εύρος όμως να 

κυμαίνεται ανάμεσα στα 0,7$ εκατομμύρια και τα 25,9$ εκατομμύρια. 

Αναγνωρίζοντας την ανομοιογένεια της πρώτης κατηγορίας, η ο οποία προέκυπτε 

από σημαντικές διαφορές στο κλάδο και στο μέγεθος των επιχειρήσεων, 

πραγματοποιήθηκε μια  προσεκτική επιλογή στις υγιείς επιχειρήσεις. Έτσι ο μέσος 

όρος των στοιχείων του ενεργητικού ήταν 9,6$ εκατομμύρια ενώ το εύρος του 

περιορίζονταν ανάμεσα στο 1$ εκατομμύριο και τα 25$ εκατομμύρια. Τα δεδομένα 

που χρησιμοποιήθηκαν για το αρχικό τεστ προέρχονταν από τις χρηματοοικονομικές 

καταστάσεις και αφορούσαν την περίοδο του ενός έτους πριν τη πτώχευση. Από τα 

στοιχεία που συγκεντρώθηκαν ο Altman δημιούργησε 22 αριθμοδείκτες τους οποίους 

τους χώρισε σε 5 κατηγορίες:  

 Αριθμοδείκτες ρευστότητας  

 Αριθμοδείκτες δραστηριότητας  

 Αριθμοδείκτες αποδοτικότητας  

 Αριθμοδείκτες διαρθρώσεως κεφαλαίων και βιωσιμότητας  

 Επενδυτικοί αριθμοδείκτες  

Από τους 22 αυτούς αριθμοδείκτες παρατήρησε ότι υπάρχουν 5 

συγκεκριμένοι που είναι πιο αποτελεσματικοί στο υπόδειγμα πρόβλεψης και για να 

καταλήξει στο τελικό προφίλ μεταβλητών έκανε κάποιες ενέργειες:  

 Ανάλυση της στατιστικής σημαντικότητας των εναλλακτικών μεταβλητών 

συμπεριλαμβάνοντας και τη σχετική συνεισφορά της κάθε ανεξάρτητης 

μεταβλητής. 

 Αξιολόγηση των αλληλοσυσχετίσεων που παρατηρούνται μεταξύ των 

μεταβλητών. 

 Καθορισμός της προβλεπτικής ακρίβειας των διαφόρων μεταβλητών. 

 Λήψη της απόφασης σχετικά με τη βέλτιστη συνάρτηση βάσει υποκειμενικής 

κρίσης. 

 

 

Η τελική συνάρτηση που διαμορφώθηκε είχε την μορφή : 

Z= 1,2X1 + 1,4X2 + 3,3X3 + 0,6X4 +1,0X5 
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Όπου, 

Ζ: το σκορ του δείκτη που δηλώνει αν μια επιχείρηση θα οδηγηθεί ή όχι στη 

πτώχευση. 

Χ1: το καθαρό κεφάλαιο κίνησης/σύνολο του ενεργητικού (%) 

Χ2: τα παρακρατηθέντα κέρδη/σύνολο ενεργητικού(%) 

Χ3: τα κέρδη προ τόκων και φόρων/σύνολο ενεργητικού(%) 

Χ4: η αγοραία αξία μετοχικού κεφαλαίου/σύνολο υποχρεώσεων(%) 

Χ5: οι πωλήσεις/σύνολο ενεργητικού(φορές)  

 

Χ1:Καθαρό κεφάλαιο κίνησης/Σύνολο ενεργητικού(%) 

Ο συγκεκριμένος αριθμοδείκτης είναι ένα βασικό μέσο μέτρησης των 

καθαρών ρευστοποιήσιμων περιουσιακών στοιχείων που έχει στη διάθεσή της η 

επιχείρηση σε σχέση με τη συνολική της κεφαλαιοποίηση. Από τους αριθμοδείκτες 

ρευστότητας  που διαμορφώθηκαν αποδείχθηκε ιδιαίτερα σημαντικός τόσο σε 

μονομεταβλητό όσο και σε πολυμεταβλητό επίπεδο. 

 

Χ2: Παρακρατηθέντα κέρδη/Σύνολο ενεργητικού(%)  

Τα χρόνια λειτουργίας μιας επιχείρησης έμμεσα υποδηλώνονται μέσου αυτού 

του αριθμοδείκτη. Μία καινούργια επιχείρηση στον αριθμοδείκτη αυτόν θα 

παρουσιάζει μικρό αποτέλεσμα διότι δεν είχε μεγάλο χρονικό διάστημα για να 

μεγιστοποιήσει τα κέρδη της. Επομένως η πιθανότητα πτώχευσης είναι αρκετά 

μεγαλύτερη όταν η επιχείρηση βρίσκεται στο πρώτο στάδιο του οικονομικού κύκλου. 

 

 

Χ3: Κέρδη προ τόκων και φόρων/Σύνολο ενεργητικού(%) 

Ο αριθμοδείκτης αυτός δείχνει την χρησιμότητα των περιουσιακών στοιχειών 

της επιχείρησης αφαιρώντας την επίδραση φορολογικών και χρηματοδοτικών 

παραγόντων. Εφόσον η ύπαρξη της επιχείρησης στηρίζεται σε μεγάλο βαθμό στην 

ικανότητα κερδοφορίας που προκύπτει από το ενεργητικό η χρήση αυτού του 

αριθμοδείκτη είναι η καταλληλότερη για την ανάλυση της εταιρικής πτώχευσης. 
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Χ4=Αγοραία αξία μετοχικού κεφαλαίου/σύνολο υποχρεώσεων(%) 

Ο αριθμοδείκτης αυτός δηλώνει τον μέγιστο βαθμό μείωσης της αξίας των 

περιουσιακών στοιχείων προτού οι υποχρεώσεις υπερβούν το ενεργητικό και η 

επιχείρηση γίνει αφερέγγυα. 

 

Χ5=Πωλήσεις/σύνολο ενεργητικού(φορές)  

Ο αριθμοδείκτης αυτός παρουσιάζει την παραγωγική ισχύ των περιουσιακών 

στοιχείων και είναι ένα μέσο μέτρησης που προσδιορίζει την ικανότητα της 

επιχείρησης να ανταποκρίνεται κάτω από συνθήκες έντονου ανταγωνισμού. Αν και 

στατιστικά δεν είναι σημαντικός παρουσιάζει μια μοναδικότητα ως προς τη σχέση 

του με τις άλλες μεταβλητές. 

Ζώνες διάκρισης του μοντέλου  

Ζ>2,99  Υγειής ζώνη 

1,8<Ζ<2,99  Ζώνη κινδύνου 

Ζ<1,80  Ζώνη αποτυχίας 

 

3.3 Εμπειρικά αποτελέσματα 

Αρχικά υπολογίστηκε η ακρίβεια της προβλεπτικής ικανότητας του 

υποδείγματος. Για ένα χρόνο πριν τη χρεοκοπία τα αποτελέσματα ήταν άκρως 

ενθαρρυντικά αφού το 95% του συνόλου των επιχειρήσεων ταξινομήθηκε σωστά. Το 

σφάλμα τύπου 1 που αφορούσε πτωχευμένες επιχειρήσεις που ταξινομήθηκαν στις μη 

πτωχευμένες υπολογίστηκε στο 6% ενώ το σφάλμα τύπου 2 που αφορούσαν υγιείς 

επιχειρήσεις που ταξινομήθηκαν στις πτωχευμένες ήταν ακόμα μικρότερο περίπου 

3%. 

Ο Altman αποφάσισε να χρησιμοποιήσει και ένα νέο δείγμα που 

αποτελούνταν από 25 πτωχευμένες επιχειρήσεις προς αποφυγή αλλοίωσης των 

αποτελεσμάτων. Και αυτό γιατί ο παραπάνω έλεγχος της αποτελεσματικότητας 

πραγματοποιήθηκε πάνω στα ίδια δεδομένα που αρχικά χρησιμοποιήθηκαν για την 

κατασκευή του υποδείγματος. Οι επιχειρήσεις και αυτή τη φορά επιλέχθηκαν με βάση 

τα ίδια κριτήρια. Τα αποτελέσματα ήταν τόσο εντυπωσιακά που ξεπέρασαν και αυτά 

του αρχικού δείγματος 96% στο σύνολο και 4% για το σφάλμα τύπου 1. 
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Όσον αφορά τις υγιείς επιχειρήσεις επιλέχθηκε ένα τρίτο δείγμα από 66 

επιχειρήσεις βάσει του καθαρού εισοδήματος τους για την περίοδο 1958 και 1961, 

δηλαδή επιλέχθηκαν 33 για κάθε χρονιά. Από αυτές οι 14 ταξινομηθήκαν στις 

πτωχευμένες επιχειρήσεις, οπότε και η ακρίβεια του υποδείγματος υπολογίστηκε στο 

79%. Είναι σημαντικό ότι οι 10 από τις 14 ανήκουν στην ζώνη κινδύνου καθώς τα Z 

score τους κυμαίνονται από το 1,81 μέχρι το 2,67. Αυτό δηλώνει ότι δεν 

ταξινομούνται με ασφάλεια σε μια κατηγορία και ότι είναι πολύ πιθανόν να 

αντιμετωπίσουν σοβαρές οικονομικές αδυναμίες. 

 

Στη συνέχεια ο Altman θεώρησε ότι έπρεπε να επεκτείνει την ανάλυση της 

αξιοπιστίας του μοντέλου για ένα μεγαλύτερο χρονικό διάστημα πριν την πτώχευση. 

Χρησιμοποιώντας τα αρχικά δεδομένα υπολόγισε την ακρίβεια ταξινομήσεων έως και 

5 χρόνια πριν τη πτώχευση. 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Έτος πριν τη 

πτώχευση 

Σωστές 

ταξινομήσεις  

Λανθασμένες 

ταξινομήσεις  

Ποσοστό 

ακρίβειας 

1 (n=33) 31 2 95% 

2 (n=32) 23 9 72% 

3 (n=29) 14 15 48% 

4 (n=28) 8 20 29% 

5 (n=25) 9 16 36% 
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3.4 Αναθεωρημένο υπόδειγμα Z-score 

Ο Altman προχώρησε στην τροποποίηση του πρωταρχικού υποδείγματος, 

αντικαθιστώντας την αγοραία αξία μετοχικού κεφαλαίου με την αξία που εμφανίζεται 

στον ισολογισμό. Με την αντικατάσταση αυτή οι συντελεστές συνάρτησης και το 

κριτικό σημείο μεταβλήθηκαν. Η νέα συνάρτηση είναι η εξής:  

Z= 0,717X1+0,847X2+3,107X3+0,420X4+0,998X5 

Η ακρίβεια ταξινόμησης έφτασε το 90,9% για τις πτωχευμένες επιχειρήσεις 

και στο 97% για τις υγιείς. Παρατηρείτε μια μικρή μείωση της αποτελεσματικότητας 

του υποδείγματος όσον αφορά τη πρώτη ομάδα. Η επικίνδυνη ζώνη μεταβάλλεται 

από το επίπεδο 1,8-2,67 στο επίπεδο 1,2-2,90 αποκτώντας μεγαλύτερο εύρος. 

Στη συνέχεια υπήρξε και μια δεύτερη τροποποίηση αναιρώντας τη μεταβλητή 

Χ5 έτσι ώστε το υπόδειγμα να εφαρμόζεται και για τις επιχειρήσεις του πρωτογενούς 

τομέα. Το νέο υπόδειγμα διαμορφώνεται ως εξής:  

Z= 6,56 X1+3,26X2+6,72X3+1,05X4  

 

 

 

 

3.5 Εφαρμογή του υποδείγματος ALTMAN σε ελληνικές επιχειρήσεις 

  Η εφαρμογή του υποδείγματος Altman έγινε σε πέντε επιχειρήσεις της 

ελληνικής οικονομίας. Το δείγμα είναι από τρείς υγιές και δύο πτωχευμένες. Η 

ανάλυση των οικονομικών καταστάσεων τους έγινε σε βάθος πενταετίας. Η εξίσωση 

που χρησιμοποιήθηκε για την ανάλυση τους είναι η εξής:  

Ζ=1,2Χ1+1,4Χ2+3.3Χ3+0.6Χ4+1Χ5 
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Υγιείς επιχειρήσεις: 

MOTOR OIL HELLAS A.E.  

2009 

 

 

Χ1=

ύ

ύ

ί

ά

ό

















%=
627.412.1

764.309
%= -0,22% 

Καθαρό κεφάλαιο κίνησης= Κυκλοφορούν ενεργητικό- Βραχυπρόθεσμες 

υποχρεώσεις=510.026-819.790= -309.764 

Κυκλοφορούν ενεργητικό=248.478+224.894+36.654=510.026 

Βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις=377.661+442.129=819.790 

 

Χ2=

ύ

ύ

έ

έ















%=
627.412.1

902.84
%=0,06% 

 

 

 

Χ3=

ύ

ύ

ό

ό

έ





















%=
627.412.1

406.130
%=0,09% 
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Χ4=













ώ

ύ

ί

ύ

ί

ί







%=
835.079.1

792.332
%=0,31% 

 

Χ5=

ύ

ύ

ή












=

627.412.1

334.493.3
=2,47 φορές 

Ζscore= 1,2X1+1,4X2+3,3X3+0,6X4+1X5=  

1,2*(-0,22)+1,4*0,06+3,3*0,09+0,6*0,31+2,47=2,82 Ζώνη κινδύνου 
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2010 

 

Χ1=

ύ

ύ

ί

ά

ό

















%=
385.883.1

290.487
%= -0,26% 

Καθαρό κεφάλαιο κίνησης= Κυκλοφορούν ενεργητικό- Βραχυπρόθεσμες 

υποχρεώσεις=851.487-1.338.777= -487.290 

Κυκλοφορούν ενεργητικό=535.337+255.691+60.459=851.487 

Βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις=507.963+830.814=1.338.777 

 

Χ2=

ύ

ύ

έ

έ















%=
385.883.1

847.81
%=0,04% 

 

Χ3=

ύ

ύ

ό

ό

έ





















%=
385.883.1

621.126
%=0,07% 
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Χ4=













ώ

ύ

ί

ύ

ί

ί







%=
136.524.1

249.359
%=0,23% 

Χ5=

ύ

ύ

ή












=

385.883.1

266.879.4
=2,59 φορές 

 

Zscore=1,2Χ1+1,4Χ2+3,3Χ3+0,6Χ4+1Χ5= 

1,2*(-0,26)+1,4*0,04+3,3*0,07+0,6*0,23+2,59=2,71 επικίνδυνη ζώνη 
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2011 

 

Χ1=

ύ

ύ

ί

ά

ό

















%=
314.032.2

591.176
%=-0,09% 

Καθαρό κεφάλαιο κίνησης= Κυκλοφορούν ενεργητικό-Βραχυπρόθεσμες 

υποχρεώσεις= 1.027.273-1.203.864= -176.591 

Κυκλοφορούν ενεργητικό=599.530+289.537+138.206=1.027.273 

Βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις=1.203.864 

 

Χ2=

ύ

ύ

έ

έ












%=

314.032.2

930.140
%=0,07% 

 

Χ3=

ύ

ύ

ό

ό

έ


















%=

314.032.2

076.177
%=0,09% 
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Η πτώχευση και το μοντέλο του Altman-Νικόλαος Βότσης 

 

Χ4=













ώ

ύ

ί

ύ

ί

ί







%=
528.587.1

786.444
%=0,28% 

 

Χ5=

ύ

ύ

ή












=

314.032.2

118.146.7
=3,52 φορές 

Ζscore= 1,2X1+1,4X2+3,3X3+0,6X4+1X5= 

1,2*(-0,09)+1,4*0,07+3,3*0,09+0,6*0,28+3,52=3,98 Υγιές Ζώνη 
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Η πτώχευση και το μοντέλο του Altman-Νικόλαος Βότσης 

 

2012: 

 

 

Χ1=

ύ

ύ

ί

ά

ό

















%=
324.078.2

655.56
%=0,03% 

Καθαρό κεφάλαιο κίνησης= Κυκλοφορούν ενεργητικό- Βραχυπρόθεσμες 

υποχρεώσεις= 1.075.306-1.018.651 

Κυκλοφορούν ενεργητικό= 609.727+253.902+211.677=1.075.306 

Βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις= 351.016+667.635= 1.018.651 

 

Χ2=

ύ

ύ

έ

έ















%=
324.078.2

711.90
%=0,04% 

 

Χ3=

ύ

ύ

ό

ό

έ





















%=
324.078.2

065.114
%=0,05% 
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Η πτώχευση και το μοντέλο του Altman-Νικόλαος Βότσης 

 

Χ4=













ώ

ύ

ί

ύ

ί

ί







%=
218.598.1

106.480
%=0,30% 

Χ5=

ύ

ύ

ή










%=

324.078.2

260.240.8
=3,96 φορές 

 

Zscore= 1,2X1+1,4X2+3,3X3+0,6X4+1X5= 

1,2*0,03+1,4*0,04+3,3*0,05+0,6*0,3+3,96=4,4 υγιές ζώνη 
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Η πτώχευση και το μοντέλο του Altman-Νικόλαος Βότσης 

 

2013: 

 

Χ1=

ύ

ύ

ί

ά

ό

















%=
756.855.1

368.3
%=0,002% 

 

Καθαρό κεφάλαιο κίνησης= Κυκλοφορούν ενεργητικό- Βραχυπρόθεσμες 

υποχρεώσεις= 874.996-871.628=3.368 

Κυκλοφορούν ενεργητικό=482.793+242.718+149.485=874.996 

Βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις=871.628 

 

Χ2=

ύ

ύ

έ

έ















%=
756.855.1

207.5
%=0,003% 

 

Χ3=

ύ

ύ

ό

ό

έ





















%=
756.855.1

173.23
%=0,01% 
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Η πτώχευση και το μοντέλο του Altman-Νικόλαος Βότσης 

 

Χ4=













ώ

ύ

ί

ύ

ί

ί







%=
756.414.1

000.441
%=0,31% 

Χ5=

ύ

ύ

ή












=

756.855.1

683.843.7
=4,23 φορές 

 

Zscore=1,2Χ1+1,4Χ2+3,3Χ3+0,6Χ4+1Χ5= 

=1,2*0,002+1,4*0,003+3,3*0,01+0,6*0,31+4,23=4,4 υγιές ζώνη 

 

Πίνακας στατιστικών αποτελεσμάτων της τελευταίας πενταετίας 

 

A/A Χ1 Χ2 Χ3 Χ4 Χ5 Zscore 

2009 -0,22% 0,06% 0,09% 0,31% 2,47 2,82 

2010 -0,26% 0,04% 0,07% 0,23% 2,59 2,71 

2011 -0,09% 0,07% 0,09% 0,28% 3,52 3,98 

2012 0,03% 0,04% 0,05% 0,30% 3,96 4,4 

2013 0,002% 0,003% 0,01% 0,31% 4,23 4,4 

Μ.Ο. -0,12% 0,21% 0,06% 0,29% 3,35 3,66 
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Η πτώχευση και το μοντέλο του Altman-Νικόλαος Βότσης 

 

NESTLE A.E. 

2009: 

 

Χ1=

ύ

ύ

ί

ά

ό

















%=
845.020.305

842.267.48
%= -0,16% 

Καθαρό κεφάλαιο κίνησης= Κυκλοφορούν ενεργητικό- Βραχυπρόθεσμες 

υποχρεώσεις= 107.000.287-155.268.129= -48.267.842 

Κυκλοφορούν ενεργητικό= 25.601.749+48.858.651+32.539.887=107.000.287 

Βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις= 86.656.710+68.611.419= 155.268.129 

 

Χ2=

ύ

ύ

έ

έ















%=
845.020.365

966.064.43
%= 0,14% 

 

Χ3=

ύ

ύ

ό

ό

έ





















%=
845.020.305

756.009.75
%= 0,25% 
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Η πτώχευση και το μοντέλο του Altman-Νικόλαος Βότσης 

 

Χ4=













ώ

ύ

ί

ύ

ί

ί







%=
450.656.166

395.364.138
%= 0,83% 

 

Χ5=

ύ

ύ

ή












=

845.020.305

097.113.368
=1,2 φορές 

 

Zscore= 1,2X1+1,4X2+3,3X3+0,6X4+1X5= 

1,2*(-0,16)+1,4*0,14+3,3*0,25+0,6*0,83+1,2=2,63 επικίνδυνη ζώνη  
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Η πτώχευση και το μοντέλο του Altman-Νικόλαος Βότσης 

 

2010: 

 

Χ1=

ύ

ύ

ί

ά

ό

















%=
882.556.303

529.369.138
%= -0,45% 

Καθαρό κεφάλαιο κίνησης= Κυκλοφορούν ενεργητικό-βραχυπρόθεσμες 

υποχρεώσεις= 106.281.681-244.651.210= -138.369.529 

Κυκλοφορούν ενεργητικό= 22.368.039+51.033.990+32.879.652=106.281.681 

Βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις=154.835.182+89.816.028=244.651.210 

 

Χ2=

ύ

ύ

έ

έ












%=

882.556.303

698.067.21
%= 0,07% 

 

Χ3=

ύ

ύ

ό

ό

έ





















%=
882.556.303

364.781.43
%= 0,14% 
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Η πτώχευση και το μοντέλο του Altman-Νικόλαος Βότσης 

 

Χ4=













ώ

ύ

ί

ύ

ί

ί







%=
789.524.255

093.032.48
%= 0,19% 

 

Χ5=

ύ

ύ

ή












=

882.556.303

649.066.350
=1,15 φορές 

 

Zscore=1,2X1+1,4X2+3,3X3+0,6X4+1X5= 

= 1,2*(-0,45)+1,4*0,1+3,3*0,14+0,6*0,19+1,15= 1,28 ζώνη αποτυχίας 
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Η πτώχευση και το μοντέλο του Altman-Νικόλαος Βότσης 

 

2011: 

 

Χ1=

ύ

ύ

ί

ά

ό














%=

097.844.373

165.972.213
%= -0,57% 

Καθαρό κεφάλαιο κίνησης= Κυκλοφορούν ενεργητικό- Βραχυπρόθεσμες 

υποχρεώσεις= 162.473.364-376.445.529= -213.972.165 

Κυκλοφορούν ενεργητικό= 32.250.157+88.252.635+41.970.572= 162.473.364 

Βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις= 286.951.247+89.494.282=376.445.529 

 

Χ2=

ύ

ύ

έ

έ















%=
097.844.373

601.626.17
%=0,05% 

Χ3=

ύ

ύ

ό

ό

έ





















%=
097.844.373

874.534.31
%=0,08% 
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Η πτώχευση και το μοντέλο του Altman-Νικόλαος Βότσης 

 

Χ4=













ώ

ύ

ί

ύ

ί

ί







%=
097.844.373

015.896.14
%= 0,04% 

Χ5=

ύ

ύ

ή












=

097.844.373

980.987.424
=1,14 φορές 

 

Ζscore= 1,2X1+1,4X2+3,3X3+0,6X4+1X5= 

=1,2*(-0,57)+1,4*0,07+3,3*0,26+0,6*0,02+1,14= 0,81 ζώνη αποτυχίας 
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Η πτώχευση και το μοντέλο του Altman-Νικόλαος Βότσης 

 

2012: 

 

Χ1=

ύ

ύ

ί

ά

ό

















%=
304.956.354

610.965.127
%= -0,36% 

Καθαρό κεφάλαιο κίνησης= Κυκλοφορούν ενεργητικό- Βραχυπρόθεσμες 

υποχρεώσεις= 161.265.851-289.231.461= -127.965.610 

Κυκλοφορούν ενεργητικού= 26.298.810+93.302.545+416.644.96=161.265.851 

Βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις= 206.500.458+82.731.003=289.231.461 

 

Χ2=

ύ

ύ

έ

έ












%=

304.956.354

015.896.14
%= 0,04% 

 

Χ3=

ύ

ύ

ό

ό

έ





















%=
304.956.354

460.712.26
%= 0,08% 
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Η πτώχευση και το μοντέλο του Altman-Νικόλαος Βότσης 

 

Χ4=













ώ

ύ

ί

ύ

ί

ί







%=
821.718.301

483.237.53
%= 0,18% 

 

Χ5=

ύ

ύ

ή












=

304.956.354

207.489.434
=1,22 φορές 

 

Zscore=1,2X1+1,4X2+3,3X3+0,6X4+1X5= 

=1,2*(-0,36)+1,4*0,04+3,3*0,08+0,6*0,18 +1,22= 1,22 Ζώνη αποτυχίας 
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Η πτώχευση και το μοντέλο του Altman-Νικόλαος Βότσης 

 

2013: 

 

Χ1=

ύ

ύ

ί

ά

ό

















%=
615.749.342

335.513.117
%= -0,34% 

Καθαρό κεφάλαιο κίνησης= Κυκλοφορούν ενεργητικό- Βραχυπρόθεσμες 

υποχρεώσεις= 148.819.620-266.332.955= -117.513.335 

Κυκλοφορούν ενεργητικό= 33.837.217+88.235.271+26.747.132=148.819.620 

Βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις= 184.562.802+81.770.153=266.332.955 

 

Χ2=

ύ

ύ

έ

έ















%=
615.749.342

000.816.10
%= 0,03% 

 

Χ3=

ύ

ύ

ό

ό

έ





















%=
615.749.342

111.420.22
%=0,07% 
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Χ4=













ώ

ύ

ί

ύ

ί

ί







%=
114.249.279

501.500.63
%=0,23% 

 

Χ5=

ύ

ύ

ή












=

615.749.342

991.469.407
=1,19 φορές 

 

Ζscore=1,2X1+1,4X2+3,3X3+0,6X4+1X5= 

=1,2*(-0,34)+1,4*0,03+3,3*0,07+0,6*0,23+1,19=1,2 ζώνη αποτυχίας 

 

Πίνακας στατιστικών αποτελεσμάτων της τελευταίας πενταετίας 

Α/Α Χ1 Χ2 Χ3 Χ4 Χ5 Zscore 

2009 -0,16% 0,14% 0,25% 0,83% 1,2 2,63 

2010 -0,45% 0,07% 0,14% 0,19% 1,15 1,28 

2011 -0,57% 0,05% 0,08% 0,04% 1,14 0,81 

2012 -0,36% 0,06% 0,08% 0,18% 1,22 1,22 

2013 -0,34% 0,03% 0,07% 0,23% 1,19 1,2 

Μ.Ο. -0,38% 0,07% 0,12% 0,29% 1,18 1,43 
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NESTLE WATERS DIRECT ΕΛΛΑΣ ΥΔΑΤΑ Α.Ε 

2009: 

 

Χ1=

ύ

ύ

ί

ά

ό

















%=
15,768.308.12

14,146.289.7
%= -0,59% 

Καθαρό κεφάλαιο κίνησης= Κυκλοφορούν ενεργητικό-βραχυπρόθεσμες 

υποχρεώσεις= 5.019.622,01-12.308.768,15= -7.289.146,14 

Κυκλοφορούν ενεργητικό= 5.019.622,01 

Βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις= 12.308.768,15 

 

Χ2=

ύ

ύ

έ

έ












%=

15,768.308.12

26,341.665.6
%= -0,54% 

 

Χ3=

ύ

ύ

ό

ό

έ





















%=
15,768.308.12

17,494.418.1
%= -0,11% 
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Χ4=













ώ

ύ

ί

ύ

ί

ί







%=
15,768.308.12

50,256.036.4
%= -0,33% 

Χ5=

ύ

ύ

ή












=

13,648.054.9

23,715.489.7
= 0,83 φορές 

 

Zscore= 1,2X1+1,4X2+3,3X3+0,6X4+1X5= 

=1,2*(-0,59)+1,4*(-0,76)+3,3*(-0,11)+0,6*(-0,33)+0,83= -1,2 ζώνη αποτυχίας 
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2010: 

 

Χ1=

ύ

ύ

ί

ά

ό

















%=
09,255.810.6

15,652.818.7
%= -1,15% 

Καθαρό κεφάλαιο κίνησης= Κυκλοφορούν ενεργητικό-Βραχυπρόθεσμες 

υποχρεώσεις= 4.029.832,47-11.848.484,62= -7.818.652,15 

Κυκλοφορούν ενεργητικό= 4.029.832,47 

Βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις= 11.848.484,62 

 

Χ2=

ύ

ύ

έ

έ















%=
09,255.810.6

60,056.186.8
%= -1,20 

 

Χ3=

ύ

ύ

ό

ό

έ





















%=
09,255.810.6

86,015.371.1
%= -0,2% 
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Χ4=













ώ

ύ

ί

ύ

ί

ί







%=
62,984.848.11

13,169.623.5
%= -0,47% 

 

Χ5=

ύ

ύ

ή












=

09,255.810.6

45,398.597.6
= 0,97 φορές 

 

Zscore= 1,2X1+1,4X2+3,3X3+0,6X4+1X5= 

=1,2*(-1,15)+1,4*(-1,2)+3,3*(-0,2)+0,6*(-0,47)+0,97= -3,03 ζώνη αποτυχίας 
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2011: 

 

Χ1=

ύ

ύ

ί

ά

ό

















%=
56,505.015.6

64,780.229.8
%= -1,37% 

 

Καθαρό κεφαλαίο κίνησης= Κυκλοφορούν ενεργητικό-Βραχυπρόθεσμες 

υποχρεώσεις= 4.092.140,22-12.321.920,86= -8.229.780,64 

Κυκλοφορούν ενεργητικό= 4.092.140,22 

Βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις= 12.321.920,86 

 

Χ2=

ύ

ύ

έ

έ















%=
56,505.015.6

13,488.366.9
%= -1,55% 

 

Χ3=

ύ

ύ

ό

ό

έ





















%=
56,505.015.6

53,431.180.1
%= -0,2% 
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Χ4=













ώ

ύ

ί

ύ

ί

ί







%=
86,920.321.12

59,365.858.6
%= -0,55% 

 

Χ5=

ύ

ύ

ή












=

56,505.015.6

93,930.741.5
= 0,95 φορές 

 

Zscore= 1,2X1+1,4X2+3,3X3+0,6X4+1X5= 

= 1,2*(-1,37)+ 1,4*(-1,55) +3,3*(-0,2)+0,6*(-0,55)+0,95= -3,23 Ζώνη αποτυχίας 
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2012: 

 

Χ1=

ύ

ύ

ί

ά

ό

















%=
36,352.983.2

04,553.831.10
%= -3,63% 

Καθαρό κεφάλαιο κίνησης= Κυκλοφορούν ενεργητικό-Βραχυπρόθεσμες 

υποχρεώσεις=1.543.857,88-12.375.410,92= -10.831.553,04 

Κυκλοφορούν ενεργητικό= 1.543.857,88 

Βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις=12.375.410,92 

 

Χ2=

ύ

ύ

έ

έ















%=
36,352.983.2

73,066.393.12
%= -4,15 

 

Χ3=

ύ

ύ

ό

ό

έ





















%=
36,352.983.2

02,158.025.3
%= -1,01% 
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Χ4=













ώ

ύ

ί

ύ

ί

ί







%=
36,352.983.2

84,006.915.9
%= -3,32% 

 

Χ5=

ύ

ύ

ή












=

36,352.983.2

2,907.242.5
=1,75 φορές 

 

Zscore=1,2Χ1+1,4Χ2+3,3Χ3+0,6Χ4+1Χ5= 

=1,2*(-3,63)+1,4*(-4,15)+3,3*(-1,01)+0,6*(-3,32)+1,75= -13,74 Ζώνη αποτυχίας 
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2013: 

 

Χ1=

ύ

ύ

ί

ά

ό

















%=
56,133.171.3

16,329.443.11
%= -3,61% 

Καθαρό κεφάλαιο κίνησης= Κυκλοφορούν ενεργητικού-Βραχυπρόθεσμες 

υποχρεώσεις= 1.824.436,01-13.267.765,17= -11.443.329,16 

Κυκλοφορούν ενεργητικό=1.824.436,01 

Βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις= 13.267.765,17 

 

Χ2=

ύ

ύ

έ

έ















%=
56,133.171.3

98,552.984.12
%= -4,09% 

 

Χ3=

ύ

ύ

ό

ό

έ





















%=
56,133.171.3

64,026.590
%= -0,18% 
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Χ4=













ώ

ύ

ί

ύ

ί

ί







%=
17,765.267.13

74,555.536.10
%= -0,79% 

 

Χ5=

ύ

ύ

ή












=

56,133.171.3

36,197.689.4
= 1,48 φορές 

 

Zscore= 1,2X1+1,4X2+3,3X3+0,6X4+1X5= 

=1,2*(-3,61)+1,4*(-4,09)+3,3*(-0,18)+0,6*(-0,79)+1,48= -9,63 Ζώνη αποτυχίας 

 

 

 

Πίνακας στατιστικών αποτελεσμάτων της τελευταίας πενταετίας 

Α/Α Χ1 Χ2 Χ3 Χ4 Χ5 Zscore 

2009 -0,59% -0,76% -0,11% -0,33% 0,83 -1,2 

2010 -1,15% -1,20% -0,2% -0,47% 0,97 -3,03 

2011 -1,37% -1,55% -0,2% -0,55% 0,95 -3,23 

2012 -3,63% -4,15% -1,01% -3,32% 1,75 -13,74 

2013 -3,61% -4,09% -0,18% -0,79% 1,48 -9,63 

Μ.Ο. -2,07% -2,35% -0,34% -1,09% 1,2 -6,17 
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Πτωχευμένες επιχειρήσεις 

ΟΔΥΣΣΕΥΣ ΦΩΚΑΣ Α.Ε. 

2008: 

 

Χ1=

ύ

ύ

ί

ά

ό

















%=
56,208.951.93

36,951.395.4
%=0,05% 

Καθαρό κεφάλαιο κίνησης= Κυκλοφορούν ενεργητικό-Βραχυπρόθεσμες 

υποχρεώσεις= 67.702.624,55-63.306.673,19=4.395.951,36 

Κυκλοφορούν ενεργητικό=67.702.624,55 

Βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις=63.306.673,19 

 

Χ2=

ύ

ύ

έ

έ















%=
56,208.951.93

39,968.69
%=0,001% 

 

Χ3=

ύ

ύ

ό

ό

έ





















%=
56,208.951.93

13,811.357
%=0,004% 
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Χ4=

ύ

ύ

ί

ύ

ί

ί



















&=
18,673.750.80

06,634.211.12
%=0,15% 

 

Χ5=

ύ

ύ

ή












=

56,208.951.93

37,089.165.95
=1,01 φορές 

 

Zscore=1,2X1+1,4X2+3,3X3+0,6X4+1X5= 

=1,2*0,05+1,4*0,001+3,3*0,004+0,6*0,15+1,01= 1,17 ζώνη αποτυχίας 
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Η πτώχευση και το μοντέλο του Altman-Νικόλαος Βότσης 

 

2009: 

 

Χ1=

ύ

ύ

ί

ά

ό

















%=
26,536.810.98

54,909.956
%= -0,01% 

Καθαρό κεφάλαιο κίνησης= Κυκλοφορούν ενεργητικό-Βραχυπρόθεσμες 

υποχρεώσεις= 70.512.022,57-71.468.932,11= -956.909,54 

Κυκλοφορούν ενεργητικό= 70.512.022,57 

Βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις= 71.468.932,11 

 

Χ2=

ύ

ύ

έ

έ















%=
26,536.810.98

69,082.71
%=0,001% 

 

Χ3=

ύ

ύ

ό

ό

έ





















%=
26,536.810.98

48,543.211
%=0,002% 
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Η πτώχευση και το μοντέλο του Altman-Νικόλαος Βότσης 

 

Χ4=













ώ

ύ

ί

ύ

ί

ί







%=
10,932.542.84

08,553.023.13
%=0,15% 

 

Χ5=

ύ

ύ

ή












=

26,536.810.98

45,649.222.87
= 0,88 φορές 

 

Zscore= 1,2X1+1,4X2+3,3X3+0,6X4+1X5= 

= 1,2*(-0,01)+1,4*0,001+3,3*0,002+0,6*0,15+0,88= 0,88 ζώνη αποτυχίας 
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Η πτώχευση και το μοντέλο του Altman-Νικόλαος Βότσης 

 

2010: 

 

Χ1=

ύ

ύ

ί

ά

ό

















%=
25,739.282.93

38,428.639.14
%= -0,15% 

Καθαρό κεφάλαιο κίνησης= Κυκλοφορούν ενεργητικό-Βραχυπρόθεσμες 

υποχρεώσεις= 67.124.482,38-81.763.910,57= -14.639.428,38 

Κυκλοφορούν ενεργητικό= 67.124.482,19 

Βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις= 81.763.910,57 

 

Χ2=

ύ

ύ

έ

έ












%=

25,739.282.93

11,537.641.7
%= -0,08% 

 

Χ3=

ύ

ύ

ό

ό

έ





















%=
25,739.282.93

22,324.685.7
%= -0,08% 
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Η πτώχευση και το μοντέλο του Altman-Νικόλαος Βότσης 

 

Χ4=













ώ

ύ

ί

ύ

ί

ί







%=
57,910.663.86

61,403.273.5
%=0,06% 

 

Χ5=

ύ

ύ

ή












=

25,739.282.93

21,236.027.69
=0,74 φορές 

 

Ζscore= 1,2X1+1,4X2+3,3X3+0,6X4+1X5= 

= 1,2*(-0,15)+1,4*(-0,08)+3,3*(-0,08)+0,6*0,06+0,74= 0,23 ζώνη αποτυχίας 
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Η πτώχευση και το μοντέλο του Altman-Νικόλαος Βότσης 

 

2011: 

 

Χ1=

ύ

ύ

ί

ά

ό

















%=
78,434.510.89

88,351.208.10
%=0,11% 

Καθαρό κεφάλαιο κίνησης= Κυκλοφορούν ενεργητικό-Βραχυπρόθεσμες 

υποχρεώσεις= 67.084.440,61-56.876.088,73=10.208.351,88 

Κυκλοφορούν ενεργητικό= 67.084.440,61 

Βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις= 56.876.088,73 

 

Χ2=

ύ

ύ

έ

έ















%=
78,434.510.89

16,485656.7
%= -0,08% 

 

Χ3=

ύ

ύ

ό

ό

έ





















%=
78,434.510.89

37,906.450.7
%= -0,08% 
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Η πτώχευση και το μοντέλο του Altman-Νικόλαος Βότσης 

 

Χ4=













ώ

ύ

ί

ύ

ί

ί







%=
73,088.624.79

78,393.769.8
%= 0,11% 

 

Χ5=

ύ

ύ

ή












=

78,434.510.89

84,799.958.48
= 0,55 φορές 

 

Zscore= 1,2X1+1,4X2+3,3X3+0,6X4+1X5= 

= 1,2*0,11+1,4*(-0,08)+3,3*(-0,08)+0,6*0,11+0,55= 0,38 ζώνη αποτυχίας 
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Η πτώχευση και το μοντέλο του Altman-Νικόλαος Βότσης 

 

2012: 

 

Χ1=

ύ

ύ

ί

ά

ό

















%=
10,217.561.41

75,263.674.30
%= -0,74% 

Καθαρό κεφάλαιο κίνησης= Κυκλοφορούν ενεργητικό- Βραχυπρόθεσμες 

υποχρεώσεις= 17.825.645,81=48.499.909,56= -30.674.263,75 

Κυκλοφορούν ενεργητικό= 17.825.645,81 

Βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις= 48.499.909,56 

 

Χ2=

ύ

ύ

έ

έ















 %=
20,217.561.41

08,663.050.37
%= -0,89% 

 

Χ3=

ύ

ύ

ό

ό

έ





















%=
20,217.561.41

50,931.965.36
%= -0,89% 
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Η πτώχευση και το μοντέλο του Altman-Νικόλαος Βότσης 

 

Χ4=

ύ

ύ

ί

ύ

ί

ί



















%=
07,651.342.68

28,294.012.27
%= -0,39% 

 

Χ5=

ύ

ύ

ή












=

10,217.561.41

27,959.601.28
= 0,69 φορές 

 

Ζscore= 1,2X1+1,4X2+3,3X3+0,6X4+1X5= 

= 1,2*(-0,74)+1,4*(-0,89)+3,3*(-0,89)+0,6*(-0,39)+ 0,69= -4,61 

 

Πίνακας στατιστικών αποτελεσμάτων της τελευταίας πενταετίας 

Α/Α Χ1 Χ2 Χ3 Χ4 Χ5 Zscore 

2008 0,05% 0,001% 0,004% 0,15% 1,01 1,17 

2009 -0,01% 0,001% 0,002% 0,15% 0,88 0,88 

2010 -0,15% -0,08% -0,08% 0,06% 0,74 0,23 

2011 0,11% -0,08% -0,08% -0,11% 0,55 0,38 

2012 -0,74% -0,89% -0,89% -0,39% 0,69 -4,61 

Μ.Ο. -0,15% -0,21% -0,21% -0,03% 0,77 -0,39 
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Η πτώχευση και το μοντέλο του Altman-Νικόλαος Βότσης 

 

EUROPA GLASS Α.Β.Ε.Ε. 

2008: 

 

Χ1=

ύ

ύ

ί

ά

ό

















%=
71,959.338.5

37,641.357.2
%= 0,44% 

Καθαρό κεφάλαιο κίνησης= Κυκλοφορούν ενεργητικό-Βραχυπρόθεσμες 

υποχρεώσεις= 4.228.492,87-1.870.851,50= 2.357.641,37 

Κυκλοφορούν ενεργητικό= 4.228.492,87 

Βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις= 1.870.851,50 

 

Χ2=

ύ

ύ

έ

έ















%=
71,959.338.5

42,148.16
%= 0,003% 

 

Χ3=

ύ

ύ

ό

ό

έ





















%=
71,959.338.5

50,667.66
%=0,001% 
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Η πτώχευση και το μοντέλο του Altman-Νικόλαος Βότσης 

 

Χ4=

ύ

ύ

ί

ύ

ί

ί



















%=
98,293.688.3

73,665.650.1
%= 0,45% 

 

Χ5=

ύ

ύ

ή












=

71,959.338.5

35,954.664.3
= 0,69 φορές 

 

Zscore= 1,2X1+1,4X2+3,3X3+0,6X4+1X5= 

= 1,2*0,44+1,4*0,003+3,3*0,001+0,6*0,45+0,69=1,5 ζώνη αποτυχίας 
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Η πτώχευση και το μοντέλο του Altman-Νικόλαος Βότσης 

 

2009: 

 

X1=

ύ

ύ

ί

ά

ό

















%=
46,698.360.5

09,402.723.2
%= 0,51% 

Καθαρό κεφάλαιο κίνησης= Κυκλοφορούν ενεργητικό-Βραχυπρόθεσμες 

υποχρεώσεις= 4.404.390,39-1.680.988,30= 2.723.402,09 

Κυκλοφορούν ενεργητικό= 4.404.390,39 

Βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις=1.680.988,30 

 

Χ2=

ύ

ύ

έ

έ















%=
46,698.360.5

38,714.58
%=0,01% 

 

Χ3=

ύ

ύ

ό

ό

έ





















%=
46,698.360.5

25,372.60
=0,01% 
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Η πτώχευση και το μοντέλο του Altman-Νικόλαος Βότσης 

 

Χ4=













ώ

ύ

ί

ύ

ί

ί







%=
86,121.590.3

60,576.770.1
%= 0,49% 

 

Χ5=

ύ

ύ

ή












=

46,698.360.5

89,512.197.3
=0,60 φορές 

 

Ζscore= 1,2X1+1,4X2+3,3X3+0,6X4+1X5= 

=1,2*0,51+1,4*0,01+3,3*0,01+0,6*0,49+0,6= 1,54 ζώνη αποτυχίας 
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Η πτώχευση και το μοντέλο του Altman-Νικόλαος Βότσης 

 

2010: 

 

Χ1=

ύ

ύ

ί

ά

ό

















%=
46,689.360.5

31,833.310.2
%= 0,43% 

Καθαρό κεφάλαιο κίνησης= Κυκλοφορούν ενεργητικό- Βραχυπρόθεσμες 

υποχρεώσεις= 4.971.768,39-2.660.935,08= 2310833,31 

Κυκλοφορούν ενεργητικό= 4.971.768,39 

Βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις= 2.660.935,08 

Χ2=

ύ

ύ

έ

έ















%=
46,689.360.5

35,467.14
%= -0,002% 

 

Χ3=

ύ

ύ

ό

ό

έ





















%=
27,391.808.5

65,267.7
%=0,001% 
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Χ4=













ώ

ύ

ί

ύ

ί

ί







%=
34,958.227.4

93,432.580.1
%= 0,37% 

 

 

Χ5=

ύ

ύ

ή












=

27,391.808.5

54,586.538.2
= 0,44 φορές 

 

Zscore= 1,2X1+1,4X2+3,3X3+0,6X4+1X5= 

=1,2*0,43+1,4*(-0,002)+3,3*0,003+0,6*0,37+0,49= 1,18 ζώνη αποτυχίας 
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2011: 

 

Χ1=

ύ

ύ

ί

ά

ό

















%=
93,380.095.5

53,567.955.2
%= 0,58% 

Καθαρό κεφάλαιο κίνησης= Κυκλοφορούν ενεργητικό-Βραχυπρόθεσμες 

υποχρεώσεις= 4.395.788,65-1.440.221,12= 2.955.567,53 

Κυκλοφορούν ενεργητικό= 4.395.788,65 

Βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις= 1.440.221,12 

 

Χ2=

ύ

ύ

έ

έ















%=
95,382.095.5

17,140.192
%= -0,04% 

 

Χ3=

ύ

ύ

ό

ό

έ





















%=
95,382.095.5

82,672.177
%= -0,03% 
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Χ4=













ώ

ύ

ί

ύ

ί

ί







%=
82,620.692.3

11,760.402.1
%= 0,38% 

Χ5=

ύ

ύ

ή












=

95,382.095.5

18,932.547.1
= 0,3 φορές 

 

Zscore= 1,2X1+1,4X2+3,3X3+0,6X4+1X5= 

= 1,2*0,58+1,4*(-0,04)+3,3*(-0,03)+0,6*0,38+0,3= 1,07 ζώνη αποτυχίας 
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2012: 

 

Χ1=

ύ

ύ

ί

ά

ό

















%=
56,179.838.4

99,720.833.2
%= 0,59% 

Καθαρό κεφάλαιο κίνησης= Κυκλοφορούν ενεργητικό-Βραχυπρόθεσμες 

υποχρεώσεις= 4.273.942,11-1.440.221,12=2.833.720,99 

Κυκλοφορούν ενεργητικό=4.273.942,11 

Βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις=1.440.221,12 

 

Χ2=

ύ

ύ

έ

έ















%=
56,179.838.4

86,207.488
%= -0,1% 

 

Χ3=

ύ

ύ

ό

ό

ή





















%=
56,179.838.4

69,067.296
%= -0,06% 
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Χ4=













ώ

ύ

ί

ύ

ί

ί







%=
14,487.731.3

42,692.106.1
%= 0,3% 

 

Χ5=

ύ

ύ

ή












=

56,179.838.4

26,485.692
= 0,14 φορές 

 

Zscore= 1,2X1+1,4X2+3,3X3+0,6X4+1X5= 

=1,2*0,59+1,4*(-0,1)+3,3*(-0,06)+0,6*0,3+0,14= 0,69 ζώνη αποτυχίας 

 

Πίνακας στατιστικών αποτελεσμάτων της τελευταίας πενταετίας 

Α/Α Χ1 Χ2 Χ3 Χ4 Χ5 Ζscore 

2008 0,44% 0,003% 0,001% 0,45% 0,69% 1,5 

2009 0,61% 0,01% 0,01% 0,49% 0,6% 1,54 

2010 0,43% -0,002% 0,001% 0,37% 0,44% 1,18 

2011 0,58% -0,04% -0,03% 0,38% 0,3% 1.07 

2012 0,59% -0,1% -0,06% 0,3% 0,14% 0,69 

Μ.Ο. 0,53% -0,03% -0,02% 0,4% 0,43% 1,2 
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ΣΥΜΠΕΡΑΣΜΑΤΑ: 

 

Στη συγκεκριμένη εργασία πραγματοποιήθηκε μια εφαρμογή του 

υποδείγματος Zscore που παρουσίασε ο καθηγητής Edward Altman το 1968 στην 

πρωτότυπη εργασία του Financial Ratios and Discriminant Analysis. Τα δεδομένα 

που χρησιμοποίησα  από τις χρηματοοικονομικές καταστάσεις Ελληνικών 

επιχειρήσεων. Λόγο της οικονομικής κρίσης που βιώνει η χώρα μας η εφαρμογή 

αυτού του υποδείγματος έχει εξαιρετικό ενδιαφέρον. Το δείγμα των επιχειρήσεων 

αποτελείται από πέντε επιχειρήσεις (3 υγιείς και 2 πτωχευμένες). 

 Το συγκεκριμένο υπόδειγμα είναι πολύ βασικό εργαλείο για τις διοικήσεις 

των επιχειρήσεων διότι με αυτό μπορούν να προβλέψουν μια ενδεχόμενη οικονομική 

δυσχέρεια στην επιχείρηση και να μπορούν να διαχειριστούν το πιστωτικό κίνδυνο 

εφαρμόζοντας προληπτικούς ελέγχους έτσι ώστε να εξασφαλίσουν την επιβίωση της 

και να αποτρέψουν μια πιθανή πτώχευση. 

Τα αποτελέσματα που προέκυψαν από την ανάλυση των χρηματοοικονομικών 

καταστάσεων των επιχειρήσεων ήταν αρκετά ενδιαφέρον. Η Motor Oil Hellas όπως 

προκύπτει και από το υπόδειγμα είναι μια άκρως κερδοφόρα επιχείρηση καθώς τα 

τελευταία 5 χρόνια παρουσιάζει Μ.Ο Zscore 3,66 και την κατατάσσει στις υγιές 

επιχειρήσεις με εξαίρεση την διετία 2009-2010 που εμφανίζει Zscore 2,82 και 2,71 

αντίστοιχα και βρίσκεται στην επικίνδυνη ζώνη. H NESTLE A.E δείχνει να 

προβληματίζει καθώς την τελευταία πενταετία έχει Μ.Ο Zscore 1,43 που την 

κατατάσσει στις πτωχευμένες, αλλά το αποτέλεσμα δεν είναι ξεκάθαρο διότι 

περιλαμβάνει και άλλες θυγατρικές επιχειρήσεις οι οποίες μπορεί να ναι ζημιογόνες 

ως προς τη μητρική εταιρεία. Επίσης μια σημαντική παρατήρηση είναι ότι από το 

2009 που οι βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις της ήταν 155.268.129€ ανήλθαν το 2011 

της 376.445.529€ και αυτό οφείλεται κυρίως στην αγορά νέου τεχνολογικού 

εξοπλισμού που έγινε το 2011 καθώς υπάρχει και αύξηση των παγίων άρα αυτή η 

επένδυση επηρεάζει το Ζscore, και συγκεκριμένα ο αριθμοδείκτης Χ1 παρουσιάζει 

αρνητικά αποτελέσματα λόγο ότι το κυκλοφορούν ενεργητικό< βραχυπρόθεσμες 

υποχρεώσεις. Η NESTLE WATERS DIRECT ΕΛΛΑΣ Α.Ε. είναι θυγατρική της 

NESTLE A.E. κατατάσσεται στις υγιές επιχειρήσεις αλλά όπως φαίνεται και από το 

υπόδειγμα, είναι μια ζημιογόνα επιχείρηση καθώς ο Μ.Ο του Zscore την τελευταία 

πενταετία είναι -6.17. Πρέπει να αναφερθεί ότι την διετία 2012-2013 ο αριθμοδείκτης 

Χ5 έχει αισθητή βελτίωση σε σχέση με την τριετία 2009-2011 αλλά λόγο 

συσσωρευμένων ζημιών η καθαρή θέση της επιχείρησης είναι πολύ αρνητική με 

αποτέλεσμα το Zscore να επηρεάζεται αρκετά. 

Στις πτωχευμένες επιχειρήσεις τα αποτελέσματα που προέκυψαν από την 

ανάλυση των καταστάσεων αντικατοπτρίζουν την πραγματικότητα. Η ΟΔΥΣΣΕΥΣ 

ΦΩΚΑΣ Α.Ε. έχει Μ.Ο Zscore την τελευταία πενταετία -0,39 και για αυτό είναι στη 

ζώνη της αποτυχίας. Πιο αναλυτικά το Zscore το διάστημα 2008-2011 ναι μεν ήταν 
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χαμηλό όπως έγινε το 2012 που ήταν -4,61 καθώς υπήρξαν συσσωρευμένες ζημίες 

την τελευταία χρήση με αποτέλεσμα να επηρεαστεί η καθαρή θέση της επιχείρησης 

από 8.769.393,78€ που ανήλθε το 2011 σε -27.012.294,28€. Η EUROPA GLASS 

A.B.E.E. την τελευταία πενταετία είχε      Μ.Ο Zscore 1,2 που και αυτή κατατάσσεται 

στην ζώνη αποτυχίας. Σε εξαίρεση με την διετία 2008-2009 που εμφάνιζε ένα μικρό 

κέρδος, η τριετία 2010-2012 εμφανίζει ζημίες με συνεχής πτώση του κύκλου 

εργασιών. 

Συμπερασματικά προκύπτει ότι η συνολική προβλεπτική ικανότητα του 

υποδείγματος είναι υψηλή και μπορούμε μέχρι και 5 χρόνια πριν να εξάγουμε 

συμπεράσματα για το αν μια επιχείρηση θα αντιμετωπίσει οικονομικές δυσκολίες, 

ακόμα και πτώχευση. 

Θα πρέπει να επισημάνω ότι το μοντελο του Altman δημιουργήθηκε σε μια 

συγκεκριμένη εποχή και για τα δεδομένα της Αμερικάνικης οικονομίας. 

Καλό θα είναι τέτοιες έρευνες που αφορούν προβλέψεις πτώχευσης 

επιχειρήσεων να είναι προσαρμοσμένες στο μακροοικονικομικό περιβάλλον της 

χώρας της οποίας δραστηριοποιούνται οι επιχειρήσεις που ερευνόνται και επομένως 

στα μοντέλα πρόβλεψης θα πρέπει να υπάρχουν και κάποιες μακροοινομικές 

μεταβλητές.  
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Πτωχευτικός κώδικας 

Με το νόμο 4013/2011 που ψηφίστηκε στο Κοινοβούλιο τροποποιείται 

πλήρως το πτωχευτικό δίκαιο, καθώς και οι διαδικασίες του άρθρου 99 του 

πτωχευτικού κώδικα. Αρχικά εισάγεται η προ-πτωχευτική διαδικασία εξυγίανσης των 

επιχειρήσεων και ενισχύοντας με αυτό τον τρόπο τη δυνατότητα διάσωσής τους, 

προτού επέλθει η περίοδος της αυτόματη απαξίωση της. Επίσης ο νόμος εμπεριέχει το 

γρήγορο επανακαθορισμό των σχέσεων οφειλέτη και πιστωτών, με σύναψη 

συμφωνίας εξυγίανσης, που στοχεύει στον περιορισμό της προκύπτουσας ζημίας στο 

ελάχιστο. Κατά συνέπεια αναμένεται να εξυγιανθούν και να συνεχίσουν τη 

λειτουργία τους επιχειρήσεις που είναι επιχειρηματικά βιώσιμες λόγω αντικειμένου, 

αλλά αντιμετωπίζουν προβλήματα ρευστότητας επειδή είναι υπερχρεωμένες. Πιο 

συγκεκριμένα: 

1. Κάθε φυσικό ή νομικό πρόσωπο από τα αναφερόμενα στο άρθρο 2/ παρ. 1, 

για το οποίο αποδεικνύεται ότι βρίσκεται σε καθεστώς οικονομικής αδυναμίας 

είτε παρούσας είτε προβλέψιμης, χωρίς όμως να βρίσκεται σε κατάσταση 

παύσης των πληρωμών του, τότε αυτό δύναται να αιτηθεί από το πτωχευτικό 

δικαστήριο το άνοιγμα της διαδικασίας συνδιαλλαγής. 

2. Η διαδικασία εξυγίανσης αποτελεί συλλογική προπτωχευτική διαδικασία, η 

οποία αποσκοπεί στη διατήρηση, την αξιοποίηση, την αναδιάρθρωση και την 

ανόρθωση της επιχείρησης με τη συμφωνία που προβλέπεται στο παρόν 

κεφάλαιο, χωρίς όμως να παραβλέπεται η πρόβλεψη κατά την οποία οι μη 

συμβαλλόμενοι στη συμφωνία πιστωτές θα βρεθούν σε χειρότερη οικονομική 

θέση από αυτήν στην οποία θα βρισκόταν με βάση αναγκαστική εκτέλεση, ή 

σε περίπτωση που ο οφειλέτης έχει περιέλθει σε παύση πληρωμών με βάση το 

όγδοο κεφάλαιο του παρόντος κώδικα. Για την εκτίμηση της  οικονομικής 

θέσης των πιστωτών λαμβάνονται υπόψη τόσο τα ποσά, καθώς και τυχόν 

αλλά ανταλλάγματα που θα λάβουν και οι όροι αποπληρωμής των ποσών 

αυτών. 

3. Οι σκοποί της παραγράφου 2 επιδιώκονται με τη σύναψη και επικύρωση 

συμφωνίας εξυγίανσης, σύμφωνα με τις διατάξεις του παρόντος κεφαλαίου. 

4. Η συμφωνία εξυγίανσης δύναται να καταρτιστεί στο πλαίσιο της διαδικασίας, 

σύμφωνα με το άρθρο 106β. Στην τελευταία περίπτωση η συμφωνία 

υποβάλλεται στο δικαστήριο προς επικύρωση με την αίτηση για το άνοιγμα 

της διαδικασίας. 

5. Η απαιτούμενη συναίνεση της πλειοψηφίας των πιστωτών για τη σύναψη 

συμφωνίας εξυγίανσης στο πλαίσιο της διαδικασίας εξυγίανσης δύναται να 

προκύπτει βάσει απόφασης της συνέλευσης των πιστωτών, σύμφωνα με τα 

άρθρα 105 και 106, ή χωρίς τη σύγκληση τέτοιας συνέλευσης, με την 
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υπογραφή της συμφωνίας εξυγίανσης από πιστωτές που σχηματίζουν την 

κατά το άρθρο 106
α
 απαιτούμενη πλειοψηφία. 

6. Αν ο οφειλέτης έχει περιέλθει σε παύση πληρωμών, με την αίτηση για 

υπαγωγή στη διαδικασία του παρόντος κεφαλαίου πρέπει να συνυποβάλλεται 

με το ίδιο δικόγραφο αίτηση για την κήρυξη πτώχευσης κατά το άρθρο 5 παρ. 

2. Παράλειψη υποβολής αίτησης πτώχευσης δεν καθιστά απαράδεκτη την 

αίτηση για υπαγωγή στη διαδικασία του παρόντος κεφαλαίου, είναι όμως 

δυνατή η υποβολή αίτησης πτώχευσης από τους πιστωτές η τον εισαγγελέα 

πρωτοδικών, εφόσον συντρέχουν οι προϋποθέσεις της παραγράφου 1 του 

άρθρου 5 του παρόντος κώδικα. Το άρθρο 98 εφαρμόζεται και στην παρούσα 

περίπτωση. Αν το πτωχευτικό δικαστήριο δεχθεί την αίτηση υποβολής σε 

διαδικασία εξυγίανσης αναστέλλει με την ίδια απόφαση την εξέταση της 

αίτησης κήρυξης πτώχευσης μέχρι τη λήξη της διαδικασίας εξυγίανσης, 

αλλιώς προχωρεί στην εξέταση της αίτησης πτώχευσης. Ως λήξη της 

διαδικασίας εξυγίανσης θεωρείται η επικύρωση ή η απόρριψη της αίτησης 

επικύρωσης της συμφωνίας εξυγίανσης, η πάροδος της κατά το άρθρο 101 

παράγραφος 1 προθεσμίας καθώς και η ανάκληση της απόφασης που άνοιξε 

τη διαδικασία σύμφωνα με το άρθρο 102 παράγραφος 5. Σε περίπτωση που το 

δικαστήριο επικυρώσει τη συμφωνία εξυγίανσης, τεκμαίρεται ότι απορρίπτει 

την αίτηση κήρυξης πτώχευσης με την απόφαση, με την οποία επικυρώνει τη 

συμφωνία. 

7. Οι διατάξεις της προηγούμενης παραγράφου εφαρμόζονται αναλόγως και σε 

αιτήσεις του οφειλέτη, πιστωτών ή του εισαγγελέα πρωτοδικών για την 

κήρυξη πτώχευσης οι οποίες εκκρεμούν κατά το χρόνο υποβολής της αίτησης 

υπαγωγής σε διαδικασία του παρόντος κεφαλαίου ή κατατίθενται στο χρονικό 

διάστημα μετά από την υποβολή της αίτησης αυτής. Στην περίπτωση αυτή και 

μετά από αίτημα τον οφειλέτη ή πιστωτή, η αίτηση κήρυξη της πτώχευσης 

είτε συνδικάζεται είτε αναβάλλεται για συνεδίκαση με την αίτηση για το 

άνοιγμα της διαδικασίας εξυγίανσης. 

8. Αν ο οφειλέτης περιέλθει σε κατάσταση παύσης πληρωμών κατά τη διάρκεια 

της διαδικασίας εξυγίανσης, οφείλει να υποβάλλει αίτηση πτώχευσης 

σύμφωνα με το άρθρο 5 παράγραφος 2, αλλά δύναται να ζητήσει την 

αναστολή της εξέτασης της αίτησης πτώχευσης κατά ανάλογη εφαρμογή της 

παραγράφου 6. 

9. Αν ο οφειλέτης είναι ανώνυμη εταιρεία και συντρέχουν οι προϋποθέσεις 

εφαρμογής του άρθρου 48 παρ. 1 στοιχείο γ΄ κ.ν. 2190/1920 αναστέλλεται 

κατά τη διάρκεια της διαδικασίας εξυγίανσης η έκδοση απόφασης για τη λύση 

της εταιρείας και η τυχόν προθεσμία που έχει χορηγηθεί σύμφωνα με την 

παράγραφο 3 του ίδιου άρθρου παρατείνεται αυτοδικαίως μέχρι τη λήξη της 

διαδικασίας εξυγίανσης. Αν ο οφειλέτης είναι εταιρεία περιορισμένης ευθύνης 

και συντρέχουν οι προϋποθέσεις εφαρμογής του άρθρου 45 παρ. 2 του ν 

3190/1955, αναστέλλεται κατά τη διάρκεια της διαδικασίας εξυγίανσης η 

έκδοση απόφασης για τη λύση της εταιρείας. 
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10. Αρμόδιο δικαστήριο για τις διαδικασίες του παρόντος κεφαλαίου είναι το 

κατά το άρθρο 4 αρμόδιο πτωχευτικό δικαστήριο που με την επιφύλαξη 

ειδικών διατάξεων, δικάζει με τη διαδικασία της εκούσιας δικαιοδοσίας. Οι 

αποφάσεις του δεν υπόκεινται σε τακτικά ή έκτατα ένδικα μέσα εκτός αν 

ορίζεται διαφορετικά. 

11. Οι διατάξεις των άλλων κεφαλαίων του παρόντος κώδικα εφαρμόζονται στις 

διαδικασίες του παρόντος κεφαλαίου μόνο στο μέτρο που γίνονται παραπομπή 

σε αυτές.  
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