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HEPIAHYH

O okomdg VTG TG TTLYWKNG €PYAciag eivar 1 HEAET) TV dVO TO CNUOVTIKOV
OIKOVOIKAV Kpioe®mV Tov cuvtdpaov v Toykocuo owovopia, ovtig tov 1929 kot tov
2009. Avtd mov mpoomabovpe va dovue etval dv 1) 16Topia ETAVOAAUPAVETOL KOl TOLEG Etvat

01 OHOLOTNTEG KOl O1 SLUPOPEG AVTMV TV dVO KPIGEWV.

‘Etol, Eekivaviag v épevva pog, oto Tp®dTo KePdAoo opilovpe to TU glvan

OTKOVOLLIKT] KPioT) KOl TO1EG KaTnyopieg Kpioemv vdpyovv.

Mo va pmopéoovpe vo cuykpivovpe Tig OVO OKOVOUIKEG Kpioelg Ba mpémer va
avapepBovpe d1efodkd oty Kabe pia Eeymprotd. I' avtd Aowmdv, 610 de0TEPO KEPAANLO
peAetdpe 01e£0dkd TV owovouk” Kpion tov 1929, 11 akppdg v mpokdiece, To aitid TG

KOl TIG EMMTMOCELS NG,

Y10 1pito Ke@AAowo mapabétovpe OAo avtd TO oTOlKEld WOV pOg Oeiyvouv T

YOPOAKTNPLOTIKE TG OKOoVOKNG kpiong tov 2009, ta aitia Kot TIG EMATAOGELS TNC.

Aoy avorvoape Tig 600 KPIGELS TPOY®PALE GTO TETOPTO KEPAANLO TOPAOETOVTAG TIG

OHOOTNTES KL TIG SL0POPES TOV £XOVV AVTEG LETAED TOVG,.

Onwc, n epyacio pag Bo NTov EAMANG €6V dev TOPABETAUE TPOTOVG OVTILETOTIONG
pog owovokng Kpiong. I'ia To A0yo owtd, 610 TEUTTO KEPAANO OvaPEPOUACTE O1EE0OKE
OTO LETPOL TTOV TTPETEL VO TALPVOVTAL MOTE VAL OVTILETOTICETOL L0 OTKOVOUIKT] KPioT Kol 6TO

POAO TOV KEVIPIK®V TPUTE(®V Kol TOV KPATOVC.

Ev xotok)eidl, ovoeepdpocte omnv owovouky Kotdotaon g EAAGdog oty
TPEXOVOO. OIKOVOUIKT KPiom, 6T0 £KTO kol TeEAevTaio kepdrato. Ed® divovtar otoyeia ya tnv
nopeia ¢ EAMvikig owovopiag, vy T0 DWog Tov dNUOCION YPEOVS KoL TIC TPOOTTIKEG
avdntuéng g EAANviKig owkovopiog oto pécov pog tétolag Kpiong.

Tehewdvovtag, Oa NOeia va guyoplothowm tov kadnynt pov k. Mraidoko Baciielo,

Tov pe KaBodnynoe oto vo peretNow o€ PAO0G TIg 0IKOVOLUKEG KPIGELG TOV OLdVOL oG KoL VoL

TEPATMOCM WE OVTOV TOV TPOTO TIC GTOVIEG LOV.



EIXATQI'H

H onuepwvn ypnuatomototikn kpiorn, 6mmg kot n kpion tov 1929, givon oe telkn
avdAvon 1o amotéAecpo pog kpiong vmeprmopaymyns. H owovopkn peyéBovon tov
TEAEVTOIOV  OEKOETIOV KATESTN OLUVATH YOPLS OTI) GUOCMPEVLCT VTEPOYK®V  YPEDV,

OLGGMPELGN TOV LE TN CEPA TS 0mocTafePOTOince 0AOKANPO TO TPATElIKO GUGTNLLO.

Amd tov Avyovoto tov 2007, m maykoécpio owovouio Ppioketor otn divn piog
LEYAANG XPNHOTOOIKOVOLIKNG Kpioews. H kpion Eekivnoe and v Katdppevon g ayopag
OTEYACTIKAOV doveimwv vymiov Kvovvou (XAYK) tov H.IL.A. kot g ayopdg Tithomombéviaov
daveimv, ONAadT OHOAGY®V TOL NTOV KOAVUUEVO IE OTEYACTIKA dAvELDL VYNAOD Kivduvov. H
Kpion AT EMEKTAONKE OTN GUVEYED OTIS AYOPEG OUOADY®V KOl OTIS daTpameCikég ayopég
Kot e€elyOnke TelMkd og Pabeld Kpion EUTIGTOGVVNG GTO YPNUATOOIKOVOUIKO cvoTnuo (XX)
tov H.ILA. kxor og ovclotikn dwtdpaln Tng OUOANG Aertovpyiog TOV TOYKOGHIOV
ypnuatoowkovoputkov cvotnuotog (IIXXE). H ayopd XAYK tov H.ILA. &iye yvopicet
EKPNKTIKN ovamTuén oto mponyovpeva 10 €t vd v €UVOIKY EMdPACT TOV TOYEWS
aLEAVOLEVOV TILOV TOV OKWNTOV Kol ToV EIPETIKG yapnAdv (Bpoyvyxpodviov kot
HaKpOYpOVI®V) emttokiov mov enkpatovoayv otic HILA. ko maykoopiog and tig apyes e

dekaetiog Tov 2000.

H avtiotpoen pérpnon v v exkdAmon g kpicewg Eekivnoe tov Iovvio tov 2006
pe v avodo tov emtokiov and v FED, v Kevipum Tpanela tov H.ITA., mov 0dfynoe
o€ éva oYeTIKA VYNAS eminedo emttokinv otig apyés tov 2007 (amd 1% tov lovvio tov 2004
o€ 5,25% tov Avyovcto tov 2006). H e£EMEN avtr] cLVEPOAE GTNV AVTIGTPOEN TNG OVOIIKNG
nopelag TOV TIHOV ToV oKviTtov arnd Ti¢ apyés tov 2007. Tnv ido mepiodo moALd ddveln
Gpyoav va €10épyoviol otnVv mePiodo TOL VYNAOTEPOL EMTOKIOV WETE TNV MEPIOd0 TOV
EMTOKION YOUNANG EKKIVIGEWMC, LE GUVETELD TN SOYKMOT TOV U EEVTNPETOVUEVOV dOCEMV

TV ZAYK kot 1 cvvakdiovdn andtoun ahEnomn TV KaTaoyECEMV KATOKIMV.

To yopakmpiotikd avtng g mEPLOdoL givar 1 cofapn emdeivwoon tov debvoic
OIKOVOKOD TEPIPAAAOVTOG, OV OV a@Nvel ovemnpéootn PéRoro Kot v €AANVIKNY
owovopio. Ot pvBuoi owovoukng avodov emPpoadvvovial, o TANOWPICUOS ToPApEVEL

VYNAOG KOt OTIG XPNUATOTIOTOTIKEG AYOPEG EKONADMVOVTOL EENPETIKA EVIOVES TEGELG.

H yepotépevon toV HAKPOOIKOVOUIK®OV EMOOCEDV KOl TPOOTTIKM®V OEBVMG

TPOKANONKE amd N ovvemidpacn OVO0 1GYVPAOV TUPAYOVIOV — TNG YPNUOTOTICTMOTIKNG



AVOTOPOYNG KOL TNG HEYOANG VOO0V TOV TUMV TOL TETPEANIOV, TOV TPOPIN®MV Kot GAA®V
TpOTOV VAOV. H d1ebvig ypnuatomictotiky avoatapayr] cvveyiletor akdpa. To Paboc, n
mlavn S1apKeLd, 01 KATA KOpovg eEAPCEIS KoL O1 LOKPOOIKOVOUIKES TOPEVEPYELES TNG £YOLV
NoN vrepPet T1c apykég ekTUNoel. Qot1660, 6T {OVN TOV EVP® 1) KATAGTUGT, OGOV APOPE
™ XPNUOTOTICTOTIKY oTabepdtnra, gival Atydtepo avnovyntiky and O, Tt otig H.ILA., sivan

OUMG VTOPKTOT 01 Kivouvol EMOEIVOONC.



KE®AAAIO 1°

OI OIKONOMIKEX KPIXEIX
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1.1. OPIEMOYX OIKONOMIKHY KPIXHX

Y10 mopeABO6v 0 Opog owovouikn Kpion pmopovoe va onuaivel poOvo OTL Ot
OIKOVOKEG TPOCTADEEG TV ovOpOTOV poTtoidvoviay, eEoutiag &vOog TOAELOL Yo
TopAdEYHa, M T0 oyofd TOL TOPYOV KOTAGTPEPOVTAV 1 YAVOVTOV, OO OVGUEVELS KOPIKES

ouvOnKeg N amd Aeniacio yio TapASELYLLAL.

Metd Opmg Vv avamntvén g Pounyoviog kot g OpKdS £EEMOCOUEVNS
TEYVOAOYIOG, OIKOVOLIKT KPioT ONUaivel OTL VTAPYEL TAPAYOYN 1} VIEPTAPAYMOYY| TPOIOVI®V,
aALG Oev vrdpyel avtiotoryn {ftnon vy omotodmote A0yo. 'ETol 0 ayopaotikd Koo dgv
umopet va ayopdoet, ywti dev éxer emapkéc ewodomuo eoutiog g avepylog N amd

OTO10.0NTOTE GAAN outicL.

¥m Bewpla m owovopio pmopel vo AEITOVPYNOEL QLGLOAOYIKA €4V  OTIONTOTE
nopdyetor pmopel vo movAnBel. AAAG OTOV Ol EMYEPNOCELS UEIDVOLV TIG TPOYUOTIKES
EMEVOVOELS KOL Ol KOTOVOAMTEG OEV UTOPOVV VO OTOPPOPNoOVY O, Tl TOPAYETOL KAO®DS
neplopilovtan ta el60dMpaTa, TOTE N Kpion eivar yeyovog. Anpovpyeitat, oOniadn, Eva otk
yéoua: 1 vrepPailovca TocoOTNTo dev Umopel va KOAveOel 660 avEAvETal TO TOGOGTO TOL
OLUVOMKOD TOPAYOUEVOD ELG0ONUATOG TOV KATEVOVVETOL GTO KEQPAANO GE GYECT UE TNV
gpyacio. Avtd To SOHKO KEVO YEPUPAOVETOL, Y10 KATOL0 SUCTNUO, OTd TN YPNLUOTIGTPLOKT
KepdooKomia, M omoio amoppo@d HEPOG NG vrepPdAlovcag pevotdtntag. AAAG Otav M
KEPOOOKOTIOL EEPOVOKAOVEL, AMOKAAVTTEL OMADS OTL EKpLPE KATW amd TO YOAL TNV TAOT TPOG

Vv VPEOT).

opeova pe v LopEoTikn Bewpio 0 OPOG OIKOVOLIKT Kpion ¥PNOIULOTTOLEITOL Y10 VoL
YOPOKTNPICEL TN OVGAEITOVPYID - OPPDOTIO. TOV KOMITOAMOTIKOD GLGTHUATOG, KOTE TN
JupKell TG omoiag, EVA TAPOTINPEITAL VIEPTAPAYWDY TPOIOVI®V, TALTOYPOVA OVTO

CUVETAYETOL 10, KOTOGTPOPN G€ EVPEIN KAMIOKO TOV TOPAYOYIKMOY SUVALEDV TNG OIKOVOLIOG.

Méoa and T1g oerideg Tov mepipnuov «Kopovviotikoh Mavipéotov», o Mapé oyetikd
He TIc Kpioelg S10kNPUTTE TO €ENG: «ZTIS KPIoEIG EEOTA [0 KOWVOVIKY] EMONUi, TOV 6 KAOE
GAAN mpomyovpevn emoyr, Ba @awdtave cov TAPOAOYIoUOG, M Aeyduevn emdnpio g
vrepmopaymyns. H xowovia Eaevikd Ppioketor prypuévn micom, o€ KATAOTOON OTUYUIOI0G
BapPapdtrag, Ba Edeye Kovelg 6TL Evag AOUOC, £vag YeVIKOG TOAEUOG EPNUMOOTG TG EKOWYE

oo ta péosa vapéne. H Pounyavia, to eumdplo, eaivovtor EKUNOEVICUEVEY.
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O KOWOVIKOG YOPOKTNPOG TNG MOPAY®YNG Omoutel TN ovvewdnty poduon twv
OIKOVOKADV GUVOALXYDV, £TOL MOTE OTMG GLAAOYIKG TAPAYOLV Ol AVOP®MOL, GLAAOYIKA
EMIONG VO KOPTOVVTOL KOl T TPOidVTA TOL 01 id101 Tapdyovv. [ va umopovv vo mwAovvTot
O\ TOL EUTOPEVUATO TTOV TOPAYOVTOL BaL TPEMEL VO VITAPYOVV EVTOG TNG OKOVOUING avoTNPd

KaBopIopéveg avaroyieg avApeso oTNV TOPAYMYN KoL TV KATOVIA®ON.

Qo1660, N ATOUKY 1O10TTOINGCT TOV HECOV TOPUYOYNG Kol KAT™ ETEKTACN KOl TOV
TopAyOUEVOV TPOTOVTOV omokAgiel TN dovvatdTta NG OYESOUEVNG OvATTUENG NG
owovopioc. O Kabe PEPOVOUEVOS KATITOAMGTHG, KUVIIYOVTOS TO KEPOOGS, Tpoomadel axpiPog
oV EMEIPNON TOV Vo TapPAyeL Kol v piEel 6TV ayopd 0G0 TEPIGGOTEPO EUTOPEVLATOL
umopet. Me tov 1010 TpOTO €vePYOUV Kot OAOL 01 VTOAOITOL KAMITOAIGTEG. Emdubkovtog va
aLENCOLV T KEPOT TOVG AOTAV, SIELPVVOVY GLUVEXMDS TNV TAPOYWYT KOl PiYVOLV GTNV oyopd

OM0 KoL VEEG TOGOTNTES epmopevdTOV, EATilovTag 6Tt avTtd Bo ToVANBOVV .

Q¢ 6hVoLo 01 KOMITOMOTES EVOLUPEPOVTOL VO SIEVPVVETAL 1] OLYOPOOTIKY TKOVOTNTO
TV pal®v, £T61 ®GTE Vo TOAOVVTOL TO TPo1dvTa Tovs. O Kdbe KAMITOAOTNG OL®G EEXMPIOTA,
oV TPOSTABELD TOL VoL AVENCEL TO KEPAOG TOV, EMOUDKEL VO TEPLOPIGEL TO LGOS TV SIKOV
TOV €PYATOV, APOV 0VTOG amoTelel £va Bacikd GVOTOTIKO GTOLXEIO TOV KOGTOVG TOPAYMYNS
tov. Ot gpyditeg OPMG ¢ cVLVOLO, gival ot PaciKol AyopaoTEG TOV TEMKOV TPOIOVTIWV TNG
OLVOMKNG KOmtaAMoTikNG mapaywyns. Oco pikpdtepovg pobovg €xovv, tOG0 Arydtepa
gUmOpELIATA UTOPOVV va. amoppopncovv. 'Etot, epgoavileton m avrtiBeon avdupeco otnv
AMEPLOPIOTI) GLGCMPELCT TOV KEPOANIOL, TOV OdNYEL GTNV VIEPTPOCPOPE TPOIOVT®V Kol
OTNV TEPLOPIGUEV AYOPACTIKN IKOVOTNTA TOV Hal®V, TOV 03Nyl GTO VA HEVOLV OITOVANTEG

LEYOAEC TOGATNTEG TTPOIOVTMV.

Otav Aowmdv 1 mpoocepopd Eemepvael tn {Nnomn oe peydro Pabud (vrepmapoywyn),
npokoAel polikn) TTOON TOV TApoyyEADV Kot Evapén g Onpovpyiog omoBepdtov
(amovAnT@V dnAadn tpoidvtwv). H Elhenyn auth TOV TOANGEDV KOl 1) GUVETAYOUEVT] TTOGN
™G TOPAYMYNG, 001 YOUV GTNV TTMOGN TOV UEGOV TOGOGTOV TOV KEPOOVG TV EMLYEPTCEMV,
TPAYLO TTOV 00N YEL LE TN GEPA TOV GE OAAETAAANAES LELDGELS TV EMEVOVGEMV, TOL £IvVOLl TO
KOPlO YOPOKTNPIOTIKO TOV KPIioE®V Kol UETAPPALETOL OE TTAOON TNG OMACYOANONG, TOV
wodv, tov eBvikod TPOIdVTOg Kol YeVIKA OAWV T®V OWKOVOUK®OV pHeYeBdV, €KTOG NG

avepylog Kot TV amodeldTov TV ENLEPCEDV.
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1.2. XYNENEIEY THY OIKONOMIKHY KPIXHY I'ENIKA

H ovvéneion g owovouikng kpiong vy tig Prounyovieg sivor 6tL peidvovv v
TOPAY®OYN TOVG. AvTO onuaivel 0tL xpetdlovior AydTEPO TPOCHOTIKO Y10 VO, AELITOVPYNCOLV

KOL KOT  €NEKTOON AMYOTEPES TPADTES VAES KoL AMYOTEPQ LETAPOPIKA LEGAL.

Yuvémel avTov givor n avénorn g avepyiog, Gpo Kot 1 HEIMON NG 0YOPOOTIKNG
dvvapung. Zuvenmg 0 PavA0S KOKAOG dtevphivetar kot cuveyiletal, ektdg av emtvonbovv dArot

TpOTOL /3pdot €050V amd TOV KUKAO TNG OIKOVOUIKNG KPiomg.

1.3. KATHI'OPIEY KPIXEQN

O kpioelg daxpivovtal 6g TPELG KaTnyopies:

1) Ot kpicelg TPOTG YEVIAGS: €ivol aVTEG TOV OTOI®mV 01 autieg evromilovtal ot

ONUOGIOVOWIKY] KOl VOUGUOTIKY TOMTIKY TV yopdv. Tétoleg kpicelg
TPOEKVYOV OTIC YDPES TS AaTviKNg Apepikng Kotd Tig dekaetieg tov 1960

kot 1970.

2) O kpicelg deVTeEPNC YEVIAG: €ivol €KEIVEG OV OQEIAOVTOL GE OVTIKUKAMKES

TOAMTIKEG O OVEMTVYUEVES YOPEC. e AVTES avnkel N kpion tov Evpomaikoh
Nopopotikod Zuotiuatog otig apyés g dekaetiog Tov 1990 kabdg kot og
OVTOEKTANPOVUEVEG KPIGEIS TTOV Oo@eihovTal o€ NUOAOYiD Kol TOVIKO 7OV
avanmTOGoETOL  OTIS TAEES TOV  EMEVOLTOV YOPIC Vo  VLRAPYEL otV

TPAYLOTIKOTNTO OVIGOPPOTIC GE KATOL0 TOUEN TNG OTKOVOUIOG.

3) O kpicelg tpitng yevidg: ot omoieg opeilovtal o€ NOKO Kivouvo, aGOUUETPN

mnpoeopnon kabmg kot oe  e&dpoelg Tov  deBvovg  davellopov Ko
tonofetnoelg «povokesy. Tétoleg Ntav ot kpicelg Tov Me&wod 10 1994 ko

TV Y0pdVv ™ Notlovatolkng Acioag to 1997.
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H KPIXH TOY 1929
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2.1. H KPIXH TOY 1929

Kévovtog pa avadpopn oTig mo TpodceoTes 0IKOVOMKES Kpioels Oa Aéyape Twog M
TOYKOGHO otkovopukn kKpion tov 1929 sivon  onuavtikdtepn kot n omoia goaiveTon vo £xet
APKETE KOG onpeia pe v mopovoa Kpior. @a uropovoe va yopaktpiodel pia Kotdotoon
d1eBvolg 0KOVOUIKNG VPESNG TTOV JNPKNGE OO €va UEYPL dEKA YPOVIO GE SLAPOPES YDPES
T0V KOGHOL. Empdkelto yuo tn HeyoAVTEPT OWKOVOUIKT VOESN NG GVYYXPOVNG 1oTOPiaG Kot
ypnoomotsiton tov 21° mdve o¢ mapdderypo Yo To OGO odvuvnpn pmopel vo. givor pio

OTKOVO LLIKT] KOTOLGTPODT).

H «Meydhn Y peon», 0nwg yapaxtnpiomke otig HILA., cOpupwva e Toug avaAvTég
TpoKANOnKe petd and 1o ypnuoTieTpaKo Kpay otig 29 OxtwPpiov Tov 1929. O tithog g
Aovopelikng epnuepidag London Herald dev givar amd v Tpitn 29/10/29 aAlé amd v
Hapackevn 25/10/29 mpv tv amo@pédo ekeivy nuépal.

WALL STREET
CRASH!

Thursday . 5 -

in America %},

To kpay Tov OxtwPpiov 1929 éuewve oty 1otopia Oyl Yo T0 PEYEDOG TG TTOGNS TNV
Mavpn Tpitn oA Yoo v peTénerta okovoutkn kpion mov enépepe. To téppa g Kpiong
otig H.ILA. tavtiomke pe 10 évavoua g moiepikng owovopiog tov B”  Tlaykoouiov

TOAELOL, YOP® 610 1939.

To kpay Tov 1929 mpoxdiecav TOGO 1 KATAPPEVOT TOV XPNUATOTICTOTIKOV 0YyOPDV
KOl Ol TTOYELOES oTo Tpamelikd cvoTUo 000 Kot M EAAEWYM GueoNS avTidpaong TmV
OIKOVOUKADV TOMTIKAOV 1 akoun 1 Adbog avtidpaocn tovg. To Kpay ot Wall Street to 1929,
N «Mavpn Tpitn» O0nwg Eueve oty 16TOPiA, NTAV TO YEYOVOG TOL 0ONYNCE TNV OUEPIKOVIKN
Kol ToyKOGHOL okovopio o€ pio Tpoto@avn Kpion, mTov katéAnée oty Deeon g dekaeTiog

tov 1930.

! www.metatrading.gr
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Metd T0 KepOOGKOMIKO pdAl ota TEAN TG dekaetiog Tov 1920, mov opehdtay v pépet
oV avAadelEn VEOV TEYVOAOYIDV OTMG TO POadOP®VO Kol 1 avtokivitoPounyavia, n Wall
Street éxieroe v [épun 24 OktoBpiov Tov 1929 pe andieeg 13%. [apd tig mpoomdbeieg

TOV apYdV va otabepomomcovy v ayopd, to 1932 n Wall Street eiye ydoer miéov 10 90%
™ms a&lag g.

H peydin xpion dev Nrav amotélecpa pog amdToung ntdons. Ot ¥pnUoTioT)ploKeS
ayopég Kvohvtav avodikd otig apyxés tov 1930, emoTpépoviag oto apyKd eminedo TV
apy®v tov 1929 tov Ampilo, av kot okoun mepimov 30% kdto ond to pEYIOTO TOV
YentepPpiov tov 1929. H apepikavikn kvBépvnon kot n Prounyavia £6deyav mepiocdtepa
o010 mpdTO eEhunvo tov 1930 am’ 6t ommv  avtictoyn mepiodo tov 1929. Opwe, ot
KOTAVOAWTEG, TOAAOL A0 TOVG 0TOIOVG ElyaV VTOGTEL CNUAVTIKES OAMMAEIEG GTNV OYyOPd TOV
TPOMNYOVLEVO XpOVO, elyav meptkOyel ta €004 Tovg katd 10%, evd pio peydin mepiodog
Enpaoiag katéotpeye T1g aypoTikég meployés twv HILA., o mepiodog mov kpdtnoe puéypt 1o

kaAokaipt Tov 1930.

Y1rg apyés tov 1930, n tpomelikny miot NTav duyvtn kot dwbéoun oe younid
eMTOKIO, OAAG O KOOGUOG NTOV CLVTNPNTIKOG ot ANy daveiwv. To Mdw ot TwAnocelg
OLTOKIVIT®V onueiwvoy TTdon Katw ond ta enineda Tov 1928. Ot tipég dpyioav va tEptovy,
aAAG ot poBoi datnpovviav otabepoi péypt to 1930, omdte Ko dpyioe va VEOY®PEL M
ayopactiky] ouvaun. H katdotaon Ntov akdpo yepotepr OTIC aypoTIKEG TEPLOYEG, OTOL Ol
TILES TOV EUTOPEVUATOV EMEQTAV amOTOUM, KAODS EMioNg Kot 6 0pvyeia Katl ddon, OTov N

avepyio avéPave Kot vInpyov EAUYIOTEG SOVAELES.

H vroyadpnomn g apepikaviknig otkovouiog ntav 0 mopdyovtog Tov CUUTAPEGVPE KoL
TIG VTOAOUTEG YDPES OPYIKE, EVD OPYOTEPX, 1] ECMOTEPIKN KATAOCTOOT OTIC OIKOVOUIES TNG
K@Oe ydpag kaboploav TG cuvONKeg oe €BviKO emimedo. AméAmdec mpoomabeieg yio €050
amo v Kpion péoa amd TPOooTATEVTIKEG TOMTIKEG, OTwg 1 [Ipaén Smooth-Hawley Tariff to
1930 otic H.IT.A. kot avtomodotikol dacpol o€ GAAES YDPES, KATECTNOAV TEAKA IO VKON
TV KOTOKPNUVIon Tov d1eBvoig gumopiov. And ta t€An tov 1930 péypt ko 10 Méptio tov

1933 n owovopia akolovBovoe pia otabepn TTOO.

O deiktng Dow Jones ypeldotnke 25 xpovia yio vo EMOTPEYEL oTa emineda Tov 1929.
Ol emITOGCEIS Yoo TNV TPOYUATIKY OlKOvouio ftav TepAcTies, kabmg ot Apepikavol giyav
EMEVOVOEL TEPAOTIOL TOGE GTO YPNUOTIOTHPO, HE OMOTEAECHUA VO XAGOUV TA AEPTA TOVLG

EKOTOUUVPLO OIKOYEVELES TNG Hecaiag TAENS. Méoa g Tpia xpovia, to A.E.IT. tov H.ILA. giye
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pewbel katd TO NUIOVL, €VOG GTOVG TPELS AUEPIKOVOVG NTOV GVEPYOS, €V Ol TpAameles

katéfacav pord Tov Mdaptio tov 1933.

Ta mpofiquota emdevabnkay and Tig Kakég amopacelg Tov apymv (n Fed avénoe
avTi Vo LLEUOGEL TO EMTOKIN Y10 VO TPOCSTATEYEL TO OOAAPLO, EVA 1 KLPBEPVNON aDENGE TOVG
daopoVG Kot H10TNPovGE dNUOGIOVOUIKE TAEOVAGHOTO OVTL VO «(EGTAVEL» TNV OKOVOpi0 LE
onuéco ypnua). H apepikaviky owovopio ypeidotnke pio dekoetio yio voo cuvELDEL, pe tov
B’ IMaykdouo TloAepo va Aettovpyel AtpoTikd, Kabdg 01 TEPACTIEG GTPUTIOTIKEG dOTAVES

ekuNdEvIcay TV avepyio Kot eKTOEEVOAY TV avVATTLED.

2.2. TA AITIA THY KPIXHY

Ymip&av moAlol mapdyovteg mov mwpokdiesav v Kpion tov 1929, 6mmg dopkég
AOVVOLIES KOl CGUYKEKPIUEVO TEPICTATIKG TO OO0l Tr WETETPEYOV OE L0 YEVIKELUEVN

KaTdOAYM, KaBdOS Kot 0 TPOTOG e ToV 0moio peTapépOnke and ydpo 6 YOPOL.

Yyetikd pe MV mMEPLOd0 OLTH, Ol 1GTOPIKOL OVOPEPOVY MG SOUIKOVG TAPAYOVTEG
LEYOAES KATOOTPOPES TPOMECMV KOl TO YPNUATICTNPOKO KPay, VO avaivtés onwg o Ilitep
Téuv ko o Mrdppv Ayevykpy divouv Eppacn oty andéeacn g Bpetaviag va emotpéyet
oT1g 1ootipieg mov vapyav mpwv 1o Gold Standard mpotov Eeomdoer o A’ IMaykodouiog

TOAELOC.

O1 evarlaooodpevotl KOKAoL Hpeong Bewpovvtal Eva chvnBeg koppdtt e (Mg oe éva
koopo pe oaféPoieg 1ooppomieg peta&d mpooeopds kot Cnmmonc. To mowog mapdyovtag
LETATPENEL oL cLVION NI Kot GUVTOUT VOEGN 1 OKOVOIKO KUKAO GE [0 YEVIKELUEVT
Katdmtoon omotedel avtikeipevo ovlnmong. AvOpomor g dwvomong dev  €yovv
CULPOVNGEL OG TPOGS T kPPN outior Kot T GYETIKN TOVg cLPoAn otnyv kpion. H avalntnon
TV EVOVVOV givorl 6TEVE GUVOEIEUEVT] LUE TO EPMTNILO TOV TAOG VO ATOPEVYDEl Lol LEAAOVTIKY
KPIoN Kol ©¥G €K TOVTOV 01 TOMTIKEG OMOYELS TOVG OVOUELYVDOVTOL GE U0 AVAAVGT IGTOPIKMV

YEYOVOTOV OKT® TOPEABOVCHY SEKOETUDV.

To peyoddtepo epdTUO €0TIALETAL GTO KATO TOGO EMPOKEITO Y10, IO OTOTVYIOL TNG

erelBepng ayopdg 1Ny pe amotuyion €K HEPOVG TV Tpame(®V Vo TPOAGPovv TNV
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Katdppevon TV Tpamel®V, TOV €MOKOAOLOO TOVIKO KOl TEPIKOMEG OTO  YPNUOTIKA

amofépara.

Exeivor mov vmootpilovv €éva onuoviikd poAo TOL KPATOLG GTNV OIKOVOMa,
ToTEHOLV OTL ENPOKEITO KVPIMG Yot TNV OmOTLYIO TV EAEVLOEPWV AYOPDV, EVD €KEIVOL TTOV
motehovy oty erehBepn ayopd vmootnpilovv Vv dmoymn mwg m Kpion o@eldTOV OTNV

amoTVyia TG KLPBEPVIONG VAL AVTILETOTIGEL TO TPOPANLAL.
XOyypoveg Bempieg pmopel va KoTNyoplomolovvIol 6€ TPES GYOAEG:

1) vadpyovv Ol VTOGTNPIKTEG TOV KAUGIKOV OWKOVOUIK®V: HOVETAPIOTEG, 1)
OLGTPLOKN GYOAN KOl 1 VEOKANGIKY] OIKOVOUIKN Bewpia, OAEG €K TV omoi®V
EMKEVTPMVOVTOL OTIC LOKPOOIKOVOUKEG EMMTMGEIS OTO  YPNUATIKO omdOepa
KO GTNV TPOGPOPE ¥pucoh mov otNpile TOAAE VopiopaTo TPoTov YEVIKELOEL

N Kkpiomn, coumepAapPavopévng TS Topay®yng Kot TG KOTOVIAMONG.

2) Yrapyovv moArég dopkég Bewpieg, mo yvootn and Tig omoieg n Kebvoavn,
OALG KoL T OYOA TV OECHIKAOV  OKOVOUIK®V, 7Tov Tovilouv Tnv
VIOKATOVAA®ON KOl TNV LAEPEMEVOLOT (OIKOVOUIKY] (POVCKO), TPOKANTIKY
CLUTEPLPOPE TV TPOTECIKOV TOPAYOVTIOV Kol  Plopunyavev, 1 oVETOPKEIS
Kkpotwkol Aetrtovpyoi. Otav o mavikdg Eexivinoe kot axoAovdnoe m voeeon,
noAloi TioTEWaV OTL UITOPOVGAV VO SILGHCOVY TO YPNUOTA TOVS TOPAUEVOVTOG
HOKPLE amd TV oyopd, KaBmG o1 TIHEG VITOY®POVoAY £TGL AGTE EVa dEOUEVO

TOGOGTO YPNUAT®V VO LTOPOVGE VO, 0lyOPACEL TEPLGGOTEPD OyalfdL.

3) Xe tpito eminedo, vEapyeL N LOPELGTIKY KPITIKT Y10 TV TOALTIKY okovopio. H
KPUIKN ovT €0TOLETOL GE OVTIQACEL TOL 1010V TOVL KOMITOAGUOD, Mo
KOW®VIKN] OVIUWOAOTNTO ®G TPOG TNV OlKEomoinon ¢ vrepaiiog Tov
KeQaAaiov, kabdg TpoaydTay o ERPLTN AVIGOPPOTIK 6T CLGGMOPELGT| TOV,
He vIEPPOAIKT) GUCCOPEVGT OV KAUOKOVOTOV HEYPL TIC TEPLOOIKEG KPIoELS
nmov 1oV amdpewov. H mpoéhevon g kpiong, g ek tovtov, evtomileton
QYOG OTN GQAipa TNG TOPOY®MYNS, OV Kol 1| OIKOVOUIKY Kpion dvvatol va
emdevwbel amd mpoPAnuate  dvoavaAoyiog OV LIEPTOPAYM®YY, OTN
Bopunyavio Kot cvvoaeelc  mopoy@ywkoOs  Topeic, KoOOG Kor  oTnV

VTOKATOAVAA®GT TOL AQOV.

M édAAn epunveion g Kpiong mpoomabel vo ddoet M AvoTplokn XyoAn

Owovopik®v. OempnTiKol TG oYOANG TOL £ypayav Yo Tn peydin eEabiioon teptrapupdvovy
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TOV aVGTPLOKO otkovopordyo dpivipyy Xduek ko tov apepikavd Movped PoOumapvt, ot

omoiot £ypayav Vv mpaypateio «America's Great Depression» to 1963.

Katd v dmoyn tovg, o Pacikdg mapdyoviag g kpiong nrov 1 eEdnimon tov
YPNUOTIKOV amoBepdtov 10 1920 mov 001yNGE € o TEPAGTIO POVOKA, KOBodNYOoOUEVT 0ld
™V TOTOTIKN eEAnAimon. Zoppwva pe v dw pedém, n Fed, n omoia 10p06nke 1o 1913,

QEPEL LEYAAO PEPOG TNG EVOVVNG.

O Xdex, oe po avaeopd oto Avotplakd Ivetitovto Owovopwkev Epegvvav, 1o
DePpovdpro Tov 1929 eiye TpoPAéyel TNV OIKOVOLIKT TTAOGT, SNADVOVTOG TWG «1 pOVCKA Hal
oKaoel péco otovg emopevovg pnvec». O Aovvifiyy Pov Mig mepipeve emiong
YPNLOTOOIKOVOLIKT] KOTOGTPOPY], ONADVOVTOS TG «EPYETOL €vo. UEYAAO KPOy Kol OV
emBuud 10 dvoud Hov va TonTioTtel pe avtd ko’ omoovonTote TPOTO», OTAV ATEPPIYE UIdL

onuavtikny 6éon oy Kreditanstalt Bank otig apyég tov 1929.

"Evog and toug Adyovg Tov vopopatikoy TAnfmpiopon ntov 1 omdnepa fondetag g
Meyding Bpetaviag, n omoia 1o 1920 mpoomafovoe petd SvokoMog vo eMGTPEYEL GTA
TPOTOAEUIKA TNG emimeda xpvoov. Katd v mpoondbeio emotpoeng oto maAaid enimeda
¥PLGOV, 1 Bpetavia aviyetdnile TEGEG LVIOTIUNONG TOV VOLUGUATOS TG, ZOUPOVO LE TOV
PoOumapvt, n éAdewyn evel&lag tov Tiudv ot Bpetavio vrodniwve kor avénon tov
TOGOGTOV NG avepyiag, (ntaovag tn Pondei g apepkavikng kvpépvnong. Ov H.ILA.
erdpPBovay g kaBapn €opon amobepdtov xpvoov, To omoio SYKOONKAV ®OTE Vo
BonBnoovv 1 Bpetavia va emotpéyel otig molég g 006&ec. O Movtaykod Nopuav,
npoedpog ¢ Tpanelag g AyyAlag, elxe o Wwutépmg Bepun oyéon pe tov Mrévtlopy
X1povyk, tov de facto mpodedpo ¢ Fed. O k. Noppav miele 100G TPOEIPOVS TOV KEVIPIKAOV
tporeldv ¢ Fodriog ko g ['epuaviag va avénoovv ta anobépatd toug, o avtifeon OpmG
pe tov Xtpovyk, apvidnkav. O PoOumapvt vroompilel mwg n apepikoviky] ddyKwon eixe
ot10Y0 vo emtpéyel otn Bpetavia va avamtuyBel, kabbg dev pumopovoe vo avomtuydel amod
HoVN TNG.

Daivetar Aomdv g eldyioto propel va apeiofnnoel 6t1 to 1929 1 owovopio o
Bepelad pun vymeg. Avto eivar yeyovog mpotopykng onpocioc. [MoAAd mpdypato ftav
AavBacpéva, oAAd méVte advvapies @aivetor vo eiyov daitepa dueon emintwon otnv

KOTAGTPOPT OV oKoAoLONGe. AvTég giva:

1) H xok1 kotavoun Tov €1600qnatog: 1o 1929, o1 movoiol nTov avoueiopimra

nhovoot. Ta otoryeia mov €yovpe dev givar evieAdg KovoTomTikd, oaAAd @aivetal olyovpo
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Ot eketvo 10 €10¢ 10 5% TOoVL TANBLGHOV pe Ta VYMAGTEPA 1G0T HaTa e TO 1/3 OA®V TV
TPOCOTIKMV €160dNUATOV. H avaloyio Tov Tpocomikolh €1600NIATOG TOV EIGTPATTOTAV LE
™ HopeN TOK®V, LEPICUATOV KOl TPOGOI®V, NTAV TEPITOL SMAAGIO Ao EKEIV TOV XPOVEOV

mov axolovdncav 1o B” Maykdouo TIoAepo?.

Avt M eEPETIKA AVIOT KOTOVOUT EIG00NUOTOG oTpotve OTL 1 otkovopio e€aptioTov
a6 Vv Yapén evOg LYNAOD EMITESOV ENEVOVGEMV 1} VOGS VYNAOD EMTEOOV KATOVOADMTIKMOV
doamavadv moAvTteAElog N Ko and To 0vo. Mmopovue va vmobBécovpe Aowmdv 6Tl avTéG Ot
damdveg og €idn TOALTEAELNG KO O1 EMEVOVGELS TV 1010{TEPA EVLAICONTES OTNV EMIOPACT) TOV

KaTaOMATIKOV VEWV 0mtd 10 YpnuatioTplo tov Oktodpplo tov 1929.

2) H xoxn dopn Tov eTonprdv: to NoéuPpio tov 1929, Aiyeg efdouddec petd omd 1o

Kkpay, n Owovopukn Etapeia 1o XapPapvt, Bewpovce mg kiplo Adyo tov yati dev Oa Enpene
ol &vBpomor va @ofovdvtor po Veeom, TN Aoy Kpiom NG OTL «Ol OIKOVOUIKES
SPACTNPLOTNTEC GTOVG MEPIGGOTEPOVS KAASOVG SieEdyovTar pe chveon kat cuvTnpnTioud»®. H
TPOyUATIKOTNTO TV OTL, TN dgkaetio tov 1920, n apepikavikn emyeipnon eixe avoietl
QO&evn aykaAld g oe amiBovo apBud pecaldvimv, dmPodokoVVIMV Kol KEPOOCKOTMV.
¥t poKpd  1oTopio aVTOV  TOV  OpaoTnploTHTOV, NTav  Eva  €100¢  TANppvpidag

EMUYEPNUATIKOV KAOTIDV.

H onuovtikodtepn etaipikry advvapio Mtav oOUELTN otnv gupeia véa doun Tov
etapewdv holding kot tov etapeidv enevdvoewmv. O etarpeieg holding éleyyav peydiovg
TOUEIG TNG KOWNG WQEAELNG, TOV GONPOIPOUMV KOt TOV Topén avoyuyns. Edd, 0nwmg kot oTig
etapeieg enevovoE®V, VINPYE 0 UOVIHOG KIVOLVOG TNG KOTAGTPOPNG HEGM TNG OVTICTPOPNG
™G KEQOANOKNG docoAnyiag. Idwaitepa, ta pepiopato amd Tig eUmopkés 1 Propnyovikég
eTapeieg YPNOYWOTOOVVTOV YIoL VO TANPOVOVTOL Ol TOKOlL TV OHOAOY®V TMV ETOUPELDV

holding mov T1g éAeyyav.

3) H xokn tpomeliki dopi: omd T apyég ¢ dekoetiog tov 1923, wa yevid

Apepicavav glyav akoboel va Tovg HAoDY, ULEPIKES QOpPEG e evBupia, pepkEg OPES LE
QYOVAKTNOT), GLUYVA LLE OPYT], Y10 TIG TPATELIKEG TPOUKTIKES TTOV {GYVAY OTA TEAN TNG OeKaETIOg
tov 1920. XV TpayHaTIKOTNTO, TOAAEG amO QUTEG TIC TPOKTIKEG EYVOV OVETOPKELG LOVO
otav epeaviomke n Veeon. H katdppevon TovV TWOV TV TPOIOVIOV TOL dAVEIOANTTN 1) TOV

ayopdV Yo To UmMOPEVHOTA TOVG 1 NG a&iag Tov gveybPOL Tov eiye KatabBéoel yo TV

2 Selma Goldsmith George Jaszl, Human Kaitz & Maurice Liebenberg, «Size Disbution of Income since the
Mid-Thirtiew», The Review or Economics and Statistics, ®eBpovdpilog 1954.
3 Weekly Letter, 23 Nogpppiov 1929.
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e€OPANOT TG 0QEMG TOV KOTESTNGE TEAElMG U peaMOTIKA ddveln Tov Ba NTav TeAeimg
KoAd oe dpopetikég cuvOnkes. Ot mo vrevBvvol tpanelitec- exeivol mov €idav 6Tl o1
0QeNéTEG TOVG NTOV BdpaTo Tepiotdoewv mépa omd tov EAeyxd TOLG Kol emdiwEov va

BonBnoovv- paivovtav og ot yepoTEPOL.

O tpamneliteg vroydpnoav, OTMS kol Aol GALL i6mG Oyl Kot T6G0. 26TdG0, EVD deV
ntav t6co avevbuvor 1o 1929, n tpameliky dopnq Mrav eyyevadg adbvoun. H advvapio
evommpye oto peydro apBud oaveEdpmmrtov povadov. Otav po tpdmelo YPEOKOTOVGE,
deopedoOVTOV TO TEPLOVGLOKE GTOoLYEln AAA®V TpameldV, evd 0ol KoTabéteg GAAV Tpameldv
gmopvav po tpogdomoinon va mave kot va {ntioovv ta ypnuotd tovs. ‘Etol, moun
YPEOKOTIOL 00MYOUCE GE GALEC YPEOKOTIEG KoL Ol YPEOKOTIEG OVTEG EEAMADVOVTOV OTWS TO
VTOUIVO. AKOUN Kol OTIG KOAVTEPES EMOYEC, MO TOTIKY OTUYIOL M 0. OTOUOVAOUEVT) KOKN
dwxeipton UmopovV vo TUPOSOTHCOVY [0 TETOWN OALGOMTH ovTidpaon. Evdetikd tovg
Tp®TOVG €61 uNveg Tov 1929, 346 tpdmeleg ypeokOTMGAV GE dAPOPA PEPN TNG YDPOAG, LE
cuvolkéc katabécelc tepimov 115 skatopupdpa Soddpiat. Otav to £166dMpa, 1 amacydAnon
Kot ot afiec €mecav G AMOTEAEGUO TNG VOECNG, Ol YPEOKOTIES Tpamel®V Eytvav Ypnyopa
emONUKeES. Avtd ovvéPn petd 1o 1929. Kor wédr Ba Mtav d00KOAO v QOvVTAGTOOUE
KaAOTEPN puBUIon Yo T peyEéBuvon TV amoTeAESHATOV ToL POPov. Ot advvapot oyt pévo
KOTEGTPEYOV TOVG GALOVG adHVOUOVS, OAAG OTOSVVAUMGOV KOl TOVG 1GYVPOVG, Yioti Aot
GULVEWONTOTMOINGOV TNV KOTAGTPOPN HEC® TNG MEIGTIKNG YVAOONG OTL Ol AMOTOUIEVGELS TOVG

elyav xataotpaeet.

‘Eva 1é€1010 cbotnua, amd T oTiyun] mov Apyloe va Yvopilel Tovg GTAGUOVS TV
YPEOKOTIAV, €lXE EEAPETIKE KOATAGTOATIKG OTOTEAEGUOTA OTIS QOMAVES TV KATAOETMOV TOL

KOl OTIG EMEVOVCELS TV TEAATMV TOV.

4) H opeifoin kotdetocn 1oV 160Lvyiov eEOTEPIKAOV TANPOUAV: GTN SAPKELL

tov A’ Tlaykoéopiov morépov, ot HILA. éywav mototpua yopa diebvaov Aoyoplacpmy. Tn
deKaeTior TOL aKoAOVONGE, TO TAEOVUGHO TOV EE0YWYDOV £VAVTL TOV EIGAYMYDOV, LLE TO OO0
elyov TANpwOel TpoNyoLHEVAOS 01 TOKOL KOl TO apyIKO KEPAALO TV daveimv and v Evpom
ocvveyiomke. Ot vynloi dacpoi, mov mepOplov TS €0aymYES kot Ponbovoav va
onuovpyeitar avtd to mAedvacpa eoywymv, dwtmpndnkav. Qotdco, M woTopic Kot ot
ToPad0CIoKEG Umopkég cuvnbeteg Emonlov emiong pOAO GTNV EULOVI] TOV OTOKOAOVUEVOV

guvoikov 1olvuyiov.

4 Troyeio and to Federal Reserve Bulletin, pnviaio tevym, 1929.
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[Tponyovpévag, n €£06QANCN TOV TOKOV KOl TOL OPYIKOD KEPAAAIOV TOV OavVEI®V
a@UPOVVTOV GTNV TPAYUATIKOTNTA omtd To. eumopikd 6olvylo. Topa, mov ot H.ILA. ftav
TIOTOTPLO YDPO, TPOoTiBevtay o’ avtd to 160L0Y10, T0 0Toi0 dev NTOV TEPAOTIO. MOAG o
xpovid, to 1928, 10 mhedvacupo TV eEaymYDV £vavil TV €lcaymy®v  aviAfe oto 1

Sioekatoppvpto Sordpra. To 1929 kot to 1926, roy uoic 375.000.000 Sordpia mepimov®.

Qot6c0, pikp N HEYAAN avt) 1 dapopd Empeme va koAv@bel. AAdec yMPES, MOV
ayopalov TeplocdTEPO O’ OGO TOLAOVCAV KOl EMTAEOV EMpENE Vo E0PANCOLVV ¥pEén, NTaV
VIOYPEMUEVES KATA KATO10 TPOTO Vo fPOVV T HECH Y10 VO OVTILETOTIGOVY TO EAAEIUUN OTIG

ouvaAlayég Toug pe Tig HILA.

Katd to peyodvtepo pépog g odekoetiag tov 1920, n dwwpopd KoAvwTOTOV LE
peTpnTd, onAadn pe TAnpouég o xpvcod otig HILA. kot pe véa Wuwtikd ddvelo tov H.ILA.
oe OAheg yopes. Ta meplocodTEPO dAvVEIL NTOV TPOG KLPEPVNOELS, €0VIKEG, TOMTEWKEG 1)
ONUOTIKES apyég Kal PEYAAN avaioyia tovg o pog v [epuavia ko v Kevrpum kot
Notio Apepir. Ta mepiBdpilo yuo ekeivovg mov giyav avaAidPel ) dwayeipion avtOV TOV
daveiov NTav yevvoiddwpa. To kowd ta dexdTov e evBOLGIOOUO KOl O AVIOYOVIGUOG TOV

EMLYEPTCEMV NTAV EVTOVOG,.

AVoTUYDC, XPNOWOTOOVVTIOY 1 dPBopd Kot 01 dWPOdOKIES, AV AmTUTOVVIOY, MG
epyodreio avToy®VIGHOV. AvTd pE TN CEPA TOV 00NYNOE LRIOYPEMTIKA € pio Oepelokn
avafedpnon g debvoic owkovouikng Béong tov HILA. Adpopec ydpeg dev Ba pmopovoav
Vo KOAOTTTOUV TO apvnTikd eumopikd 160L0yo tovg pe tig HILA. pe avénuéveg mAnpopés o
YPLGO, TOVAGYIGTOV O)L Y10 TOAD. AVTO CNUAIVE TMG EMPENE VAL VENGOVV TIG EEAYMOYEG TOVG
otg H.ILA., va peidoovv Tic €10aymYEG TOLG 1| Vo ONADOGOLY adLVOUio TANPOUNG TOV

TopeABOVTOV doveiwy.

O mpodedpog XovPep ko to Koykpéso kvnOnkav apéowmg ywor vo eéaleiyovy v
TPOTN SVVATOTNTA, TOV IGOCKEMGUO ONAad TV 1ooluylov pe HEYOADTEPES E1G0YWYEC,
av&dvovtog amdTopa Tovg dacpovc. Katd cvvéneia, ta xpén, ota onoia teptlopufavovtay to
TOAELKE XpEN, NTAV AdLVATO Vo e£E0PANB0VV KOl 01 AUEPIKOVIKES eE0YWYESG EMEGOV OMOTOOL.
H peiowon dev ftav peydin oe oy€om e TN GLUVOAIKT €KPON TNG OUEPIKAVIKIG OIKOVOUING,

0ALG cLUVEPAAE GTI YEVIKT avnovyio Kot NTav Wlaitepa GKANPT Y10 TOVG AypPOTES.

® Yrovpysio Eunopiov tov HILA., Tpagsio EEmtepucon kot Ecotepucod Eumopiov, Statistical Absrtact of the
United States, 1942.
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5) H kox1] KOTd6TO6) TOV OIKOVOULK®OV TAMPOQOPLAV: POIVETOL T GTYyOVPO, TMG
01 OIKOVOHOAOYOL KOl EKEIVOL TOV TPOGPEPOY OIKOVOUIKES GUUPBOVAES GTaL TEAN TNG OEKOETIOG
oV 1920 ko 6115 apyég g dekaetiog tov 1930 eiyav TovAdyiotov Kok TANpoedpnon. Tovg
LVES KoL TaL XPOVIO TOV AKOAOLONGOV TO KPO TOL YPNUATIGTNPIOV, TO KEVTPO PAPOvg TV
EVVTTOANTTOV OIKOVOUIK®Y GLUPOVA®Y Mtav otafepd omd TV TAELPA TOV UETPOV TOV
éxavav ta Tpdypata yepotepa. To NoéuPpio tov 1929, o k. XovPep aviyyeile mepikomég
eopov kol {ftnoe amd TG eraipeieg va ocvveyicovv TS €MEVOVOELS KEPOANI®MV KOl VL
dwnproovv tovg pioBots. Kat ta dvo pétpa anéfrenav oty avénon tov Suvapevov va
domavnOel £1600MUATOG, OV KOl dSVGTVYMG, EUEVaV o€ HeYahio Pabud ywpig armotédeopa. Ot
LEUDGELS TOV QOPMV NTOV OUEANTEES, e e€aipeon TO AVATEPA EIGOONLOTA, Ol ENLYELPTUOTIES
OV LAOGYEOMKAY Vo SloTNPooVV TIG EMEVOVGES KOl TOVG HIoBOVG cOHQOVO pe o
Katavonty cOupacn, Bedpnoav 4Tl 1 VTOGYEST TOVG dESUEVE HOVO Yia TNV TTEPI0d0 KaTd TNV
omoio KATL T€T010 0V Ba NTOV OIKOVOUIKA OVGHEVES Y10 TOVG 101006 2G amOTEAEGHLO NTOV Ol
EMEVOVTIKEG OATAVEG Kot 01 picbol va unv petmbodv £og 6Tov o1 cuvinkeg Ba eméPepay 0VTMG

N 6AA®G T pHEiwON TOVG,.

Ev 1001015, N Tpoomdbeia NToV TPog T 6MGTH KATeOOBVVGT. LT GUVEYELN, 1] TOALTIKY
Ntav oxeddv OAOKANPOTIKG omd TNV TAEVPA TOL EKOVE TO TPAYHOTA YEWPOTEPOA. AV TOV
POTOVGAV LE TO10 TPOTO M KVPEPYNON B UTOPOVGE VO TPOMBNGEL KOADTEPQ TNV OVAKOUYT,
0 0®G6TOG LTEVBVVOG cOUPOVAOG B GVVIGTOVGE TOV IGOCKEMGUO TOV TPOoUTOAOYIGHOV. MeTd
ar6 to 1930, o mpobmoAoyopdg kibe GAAO TOPA MTAV 1COCKEMOUEVOG KOl ETOUEVMOGS, O
100CKEMOUOGC TOV ofuowve avénorn tov eopov, peioon tov damavdv 1 Kot to 6vo. O
1000KEMGUEVOG TPOVTOAOYIoUOG Oev vanpée avtikeipevo okéyng. Ovte Ntav akpPdc, OTmg
woyvpifovtarl cuyvd, (nuo miotng. ‘Hrtoav pdiiov pa cvvtayn. Enit ocwdvec, n amoeuyr tov
JOVEIGHOV €lYE TPOGTATELGEL TOLG OVOPOTOVG ad TNV GUEAN 1| amepioKenTn dlayeipion TV
ONUOGIOVOIK®V. AvTd To omAd TapoyyEALaTo eVOG amAod KOGHOL OV ioYLaV €V HECH TMOV
aLEAVOLEVMV TOALTAOKOTATOV OTIG apyég tng Oekaetiog tov 1930. H polikn avepyia,
wWwitepa, eiye petafdier toug kavoves. Ta yeyovota elyov mai&el aoynpo moryvidl 6Tovg

avOpOTOVG, 0ALY oXEOOV KavEVOS deV TPOSTAHOVGE VO GKEPTEL EK VEOU TO TPOPANLLAL.

O 1600KEMGEVOG TPOVTOAOYIGUOG dEV NTAV O HOVOG GTEVOC KOPGES TNG TOATIKNG.
Ymipyav axoun 1o OPNTPo TG «amopdKpuvenoy amd Tov Kavova xpucov Kot To eOfnTpo
0V TANBwpopov. Méxpt to 1932, ot H.ILA. adb&avav tpopepd ta amobEpatd t1oug g xpucod
Kot avti Yoo TAN0wpopd 1 yopa yvopioe 1o Prodtepo amomAnbwpiopd oty 1oTtopio. Tov

é0vovc. Qotdéco, 6Aot ot cofapoi ocOuPovrotr EPAemav  KwdOVOVLE, G©TOVG OMOioVG
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neprlopfoavotay o kivouvog avemBounTomv avénoenv Tov Tinov. Ot Apeptkavoi, av Kot avtd
avnke 610 TopeABov, elyav deigel kKAion oto va ta BOAEDOLVV LE TV TPOGPOPE XPNHOTOS KOt

Vo amoAAUPAVOLY TIG GOVTOUEG AALA LEBVOTIKES YOPES TNG AVOSOVL TV TILMV.

To 1931 1 to 1932, o kivdvvog, N axdun N whavoOHTHTO PG TETONG 0vOSOV, NTOV
uUNdevVIKOG. 261060, 01 816.Popot GUUPOVAOL deV AVEALOY TOV KivOuVO 1| aKOUN TNV TOavOTNTA

TOV. ATAMG AEITOVPYOVCAV G 01 POAOKEG KOKDV OVOUVI|CEDV.

O @6Pog tov TANBWPIGHOY eVicyLE TNV AMALTNON Y10 IGOGKEMOUEVO TPOVTOAOYIGUO.
[Tepropile emiong ¢ mpoomdbeieg yio PeiON TOV €MTOKIOV Kot Yoo va yYivel 1 mioTmOOoN
deBovn (1 TovAdyoToV TAeovAlovoa) Kot 0 SOVEIGHO OGO TO SLVATOV TTO EVKOAOS VIO QVTEG
11§ ovvOnkeg. Dvoikd, M vrotiunon Tov doAupiov OMOKAEWOTAV KATNYOPNUATIKA. AVTO
napaPiale dpeca Tov Kovova ¥pucov. TNV KOADTEPN TEPINTMOOT|, G TETOLES ENOYEG VOESNG,

1 VOHGHOTIKY TOMTIKN €ivar Aemtd paPoi yio va otnpiydet kaveic.

H andpprym 1660 g dNpociovopikng (popot kot damdves) 0G0 Kot TNG VOUIGLOTIKNG
TOAMTIKNG 1600VVaHOVsE aKkpIP®g pe TNV amoppyn kabe BETIKNG KVPEPVNTIKNG OUKOVOLIKNG
noAtikng. Ot owovoptkoi supfovAot g emoyng 01€0etav 1000 opoemvio peta&h tovg 66O
KoL KOPOG, MOTE Vo, EE0VAYKAGOLV TOVGC NYETES KOL TOV dV0 KOUUATOV V' ATOSOKILAGOUY OAN

T Sbéoya pétpa Yo va eAeyxBohv o amomAndmpiopog Kot 1 Heeon.

2.3. TO PAINOMENO THY KEPAOXKOIIIAY

Yvvolikd, to Meyddo Kpay tov ypnuatiotnpiov propet va eEnynbet moAd mo edkoAia

om’ 6, TL 1 VEEST oL TO aKoAoVONGEL.

H «atdppevon ot10 ypnuatictipo 1o @Bwoémwpo tov 1929 evommpyxe oty

Kepdookomio mov elye mponynbel. Apywd vmipye M eumotoochvn ot PpoyvrpdOecun

6 Livepedia.gr H moykdopia oucovoutky veeon tov 1929.
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TPOYUATIKOTNTO TOV ovEavopevov aSldv Tov Kowvov petoy®v. Otav ot PeEToyEg ovTég
amodVVAUOOIN KAV, KATO101 AVOPOTOL TIG TOVANGAV KOl 0VTO KATAGTPEYE TNV TPOYLLOTIKOTNTO
TV aEAVOUEVOV 01DV, LE OTOTEAEGHO TNV TTAOOCT TOV TWWOV. Tote 01 dvBpwmol Ecmevcay
va EepoptmBovv ta xpedypapa pe anotédespa va £pbet To Téhog Tov 1929. Otav o1 avBpwmot
Eywav em@ELAOKTIKOL, LoAvOPOTOL, KoyOTOTTOl Kot GOTOYXEPNOES, eivarl anpocsPAnTol amd

TOV KEPOOOKOTIKO VOOLGLOGHO.

2.4. O YHEPBOAIKOX AANEIXMOX KAI OI XYNENEIEY TOY

O vrepPohkdc davelopdc Oswpeitar pion amd Tic arriec TG peydAng kpiong’.
Maxpooikovopordyot, 6mwg o Mrev Mmepvavke, tpodedpog g Kevipung Tpdamelog tov
H.IT.A., emavépepav v dmoyn g ox£omg YPEOVG-DPESNS TOV TPMOTOINTVITOONKE and TOV
Tppvyk @icep. O televtaiog GLVEDESE TNV YOAUPY TICTMOY LE TNV LVAEPYPEWOT, KATL OV
npoAeiave TO0 £00.P0G Yo KEPOOOGKOMIKA Moy viol Kot ENEVOVTIKEG ovokes. EmumAéov, o
Mrnepvdvike Tpoy®pNoe GtV €voyomoinon evvéa OAANAOGYETILOUEVOV TOPAYOVI®OV VIO

OLVONKEG YPEOLG KOl VPESG Y10 VO SIEVKPIVIGEL TO UNYOVIGHO TNG OTOTLYIOG.

ITo ovykekpyéva coppova pe tov Ben Bernanke to gvkoAo yprua givar - xopla
attia Tov vrepdavelcpov. Otav €vag emevoutng motedel TG pumopel va Pydier k€pdog 100%
emoimg, davellopevog pe emtdokio 6%, Bo dedeaotel va davelotel, vo enevodoel Kot va
KEPOOOKOTNGEL LE TO YPNLUATO OVTA. AVTOC NTAV KoL O TPOTEVOV TOPAYOVTAG TOL 001NYNGE
omv vrepypéwon tov 1929. Epevpéoelg kot texvoAoyikég PeATidoelg Ompovpynoav

TEPAOTIEG EMEVIVTIKEG EVKAIPIES, 0ONYADVTOG GE PEYAA YPEN.

YnoBétovtag mwg o€ KAmOl0 OedOpEVO  YPOVIKO SAoTNU TopovctdleTon o
KOTAGTOOT LIEPYPEMONG, TO YEYOVOS avTd Bo 0dnynoel 6e pevoTonoinom, eite AOY® NG
avnovyiog TOV TOTOTOV, €i1e TOV OAVEANTIOV N Kot Tov ovo. Tote umopovpe va

e€aydyovpe TV akOA0VON CLUTEPAGUATIKY AAVGIdN TOV amapTiCeEToL Ao evvén KPIKovg:

1) Pevotomoinom tov ypedv mov 0dnyel o€ v Oepud TOANCELC.

7 www.wikipedia.gr
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2) XvoToM] TOV VOHoUATIK®V omobepdtov, kabng Tto tpomelikd  ddveln

ATOTANP®VOVTOL Kol TEPLopileTan 1 tayvTNTa dlokivnong.

3) Itdon ota eminedo TOV TWOV, pe GAAO A0V, WO POVOKO TOV J0AQPIOv.
Yvumepaivovtag, Omwg avaeéPONKe Kol OvVOTEP®, TOC OLTH 1 TTOON Of

oyetiCetot pe avatipnon, TPENEL Vo, 0KOAOVONGEL:

4) o okoun upeyoAvtepn mrtdon oty kabap aic TOV  EMYEPHOEDV

TPOKOADVTOG TTOYEVGEL KoL

5) wa mapdpola TTdoT oTo KEPSN, 1) 0T0i0 G€ £V KATITAMOTIKO LOVTEAD UI0G

KOWOVING TOV ATOUKAOV E500mV, 001YEL 6€ avnovyio 1 omoic odnyel oe:

6) peimon e mapaymYNS, TOV GUVAALAY®OV KOl TNG EPYOUCING. AVTEG O1 ATMAELES,

01 TTOYEVOELG KOl 1) avepyia, 001 yovV Ge:
7) omouolodo&io EXAewyn avtonenoibnong, n omoia v cuveyeio 0dnyel oe

8) oamotopievon kot Aydtepn Odlakivnon ypnuatoc. Ot oktd avapepbeiceg

HETAPOAEG TPOKOAOVV:

9) mepimlokec oOTPEPADOES OTAL EMTOKIO OOVEIGHOD KOl GULYKEKPLEVO, L0
TTMOGN OTO OVOUOOTIKA €mTOKIO KOl 0TV a&lo TOv YPNUATOG, GLUVOIEVUEVT
amod ol avéNomn oTo TPOYUOTIKG EMITOKIO KOU TNG 0yOpPaoTIKNG aflag twv

EUTOPEVUATOV.

Ot tpdmelec mov glyav YPNUATOOOTNGEL TO VITEPYPEN GPYIoAY VO, KOTAPPEOLV KAB®DS 01
JOVEIOANTTEG advvaTovoaV v avTamokplBohv oTig oVUPOTIKEG TOVG VLIOYPENDCELS KOl
Kataféteg onKmvay To YPAUOTE TOVG HalKE amd Tovg AOYaplacHoVs Tovg, oynpatilovtag
tpamelicéc ovpéc. KvPepvntikég eyyvmoelg ko vopobetikég pvbuioelg g Fed (Federal
Reserve System), mov &iyov 6Komd VO OOTPEYOLV TETOLEC OVPEG TOAVIKOV, OTOdElYONKaLY
OVOTTOTEAECUOTIKEG KOl GE OPICUEVEG TEPUTMGELS amoPevyOnkave. Tpomelikéc KaTaoTpoPEg
odNynoav oty oandiewn amobepdtov ekatoppvpiov  dolopiwv. Ta ominpota ypén
KOTEGTNOAV aKOUN 7o eMKivovva, KaBdg ot Tyég kot ta etsodnuata Eneptay 20-50%, aAld

T0L YPEN TapEREVaY oTa 1O eminmeda.

Metd v kpion tov 1929 kot kotd ) ddpkela tov 10 TpdTemv unvov tov 1930, 744
OULEPIKOVIKES TPATELES KATEPPEVOAY, EVAD LEYPL TOL TEAT] TOV £TOVG AVEPYOVTAY GUVOAMKE GTIG

9.000. To 1933, o1 xatabéteg eiyav onueidoet andieeg $ 140 dicekatoppvpiov.
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Ot katappevoelg mipav Hopen ylovootiPddag kabdg ameAmicopévor tpomeliteg
améovpav dAveld, o omoio dev glyav YpOVO N YPNUOTO Ol SOVEIOANTTES VO OTOTANPDOGOLV.
Ovtog 1o peAdoviikd kéPON YOUNAG, 1M €MEVOLON KEQOAOI®V KOl Ol KOTOOKEVLES
neplopiokay 1 whyooav tedeing. Ev oyel mpofAnpatikdv daveiov kot XEpoTéEPELONG
LEALOVTIKAOV TPOYPUUUAT®OV, 01 dtuowbeiceg tpaneleg KATEGTNOAV OKOUT O CLVTNPNTIKESG
oTIS YopNYNoELS daveiwv. Apyioav vo «KTilovv» KEQOANOKE amrodEpuaTo Kol Vo TEPIKOTTOVV
T OAVELD, EVTEIVOVTOG TV LITOTIUNGN TOL XPNUATOS. 'Evag paviog khkAog oynuatictnke, evd

AKOAOVONGE KO 1] OIKOVO UK KOTPOKVALL.

AVt 1 QVTOEKTANPOVUEVT TTPOPNTEID TPOKAAECE LETETPEYE TNV OKOVOUIKY VOECT

tov 1930 og o peyddn owovopukn eEabiioon péxpt to 1933.

2.5. Ol ENINTOYEIX AIIO THN OIKONOMIKH KPI¥XH TOY 1929

H «pion &iye xataotpo@ikéc emmntdcel 1060 GTOV OVERTLYHEVO, OGO KOL GTOV
avanTuooopevo kOGpo. Emmpedotnke 10 01e0vég epmodplo, Kabdg emiong Kol o TPOCHOTIKE
€1600MHOTa, T £6000 0O POPOLGS, Ol TYEG Kot Tal kEPON. H owovopio moOlewv avd Tov kOGHO
eminyn, Wing ekeivov mov efaptaviav dueco ond ™ Papid Propnyovia. Or KATOOKEVEG
TAY®oOV, Ol AYPOTO-KTNVOTPOPIKES EPYOCIEC VIOYDPNCAV AGY® TTMOONG TMOV TIUDV OTIG
co0oetéc kotd 40% pe 60%. Me vymhd eminedo (nmong, o€ cvvovacud pe v EAAEyM
EVOALOKTIKOV €PYOOIDV, TEPOYEG MOV OPTOVTAV OO TOV TPMOTOYEVH] TOUEN OGS

EKUETAAAEVOT VNG, OpLYEi®V Kot EOAOV VITEPEPAY OKOUN TEPIGCATEPO.

H peyéddn xpion teppatiotnke oe dopopetikd ypovo avd yopa. Ot meplocdtepes
YDPEG EPNPLOCAV TPOYPELLOTE OVOKOVPIONG Kot 1) TOMTIKN TOVG LN TEPUCE avaTapoyEs,
eEmBmvtag TV 10e0Aoyia oTa dkpa. Xe oplopéva KPATr, Ol OTEATIGUEVOL TOAITEG GTPAPNKAY
TPOG dMUaymyovs eBVIKIoTEG, Omwg Tov AdOApo Xithep, pe amotédecpa v évapén tov B’

[Maykoopiov ToOAEHOV.
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KE®AAAIQO 3°

H TPEXOYXA
XPHMATOIIIXTQTIKH KPIXH
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3.1. MIA MATIA YXTHN HATKOXMIA OIKONOMIKH KATAXTAXH

To 2007 o pvBudg ™G TayKOGUING OIKOVOUIKNG ovamTuéng (ektdg g {dvng Tov €)
emPpadvvOnke KAmmg o€ oxéon e To TOAD LYMAQ emimeda mov eiyov mapatnpnOel TV

TPONYOVUEVT] TPLETIOL

H e&éMén avt cuvdedtay ev PEPEL e TIC TOYKOGUIES XPNUOTOTIOTOTIKEG EVIAGELS
mov ekONAdONKay ota pésa tov 2007 ko emokiocav TG owovolkég eEedilelc avd v
VENAMO, KaODG kol pe v opipavon — €og éva Pabud — tov KOKAOL NG TOYKOGHLOG
LETATOMTIKNG OpacTNPOTNTOC. AV Kot 1) KUY TNG OUEPIKAVIKNG OYOPUS KATOKIMV Elye
ApYIKE HOVO TEPLOPIGUEVES EUIECEC EMOPACELS, 1 owovoukn peyébvvon otig H.ILA.

emPpadvvOnke onuavtikd to & Tpiumvo.

O1 enmtooelg o€ MOYKOGUO €MInedo amd TN YEPOTEPEVCT] TOV TPOOTTIKOV TNG
apepkoviknig owkovopiog mapépewvav 1o 2007 pAAAOV TEPOPICUEVEC. ZTIG ONUOVIIKES
AVOOVOUEVES QYOPEC, 1) AVATOPOYN TPOKAAECE TPASKAPN Gvodo NG HETAPANTOTNTAG OTIS
YPNUOTOTICTOTIKEG AYOPEG, OAAG 1 KAVOTNTO TOV TEPIGCOTEPOV VO OTOPPOPOVV TIG

emdpaoelg Twv dvopevav eEelMEewv pdvnke va £xel evioyvbei oe cOYKpIoT Le TO TOPEABOV.

To 2007 ®g 6OVOAO, 1 OIKOVOUIKY] EMEKTOCT OTIG OVOOVOUEVEG OyOPES, 101G NG
Aciog, mpoywpovoe pe tayeic pvbuovs. Tavtdypova, M afefoardTnTa 6cOV APOPH OTIC

TOYKOGULEG OIKOVO LLIKES TTPOOTTIKEG EVIAONKE:
»  OVTOVOKADVTOG TN YEVIKELUEVT] ETAVEKTIUNGCT TOV KIVOUVAYV,
» N SUOPE®OT AYOTEPO ELVOTKMV GLVONKAOV Y¥PNUOTOSOTNONG,
» TG AVENCELS TOV JEBVOV TILOV TOV PACIKOV EUTOPEVIATMV KoL
» TNV VTOXDOPNON TOV OEIKTOV EUTIGTOCVVNG.

Metd and pia epiodo GYETIKA GLYKPATNUEVOV TAYKOGHIOV TANOWOPICTIKOV TIECEDV
amo TV apy1 ToL £T0VG £w¢ To XentéuPplo tov 2007, 0 peTpoveVog TANO®PIGHOS &N ONKE
£VTOVA OTIG TEPIOCATEPEG OKOVOLEEG TTPOG TO TEAOG Tov 2007.

>t Covn tov Evpo, o puBudg avodov tov A.E.IL 10 2007 dwwtnpnonke ce molv
VYNAG enimeda (2,6%) ded0UEVOL OTL NTOV GYETIKA TEPLOPIGUEVT] OTN JEPKELD TOV  £TOVG M
dvuopevig emidpacn g avOdoVv TV JEBVOV TYMV TOV TETPEAOIOVL KOl TV  OYPOTIKMOV

TPOTOVTOV, KAOMDS KoL TNG aVOTAPOYNG OTIS TOYKOOUIEG XPNUATOTIGTOTIKESG oyOpES.
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Ynig H.ILA., o emolog puBudg avénong tov mpaypatikov A.E.IL yw 1o 2007 og
ovvoro NTav 2,2%, youniotepog katd 0,7 tng ekotootioiog povadag oe oyéon pe o 2006. H
dwpbwon oty ayopd katowidv, n omoio eiye Eexkwnoer Mo and 10 2006, mapéueve
ONUOVTIKOG OVOOTUATIKOG TOPAYOVTOG Y10 TV avarTTuEn Kol 6TéEPNCE oXedOV o OAOKANPN
ekatooTioio povada amd 1o puoud avénong tov A.E.IT. Adym g peimwong tov enevoucemy o€

KOTOKiES.

Emiong, m avatapoyr oTig ¥pNUATOTIOTOTIKEG ayopég mov Eekivnoe amd v ayopd
OTEYACTIKAOV dOVEIDV TPOG SAVEIOANTTEG LELOUEVIG TIGTOANTTIKNG IKOVOTNTOG EVTAONKE 0o
10 KaAokaipt Tov 2007 Kot Emetta Kot cuVEPAAE 6T YOUNAOTEPT AVATTTVEN TPOG TO TEAOG TOV

id1ov £tovg,.

¥t odpketo tov 2007 1 OKOVOUIKY] dpacTPLOTNTA Topovsiace dakvpdvoe. O
puOuoS avénong tov A.E.IL. ftav younAotepog tov duvntikod to o Tpiunvo, vVYNAGTEPOG
avtov 1o B’ kot Y’ tpiumvo, eved 10 8 Tpiunvo vmoxdpnoe kot Al Ev péow avtg g
petafintotnrog n avénon g WIMTIKNG KOTAVIA®ONG TAPEUEVE OTPOCOOKNTO 1GYLPT, TOPd
TG VYNAEG TWEG TNG EVEPYELNG KOL TNV OVOTOPOYN OTIS  OYOPEG KOATOWKIDV Kol TIG

YPNUATOTICTMOTIKEG OYOPES.

Yy lanovia, n owovouikn avakapyn cvveyiotnke to 2007 mapd v eacBivnon
™mg eyxdplog CNTong Kot e01KOTEPA TG WIOTIKNG Katavdiwong. O pvBudg avénong tov
npaypatikov A.E.IL. vroyopnoe o€ 2,1% 10 2007 and 2,4% to 2006, mapapévovtag Kovid
otov duvnNTikd emi T€T0pTo cLuvamTd £€10C. Evd M owovouikn dpactnpldtnta cuveloE va
ompileTor 6TOV AIINTOTO SLVOUICUO TV eEAYOYADV, 1| GLUPOAN TG EYYDPLOS (RTNONG OTNV
avénon tov A.E.IL pewwbnke. H eEaymywkn dpactmpiotto oeeindnke and v eEEMEN g
OTOOLOUEVIC GUVOAAQYLOTIKNG 1GOTIIOG TOV 10M®VIKOL YeVikKoD Ogiktn kol amd Tnv
evpoot e€mtepkn {Nomn, Wiog ex pépovg e Aciag. O pvOUdc avéNoNS ™S WIMTIKAG
KatavdAwong vmoywpnoe oto 1,4% oand 2,0% 1o 2006, av kot ot cuvOnKes amacydAnong

TOPEUEVOV GUVOAIKH EVVOTKEG.

EmumAéov, mapd 1o dvvopiopd tov egaywymv, 1 adénorn ToV 10ITIKOV ETEVOVCEDY
emPpadvvOnke. Avtd aviavokiovoe TN peiwon Tov enevdDcE®V 68  KATOWKIEG AOY® NG
CLPPIKVOONG TNG KATUOKEVOGTIKNG OpacTNPOTNTOS UETE TNV  avafe®pnon Tov VOUoL Tepl
TOV 0pV dOUNoNG, KoBMG Kot TV eMPpadvven tov puORod avddov TV EneVOVNCEDV EKTOC
KOTOIKI®MV OV TPOKANONKE amd TNV VIOXDPNON TOV ETLYEPNUATIKOV TPOGOOKIDV, 1010¢ TV

HUKPOUECAIMV ETLYEPT|CEDV.
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[Mopd ™ YeWPOTEPELON TV OIKOVOUIK®OV GUVONK®V, 01 TPomelkéc YOoPNYNOELS
eCakorovnoav va avEdvovtatl to 2007, av kot pe Bpaddtepo pvBud and 6, Tt to 2006, ce

éva kKAMpo avénpévng afefatdTnTog 6To TAYKOCUIO ¥PNUOTOTICTOTIKO TEPPAAAOV.

H avdntuén otig avadvopeveg oKOVOUIES TOPEPEIVE 1GYXVPT] KOl OVIUTPOCMOTEVE
onuavtikd pepidoo g avénong tov maykoécpov A.E.IL to 2007, dedopévov 6Tt 0 puBuodg

AVATTUENG TOV OPULOY OIKOVOUIDV ETPBPadVVONKE.

Y& 0oploUEVEC YMPeEG EKONAGONKaY KAmoleg mAnBwpilotikéc miéoelg. H owovopky
dpaCTNPLOTNTO TAPEUEVE EVPOCTN OTIS AVUOVOUEVEG OKoVopieg TS Aciag. MoAovOTL Katd
10 devtepo e&aunvo tov 2007 1o gwtepkd mepPaiiov MTav AydtEPO €uVOiKd, 1 LYMAN
eyyopw {tnon Pondnoe va datnpndei o Suvooog TG AvATTLENG, 10IMG 0TI LEYOADTEPES
owovopieg ™ mepoyns. Ot TANOOPIOTIKEG TECES TOPEUEVOV  CLYKPOUTNUEVEG OTIG
TEPIOCOTEPES OKOVOUIEG €V PEPEL, XApn OTNV ACKNON VOUICUATIKOV TOATIKOV CE O

TEPLOPIOTIKT KATELOVVON GE TOAAES Ol QVTEG.

E&aipeomn amotédhese 1 Kiva, 6mov o minbwpiopdc avéndnke otn didpkela Tov £ToVG.
AvtavakAo®vtog TIc otafepd VYNAES LOKPOOTIKOVOIKEG ETOOCELS TNG TEPLOYNG, O TYEG TOV
LETOYMV OTIC TOMIKEG YPNUATICTNPOKEG OYOPEG GLUVEXICOV VO KOTOYpAQovLV  Gvodo,

ToPOLGLALOVTAG LEYOAES OIOKVLAVGELG.

Oocov apopd oty Kiva, n owovopio eEokorovdnce vo emekteivetar pe poydaiovg
pvOupovg o 2007. To mpaypotikd A.E.IL avénbnke katd 11,4% 1o 2007, évavt 11,1% 1o
2006, avtovakim®vtog tn otabepd vynAn eyyoplo {Rnon Kot v toyvpudun édvodo Twv
KkaBapov eEaymymv. Ot TANBmploTiKég TECELS eVioyVONKay, LE ATOTEAEGHO O TANOMPIGHOC
Baocel tov, A.T.K. va ¢Bdocel oe 6,5% 10 ,Ackéuppro amd 2,2% tov lavovdpio tov 2007,
KUPIOG AOY® NG 0VOSOV TOV TILMV TOV 0OV daTpoPns. To kvelikd vOUIGHO GUVENICE VO
evioyvetot otadtokd Evavtt Tov doAapiov H.ILA. ka®’ 6An ) dudpkela tov £tovg. To Maio 1
kevipwkn tpaneCo ¢ Kivag e&nyyethe  O0TL ta muepnola mepBdplo S10KOUOVONG TG
CUVOAAOYLLOTIKNG 160TIiag Tov Kive(lkoy vopiopatog évavtt tov doiapiov H.ILA. yOpw amd

™V woTia avagopds av&avovrot and +/-0,3% oe +/-0,5%.

To mhedvacpa tov gumopiko’ 16oLvyiov GUVEYLIGE VO SIELPVVETAL KOL TO GUCOPEVTIKO
nmieovacpa to 2007 aviABe oe 262 d1c. doA. H.ILLA. (mepimov 8% tov A.E.IL), oyeddv
dumAdotlo amd 6, Tt 610 cVuvoro Tov 2006. X10 TAAicO AVTO, TO GLVOAAAYULOTIKG StoBECLL
eEakorovOnoav va avéavovtotl kot cuvolikd épbacav ta 1,5 Tpig dod. H.IL.A. (oxedov 50%

tov A.E.I1.) oto 1éhog tov 2007.
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H owovopukn avantoén cvveyiotnke eniong ot Aatvik] APEPIKT, 0V KO LLE KATO1ES
JPOPOTOMCELS HETAED TV OKOVOUIDV ¢ TTPOG TOV TANOWPIGHO Kot v adénon tov
A.EIL. Ta PBeAtiopéva OBepelddn pokpoowkovopkd peyédn, n mepatépo peiwon g
EVTAOELNG TOV YPNUOTOTIOTOTIKOD GLUGTHOTOC, 01 VYNAESG TIHES TOV PACIKOV EUTOPEVLATMOV
KoL 1 1oxvpn eyxdpa Cnon cvvéyioay va cVUPAALOLY 6T Slathpnon BETIKOV 01KOVOUIK®OY

TPOOTTIKADV.

Or e£mTepcés YPMNUATOTIOTOTIKEG CLUVONKEG EMOEWVOONKAY HETE TNV TPOGEATN
TOYKOGUIOL OVOTOPOYN OTIS YPNUOTOTICTOTIKES 0yopss, ov Kot Alyotepo amd O, TL G€
TPONYOVLEVES TEPUTTAOCEL UETAPANTOTNTAG TNG OYOPAC. ZVYKEKPIUEVO, GYETIKES OUPOPEG
(spreads) Tov mpdiemv PHETAPOPAS TIGTOTIKOD KIVOVVOL €L TOL ONUOGIOV YPEOVS TOV YOPOV

™G Aatvikng Apepikng d1ievpivonkay.

211 O00 ONUAVTIKOTEPEG OIKOVOUIEG TNG MEPLOYNG, O PLOUOG TNG OKOVOUIKNG
dpactnNPOTNTAG NTav GYETIKA Ppaditepog 610 Me&IKO, avTOVAKADVTOG TO AYOTEPO ELVOTKO
eCotepwd mepfdriov, oAAd évtovoc otn Bpoalidia, evd o mAnOBwpiopoc moapéueve
oLYKPATNUEVOS Kol ot 0vo ydpes. H Apyeviivy e€akoiovBnoe va gppavilel vymiovg
puOLovg avénong tov mpaypatikov ALE.IL kot o tAnBmpiopog g mopéueve e avénuéva

emineda.

3.1.1. H OIKONOMIA TOQN H.IL.A.

Y1 H.IT.A. o emotog puBpog avodov tov mpaypatikov A.E.IT. yw 1o tov 2006 ftav
3,3%. Katd ™ didpkela Tov £€T00G OUMG 1) OIKOVOUIKY dpactnptotTo emPpadivOnke kot o
puOuog avodov tov A.E.IL vroydpnoe oe eminedo kdt® amd to  dvvnrkd pvdud. H
emPpadvuvon avty 0QENOTAV KVUPI®G OTNV KAUYN TOV ENEVOVCEDV GTNV 0yopd KOTOIKIDV,

EVD 0 PLOUOC AOENONS TNG WIWTIKNG KATAVAA®MONG TOPEREVE AVOEKTIKOG.

Ot damdveg TV VOIKOKLPIOV ETNPEAGTNKAV OpVNTIKE amd v emPpadvvon oty
ayopd KOTOKIOV Kot 0md TG VYNAEG TYWEG TNG EVEPYELNG VD eVioyVOnkay Betikd omd v

Evovn av&non Tov €1000MLaTog amd £pyacio Kot TIC ELVOIKEG GLVONKES XPNUATOSOTNONG.
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Ot emyelpnUoTIkég EMEVONVOELS, EKTOC KATOKIDV, avéndnkav duvapukd otpilopeves
Ao TG EVVOIKES CLUVONKEG YPMLULATOOATNONG Kot TNV LYNAN Kepdopopia TV emtyelpnoemv. H
oo Tov gumopkov olvyiov oty avantuén NTav pndevikn yuo to 2006. To 1oolvyo
e€otepkdV cuvarlaydv emdevobnke to 2006 o oyéom pe to 2005. H emdeivoon avty
0PENOTOV KOTA KOPLO AOYO o1 d1evpuven Tov eAAEilpaTog tov 1eoluyiov ayabdv, n onoia
avtovokAovoe T otafepn avénon g KoTavaAmong Tov vowkokvpidv. H egaywyn
dpactnploTNTa Tapovsioce evOEiEels Pedtimong, avTikaTonTpiloviag TV 10(LPT OIKOVOIKT
avamTuén 6ToV VTOAOUTO KOGUO, KABMG Kol TNV VIOTIUNON TNG TPOYUATIKNG oTAOUIoUEVNS

GUVOAAOYLLOTIKNG 100TIHi0G ToV dodapiov H.ITA..

O emowog puBudg petaporng tov A.T.K. yia to ovvoro tov 2006 frav 3,2%. O
nAnBopiopds Baost tov A.T.K. enttaydvOnke 1o mpdto €£Aunvo tov £T0Vg AdY® TOV LYNAOD
Babpov ypnoomoinong Tmv TOpmV, TOV CNUAVTIKAOV 0ENGEMV TOV TIUMV TNG EVEPYELNG KoL
™m¢ emtdyvvong g ovviotwoag tov A T.K. mov apopd 10  TEKHOPTO €16OONUA 0T
1010KaToikNo™. AQOD KOPLE®ONKOY TO KAAOKAIPL, 01 TANOWPICTIKEG TEGELS VITOYMPNCAV KOl

o emotog TAnBwpiopds Bacel tov A.T.K. dwoupopemdnke og 2,5% 1o Agképuppro.

Ocov agopd omn omuooctovopikny moArtiky ot HJILA.,, 1o é\lepa  tov
OHOGTTOVOLOKOD TPOVTOAOYIGHOD pHEIMONKE Katd To dnpoctovopikd 2006 cuykpltikd pe To
2005, xuping AOY0 Tov awénuéveoy 60d®mv amd T QopPoAoYio EIG0ONUATOS PVCIK®OV Kol
VoK@V mpocdnwv. Me Pdon Tig ektynoelg g Yanpeoiag IIpodmoroyicpov tov
Koykpéoov, 10 EAAEA TOV OHOCTOVILKOV TPOHTOAOYIGHOD dtapopeaddnke oto 1,9% tov

A.E.II. to dnpociovopiko £tog 2006.

Katd ™ dudpkea tov 2006 1 owovopio tov H.ILA. diévoce v 57 cuveyduevn
ypovid enéktaong. Onmg emmbnke Kot wponyovpévmg o puBudg abénong tov  mpaypHoTKoDH

A.E.IL dyyiée 1o 3,3%.

To mwpdto Tpiunvo tov 2006 YapoktnpicOnke amd pio onuovtiky adénon Tov
npoypatikov A.E.IL. 10 omoio axoiovOnnke amd o €viovn) ovTOGLYKPATNON KOTA TN
dupkeln TV vrdAowmwv TPV egopnvav. (2,6%, 2,0%, 2,2% avtictoya). H mopeio avt
oonynoe v okovopio tov H.ILA., dotepa and apketd ypdvia £EVIOVNG EMEKTOONG, GE LIdL
o ovykpatnuévn avantvén. O véog puBudg avantvéng ogeiletor KLPIOG oTIC SLVGUEVELG
aAlOyéG oMV 0yopd KOTOIKIDV, Ol OMOiEG TPOKAAESOV ONUOVTIKO TEPOPICUO TOV

EMEVOVOEMV GE KATOIKIEG KOTA TO PEYaADTEPO HEPOS TOV 2006.
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Ocov apopd omv €£EMEN TV TWOV, To TEAevTaio TPIUNVe 0 €TNOL0G EMIOMUOGC
PLOUOS TANOWPIGHOD TIUAV KATOVOAMTH LIOYMPNCE CNUAVTIKG 0o Ta eMinedo Avm tov 4%
nov mopatnpnOnkav ota péoa tov 2006, Kupinwg AdY®m NG TTOONG TOV  TIUOV EVEPYELNG.
ZOpemve e TNV KEVIPIKN TAOT ouTdV TV Tpofoidv, n avénorn tov mpaypatikov A.E.IL
avapévetor va kopaviel petald 2,5%xkot 3% xatd pécov 6po 1o 2007 kot peta&y 2,75% kot
3% 1o 2008. O emolog mupnvag 0V TANBPIGHOL avapévetal vo Kopoviel amd 2% &mg

2,25% 10 2007 xon amd 1,75% €mg 2% 1o 2008.

>11¢ 31 Tavovapiov 2007 n Opoonovdwokr Emtpon) Avowtg Ayopdg tov H.ILA.
ATOPAGIGE VO, S1TNPNCEL AUETAPANTO TO EMTOKIO-GTOYO TNG YO TO. OUOGTOVOLKA KEPAAALOL
o€ 5,25%. To mpwto tpipumvo tov 2007 o puOudg avénong tov mpaypatikov A.E.IL. peuwbnke
évtova. O Tpyunviaiog kKot avayduevog oe etnota Baon puBudg avénong tov TpoyuaTikon
A.E.IL. pewwdnke o€ 0,6% to o’ tpiunvo tov 2007 amd 2,5% to televtaio tpipnvo tov 2006.
H emBpddvvon avt avtavakid v évtovn apvnTikn cOUPoin tov kabopdv eEaymydv Kot
TV omofepdtwv, v Ol  EMEVOVCELS GE KOTOWKIEC TOPEUEIVE ONUOVTIKOG OPVNTIKOG

TOPAYOVTOG GTNV OKOVOUIKY| OVATTTUE.

>11¢ 9 Maiov 1 Opoonovolakr Emtpon) Avowtig Ayopdg tov H.ILA. atopdocioe va
PN ol AUETAPANTO TO EMTOKI0-GTOYO € 5,25%. To devtepo tpipnvo Tov 2007 o pvBuodg
avénong tov mpaypatikov A.E.IL avékapye oe 3,8% évavit  0,6% 1o o' tpiunvo. H
EMTAYLVOT] VTN OPEIAETOL GTNV aVAKOYT) TG CVUPOANG TOV EUTOPIOV TV OTOOEUATOV KoL
™G ONUOGLOG KOTOVAAMONG KOOMOG Kol TNV abENon TeV enevOVGE®V EKTOG TOV KAToKidV. Ot
emevdvoelg PéPata oe KATOKiEG ocLVENICAY VO GLUBAAAOLY OPVNTIKA GTNV OIKOVOWIKY

avdmtuén, Aydtepo BéPata o oyéon e TO TPAOTO TPIUNVO.

H owovopia tov H.ITLA. avapévetor va enektadel pe puud kdto tov dvvntikov edv
vrotedel OTL B CLVENIGTOVV Ol APVNTIKEG EMOPACELS TG ayopds KatolKidv. Ot TpOGPATES
aVaTOPOYEG OTIS YPNUOTOTICTOTIKES OYOPES KOL 1] EPAPUOYH AVGTNPOTEP®V SAVEIOIOTIKADV

kpumpiov B€tovv emiong KaBodukovg Kivduvoug yio v okovopio tov H.ITA.

Y1g 7 Avyovotov 2007 n Opoomovowokr Emitpon) Avowtig Ayopdg tov H.ILA.
ATOPAGIGE VO O10TNPNOEL OUETAPANTO TO EMTOKIO-CTOYO Y10l TOL OLOGTOVOLKA KEPAAOLO CE
5,25% vy 6ydom Sadoykn @opd. Xtig 17 Avyodotov, G aviidpaocn OTIC TPOCPATEG
avaTapoyEG TNG YPNUOTOTICTOTIKNG ayopds, T0 ZupPfovito Atorkntik®v tov Opocsnovolokon
Yvomuotog Kevipikov Tpomelov tov H.ILA. evékpwve mpocopwvéc petafodéc oto

npoeCoeANTIKO  mepBmPOo G Pocikng MOTOTIKNAG  devkodAvvong Ot petaforég
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neplapPoavov pa peioon 50 povadwv Pdong tov mpoeLo@Antikov emttokiov og 5,75% Kot
eMETPEYOV TNV Topoyn Tpobecuiakmdv daveiov ddpkelag £mg kot 30 nuepdv, mov dvvavtot

va ovove®BoHv amd To daVELOANTTY).

To vy tpiumvo o puBudg avénong tov mpaypotikov A.E.IT. aviAe og 4,9% &vavtt Tov
3,8% to B’ tpiunvo. H owovopkn dpactnptotnto ompiytnke wloitepa amd TG VYNAEG
KaBapég e€oywyég KoL TNV GYETIKE LYNAT WBOOTIKY KatavdAwon ovtiotaduiloviog £tot Tig

OPVNTIKEG EMITTAOGCELS OO TOUEN TG KATAGKELNG OMITIAOV.

Oocov apopd T peArloviikég eEedielg yo to té€tapto tpiumvo tov 2007 o  pubudg
avénong tov mpoaypatikov A.EIL avopéveror va emPpoadvviel kabdg m evrovotepn
dpOBpmwon ™G ayopds KATOWKIOV Kot 1) cLVEILOUEVT OvVOTOPOY OTN YPNLOTOTICTMTIKY

ayopd avapévetal va TANEOVY T cofapd TNV OIKOVOUIKY| OvATTTUED.

H avatapayn émwg Kot n vodog g TING Tov TETperaiov epedlovy SVGUEVAS TIG
TPoonTikéG Yo To 2008 ko extipdral 6TL 1 cvvellopevn tayeio avanTuén TOV AVadVOUEVOY
owovomv dev Ba avtictadpiost TApwg v mpoPArendpevn yio to 2008 emiPpddvven tov

PLOLOY AVATTVLENG TOV TPOTYUEVEOV OIKOVOLLDV.

To 2007 dweopomombnke 1 GLUPOAN TOV EMUEPOVS YEOYPAPIKAOV TEPLOYDV GTNV
avénon tov maykoopwov ALEIL. Eveo péypr mpoécepata ot HILA. elyav v peyoivtepn
CULVEWCQOPE OTNV TOYKOOUI OWKOVOKY peyéBovvon, to 2007 ywoo mpotn @opd n Kiva
ouvveiopepe mepocotepo and T HILA., evd n {dvn 00 €upd AOY® TG €LVOIKNG
OIKOVOUIKNG GLYKVPIOG Kot TV dapOpotik®v petappubuicemy Tov TEAELTOIOV ETAOV,

ouvéPare, Dotepa omd TOAAL €11, 660 Kot ot HITA. otmv avénon tov maykoéouiov A.E.IL..

3.2. TO IXTOPIKO THY OIKONOMIKHY KPIXH¥

A ' EEAMHNO TOY 2007:

HEexwvovtog and 1o 2007 Ba Aéyape TOG ETKPATOVSE £VTOVI PNUOAOYID YOP®  amd
mv oteyaotikn ayopd tov H.ITLA. mov mapovsiale évtova onuddio KOT®ong. AvVaAvTEg

e€éppalav o€ GTNAES TOV OIKOVOUIKOD TUTOL TNV GVIOLYIO TOLG Yo pioL ETEPYOLEVN KPioT).
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[Mopaiinia n Evpondixn Kevipun Tpanela mpoéPatve d10pKdG o€ oTad10KEG AVENGELS TOV
EVPWETMITOKIOV (DOTE VO OVIUETOTICEL TIG TANOwWPoTIKEG TEGE Tov TOAdVILOV TV
EVPOTAIKT owovopio. 'Eviova TANTTOVTaY 01 SaVEIWOANTTESG, EVA TAPAYOVTEG TNV TPATECIKT
ayopd GuViGTOOGOV OTAL  YPNUOTOTIGTAOTIKA WpOUOTO v glval TO PEWVOAG TN XOPYNoN

daveiwv.

Tnv 1010 otryun 1o dordpio eakorovbovoe va vroympel Evavtt Tov evpm. H avepyia
omv Evpomm av&avotav, evd mAntroviav mopdiinia kot or eEaymyés. Xty EAAGSa
onuovpynnke tepdotio omdBepo vEOIUNT®V KOTOKIDV, Ol omoieg Opmg  yivoviov
dVoTPHGITEG AOY®, HETAED GAL®V, TOV DYNADV EMTOKIOV GTO GTEYUOSTIKA OAGVELD, TN OTIYUN
OV €PEVVEG EOELYVOV OTPOPN TOV KOTAVOAOTOV GE WIKPOTEPO KOL  LETOYEPIGUEVOL

dwpepiopara.

‘Htav Mdptiog tov 2007, 6tov i mpdT POopd akoVOTNKE G€ TOAAOVG O OPOg
subprime ddvelo. Avo pkpéc tpaneleg, mOv YOPNYOVsHV dAVEWD GE VOIKOKUPLY UELOUEVNS

TIGTOAMTTIKNG kavoTnToc, Katéppeav. H kpion eiye poig apyioet.

To walokaipt tov 2007 n Evpomaiky Kevipun Tpanelo (EKT) av&aver to
EVPWENITOKIO 010 4,25% umpootd oT1g TANOWPIOTIKEG TECELS, OAAG ovobewpel oyédoln
nepaltépm ovénoewv  petd 1o Eéomacpa g kpiong. IlapdAinia, n eumictoocvvn o
dwrpamelikn ayopd kAoviotnke Ady® ¢ €kBeong mov elyov ol Katafésels oTov Kivouvo

peVCTOTNTOS. AVTO giye MG ATOTEAEGHO TNV AOENCT TOV STPATECIKMOV EMTOKIMV.

[T ovykekpéva, otig 9 Avyovotov tov 2007, peydin kpion Eéonace otig H.ILA.
amod v advvopio peydimv opdadmv Tov TANBuoHoD v avTamokplel 6TIS VIOXPEDGELS TOV
vy ddvel sub-primes. Ot mAgoTplacpol dadéydnkoy o €vag tov dAAOV Kot OAOKANPES
noAELg Epevay 6to dpopo. Ot Tpdmeleg Eépevay amd pevoTd Kol 01 KOTUOETEG E