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ΠΕΡΙΛΗΨΗ 

Αντικείμενο της παρούσας πτυχιακής εργασίας είναι η χρηματοοικονομική ανάλυση του 

κλάδου φαρμάκων στην Ελλάδα. Ο φαρμακευτικός κλάδος απαρτίζεται από πλειάδα 

επιχειρήσεων, μικρών και μεγαλύτερων που ως σύνολο αποτελούν έναν σταθερό πυλώνα 

στην ανάπτυξη της ελληνικής οικονομίας. Για να κατανοηθεί καλύτερα το πόσο μεγάλη 

είναι συνεισφορά του κλάδου και ποια είναι η πορεία του τα τελευταία χρόνια, 

παρουσιάζονται όπως θα δούμε παρακάτω, διάφορα σημαντικά οικονομικά και στατιστικά 

στοιχεία. 

Ένα αρκετά μεγάλο και σημαντικό μέρος του κλάδου, αποτελείται από τις 

φαρμακοβιομηχανίες, από τις οποίες ξεκινά η οικονομική και επιχειρηματική 

δραστηριότητα ολόκληρου του κλάδου. Για να είμαστε σε θέση να διαπιστώσουμε το 

πόσο ευνοϊκά κινούνται στο χώρο αυτό, στην παρούσα μελέτη έγινε η χρηματοοικονομική 

ανάλυση των φαρμακοβιομηχανιών αυτών. Ως δείγμα μελέτης, χρησιμοποιήθηκαν οι 

οικονομικές καταστάσεις και τα αποτελέσματα χρήσης των 10 μεγαλύτερων 

φαρμακοβιομηχανιών, σύμφωνα με τα στοιχεία του 2017. Η χρονική περίοδο που έγινε η 

ανάλυση είναι από το 2000 έως και το 2017.   

Πριν από κάθε ανάλυση έγινε η θεωρητική προσέγγιση στις μεθόδους ανάλυσης και 

κατόπιν αναλύθηκαν τα οικονομικά στοιχεία των εταιρειών αυτών. Πιο συγκεκριμένα 

χρησιμοποιήθηκαν η ανάλυση κοινού μεγέθους, η ανάλυση με δείκτες τάσης, οι 

αριθμοδείκτες της ρευστότητας, δραστηριότητας, αποδοτικότητας και διαρθρώσεως 

κεφαλαίου & βιωσιμότητας. Στην αρχή της μελέτης αυτής αναλύθηκε η κάθε 

φαρμακοβιομηχανία ξεχωριστά, με την ανάλυση κοινού μεγέθους και με δείκτες τάσης, 

ενώ στην συνέχεια τα αποτελέσματα των αριθμοδεικτών, όλων των εταιρειών, βρίσκονται 

συγκεντρωτικά σε πίνακες, οπότε όντας συγκρίσιμα μπορούμε να καταλήξουμε σε πόσο 

ευνοϊκή θέση βρίσκεται η κάθε φαρμακοβιομηχανία.   

Λέξεις-κλειδιά: χρηματοοικονομική ανάλυση, φαρμακευτικός κλάδος, 

φαρμακοβιομηχανίες 
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ABSTRACT 

The subject of the present diploma thesis is the financial analysis of the pharmaceutical 

sector in Greece. This sector is comprised of a multitude of businesses of varying sizes 

which together provide a crucial contribution to the development of the Hellenic economy. 

Various significant economic and statistical data are presented in order to better 

comprehend both the significance of this contribution and its trajectory over recent years. 

The pharmaceutics companies are a large and significant part of the sector, and the source 

of its economic and business activity. With the objective of understanding the conditions in 

which these pharmaceutics companies operate, the present study carried out a financial 

analysis centered on the 10 largest companies, based on their financial statements and 

yearly results, according to the latest data as of 2017. The time period covered by the 

analysis is from 2000 to 2017.   

Each analysis is preceded by the theoretical approach to the methods of analysis, followed 

by the analysis of the financial data of the companies. More particularly, the tools utilized 

are the common size analysis, trend indicator analysis, and liquidity, activity, performance 

and capital structure, and sustainability indexes. Each pharmaceutics company is treated 

separately through the common size and trend indicator analysis, while the aggregated 

results of the indexes for all the companies are subsequently presented in tables. These 

tables allow a comparative analysis, which demonstrates the favorable, to a greater or 

lesser extent, position occupied by each pharmaceutics company.   

Keywords: financial analysis, pharmaceutical sector, pharmaceutics companies  
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ΕΙΣΑΓΩΓΗ 

Ο φαρμακευτικός κλάδος μπορεί να θεωρηθεί ένας από τους πιο σημαντικούς, 

παραγωγικούς και αποτελεσματικούς κλάδους στην ελληνική οικονομία. Η παραγωγή και 

διανομή των φαρμακευτικών προϊόντων σε ολόκληρη την ελληνική επικράτεια, καθώς και 

η εξαγωγή αυτών σε άλλες χώρες, καθιστούν τον φαρμακευτικό κλάδο  αρκετά ισχυρό, 

πράγμα που σημαίνει ότι η συνεισφορά τους στο ΑΕΠ της χώρας μας να είναι σημαντική. 

Παρόλη την επιρροή της οικονομικής κρίσης τα τελευταία χρόνια, έχει παρατηρηθεί ότι 

συμβαίνουν  επενδυτικές κινήσεις στην παραγωγή φαρμάκων.  

Το 1ο  κεφάλαιο αποτελείται από πίνακες και στατιστικά στοιχεία για την πορεία του 

φαρμακευτικού κλάδου στην Ελλάδα. Στο 2ο και 3ο κεφάλαιο αντίστοιχα βλέπουμε την 

ανάλυση κοινού μεγέθους και την ανάλυση με δείκτες τάσης των φαρμακοβιομηχανιών, 

ενώ στο 4ο, 5ο, 6ο και 7ο κεφάλαιο βρίσκονται τα αποτελέσματα της ανάλυσης με τη χρήση 

των αριθμοδεικτών ρευστότητας, δραστηριότητας, αποδοτικότητας και διαρθρώσεως 

κεφαλαίου & βιωσιμότητας.  

Στο τέλος της εργασίας ακολουθούν τα συμπεράσματα που προκύπτουν από την ανάλυση 

των φαρμακοβιομηχανιών και παραθέτονται το σύνολο των οικονομικών καταστάσεων 

και αποτελεσμάτων χρήσης όπου αντλήθηκαν τα δεδομένα για την εκπόνηση της 

παρούσας μελέτης.  
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1 Η πορεία του φαρμακευτικού κλάδου 

 

1.1 Ορισμός του κλάδου  

 

Με την έννοια του φαρμακευτικού κλάδου στη περίπτωση μας, μπορούμε να θεωρήσουμε 

το σύνολο των  επιχειρήσεων φαρμακευτικού περιεχομένου που δραστηριοποιούνται κάτω 

από έναν κοινό σκοπό. Ο σκοπός αυτός δεν είναι άλλος από την παραγωγή, εισαγωγή, 

διανομή και πώληση φαρμακευτικών προϊόντων.  Ωστόσο όμως, πολλές φαρμακευτικές 

εταιρείες προχωρούν ακόμα και στην παραγωγή ή και εισαγωγή διαφόρων 

παραφαρμακευτικών σκευασμάτων, ειδών ατομικής υγιεινής και καλλυντικών προϊόντων. 

Με το σύνολο της παραγωγικής και εμπορικής δραστηριότητας τους, οι φαρμακευτικές 

επιχειρήσεις (παραγωγικές ή εισαγωγικές) μπορούν να θεωρηθούν ως το πιο δυναμικό 

κομμάτι του φαρμακευτικού κλάδου.  

1.2  Κατηγορίες του κλάδου  

 

Ο φαρμακευτικός κλάδος αποτελείται από τρεις κατηγορίες επιχειρήσεων που 

δραστηριοποιούνται με την παραγωγή, εισαγωγή, διανομή και πώληση φαρμακευτικών 

προϊόντων. Οι κατηγορίες του κλάδου είναι οι εξής: 

• Φαρμακευτικές εταιρίες (παραγωγικές και εισαγωγικές) 

• Φαρμακαποθήκες  

• Φαρμακεία  

Εικόνα 1 Αλυσίδα διανομής φαρμάκων 

 

Φαρμακευτικές εταιρείες 
(παραγωγικές  και 

εισαγωγικές)

Φαρμακαποθήκες 

Φαρμακεία 
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1.2.1 Φαρμακευτικές εταιρείες  

 

Οι φαρμακευτικές εταιρείες είναι επιχειρήσεις που έχουν ως κύρια δραστηριότητα την 

παραγωγή και εισαγωγή φαρμακευτικών προϊόντων, τα οποία προωθούν τόσο στην 

ελληνική αγορά, όσο και στις αγορές άλλων κρατών. Οι πρώτες φαρμακευτικές εταιρείες 

έκαναν ήδη την εμφάνιση τους από την δεκαετία του 1970 , ενώ με το πέρασμα των 

δεκαετιών αυξανόταν συνεχώς ο αριθμός τους. Από το σύνολο των φαρμακευτικών 

επιχειρήσεων που δραστηριοποιούνται στην Ελλάδα, οι 65 ανήκουν στον Σύνδεσμο 

Φαρμακευτικών Επιχειρήσεων Ελλάδας (ΣΦΕΕ) από τις οποίες οι 22 είναι ελληνικές και 

οι 43 πολυεθνικές. Τα περισσότερα μέλη του ΣΦΕΕ είναι πολυεθνικές, ενώ οι ελληνικές 

εταιρίες ανήκουν στο σύνολο τους στην Πανελλήνια Ένωση Φαρμακοβιομηχανίας (ΠΕΦ), 

της οποίας τα μέλη αριθμούν τα 46. Υπάρχουν επίσης και άλλοι σύνδεσμοι 

φαρμακευτικών εταιριών όπως : ο Σύνδεσμος Αντιπροσώπων Φαρμακευτικών Ειδών και 

Ειδικοτήτων (ΣΑΦΕΕ) και η Ένωση Παρασκευαστών  - Αντιπροσώπων Φαρμάκων 

Ευρείας Χρήσης (ΕΦΕΧ). Πολλές από τις φαρμακευτικές επιχειρήσεις είναι μέλη σε 

περισσότερους του ενός συνδέσμου.1      

 

 

1.2.2 Φαρμακαποθήκες 

 

Οι φαρμακαποθήκες είναι ο συνδετικός κρίκος ανάμεσα στις φαρμακευτικές εταιρείες και 

στα φαρμακεία. Οι φαρμακαποθήκες αποθηκεύουν και προχωρούν στην  διανομή τα 

πάσης φύσης προϊόντα φαρμακευτικού περιεχομένου, έτσι ώστε να βρεθούν σε 

οποιοδήποτε σημείο της ελληνική αγοράς. Μέσα στην ελληνική αγορά 

δραστηριοποιούνται πολλές φαρμακαποθήκες τόσο ιδιωτικές όσο και συνεταιρισμοί. Ο 

εκπρόσωπος των φαρμακαποθηκών στην Ελλάδα είναι ο Πανελλήνιος Σύλλογος 

Φαρμακαποθηκάριων (Π.Σ.Φ), ο οποίος είναι Νομικό Πρόσωπο Δημοσίου Δικαίου και 

υπάγεται στο Υπουργείο Υγείας ως μη κερδοσκοπικός οργανισμός. Η αρχική επωνυμία 

 
1 https://www.sfee.gr/ 

https://www.sfee.gr/
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του συλλόγου ήταν Φαρμακεμπορικός Σύλλογος Ελλάδας και ιδρύθηκε το 1921, ενώ το 

1976 μετονομάστηκε σε Πανελλήνιο Σύλλογο Φαρμακαποθηκάριων. Σύμφωνα με 

στοιχεία του Π.Σ.Φ στην ελληνική αγορά δραστηριοποιούνται περίπου 100 ιδιωτικές 

φαρμακαποθήκες και 40 συνεταιρισμοί.2   

Εικόνα 2 Αριθμός φαρμακαποθηκών στην Ελλάδα 

Πηγή: ΕΛ.ΣΤΑΤ, *προσωρινά στοιχεία 

Σύμφωνα με στοιχεία της ΕΛ.ΣΤΑΤ, κατά την περίοδο 2006-2017 βλέπουμε μια μείωση 

στον αριθμό των φαρμακαποθηκών που δραστηριοποιούντα στην Ελλάδα. Ενώ το 2006 

υπήρχαν 160 φαρμακαποθήκες, το 2017 ο αριθμός αυτός μειώθηκε κατά 32, πράγμα που 

σημαίνει ότι  έφτασε στις 128. 

 

1.2.3 Φαρμακεία 

 

Τα φαρμακεία είναι τα σημεία πώλησης φαρμακευτικών προϊόντων και πάσης φύσεως 

παραφαρμακευτικών σκευασμάτων, ειδών ατομικής υγιεινής και καλλυντικών προϊόντων. Οι 

πωλήσεις που πραγματοποιούν τα φαρμακεία είναι λιανικής και χονδρικής, είτε αναφέρονται 

σε καταναλωτές είτε σε νοσοκομεία. Το καθορισμό των τιμών που έχουν τα φάρμακα , το 

καθορίζει ο Ελληνικός Οργανισμός Φαρμάκων (Ε.Ο.Φ.). Ο αριθμός των φαρμακείων για το 

2017 ξεπέρασε 10.000 στο σύνολο της ελληνικής επικράτειας.3 

 
2 https://papw.gr/ 
3 https://pfs.gr/ 
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Εικόνα 3 Αριθμός φαρμακείων στην Ελλάδα 

 

Πηγή: ΕΛ.ΣΤΑΤ, *προσωρινά στοιχεία 

Σύμφωνα με τα παραπάνω στοιχεία, για την περίοδο 2006-2017 βλέπουμε μια σταθερά 

αύξηση των φαρμακείων που λειτουργούν στην Ελλάδα. Ενώ το 2006 ο αριθμός των 

φαρμακείων ήταν 9.612, το 2017 έφτασε στα 10.420. Μέσα σε 11 χρόνια δηλαδή τα 

φαρμακεία αυξήθηκαν κατά 808. Ωστόσο μέσα στα 11 αυτά χρόνια υπήρχαν αρκετές 

διακυμάνσεις και αλλαγές στο αριθμό των φαρμακείων που υπήρχαν στον ελλαδικό χώρο. 

Από το 2006 έως και το 2013 τα φαρμακεία αυξήθηκαν κατά 1.071, πράγμα που σημαίνει 

ότι το 2013 είχαμε τον μεγαλύτερο αριθμό φαρμακείων στην Ελλάδα, δηλαδή 

λειτουργούσαν 10.683 σε ολόκληρη την χώρα. Πιο απλά κάθε χρόνο άρχισαν να 

λειτουργούν σχεδόν 150 επιπλέον φαρμακεία. Από το 2013 όμως έως και το 2017, 

βλέπουμε μια σταθερή μείωση των φαρμακείων. Η μείωση αυτή ανέρχεται στα 263 

φαρμακεία μέσα σε 4 χρόνια, δηλαδή από τα 10.683 που υπήρχαν το 2013 φτάσαμε στον 

αριθμό των 10.420 φαρμακείων, σχεδόν 65 φαρμακεία σταμάτησαν την λειτουργία τους 

μέσα σε κάθε χρονιά. 
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1.3  Χρηματοδότηση για δαπάνες υγείας  

 

Για να κατανοήσουμε πως διαμορφώθηκε η πορεία του φαρμακευτικού κλάδου στην 

Ελλάδα, θα πρέπει να εξετάσουμε το σύνολο των δαπανών υγείας και την χρηματοδότηση 

αυτών τόσο ως δημόσια, όσο και ιδιωτική.  

Εικόνα 4 Συνολική και δημόσια χρηματοδότηση για δαπάνες υγείας (δισεκ.€) 

Πηγή: ΙΟΒΕ, η φαρμακευτική αγορά στην Ελλάδα, Γεγονότα & Στοιχεία 2018, *για το 2017 τα στοιχεία είναι σε 

εκτίμηση  

Το 2017 η συνολική χρηματοδότηση για δαπάνες υγείας στην Ελλάδα ήταν 14.9 δισεκ.€, 

από τα οποία τα 9.1 δισεκ.€ ήταν από δημόσια χρηματοδότηση ενώ τα 5,8 δισεκ.€ ήταν 

από ιδιωτική. Αξίζει να σημειωθεί ότι από το 2009 έως και το 2017 βλέπουμε μια 

σταδιακή μείωση της χρηματοδότησης των δαπανών υγείας. Η μείωση αυτή 

διαμορφώθηκε στα 7.6 δισεκ.€ μέσα σε 8 χρόνια. 
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Εικόνα 5 Συνολική χρηματοδότηση για δαπάνες υγείας (%ΑΕΠ) στην Ελλάδα-ΕΕ23-Νότιες Χώρες 

 

Πηγή: ΙΟΒΕ, η φαρμακευτική αγορά στην Ελλάδα, Γεγονότα & Στοιχεία 2018, Νότιες Χώρες (Ιταλία, Ισπανία και 

Πορτογαλία), ΕΕ23 (μη διαθέσιμα στοιχεία για Βουλγαρία, Κροατία, Κύπρος, Ρουμανία και Μάλτα) 

Το 2009 το ποσοστό της συνολικής χρηματοδότησης για δαπάνες υγείας στην Ελλάδα 

βρισκόταν στη τάξη του 9.5% επί του ΑΕΠ, ενώ αντίθετα για το 2017 το ποσοστό αυτό 

έφτασε στο 8.4%  επί του ΑΕΠ. Η μείωση αυτή ενδεχομένως να οφείλεται και στην 

ταυτόχρονη μείωση του ΑΕΠ της χώρας λόγω της οικονομικής ύφεσης και στα 

δημοσιονομικά μέτρα που εφαρμόστηκαν. Από το 2009 έως και το 2014 βλέπουμε τη 

σταδιακή μείωση του ποσοστού αυτού από 9.5% μέχρι και  8%, ενώ από το 2015 και μετά 

το ποσοστό αυτό αυξάνεται σταδιακά και έφτασε το 2017 στο 8.4%. 
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Εικόνα 6 Δημόσια χρηματοδότηση για δαπάνες υγείας (%ΑΕΠ) στην Ελλάδα-Νότιες Χώρες-ΕΕ23 

 

Πηγή: ΙΟΒΕ, η φαρμακευτική αγορά στην Ελλάδα, Γεγονότα & Στοιχεία 2018, Νότιες Χώρες (Ιταλία, Ισπανία και 

Πορτογαλία) 

Στην περίπτωση για την δημόσια χρηματοδότηση και εδώ βλέπουμε μια σταδιακή μείωση 

από το 2009 που ήταν στο 6.5% επί του ΑΕΠ έως και 5.1% το 2017. Τα ποσοστά  αυτά 

είναι σε αρκετά χαμηλά επίπεδα σε σχέση με τις χώρες της Ευρωπαϊκής Ένωσης καθώς 

και με τις Νότιες Χώρες παρόλο που εφάρμοσαν και αυτές δημοσιονομικά μέτρα. Αυτό 

συμβαίνει όλες τις χρονιές, ακόμα και στην περίπτωση του 2009 που το ποσοστό ήταν σε 

αρκετά υψηλά επίπεδα.  
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Εικόνα 7 Δημόσια χρηματοδότηση για δαπάνες υγείας (% στη συνολική) στην Ελλάδα- ΕΕ27-Νότιες Χώρες 

για τα έτη 2000 έως 2017 

 

Πηγή: ΙΟΒΕ, η φαρμακευτική αγορά στην Ελλάδα, Γεγονότα & Στοιχεία 2018, Νότιες Χώρες (Ιταλία, Ισπανία και 

Πορτογαλία) 

Σύμφωνα με τα στοιχεία του παραπάνω διαγράμματος βλέπουμε ότι το ποσοστό της 

δημόσιας  χρηματοδότησης ποικίλει τα τελευταία 17 χρόνια. Το υψηλότερο ποσοστό ήταν 

το 2009 που άγγιζε το 69%, ενώ το 20017 επανήλθε περίπου στο ποσοστό του 2000. 

Αξίζει να σημειωθεί όμως ότι καμία χρονιά το ποσοστό δεν πλησίαζε τα αντίστοιχα των 

Νοτίων Χωρών και της Ευρωπαϊκής Ένωσης.  
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Εικόνα 8 Συνολική κατά κεφαλήν δαπάνη υγείας για Ελλάδα-ΕΕ23-Νότιες Χώρες 

 

Πηγή: ΙΟΒΕ, η φαρμακευτική αγορά στην Ελλάδα, Γεγονότα & Στοιχεία 2018, Νότιες Χώρες (Ιταλία, Ισπανία και 

Πορτογαλία), η ΕΕ αναφέρεται στο μέσο όρο 23 χωρών –μελών της ΕΕ λόγω μη διαθεσιμότητας στοιχείων για τις 

υπόλοιπες  

Από το διάγραμμα αυτό προκύπτει ότι η συνολική κατά κεφαλήν δαπάνη υγείας στην 

Ελλάδα διαμορφώθηκε στα 1.381€ το 2017 έναντι 2.027€ το 2009, ενώ πλέον υπολείπεται 

κατά 944€ από το μέσο όρο των Νοτίων Χωρών. Η δημόσια κατά κεφαλήν δαπάνη υγείας 

υποχώρησε στην Ελλάδα κατά -39,1% μεταξύ 2009 και 

2017, όπου και διαμορφώθηκε στα 845€, έναντι αύξησης κατά 22% στην ΕΕ23 και 

ηπιότερης κάμψης στις Νότιες Χώρες κατά -0,5% την ίδια περίοδο.  
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Εικόνα 9 Συνολική δαπάνη για φαρμακευτικά και άλλα υγειονομικά αναλώσιμα (δισεκ.€) στην Ελλάδα  

 
Πηγή: ΙΟΒΕ, η φαρμακευτική αγορά στην Ελλάδα, Γεγονότα & Στοιχεία 2018 
 

Πτωτική σημειώθηκε η συνολική δαπάνη για φαρμακευτικά και άλλα υγειονομικά 

αναλώσιμα από το 2009 έως το 2016. Από τα 6.1 δίσεκ.€ του 2009 φτάσαμε στα 

3.9δισεκ.€ το 2016. Επίσης πτώση είχαμε και στην δημόσια δαπάνη από τα 4.8 στα 2 

δισεκ.€ για την περίοδο 2000-2016. Αξίζει να σημειωθεί όμως ότι στην ιδιωτική δαπάνη 

βλέπουμε μια ανοδική τάση, που σημαίνει ότι η δαπάνη αυξήθηκε από 1.3 δισεκ.€ που 

ήταν το 2009 στα 1.8 δισεκ.€ για το 2016. 
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Εικόνα 10 Δημόσια κατά κεφαλήν δαπάνη για φαρμακευτικά και άλλα υγειονομικά αναλώσιμα στην 

Ελλάδα-ΕΕ22-Νότιες Χώρες 

 

Πηγή: ΙΟΒΕ, η φαρμακευτική αγορά στην Ελλάδα, Γεγονότα & Στοιχεία 2018, Νότιες Χώρες (Ιταλία, Ισπανία και 

Πορτογαλία), ΕΕ22 (μη διαθέσιμα στοιχεία για Βουλγαρία, Κροατία, Κύπρο, Ρουμανία, Μάλτα και Ην.Βασίλειο) 

Πτωτική είναι η δημόσια κατά κεφαλήν δαπάνη συγκριτικά με τις χώρες της Ευρωπαϊκής 

Ένωσης και των Νοτίων Χωρών. Πιο συγκεκριμένα στην Ελλάδα από 430€ που ήταν το 

2009, έφτασε στα 188€ το 2016, σημειώνοντας όμως μια μικρή ανοδική τάση από το 2014 

και μετά. Ενώ από το 2009 έως και το 2011 η κατά κεφαλήν δαπάνη στην Ελλάδα ήταν σε 

πιο υψηλά επίπεδα  από την υπόλοιπη Ευρωπαϊκή Ένωση, από το 2012 και μετά βλέπουμε 

μια σταδιακή πτώση αυτής.    

Εικόνα 11 Δημόσια δαπάνη για φαρμακευτικά και άλλα υγειονομικά αναλώσιμα (%ΑΕΠ) στην Ελλάδα-

ΕΕ22-Νότιες Χώρες 

 

Πηγή: ΙΟΒΕ, η φαρμακευτική αγορά στην Ελλάδα, Γεγονότα & Στοιχεία 2018, Νότιες Χώρες (Ιταλία, Ισπανία και 

Πορτογαλία), ΕΕ22 (μη διαθέσιμα στοιχεία για Βουλγαρία, Κροατία, Κύπρο, Ρουμανία, Μάλτα και Ην.Βασίλειο) 
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Πτώση βλέπουμε και ως ποσοστό επί του ΑΕΠ για την περίοδο 2009 έως 2016 στην 

Ελλάδα φτάνοντας από το 2% έως το 1.1% επί του ΑΕΠ.  Η πτώση αυτή μας έφερε στο 

ίδιο ποσοστό που υπάρχει στην Ευρωπαϊκή Ένωση και στις Νότιες Χώρες.  

Εικόνα 12 Συνολική δημόσια εξωνοσοκομειακή φαρμακευτική δαπάνη  (συμπερ. συμμετοχή βιομηχανίας 

και ασθενών)  

 

Πηγή: ΙΟΒΕ, η φαρμακευτική αγορά στην Ελλάδα, Γεγονότα & Στοιχεία 2018 *κατά εκτίμηση στοιχεία 

Η συνολική εξωνοσοκομειακή δημόσια φαρμακευτική δαπάνη (συμπεριλαμβανομένης της 

εκτιμώμενης συμμετοχής των ασθενών και της φαρμακοβιομηχανίας) εκτιμάται ότι θα 

φτάσει στα 3,6 δισεκ.€ το 2018 . Η ραγδαία μείωση της δημόσιας εξωνοσοκομειακής 

χρηματοδότησης την περίοδο 2009-2017 κατά περίπου 60% είχε ως αποτέλεσμα την 

σημαντική αύξηση στη συμμετοχή της βιομηχανίας την ίδια περίοδο πάνω από 250% για 

την περίοδο αυτή.  
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1.4  Παραγωγή φαρμάκων  

 

Εικόνα 13 Παραγωγή φαρμάκων (σε εκατ.€) 

 

Πηγή: ΣΦΕΕ, η φαρμακευτική αγορά στην Ελλάδα, Γεγονότα & Στοιχεία 2018 

Σύμφωνα με το παραπάνω διάγραμμα βλέπουμε ότι η παραγωγή φαρμάκων σε αξία 

ανήλθε στα 954 εκατ.€ για το 2017, επήλθε δηλαδή μια αύξηση σε σύγκριση με το 2016 

που ήταν στα 895 εκατ.€. Αυξήθηκε δηλαδή κατά 6.6% σε σύγκριση με το 2016. Επίσης 

σημαντικό είναι να αναφέρουμε ότι από το 2006 έως και το 2017 βλέπουμε και εδώ μια 

σταδιακή αύξηση στη παραγωγή φαρμάκων στην Ελλάδα. Το 2006 η παραγωγή ήταν στα 

711 εκατ.€ και συνεχώς αυξανόταν έως το 2010 που έφτασε στα 918 εκατ.€. Την αμέσως 

επόμενη τριετία (2010-2013) βλέπουμε μείωση της παραγωγής έως και 9%,  αλλά αυτό 

επανέρχεται ξανά από το 2014 και στα επόμενα χρόνια η παραγωγή σημειώνει αύξηση και 

φτάνει το 2017 στα 954 εκατ.€. 
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1.5  Απασχόληση στην παραγωγή φαρμάκων  

 

Εικόνα 14 Απασχόληση στην παραγωγή φαρμάκων (χιλ. άτομα) 

 

Πηγή: ΣΦΕΕ, η φαρμακευτική αγορά στην Ελλάδα, Γεγονότα & Στοιχεία 2018, *δεν συνυπολογίζονται οι εργαζόμενοι 

στο κλάδο χονδρικού εμπορίου του ευρύτερου τομέα υγείας 

Στην Ελλάδα βλέπουμε ότι στη παραγωγή φαρμακευτικών προϊόντων για το 2017 

απασχολήθηκαν 14.4 χιλ. άτομα, μειωμένη όμως κατά 14.3% σε σχέση με το 2016 που 

ήταν στα 16.8 χιλ. άτομα. Γενικά την 5ετία 2012-2017 βλέπουμε και αύξηση αλλά και 

μείωση  στην απασχόληση ατόμων για την παραγωγή φαρμάκων. Το 2012 απασχολούνταν 

14 χιλ. άτομα και σταδιακά μειώθηκαν μέχρι το 2015 φτάνονταν στα 13.1 χιλ. άτομα. Το 

2016 όμως έχουμε μια σημαντική αύξηση κατά 28.2% φτάνονταν στο σημείο να 

απασχολούνται 16.8 χιλ. άτομα. Την επόμενη χρονιά ξαναβλέπουμε την μείωση που 

προαναφέραμε.  
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1.6  Πωλήσεις φαρμάκων  

 

Εικόνα 15 Πωλήσεις φαρμάκων σε αξία (δισεκ.€) στην Ελλάδα 

 
Πηγή: ΣΦΕΕ, η φαρμακευτική αγορά στην Ελλάδα, Γεγονότα & Στοιχεία 2018, *Οι συνολικές  πωλήσεις 

φαρμακευτικών προϊόντων από τις φαρμακευτικές επιχειρήσεις προς τα Νοσοκομεία (σε νοσοκομειακές τιμές) και τις 

Φαρμακαποθήκες/Φαρμακεία (σε λιανικές τιμές). Οι πωλήσεις καταγράφονται και σε όρους αριθμού συσκευασιών. 

Περιλαμβάνονται οι παράλληλες εξαγωγές οι οποίες το 2017 διαμορφώθηκαν στα 385 εκατ.€ 

 

Σύμφωνα με το παραπάνω διάγραμμα βλέπουμε ότι οι πωλήσεις φαρμάκων στην Ελλάδα 

για την περίοδο 2009 έως 2017 είχε μια πτώση της τάξης του 29.8%. Πιο συγκεκριμένα το 

έτος 2009 οι πωλήσεις ήταν στα 8.2 δισεκ.€ και με μια σταδιακή πτώση έφτασε το 2017 να 

είναι στα 5.8 δισεκ.€. Αξίζει να σημειωθεί όμως ότι η μείωση αυτή ήταν πιο έντονη για 

την περίπτωση των φαρμακαποθηκών/φαρμακείων σε σχέση με τα νοσοκομεία/φαρμακεία 

ΕΟΠΥΥ. Πιο συγκεκριμένα για την περίπτωση των φαρμακαποθηκών/φαρμακείων 

βλέπουμε ότι από 6.8 δισεκ.€ που ήταν το 2009 φτάσαμε με σταδιακή μείωση στα 4 

δισεκ.€, ενώ αντίθετα για τα νοσοκομεία/φαρμακεία του ΕΟΠΥΥ βλέπουμε μείωση από 

το 2009 έως το 2014 από 1.5 δισεκ.€ στα 1.4 δισεκ.€, ενώ από το 2015 και μετά υπάρχει 

μια σταδιακή αύξηση των πωλήσεων από 1.5 δισεκ.€ στα 1.8 δισεκ.€. 
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Εικόνα 16 Πωλήσεις φαρμάκων σε όγκο (εκατ. συσκευασίες) στην Ελλάδα 

 
Πηγή: ΣΦΕΕ, η φαρμακευτική αγορά στην Ελλάδα, Γεγονότα & Στοιχεία 2018 

 

Οι πωλήσεις φαρμάκων σε όγκο (εκατ. συσκευές) στην Ελλάδα τόσο στα 

νοσοκομεία/φαρμακεία ΕΟΠΥΥ, όσο και στα φαρμακεία/φαρμακαποθήκες επανήλθαν το 

2017 σχεδόν στον αριθμό που ήταν το 2009, δηλαδή στις 526.1 εκατ. συσκευές (562.5 

εκατ. συσκευές το 2009). Ωστόσο στις ενδιάμεσες χρονιές βλέπουμε και πτώση αλλά και 

αύξηση του αριθμού των φαρμακευτικών συσκευασιών.   

 

2 Ανάλυση κοινού μεγέθους  

 

Η ανάλυση κοινού μεγέθους είναι μέθοδος οικονομικής ανάλυσης η οποία μας επιτρέπει 

να δούμε κατά πόσο επηρεάζουν τα επιμέρους τμήματα των οικονομικών καταστάσεως 

(ισολογισμός και κατάσταση αποτελεσμάτων χρήσης) ως προς το σύνολο αυτών. Στην 

ανάλυση αυτή παίρνουμε κάθε στοιχείο του ισολογισμού (ενεργητικό ή παθητικό) και το 

διαιρούμε με το αντίστοιχο σύνολό του. Το ίδιο πράγμα συμβαίνει και με την κατάσταση 

των αποτελεσμάτων χρήσης, δηλαδή παίρνουμε κάθε στοιχείο των αποτελεσμάτων χρήσης 

και το διαιρούμε με το σύνολο των καθαρών πωλήσεων. Τα αποτελέσματα που 

προκύπτουν από την παραπάνω διαδικασία τα πολλαπλασιάζουμε με το εκατό έτσι ώστε 

να εκφραστούν ως ποσοστό επί τοις εκατό (%) των αντίστοιχων συνόλων ( ενεργητικό, 

παθητικό και καθαρές πωλήσεις). Επομένως το συμπέρασμά μας είναι ότι αν μια 

επιχείρηση επενδύει τα κεφάλαια της σε διάφορες κατηγορίες περιουσιακών στοιχείων, η 
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ανάλυση κοινού μεγέθους θα δείξει ποιο ποσοστό της συνολικής αξίας των περιουσιακών 

στοιχείων έχει επενδυθεί και που. 

Υπολογισμός ανάλυσης κοινού μεγέθους: 

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ 

[Πάγια / Σύνολο ενεργητικού] ×100  

[Συμμετοχές / Σύνολο ενεργητικού] ×100 

[Αποθέματα / Σύνολο ενεργητικού] ×100 

[Απαιτήσεις / Σύνολο ενεργητικού] ×100 

[Σύνολο ενεργητικού/ Σύνολο ενεργητικού] ×100 

ΠΑΘΗΤΙΚΟ 

[Μετοχικό κεφάλαιο/ Σύνολο παθητικού] ×100 

[Αποθεματικά/ Σύνολο παθητικού] ×100 

[Μακροπρόθεσμες υποχρεώσεις/ Σύνολο παθητικού] ×100 

[Βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις/ Σύνολο παθητικού] ×100 

[Σύνολο παθητικού/ Σύνολο παθητικού] ×100 

ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΧΡΗΣΗΣ 

[Κύκλος εργασιών / Κύκλος εργασιών] ×100 

[Κόστος πωλήσεων / Κύκλος εργασιών] ×100 

[Μικτά αποτελέσματα κέρδη/(ζημιές) εκμετάλλευσης / Κύκλος εργασιών] ×100 

[Μερικά αποτελέσματα κέρδη/(ζημιές) εκμετάλλευσης / Κύκλος εργασιών] ×100 
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[Αποτελέσματα χρήσης προ φόρων – κέρδη (ζημιές) / Κύκλος εργασιών] ×1004 

2.1 Ανάλυση κοινού μεγέθους στην BOEHRINGER INGELHEIM 

ΕΛΛΑΣ ΑΕ 

 

Πίνακας 1 Οικονομικά στοιχεία [Ενεργητικό] της BOEHRINGER INGELHEIM ΕΛΛΑΣ ΑΕ 

*Τα ποσά του 2000 και 2001 έχουν μετατραπεί σε Ευρώ  

Πίνακας 2 Αποτελέσματα ανάλυσης κοινού μεγέθους [Ενεργητικό] της BOEHRINGER INGELHEIM 

ΕΛΛΑΣ ΑΕ 

 

Σύμφωνα με τα παραπάνω στοιχεία βλέπουμε ότι το σύνολο του ενεργητικού αυξάνεται 

σταδιακά φτάνοντας στον μεγαλύτερο μέγεθος το 2017. Στα πάγια βλέπουμε μια σταδιακή 

 
4 Αντώνιος Ν. Γεωργόπουλος [2014], Ανάλυση Χρηματοοικονομικών Καταστάσεων, Εκδόσεις: Ε.Μπένου, 
Αθήνα 

Έτος 2000 2001 2002 2003 2004 2005

Πάγια 6.505.444,22 6.497.425,56 7.426.307,14 8.133.760,57 9.981.046,48 11.725.282,77

Συμμετοχές 128.871,86 133.665,99 133.665,97 134.351,64 136.751,64 264.464,00

Αποθέματα 20.487.543,03 21.226.407,40 30.539.328,57 23.799.121,38 41.543.859,23 50.932.566,06

Απαιτήσεις 21.524.641,15 25.013.336,07 37.013.557,90 46.835.239,19 70.593.528,66 57.001.267,86

Διαθέσιμα 38.137,93 2.643.932,13 1.108.759,42 1.187.436,96 1.736.553,14 1.107.253,45

ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 48.684.638,19 55.514.772,64 76.221.619,01 80.089.909,74 123.991.739,15 121.030.834,14

Έτος 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Πάγια 14.666.839,80 14.624.016,06 17.330.104,78 18.118.859,38 16.511.801,24 19.386.178,07

Συμμετοχές 256.628,30 251.585,74 259.444,94 288.701,54 266.751,03 251.060,02

Αποθέματα 49.241.822,98 46.788.550,13 57.123.668,21 75.055.134,26 35.471.092,95 40.495.806,40

Απαιτήσεις 61.909.045,03 68.278.287,60 69.694.116,69 91.003.665,76 85.180.703,45 69.421.247,58

Διαθέσιμα 8.903.325,47 2.244.666,59 1.085.502,58 4.298.614,09 3.894.051,68 1.141.686,09

ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 134.977.661,58 132.187.106,12 145.492.837,20 188.764.975,03 141.324.400,35 130.695.978,16

Έτος 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Πάγια 26.587.443,75 30.231.117,34 23.916.718,62 22.845.033,44 24.173.756,27 51.617.933,96

Συμμετοχές 256.246,44 256.907,94 5.143.499,17 8.033.182,42 19.143.441,38 1.466.075,64

Αποθέματα 62.957.874,99 54.794.467,20 72.563.136,87 89.016.369,34 98.064.626,66 104.548.898,21

Απαιτήσεις 64.098.967,77 70.033.942,91 52.350.472,13 79.028.764,30 75.007.599,67 93.511.731,51

Διαθέσιμα 2.547.677,62 3.041.805,44 2.179.678,48 3.328.861,10 1.685.984,77 14.749.480,45

ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 156.448.210,57 158.358.240,83 156.153.505,27 202.252.210,60 218.075.408,75 265.894.119,77

Έτος 2000 2001 2002 2003 2004 2005

Πάγια 13,36% 11,70% 9,74% 10,16% 8,05% 9,69%

Συμμετοχές 0,26% 0,24% 0,18% 0,17% 0,11% 0,22%

Αποθέματα 42,08% 38,24% 40,07% 29,72% 33,51% 42,08%

Απαιτήσεις 44,21% 45,06% 48,56% 58,48% 56,93% 47,10%

Διαθέσιμα 0,08% 4,76% 1,45% 1,48% 1,40% 0,91%

ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

Έτος 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Πάγια 10,87% 11,06% 11,91% 9,60% 11,68% 14,83%

Συμμετοχές 0,19% 0,19% 0,18% 0,15% 0,19% 0,19%

Αποθέματα 36,48% 35,40% 39,26% 39,76% 25,10% 30,98%

Απαιτήσεις 45,87% 51,65% 47,90% 48,21% 60,27% 53,12%

Διαθέσιμα 6,60% 1,70% 0,75% 2,28% 2,76% 0,87%

ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

Έτος 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Πάγια 16,99% 19,09% 15,32% 11,30% 11,09% 19,41%

Συμμετοχές 0,16% 0,16% 3,29% 3,97% 8,78% 0,55%

Αποθέματα 40,24% 34,60% 46,47% 44,01% 44,97% 39,32%

Απαιτήσεις 40,97% 44,23% 33,53% 39,07% 34,40% 35,17%

Διαθέσιμα 1,63% 1,92% 1,40% 1,65% 0,77% 5,55%

ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
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αύξηση ως απόλυτες τιμές καθ’ όλη την περίοδο ενώ τα ποσοστά τους ως προς το σύνολο 

του ενεργητικού κυμαίνονται ανάμεσα σε 8,05%-19,41%. Σταδιακή αύξηση σημειώνεται 

και στις συμμετοχές ως απόλυτες τιμές, ωστόσο το ποσοστό τους στα περισσότερα χρόνια 

δεν ξεπερνά το 1%, με αντίθεση το 2016 που σημειώνει μέγιστο ποσοστό στο 8,78%. Τα 

αποθέματα κινούνται σχεδόν σε ίδια ποσοστά όλη την περίοδο ανάμεσα σε 29,72%-

46,47%.  Οι απαιτήσεις καλύπτουν το μεγαλύτερο τμήμα του ενεργητικού και βρίσκεται 

ανάμεσα σε 33,53%-60,27%. Τέλος όσον αφορά τα διαθέσιμα παρατηρούμε αρκετά 

χαμηλά ποσοστά ως προς το σύνολο με αρκετές χρονιές να πέφτει σε ποσοστό κάτω του 

1% ή να διατηρείτε σχεδόν στο 1%. Το μέγιστο ποσοστό παρατηρείτε το 2006 με 6,60% 

επί του συνόλου.  

Πίνακας 3 Οικονομικά στοιχεία [Παθητικό] της BOEHRINGER INGELHEIM ΕΛΛΑΣ ΑΕ  

*Τα ποσά του 2000 και 2001 έχουν μετατραπεί σε Ευρώ  

 

 

 

 

 

 

 

Έτος 2000 2001 2002 2003 2004 2005

Μετοχικό κεφάλαιο 7.035.016,56 6.894.742,40 6.230.364,78 6.089.753,71 7.448.491,52 7.402.814,22

Αποθεματικά 1.457.366,98 3.041.616,66 2.397.629,47 2.814.489,98 5.641.718,99 10.330.509,33

Μακροπρόθεσμες υποχρεώσεις 1.575.184,67 2.081.270,14 2.439.158,56 2.289.176,86 2.708.509,84 3.669.888,35

Βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις 38.617.069,98 45.206.918,51 65.154.460,73 68.896.489,19 108.193.018,80 99.627.622,24

ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ 48.684.638,19 55.514.772,64 76.221.613,53 80.089.909,74 123.991.739,15 121.030.834,14

Έτος 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Μετοχικό κεφάλαιο 7.397.646,11 7.382.580,28 10.459.742,20 11.455.089,45 11.455.089,45 12.786.080,83

Αποθεματικά 18.524.443,53 23.544.881,06 23.830.940,88 24.389.866,12 18.635.513,11 16.765.826,35

Μακροπρόθεσμες υποχρεώσεις 6.531.054,68 9.218.180,71 12.991.863,89 14.153.280,99 11.396.418,06 11.569.778,84

Βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις 102.524.517,26 92.041.464,07 98.210.290,23 138.766.738,47 99.837.379,73 89.574.292,14

ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ 134.977.661,58 132.187.106,12 145.492.837,20 188.764.975,03 141.324.400,35 130.695.978,16

Έτος 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Μετοχικό κεφάλαιο 12.830.693,92 12.830.693,92 9.367.640,59 9.367.640,59 9.367.640,59 9.367.640,59

Αποθεματικά 20.870.096,85 26.120.710,30 27.433.508,68 16.688.823,83 17.665.230,02 19.686.329,62

Μακροπρόθεσμες υποχρεώσεις 4.881.772,37 4.303.128,32 5.456.895,56 5.206.054,08 4.786.196,72 4.701.159,66

Βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις 117.865.647,43 115.103.708,29 113.895.460,44 170.989.692,10 186.256.341,41 232.138.989,90

ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ 156.448.210,57 158.358.240,83 156.153.505,27 202.252.210,60 218.075.408,75 265.894.119,77
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Πίνακας 4 Αποτελέσματα ανάλυσης κοινού μεγέθους [Παθητικό] της BOEHRINGER INGELHEIM ΕΛΛΑΣ 

ΑΕ  

 

Σύμφωνα με τα παραπάνω στοιχεία βλέπουμε ότι το μετοχικό κεφάλαιο αυξάνεται 

συνεχώς έως το 2013 σημειώνοντας το μέγιστο ποσό, ενώ από το 2014 και μετά αρχίζει να 

μειώνεται. Τα ποσοστά ως προς το σύνολο μειώνονται και αυτά σταδιακά. Τα 

αποθεματικά αυξάνονται ως το 2014 και αρχίζουν να μειώνονται από την επόμενη χρονιά 

με τα  ποσοστά να κινούνται ανάμεσα σε 2,99%-17,81%. Οι μακροπρόθεσμες 

υποχρεώσεις της εταιρείας βρίσκονται σε αρκετά χαμηλά επίπεδα τόσο ως απόλυτες τιμές 

όσο και ως ποσοστά επί του συνόλου, ποσοστό που δεν ξεπέρασε ποτέ το 8,93%. Ενώ 

αντίθετα οι βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις καταλαμβάνουν το μεγαλύτερο τμήμα του 

παθητικού και το ποσοστό άγγιξε το 2017 το μέγιστο ποσοστό του 87,31%. 

Πίνακας 5 Οικονομικά στοιχεία [Αποτελέσματα χρήσης] της BOEHRINGER INGELHEIM ΕΛΛΑΣ ΑΕ  

*Τα ποσά του 2000 και 2001 έχουν μετατραπεί σε Ευρώ  

Έτος 2000 2001 2002 2003 2004 2005

Μετοχικό κεφάλαιο 14,45% 12,42% 8,17% 7,60% 6,01% 6,12%

Αποθεματικά 2,99% 5,48% 3,15% 3,51% 4,55% 8,54%

Μακροπρόθεσμες υποχρεώσεις 3,24% 3,75% 3,20% 2,86% 2,18% 3,03%

Βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις 79,32% 81,43% 85,48% 86,02% 87,26% 82,32%

ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

Έτος 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Μετοχικό κεφάλαιο 5,48% 5,58% 7,19% 6,07% 8,11% 9,78%

Αποθεματικά 13,72% 17,81% 16,38% 12,92% 13,19% 12,83%

Μακροπρόθεσμες υποχρεώσεις 4,84% 6,97% 8,93% 7,50% 8,06% 8,85%

Βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις 75,96% 69,63% 67,50% 73,51% 70,64% 68,54%

ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

Έτος 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Μετοχικό κεφάλαιο 8,20% 8,10% 6,00% 4,63% 4,30% 3,52%

Αποθεματικά 13,34% 16,49% 17,57% 8,25% 8,10% 7,40%

Μακροπρόθεσμες υποχρεώσεις 3,12% 2,72% 3,49% 2,57% 2,19% 1,77%

Βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις 75,34% 72,69% 72,94% 84,54% 85,41% 87,31%

ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

Έτος 2000 2001 2002 2003 2004 2005

Κύκλος εργασιών 78.000.642,53 106.902.035,76 130.087.549,23 137.317.724,79 170.933.045,84 329.485.918,09

Κόστος πωλήσεων 73.916.995,94 95.269.655,77 111.592.187,23 114.956.884,49 148.118.589,40 298.371.768,19

Μικτά αποτελέσματα κέρδη/(ζημιές) εκμετάλλευσης 3.866.861,72 11.350.313,44 18.131.804,77 21.967.634,56 22.343.735,82 30.560.100,96

Μερικά αποτελέσματα κέρδη/(ζημιές) εκμετάλλευσης -19.546.839,75 2.411.282,88 2.626.584,25 2.491.456,01 6.739.184,68 9.738.534,81

Αποτελέσματα χρήσης προ φόρων - κέρδη(ζημιές) 628.321,48 1.155.669,07 1.521.186,23 1.521.614,90 5.518.890,40 7.942.548,52

Έτος 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Κύκλος εργασιών 267.129.554,75 261.965.158,93 256.800.663,29 267.051.358,60 248.027.784,73 215.710.389,51

Κόστος πωλήσεων 232.600.663,58 226.505.084,07 224.541.983,78 247.912.660,80 237.191.427,01 187.316.545,45

Μικτά αποτελέσματα κέρδη/(ζημιές) εκμετάλλευσης 33.977.271,47 34.969.098,08 31.755.628,09 18.626.056,53 10.402.337,48 27.892.544,39

Μερικά αποτελέσματα κέρδη/(ζημιές) εκμετάλλευσης 15.108.241,94 19.076.663,71 15.139.446,60 13.185.445,61 2.893.108,72 14.006.022,13

Αποτελέσματα χρήσης προ φόρων - κέρδη(ζημιές) 12.533.282,34 16.109.936,88 11.763.999,77 10.015.475,28 -2.761.106,00 10.729.292,79

Έτος 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Κύκλος εργασιών 244.803.843,50 299.222.802,79 245.436.486,75 235.469.981,13 226.830.856,16 240.677.893,92

Κόστος πωλήσεων 217.079.723,05 267.793.224,92 217.890.001,29 212.821.440,73 212.735.312,42 221.013.476,98

Μικτά αποτελέσματα κέρδη/(ζημιές) εκμετάλλευσης 27.324.862,91 31.041.205,09 27.546.485,46 22.648.540,40 14.095.543,74 19.664.416,94

Μερικά αποτελέσματα κέρδη/(ζημιές) εκμετάλλευσης 12.673.523,33 14.871.121,51 14.631.786,95 10.701.614,38 7.165.612,60 14.665.412,07

Αποτελέσματα χρήσης προ φόρων - κέρδη(ζημιές) 12.961.130,59 10.857.770,10 12.058.321,49 2.987.311,28 2.834.921,38 5.720.858,28



 

37 
 

Πίνακας 6 Αποτελέσματα ανάλυσης κοινού μεγέθους [Αποτελέσματα χρήσης] της BOEHRINGER 

INGELHEIM ΕΛΛΑΣ ΑΕ  

 

Σύμφωνα με τα παραπάνω στοιχεία ο κύκλος εργασιών της εταιρείας συνεχώς αυξάνεται 

καθ’ όλη την περίοδο, σημειώνοντας το 2005 το μεγαλύτερο κύκλο εργασιών. Το κόστος 

πωλήσεων κινείται σε αρκετά υψηλά ποσοστά επί του συνόλου κινούμενο ανάμεσα σε 

83,72%-94,76%. Τα μικτά αποτελέσματα κινούνται σε σχεδόν ίδια επίπεδα με το ποσοστό 

τους να μην ξεπερνά το 16% ενώ το χαμηλότερο που έχει καταγραφεί να είναι το 4,19%. 

Αντιστοίχως κινούνται και τα μερικά αποτελέσματα σε χαμηλά επίπεδα ως ποσοστά 

ανάμεσα σε 1,17%-7,28%. Εξαίρεση αποτελεί το 2000 που παρατηρείται αρνητικές τιμές 

στα μερικά αποτελέσματα. Στα αποτελέσματα χρήσης προ φόρων βλέπουμε σχετικά 

χαμηλά ποσοστά επί του συνόλου κινούμενα ακόμα και κοντά στο 1% ενώ το μέγιστο που 

καταγράφηκε ήταν 6,15% αλλά και μία χρονιά που σημειώθηκαν ζημιές στην εταιρεία.  

 

Έτος 2000 2001 2002 2003 2004 2005

Κύκλος εργασιών 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

Κόστος πωλήσεων 94,76% 89,12% 85,78% 83,72% 86,65% 90,56%

Μικτά αποτελέσματα κέρδη/(ζημιές) εκμετάλλευσης 4,96% 10,62% 13,94% 16,00% 13,07% 9,28%

Μερικά αποτελέσματα κέρδη/(ζημιές) εκμετάλλευσης -25,06% 2,26% 2,02% 1,81% 3,94% 2,96%

Αποτελέσματα χρήσης προ φόρων - κέρδη(ζημιές) 0,81% 1,08% 1,17% 1,11% 3,23% 2,41%

Έτος 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Κύκλος εργασιών 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

Κόστος πωλήσεων 87,07% 86,46% 87,44% 92,83% 95,63% 86,84%

Μικτά αποτελέσματα κέρδη/(ζημιές) εκμετάλλευσης 12,72% 13,35% 12,37% 6,97% 4,19% 12,93%

Μερικά αποτελέσματα κέρδη/(ζημιές) εκμετάλλευσης 5,66% 7,28% 5,90% 4,94% 1,17% 6,49%

Αποτελέσματα χρήσης προ φόρων - κέρδη(ζημιές) 4,69% 6,15% 4,58% 3,75% -1,11% 4,97%

Έτος 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Κύκλος εργασιών 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

Κόστος πωλήσεων 88,67% 89,50% 88,78% 90,38% 93,79% 91,83%

Μικτά αποτελέσματα κέρδη/(ζημιές) εκμετάλλευσης 11,16% 10,37% 11,22% 9,62% 6,21% 8,17%

Μερικά αποτελέσματα κέρδη/(ζημιές) εκμετάλλευσης 5,18% 4,97% 5,96% 4,54% 3,16% 6,09%

Αποτελέσματα χρήσης προ φόρων - κέρδη(ζημιές) 5,29% 3,63% 4,91% 1,27% 1,25% 2,38%



 

38 
 

2.2 Ανάλυση κοινού μεγέθους στην DEMO ΑΒΕΕ 

 

Πίνακας 7 Οικονομικά στοιχεία [Ενεργητικό] της DEMO ΑΒΕΕ 

*Τα ποσά του 2000 και 2001 έχουν μετατραπεί σε Ευρώ  

Πίνακας 8 Αποτελέσματα ανάλυσης κοινού μεγέθους [Ενεργητικό] της  DEMO ΑΒΕΕ  

 

Σύμφωνα με τα παραπάνω στοιχεία βλέπουμε ότι το σύνολο του ενεργητικού συνεχώς 

αυξάνεται έως το 2011 και από την επόμενη χρονιά αρχίζει να μειώνεται. Στα πάγια 

περιουσιακά στοιχεία βλέπουμε μία συνεχόμενη αύξηση τους σε όλη την περίοδο και ως 

απόλυτες τιμές και ως ποσοστά επί του συνόλου, φτάνοντας ακόμα και το 51,37% ενώ δεν 

έπεσε ποτέ κάτω του 22,35%. Συμπεραίνουμε λοιπόν την τάση για επένδυση σε πάγια 

περιουσιακά στοιχεία. Στις συμμετοχές όμως βλέπουμε το ακριβώς αντίθετο, δηλαδή μια 

σχετικά χαμηλή επένδυση σε συμμετοχές που σε κάποιες περιπτώσεις δεν ξεπερνά το 

1,16% επί του συνόλου, ενώ από το 2011 και μετά οι συμμετοχές είναι μηδενικές. Τα 

Έτος 2000 2001 2002 2003 2004 2005

Πάγια 19.685.942,40 20.933.339,32 21.372.127,12 22.437.300,78 22.949.392,92 24.277.229,90

Συμμετοχές 444.774,92 448.739,69 583.473,90 35.274,58 35.313,41 44.117,52

Αποθέματα 4.661.502,15 6.693.489,54 11.479.328,68 13.587.479,14 14.359.590,34 16.950.412,60

Απαιτήσεις 13.330.625,75 14.276.322,23 27.152.462,54 41.998.180,60 65.297.800,73 50.609.653,36

Διαθέσιμα 198.421,21 2.218.618,62 1.434.071,82 2.077.808,24 59.855,80 1.818.856,78

ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 38.321.266,42 44.570.509,40 62.021.464,06 80.136.043,34 102.701.953,20 93.700.270,16

Έτος 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Πάγια 37.210.003,31 49.351.716,10 56.620.609,93 54.999.488,28 50.591.722,73 92.882.273,98

Συμμετοχές 44.074,05 124.074,05 124.074,05 159.074,05 159.074,05

Αποθέματα 15.715.792,44 20.115.811,36 24.665.196,16 32.398.442,94 20.950.331,38 22.644.263,89

Απαιτήσεις 59.152.952,63 74.188.243,19 100.928.999,10 125.864.807,10 134.639.701,92 91.832.395,76

Διαθέσιμα 1.319.965,52 1.078.425,97 1.146.445,72 10.298.871,81 2.642.671,30 18.721.714,90

ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 113.442.787,95 144.858.270,67 183.485.324,96 223.720.684,18 208.983.501,38 226.080.648,53

Έτος 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Πάγια 91.232.415,75 88.507.270,50 85.920.672,77 83.476.586,58 86.243.969,01 98.064.778,26

Συμμετοχές 

Αποθέματα 20.510.284,85 21.370.109,22 20.344.035,71 25.412.443,77 27.434.849,30 33.675.175,15

Απαιτήσεις 101.906.380,92 60.675.287,49 63.372.893,95 80.237.387,25 62.479.203,31 61.940.348,94

Διαθέσιμα 4.309.982,63 29.413.357,17 32.839.479,06 15.720.047,37 39.071.123,85 30.002.900,89

ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 217.959.064,15 199.966.024,38 202.477.081,49 204.846.464,97 215.229.145,47 223.683.203,24

Έτος 2000 2001 2002 2003 2004 2005

Πάγια 51,37% 46,97% 34,46% 28,00% 22,35% 25,91%

Συμμετοχές 1,16% 1,01% 0,94% 0,04% 0,03% 0,05%

Αποθέματα 12,16% 15,02% 18,51% 16,96% 13,98% 18,09%

Απαιτήσεις 34,79% 32,03% 43,78% 52,41% 63,58% 54,01%

Διαθέσιμα 0,52% 4,98% 2,31% 2,59% 0,06% 1,94%

ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

Έτος 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Πάγια 32,80% 34,07% 30,86% 24,58% 24,21% 41,08%

Συμμετοχές 0,04% 0,09% 0,07% 0,07% 0,08% 0,00%

Αποθέματα 13,85% 13,89% 13,44% 14,48% 10,02% 10,02%

Απαιτήσεις 52,14% 51,21% 55,01% 56,26% 64,43% 40,62%

Διαθέσιμα 1,16% 0,74% 0,62% 4,60% 1,26% 8,28%

ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

Έτος 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Πάγια 41,86% 44,26% 42,43% 40,75% 40,07% 43,84%

Συμμετοχές 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Αποθέματα 9,41% 10,69% 10,05% 12,41% 12,75% 15,05%

Απαιτήσεις 46,75% 30,34% 31,30% 39,17% 29,03% 27,69%

Διαθέσιμα 1,98% 14,71% 16,22% 7,67% 18,15% 13,41%

ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
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αποθέματα κινούνται σχεδόν στα ίδια επίπεδα ως ποσοστό επί του συνόλου σε όλες τις 

χρήσεις κινούμενο ανάμεσα σε 9,41%-18,09%. Οι απαιτήσεις της εταιρείας βρίσκονται σε 

αρκετά υψηλά ποσοστά τις περισσότερες  χρονιές αγγίζοντας το 2010 το ποσοστό του 

64,43%. Σε αντίθεση τα διαθέσιμα συχνά βρίσκονται σε πολύ χαμηλά επίπεδα φτάνοντας 

κάποιες χρονιές ακόμα και κάτω του 1%. Από το 2011 και μετά βλέπουμε σταδιακή 

αύξηση του ποσοστού, ενώ το 2016 αγγίζει το μέγιστο ποσοστό του 18,15%. 

Πίνακας 9 Οικονομικά στοιχεία [Παθητικό] της DEMO ΑΒΕΕ 

*Τα ποσά του 2000 και 2001 έχουν μετατραπεί σε Ευρώ  

Πίνακας 10 Αποτελέσματα ανάλυσης κοινού μεγέθους [Παθητικό] της  DEMO ΑΒΕΕ  

 

Από τα παραπάνω στοιχεία προκύπτει ότι το μετοχικό κεφάλαιο της εταιρείας αυξάνεται 

ως το 2010, ενώ από την επόμενη χρονιά μειώνεται σταδιακά. Ως ποσοστό όμως κινείται 

με αντιστρόφως ανάλογο τρόπο, δηλαδή μειώνεται φτάνοντας το 2017 στο μικρότερο 

Έτος 2000 2001 2002 2003 2004 2005

Μετοχικό κεφάλαιο 17.035.353,52 18.546.341,09 21.878.150,14 29.913.701,12 32.917.735,32 32.383.146,94

Αποθεματικά 3.627.247,23 2.933.424,19 2.814.384,56 3.167.245,01 2.237.308,70 2.380.821,40

Μακροπρόθεσμες υποχρεώσεις 2.015.716,40 1.394.193,85 2.972.823,32 13.077.737,19 11.897.984,08 11.490.199,51

Βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις 15.642.949,26 21.696.550,27 34.356.106,04 33.977.360,02 55.648.925,10 47.446.102,31

ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ 38.321.266,42 44.570.509,40 62.021.464,06 80.136.043,34 102.701.953,20 93.700.270,16

Έτος 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Μετοχικό κεφάλαιο 38.714.044,41 44.075.806,68 45.068.894,31 52.100.360,85 52.722.770,83 40.541.484,12

Αποθεματικά 4.491.821,22 4.009.320,16 3.924.987,68 4.401.734,33 -2.112.254,14 8.876.347,43

Μακροπρόθεσμες υποχρεώσεις 19.810.424,98 48.072.822,14 46.722.162,53 47.901.953,16 45.011.720,00 52.280.414,34

Βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις 50.426.497,34 48.700.321,69 87.769.280,44 119.316.635,84 113.361.264,69 124.382.402,64

ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ 113.442.787,95 144.858.270,67 183.485.324,96 223.720.684,18 208.983.501,38 226.080.648,53

Έτος 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Μετοχικό κεφάλαιο 40.541.484,12 34.388.484,12 31.908.992,13 31.908.992,13 31.908.992,13 31.908.992,13

Αποθεματικά 6.597.586,99 14.997.679,05 26.004.050,09 38.983.619,99 50.916.399,60 58.535.819,27

Μακροπρόθεσμες υποχρεώσεις 51.647.759,40 25.931.560,03 68.833.302,19 70.894.897,32 74.410.534,65 71.155.359,48

Βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις 119.172.233,64 124.648.301,18 75.730.737,08 63.058.955,53 57.993.219,09 62.083.032,36

ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ 217.959.064,15 199.966.024,38 202.477.081,49 204.846.464,97 215.229.145,47 223.683.203,24

Έτος 2000 2001 2002 2003 2004 2005

Μετοχικό κεφάλαιο 44,45% 41,61% 35,28% 37,33% 32,05% 34,56%

Αποθεματικά 9,47% 6,58% 4,54% 3,95% 2,18% 2,54%

Μακροπρόθεσμες υποχρεώσεις 5,26% 3,13% 4,79% 16,32% 11,58% 12,26%

Βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις 40,82% 48,68% 55,39% 42,40% 54,18% 50,64%

ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

Έτος 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Μετοχικό κεφάλαιο 34,13% 30,43% 24,56% 23,29% 25,23% 17,93%

Αποθεματικά 3,96% 2,77% 2,14% 1,97% -1,01% 3,93%

Μακροπρόθεσμες υποχρεώσεις 17,46% 33,19% 25,46% 21,41% 21,54% 23,12%

Βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις 44,45% 33,62% 47,83% 53,33% 54,24% 55,02%

ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

Έτος 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Μετοχικό κεφάλαιο 18,60% 17,20% 15,76% 15,58% 14,83% 14,27%

Αποθεματικά 3,03% 7,50% 12,84% 19,03% 23,66% 26,17%

Μακροπρόθεσμες υποχρεώσεις 23,70% 12,97% 34,00% 34,61% 34,57% 31,81%

Βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις 54,68% 62,33% 37,40% 30,78% 26,94% 27,75%

ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
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ποσοστό του 14,27%. Τα αποθεματικά έως και το 2009 ως ποσοστά επί του συνόλου 

σημειώνουν μείωση, ενώ από το 2011 και μετά αυξάνονται σταδιακά ξεπερνώντας κάποιες 

φορές ακόμα και το μετοχικό κεφάλαιο. Το 2010 όμως είναι διακρίνονται αρνητικέ τιμές. 

Οι μακροπρόθεσμες υποχρεώσεις της εταιρείας ξεκινούν με πολύ χαμηλά ποσοστά, ενώ 

προς τέλος της περιόδου αυξάνονται πολύ ξεπερνώντας κάποιες χρονιές ακόμα και τις 

βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις. Οι βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις όμως κινούνται στα ίδια 

επίπεδα τις περισσότερες χρονιές σχεδόν στο 50% επί του συνόλου.  

Πίνακας 11 Οικονομικά στοιχεία [Αποτελέσματα χρήσης] της DEMO ΑΒΕΕ  

*Τα ποσά του 2000 και 2001 έχουν μετατραπεί σε Ευρώ  

Πίνακας 12 Αποτελέσματα ανάλυσης κοινού μεγέθους [Αποτελέσματα χρήσης] της  DEMO ΑΒΕΕ  

 

Έτος 2000 2001 2002 2003 2004 2005

Κύκλος εργασιών 18.342.805,16 27.595.861,70 37.176.509,76 52.260.482,03 60.267.656,19 70.372.638,88

Κόστος πωλήσεων 13.767.586,14 23.254.504,48 33.077.362,20 45.128.214,84 50.665.793,44 56.448.449,88

Μικτά αποτελέσματα κέρδη/(ζημιές) εκμετάλλευσης 4.575.219,01 4.341.457,22 4.099.147,56 7.132.267,19 9.601.862,75 13.924.189,00

Μερικά αποτελέσματα κέρδη/(ζημιές) εκμετάλλευσης 1.659.753,98 516.491,53 -214.028,27 1.624.238,51 3.078.209,23 4.758.707,01

Αποτελέσματα χρήσης προ φόρων - κέρδη(ζημιές) 789.212,50 -241.977,43 47.759,78 459.192,90 971.744,94 300.548,16

Έτος 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Κύκλος εργασιών 72.562.850,12 78.136.539,29 90.041.797,60 96.658.758,24 95.174.509,68 93.294.534,03

Κόστος πωλήσεων 56.856.555,08 59.868.281,32 70.253.188,24 73.795.722,17 72.735.590,52 61.640.145,62

Μικτά αποτελέσματα κέρδη/(ζημιές) εκμετάλλευσης 15.706.295,04 18.268.257,97 19.788.609,36 22.863.036,07 22.438.919,16 31.654.388,41

Μερικά αποτελέσματα κέρδη/(ζημιές) εκμετάλλευσης 6.352.514,47 6.397.635,50 4.812.446,67 5.715.148,96 4.645.191,49 10.408.101,78

Αποτελέσματα χρήσης προ φόρων - κέρδη(ζημιές) 3.789.149,72 3.592.885,40 696.197,04 1.896.647,29 -6.381.449,35 4.834.146,68

Έτος 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Κύκλος εργασιών 107.032.252,95 105.190.295,45 111.834.086,66 118.498.511,07 127.878.376,98 127.613.013,50

Κόστος πωλήσεων 66.304.044,22 66.039.463,80 61.667.437,84 65.360.104,77 73.108.979,64 74.729.687,58

Μικτά αποτελέσματα κέρδη/(ζημιές) εκμετάλλευσης 40.728.208,73 39.150.831,65 50.166.648,82 53.138.406,30 54.769.397,34 52.883.325,92

Μερικά αποτελέσματα κέρδη/(ζημιές) εκμετάλλευσης 16.734.608,01 14.639.326,96 21.723.458,42 22.918.578,94 21.305.469,98 17.303.698,80

Αποτελέσματα χρήσης προ φόρων - κέρδη(ζημιές) 6.197.398,24 5.371.953,23 16.860.370,85 18.984.548,00 17.883.632,94 14.044.001,54

Έτος 2000 2001 2002 2003 2004 2005

Κύκλος εργασιών 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

Κόστος πωλήσεων 75,06% 84,27% 88,97% 86,35% 84,07% 80,21%

Μικτά αποτελέσματα κέρδη/(ζημιές) εκμετάλλευσης 24,94% 15,73% 11,03% 13,65% 15,93% 19,79%

Μερικά αποτελέσματα κέρδη/(ζημιές) εκμετάλλευσης 9,05% 1,87% -0,58% 3,11% 5,11% 6,76%

Αποτελέσματα χρήσης προ φόρων - κέρδη(ζημιές) 4,30% -0,88% 0,13% 0,88% 1,61% 0,43%

Έτος 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Κύκλος εργασιών 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

Κόστος πωλήσεων 78,35% 76,62% 78,02% 76,35% 76,42% 66,07%

Μικτά αποτελέσματα κέρδη/(ζημιές) εκμετάλλευσης 21,65% 23,38% 21,98% 23,65% 23,58% 33,93%

Μερικά αποτελέσματα κέρδη/(ζημιές) εκμετάλλευσης 8,75% 8,19% 5,34% 5,91% 4,88% 11,16%

Αποτελέσματα χρήσης προ φόρων - κέρδη(ζημιές) 5,22% 4,60% 0,77% 1,96% -6,70% 5,18%

Έτος 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Κύκλος εργασιών 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

Κόστος πωλήσεων 61,95% 62,78% 55,14% 55,16% 57,17% 58,56%

Μικτά αποτελέσματα κέρδη/(ζημιές) εκμετάλλευσης 38,05% 37,22% 44,86% 44,84% 42,83% 41,44%

Μερικά αποτελέσματα κέρδη/(ζημιές) εκμετάλλευσης 15,64% 13,92% 19,42% 19,34% 16,66% 13,56%

Αποτελέσματα χρήσης προ φόρων - κέρδη(ζημιές) 5,79% 5,11% 15,08% 16,02% 13,98% 11,01%
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Από τα παραπάνω στοιχεία προκύπτει ότι ο  κύκλος εργασιών σημειώνει αύξηση καθ’ όλη 

την διάρκεια της περιόδου ενώ το 2016 καταγράφεται ο μεγαλύτερος κύκλος εργασιών. Το 

κόστος πωλήσεων μειώνεται σταδιακά ως ποσοστό επί του κύκλου εργασιών, φτάνοντας 

το 2014 στο μικρότερο ποσοστό της τάξης του 55,14%, ποσοστό ιδιαίτερα χαμηλό. Τα 

μικτά αποτελέσματα διακυμαίνονται σε αρκετά υψηλά επίπεδα ως ποσοστό σε αντίθεση 

με τα μερικά αποτελέσματα που τις περισσότερες χρονιές βρίσκονται σε χαμηλά ποσοστά. 

Τέλος στα ποσοστά των αποτελεσμάτων χρήσης προ φόρων διακρίνουμε διαφορετικές 

τιμές σε όλη την περίοδο, υπάρχουν χρονιές με ποσοστά κάτω του 1% ακόμα και με 

αρνητικά αποτελέσματα, ενώ συνήθως κυμαίνονται πιο κοντά στο 5%. Αξιοσημείωτο 

είναι ότι από το 2014 και μετά το ποσοστό ξεπερνά το 10% φτάνοντας ακόμα και στο 

ποσοστό του 16,02%, ποσοστό ιδιαίτερα υψηλό σε σχέση με τις προηγούμενές χρήσεις.  

2.3 Ανάλυση κοινού μεγέθους στην ΦΑΡΜΑΤΕΝ ΑΒΕΕ 

 

Πίνακας 13 Οικονομικά στοιχεία [Ενεργητικό] της ΦΑΡΜΑΤΕΝ ΑΒΕΕ 

*Τα ποσά του 2000 και 2001 έχουν μετατραπεί σε Ευρώ  

 

 

 

 

Έτος 2000 2001 2002 2003 2004 2005

Πάγια 1.701.974,97 1.693.239,91 1.499.327,54 1.405.508,71 4.245.850,36 11.169.679,07

Συμμετοχές 22.042,76 22.042,76 22.042,76 58.042,76 189.075,09 1.114.853,82

Αποθέματα 2.127.822,46 2.921.351,93 2.931.530,69 2.915.595,55 3.958.051,80 4.821.375,34

Απαιτήσεις 2.059.536,11 2.943.367,20 4.192.341,84 7.552.523,51 9.367.485,27 11.644.145,01

Διαθέσιμα 773.769,48 220.575,81 360.249,48 990.699,66 287.346,98 278.917,19

ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 6.685.145,77 7.800.606,96 9.005.492,31 12.922.370,19 18.047.809,50 29.028.970,43

Έτος 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Πάγια 16.354.589,05 22.581.911,66 32.100.826,79 36.025.861,40 37.178.190,14 36.822.079,11

Συμμετοχές 2.626.823,97 3.187.480,72 6.596.733,71 8.100.493,71 37.056.338,74 39.839.433,74

Αποθέματα 10.663.976,14 15.802.833,75 32.815.532,42 27.923.407,04 20.518.575,12 29.779.443,84

Απαιτήσεις 19.461.646,87 22.588.873,38 42.889.111,69 46.713.989,55 44.777.413,15 49.396.121,59

Διαθέσιμα 2.089.934,48 3.820.652,72 4.908.888,22 3.389.503,25 19.302.129,29 6.240.259,27

ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 51.196.970,51 67.981.752,23 119.311.092,83 122.153.254,95 158.832.646,44 162.077.337,56

Έτος 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Πάγια 40.839.190,51 50.013.772,58 51.276.816,00 68.085.428,00 74.901.037,00 80.662.374,00

Συμμετοχές 44.159.893,74 43.275.769,25 43.764.392,00 46.739.310,00 37.558.698,00 38.612.520,00

Αποθέματα 25.815.945,16 27.239.355,13 24.392.852,00 19.216.593,00 26.121.213,00 28.060.191,00

Απαιτήσεις 51.026.557,83 44.956.006,18 45.520.408,00 50.175.073,00 52.289.978,00 44.867.384,00

Διαθέσιμα 10.240.072,11 14.871.128,38 14.871.128,00 28.742.190,00 27.813.996,00 24.644.001,00

ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 172.081.459,35 180.356.031,52 179.825.595,00 212.958.595,00 218.684.922,00 216.846.469,00
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Πίνακας 14 Αποτελέσματα ανάλυσης κοινού μεγέθους [Ενεργητικό] της ΦΑΡΜΑΤΕΝ ΑΒΕΕ 

 

Βλέποντας τα παραπάνω στοιχεία διακρίνουμε ότι τα πάγια περιουσιακά στοιχεία 

αυξάνονται σταδιακά όλη την περίοδο με ταυτόχρονη αύξηση των ποσοστών που κάποιες 

φορές καταλαμβάνει το μεγαλύτερο τμήμα του ενεργητικού, πράγμα που δείχνει τη 

διάθεση για επένδυση σε αυτά. Οι συμμετοχές έως και το 2009 βρίσκονται σε πολύ 

χαμηλά επίπεδα τόσο ως απόλυτες τιμές όσο και ως ποσοστά επί του συνόλου, ωστόσο 

από το 2010 και μετά σημειώνονται ραγδαίες αυξήσεις σχεδόν τετραπλάσιες από τα 

προηγούμενα χρόνια, φτάνοντας ακόμα και το ποσοστό του 25,66%, ποσοστό αρκετά 

μεγάλο. Στην περίπτωση των αποθεμάτων διακρίνουμε ότι ενώ τα ποσά ως απόλυτες τιμές 

αυξάνονται, τα ποσοστά επί του συνόλου μειώνονται φτάνοντας ακόμα και σε ποσοστό 

του 9,02%. Το ίδιο σχεδόν συμβαίνει και στην περίπτωση των απαιτήσεων. Ενώ 

αυξάνονται ως απόλυτο μέγεθος τα ποσοστά τους μειώνονται, διατηρώντας τα ως μέσο 

όρο  σχεδόν στο 30%. Τέλος τα διαθέσιμα κινούνται με ανοδική πορεία ως απόλυτες τιμές, 

αλλά τα ποσοστά τους διαφέρουν από χρονιά σε χρονιά. Υπάρχουν χρονιές που το 

ποσοστό τους πέφτει κάτω του 1% αλλά και χρονιές που φτάνει ακόμα και το 13,50%.  

 

 

 

 

Έτος 2000 2001 2002 2003 2004 2005

Πάγια 25,46% 21,71% 16,65% 10,88% 23,53% 38,48%

Συμμετοχές 0,33% 0,28% 0,24% 0,45% 1,05% 3,84%

Αποθέματα 31,83% 37,45% 32,55% 22,56% 21,93% 16,61%

Απαιτήσεις 30,81% 37,73% 46,55% 58,45% 51,90% 40,11%

Διαθέσιμα 11,57% 2,83% 4,00% 7,67% 1,59% 0,96%

ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

Έτος 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Πάγια 31,94% 33,22% 26,91% 29,49% 23,41% 22,72%

Συμμετοχές 5,13% 4,69% 5,53% 6,63% 23,33% 24,58%

Αποθέματα 20,83% 23,25% 27,50% 22,86% 12,92% 18,37%

Απαιτήσεις 38,01% 33,23% 35,95% 38,24% 28,19% 30,48%

Διαθέσιμα 4,08% 5,62% 4,11% 2,77% 12,15% 3,85%

ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

Έτος 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Πάγια 23,73% 27,73% 28,51% 31,97% 34,25% 37,20%

Συμμετοχές 25,66% 23,99% 24,34% 21,95% 17,17% 17,81%

Αποθέματα 15,00% 15,10% 13,56% 9,02% 11,94% 12,94%

Απαιτήσεις 29,65% 24,93% 25,31% 23,56% 23,91% 20,69%

Διαθέσιμα 5,95% 8,25% 8,27% 13,50% 12,72% 11,36%

ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
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Πίνακας 15 Οικονομικά στοιχεία [Παθητικό] της ΦΑΡΜΑΤΕΝ ΑΒΕΕ  

*Τα ποσά του 2000 και 2001 έχουν μετατραπεί σε Ευρώ  

Πίνακας 16 Αποτελέσματα ανάλυσης κοινού μεγέθους [Παθητικό] της ΦΑΡΜΑΤΕΝ ΑΒΕΕ  

 

Σύμφωνα με τα παραπάνω στοιχεία βλέπουμε ότι το μετοχικό κεφάλαιο της εταιρείας 

αυξάνεται συνεχώς έως και το 2012, χρονιά με το περισσότερο μετοχικό κεφάλαιο, ενώ 

από το 2013 και έπειτα αρχίζει να μειώνεται ξανά. Τα ποσοστά επί του συνόλου  κινούνται 

σχεδόν στα ίδια επίπεδα με εξαίρεση την περίοδο 2001-2005 που σημειώνονται αρκετά 

υψηλά ποσοστά της τάξης ακόμα και του 54,39% (2002), δείχνοντας την διάθεση για 

αύξηση του μετοχικού κεφαλαίου. Όσο αυξάνεται το σύνολο του παθητικού, αυξάνονται 

και τα αποθεματικά. Σημειώνεται μεγάλη αύξηση σε σχέση με τα πρώτα χρόνια της 

περιόδου που από ποσοστά της τάξης του 0,87% άγγιξε ακόμα και το 37,45% ποσοστό 

διπλάσιο ακόμα και του μετοχικού κεφαλαίου.  Οι μακροπρόθεσμες υποχρεώσεις έως και 

Έτος 2000 2001 2002 2003 2004 2005

Μετοχικό κεφάλαιο 897.649,83 3.864.801,67 4.898.183,40 6.436.117,40 8.400.484,07 10.691.967,93

Αποθεματικά 57.956,70 139.097,44 317.477,07 257.855,50 1.099.255,89 2.017.991,96

Μακροπρόθεσμες υποχρεώσεις 0,00 0,00 0,00 0,00 1.000.000,00 7.736.292,09

Βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις 5.729.539,25 3.796.707,85 3.789.831,84 6.228.397,29 7.548.069,54 8.582.718,45

ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ 6.685.145,77 7.800.606,96 9.005.492,31 12.922.370,19 18.047.809,50 29.028.970,43

Έτος 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Μετοχικό κεφάλαιο 12.751.635,34 14.979.966,52 25.029.566,44 25.872.723,35 34.077.152,74 33.908.791,07

Αποθεματικά 5.456.259,88 8.904.882,56 16.786.526,12 25.309.361,17 33.650.576,60 37.785.833,97

Μακροπρόθεσμες υποχρεώσεις 12.513.169,47 23.913.076,82 29.597.127,11 32.016.130,09 27.721.669,27 24.220.809,51

Βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις 20.475.905,82 20.183.826,33 47.897.864,13 38.955.040,34 63.383.245,83 66.161.903,01

ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ 51.196.970,51 67.981.752,23 119.311.092,83 122.153.254,95 158.832.646,44 162.077.337,56

Έτος 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Μετοχικό κεφάλαιο 43.745.406,74 43.729.432,91 33.947.134,00 33.057.374,00 33.057.360,00 26.557.360,00

Αποθεματικά 45.270.564,16 58.186.662,94 67.343.133,00 64.238.315,00 72.566.814,00 36.535.566,00

Μακροπρόθεσμες υποχρεώσεις 12.781.106,19 16.755.651,23 19.693.742,00 53.229.042,00 42.347.168,00 99.107.295,00

Βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις 70.284.382,26 61.684.284,44 58.841.586,00 62.433.864,00 70.713.580,00 54.646.247,00

ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ 172.081.459,35 180.356.031,52 179.825.595,00 212.958.595,00 218.684.922,00 216.846.469,00

Έτος 2000 2001 2002 2003 2004 2005

Μετοχικό κεφάλαιο 13,43% 49,54% 54,39% 49,81% 46,55% 36,83%

Αποθεματικά 0,87% 1,78% 3,53% 2,00% 6,09% 6,95%

Μακροπρόθεσμες υποχρεώσεις 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 5,54% 26,65%

Βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις 85,71% 48,67% 42,08% 48,20% 41,82% 29,57%

ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

Έτος 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Μετοχικό κεφάλαιο 24,91% 22,04% 20,98% 21,18% 21,45% 20,92%

Αποθεματικά 10,66% 13,10% 14,07% 20,72% 21,19% 23,31%

Μακροπρόθεσμες υποχρεώσεις 24,44% 35,18% 24,81% 26,21% 17,45% 14,94%

Βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις 39,99% 29,69% 40,15% 31,89% 39,91% 40,82%

ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

Έτος 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Μετοχικό κεφάλαιο 25,42% 24,25% 18,88% 15,52% 15,12% 12,25%

Αποθεματικά 26,31% 32,26% 37,45% 30,16% 33,18% 16,85%

Μακροπρόθεσμες υποχρεώσεις 7,43% 9,29% 10,95% 25,00% 19,36% 45,70%

Βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις 40,84% 34,20% 32,72% 29,32% 32,34% 25,20%

ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
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το 2003 είναι μηδενικές. Αρχίζουν σιγά-σιγά να εμφανίζονται από την επόμενη χρονιά 

σημειώνοντας μια σταδιακή αύξηση. Τα ποσοστά του κινούνται σχεδόν στα ίδια επίπεδα 

με εξαίρεση το 2017 που αγγίζει το υψηλό ποσοστό του 45,70%. Οι βραχυπρόθεσμες 

υποχρεώσεις βρίσκονται σε αρκετά υψηλά ποσοστά τα πρώτα χρόνια της περιόδου, 

ποσοστά που αγγίζουν ακόμα και το 85,71%, ενώ προς το τέλος την περιόδου μειώνονται 

φτάνοντας στο 25,20%.  

Πίνακας 17 Οικονομικά στοιχεία [Αποτελέσματα χρήσης] της ΦΑΡΜΑΤΕΝ ΑΒΕΕ 

 *Τα ποσά του 2000 και 2001 έχουν μετατραπεί σε Ευρώ  

Πίνακας 18 Αποτελέσματα ανάλυσης κοινού μεγέθους [Αποτελέσματα χρήσης ] της ΦΑΡΜΑΤΕΝ ΑΒΕΕ  

 

Σύμφωνα με τα παραπάνω στοιχεία βλέπουμε ότι ο κύκλος εργασιών αυξάνεται συνεχώς 

φτάνοντας τον μεγαλύτερο το 2017. Το κόστος πωλήσεων κινείται ανάμεσα στο 49,86%-

74,88% επί του συνόλου, ποσοστό όχι ιδιαίτερα υψηλό. Τα μικτά αποτελέσματα κινούνται 

σε υψηλά ποσοστά, αγγίζοντας ακόμα και το 50,14% (2007) ενώ δεν έχει πέσει κάτω από 

το 25,14% (2000). Το ίδιο συμβαίνει και με τα μερικά αποτελέσματα που σημειώθηκαν 

Έτος 2000 2001 2002 2003 2004 2005

Κύκλος εργασιών 6.031.026,20 7.399.758,73 10.649.879,56 12.169.011,99 16.952.159,32 21.928.832,87

Κόστος πωλήσεων 4.516.289,37 5.042.433,63 7.117.366,83 7.225.869,91 9.973.212,66 11.542.968,17

Μικτά αποτελέσματα κέρδη/(ζημιές) εκμετάλλευσης 1.516.497,65 2.357.325,10 3.532.512,73 4.943.142,18 6.978.946,66 10.385.864,70

Μερικά αποτελέσματα κέρδη/(ζημιές) εκμετάλλευσης 451.717,44 202.176,88 394.810,01 916.233,96 1.559.184,66 2.547.544,02

Αποτελέσματα χρήσης προ φόρων - κέρδη(ζημιές) 246.132,52 209.775,46 299.938,43 540.378,43 1.223.867,54 2.115.430,78

Έτος 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Κύκλος εργασιών 34.290.938,85 43.447.559,33 74.118.356,27 89.324.605,06 98.665.855,42 108.479.935,96

Κόστος πωλήσεων 17.725.096,11 21.663.435,81 39.606.372,94 49.448.088,45 58.483.165,87 60.448.080,94

Μικτά αποτελέσματα κέρδη/(ζημιές) εκμετάλλευσης 16.565.842,74 21.784.123,52 34.511.983,33 39.876.516,58 40.182.789,56 48.031.855,02

Μερικά αποτελέσματα κέρδη/(ζημιές) εκμετάλλευσης 4.854.766,68 7.488.344,35 11.728.232,93 13.539.321,69 15.454.671,98 16.970.745,52

Αποτελέσματα χρήσης προ φόρων - κέρδη(ζημιές) 3.438.267,92 4.407.805,80 7.892.949,59 10.143.277,05 9.890.664,42 7.183.492,73

Έτος 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Κύκλος εργασιών 149.321.132,48 161.497.127,12 156.983.428,00 150.383.892,00 156.460.711,00 176.163.599,00

Κόστος πωλήσεων 98.481.403,68 96.504.932,44 99.754.361,00 95.353.663,00 93.555.314,00 107.472.171,00

Μικτά αποτελέσματα κέρδη/(ζημιές) εκμετάλλευσης 50.839.726,80 64.992.194,68 57.229.068,00 55.030.229,00 62.905.397,00 68.421.428,00

Μερικά αποτελέσματα κέρδη/(ζημιές) εκμετάλλευσης 17.613.250,40 28.089.955,66 16.297.776,00 19.250.983,00 17.942.262,00 21.877.564,00

Αποτελέσματα χρήσης προ φόρων - κέρδη(ζημιές) 10.500.225,04 19.038.024,05 12.362.254,00 13.374.027,00 12.755.137,00 18.229.929,00

Έτος 2000 2001 2002 2003 2004 2005

Κύκλος εργασιών 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

Κόστος πωλήσεων 74,88% 68,14% 66,83% 59,38% 58,83% 52,64%

Μικτά αποτελέσματα κέρδη/(ζημιές) εκμετάλλευσης 25,14% 31,86% 33,17% 40,62% 41,17% 47,36%

Μερικά αποτελέσματα κέρδη/(ζημιές) εκμετάλλευσης 7,49% 2,73% 3,71% 7,53% 9,20% 11,62%

Αποτελέσματα χρήσης προ φόρων - κέρδη(ζημιές) 4,08% 2,83% 2,82% 4,44% 7,22% 9,65%

Έτος 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Κύκλος εργασιών 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

Κόστος πωλήσεων 51,69% 49,86% 53,44% 55,36% 59,27% 55,72%

Μικτά αποτελέσματα κέρδη/(ζημιές) εκμετάλλευσης 48,31% 50,14% 46,56% 44,64% 40,73% 44,28%

Μερικά αποτελέσματα κέρδη/(ζημιές) εκμετάλλευσης 14,16% 17,24% 15,82% 15,16% 15,66% 15,64%

Αποτελέσματα χρήσης προ φόρων - κέρδη(ζημιές) 10,03% 10,15% 10,65% 11,36% 10,02% 6,62%

Έτος 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Κύκλος εργασιών 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

Κόστος πωλήσεων 65,95% 59,76% 63,54% 63,41% 59,79% 61,01%

Μικτά αποτελέσματα κέρδη/(ζημιές) εκμετάλλευσης 34,05% 40,24% 36,46% 36,59% 40,21% 38,84%

Μερικά αποτελέσματα κέρδη/(ζημιές) εκμετάλλευσης 11,80% 17,39% 10,38% 12,80% 11,47% 12,42%

Αποτελέσματα χρήσης προ φόρων - κέρδη(ζημιές) 7,03% 11,79% 7,87% 8,89% 8,15% 10,35%
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ποσοστά αρκετά υψηλά ακόμα και στο 17,39% (2013) ενώ το μικρότερο που έχει 

σημειωθεί είναι γύρω στο 2,73% (2001). Σημαντικό είναι να δώσουμε προσοχή στα 

αποτελέσματα χρήσης προ φόρων των οποίων τα ποσοστά είναι σε υψηλά επίπεδα, 

κινούμενα ανάμεσα σε 2,82%-11,79% που σημαίνει ότι μεγάλο μέρος του κύκλου 

εργασιών είναι κέρδη (προ φόρων) της εταιρείας.  

 

2.4 Ανάλυση κοινού μεγέθους στην JOHNSON & JOHNSON ΕΛΛΑΣ 

ΑΕΒΕ 

Πίνακας 19 Οικονομικά στοιχεία [Ενεργητικό] της JOHNSON & JOHNSON ΕΛΛΑΣ ΑΕΒΕ 

*Τα ποσά του 2000 και 2001 έχουν μετατραπεί σε Ευρώ  

 

 

 

 

 

 

 

Έτος 2000 2001 2002 2003 2004 2005

Πάγια 10.909.174,25 12.960.893,02 12.905.177,00 12.398.979,93 11.799.929,68 11.967.655,83

Συμμετοχές 21.195,89 30.636,01 165.612,83 261.903,62 303.796,54 256.081,67

Αποθέματα 10.173.651,84 8.331.597,51 9.678.450,00 10.801.255,10 10.996.727,49 17.071.801,55

Απαιτήσεις 47.643.142,06 38.106.948,47 53.412.350,78 75.462.200,95 108.590.676,19 78.263.046,49

Διαθέσιμα 5.104.561,32 8.132.897,63 3.319.418,58 4.311.897,40 2.600.146,59 4.434.075,03

ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 73.851.725,37 67.562.972,63 79.481.009,19 103.236.237,00 134.291.276,49 111.992.660,57

Έτος 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Πάγια 12.655.737,52 14.361.114,93 15.818.162,10 15.771.580,96 16.449.120,64 16.078.241,33

Συμμετοχές 228.277,43 146.376,21 118.960,97 94.046,95 55.742,84 8.590.349,78

Αποθέματα 20.289.413,15 22.271.798,54 31.711.865,16 32.400.520,85 30.028.238,42 15.025.582,84

Απαιτήσεις 101.220.054,94 126.567.625,44 166.083.764,16 212.999.115,82 215.298.836,72 139.730.241,75

Διαθέσιμα 8.512.364,01 16.393.133,52 12.705.201,27 21.395.834,04 4.956.596,68 6.748.716,56

ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 142.905.847,05 179.740.048,64 226.437.853,66 282.661.098,62 266.788.535,30 186.173.132,26

Έτος 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Πάγια 15.741.661,98 18.438.615,89 21.337.184,10 19.210.361,00 20.824.429,00 20.791.681,00

Συμμετοχές 24.585.566,15 24.585.566,15 24.635.476,33 26.703.845,00 3.772.951,00 6.426.592,00

Αποθέματα 13.917.314,11 15.586.418,49 14.928.803,69 16.806.058,00 20.933.502,00 21.712.482,00

Απαιτήσεις 134.999.241,36 98.516.855,18 96.570.976,12 80.059.088,00 80.117.127,00 78.371.445,00

Διαθέσιμα 5.101.717,11 41.572.921,55 41.207.103,25 29.821.055,00 67.669.913,00 77.551.861,00

ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 194.345.500,71 198.700.377,26 198.677.542,89 172.600.407,00 193.317.923,00 204.854.060,00
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Πίνακας 20 Αποτελέσματα ανάλυσης κοινού μεγέθους [Ενεργητικό] της JOHNSON & JOHNSON ΕΛΛΑΣ 

ΑΕΒΕ  

 

Σύμφωνα με τα παραπάνω στοιχεία βλέπουμε ότι τα πάγια αυξήθηκαν σταδιακά 

φτάνοντας σχεδόν τα διπλάσια το 2017 σε απόλυτες τιμές σε σχέση με το 2000, ενώ ως 

ποσοστά κινούνται σαν μέσο όρο στο 10% επί του συνόλου, χωρίς να σημαίνει ότι δεν 

έχουν σημειωθεί υψηλά ποσοστά. Οι συμμετοχές την πρώτη 10ετία βρίσκονται σε πάρα 

πολύ χαμηλά επίπεδα μη ξεπερνώντας το 1%. Την επόμενη 5ετία παρατηρείται μεγάλη 

επένδυση σε συμμετοχές ξεπερνώντας το 10% πλέον, ενώ την τελευταία 2ετία 

παρατηρούμε ξανά μείωση των συμμετοχών. Τα αποθέματα δείχνουν μια σταθερή 

κατάσταση ως ποσοστά επί του συνόλου, κινούμενα σαν μέσος όρος στο 10%. Οι 

απαιτήσεις καλύπτουν το μεγαλύτερο τμήμα του ενεργητικού ξεκινώντας ακόμα και με 

ποσοστό 80,86% ενώ δεν έπεσε ποτέ κάτω του 38,26%.  Τέλος τα διαθέσιμα ως το 2012 

κινούνται σε πολύ χαμηλά επίπεδα ως ποσοστά έχοντας ως μεγαλύτερο το 12,04% (2001) 

ενώ το μικρότερο 1,86% (2010). Από το 2013 και μετά τα διαθέσιμα σημειώνουν μεγάλη 

αύξηση φτάνοντας ακόμα και το 2017 το ποσοστό του 37,86%.  

 

 

 

Έτος 2000 2001 2002 2003 2004 2005

Πάγια 14,77% 19,18% 16,24% 12,01% 8,79% 10,69%

Συμμετοχές 0,03% 0,05% 0,21% 0,25% 0,23% 0,23%

Αποθέματα 13,78% 12,33% 12,18% 10,46% 8,19% 15,24%

Απαιτήσεις 64,51% 56,40% 67,20% 73,10% 80,86% 69,88%

Διαθέσιμα 6,91% 12,04% 4,18% 4,18% 1,94% 3,96%

ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

Έτος 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Πάγια 8,86% 7,99% 6,99% 5,58% 6,17% 8,64%

Συμμετοχές 0,16% 0,08% 0,05% 0,03% 0,02% 4,61%

Αποθέματα 14,20% 12,39% 14,00% 11,46% 11,26% 8,07%

Απαιτήσεις 70,83% 70,42% 73,35% 75,35% 80,70% 75,05%

Διαθέσιμα 5,96% 9,12% 5,61% 7,57% 1,86% 3,62%

ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

Έτος 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Πάγια 8,10% 9,28% 10,74% 11,13% 10,77% 10,15%

Συμμετοχές 12,65% 12,37% 12,40% 15,47% 1,95% 3,14%

Αποθέματα 7,16% 7,84% 7,51% 9,74% 10,83% 10,60%

Απαιτήσεις 69,46% 49,58% 48,61% 46,38% 41,44% 38,26%

Διαθέσιμα 2,63% 20,92% 20,74% 17,28% 35,00% 37,86%

ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
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Πίνακας 21 Οικονομικά στοιχεία [Παθητικό] της JOHNSON & JOHNSON ΕΛΛΑΣ ΑΕΒΕ  

*Τα ποσά του 2000 και 2001 έχουν μετατραπεί σε Ευρώ  

Πίνακας 22 Αποτελέσματα ανάλυσης κοινού μεγέθους [Παθητικό] της JOHNSON & JOHNSON ΕΛΛΑΣ 

ΑΕΒΕ  

 

Σύμφωνα με τα παραπάνω στοιχεία βλέπουμε ότι στην αρχή της περιόδου το μετοχικό 

κεφάλαιο βρίσκεται σε πάρα πολύ χαμηλά επίπεδα, πράγμα που αλλάζει ριζικά από το 

2011 και μετά με ποσοστά που ξεπερνούν το 100%. Όλα αυτά έρχονται σε αντιδιαστολή 

με τα αποθεματικά που ενώ βρίσκονται σε χαμηλά επίπεδα έως το 2009, από το 2010 και 

μετά σημειώνονται πολύ υψηλά ποσοστά αλλά με αρνητικές τιμές, ποσοστά που φτάνουν 

ακόμα και το -40,34%. Οι μακροπρόθεσμες υποχρεώσεις μειώνονται σταδιακά ως 

ποσοστά επί του συνόλου, φτάνοντας τα τελευταία έτη κοντά στο 1%, ποσοστό ιδιαίτερα 

χαμηλό. Οι βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις της εταιρείας καταλαμβάνουν το μεγαλύτερο 

τμήμα του παθητικού έως και το 2011 με ποσοστά που αγγίζουν ακόμα και το 105,40%, 

Έτος 2000 2001 2002 2003 2004 2005

Μετοχικό κεφάλαιο 2.841.378,25 2.841.660,16 2.841.660,14 2.841.660,14 3.092.532,58 3.092.532,58

Αποθεματικά 8.489.412,28 9.149.915,22 11.338.383,10 12.712.965,58 13.611.750,72 14.273.716,39

Μακροπρόθεσμες υποχρεώσεις 4.410.101,35 4.113.577,02 4.800.798,63 4.929.127,44 6.056.940,57 5.727.559,95

Βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις 58.110.833,49 51.457.820,23 60.500.167,32 82.752.483,84 111.530.052,62 88.898.851,65

ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ 73.851.725,37 67.562.972,63 79.481.009,19 103.236.237,00 134.291.276,49 111.992.660,57

Έτος 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Μετοχικό κεφάλαιο 3.092.532,58 3.092.532,58 4.018.530,13 4.018.530,13 4.018.530,13 49.018.537,13

Αποθεματικά 9.607.499,11 9.238.604,79 5.236.500,54 7.905.096,79 -24.044.272,31 -29.569.836,61

Μακροπρόθεσμες υποχρεώσεις 5.761.988,80 5.890.469,56 6.074.656,22 6.144.410,02 5.621.918,76 2.363.095,18

Βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις 124.443.826,56 161.518.441,71 211.108.166,77 264.593.061,68 281.192.358,72 164.361.336,56

ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ 142.905.847,05 179.740.048,64 226.437.853,66 282.661.098,62 266.788.535,30 186.173.132,26

Έτος 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Μετοχικό κεφάλαιο 224.648.855,02 224.648.855,02 225.097.792,62 225.097.712,00 225.097.712,00 225.097.712,00

Αποθεματικά -55.428.512,34 -50.700.712,67 -49.494.391,16 -69.623.127,00 -60.581.701,00 -55.865.196,00

Μακροπρόθεσμες υποχρεώσεις 2.111.424,34 2.094.055,01 2.161.607,66 2.019.491,00 3.726.408,00 4.028.578,00

Βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις 23.013.933,69 22.658.179,90 20.912.533,77 15.106.331,00 25.075.503,00 31.592.966,00

ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ 194.345.500,71 198.700.377,26 198.677.542,89 172.600.407,00 193.317.923,00 204.854.060,00

Έτος 2000 2001 2002 2003 2004 2005

Μετοχικό κεφάλαιο 3,85% 4,21% 3,58% 2,75% 2,30% 2,76%

Αποθεματικά 11,50% 13,54% 14,27% 12,31% 10,14% 12,75%

Μακροπρόθεσμες υποχρεώσεις 5,97% 6,09% 6,04% 4,77% 4,51% 5,11%

Βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις 78,69% 76,16% 76,12% 80,16% 83,05% 79,38%

ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

Έτος 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Μετοχικό κεφάλαιο 2,16% 1,72% 1,77% 1,42% 1,51% 26,33%

Αποθεματικά 6,72% 5,14% 2,31% 2,80% -9,01% -15,88%

Μακροπρόθεσμες υποχρεώσεις 4,03% 3,28% 2,68% 2,17% 2,11% 1,27%

Βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις 87,08% 89,86% 93,23% 93,61% 105,40% 88,28%

ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

Έτος 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Μετοχικό κεφάλαιο 115,59% 113,06% 113,30% 130,42% 116,44% 109,88%

Αποθεματικά -28,52% -25,52% -24,91% -40,34% -31,34% -27,27%

Μακροπρόθεσμες υποχρεώσεις 1,09% 1,05% 1,09% 1,17% 1,93% 1,97%

Βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις 11,84% 11,40% 10,53% 8,75% 12,97% 15,42%

ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
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ποσοστό που είναι ιδιαίτερο υψηλό αλλά η εικόνα αλλάζει από το 2012 και ύστερα που τα 

ποσοστό τους φτάνει ακόμα και στο 8,75%. 

Πίνακας 23 Οικονομικά στοιχεία [Αποτελέσματα χρήσης] της JOHNSON & JOHNSON ΕΛΛΑΣ ΑΕΒΕ  

*Τα ποσά του 2000 και 2001 έχουν μετατραπεί σε Ευρώ  

Πίνακας 24 Αποτελέσματα ανάλυσης κοινού μεγέθους [Αποτελέσματα χρήσης] της JOHNSON & 

JOHNSON ΕΛΛΑΣ ΑΕΒΕ  

 

Σύμφωνα με τα παραπάνω στοιχεία βλέπουμε ότι ο κύκλος εργασιών της εταιρείας 

αυξάνεται σταδιακά έως και το 2009, που σημειώνει και το μεγαλύτερο, ενώ από την 

επόμενη χρονιά αρχίζει να μειώνεται. Το κόστος πωλήσεων όμως ξεκινά να αυξάνεται 

σταδιακά ως ποσοστό επί του συνόλου καταλήγοντας από το χαμηλό του 55,37% έως και 

76,52%. Υψηλά ποσοστά επί του συνόλου καταλαμβάνουν τα μικτά αποτελέσματα 

κινούμενα ανάμεσα σε 23,48%-49,23%. Τα μερικά αποτελέσματα όμως δεν διατηρούν 

ίδια ποσοστά σε όλη την περίοδο που καταγράφουν είτε ποσοστό του 12,41% είτε πιο 

χαμηλό στο 3,15%. Τα ποσοστά των αποτελεσμάτων χρήσης προ φόρων κινούνται σε 

Έτος 2000 2001 2002 2003 2004 2005

Κύκλος εργασιών 104.347.607,33 91.524.087,87 118.585.564,57 130.277.644,41 142.515.364,46 169.818.922,76

Κόστος πωλήσεων 57.773.916,95 64.071.062,70 67.340.922,73 75.850.266,60 84.483.762,08 104.275.980,19

Μικτά αποτελέσματα κέρδη/(ζημιές) εκμετάλλευσης 46.573.690,39 45.061.242,34 51.244.641,84 54.427.377,81 58.031.602,38 65.542.942,57

Μερικά αποτελέσματα κέρδη/(ζημιές) εκμετάλλευσης 12.639.890,12 10.289.756,01 13.240.004,71 13.863.356,36 17.692.707,57 15.414.368,47

Αποτελέσματα χρήσης προ φόρων - κέρδη(ζημιές) 8.865.776,89 6.790.281,65 10.536.660,61 10.536.431,44 12.736.245,53 10.824.766,51

Έτος 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Κύκλος εργασιών 175.492.601,75 174.516.428,99 184.707.857,06 191.253.488,02 174.113.884,12 163.874.163,47

Κόστος πωλήσεων 115.387.798,82 109.965.289,75 112.074.638,69 115.037.535,77 110.140.946,87 104.850.540,83

Μικτά αποτελέσματα κέρδη/(ζημιές) εκμετάλλευσης 60.104.802,93 64.551.139,24 72.633.218,37 76.215.952,25 63.972.937,25 59.023.622,64

Μερικά αποτελέσματα κέρδη/(ζημιές) εκμετάλλευσης 7.356.511,34 10.545.374,12 8.205.581,38 17.910.243,58 4.015.580,97 35.456.539,19

Αποτελέσματα χρήσης προ φόρων - κέρδη(ζημιές) 2.709.032,97 1.672.842,23 -5.174.364,19 8.270.626,51 -31.157.581,20 -4.076.356,36

Έτος 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Κύκλος εργασιών 98.832.028,16 92.122.548,93 95.235.883,46 91.408.996,00 151.128.622,00 153.981.827,00

Κόστος πωλήσεων 67.484.031,87 66.147.682,72 67.553.651,83 69.948.957,00 101.986.004,00 117.833.265,00

Μικτά αποτελέσματα κέρδη/(ζημιές) εκμετάλλευσης 31.347.996,29 25.974.866,21 27.682.231,63 21.460.038,00 49.142.618,00 36.148.562,00

Μερικά αποτελέσματα κέρδη/(ζημιές) εκμετάλλευσης 11.550.202,30 8.720.269,15 9.626.685,55 4.913.762,00 10.191.050,00 4.856.003,00

Αποτελέσματα χρήσης προ φόρων - κέρδη(ζημιές) -25.348.398,51 4.880.678,62 2.815.090,86 15.909.646,00 8.702.630,00 5.863.210,00

Έτος 2000 2001 2002 2003 2004 2005

Κύκλος εργασιών 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

Κόστος πωλήσεων 55,37% 70,00% 56,79% 58,22% 59,28% 61,40%

Μικτά αποτελέσματα κέρδη/(ζημιές) εκμετάλλευσης 44,63% 49,23% 43,21% 41,78% 40,72% 38,60%

Μερικά αποτελέσματα κέρδη/(ζημιές) εκμετάλλευσης 12,11% 11,24% 11,16% 10,64% 12,41% 9,08%

Αποτελέσματα χρήσης προ φόρων - κέρδη(ζημιές) 8,50% 7,42% 8,89% 8,09% 8,94% 6,37%

Έτος 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Κύκλος εργασιών 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

Κόστος πωλήσεων 65,75% 63,01% 60,68% 60,15% 63,26% 63,98%

Μικτά αποτελέσματα κέρδη/(ζημιές) εκμετάλλευσης 34,25% 36,99% 39,32% 39,85% 36,74% 36,02%

Μερικά αποτελέσματα κέρδη/(ζημιές) εκμετάλλευσης 4,19% 6,04% 4,44% 9,36% 2,31% 21,64%

Αποτελέσματα χρήσης προ φόρων - κέρδη(ζημιές) 1,54% 0,96% -2,80% 4,32% -17,89% -2,49%

Έτος 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Κύκλος εργασιών 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

Κόστος πωλήσεων 68,28% 71,80% 70,93% 76,52% 67,48% 76,52%

Μικτά αποτελέσματα κέρδη/(ζημιές) εκμετάλλευσης 31,72% 28,20% 29,07% 23,48% 32,52% 23,48%

Μερικά αποτελέσματα κέρδη/(ζημιές) εκμετάλλευσης 11,69% 9,47% 10,11% 5,38% 6,74% 3,15%

Αποτελέσματα χρήσης προ φόρων - κέρδη(ζημιές) -25,65% 5,30% 2,96% 17,40% 5,76% 3,81%
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αρκετά καλά επίπεδα, με χρονιά που άγγιξε το 17,40% αλλά αξίζει να σημειωθεί ότι την 

3ετία 2010-2012 καταγράφηκαν ζημιές για την εταιρεία με υψηλά ποσοστά επί του 

συνόλου.  

 

2.5 Ανάλυση κοινού μεγέθους στην ELPEN Α.Ε 

 

Πίνακας 25 Οικονομικά στοιχεία [Ενεργητικό] της ELPEN ΑΕ 

*Τα ποσά του 2000 και 2001 έχουν μετατραπεί σε Ευρώ  

Πίνακας 26 Αποτελέσματα ανάλυσης κοινού μεγέθους [Ενεργητικό] της ELPEN ΑΕ 

 

Έτος 2000 2001 2002 2003 2004 2005

Πάγια 5.422.326,48 5.083.045,43 4.291.412,86 4.318.243,16 5.821.267,51 7.124.278,86

Συμμετοχές 29.033,29 22.433,67 21.544,95 21.569,41 22.266,09 20.520,80

Αποθέματα 9.738.283,00 11.694.707,83 8.963.096,76 17.861.149,74 20.655.801,62 23.231.621,82

Απαιτήσεις 10.759.527,25 8.889.463,22 15.798.318,07 20.569.247,74 30.133.990,16 29.407.511,27

Διαθέσιμα 4.442.754,69 9.890.564,09 9.472.347,66 6.607.850,62 8.391.877,86 15.032.610,80

ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 30.391.924,71 35.580.214,25 38.546.720,30 49.378.060,67 65.025.203,24 74.816.545,55

Έτος 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Πάγια 9.072.928,31 9.929.589,09 9.756.929,79 14.186.210,52 15.537.757,04 15.445.231,08

Συμμετοχές 21.399,21 19.295,85 19.295,85 22.095,35 22.095,35 22.095,35

Αποθέματα 24.009.206,90 24.826.324,53 25.351.006,48 31.264.520,04 26.802.184,48 24.788.700,24

Απαιτήσεις 37.465.016,80 52.804.391,28 62.407.607,87 78.162.681,00 67.728.249,37 56.701.392,58

Διαθέσιμα 20.010.512,32 17.740.050,53 31.501.773,76 35.341.665,95 24.586.791,82 31.529.056,01

ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 90.579.063,54 105.319.651,28 129.036.613,75 158.977.172,86 134.677.078,06 128.486.475,26

Έτος 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Πάγια 26.941.340,58 26.222.533,13 32.456.546,58 32.620.044,03 31.751.588,78 31.862.445,54

Συμμετοχές 5.048.095,35 6.051.710,35 10.504.631,58 11.152.152,21 13.261.062,06 15.333.393,79

Αποθέματα 18.479.168,28 22.942.161,71 17.574.750,42 16.592.533,44 16.908.639,22 19.673.907,19

Απαιτήσεις 47.315.241,28 40.977.040,88 33.629.564,78 42.831.529,65 38.692.661,66 43.637.003,76

Διαθέσιμα 40.084.062,74 50.947.247,04 25.107.306,27 30.621.707,86 59.940.956,27 60.861.815,67

ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 137.867.908,23 147.140.778,01 119.272.799,63 133.817.967,19 160.554.907,99 171.368.565,95

Έτος 2000 2001 2002 2003 2004 2005

Πάγια 17,84% 14,29% 11,13% 8,75% 8,95% 9,52%

Συμμετοχές 0,10% 0,06% 0,06% 0,04% 0,03% 0,03%

Αποθέματα 32,04% 32,87% 23,25% 36,17% 31,77% 31,05%

Απαιτήσεις 35,40% 24,98% 40,98% 41,66% 46,34% 39,31%

Διαθέσιμα 14,62% 27,80% 24,57% 13,38% 12,91% 20,09%

ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

Έτος 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Πάγια 10,02% 9,43% 7,56% 8,92% 11,54% 12,02%

Συμμετοχές 0,02% 0,02% 0,01% 0,01% 0,02% 0,02%

Αποθέματα 26,51% 23,57% 19,65% 19,67% 19,90% 19,29%

Απαιτήσεις 41,36% 50,14% 48,36% 49,17% 50,29% 44,13%

Διαθέσιμα 22,09% 16,84% 24,41% 22,23% 18,26% 24,54%

ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

Έτος 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Πάγια 19,54% 17,82% 27,21% 24,38% 19,78% 18,59%

Συμμετοχές 3,66% 4,11% 8,81% 8,33% 8,26% 8,95%

Αποθέματα 13,40% 15,59% 14,73% 12,40% 10,53% 11,48%

Απαιτήσεις 34,32% 27,85% 28,20% 32,01% 24,10% 25,46%

Διαθέσιμα 29,07% 34,62% 21,05% 22,88% 37,33% 35,52%

ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
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Σύμφωνα με τα παραπάνω στοιχεία προκύπτει ότι τα πάγια της εταιρείας έχουν αυξηθεί ως 

απόλυτες τιμές καθ’ όλη την περίοδο, ενώ τα ποσοστά τους βρίσκονται ανάμεσα σε 

7,56%-27,21%. Η μεγαλύτερη αύξηση σημειώθηκε από το 2012 και μετά. Οι συμμετοχές 

βρίσκονται σε πολύ χαμηλά επίπεδα έως και το 2011 μη ξεπερνώντας το 1% επί του 

συνόλου. Από το 2012 και μετά οι συμμετοχές αυξάνονται αλλά δεν έχουν ξεπεράσει το 

9%. Στο ποσοστό των αποθεμάτων βλέπουμε σταδιακή μείωση σε όλη την διάρκεια της 

περιόδου, το μέγιστο που έχει καταγραφεί ήταν το 36,17% (2003) ενώ το μικρότερο στο 

10,53% (2016). Βλέπουμε λοιπόν την διάθεση να μην υπάρχουν μεγάλα αποθέματα. Οι 

απαιτήσεις βρίσκονται την μεγαλύτερη περίοδο σε αρκετά υψηλά ποσοστά πλησιάζοντας 

ακόμα και το 50% επί του συνόλου, ποσοστό ιδιαίτερα υψηλό. Τέλος τα διαθέσιμα 

βρίσκονται σε ικανοποιητικά ποσοστά τις περισσότερες φορές αγγίζοντας ακόμα και το 

37,33% επί του συνόλου, ενώ ο μέσος όρος του πλησιάζει το 20%. 

Πίνακας 27 Οικονομικά στοιχεία [Παθητικό] της ELPEN ΑΕ  

*Τα ποσά του 2000 και 2001 έχουν μετατραπεί σε Ευρώ  

 

 

 

 

 

 

 

Έτος 2000 2001 2002 2003 2004 2005

Μετοχικό κεφάλαιο 9.377.373,44 13.404.738,78 13.351.804,33 13.248.999,24 20.350.012,60 20.307.856,02

Αποθεματικά 1.380.383,04 1.439.954,43 1.524.728,77 3.793.315,45 5.785.839,11 4.821.338,62

Μακροπρόθεσμες υποχρεώσεις 235.475,69 238.389,78 848.010,76 1.846.900,59 1.427.866,29 238.002,91

Βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις 19.398.684,72 20.497.131,25 22.822.176,44 30.488.845,39 37.461.485,24 49.449.348,00

ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ 30.391.924,71 35.580.214,25 38.546.720,30 49.378.060,67 65.025.203,24 74.816.545,55

Έτος 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Μετοχικό κεφάλαιο 25.090.250,80 30.059.506,66 30.176.641,52 30.154.900,51 30.136.520,00 30.136.520,00

Αποθεματικά 5.765.678,26 6.987.644,17 9.220.442,90 10.504.268,88 7.524.896,46 10.527.783,22

Μακροπρόθεσμες υποχρεώσεις 3.816.322,59 8.116.010,85 16.877.898,60 25.693.147,64 21.249.096,77 18.685.615,70

Βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις 55.906.811,89 60.156.489,60 72.760.926,70 92.624.855,83 75.766.564,83 69.136.556,34

ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ 90.579.063,54 105.319.651,28 129.036.613,75 158.977.172,86 134.677.078,06 128.486.475,26

Έτος 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Μετοχικό κεφάλαιο 30.189.409,15 38.189.410,00 38.189.410,00 38.189.410,00 46.189.410,00 46.189.410,00

Αποθεματικά 9.862.786,59 12.366.663,36 -787.380,09 3.842.426,73 12.773.157,28 8.611.277,06

Μακροπρόθεσμες υποχρεώσεις 28.924.355,68 13.992.456,65 7.938.110,76 7.726.494,18 8.192.890,83 8.381.765,19

Βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις 68.891.356,81 82.592.248,00 73.932.658,96 84.059.636,28 93.399.449,88 108.186.113,70

ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ 137.867.908,23 147.140.778,01 119.272.799,63 133.817.967,19 160.554.907,99 171.368.565,95
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Πίνακας 28 Αποτελέσματα ανάλυσης κοινού μεγέθους [Παθητικό] της ELPEN ΑΕ   

 

Σύμφωνα με τα παραπάνω στοιχεία βλέπουμε ότι το μετοχικό κεφάλαιο έχει αυξηθεί ως 

απόλυτες τιμές αλλά το ποσοστό τους μειώνεται σταδιακά κινούμενο εντός 18,97%-

37,67%. Τα αποθεματικά κατά μέσο όρο βρίσκονται στην τάξη του 5%. Οι 

μακροπρόθεσμες υποχρεώσεις είναι σε χαμηλά επίπεδα, φτάνοντας σε κάποιες χρονιές να 

μην ξεπερνά το 1% ενώ κινείται κοντά στο 7%, με εξαίρεση το 2012 που το ποσοστό 

άγγιξε το 20,98%. Τέλος οι βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις κατέχουν συνεχώς το 

μεγαλύτερο ποσοστό του παθητικού κινούμενο ανάμεσα σε 49,97%-66,09%.  

Πίνακας 29 Οικονομικά στοιχεία [Αποτελέσματα χρήσης] της ELPEN ΑΕ  

*Τα ποσά του 2000 και 2001 έχουν μετατραπεί σε Ευρώ  

Έτος 2000 2001 2002 2003 2004 2005

Μετοχικό κεφάλαιο 30,85% 37,67% 34,64% 26,83% 31,30% 27,14%

Αποθεματικά 4,54% 4,05% 3,96% 7,68% 8,90% 6,44%

Μακροπρόθεσμες υποχρεώσεις 0,77% 0,67% 2,20% 3,74% 2,20% 0,32%

Βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις 63,83% 57,61% 59,21% 61,75% 57,61% 66,09%

ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

Έτος 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Μετοχικό κεφάλαιο 27,70% 28,54% 23,39% 18,97% 22,38% 23,46%

Αποθεματικά 6,37% 6,63% 7,15% 6,61% 5,59% 8,19%

Μακροπρόθεσμες υποχρεώσεις 4,21% 7,71% 13,08% 16,16% 15,78% 14,54%

Βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις 61,72% 57,12% 56,39% 58,26% 56,26% 53,81%

ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

Έτος 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Μετοχικό κεφάλαιο 21,90% 25,95% 32,02% 28,54% 28,77% 26,95%

Αποθεματικά 7,15% 8,40% -0,66% 2,87% 7,96% 5,03%

Μακροπρόθεσμες υποχρεώσεις 20,98% 9,51% 6,66% 5,77% 5,10% 4,89%

Βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις 49,97% 56,13% 61,99% 62,82% 58,17% 63,13%

ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

Έτος 2000 2001 2002 2003 2004 2005

Κύκλος εργασιών 35.733.097,30 38.166.486,70 41.344.824,69 51.962.391,22 63.177.348,35 74.401.370,13

Κόστος πωλήσεων 21.706.480,95 22.460.548,77 21.623.167,18 29.802.830,35 40.981.953,31 48.782.568,83

Μικτά αποτελέσματα κέρδη/(ζημιές) εκμετάλλευσης 14.026.616,35 15.705.937,93 19.721.657,51 22.159.560,87 22.195.395,04 25.618.801,20

Μερικά αποτελέσματα κέρδη/(ζημιές) εκμετάλλευσης 1.255.641,72 774.033,77 4.207.580,80 3.358.380,14 758.442,64 3.029.314,76

Αποτελέσματα χρήσης προ φόρων - κέρδη(ζημιές) 2.069.510,53 83.114,73 2.128.538,94 4.202.796,51 2.795.059,83 1.483.697,11

Έτος 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Κύκλος εργασιών 88.389.725,85 104.807.602,98 120.579.286,81 132.891.048,22 118.938.094,06 113.215.533,39

Κόστος πωλήσεων 52.863.768,90 57.422.616,76 59.783.916,10 70.261.002,28 70.061.564,92 64.398.429,65

Μικτά αποτελέσματα κέρδη/(ζημιές) εκμετάλλευσης 35.525.956,95 47.384.986,22 60.795.370,71 62.630.045,94 48.876.529,14 48.817.103,74

Μερικά αποτελέσματα κέρδη/(ζημιές) εκμετάλλευσης 9.203.258,16 12.537.290,53 19.614.922,37 21.680.362,14 9.612.102,91 2.158.600,78

Αποτελέσματα χρήσης προ φόρων - κέρδη(ζημιές) 6.979.681,03 8.990.399,45 11.442.001,60 14.574.166,44 8.217.291,45 5.489.373,25

Έτος 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Κύκλος εργασιών 115.332.548,55 112.408.171,29 113.949.055,38 119.784.367,76 125.204.191,31 117.193.575,70

Κόστος πωλήσεων 65.764.086,04 55.988.801,55 51.098.674,90 42.864.790,23 54.937.814,66 55.833.573,63

Μικτά αποτελέσματα κέρδη/(ζημιές) εκμετάλλευσης 49568462,51 56.419.369,74 62.850.380,48 76.919.577,53 70.266.376,65 61.360.002,07

Μερικά αποτελέσματα κέρδη/(ζημιές) εκμετάλλευσης 11.291.266,10 3.280.281,16 6.186.250,82 5.377.376,50 7.313.825,26 -567.986,93

Αποτελέσματα χρήσης προ φόρων - κέρδη(ζημιές) 4.272.774,28 14.106.499,81 4.903.868,18 4.916.263,50 9.297.609,98 727.879,87
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Πίνακας 30 Αποτελέσματα ανάλυσης κοινού μεγέθους [Αποτελέσματα χρήσης] της ELPEN ΑΕ  

 

Σύμφωνα με τα παραπάνω στοιχεία παρατηρούμε ότι ο κύκλος εργασιών συνεχώς 

αυξάνεται ενώ το κόστος πωλήσεων μειώνεται ως ποσοστό κινούμενο ανάμεσα σε 

43,88%- 65,57%. Τα μικτά αποτελέσματα καλύπτουν το αμέσως μεγαλύτερο ποσοστό του 

παθητικού κινούμενο και αυτό ανάμεσα σε 34,43%-64,22%. Τα μερικά αποτελέσματα 

κινούνται σε σχετικά χαμηλά επίπεδα με εξαίρεση ορισμένων χρήσεων που ξεπερνούν το 

10%. Τα αποτελέσματα χρήσης προ φόρων δεν κινούνται με σχετικά σταθερές τιμές, 

διακρίνονται αρκετά διαφορετικά ποσοστά φτάνοντας ακόμα και κάτω του 1% (2001 και 

2017) ενώ το μεγαλύτερο ποσοστό που έχει καταγραφεί είναι 12,55% (2013)  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Έτος 2000 2001 2002 2003 2004 2005

Κύκλος εργασιών 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

Κόστος πωλήσεων 60,75% 58,85% 52,30% 57,35% 64,87% 65,57%

Μικτά αποτελέσματα κέρδη/(ζημιές) εκμετάλλευσης 39,25% 41,15% 47,70% 42,65% 35,13% 34,43%

Μερικά αποτελέσματα κέρδη/(ζημιές) εκμετάλλευσης 3,51% 2,03% 10,18% 6,46% 1,20% 4,07%

Αποτελέσματα χρήσης προ φόρων - κέρδη(ζημιές) 5,79% 0,22% 5,15% 8,09% 4,42% 1,99%

Έτος 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Κύκλος εργασιών 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

Κόστος πωλήσεων 59,81% 54,79% 49,58% 52,87% 58,91% 56,88%

Μικτά αποτελέσματα κέρδη/(ζημιές) εκμετάλλευσης 40,19% 45,21% 50,42% 47,13% 41,09% 43,12%

Μερικά αποτελέσματα κέρδη/(ζημιές) εκμετάλλευσης 10,41% 11,96% 16,27% 16,31% 8,08% 1,91%

Αποτελέσματα χρήσης προ φόρων - κέρδη(ζημιές) 7,90% 8,58% 9,49% 10,97% 6,91% 4,85%

Έτος 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Κύκλος εργασιών 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

Κόστος πωλήσεων 57,02% 49,81% 44,84% 35,78% 43,88% 47,64%

Μικτά αποτελέσματα κέρδη/(ζημιές) εκμετάλλευσης 42,98% 50,19% 55,16% 64,22% 56,12% 52,36%

Μερικά αποτελέσματα κέρδη/(ζημιές) εκμετάλλευσης 3,70% 2,92% 5,43% 4,49% 5,84% -0,48%

Αποτελέσματα χρήσης προ φόρων - κέρδη(ζημιές) 3,70% 12,55% 4,30% 4,10% 7,43% 0,62%
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2.6 Ανάλυση κοινού μεγέθους στην ΒΙΑΝΕΞ ΑΕ 

 

Πίνακας 31 Οικονομικά στοιχεία [Ενεργητικό] της ΒΙΑΝΕΞ ΑΕ 

*Τα ποσά του 2000 και 2001 έχουν μετατραπεί σε Ευρώ, για το έτος 2002 δεν υπάρχουν δημοσιευμένα στοιχεία  

Πίνακας 32 Αποτελέσματα ανάλυσης κοινού μεγέθους [Ενεργητικό] της ΒΙΑΝΕΞ ΑΕ 

*Για το έτος 2002 δεν υπάρχουν δημοσιευμένα στοιχεία  

Έτος 2000 2001 2002 2003 2004 2005

Πάγια 18.722.528,16 19.565.819,34 - 20.242.520,41 21.333.438,24 19.448.310,88

Συμμετοχές 423.055,28 453.577,94 - 255.825,20 415.492,08 434.737,88

Αποθέματα 33.425.629,58 56.624.788,21 - 54.781.680,39 38.396.455,75 34.790.360,19

Απαιτήσεις 34.511.994,00 28.339.147,88 - 78.262.398,72 110.075.302,20 73.742.088,90

Διαθέσιμα 128.991,03 575.500,52 - 7.650.404,79 7.278.952,77 2.275.338,38

ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 87.212.198,06 105.558.834,12 - 161.192.829,51 177.499.641,04 130.690.836,23

Έτος 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Πάγια 18.597.205,45 18.268.316,49 20.897.574,95 20.459.670,44 19.074.732,96 21.611.968,23

Συμμετοχές 447.088,87 760.948,85 747.751,78 755.105,03 751.971,25 769.807,40

Αποθέματα 39.123.862,36 62.575.456,41 61.823.910,47 65.936.085,80 54.813.092,57 46.349.470,50

Απαιτήσεις 105.829.196,55 143.990.681,83 184.448.808,29 209.177.593,23 196.981.100,97 83.870.430,54

Διαθέσιμα 6.158.052,26 6.684.640,27 2.735.387,40 10.300.707,28 1.143.478,20 3.153.356,25

ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 170.155.405,49 232.280.043,85 270.653.432,89 306.629.161,78 272.764.375,95 155.755.032,92

Έτος 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Πάγια 22.016.327,05 23.180.105,06 27.391.031,91 30.608.103,32 32.195.674,81 36.487.517,75

Συμμετοχές 1.373.285,58 1.389.530,60 7.708.033,03 7.420.220,63 7.707.085,96 8.211.799,37

Αποθέματα 49.956.887,65 47.820.570,12 41.863.118,61 43.434.735,25 40.348.677,62 43.034.912,65

Απαιτήσεις 107.025.077,00 83.641.478,47 59.338.510,59 75.864.927,13 70.182.513,36 76.187.171,92

Διαθέσιμα 656.187,72 330.822,47 1.004.145,10 3.525.115,64 1.705.582,52 2.891.646,71

ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 181.027.765,00 156.362.506,81 137.304.839,24 160.853.101,97 152.139.534,27 166.813.048,40

Έτος 2000 2001 2002 2003 2004 2005

Πάγια 21,47% 18,54% - 12,56% 12,02% 14,88%

Συμμετοχές 0,49% 0,43% - 0,16% 0,23% 0,33%

Αποθέματα 38,33% 53,64% - 33,99% 21,63% 26,62%

Απαιτήσεις 39,57% 26,85% - 48,55% 62,01% 56,42%

Διαθέσιμα 0,15% 0,55% - 4,75% 4,10% 1,74%

ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 100,00% 100,00% - 100,00% 100,00% 100,00%

Έτος 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Πάγια 10,93% 7,86% 7,72% 6,67% 6,99% 13,88%

Συμμετοχές 0,26% 0,33% 0,28% 0,25% 0,28% 0,49%

Αποθέματα 22,99% 26,94% 22,84% 21,50% 20,10% 29,76%

Απαιτήσεις 62,20% 61,99% 68,15% 68,22% 72,22% 53,85%

Διαθέσιμα 3,62% 2,88% 1,01% 3,36% 0,42% 2,02%

ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

Έτος 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Πάγια 12,16% 14,82% 19,95% 19,03% 21,16% 21,87%

Συμμετοχές 0,76% 0,89% 5,61% 4,61% 5,07% 4,92%

Αποθέματα 27,60% 30,58% 30,49% 27,00% 26,52% 25,80%

Απαιτήσεις 59,12% 53,49% 43,22% 47,16% 46,13% 45,67%

Διαθέσιμα 0,36% 0,21% 0,73% 2,19% 1,12% 1,73%

ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
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Σύμφωνα με τα παραπάνω στοιχεία βλέπουμε ότι το σύνολο των παγίων περιουσιακών 

στοιχείων αυξάνεται σταδιακά φτάνοντας το 2017 τα περισσότερα. Την περίοδο 2000-

2010 βλέπουμε σταδιακή μείωση στο ποσοστό τους επί του συνόλου, ενώ από το 2011 και 

μετά αρχίζει να αυξάνεται καταλήγοντας το 2017 με το μεγαλύτερο ποσοστό. Οι 

συμμετοχές βρίσκονται σε χαμηλές τιμές καθώς τα ποσοστά τους έως και το 2013 δεν 

ξεπερνούν τι 1%, ενώ από την επόμενη χρονιά αυξήθηκα φτάνοντας σχεδόν στο 5% επί 

του συνόλου. Τα αποθέματα κατέχουν σχεδόν το 1/3 του ενεργητικού τις περισσότερες 

χρονιές, κινούμενο ανάμεσα σε 20,10%-33,99%, με εξαίρεση την διετία 2000-2001 που 

σημειώθηκα ποσοστά σχεδόν στο 50%. Οι απαιτήσεις κατέχουν διαρκώς το μεγαλύτερο 

ποσοστό του ενεργητικού, κάποιες χρονιές ιδιαίτερα υψηλό και βρίσκεται ανάμεσα σε 

26,85%-72,22%. Αντίθετα τα διαθέσιμα έχουν αρκετά χαμηλό ποσοστό επί του συνόλου 

τις περισσότερες χρονιές, ποσοστό κάτω του 1% ή κοντά στο 2% με 3% ενώ το 

μεγαλύτερο που έχει καταγραφεί ήταν 4,75%.  

Πίνακας 33 Οικονομικά στοιχεία [Παθητικό] της ΒΙΑΝΕΞ ΑΕ 

*Τα ποσά του 2000 και 2001 έχουν μετατραπεί σε Ευρώ, για το έτος 2002 δεν υπάρχουν δημοσιευμένα στοιχεία  

 

 

 

 

 

 

Έτος 2000 2001 2002 2003 2004 2005

Μετοχικό κεφάλαιο 8.454.665,20 8.446.330,64 - 8.275.628,17 8.527.382,35 10.779.453,17

Αποθεματικά 7.868.544,88 15.395.907,87 - 13.552.668,53 13.552.668,53 6.563.333,33

Μακροπρόθεσμες υποχρεώσεις 1.140.972,52 0,00 - 168.324,65 1.041.545,27 83.066,94

Βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις 69.748.015,53 81.716.589,74 - 139.194.208,16 154.378.044,89 113.265.000,79

ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ 87.212.198,06 105.558.834,12 - 161.192.829,51 177.499.641,04 130.690.836,23

Έτος 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Μετοχικό κεφάλαιο 13.746.766,79 13.740.376,48 16.254.520,57 16.254.520,57 16.254.520,57 16.254.507,25

Αποθεματικά 4.580.000,00 4.580.000,00 56.050.148,82 4.580.000,00 4.682.250,84 16.457.707,65

Μακροπρόθεσμες υποχρεώσεις 159.321,47 166.723,75 308.121,24 7.565.376,56

Βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις 151.669.317,23 213.792.943,62 198.040.642,26 285.794.641,27 251.827.604,54 115.477.441,46

ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ 170.155.405,49 232.280.043,85 270.653.432,89 306.629.161,78 272.764.375,95 155.755.032,92

Έτος 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Μετοχικό κεφάλαιο 17.330.394,53 17.330.394,53 17.330.000,00 17.330.000,00 17.330.000,00 17.330.000,00

Αποθεματικά 36.842.587,03 25.801.546,05 13.637.669,36 17.369.706,80 19.336.301,20 15.727.085,78

Μακροπρόθεσμες υποχρεώσεις 14.440.804,64 8.737.223,15 8.236.553,83 17.330.509,54 13.958.290,00 29.777.284,94

Βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις 112.413.978,80 104.493.343,08 98.100.616,05 108.822.885,63 101.514.943,07 103.978.677,68

ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ 181.027.765,00 156.362.506,81 137.304.839,24 160.853.101,97 152.139.534,27 166.813.048,40
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Πίνακας 34 Αποτελέσματα ανάλυσης κοινού μεγέθους [Παθητικό] της ΒΙΑΝΕΞ ΑΕ 

*Για το έτος 2002 δεν υπάρχουν δημοσιευμένα στοιχεία  

Σύμφωνα με τα παραπάνω στοιχεία διαπιστώνουμε ότι το μετοχικό κεφάλαιο αυξήθηκε σε 

όλη την διάρκεια αλλά ανά περιόδους κρατούσε το ίδιο ποσό, ειδικά την περίοδο 2012-

2017. Το ποσοστό του βρίσκεται ανάμεσα σε 4,80%-12,62%. Τα αποθεματικά της 

εταιρείας κινούνται με διάφορους τρόπους ξεπερνώντας κάποιες χρονιές ακόμα και το 

μετοχικό κεφάλαιο. Τα ποσοστά τους ξεκινούν από πολύ χαμηλά σχεδόν 1,49% αλλά 

αγγίζουν ακόμα και το 20,35% που σίγουρα είναι ιδιαίτερα υψηλό ποσοστό για 

αποθεματικά. Οι μακροπρόθεσμες υποχρεώσεις έως και το 2010 είναι σχεδόν ανύπαρκτες 

μη ξεπερνώντας ούτε το 1% ακόμα και εντελώς μηδενικές. Από το 2011 και μετά αρχίζουν 

να εμφανίζονται σταδιακά φτάνοντας ακόμα και το 17,85% το 2017. Οι βραχυπρόθεσμες 

υποχρεώσεις αντίθετα κατέχουν το μεγαλύτερο ποσοστό του συνόλου. Τις πρώτες χρονιές 

σημειώνουν ιδιαίτερα υψηλά ποσοστά έως και 92,04% ενώ προς το τέλος της περιόδου 

μειώνονται αλλά χωρίς να πέσουν κάτω του 62,10%.  

 

 

 

 

 

 

Έτος 2000 2001 2002 2003 2004 2005

Μετοχικό κεφάλαιο 9,69% 8,00% - 5,13% 4,80% 8,25%

Αποθεματικά 9,02% 14,59% - 8,41% 7,64% 5,02%

Μακροπρόθεσμες υποχρεώσεις 1,31% 0,00% - 0,10% 0,59% 0,06%

Βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις 79,98% 77,41% - 86,35% 86,97% 86,67%

ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ 100,00% 100,00% - 100,00% 100,00% 100,00%

Έτος 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Μετοχικό κεφάλαιο 8,08% 5,92% 6,01% 5,30% 5,96% 10,44%

Αποθεματικά 2,69% 1,97% 20,71% 1,49% 1,72% 10,57%

Μακροπρόθεσμες υποχρεώσεις 0,09% 0,07% 0,11% 0,00% 0,00% 4,86%

Βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις 89,14% 92,04% 73,17% 93,21% 92,32% 74,14%

ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

Έτος 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Μετοχικό κεφάλαιο 9,57% 11,08% 12,62% 10,77% 11,39% 10,39%

Αποθεματικά 20,35% 16,50% 9,93% 10,80% 12,71% 9,43%

Μακροπρόθεσμες υποχρεώσεις 7,98% 5,59% 6,00% 10,77% 9,17% 17,85%

Βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις 62,10% 66,83% 71,45% 67,65% 66,72% 62,33%

ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
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Πίνακας 35 Οικονομικά στοιχεία [Αποτελέσματα χρήσης] της ΒΙΑΝΕΞ ΑΕ 

*Τα ποσά του 2000 και 2001 έχουν μετατραπεί σε Ευρώ, για το έτος 2002 δεν υπάρχουν δημοσιευμένα στοιχεία  

Πίνακας 36 Αποτελέσματα ανάλυσης κοινού μεγέθους [Αποτελέσματα χρήσης] της ΒΙΑΝΕΞ ΑΕ 

*Για το έτος 2002 δεν υπάρχουν δημοσιευμένα στοιχεία  

Σύμφωνα με τα παραπάνω στοιχεία βλέπουμε ότι ο κύκλος εργασιών αυξανόταν συνεχώς 

μέχρι και το 2010 ενώ από το 2011 και μετά αρχίζει σταδιακή μείωση. Το κόστος 

πωλήσεων αντιδρά σχεδόν όπως και ο κύκλος εργασιών ενώ το ποσοστό του κυμαίνεται 

ανάμεσα σε 60,95%-86,97%, ποσοστό όχι ιδιαίτερα υψηλό. Εξαίρεση όμως είναι για το 

έτος 2011 που καταγράφεται ο μικρότερος κύκλος εργασιών ενώ τα επιμέρους ποσοστά 

του ξεπερνούν το 100% του κύκλου εργασιών που αξίζει να δοθεί ιδιαίτερη προσοχή. Τα 

μικτά αποτελέσματα αυξάνονται ως ποσοστό έως και το 2008 και από την επόμενη χρονιά 

Έτος 2000 2001 2002 2003 2004 2005

Κύκλος εργασιών 124.264.793,20 150.099.776,48 - 213.135.777,37 234.230.426,35 249.707.405,58

Κόστος πωλήσεων 104.555.674,83 130.539.893,20 - 150.925.102,07 159.812.362,27 165.055.433,19

Μικτά αποτελέσματα κέρδη/(ζημιές) εκμετάλλευσης 19.709.118,35 19.559.883,27 - 62.210.675,30 74.418.064,08 84.651.972,39

Μερικά αποτελέσματα κέρδη/(ζημιές) εκμετάλλευσης 19.300.770,80 17.783.731,89 - 50.058.040,22 50.715.915,94 54.626.463,65

Αποτελέσματα χρήσης προ φόρων - κέρδη(ζημιές) 17.745.710,98 17.745.710,98 - 39.739.215,98 40.285.218,70 50.603.866,65

Έτος 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Κύκλος εργασιών 286.089.257,51 323.011.178,15 354.449.892,91 376.865.080,28 322.017.225,66 20.936.771,41

Κόστος πωλήσεων 188.771.558,89 207.133.530,32 216.029.976,54 233.096.240,62 209.991.794,72 201.812.366,85

Μικτά αποτελέσματα κέρδη/(ζημιές) εκμετάλλευσης 97.137.598,62 115.877.647,83 138.419.916,37 143.768.839,66 112.025.430,94 100.082.191,13

Μερικά αποτελέσματα κέρδη/(ζημιές) εκμετάλλευσης 57.356.937,01 68.968.083,50 75.098.103,05 68.953.823,67 46.552.630,31 37.308.868,35

Αποτελέσματα χρήσης προ φόρων - κέρδη(ζημιές) 56.728.090,86 64.359.778,28 68.823.725,14 63.661.044,34 18.982.016,35 30.466.770,80

Έτος 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Κύκλος εργασιών 240.194.299,77 247.498.028,50 206.889.569,90 199.259.553,05 208.480.032,82 204.239.162,19

Κόστος πωλήσεων 156.801.836,91 178.729.706,35 156.938.800,42 145.157.850,34 162.326.515,33 162.946.499,30

Μικτά αποτελέσματα κέρδη/(ζημιές) εκμετάλλευσης 83.392.462,86 58.768.322,15 49.950.769,48 54.101.702,71 46.153.517,49 41.292.662,89

Μερικά αποτελέσματα κέρδη/(ζημιές) εκμετάλλευσης 33.148.433,34 13.935.137,90 8.270.075,69 13.323.833,78 14.820.129,14 7.952.065,98

Αποτελέσματα χρήσης προ φόρων - κέρδη(ζημιές) 27.618.935,40 10.490.405,96 4.329.898,73 9.072.727,87 12.974.854,13 5.797.577,84

Έτος 2000 2001 2002 2003 2004 2005

Κύκλος εργασιών 100,00% 100,00% - 100,00% 100,00% 100,00%

Κόστος πωλήσεων 84,14% 86,97% - 70,81% 68,23% 66,10%

Μικτά αποτελέσματα κέρδη/(ζημιές) εκμετάλλευσης 15,86% 13,03% - 29,19% 31,77% 33,90%

Μερικά αποτελέσματα κέρδη/(ζημιές) εκμετάλλευσης 15,53% 11,85% - 23,49% 21,65% 21,88%

Αποτελέσματα χρήσης προ φόρων - κέρδη(ζημιές) 14,28% 11,82% - 18,65% 17,20% 20,27%

Έτος 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Κύκλος εργασιών 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

Κόστος πωλήσεων 65,98% 64,13% 60,95% 61,85% 65,21% 963,91%

Μικτά αποτελέσματα κέρδη/(ζημιές) εκμετάλλευσης 33,95% 35,87% 39,05% 38,15% 34,79% 478,02%

Μερικά αποτελέσματα κέρδη/(ζημιές) εκμετάλλευσης 20,05% 21,35% 21,19% 18,30% 14,46% 178,20%

Αποτελέσματα χρήσης προ φόρων - κέρδη(ζημιές) 19,83% 19,92% 19,42% 16,89% 5,89% 145,52%

Έτος 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Κύκλος εργασιών 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

Κόστος πωλήσεων 65,28% 72,21% 75,86% 72,85% 77,86% 79,78%

Μικτά αποτελέσματα κέρδη/(ζημιές) εκμετάλλευσης 34,72% 23,74% 24,14% 27,15% 22,14% 20,22%

Μερικά αποτελέσματα κέρδη/(ζημιές) εκμετάλλευσης 13,80% 5,63% 4,00% 6,69% 7,11% 3,89%

Αποτελέσματα χρήσης προ φόρων - κέρδη(ζημιές) 11,50% 4,24% 2,09% 4,55% 6,22% 2,84%
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αρχίζει η σταδιακή μείωση τους φτάνοντας το 2017 να μην ξεπερνά το 20,22% επί του 

συνόλου. Με αντίστοιχο τρόπο κινούνται και τα μερικά αποτελέσματα. Τέλος τα 

αποτελέσματα χρήσης προ φόρων καταγράφουν ποσοστά ιδιαίτερα υψηλά έως και το 2007 

που άγγιξαν ακόμα και το 19,92% ενώ από το επόμενο έτος ξεκινά η μείωση του, 

καταλήγοντας ακόμα και στο ποσοστό του 2,09%, ποσοστό ιδιαίτερα χαμηλό σε σχέση με 

τα προηγούμενα χρόνια.   

 

2.7 Ανάλυση κοινού μεγέθους στην UNI-PHARMA ΑΒΕΕ 

Πίνακας 37 Οικονομικά στοιχεία [Ενεργητικό] της UNI-PHARMA ΑΒΕΕ  

*Τα ποσά του 2000 και 2001 έχουν μετατραπεί σε Ευρώ  

Πίνακας 38 Αποτελέσματα ανάλυσης κοινού μεγέθους [Ενεργητικό] της UNI-PHARMA ΑΒΕΕ 

 

Έτος 2000 2001 2002 2003 2004 2005

Πάγια 3.852.790,30 4.063.607,79 3.517.892,50 3.302.302,88 7.102.984,91 7.860.349,19

Συμμετοχές 958.278,41 55.039,73 64.502,32 45.599,16 47.335,13 41.385,30

Αποθέματα 4.695.925,40 5.077.814,96 5.548.783,47 5.487.846,22 6.094.324,74 8.332.921,12

Απαιτήσεις 2.939.189,16 2.030.926,58 2.949.227,79 4.192.481,78 5.112.599,07 4.544.228,38

Διαθέσιμα 39.443,37 99.658,01 55.949,60 216.999,49 143.161,29 21.015,82

ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 12.485.626,69 11.326.841,64 12.136.355,68 13.245.229,53 18.500.405,14 20.799.899,81

Έτος 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Πάγια 11.619.110,73 12.166.900,63 28.994.404,15 28.350.332,79 28.149.632,88 31.308.588,98

Συμμετοχές 41.133,35 37.898,97 41.618,91 46.328,93 57.721,08 2.253.153,53

Αποθέματα 7.619.133,63 7.342.259,27 11.361.867,17 11.647.763,05 10.844.755,29 11.136.923,29

Απαιτήσεις 5.400.407,59 7.812.665,11 9.757.612,15 11.995.356,57 13.841.166,80 11.239.001,25

Διαθέσιμα 283.464,67 674.611,49 343.396,58 592.213,85 488.578,46 1.082.604,29

ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 24.963.249,97 28.034.335,47 50.498.895,96 52.631.995,19 53.381.854,51 57.020.271,34

Έτος 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Πάγια 37.730.672,21 56.815.415,59 46.699.296,00 82.102.332,00 88.173.434,00 89.446.363,00

Συμμετοχές 3.978.560,09 3.583.679,31 29.823.274,00 5.350.826,00 5.001.766,00 6.366.314,00

Αποθέματα 14.506.570,72 14.135.681,59 17.839.848,00 22.774.450,00 27.761.840,00 25.860.657,00

Απαιτήσεις 14.478.377,88 13.477.000,10 16.574.817,00 15.634.978,00 15.619.901,00 14.064.017,00

Διαθέσιμα 4.915.355,18 4.569.309,85 1.496.313,00 1.553.439,00 2.897.148,00 3.989.165,00

ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 75.609.636,08 92.579.066,44 112.433.548,00 127.416.025,00 139.454.088,00 139.726.216,00

Έτος 2000 2001 2002 2003 2004 2005

Πάγια 30,86% 35,88% 28,99% 24,93% 38,39% 37,79%

Συμμετοχές 7,68% 0,49% 0,53% 0,34% 0,26% 0,20%

Αποθέματα 37,61% 44,83% 45,72% 41,43% 32,94% 40,06%

Απαιτήσεις 23,54% 17,93% 24,30% 31,65% 27,64% 21,85%

Διαθέσιμα 0,32% 0,88% 0,46% 1,64% 0,77% 0,10%

ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

Έτος 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Πάγια 46,54% 43,40% 57,42% 53,87% 52,73% 54,91%

Συμμετοχές 0,16% 0,14% 0,08% 0,09% 0,11% 3,95%

Αποθέματα 30,52% 26,19% 22,50% 22,13% 20,32% 19,53%

Απαιτήσεις 21,63% 27,87% 19,32% 22,79% 25,93% 19,71%

Διαθέσιμα 1,14% 2,41% 0,68% 1,13% 0,92% 1,90%

ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

Έτος 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Πάγια 49,90% 61,37% 41,54% 64,44% 63,23% 64,02%

Συμμετοχές 5,26% 3,87% 26,53% 4,20% 3,59% 4,56%

Αποθέματα 19,19% 15,27% 15,87% 17,87% 19,91% 18,51%

Απαιτήσεις 19,15% 14,56% 14,74% 12,27% 11,20% 10,07%

Διαθέσιμα 6,50% 4,94% 1,33% 1,22% 2,08% 2,85%

ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
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Σύμφωνα με τα παραπάνω στοιχεία διακρίνουμε ότι τα πάγια περιουσιακά στοιχεία της 

εταιρεία αυξάνονται συνεχώς καθ’ όλη την διάρκεια της περιόδου καλύπτοντας ακόμα και 

το μεγαλύτερο ποσοστό του ενεργητικού αγγίζοντας και το 64,44%, ποσοστό ιδιαίτερα 

υψηλό που μας υποδηλώνει την διάθεση για επένδυση σε πάγια περιουσιακά στοιχεία. Οι 

συμμετοχές κινούνται σχεδόν στα ίδια επίπεδα ως ποσοστό επί του συνόλου, με εξαίρεση 

την 10ετία 2001-2010 που δεν ξεπερνούν το 1% ή το έτος 2014 που άγγιξε το ποσοστό του 

26,53% ποσοστό που είναι ιδιαίτερα υψηλό σε σχέση με τα προηγούμενα έτη. Τα 

αποθέματα την πρώτη 5ετία καλύπτουν το μεγαλύτερο ποσοστό του συνόλου φτάνοντας 

έως και το 45,72%, ενώ από το 2006 και μετά ξεκινά η σταδιακή μείωση τους 

καταλήγοντας ακόμα και στο 15,27%. Παρατηρούμε δηλαδή μια τάση για μη ύπαρξη 

μεγάλων αποθεμάτων σε σχέση με το σύνολο του ενεργητικού. Οι απαιτήσεις κινούνται σε 

σχετικά σταθερά ποσοστά επί του συνόλου μη ξεπερνώντας το 31,65% με εξαίρεση την 

περίοδο από το 2013 και μετά που μειώνονται τα ποσοστά και καταλήγουν το 2017 στο 

ελάχιστο ποσοστό του 10,07%. Τέλος τα διαθέσιμα καταγράφουν ποσοστά ιδιαίτερα 

χαμηλά που κάποιες φορές δεν ξεπερνούν το 1%, ενώ το μέγιστο που έχει παρατηρηθεί 

ήταν 6,50% το 2012.  

Πίνακας 39 Οικονομικά στοιχεία [Παθητικό] της UNI-PHARMA ΑΒΕΕ 

*Τα ποσά του 2000 και 2001 έχουν μετατραπεί σε Ευρώ  

 

 

 

Έτος 2000 2001 2002 2003 2004 2005

Μετοχικό κεφάλαιο 9.666.009,96 9.580.903,58 9.494.822,24 9.397.822,24 12.327.063,33 14.978.428,83

Αποθεματικά 894.233,53 488.832,22 914.600,79 599.596,97 953.600,96 956.787,65

Μακροπρόθεσμες υποχρεώσεις 217.523,11 217.523,11 217.523,11 217.523,11 2.000.000,00 1.454.545,46

Βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις 1.707.948,12 1.039.788,17 1.509.409,54 3.030.287,21 3.219.740,85 3.410.137,87

ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ 12.485.626,69 11.327.047,08 12.136.355,68 13.245.229,53 18.500.405,14 20.799.899,81

Έτος 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Μετοχικό κεφάλαιο 16.575.353,32 17.692.972,12 31.189.689,52 31.665.313,38 31.350.425,22 30.999.528,71

Αποθεματικά 1.052.896,61 4.700.745,13 5.727.706,50 7.579.081,30 8.227.551,66 7.799.755,64

Μακροπρόθεσμες υποχρεώσεις 727.272,74 0,00 0,00 0,00 1.350.345,04 6.175.995,74

Βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις 6.607.727,30 5.640.618,22 13.581.502,94 13.387.600,51 12.453.532,59 12.044.991,25

ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ 24.963.249,97 28.034.335,47 50.498.888,96 52.631.995,19 53.381.854,51 57.020.271,34

Έτος 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Μετοχικό κεφάλαιο 35.010.278,98 45.955.099,43 43.531.685,00 43.531.685,00 43.531.685,00 43.531.685,00

Αποθεματικά 12.343.302,55 14.654.677,11 11.612.710,00 14.729.209,00 14.955.620,00 16.054.723,00

Μακροπρόθεσμες υποχρεώσεις 1.566.954,03 15.217.489,92 27.590.180,00 31.883.557,00 34.293.389,00 34.393.251,00

Βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις 26.689.000,52 16.751.799,98 29.698.973,00 37.271.574,00 46.673.394,00 45.746.557,00

ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ 75.609.536,08 92.579.066,44 112.433.548,00 127.416.025,00 139.454.088,00 139.726.216,00
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Πίνακας 40 Αποτελέσματα ανάλυσης κοινού μεγέθους [Παθητικό] της UNI-PHARMA ΑΒΕΕ  

 

Σύμφωνα με τα παραπάνω στοιχεία βλέπουμε ότι το μετοχικό κεφάλαιο αυξάνεται 

συνεχώς διατηρώντας όμως σταθερές τιμές από το 2014 και μετά. Τα ποσοστά τους όμως 

κινούνται αντιστρόφως ανάλογα καταλήγοντας από το 84,58% στο 31,15% ποσοστό επί 

του συνόλου, δείχνοντας ότι το μετοχικό κεφάλαιο δεν καλύπτει μεγάλο μέρος του 

παθητικού. Τα αποθεματικά έως και το 2006 κινούνται σε πιο χαμηλά ποσοστά με το 

ελάχιστο να καταγράφεται στο 4,22%, ενώ από το 2007 και μετά παρατηρούμε αρκετά 

μεγαλύτερα ποσοστά που άγγιξαν ακόμα και το 16,77% του συνόλου του παθητικού. Οι 

μακροπρόθεσμες υποχρεώσεις έως και το 2003 κινούνται σε χαμηλά ποσοστά που δεν 

ξεπερνούν το 2% ενώ για τις περίοδο 2007-2009 είναι μηδενικές. Τις υπόλοιπες χρονιές 

όμως παρατηρούμε αύξηση του ποσοστού που αγγίζει ακόμα και το 25,02% αρκετά 

μεγάλο σε σχέση με τα προηγούμενα έτη. Το ποσοστό των βραχυπρόθεσμων 

υποχρεώσεων αυξάνεται σταδιακά καλύπτοντας πλέον μεγαλύτερο τμήμα του παθητικού 

έως και 35,30% σε σχέση με το 9,18% που καταγράφηκε ως ποσοστό. Ωστόσο όμως ως 

ποσοστό δεν είναι ιδιαίτερα υψηλό παρόλο για βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις.  

 

 

 

 

 

Έτος 2000 2001 2002 2003 2004 2005

Μετοχικό κεφάλαιο 77,42% 84,58% 78,23% 70,95% 66,63% 72,01%

Αποθεματικά 7,16% 4,32% 7,54% 4,53% 5,15% 4,60%

Μακροπρόθεσμες υποχρεώσεις 1,74% 1,92% 1,79% 1,64% 10,81% 6,99%

Βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις 13,68% 9,18% 12,44% 22,88% 17,40% 16,39%

ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

Έτος 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Μετοχικό κεφάλαιο 66,40% 63,11% 61,76% 60,16% 58,73% 54,37%

Αποθεματικά 4,22% 16,77% 11,34% 14,40% 15,41% 13,68%

Μακροπρόθεσμες υποχρεώσεις 2,91% 0,00% 0,00% 0,00% 2,53% 10,83%

Βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις 26,47% 20,12% 26,89% 25,44% 23,33% 21,12%

ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

Έτος 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Μετοχικό κεφάλαιο 46,30% 49,64% 38,72% 34,17% 31,22% 31,15%

Αποθεματικά 16,33% 15,83% 10,33% 11,56% 10,72% 11,49%

Μακροπρόθεσμες υποχρεώσεις 2,07% 16,44% 24,54% 25,02% 24,59% 24,61%

Βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις 35,30% 18,09% 26,41% 29,25% 33,47% 32,74%

ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
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Πίνακας 41 Οικονομικά στοιχεία [Αποτελέσματα χρήσης] της UNI-PHARMA ΑΒΕΕ  

*Τα ποσά του 2000 και 2001 έχουν μετατραπεί σε Ευρώ  

Πίνακας 42 Αποτελέσματα ανάλυσης κοινού μεγέθους [Αποτελέσματα χρήσης] της UNI-PHARMA ΑΒΕΕ  

 

Σύμφωνα με τα παραπάνω στοιχεία διακρίνουμε ότι ο κύκλος εργασιών της εταιρείας 

αυξάνεται συνεχώς φτάνοντας τον μεγαλύτερο που έχει σημειωθεί το 2017. Στο ποσοστό 

του κόστους πωλήσεων δεν παρατηρείται μεγάλη αλλαγή, κινείται δηλαδή σε σχετικά ίδια 

επίπεδα ανάμεσα σε 59,13%-77,80%. Τα μικτά αποτελέσματα κινούνται σχεδόν στα ίδια 

επίπεδα μέχρι το 2006 μη ξεπερνώντας το 37,54% ενώ από το 2007 και μετά βλέπουμε μια 

μείωση στο ποσοστό των μικτών αποτελεσμάτων έως και το 2011. Από το 2012 και έπειτα 

το ποσοστό θα επανέλθει ξανά στα παλαιότερα επίπεδα. Τα μερικά αποτελέσματα έχουν 

διάφορες διακυμάνσεις ως προς τα ποσοστά τους με το μικρότερο να καταγράφεται κάτω 

Έτος 2000 2001 2002 2003 2004 2005

Κύκλος εργασιών 12.151.705,42 12.959.146,46 12.093.285,44 12.773.023,00 14.820.077,11 16.918.501,68

Κόστος πωλήσεων 7.468.866,94 8.904.222,89 8.976.761,86 9.037.385,22 9.256.203,33 11.179.550,77

Μικτά αποτελέσματα κέρδη/(ζημιές) εκμετάλλευσης 4.682.838,48 4.054.923,57 3.116.523,58 3.735.637,78 5.563.873,78 5.738.950,91

Μερικά αποτελέσματα κέρδη/(ζημιές) εκμετάλλευσης 557.274,93 -566.749,52 589.164,69 102.758,34 1.368.127,32 374.480,71

Αποτελέσματα χρήσης προ φόρων - κέρδη(ζημιές) 749.538,54 -474.142,46 695.162,79 200.884,25 1.490.427,26 338.519,50

Έτος 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Κύκλος εργασιών 19.597.050,60 23.628.535,90 25.899.009,94 28.388.604,44 28.459.191,67 29.709.165,23

Κόστος πωλήσεων 12.374.714,11 15.460.153,94 19.477.398,11 19.992.281,11 20.708.471,99 23.113.162,28

Μικτά αποτελέσματα κέρδη/(ζημιές) εκμετάλλευσης 7.222.336,49 8.168.381,96 6.421.611,83 8.396.323,33 7.750.719,68 6.596.002,95

Μερικά αποτελέσματα κέρδη/(ζημιές) εκμετάλλευσης 1.734.171,31 5.055.044,80 2.636.125,24 3.376.910,18 1.759.105,10 425.488,82

Αποτελέσματα χρήσης προ φόρων - κέρδη(ζημιές) 1.701.952,66 5.044.221,59 2.321.064,06 3.019.997,78 1.949.363,76 482.092,17

Έτος 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Κύκλος εργασιών 33.839.526,26 39.265.363,73 41.526.779,00 48.986.797,00 54.435.982,00 55.917.029,00

Κόστος πωλήσεων 20.008.397,10 25.346.537,59 26.366.626,00 31.000.126,00 36.607.924,00 36.828.781,00

Μικτά αποτελέσματα κέρδη/(ζημιές) εκμετάλλευσης 13.831.129,16 13.918.826,14 15.160.153,00 17.986.671,00 17.828.058,00 19.088.248,00

Μερικά αποτελέσματα κέρδη/(ζημιές) εκμετάλλευσης 6.445.807,73 5.848.083,86 5.630.093,00 6.321.850,00 2.318.356,00 2.713.977,00

Αποτελέσματα χρήσης προ φόρων - κέρδη(ζημιές) 6.077.341,78 4.754.960,33 4.401.843,00 4.715.961,00 1.019.354,00 1.459.734,00

Έτος 2000 2001 2002 2003 2004 2005

Κύκλος εργασιών 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

Κόστος πωλήσεων 61,46% 68,71% 74,23% 70,75% 62,46% 66,08%

Μικτά αποτελέσματα κέρδη/(ζημιές) εκμετάλλευσης 38,54% 31,29% 25,77% 29,25% 37,54% 33,92%

Μερικά αποτελέσματα κέρδη/(ζημιές) εκμετάλλευσης 4,59% -4,37% 4,87% 0,80% 9,23% 2,21%

Αποτελέσματα χρήσης προ φόρων - κέρδη(ζημιές) 6,17% -3,66% 5,75% 1,57% 10,06% 2,00%

Έτος 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Κύκλος εργασιών 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

Κόστος πωλήσεων 63,15% 65,43% 75,21% 70,42% 72,77% 77,80%

Μικτά αποτελέσματα κέρδη/(ζημιές) εκμετάλλευσης 36,85% 34,57% 24,79% 29,58% 27,23% 22,20%

Μερικά αποτελέσματα κέρδη/(ζημιές) εκμετάλλευσης 8,85% 21,39% 10,18% 11,90% 6,18% 1,43%

Αποτελέσματα χρήσης προ φόρων - κέρδη(ζημιές) 8,68% 21,35% 8,96% 10,64% 6,85% 1,62%

Έτος 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Κύκλος εργασιών 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

Κόστος πωλήσεων 59,13% 64,55% 63,49% 63,28% 67,25% 65,86%

Μικτά αποτελέσματα κέρδη/(ζημιές) εκμετάλλευσης 40,87% 35,45% 36,51% 36,72% 32,75% 34,14%

Μερικά αποτελέσματα κέρδη/(ζημιές) εκμετάλλευσης 19,05% 14,89% 13,56% 12,91% 4,26% 4,85%

Αποτελέσματα χρήσης προ φόρων - κέρδη(ζημιές) 17,96% 12,11% 10,60% 9,63% 1,87% 2,61%
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του 1% και το μεγαλύτερο στο 21,39%. Αξίζει να σημειωθεί πως το 2001 το ποσοστό 

πέφτει κάτω του μηδενός υποδηλώνοντας τις ζημιές που καταγράφηκαν την χρονιά αυτή. 

Τα αποτελέσματα χρήσης προ φόρων έχουν διάφορα ποσοστά σε όλη την περίοδο 

καταγράφοντας και πολύ χαμηλά ακόμα και 1,57% ενώ το μεγαλύτερο που έχει 

καταγραφεί είναι στο 21,35%, ποσοστό ιδιαίτερα υψηλό για αποτελέσματα χρήσης. Τέλος 

όπως προαναφέραμε το 2001 σημειώθηκαν ζημιές.  

2.8 Ανάλυση κοινού μεγέθους στην ΦΑΜΑΡ ΑΒΕ 

 

Πίνακας 43 Οικονομικά στοιχεία [Ενεργητικό] της ΦΑΜΑΡ ΑΒΕ 

*Για τα έτη 2000-2001 δεν υπάρχουν δημοσιευμένα στοιχεία  

Πίνακας 44 Αποτελέσματα ανάλυσης κοινού μεγέθους [Ενεργητικό] της ΦΑΜΑΡ ΑΒΕ 

*Για τα έτη 2000-2001 δεν υπάρχουν δημοσιευμένα στοιχεία  

Έτος 2000 2001 2002 2003 2004 2005

Πάγια - - 110.316,88 38.471.219,90 42.768.811,70 54.742.000,00

Συμμετοχές - - 0,00 246.025,92 256.555,04 0,00

Αποθέματα - - 0,00 8.160.979,57 10.009.853,88 10.130.399,00

Απαιτήσεις - - 768,42 12.167.916,90 12.158.709,52 13.150.218,00

Διαθέσιμα - - 51.629,31 315.941,61 263.420,65 288.270,00

ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ - - 162.714,61 59.362.083,90 65.457.350,79 78.310.887,00

Έτος 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Πάγια 64.541.997,00 66.149.536,00 68.211.791,00 68.675.960,00 68.971.256,00 68.754.410,00

Συμμετοχές 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Αποθέματα 9.666.562,00 9.071.867,00 11.321.097,00 9.725.555,00 8.815.846,00 9.806.818,00

Απαιτήσεις 15.485.211,00 18.054.245,00 23.313.503,00 21.347.288,00 18.335.084,00 21.008.594,00

Διαθέσιμα 456.000,00 254.888,00 6.207.081,00 5.165.092,00 713.393,00 5.045.167,00

ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 90.149.770,00 93.530.536,00 109.053.472,00 104.913.895,00 96.835.582,00 104.614.991,00

Έτος 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Πάγια 76.732.824,00 85.371.003,00 74.358.846,00 73.142.697,00 66.261.115,00 67.303.336,00

Συμμετοχές 0,00 0,00 10.150.000,00 10.150.000,00 150.000,00 150.000,00

Αποθέματα 9.446.080,00 9.090.436,00 9.504.914,00 9.959.011,00 11.019.066,00 14.161.863,00

Απαιτήσεις 23.672.409,00 46.345.642,00 37.324.774,00 30.557.297,00 28.462.016,00 31.514.788,00

Διαθέσιμα 5.784.365,00 3.368.892,00 2.929.675,00 5.825.215,00 5.380.830,00 4.204.734,00

ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 115.635.678,00 144.175.973,00 134.268.210,00 129.634.220,00 111.273.027,00 117.334.722,00

Έτος 2000 2001 2002 2003 2004 2005

Πάγια - - 67,80% 64,81% 65,34% 69,90%

Συμμετοχές - - 0,00% 0,41% 0,39% 0,00%

Αποθέματα - - 0,00% 13,75% 15,29% 12,94%

Απαιτήσεις - - 0,47% 20,50% 18,58% 16,79%

Διαθέσιμα - - 31,73% 0,53% 0,40% 0,37%

ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ - - 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

Έτος 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Πάγια 71,59% 70,73% 62,55% 65,46% 71,23% 65,72%

Συμμετοχές 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Αποθέματα 10,72% 9,70% 10,38% 9,27% 9,10% 9,37%

Απαιτήσεις 17,18% 19,30% 21,38% 20,35% 18,93% 20,08%

Διαθέσιμα 0,51% 0,27% 5,69% 4,92% 0,74% 4,82%

ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

Έτος 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Πάγια 66,36% 59,21% 55,38% 56,42% 59,55% 57,36%

Συμμετοχές 0,00% 0,00% 7,56% 7,83% 0,13% 0,13%

Αποθέματα 8,17% 6,31% 7,08% 7,68% 9,90% 12,07%

Απαιτήσεις 20,47% 32,15% 27,80% 23,57% 25,58% 26,86%

Διαθέσιμα 5,00% 2,34% 2,18% 4,49% 4,84% 3,58%

ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
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Σύμφωνα με τα παραπάνω στοιχεία βλέπουμε ότι τα πάγια περιουσιακά στοιχεία της 

εταιρείας καλύπτουν το μεγαλύτερο τμήμα του ενεργητικού. Ξεκινούν με πολύ μεγάλα 

ποσοστά ως προς το σύνολο και αρχίζουν να μειώνονται σταδιακά. Τα ποσοστά αυτά 

κυμαίνονται ανάμεσα στο 55,38%-71,59%, υποδηλώνοντας την τάση της εταιρείας για 

επένδυση σε πάγια. Τα περισσότερα χρόνια της περιόδου αυτής διακρίνουμε ότι οι 

συμμετοχές είτε είναι μηδενικές είτε βρίσκονται κάτω του 1% επί του συνόλου, εξαίρεση 

βέβαια υπάρχει την 2ετία 2014-2015 που οι συμμετοχές άγγιξαν το ποσοστό ακόμα και 

του 7,83%, αρκετά μεγάλου σε σχέση με τα προηγούμενα έτη. Τα ποσοστά των 

αποθεμάτων ως προς το σύνολο κυμαίνονται σε σχετικά ίδιες τιμές ανάμεσα σε 6,31%-

15,29% πράγμα που σημαίνει τη διάθεση για χρήση σταθερής πολιτική ως προς τα 

αποθέματα. Το ποσοστό των απαιτήσεων αυξομειώνεται οριακά χρονιά με χρονιά μη 

ξεπερνώντας το 32,15% αλλά ούτε και λιγότερο του 16,79%. Εξαίρεση είναι το έτος 2002 

που οι απαιτήσεις δεν ξεπερνούν το 1% του συνόλου. Ορόσημο στα διαθέσιμα ως 

ποσοστό επί του συνόλου είναι το 2002 που έφτασε ως και 31,73% αλλά τις υπόλοιπες 

χρονιές το ποσοστό αυτό μειώθηκε αρκετά ακόμα και κάτω του 1%. 

Πίνακας 45 Οικονομικά στοιχεία [Παθητικό] της ΦΑΜΑΡ ΑΒΕ  

*Για τα έτη 2000-2001 δεν υπάρχουν δημοσιευμένα στοιχεία  

 

 

 

 

Έτος 2000 2001 2002 2003 2004 2005

Μετοχικό κεφάλαιο - - 60.000,00 21.400.049,89 21.236.687,87 3.330.000,00

Αποθεματικά - - 58.694,06 1.582.282,28 242.201,63 17.480.823,00

Μακροπρόθεσμες υποχρεώσεις - - 0,00 3.568.056,62 23.972.944,21 33.024.589,00

Βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις - - 44.020,55 32.811.695,11 20.005.517,08 24.475.475,00

ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ - - 162.714,61 59.362.083,90 65.457.350,79 78.310.887,00

Έτος 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Μετοχικό κεφάλαιο 3.330.000,00 3.330.000,00 3.330.000,00 3.330.000,00 3.330.000,00 3.330.000,00

Αποθεματικά 21.547.409,00 25.884.054,00 28.495.321,00 29.706.835,00 28.907.402,00 30.093.296,00

Μακροπρόθεσμες υποχρεώσεις 36.420.142,00 34.903.512,00 29.425.133,00 27.967.932,00 20.060.823,00 40.103.110,00

Βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις 28.852.219,00 29.412.970,00 47.803.018,00 43.909.129,00 44.537.357,00 31.088.583,00

ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ 90.149.770,00 93.530.536,00 109.053.472,00 104.913.896,00 96.835.582,00 104.614.991,00

Έτος 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Μετοχικό κεφάλαιο 3.330.000,00 3.330.000,00 3.330.000,00 3.330.000,00 3.330.000,00 3.330.000,00

Αποθεματικά 34.927.296,00 33.703.278,00 34.067.179,00 33.754.113,00 13.196.272,00 18.296.653,00

Μακροπρόθεσμες υποχρεώσεις 42.356.486,00 42.690.903,00 59.159.425,00 54.207.535,00 54.910.211,00 58.737.541,00

Βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις 35.021.898,00 64.451.792,00 37.711.605,00 38.342.572,00 39.836.544,00 36.970.527,00

ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ 115.635.678,00 144.175.973,00 134.268.210,00 129.634.220,00 111.273.027,00 117.334.722,00
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Πίνακας 46 Αποτελέσματα ανάλυσης κοινού μεγέθους [Παθητικό] της ΦΑΜΑΡ ΑΒΕ  

*Για τα έτη 2000-2001 δεν υπάρχουν δημοσιευμένα στοιχεία  

Όπως προκύπτει από τα ως άνω στοιχεία αξιοσημείωτο είναι πως το μετοχικό κεφάλαιο 

διατηρείται ίδιο ως απόλυτες τιμές από το 2005 και μετά και όπως είναι αναμενόμενο το 

ποσοστό του μειώνεται σταδιακά διότι αυξάνεται το σύνολο του παθητικού. Αντίθετα τα 

αποθεματικά της εταιρείας δείχνουν τάση αύξησης καθ’ όλη την διάρκεια της περιόδου 

αγγίζοντας κάποιες φορές ακόμα και το ποσοστό του 30,20%. Τα ποσοστά αυτά είναι 

αρκετά μεγαλύτερα και από τα ποσοστά του μετοχικού κεφαλαίου. Οι μακροπρόθεσμες 

υποχρεώσεις της εταιρείας τις περισσότερες χρονιές της περιόδου καλύπτουν το 

μεγαλύτερο τμήμα του παθητικού κατέχοντας υψηλά ποσοστά ακόμα και του 50,06%. Οι 

βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις συνήθως έχουν μεγαλύτερο ποσοστό επί του συνόλου όταν 

είναι περισσότερες  από τις μακροπρόθεσμες, αλλά αυτό συμβαίνει μόνο λίγες φορές μέσα 

στην περίοδο αυτή.  

 

 

 

 

 

 

Έτος 2000 2001 2002 2003 2004 2005

Μετοχικό κεφάλαιο - - 36,87% 36,05% 32,44% 4,25%

Αποθεματικά - - 36,07% 2,67% 0,37% 22,32%

Μακροπρόθεσμες υποχρεώσεις - - 0,00% 6,01% 36,62% 42,17%

Βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις - - 27,05% 55,27% 30,56% 31,25%

ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ - - 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

Έτος 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Μετοχικό κεφάλαιο 3,69% 3,56% 3,05% 3,17% 3,44% 3,18%

Αποθεματικά 23,90% 27,67% 26,13% 28,32% 29,85% 28,77%

Μακροπρόθεσμες υποχρεώσεις 40,40% 37,32% 26,98% 26,66% 20,72% 38,33%

Βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις 32,00% 31,45% 43,83% 41,85% 45,99% 29,72%

ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

Έτος 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Μετοχικό κεφάλαιο 2,88% 2,31% 2,48% 2,57% 2,99% 2,84%

Αποθεματικά 30,20% 23,38% 25,37% 26,04% 11,86% 15,59%

Μακροπρόθεσμες υποχρεώσεις 36,63% 29,61% 44,06% 41,82% 49,35% 50,06%

Βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις 30,29% 44,70% 28,09% 29,58% 35,80% 31,51%

ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
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Πίνακας 47 Οικονομικά στοιχεία [Αποτελέσματα χρήσης] της ΦΑΜΑΡ ΑΒΕ   

*Για τα έτη 2000-2001 δεν υπάρχουν δημοσιευμένα στοιχεία  

Πίνακας 48 Αποτελέσματα ανάλυσης κοινού μεγέθους [Αποτελέσματα χρήσης] της ΦΑΜΑΡ ΑΒΕ  

*Για τα έτη 2000-2001 δεν υπάρχουν δημοσιευμένα στοιχεία  

Ο κύκλος εργασιών της εταιρείας σύμφωνα με τα παραπάνω στοιχεία αυξάνεται συνεχώς 

καταγράφοντας το 2013 τον μεγαλύτερο. Το κόστος πωλήσεων όμως δεν διατηρεί 

ποσοστά ιδιαίτερα υψηλά και κυμαίνεται ανάμεσα σε 63,17%-69,12%. Υψηλά ποσοστά 

μπορούμε να διαπιστώσουμε στην περίπτωση των μικτών αποτελεσμάτων που δεν έπεσαν 

κάτω του 30,88% επί του συνόλου και δεν ξεπέρασαν όμως και το 36,83%. Τα μερικά 

αποτελέσματα σε αντίθεση δεν διατηρούν τα ίδια ποσοστά σε όλη την περίοδο 

καταγράφοντας πολύ μικρά της τάξης του 1,15% αλλά και ποσοστό που φτάνει ως το 

10,97%. Ωστόσο υπάρχουν χρονιές που σημειώθηκαν αρνητικές τιμές για τα μερικά 

αποτελέσματα. Τέλος τα αποτελέσματα χρήσης προ φόρων διατηρούνται σε σχετικά 

Έτος 2000 2001 2002 2003 2004 2005

Κύκλος εργασιών - - 0,00 22.869.556,26 63.652.556,74 66.213.405,00

Κόστος πωλήσεων - - 0,00 15.807.206,80 40.681.613,39 45.488.202,00

Μικτά αποτελέσματα κέρδη/(ζημιές) εκμετάλλευσης - - 0,00 7.062.349,46 22.970.943,35 20.725.203,00

Μερικά αποτελέσματα κέρδη/(ζημιές) εκμετάλλευσης - - 0,00 923.310,38 1.764.930,99 -2.144.934,00

Αποτελέσματα χρήσης προ φόρων - κέρδη(ζημιές) - - 0,00 646.031,70 -1.224.075,03 -2.145.014,00

Έτος 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Κύκλος εργασιών 85.210.892,00 88.407.044,00 108.997.768,00 120.410.248,00 115.662.922,00 123.915.454,00

Κόστος πωλήσεων 54.324.592,00 56.784.623,00 74.982.441,00 79.805.792,00 76.298.291,00 81.423.192,00

Μικτά αποτελέσματα κέρδη/(ζημιές) εκμετάλλευσης 30.886.300,00 31.622.421,00 34.015.327,00 40.604.456,00 39.364.631,00 42.492.262,00

Μερικά αποτελέσματα κέρδη/(ζημιές) εκμετάλλευσης 8.070.731,00 7.321.262,00 4.320.871,00 2.688.333,00 1.332.570,00 4.843.861,00

Αποτελέσματα χρήσης προ φόρων - κέρδη(ζημιές) 6.555.467,00 5.437.148,00 2.444.451,00 1.493.436,00 297.610,00 2.769.266,00

Έτος 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Κύκλος εργασιών 120.804.005,00 131.535.877,00 125.696.337,00 124.606.945,00 120.074.013,00 125.629.948,00

Κόστος πωλήσεων 79.286.677,00 83.094.016,00 83.160.945,00 82.742.746,00 81.303.441,00 85.201.690,00

Μικτά αποτελέσματα κέρδη/(ζημιές) εκμετάλλευσης 41.517.328,00 48.441.861,00 42.535.392,00 41.864.199,00 38.770.572,00 40.428.258,00

Μερικά αποτελέσματα κέρδη/(ζημιές) εκμετάλλευσης 9.730.733,00 8.946.790,00 13.785.723,00 12.864.973,00 -9.658.556,00 10.057.955,00

Αποτελέσματα χρήσης προ φόρων - κέρδη(ζημιές) 7.733.168,00 6.774.427,00 9.890.524,00 9.526.464,00 -12.841.864,00 6.868.056,00

Έτος 2000 2001 2002 2003 2004 2005

Κύκλος εργασιών - - 0,00% 100,00% 100,00% 100,00%

Κόστος πωλήσεων - - 0,00% 69,12% 63,91% 68,70%

Μικτά αποτελέσματα κέρδη/(ζημιές) εκμετάλλευσης - - 0,00% 30,88% 36,09% 31,30%

Μερικά αποτελέσματα κέρδη/(ζημιές) εκμετάλλευσης - - 0,00% 4,04% 2,77% -3,24%

Αποτελέσματα χρήσης προ φόρων - κέρδη(ζημιές) - - 0,00% 2,82% -1,92% -3,24%

Έτος 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Κύκλος εργασιών 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

Κόστος πωλήσεων 63,75% 64,23% 68,79% 66,28% 65,97% 65,71%

Μικτά αποτελέσματα κέρδη/(ζημιές) εκμετάλλευσης 36,25% 35,77% 31,21% 33,72% 34,03% 34,29%

Μερικά αποτελέσματα κέρδη/(ζημιές) εκμετάλλευσης 9,47% 8,28% 3,96% 2,23% 1,15% 3,91%

Αποτελέσματα χρήσης προ φόρων - κέρδη(ζημιές) 7,69% 6,15% 2,24% 1,24% 0,26% 2,23%

Έτος 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Κύκλος εργασιών 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

Κόστος πωλήσεων 65,63% 63,17% 66,16% 66,40% 67,71% 67,82%

Μικτά αποτελέσματα κέρδη/(ζημιές) εκμετάλλευσης 34,37% 36,83% 33,84% 33,60% 32,29% 32,18%

Μερικά αποτελέσματα κέρδη/(ζημιές) εκμετάλλευσης 8,05% 6,80% 10,97% 10,32% -8,04% 8,01%

Αποτελέσματα χρήσης προ φόρων - κέρδη(ζημιές) 6,40% 5,15% 7,87% 7,65% -10,69% 5,47%
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ικανοποιητικά ποσοστά με εξαίρεση ορισμένων χρόνων που τα ποσοστά αυτά είτε 

πλησιάζουν το 1% είτε έχουν αρνητικές τιμές καταγράφοντας ζημιές για την εταιρεία.  

2.9 Ανάλυση κοινού μεγέθους στην SPECIFAR ΑΒΕΕ 

 

Πίνακας 49 Οικονομικά στοιχεία [Ενεργητικό] της SPECIFAR ΑΒΕΕ 

*Τα ποσά του 2000 και 2001 έχουν μετατραπεί σε Ευρώ  

Πίνακας 50 Αποτελέσματα ανάλυσης κοινού μεγέθους [Ενεργητικό] της SPECIFAR ΑΒΕΕ 

 

Σύμφωνα με τα παραπάνω στοιχεία βλέπουμε ότι τα πάγια περιουσιακά στοιχεία της 

εταιρείας αυξάνονται σταδιακά έως και το 2011 ενώ από την επόμενη χρονιά αρχίζουν να 

μειώνονται. Το ποσοστό των παγίων ως προς το σύνολο μειώνεται σταδιακά. Ωστόσο 

πρέπει να επισημάνομε ότι αρκετές χρονιές το ποσοστό αυτό κάλυπτε το μεγαλύτερο 

Έτος 2000 2001 2002 2003 2004 2005

Πάγια 1.439.562,93 5.392.092,18 8.100.253,59 9.226.979,40 9.321.125,68 10.561.288,47

Συμμετοχές 1.097,29 1.881,44 1.881,44 1.881,44 8.829,24 19.061,94

Αποθέματα 2.600.627,76 2.250.068,96 2.025.039,84 5.103.890,17 5.008.456,12 4.236.013,87

Απαιτήσεις 2.101.295,06 2.490.244,37 3.581.893,22 3.968.171,93 2.367.880,57 6.039.961,71

Διαθέσιμα 189.172,11 222.965,28 92.470,39 352.518,51 310.678,07 1.362.343,28

ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 6.331.755,14 10.357.252,23 13.801.538,48 18.653.441,45 17.016.969,68 22.218.669,27

Έτος 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Πάγια 11.762.884,52 20.916.261,13 18.591.436,73 27.344.675,63 40.120.141,68 64.060.180,04

Συμμετοχές 40.440,12 53.638,00 82.625,84 123.682,80 198.680,89 3.879.651,83

Αποθέματα 7.470.254,72 12.058.139,04 13.386.239,61 18.476.818,07 10.993.166,63 16.285.679,62

Απαιτήσεις 7.305.326,84 13.936.927,59 11.360.306,13 30.057.962,94 32.698.980,33 32.377.750,55

Διαθέσιμα 740.044,87 965.394,15 1.292.502,52 1.921.344,19 2.632.907,58 15.791.073,04

ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 27.318.951,07 47.930.359,91 44.713.110,83 77.924.483,63 86.643.877,11 132.394.335,08

Έτος 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Πάγια 45.375.699,84 34.128.008,72 29.906.267,39 25.644.654,31 25.527.791,38 24.600.425,21

Συμμετοχές 10.491.154,92 13.948.887,07 13.469.316,65 18.076.433,95 18.398.882,44 12.826.976,46

Αποθέματα 14.428.702,93 18.708.689,22 14.808.831,83 14.148.277,72 13.334.941,84 9.916.435,30

Απαιτήσεις 39.772.081,60 36.701.021,75 30.344.312,29 29.648.570,52 31.629.717,50 50.635.390,35

Διαθέσιμα 6.578.293,36 1.796.204,62 868.483,29 20.558.209,59 4.367.510,80 4.400.809,07

ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 116.645.932,65 105.282.811,38 89.397.211,45 108.076.146,09 93.258.843,96 102.380.036,39

Έτος 2000 2001 2002 2003 2004 2005

Πάγια 22,74% 52,06% 58,69% 49,47% 54,78% 47,53%

Συμμετοχές 0,02% 0,02% 0,01% 0,01% 0,05% 0,09%

Αποθέματα 41,07% 21,72% 14,67% 27,36% 29,43% 19,07%

Απαιτήσεις 33,19% 24,04% 25,95% 21,27% 13,91% 27,18%

Διαθέσιμα 2,99% 2,15% 0,67% 1,89% 1,83% 6,13%

ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

Έτος 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Πάγια 43,06% 43,64% 41,58% 35,09% 46,30% 48,39%

Συμμετοχές 0,15% 0,11% 0,18% 0,16% 0,23% 2,93%

Αποθέματα 27,34% 25,16% 29,94% 23,71% 12,69% 12,30%

Απαιτήσεις 26,74% 29,08% 25,41% 38,57% 37,74% 24,46%

Διαθέσιμα 2,71% 2,01% 2,89% 2,47% 3,04% 11,93%

ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

Έτος 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Πάγια 38,90% 32,42% 33,45% 23,73% 27,37% 24,03%

Συμμετοχές 8,99% 13,25% 15,07% 16,73% 19,73% 12,53%

Αποθέματα 12,37% 17,77% 16,57% 13,09% 14,30% 9,69%

Απαιτήσεις 34,10% 34,86% 33,94% 27,43% 33,92% 49,46%

Διαθέσιμα 5,64% 1,71% 0,97% 19,02% 4,68% 4,30%

ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
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μέρος του ενεργητικού, δείχνοντας μας την τάση για επένδυση σε πάγια περιουσιακά 

στοιχεία. Σε αντίθεση όμως οι συμμετοχές ως το 2010 κινούνταν σε πολύ χαμηλά επίπεδα 

με το ποσοστό τους να μην ξεπερνά το 1%, ενώ από το 2011 και μετά βλέπουμε μια 

ανοδική πορεία του ποσοστού αυτού που άγγιξε ακόμα και το 19,73%. Τα αποθέματα δεν 

κινούνται σε υψηλά ποσοστά ως προς το σύνολο. Κινούνται συνήθως ως ποσοστό 

ανάμεσα σε 9,69%-29,94% με εξαίρεση το 2000 που το ποσοστό κάλυπτε το μεγαλύτερο 

τμήμα του ενεργητικού με ποσοστό 41,07%. Οι απαιτήσεις συνήθως κάλυπταν το 

μεγαλύτερο τμήμα του συνόλου του ενεργητικού στην περίοδο αυτή φτάνοντας ακόμα και 

στο ποσοστό του 49,46%. Τέλος τα διαθέσιμα κατέχουν μικρά ποσοστά στο μεγαλύτερο 

μέρος της περιόδου αυτής με λιγοστές εξαιρέσεις όπως το 2015 που είχε ποσοστό 19,02% 

Πίνακας 51 Οικονομικά στοιχεία [Παθητικό] της SPECIFAR ΑΒΕΕ 

*Τα ποσά του 2000 και 2001 έχουν μετατραπεί σε Ευρώ  

 

 

 

 

 

 

 

Έτος 2000 2001 2002 2003 2004 2005

Μετοχικό κεφάλαιο 6.505.013,11 7.664.107,76 9.102.296,13 11.306.416,28 11.136.935,60 11.482.121,37

Αποθεματικά -651.836,40 -428.132,21 -1.214.380,70 -2.605.267,08 -2.278.358,44 -1.468.389,50

Μακροπρόθεσμες υποχρεώσεις 264.712,24 212.019,09 2.957.004,23 3.360.702,89 3.419.730,11 7.858.882,69

Βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις 213.866,20 2.909.257,58 2.956.618,82 6.591.589,36 4.738.662,41 4.346.054,71

ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ 6.331.755,14 10.357.252,23 13.801.538,49 18.653.441,45 17.016.969,68 22.218.669,27

Έτος 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Μετοχικό κεφάλαιο 12.350.819,94 21.172.888,16 20.915.595,19 28.626.471,30 28.660.487,10 28.660.487,10

Αποθεματικά -1.285.443,74 1.563.436,68 2.339.887,96 14.810.504,40 16.688.126,49 27.242.697,29

Μακροπρόθεσμες υποχρεώσεις 4.000.000,00 12.688.623,38 3.459.354,83 14.433.592,47 20.820.009,47 56.229.146,95

Βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις 12.253.574,87 12.505.411,69 17.998.272,85 20.053.915,49 20.475.254,05 20.262.003,74

ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ 27.318.951,07 47.930.359,91 44.713.110,83 77.924.483,63 86.643.877,11 132.394.335,08

Έτος 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Μετοχικό κεφάλαιο 28.660.487,10 28.660.487,10 28.660.487,10 28.660.487,10 28.660.487,10 28.660.487,10

Αποθεματικά 15.861.599,88 17.732.805,41 31.493.186,66 35.580.899,93 27.703.565,53 30.329.525,70

Μακροπρόθεσμες υποχρεώσεις 58.208.340,20 14.795.525,34 13.016.679,34 9.598.734,49 3.243.552,07 2.989.271,91

Βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις 13.915.505,47 44.093.993,53 16.226.858,35 34.236.024,57 33.651.239,26 40.400.751,68

ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ 116.645.932,65 105.282.811,38 89.397.211,45 108.076.146,09 93.258.843,96 102.380.036,39
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Πίνακας 52 Αποτελέσματα ανάλυσης κοινού μεγέθους [Παθητικό] της SPECIFAR ΑΒΕΕ  

 

Από τα παραπάνω στοιχεία βλέπουμε ότι το μετοχικό κεφάλαιο της εταιρείας αυξήθηκε 

έως και το 2009 ενώ από την επόμενη χρονιά διατηρήθηκε στο ίδιο επίπεδο. Το ποσοστό 

του ως προς το σύνολο μειώθηκε σταδιακά, ωστόσο όμως πρέπει να επισημάνουμε ότι 

αρκετές χρονιές κάλυπτε το μεγαλύτερο τμήμα του συνόλου. Στα αποθεματικά όμως 

συμβαίνει το εξής ότι έως και το 2006 τα ποσοστά τους κυμαίνονται με αρνητικές τιμές, 

ενώ το πράγμα αλλάζει από την επόμενη χρονιά που βλέπουμε κατακόρυφη αύξηση 

αυτών. Τα ποσοστά των μακροπρόθεσμων υποχρεώσεων αλλάζουν συνεχώς κατέχοντας 

και ορισμένες φορές ποσοστά ιδιαίτερα υψηλά ακόμα και το 49,90% του συνόλου, ενώ τα 

τελευταία χρόνια τείνουν να μειωθούν φτάνοντας ακόμα και ποσοστό του 2,92%. Το 

αντίστοιχο συμβαίνει με τις βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις. Εναλλάσσονται ως προς το 

μέγεθος του ποσοστού με τις μακροπρόθεσμες σημειώνοντας  είτε υψηλά ποσοστά είτε 

πολύ χαμηλά.  

 

 

 

 

 

 

Έτος 2000 2001 2002 2003 2004 2005

Μετοχικό κεφάλαιο 102,74% 74,00% 65,95% 60,61% 65,45% 51,68%

Αποθεματικά -10,29% -4,13% -8,80% -13,97% -13,39% -6,61%

Μακροπρόθεσμες υποχρεώσεις 4,18% 2,05% 21,43% 18,02% 20,10% 35,37%

Βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις 3,38% 28,09% 21,42% 35,34% 27,85% 19,56%

ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

Έτος 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Μετοχικό κεφάλαιο 45,21% 44,17% 46,78% 36,74% 33,08% 21,65%

Αποθεματικά -4,71% 3,26% 5,23% 19,01% 19,26% 20,58%

Μακροπρόθεσμες υποχρεώσεις 14,64% 26,47% 7,74% 18,52% 24,03% 42,47%

Βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις 44,85% 26,09% 40,25% 25,74% 23,63% 15,30%

ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

Έτος 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Μετοχικό κεφάλαιο 24,57% 27,22% 32,06% 26,52% 30,73% 27,99%

Αποθεματικά 13,60% 16,84% 35,23% 32,92% 29,71% 29,62%

Μακροπρόθεσμες υποχρεώσεις 49,90% 14,05% 14,56% 8,88% 3,48% 2,92%

Βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις 11,93% 41,88% 18,15% 31,68% 36,08% 39,46%

ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
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Πίνακας 53 Οικονομικά στοιχεία [Αποτελέσματα χρήσης] της SPECIFAR ΑΒΕΕ  

*Τα ποσά του 2000 και 2001 έχουν μετατραπεί σε Ευρώ  

Πίνακας 54 Αποτελέσματα ανάλυσης κοινού μεγέθους [Αποτελέσματα χρήσης] της SPECIFAR ΑΒΕΕ  

 

Ο κύκλος εργασιών της εταιρείας σύμφωνα με τα παραπάνω στοιχεία αυξάνεται συνεχώς 

έως το 2010 ενώ από την επομένη χρονιά μειώνεται σταδιακά. Το κόστος πωλήσεων ως 

ποσοστό μειώνεται αρκετά με το πέρας των χρόνων φτάνοντας από το 85,29% στο 

46,31%, ποσοστό που είναι ιδιαίτερα χαμηλό για κόστος πωλήσεων. Τα ποσοστά των 

μικτών αποτελεσμάτων αυξάνονται ολοένα και περισσότερο καλύπτοντας κάποιες χρονιές 

ακόμα και το μεγαλύτερο τμήμα του κύκλου εργασιών ξεπερνώντας ακόμα και το 50%. 

Τα μερικά αποτελέσματα αντιθέτως σημειώνουν μικρά ποσοστά την πρώτη περίοδο 

μελέτης, αλλά αυξάνονται από το 2010 και ύστερα, ενώ την 3ετία 2001-2003 σημειώνουν 

αρνητικές τιμές. Το ίδιο συμβαίνει και με τα αποτελέσματα χρήσης προ φόρων. Έχουν 

Έτος 2000 2001 2002 2003 2004 2005

Κύκλος εργσιών 2.252.288,74 2.250.146,52 2.523.239,11 3.142.954,23 8.553.201,78 11.933.665,47

Κόστος πωλήσεων 1.828.600,15 1.812.066,28 2.120.724,42 2.680.563,82 6.327.014,36 8.850.958,30

Μικτά αποτελέσματα κέρδη/(ζημιές) εκμετάλλευσης 423.688,59 438.071,43 402.514,69 462.390,41 2.226.187,42 3.082.707,17

Μερικά αποτελέσματα κέρδη/(ζημιές) εκμετάλλευσης 23.860,18 -3.919,74 -295.973,79 -793.061,89 367.946,39 969.619,57

Αποτελέσματα χρήσης προ φόρων - κέρδη(ζημιές) 104.636,58 229.273,80 -767.268,24 -1.312.041,65 455.238,77 809.968,94

Έτος 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Κύκλος εργσιών 17.100.421,86 29.982.210,37 48.227.768,79 75.069.475,05 82.856.749,56 72.223.184,37

Κόστος πωλήσεων 11.931.594,92 19.557.697,10 31.325.074,76 44.319.022,86 46.970.579,29 34.486.167,60

Μικτά αποτελέσματα κέρδη/(ζημιές) εκμετάλλευσης 5.168.826,94 10.424.513,27 16.902.694,03 30.750.452,19 35.886.170,27 37.737.016,77

Μερικά αποτελέσματα κέρδη/(ζημιές) εκμετάλλευσης 908.365,44 3.457.399,22 1.028.674,35 11.951.360,76 15.658.194,11 19.017.968,90

Αποτελέσματα χρήσης προ φόρων - κέρδη(ζημιές) 212.789,27 503.354,71 1.315.138,80 11.887.565,40 15.679.396,87 17.879.789,63

Έτος 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Κύκλος εργσιών 82.931.562,02 82.363.761,62 73.035.704,14 69.652.092,47 64.861.658,16 54.757.422,47

Κόστος πωλήσεων 41.791.375,28 38.600.675,41 33.822.298,69 41.531.866,23 41.079.201,62 33.209.367,67

Μικτά αποτελέσματα κέρδη/(ζημιές) εκμετάλλευσης 41.140.186,74 43.763.086,21 39.213.405,45 28.120.226,24 23.782.456,54 21.548.054,80

Μερικά αποτελέσματα κέρδη/(ζημιές) εκμετάλλευσης 20.734.492,55 22.682.623,62 20.151.882,86 7.946.681,62 7.217.451,99 9.513.886,78

Αποτελέσματα χρήσης προ φόρων - κέρδη(ζημιές) 11.681.910,22 4.707.198,08 19.646.715,20 5.205.082,90 8.452.314,10 4.370.076,77

Έτος 2000 2001 2002 2003 2004 2005

Κύκλος εργσιών 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

Κόστος πωλήσεων 81,19% 80,53% 84,05% 85,29% 73,97% 74,17%

Μικτά αποτελέσματα κέρδη/(ζημιές) εκμετάλλευσης 18,81% 19,47% 15,95% 14,71% 26,03% 25,83%

Μερικά αποτελέσματα κέρδη/(ζημιές) εκμετάλλευσης 1,06% -0,17% -11,73% -25,23% 4,30% 8,13%

Αποτελέσματα χρήσης προ φόρων - κέρδη(ζημιές) 4,65% 10,19% -30,41% -41,75% 5,32% 6,79%

Έτος 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Κύκλος εργσιών 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

Κόστος πωλήσεων 69,77% 65,23% 64,95% 59,04% 56,69% 47,75%

Μικτά αποτελέσματα κέρδη/(ζημιές) εκμετάλλευσης 30,23% 34,77% 35,05% 40,96% 43,31% 52,25%

Μερικά αποτελέσματα κέρδη/(ζημιές) εκμετάλλευσης 5,31% 11,53% 2,13% 15,92% 18,90% 26,33%

Αποτελέσματα χρήσης προ φόρων - κέρδη(ζημιές) 1,24% 1,68% 2,73% 15,84% 18,92% 24,76%

Έτος 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Κύκλος εργσιών 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

Κόστος πωλήσεων 50,39% 46,87% 46,31% 59,63% 63,33% 60,65%

Μικτά αποτελέσματα κέρδη/(ζημιές) εκμετάλλευσης 49,61% 53,13% 53,69% 40,37% 36,67% 39,35%

Μερικά αποτελέσματα κέρδη/(ζημιές) εκμετάλλευσης 25,00% 27,54% 27,59% 11,41% 11,13% 17,37%

Αποτελέσματα χρήσης προ φόρων - κέρδη(ζημιές) 14,09% 5,72% 26,90% 7,47% 13,03% 7,98%
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καταγραφεί περιπτώσεις ζημιών για την εταιρεία αλλά και περιπτώσεις υψηλών ποσοστών 

της τάξης του 26,90%. 

 

2.10 Ανάλυση κοινού μεγέθους στην LAVIPHARM ΑΕ 

 

Πίνακας 55 Οικονομικά στοιχεία [Ενεργητικό] της LAVIPHARM ΑΕ 

*Τα ποσά του 2000 και 2001 έχουν μετατραπεί σε Ευρώ, τα ποσά αναφέρονται σε χιλιάδες Ευρώ  

Πίνακας 56 Αποτελέσματα ανάλυσης κοινού μεγέθους [Ενεργητικό] της LAVIPHARM ΑΕ 

 

Σύμφωνα με τα παραπάνω στοιχεία βλέπουμε ότι τα πάγια αυξάνονται συνεχώς ως το 

2010 ενώ από την επόμενη χρονιά σημειώνουν μείωση. Τα ποσοστά όμως από το 2004 και 

Έτος 2000 2001 2002 2003 2004 2005

Πάγια 18.953,00 24.617,00 35.861,00 40.310,00 133.704,00 161.925,00

Συμμετοχές 70.800,00 57.785,00 66.078,00 75.492,00 0,00 0,00

Αποθέματα 3.608,00 27.137,00 3.428,00 2.789,00 1.601,00 2.059,00

Απαιτήσεις 87.403,00 123.136,00 103.601,00 106.532,00 95.451,00 34.566,00

Διαθέσιμα 13.031,00 25.785,00 13.484,00 10.303,00 4.340,00 13.526,00

ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 193.796,00 258.463,00 222.455,00 235.429,00 235.096,00 212.076,00

Έτος 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Πάγια 164.373,00 167.920,00 117.078,00 116.121,00 122.278,00 120.466,00

Συμμετοχές 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Αποθέματα 2.293,00 2.317,00 2.864,00 2.978,00 3.449,00 3.040,00

Απαιτήσεις 43.829,00 25.863,00 24.642,00 32.423,00 29.494,00 21.951,00

Διαθέσιμα 2.484,00 3.585,00 1.312,00 4.561,00 3.192,00 1.301,00

ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 212.979,00 199.685,00 145.896,00 156.083,00 158.413,00 146.758,00

Έτος 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Πάγια 120.144,00 92.367,00 64.239,00 70.200,00 56.686,00 49.238,00

Συμμετοχές 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Αποθέματα 2.508,00 2.934,00 2.399,00 3.005,00 4.104,00 3.788,00

Απαιτήσεις 25.072,00 26.547,00 27.378,00 18.327,00 21.297,00 21.947,00

Διαθέσιμα 2.979,00 766,00 506,00 743,00 1.130,00 1.357,00

ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 150.703,00 122.614,00 94.522,00 92.275,00 83.217,00 76.330,00

Έτος 2000 2001 2002 2003 2004 2005

Πάγια 9,78% 9,52% 16,12% 17,12% 56,87% 76,35%

Συμμετοχές 36,53% 22,36% 29,70% 32,07% 0,00% 0,00%

Αποθέματα 1,86% 10,50% 1,54% 1,18% 0,68% 0,97%

Απαιτήσεις 45,10% 47,64% 46,57% 45,25% 40,60% 16,30%

Διαθέσιμα 6,72% 9,98% 6,06% 4,38% 1,85% 6,38%

ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

Έτος 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Πάγια 77,18% 84,09% 80,25% 74,40% 77,19% 82,08%

Συμμετοχές 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Αποθέματα 1,08% 1,16% 1,96% 1,91% 2,18% 2,07%

Απαιτήσεις 20,58% 12,95% 16,89% 20,77% 18,62% 14,96%

Διαθέσιμα 1,17% 1,80% 0,90% 2,92% 2,01% 0,89%

ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

Έτος 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Πάγια 79,72% 75,33% 67,96% 76,08% 68,12% 64,51%

Συμμετοχές 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Αποθέματα 1,66% 2,39% 2,54% 3,26% 4,93% 4,96%

Απαιτήσεις 16,64% 21,65% 28,96% 19,86% 25,59% 28,75%

Διαθέσιμα 1,98% 0,62% 0,54% 0,81% 1,36% 1,78%

ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
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ύστερα διατηρούν το μεγαλύτερο τμήμα του ενεργητικού, φτάνοντας ακόμα και στι 

ιδιαίτερα υψηλό ποσοστό του 82,08%. Συμμετοχές υπάρχουν μόνο την 4ετία 2000-2003 

που το ποσοστό τους βρίσκεται ανάμεσα σε 22,36%-36,53%, ενώ από το 2004 και μετά 

είναι μηδενικές. Ούτε τα αποθέματα διατηρούν υψηλό ποσοστό επί του συνόλου, 

κινούνται κοντά στο 1% ή κάποιες φορές και κάτω τους 1%. Ωστόσο αύξηση σημειώνεται 

από το 2013 και μετά που αγγίζουν και το ποσοστό του 4,96% όχι ιδιαίτερα υψηλό όπως 

το 10,50% που καταγράφηκε το 2001.  Οι απαιτήσεις της εταιρείας μειώνονται σταδιακά 

ως ποσοστό επί του συνόλου με το πέρας των χρόνων. Εκεί που κάλυπταν το μεγαλύτερο 

μέρος του συνόλου με ποσοστό ακόμα 47,64% κατέληξαν μέχρι και 12,95%, ιδιαίτερα 

μικρό σε σχέση με τα προηγούμενα ποσοστά. Τα διαθέσιμα κινούνταν σε πολύ χαμηλά 

επίπεδα ως ποσοστά επί του συνόλου τα τελευταία έτη, ακόμα και κάτω του 1% σε σχέση 

με τα πρώτα χρόνια αυτής της περιόδου που έφτασαν ποσοστά της τάξης του 9,98%. 

Πίνακας 57 Οικονομικά στοιχεία [Παθητικό] της LAVIPHARM ΑΕ  

*Τα ποσά του 2000 και 2001 έχουν μετατραπεί σε Ευρώ, τα ποσά αναφέρονται σε χιλιάδες Ευρώ  

 

 

 

 

 

Έτος 2000 2001 2002 2003 2004 2005

Μετοχικό κεφάλαιο 34.594,00 34.594,00 39.293,00 39.293,00 39.293,00 39.293,00

Αποθεματικά 72.624,00 72.119,00 67.904,00 67.983,00 72.212,00 73.766,00

Μακροπρόθεσμες υποχρεώσεις 4.336,00 7.490,00 23.494,00 14.135,00 12.425,00 5.275,00

Βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις 82.241,00 144.259,00 91.773,00 114.017,00 111.166,00 93.742,00

ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ 193.796,00 258.463,00 222.455,00 235.429,00 235.096,00 212.076,00

Έτος 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Μετοχικό κεφάλαιο 39.293,00 51.081,00 51.081,00 51.081,00 51.081,00 51.081,00

Αποθεματικά 81.142,00 96.957,00 46.563,00 44.754,00 45.929,00 41.516,00

Μακροπρόθεσμες υποχρεώσεις 7.768,00 5.530,00 19.037,00 27.459,00 28.511,00 16.510,00

Βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις 84.776,00 46.117,00 29.215,00 32.789,00 32.892,00 37.651,00

ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ 212.979,00 199.685,00 145.896,00 156.083,00 158.413,00 146.758,00

Έτος 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Μετοχικό κεφάλαιο 51.081,00 51.081,00 51.081,00 51.081,00 135.499,00 135.499,00

Αποθεματικά 40.226,00 14.203,00 -12.408,00 -15.063,00 -104.402,00 -108.150,00

Μακροπρόθεσμες υποχρεώσεις 25.948,00 27.811,00 20.368,00 21.887,00 20.613,00 38.374,00

Βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις 33.448,00 29.519,00 35.481,00 34.370,00 31.507,00 10.607,00

ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ 150.703,00 122.614,00 94.522,00 92.275,00 83.217,00 76.330,00
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Πίνακας 58 Αποτελέσματα ανάλυσης κοινού μεγέθους [Παθητικό] της LAVIPHARM ΑΕ  

 

Σύμφωνα με τα στοιχεία των παραπάνω πινάκων βλέπουμε ότι το μετοχικό κεφάλαιο της 

εταιρείας αυξήθηκε με το πέρας των χρόνων και ως απόλυτες τιμές και ως ποσοστό αλλά 

και αξίζει να σημειωθεί ότι σε αρκετές περιόδους παρέμενε σταθερό ως απόλυτες τιμές. 

Τα αποθεματικά ξεκινούν με αρκετά υψηλά ποσοστά επί του συνόλου ακόμα και με 

48,55%, ενώ από το 2014 σημειώνονται αρνητικές τιμές. Αύξηση στο ποσοστό επί του 

συνόλου διακρίνεται και στην περίπτωση των μακροπρόθεσμων υποχρεώσεων που το 

2017 αγγίζει ακόμα και το 50,27%. Αντίθετα παρατηρούμε ότι οι βραχυπρόθεσμες  

υποχρεώσεις μειώνονται ως ποσοστό επί του συνόλου σταδιακά από το 55,81% ως το 

13,90%  

Έτος 2000 2001 2002 2003 2004 2005

Μετοχικό κεφάλαιο 17,85% 13,38% 17,66% 16,69% 16,71% 18,53%

Αποθεματικά 37,47% 27,90% 30,52% 28,88% 30,72% 34,78%

Μακροπρόθεσμες υποχρεώσεις 2,24% 2,90% 10,56% 6,00% 5,29% 2,49%

Βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις 42,44% 55,81% 41,25% 48,43% 47,29% 44,20%

ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

Έτος 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Μετοχικό κεφάλαιο 18,45% 25,58% 35,01% 32,73% 32,25% 34,81%

Αποθεματικά 38,10% 48,55% 31,92% 28,67% 28,99% 28,29%

Μακροπρόθεσμες υποχρεώσεις 3,65% 2,77% 13,05% 17,59% 18,00% 11,25%

Βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις 39,80% 23,09% 20,02% 21,01% 20,76% 25,66%

ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

Έτος 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Μετοχικό κεφάλαιο 33,90% 41,66% 54,04% 55,36% 162,83% 177,52%

Αποθεματικά 26,69% 11,58% -13,13% -16,32% -125,46% -141,69%

Μακροπρόθεσμες υποχρεώσεις 17,22% 22,68% 21,55% 23,72% 24,77% 50,27%

Βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις 22,19% 24,07% 37,54% 37,25% 37,86% 13,90%

ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
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Πίνακας 59 Οικονομικά στοιχεία [Αποτελέσματα χρήση] της LAVIPHARM ΑΕ 

*Τα ποσά του 2000 και 2001 έχουν μετατραπεί σε Ευρώ, τα ποσά αναφέρονται σε χιλιάδες Ευρώ  

Πίνακας 60 Αποτελέσματα ανάλυσης κοινού μεγέθους [Αποτελέσματα χρήσης] της LAVIPHARM ΑΕ  

 

Σύμφωνα με τους παραπάνω πίνακες μπορούμε να διακρίνουμε ότι ο κύκλος εργασιών της 

εταιρείας υπέστη μείωση καθ’ όλη την διάρκεια της περιόδου αυτής. Έτσι συμβαίνει και 

με το κόστος πωλήσεων. Μειώνεται το ποσοστό του ως προς το σύνολο από 90,59% στο 

52,31%. Αντιστρόφως ανάλογα κινούνται τα μικτά αποτελέσματα ξεκινώντας από 

ιδιαίτερα χαμηλά ποσοστά και καταλήγοντας σε ποσοστά που φτάνουν και το 47,69%. Τα 

μερικά αποτελέσματα κινούνται διαφορετικά σχεδόν κάθε έτος και είτε σημειώνονται 

αρκετά υψηλά όπως 28,84% είτε ιδιαίτερα χαμηλά ακόμα και με αρνητικές τιμές. 

Ιδιαίτερο αναφοράς είναι ότι αρκετές χρονιές τα αποτελέσματα χρήσης προ φόρων 

σημείωσαν μεγάλες ζημιές για την εταιρεία. 

Έτος 2000 2001 2002 2003 2004 2005

Κύκλος εργασιών 142.955,00 290.613,00 162.099,00 155.616,00 59.302,00 54.870,00

Κόστος πωλήσεων 129.498,00 242.077,00 150.220,00 141.559,00 44.037,00 43.194,00

Μικτά αποτελέσματα κέρδη/(ζημιές) εκμετάλλευσης 13.456,00 48.536,00 11.879,00 14.056,00 15.265,00 11.676,00

Μερικά αποτελέσματα κέρδη/(ζημιές) εκμετάλλευσης 2.591,00 11.891,00 6.149,00 5.140,00 17.101,00 6.956,00

Αποτελέσματα χρήσης προ φόρων - κέρδη(ζημιές) 5.582,00 6.322,00 6.693,00 170,00 13.583,00 3.837,00

Έτος 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Κύκλος εργασιών 48.590,00 56.254,00 54.369,00 56.478,00 46.495,00 46.973,00

Κόστος πωλήσεων 33.941,00 42.252,00 40.451,00 42.285,00 36.764,00 37.113,00

Μικτά αποτελέσματα κέρδη/(ζημιές) εκμετάλλευσης 14.649,00 14.002,00 13.918,00 14.193,00 9.731,00 9.860,00

Μερικά αποτελέσματα κέρδη/(ζημιές) εκμετάλλευσης 13.598,00 3.172,00 1.912,00 746,00 5.086,00 -1.504,00

Αποτελέσματα χρήσης προ φόρων - κέρδη(ζημιές) 9.787,00 -4.856,00 -52.447,00 -2.129,00 3.057,00 -5.150,00

Έτος 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Κύκλος εργασιών 39.126,00 33.091,00 32.480,00 28.315,00 30.525,00 20.350,00

Κόστος πωλήσεων 27.127,00 23.157,00 22.190,00 19.956,00 19.810,00 10.645,00

Μικτά αποτελέσματα κέρδη/(ζημιές) εκμετάλλευσης 11.999,00 9.934,00 10.290,00 8.359,00 10.715,00 9.705,00

Μερικά αποτελέσματα κέρδη/(ζημιές) εκμετάλλευσης 1.453,00 -7.030,00 -1.212,00 2.616,00 4.618,00 3.921,00

Αποτελέσματα χρήσης προ φόρων - κέρδη(ζημιές) -616,00 -26.801,00 -30.123,00 -2.942,00 -1.662,00 945,00

Έτος 2000 2001 2002 2003 2004 2005

Κύκλος εργασιών 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

Κόστος πωλήσεων 90,59% 83,30% 92,67% 90,97% 74,26% 78,72%

Μικτά αποτελέσματα κέρδη/(ζημιές) εκμετάλλευσης 9,41% 16,70% 7,33% 9,03% 25,74% 21,28%

Μερικά αποτελέσματα κέρδη/(ζημιές) εκμετάλλευσης 1,81% 4,09% 3,79% 3,30% 28,84% 12,68%

Αποτελέσματα χρήσης προ φόρων - κέρδη(ζημιές) 3,90% 2,18% 4,13% 0,11% 22,90% 6,99%

Έτος 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Κύκλος εργασιών 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

Κόστος πωλήσεων 69,85% 75,11% 74,40% 74,87% 79,07% 79,01%

Μικτά αποτελέσματα κέρδη/(ζημιές) εκμετάλλευσης 30,15% 24,89% 25,60% 25,13% 20,93% 20,99%

Μερικά αποτελέσματα κέρδη/(ζημιές) εκμετάλλευσης 27,99% 5,64% 3,52% 1,32% 10,94% -3,20%

Αποτελέσματα χρήσης προ φόρων - κέρδη(ζημιές) 20,14% -8,63% -96,46% -3,77% 6,57% -10,96%

Έτος 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Κύκλος εργασιών 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

Κόστος πωλήσεων 69,33% 69,98% 68,32% 70,48% 64,90% 52,31%

Μικτά αποτελέσματα κέρδη/(ζημιές) εκμετάλλευσης 30,67% 30,02% 31,68% 29,52% 35,10% 47,69%

Μερικά αποτελέσματα κέρδη/(ζημιές) εκμετάλλευσης 3,71% -21,24% -3,73% 9,24% 15,13% 19,27%

Αποτελέσματα χρήσης προ φόρων - κέρδη(ζημιές) -1,57% -80,99% -92,74% -10,39% -5,44% 4,64%
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3 Ανάλυση με δείκτες τάσης 

 

Όταν η ανάλυση των χρηματοοικονομικών καταστάσεων αφορά συγκρίσεις μεγεθών για 

μεγάλη χρονική περίοδο, συνήθως μεγαλύτερη των 5 χρήσεων, τότε είναι αναγκαία η 

χρήση των αριθμοδεικτών τάσης. Ο υπολογισμός των αριθμοδεικτών τάσης προϋποθέτει 

την επιλογή ενός έτους που θα αποτελέσει τη βάση. Οι αριθμοδείκτες κατά το 

συγκεκριμένο έτος (βάση), για όλα τα μεγέθη που πρόκειται να μελετηθούν, θεωρείται ότι 

είναι ίσοι με το 100. Για να υπολογίσουμε τον  αριθμοδείκτης τάσης αρκεί να διαιρέσουμε 

την τιμή ενός μεγέθους, στο υπό κρίση έτος, με την αντίστοιχη τιμή στο έτος βάσης. 

𝛥휀ί𝜅𝜏𝜂𝜍 𝜏ά𝜎𝜂𝜍 = 100 ×
𝛵𝜄𝜇ή 𝜇휀𝛾έ𝜃𝜊𝜐𝜍 𝜎𝜏𝜊 𝜐𝜋ό 𝜅𝜌ί𝜎𝜂 έ𝜏𝜊𝜍 

𝛵𝜄𝜇ή 𝜇휀𝛾έ𝜃𝜊𝜐𝜍 𝜎𝜏𝜊 έ𝜏𝜊𝜍 𝛽ά𝜎𝜂𝜍 
 

Ο αναλυτής συγκρίνοντας την τάση των διαφόρων οικονομικών μεγεθών σχηματίζει την 

γνώμη αν υπάρχουν ευνοϊκές ή δυσμενείς τάσεις που αντανακλώνται από τα στοιχεία 

αυτά. Αν η απόλυτη τιμή ενός στοιχείου των οικονομικών καταστάσεων είναι μικρότερη 

από την τιμή του έτους βάσης, τότε ο αριθμοδείκτης τάσης θα είναι μικρότερος του 100, 

ενώ αντίθετα αν η απόλυτη τιμή είναι μεγαλύτερη από αυτή του έτους βάσης, τότε ο 

αριθμοδείκτης τάσης θα είναι μεγαλύτερος του 100. Οι ποσοστιαίες αυξήσεις 

υπολογίζονται αν από τους διαδοχικούς αριθμοδείκτες τάσης αφαιρεθεί το 100, ενώ οι 

ποσοστιαίες μειώσεις υπολογίζονται αν από το 100 αφαιρεθεί κάθε ένας αριθμοδείκτης 

τάσης.5 

 

3.1 Ανάλυση με δείκτες τάσης στην BOEHRINGER INGELHEIM 

ΕΛΛΑΣ ΑΕ 

 

Παίρνοντας τα δεδομένα των πινάκων 1, 3 και 5 και με τη χρήση των αριθμοδεικτών 

τάσης προκύπτουν τα ακόλουθα αποτελέσματα που θα μας βοηθήσουν να κατανοήσουμε 

καλύτερα την κατάσταση της εταιρείας την περίοδο 2000-2017. 

 
5 Αντώνιος Ν. Γεωργόπουλος [2014], Ανάλυση Χρηματοοικονομικών Καταστάσεων, Εκδόσεις: Ε.Μπένου, 
Αθήνα 
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Πίνακας 61 Αποτελέσματα ανάλυσης με δείκτες τάσης [Ενεργητικό] της BOEHRINGER INGELHEIM 

ΕΛΛΑΣ ΑΕ 

 

Σύμφωνα με τα αποτελέσματα του παραπάνω πίνακα και έχοντας ως έτος βάσης το 2014 

βλέπουμε ότι τα πάγια περιουσιακά στοιχεία βρίσκονται σε δυσμενή εξέλιξη ως το 2011 

χωρίς αυτό να σημαίνει ότι δεν μεγαλώνει σταδιακά το ποσοστό τους. Από το 2012 και 

ύστερα βλέπουμε να καταγράφεται ανοδική τάση, με εξαίρεση το 2015, φτάνοντας το 

2017 να αγγίζει το μεγαλύτερο ποσοστό μια αύξηση του 115,82%. Οι συμμετοχές 

βρίσκονται σε πολύ δυσμενή εξέλιξη, με αρκετά χαμηλά ποσοστά. Μόνο την 2ετία 2015-

2016 βλέπουμε ανοδική τάση στα ποσοστά τους έως και 44,08%. Τα αποθέματα 

βρίσκονται σε δυσμενή εξέλιξη αρκετές χρονιές σε σχέση με το έτος βάσης ωστόσο την 

περίοδο που είναι σε ευνοϊκή κατάσταση σημειώνεται ανοδική τάση στο ποσοστό τους. Οι 

απαιτήσεις βρίσκονται σε δυσμενή κατάσταση μόνο την περίοδο 2000-2003 ενώ από το 

2004 και μετά σημειώνουν ανοδική τάση έως και 78,63% το 2017. Ανοδική τάση έχει και 

το σύνολο του ενεργητικού αλλά σημειώνει ευνοϊκή εξέλιξη μόνο το 2009 και την περίοδο 

από το 2012 και μετά.  

 

 

 

 

 

Έτος 2000 2001 2002 2003 2004 2005

Πάγια 27,20% 27,17% 31,05% 34,01% 41,73% 49,03%

Συμμετοχές 2,51% 2,60% 2,60% 2,61% 2,66% 5,14%

Αποθέματα 28,23% 29,25% 42,09% 32,80% 57,25% 70,19%

Απαιτήσεις 41,12% 47,78% 70,70% 89,46% 134,85% 108,88%

Διαθέσιμα 1,75% 121,30% 50,87% 54,48% 79,67% 50,80%

ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 31,18% 35,55% 48,81% 51,29% 79,40% 77,51%

Έτος 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Πάγια 61,32% 61,15% 72,46% 75,76% 69,04% 81,06%

Συμμετοχές 4,99% 4,89% 5,04% 5,61% 5,19% 4,88%

Αποθέματα 67,86% 64,48% 78,72% 103,43% 48,88% 55,81%

Απαιτήσεις 118,26% 130,43% 133,13% 173,84% 162,71% 132,61%

Διαθέσιμα 408,47% 102,98% 49,80% 197,21% 178,65% 52,38%

ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 86,44% 84,65% 93,17% 120,88% 90,50% 83,70%

Έτος 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Πάγια 111,17% 126,40% 100,00% 95,52% 101,07% 215,82%

Συμμετοχές 4,98% 4,99% 100,00% 156,18% 372,19% 28,50%

Αποθέματα 86,76% 75,51% 100,00% 122,67% 135,14% 144,08%

Απαιτήσεις 122,44% 133,78% 100,00% 150,96% 143,28% 178,63%

Διαθέσιμα 116,88% 139,55% 100,00% 152,72% 77,35% 676,68%

ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 100,19% 101,41% 100,00% 129,52% 139,65% 170,28%
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Πίνακας 62 Αποτελέσματα ανάλυσης με δείκτες τάσης [Παθητικό] της BOEHRINGER INGELHEIM 

ΕΛΛΑΣ ΑΕ  

 

Σύμφωνα με τα αποτελέσματα του παραπάνω πίνακα βλέπουμε ότι το μετοχικό κεφάλαιο 

έως και το 2007 βρίσκεται σε δυσμενή εξέλιξη σε σχέση με το έτος βάσης, καταγράφοντας 

όμως μια οριακή ανοδική τάση στα ποσοστά του. Η εικόνα αλλάζει την περίοδο 2008-

2013 αφού πλέον το μετοχικό κεφάλαιο βρίσκεται σε ευνοϊκή εξέλιξη, σημειώνοντας 

ανοδική τάση έως και 36,97%, ενώ την περίοδο 2015-2017 τα ποσοστά είναι ίδια με το 

έτος βάσης. Τα αποθεματικά βρίσκονται σε δυσμενή εξέλιξη καθ’ όλη την διάρκεια της 

περιόδου σημειώνοντας όμως σταδιακή ανοδική τάση του ποσοστού τους. Οι 

μακροπρόθεσμες υποχρεώσεις καταγράφουν ευνοϊκή εξέλιξη μόνο την περίοδο 2006-2011 

έχοντας ανοδική τάση έως και 159,37% το 2009, ποσοστό ιδιαίτερα υψηλό. Οι 

βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις της εταιρείας καταγράφουν ανοδική τάση, αλλά είναι σε 

ευνοϊκή εξέλιξη το 2009 και την περίοδο 2012-2017 ενώ καταγράφεται αύξηση έως και 

103,82%, ποσοστό ιδιαίτερα υψηλό. Τα αντίστοιχα έτη καταγράφεται και η ευνοϊκή 

εξέλιξη του συνόλου του παθητικού.  

Έτος 2000 2001 2002 2003 2004 2005

Μετοχικό κεφάλαιο 75,10% 73,60% 66,51% 65,01% 79,51% 79,03%

Αποθεματικά 5,31% 11,09% 8,74% 10,26% 20,57% 37,66%

Μακροπρόθεσμες υποχρεώσεις 28,87% 38,14% 44,70% 41,95% 49,63% 67,25%

Βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις 33,91% 39,69% 57,21% 60,49% 94,99% 87,47%

ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ 31,18% 35,55% 48,81% 51,29% 79,40% 77,51%

Έτος 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Μετοχικό κεφάλαιο 78,97% 78,81% 111,66% 122,28% 122,28% 136,49%

Αποθεματικά 67,52% 85,83% 86,87% 88,91% 67,93% 61,11%

Μακροπρόθεσμες υποχρεώσεις 119,68% 168,93% 238,08% 259,37% 208,84% 212,02%

Βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις 90,02% 80,81% 86,23% 121,84% 87,66% 78,65%

ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ 86,44% 84,65% 93,17% 120,88% 90,50% 83,70%

Έτος 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Μετοχικό κεφάλαιο 136,97% 136,97% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

Αποθεματικά 76,08% 95,21% 100,00% 60,83% 64,39% 71,76%

Μακροπρόθεσμες υποχρεώσεις 89,46% 78,86% 100,00% 95,40% 87,71% 86,15%

Βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις 103,49% 101,06% 100,00% 150,13% 163,53% 203,82%

ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ 100,19% 101,41% 100,00% 129,52% 139,65% 170,28%



 

76 
 

Πίνακας 63 Αποτελέσματα ανάλυσης με δείκτες τάσης [Αποτελέσματα χρήσης] της BOEHRINGER 

INGELHEIM ΕΛΛΑΣ ΑΕ 

 

Σύμφωνα με τα παραπάνω αποτελέσματα παρατηρούμε ότι ο κύκλος εργασιών έχει 

ευνοϊκή εξέλιξη την περίοδο 2005-2010 και το 2013. Ωστόσο η ανοδική τάση του είναι 

σχετικά οριακή με εξαίρεση το 2005 που άγγιξε το 34,24%. Το κόστος πωλήσεων δείχνει 

ανοδική τάση που κάποιες χρονιές πλησιάζει οριακά το έτος βάσης, ωστόσο βρίσκεται σε 

ευνοϊκή εξέλιξη μόνο την περίοδο 2005-2010 και το 2013, ενώ η ποσοστιαίες μονάδες 

αύξησης κυμαίνονται ανάμεσα σε 1,06%-34,24%. Στα μικτά αποτελέσματα διακρίνουμε 

ανοδική τάση σχεδόν στο μεγαλύτερο μέρος της περιόδου ωστόσο η ευνοϊκή εξέλιξη 

παρατηρείτε την περίοδο 2005-2008 και τα έτη 2011 και 2013. Το ποσοστό αύξησης 

κυμαίνεται ανάμεσα σε 1,26%-26,95%. Τα ποσοστά των μερικών αποτελεσμάτων χρήσης 

καταγράφουν ευνοϊκή εξέλιξη μόνο την περίοδο 2006-2008 και τα έτη 2013 και 2017. Το 

ποσοστό αυτό είναι οριακά αυξημένο σε σχέση με το έτος βάσης. Τέλος τα αποτελέσματα 

χρήσης προ φόρων βρίσκονται σε ευνοϊκή εξέλιξη μόνο τα έτη 2006, 2007 και 2012 ενώ 

το 2010 σημειώνονται ζημιές. Τα ποσοστά τις υπόλοιπες χρονιές καταγράφουν ανοδική 

τάση χωρίς να σημαίνει ότι πλησιάζουν το έτος βάσης.  

3.2 Ανάλυση με δείκτες τάσης στην DEMO ΑΒΕΕ 

 

Παίρνοντας τα δεδομένα των πινάκων 7, 9 και 11 και με τη χρήση των αριθμοδεικτών 

τάσης προκύπτουν τα ακόλουθα αποτελέσματα που θα μας βοηθήσουν να κατανοήσουμε 

καλύτερα την κατάσταση της εταιρείας την περίοδο 2000-2017. 

Έτος 2000 2001 2002 2003 2004 2005

Κύκλος εργασιών 31,78% 43,56% 53,00% 55,95% 69,64% 134,24%

Κόστος πωλήσεων 33,92% 43,72% 51,21% 52,76% 67,98% 136,94%

Μικτά αποτελέσματα κέρδη/(ζημιές) εκμετάλλευσης 14,04% 41,20% 65,82% 79,75% 81,11% 110,94%

Μερικά αποτελέσματα κέρδη/(ζημιές) εκμετάλλευσης -133,59% 16,48% 17,95% 17,03% 46,06% 66,56%

Αποτελέσματα χρήσης προ φόρων - κέρδη(ζημιές) 5,21% 9,58% 12,62% 12,62% 45,77% 65,87%

Έτος 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Κύκλος εργασιών 108,84% 106,73% 104,63% 108,81% 101,06% 87,89%

Κόστος πωλήσεων 106,75% 103,95% 103,05% 113,78% 108,86% 85,97%

Μικτά αποτελέσματα κέρδη/(ζημιές) εκμετάλλευσης 123,35% 126,95% 115,28% 67,62% 37,76% 101,26%

Μερικά αποτελέσματα κέρδη/(ζημιές) εκμετάλλευσης 103,26% 130,38% 103,47% 90,12% 19,77% 95,72%

Αποτελέσματα χρήσης προ φόρων - κέρδη(ζημιές) 103,94% 133,60% 97,56% 83,06% -22,90% 88,98%

Έτος 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Κύκλος εργασιών 99,74% 121,91% 100,00% 95,94% 92,42% 98,06%

Κόστος πωλήσεων 99,63% 122,90% 100,00% 97,67% 97,63% 101,43%

Μικτά αποτελέσματα κέρδη/(ζημιές) εκμετάλλευσης 99,20% 112,69% 100,00% 82,22% 51,17% 71,39%

Μερικά αποτελέσματα κέρδη/(ζημιές) εκμετάλλευσης 86,62% 101,64% 100,00% 73,14% 48,97% 100,23%

Αποτελέσματα χρήσης προ φόρων - κέρδη(ζημιές) 107,49% 90,04% 100,00% 24,77% 23,51% 47,44%
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Πίνακας 64 Αποτελέσματα ανάλυσης με δείκτες τάσης [Ενεργητικό] της DEMO ΑΒΕΕ 

 

Σύμφωνα με τα παραπάνω αποτελέσματα βλέπουμε ανοδική τάση στα ποσοστά των 

παγίων, διαπιστώνοντας διάθεση για επένδυση σε αυτά, ωστόσο σε ευνοϊκή εξέλιξη είναι 

από το 2011 και μετά, εξαιρώντας το έτος 2015. Στις συμμετοχές δεν έχουμε 

αποτελέσματα ανάλυσης. Όπως και στα πάγια έτσι και στα αποθέματα βλέπουμε σταδιακή 

ανοδική τάση που έχει ως αποτέλεσμα να βρίσκεται σε ευνοϊκή εξέλιξη από το 2008 και 

μετά, καταγράφοντας ακόμα και αύξηση του 65,53%. Υψηλά ποσοστά διακρίνουμε και 

στην περίπτωση των απαιτήσεων. Στις περισσότερες χρήσεις βρίσκεται σε ευνοϊκή εξέλιξη 

καταγράφοντας ποσοστιαία αύξηση ακόμα και 112,46%, ιδιαίτερα υψηλή. Όταν 

βρίσκονται σε δυσμενή εξέλιξη όμως βλέπουμε ότι τα ποσοστά τους κινούνται οριακά 

κοντά στο έτος βάσης. Τα διαθέσιμα αντίθετα βρίσκονται σε δυσμενή κατάσταση, 

καταγράφοντας και πολύ χαμηλά ποσοστά, ενώ μόνο το 2016 καταγράφεται ευνοϊκή 

εξέλιξη. Το ενεργητικό βρίσκεται σε ευνοϊκή κατάσταση από το 2009 και μετά.  

 

 

 

 

 

 

 

Έτος 2000 2001 2002 2003 2004 2005

Πάγια 22,91% 24,36% 24,87% 26,11% 26,71% 28,26%

Συμμετοχές

Αποθέματα 22,91% 32,90% 56,43% 66,79% 70,58% 83,32%

Απαιτήσεις 21,04% 22,53% 42,85% 66,27% 103,04% 79,86%

Διαθέσιμα 0,60% 6,76% 4,37% 6,33% 0,18% 5,54%

ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 18,93% 22,01% 30,63% 39,58% 50,72% 46,28%

Έτος 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Πάγια 43,31% 57,44% 65,90% 64,01% 58,88% 108,10%

Συμμετοχές

Αποθέματα 77,25% 98,88% 121,24% 159,25% 102,98% 111,31%

Απαιτήσεις 93,34% 117,07% 159,26% 198,61% 212,46% 144,91%

Διαθέσιμα 4,02% 3,28% 3,49% 31,36% 8,05% 57,01%

ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 56,03% 71,54% 90,62% 110,49% 103,21% 111,66%

Έτος 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Πάγια 106,18% 103,01% 100,00% 97,16% 100,38% 114,13%

Συμμετοχές

Αποθέματα 100,82% 105,04% 100,00% 124,91% 134,85% 165,53%

Απαιτήσεις 160,80% 95,74% 100,00% 126,61% 98,59% 97,74%

Διαθέσιμα 13,12% 89,57% 100,00% 47,87% 118,98% 91,36%

ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 107,65% 98,76% 100,00% 101,17% 106,30% 110,47%
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Πίνακας 65 Αποτελέσματα ανάλυσης με δείκτες τάσης [Παθητικό] της DEMO ΑΒΕΕ 

 

Από τα παραπάνω στοιχεία προκύπτει ότι το μετοχικό κεφάλαιο βρίσκεται σε συνεχόμενη 

ευνοϊκή κατάσταση από το 2004 και μετά διαπιστώνοντας διάθεση για αύξηση του 

μετοχικού κεφαλαίου, ενώ η κατάσταση σταθεροποιείται από το 2015 και μετά διότι τα 

ποσοστά είναι ίδια με το έτος βάσης. Τα αποθεματικά αντίθετα βρίσκονται διαρκώς σε 

δυσμενή κατάσταση, με ιδιαίτερα χαμηλά ποσοστά αλλά η εικόνα αυτή αλλάζει την 

τελευταία 3ετία σημειώνοντας ποσοστά ακόμα και του 125,10%. Παρατηρούμε ότι  

μακροπρόθεσμες υποχρεώσεις καταγράφουν ανοδική τάση, με σταδιακή αύξηση του 

ποσοστού τους, ενώ από το 2015 και ύστερα βρίσκεται μεν σε ευνοϊκή κατάσταση αλλά με 

οριακή αύξηση του ποσοστού τους. Ανοδική τάση σημειώνεται και στις βραχυπρόθεσμες 

υποχρεώσεις αλλά βρίσκεται σε ευνοϊκή εξέλιξη από το 2008 και μετά  με αύξηση έως και 

64,59%, αλλά η εικόνα αυτή αλλάζει πάλι την τελευταία 3ετία. 

Πίνακας 66 Αποτελέσματα ανάλυσης με δείκτες τάσης [Αποτελέσματα χρήσης] της DEMO ΑΒΕΕ 

 

Έτος 2000 2001 2002 2003 2004 2005

Μετοχικό κεφάλαιο 53,39% 58,12% 68,56% 93,75% 103,16% 101,49%

Αποθεματικά 13,96% 11,28% 10,82% 12,18% 8,60% 9,16%

Μακροπρόθεσμες υποχρεώσεις 2,93% 2,03% 4,32% 19,00% 17,29% 16,69%

Βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις 20,66% 28,65% 45,37% 44,87% 73,48% 62,65%

ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ 18,93% 22,01% 30,63% 39,58% 50,72% 46,28%

Έτος 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Μετοχικό κεφάλαιο 121,33% 138,13% 141,24% 163,28% 165,23% 127,05%

Αποθεματικά 17,27% 15,42% 15,09% 16,93% -8,12% 34,13%

Μακροπρόθεσμες υποχρεώσεις 28,78% 69,84% 67,88% 69,59% 65,39% 75,95%

Βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις 66,59% 64,31% 115,90% 157,55% 149,69% 164,24%

ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ 56,03% 71,54% 90,62% 110,49% 103,21% 111,66%

Έτος 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Μετοχικό κεφάλαιο 127,05% 107,77% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

Αποθεματικά 25,37% 57,67% 100,00% 149,91% 195,80% 225,10%

Μακροπρόθεσμες υποχρεώσεις 75,03% 37,67% 100,00% 103,00% 108,10% 103,37%

Βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις 157,36% 164,59% 100,00% 83,27% 76,58% 81,98%

ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ 107,65% 98,76% 100,00% 101,17% 106,30% 110,47%

Έτος 2000 2001 2002 2003 2004 2005

Κύκλος εργασιών 16,40% 24,68% 33,24% 46,73% 53,89% 62,93%

Κόστος πωλήσεων 22,33% 37,71% 53,64% 73,18% 82,16% 91,54%

Μικτά αποτελέσματα κέρδη/(ζημιές) εκμετάλλευσης 9,12% 8,65% 8,17% 14,22% 19,14% 27,76%

Μερικά αποτελέσματα κέρδη/(ζημιές) εκμετάλλευσης 7,64% 2,38% -0,99% 7,48% 14,17% 21,91%

Αποτελέσματα χρήσης προ φόρων - κέρδη(ζημιές) 4,68% -1,44% 0,28% 2,72% 5,76% 1,78%

Έτος 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Κύκλος εργασιών 64,88% 69,87% 80,51% 86,43% 85,10% 83,42%

Κόστος πωλήσεων 92,20% 97,08% 113,92% 119,67% 117,95% 99,96%

Μικτά αποτελέσματα κέρδη/(ζημιές) εκμετάλλευσης 31,31% 36,42% 39,45% 45,57% 44,73% 63,10%

Μερικά αποτελέσματα κέρδη/(ζημιές) εκμετάλλευσης 29,24% 29,45% 22,15% 26,31% 21,38% 47,91%

Αποτελέσματα χρήσης προ φόρων - κέρδη(ζημιές) 22,47% 21,31% 4,13% 11,25% -37,85% 28,67%

Έτος 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Κύκλος εργασιών 95,71% 94,06% 100,00% 105,96% 114,35% 114,11%

Κόστος πωλήσεων 107,52% 107,09% 100,00% 105,99% 118,55% 121,18%

Μικτά αποτελέσματα κέρδη/(ζημιές) εκμετάλλευσης 81,19% 78,04% 100,00% 105,92% 109,17% 105,42%

Μερικά αποτελέσματα κέρδη/(ζημιές) εκμετάλλευσης 77,03% 67,39% 100,00% 105,50% 98,08% 79,65%

Αποτελέσματα χρήσης προ φόρων - κέρδη(ζημιές) 36,76% 31,86% 100,00% 112,60% 106,07% 83,30%
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Σύμφωνα με τα παραπάνω αποτελέσματα βλέπουμε την σταδιακή ανοδική τάση του κύκλου εργασιών που 

όμως βρίσκεται σε ευνοϊκή κατάσταση μόλις την τελευταία 3ετία, με αύξηση όμως να μην ξεπερνά το 

14,35%. Ίδια ανοδική τάση έχει και το κόστος πωλήσεων, αλλά βρίσκεται σε ευνοϊκή κατάσταση  από το 

2008 και μετά, δείχνοντας ότι  αυξάνεται το κόστος πωλήσεων ως ποσοστό επί του συνόλου.  Την ίδια 

ανοδική τάση παρατηρούμε και στα μικτά και στα μερικά αποτελέσματα. Τα μικτά βρίσκονται σε 

ευνοϊκότερη κατάσταση την τελευταία 3ετία σε σχέση με τα μερικά που καταγράφουν  οριακή ευνοϊκή 

κατάσταση μόνο το 2015. Τα αποτελέσματα χρήσης προ φόρων δεν φαίνεται να βρίσκονται σε ευνοϊκή 

κατάσταση συνεχώς,  παρά μόνο από την 2ετία 2015-2016, ενώ τα ποσοστά τους αρκετές χρονιές να 

βρίσκονται σε χαμηλά επίπεδα.  

3.3 Ανάλυση με δείκτες τάσης στην ΦΑΡΜΑΤΕΝ ΑΒΕΕ 

 

Παίρνοντας τα δεδομένα των πινάκων 13, 15 και 17 και με τη χρήση των αριθμοδεικτών 

τάσης προκύπτουν τα ακόλουθα αποτελέσματα που θα μας βοηθήσουν να κατανοήσουμε 

καλύτερα την κατάσταση της εταιρείας την περίοδο 2000-2017. 

Πίνακας 67 Αποτελέσματα ανάλυσης με δείκτες τάσης [Ενεργητικό] της ΦΑΡΜΑΤΕΝ ΑΒΕΕ 

 

Από τα παραπάνω αποτελέσματα βλέπουμε τα πάγια έως το 2004 να καταγράφουν χαμηλά 

ποσοστά που όμως δείχνουν μεγάλη ανοδική τάση από το 2005 και μετά. Ωστόσο σε 

ευνοϊκή εξέλιξη βρίσκεται μόνο την τελευταία 3ετία με ποσοστιαία αύξηση έως και 

57,31%.  Οι συμμετοχές ξεκινούν με πολύ χαμηλά ποσοστά, καταγράφοντας ανοδική τάση 

από το 2010 και μετά, αλλά σε ευνοϊκή κατάσταση είναι μόνο τα έτη 2012 και 2015. Τα 

αποθέματα καταγράφουν και αυτά ανοδική τάση που καταλήγει σε ευνοϊκή εξέλιξη από το 

Έτος 2000 2001 2002 2003 2004 2005

Πάγια 3,32% 3,30% 2,92% 2,74% 8,28% 21,78%

Συμμετοχές 0,05% 0,05% 0,05% 0,13% 0,43% 2,55%

Αποθέματα 8,72% 11,98% 12,02% 11,95% 16,23% 19,77%

Απαιτήσεις 4,52% 6,47% 9,21% 16,59% 20,58% 25,58%

Διαθέσιμα 5,20% 1,48% 2,42% 6,66% 1,93% 1,88%

ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 3,72% 4,34% 5,01% 7,19% 10,04% 16,14%

Έτος 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Πάγια 31,89% 44,04% 62,60% 70,26% 72,50% 71,81%

Συμμετοχές 6,00% 7,28% 15,07% 18,51% 84,67% 91,03%

Αποθέματα 43,72% 64,78% 134,53% 114,47% 84,12% 122,08%

Απαιτήσεις 42,75% 49,62% 94,22% 102,62% 98,37% 108,51%

Διαθέσιμα 14,05% 25,69% 33,01% 22,79% 129,80% 41,96%

ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 28,47% 37,80% 66,35% 67,93% 88,33% 90,13%

Έτος 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Πάγια 79,64% 97,54% 100,00% 132,78% 146,07% 157,31%

Συμμετοχές 100,90% 98,88% 100,00% 106,80% 85,82% 88,23%

Αποθέματα 105,83% 111,67% 100,00% 78,78% 107,09% 115,03%

Απαιτήσεις 112,10% 98,76% 100,00% 110,23% 114,87% 98,57%

Διαθέσιμα 68,86% 100,00% 100,00% 193,28% 187,03% 165,72%

ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 95,69% 100,29% 100,00% 118,43% 121,61% 120,59%
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2008 και μετά με εξαίρεση τα έτη 2010 και 2015 που βλέπουμε πτωτική τάση. Οι 

ποσοστιαίες αυξήσεις κυμαίνονται ανάμεσα σε 5,83%-34,53%. Ανοδική τάση σημειώνεται 

και στη περίπτωση των απαιτήσεων που όμως και αυτές καταγράφουν ευνοϊκή εξέλιξη 

από το 2009 και μετά με ποσοστιαίες μεταβολές να αγγίζουν έως και το 14,87%, ποσοστό 

που δεν είναι ιδιαίτερα υψηλό. Ωστόσο δυσμενή εξέλιξη καταγράφεται ξανά στα έτη 2010, 

2013 και 2017, με μια οριακή ποσοστιαία μείωση έως και -1,63%.  Τα διαθέσιμα την 

περίοδο 2000-2005 έχουν πολύ χαμηλά ποσοστά αλλάζοντας την κατάσταση αυτή από την 

επόμενη χρονιά που παρατηρούμε μεγαλύτερη ανοδική τάση. Ευνοϊκή εξέλιξη όμως 

παρατηρούμε μόνο το 2010 και την περίοδο 2013-2017. Οι ποσοστιαίες αυξήσεις 

καταγράφουν υψηλές τιμές ανάμεσα σε 29,80%-93,28%, ενώ το 2013 το ποσοστό 

παραμένει ίδιο όπως του έτους βάσης. Τέλος το σύνολο του ενεργητικού βρίσκεται σε 

ευνοϊκή εξέλιξη από το 2013 και μετά.  

Πίνακας 68 Αποτελέσματα ανάλυσης με δείκτες τάσης [Παθητικό] της ΦΑΡΜΑΤΕΝ ΑΒΕΕ 

 

Σύμφωνα με τα παραπάνω στοιχεία βλέπουμε ότι το μετοχικό κεφάλαιο καταγράφει 

ανοδική τάση καθ’ όλη την περίοδο αλλά μόνο τα έτη 2010, 2012 και 2013 καταγράφεται 

ευνοϊκή εξέλιξη έως και 28,86%. Από το 2015 και μετά βλέπουμε ξανά να σημειώνει 

πτωτική τάση το μετοχικό κεφάλαιο. Τα αποθεματικά δείχνουν ανοδική τάση ωστόσο την 

πρώτη περίοδο έχουν πολύ χαμηλό ποσοστό, ακόμα και κάτω του 1%. Αξιοσημείωτο είναι 

ότι μόνο το 2016 παρατηρούμε, έστω και οριακή, ευνοϊκή εξέλιξη για τα αποθεματικά. Οι 

μακροπρόθεσμες υποχρεώσεις ξεκινούν με ανοδική τάση ιδιαίτερα μεγάλη και αυτό 

φαίνεται γιατί από το 2007 και μετά βρίσκεται σε ευνοϊκή εξέλιξη, με ιδιαίτερα υψηλές 

ποσοστιαίες αυξήσεις ακόμα 403,24% δείχνοντας μας το πόσο πολύ αυξήθηκαν οι 

μακροπρόθεσμες υποχρεώσεις τα τελευταία έτη. Ανοδική τάση παρατηρούμε και στη 

Έτος 2000 2001 2002 2003 2004 2005

Μετοχικό κεφάλαιο 2,64% 11,38% 14,43% 18,96% 24,75% 31,50%

Αποθεματικά 0,09% 0,21% 0,47% 0,38% 1,63% 3,00%

Μακροπρόθεσμες υποχρεώσεις 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 5,08% 39,28%

Βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις 9,74% 6,45% 6,44% 10,59% 12,83% 14,59%

ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ 3,72% 4,34% 5,01% 7,19% 10,04% 16,14%

Έτος 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Μετοχικό κεφάλαιο 37,56% 44,13% 73,73% 76,21% 100,38% 99,89%

Αποθεματικά 8,10% 13,22% 24,93% 37,58% 49,97% 56,11%

Μακροπρόθεσμες υποχρεώσεις 63,54% 121,42% 150,29% 162,57% 140,76% 122,99%

Βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις 34,80% 34,30% 81,40% 66,20% 107,72% 112,44%

ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ 28,47% 37,80% 66,35% 67,93% 88,33% 90,13%

Έτος 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Μετοχικό κεφάλαιο 128,86% 128,82% 100,00% 97,38% 97,38% 78,23%

Αποθεματικά 67,22% 86,40% 100,00% 95,39% 107,76% 54,25%

Μακροπρόθεσμες υποχρεώσεις 64,90% 85,08% 100,00% 270,28% 215,03% 503,24%

Βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις 119,45% 104,83% 100,00% 106,10% 120,18% 92,87%

ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ 95,69% 100,29% 100,00% 118,43% 121,61% 120,59%
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περίπτωση των βραχυπρόθεσμων υποχρεώσεων που έχει ως αποτέλεσμα από το 2010 και 

μετά να βρίσκεται σε ευνοϊκή κατάσταση. Οι ποσοστιαίες αυξήσεις σίγουρα δεν φτάνουν 

την περίπτωση των μακροπρόθεσμων υποχρεώσεων αλλά κυμαίνονται ανάμεσα σε 4,83%-

20,18%. Τέλος ως σύνολο το παθητικό δείχνει ευνοϊκή εξέλιξη από το 2013 και μετά.  

Πίνακας 69 Αποτελέσματα ανάλυσης με δείκτες τάσης [Αποτελέσματα χρήσης] της ΦΑΡΜΑΤΕΝ ΑΒΕΕ 

 

Αυτό που παρατηρούμε από τα παραπάνω αποτελέσματα είναι ότι ο κύκλος εργασιών 

δείχνει σημάδια ανοδικής τάσης αλλά αυτό δεν σημαίνει ότι βρίσκεται σε ευνοϊκή 

κατάσταση παρά μόνο το 2017, έχοντας μια ποσοστιαία αύξηση του 12,22%. Αντιστοίχως 

κινείται και το κόστος πωλήσεων. Έχει ανοδική τάση αλλά μόνο το 2017 καταγράφει 

ευνοϊκή κατάσταση. Διαφορετικά είναι τα πράγματα για τα μικτά αποτελέσματα διότι η 

ανοδική τάση που έχει το ποσοστό τους αρκεί για να καταγραφεί ευνοϊκή εξέλιξη τα έτη 

2013, 2016 και 2017. Ακόμα καλύτερη κατάσταση είναι για τα μερικά αποτελέσματα διότι 

καταγράφει ευνοϊκή εξέλιξη μεγαλύτερη από τα μικτά και για περισσότερες χρήσεις αφού 

ξεκινούν από το 2011 και μετά. Οι ποσοστιαίες αυξήσεις είναι ανάμεσα σε 4,13%-72,35%. 

Τέλος διαφορετική εικόνα παρατηρούμε στα αποτελέσματα χρήσης προ φόρων. Έχουν 

ανοδική τάση και βρίσκεται σε ευνοϊκή κατάσταση από το 2012 και μετά, αλλά το πιο 

σημαντικό να αναφέρουμε είναι ότι το 2012 καταγράφεται ποσοστιαία αύξηση ακόμα και 

749,36%, ποσοστό ιδιαίτερα υψηλό σε σχέση με το έτος βάσης.  

 

 

 

Έτος 2000 2001 2002 2003 2004 2005

Κύκλος εργασιών 3,84% 4,71% 6,78% 7,75% 10,80% 13,97%

Κόστος πωλήσεων 4,53% 5,05% 7,13% 7,24% 10,00% 11,57%

Μικτά αποτελέσματα κέρδη/(ζημιές) εκμετάλλευσης 2,65% 4,12% 6,17% 8,64% 12,19% 18,15%

Μερικά αποτελέσματα κέρδη/(ζημιές) εκμετάλλευσης 2,77% 1,24% 2,42% 5,62% 9,57% 15,63%

Αποτελέσματα χρήσης προ φόρων - κέρδη(ζημιές) 1,99% 1,70% 2,43% 4,37% 9,90% 17,11%

Έτος 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Κύκλος εργασιών 21,84% 27,68% 47,21% 56,90% 62,85% 69,10%

Κόστος πωλήσεων 17,77% 21,72% 39,70% 49,57% 58,63% 60,60%

Μικτά αποτελέσματα κέρδη/(ζημιές) εκμετάλλευσης 28,95% 38,06% 60,30% 69,68% 70,21% 83,93%

Μερικά αποτελέσματα κέρδη/(ζημιές) εκμετάλλευσης 29,79% 45,95% 71,96% 83,07% 94,83% 104,13%

Αποτελέσματα χρήσης προ φόρων - κέρδη(ζημιές) 27,81% 35,66% 63,85% 82,05% 80,01% 58,11%

Έτος 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Κύκλος εργασιών 95,12% 10,29% 100,00% 95,80% 99,67% 112,22%

Κόστος πωλήσεων 98,72% 95,74% 100,00% 95,59% 93,79% 107,74%

Μικτά αποτελέσματα κέρδη/(ζημιές) εκμετάλλευσης 88,84% 113,57% 100,00% 96,16% 109,92% 119,56%

Μερικά αποτελέσματα κέρδη/(ζημιές) εκμετάλλευσης 108,07% 172,35% 100,00% 118,12% 110,09% 134,24%

Αποτελέσματα χρήσης προ φόρων - κέρδη(ζημιές) 849,36% 154,00% 100,00% 108,18% 103,18% 147,46%
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3.4 Ανάλυση με δείκτες τάσης στην JOHNSON & JOHNSON ΕΛΛΑΣ 

ΑΕΒΕ 

 

Παίρνοντας τα δεδομένα των πινάκων 19, 21 και 23 και με τη χρήση των αριθμοδεικτών 

τάσης προκύπτουν τα ακόλουθα αποτελέσματα που θα μας βοηθήσουν να κατανοήσουμε 

καλύτερα την κατάσταση της εταιρείας την περίοδο 2000-2017. 

Πίνακας 70 Αποτελέσματα ανάλυσης με δείκτες τάσης  [Ενεργητικό] της JOHNSON & JOHNSON ΕΛΛΑΣ 

ΑΕΒΕ 

 

Τα πάγια περιουσιακά στοιχεία, όπως προκύπτει από τα παραπάνω αποτελέσματα, 

δείχνουν σημάδια ανοδικής τάσης αλλά αυτό δεν αρκεί για να καταγράψουν ευνοϊκή 

εξέλιξη σε σχέση με το έτος βάσης. Παρόμοια κατάσταση είναι και για τις συμμετοχές 

της εταιρείας. Δείχνουν σημάδια ανοδικής τάσης, αλλά μόνο το 2015 βρίσκεται σε 

ευνοϊκή εξέλιξη ενώ την 2ετία 2012-2013 πλησιάζουν οριακά το έτος βάσης ως ποσοστά. 

Τα αποθέματα ξεκινούν από υψηλά ποσοστά να καταγράφουν ανοδική τάση που έχει ως 

αποτέλεσμα να βρίσκεται σε ευνοϊκή εξέλιξη από το 2005 και μετά με εξαίρεση το 2012. 

Οι ποσοστιαίες αυξήσεις κυμαίνονται ανάμεσα σε 12,57%-112,42%. Ανοδική τάση 

καταγράφεται και στην περίπτωση των απαιτήσεων για αυτό και βρίσκεται σε ευνοϊκή 

κατάσταση την περίοδο 2004-2013, με ποσοστιαία αύξηση ακόμα και 122,94%. Από το 

2015 και μετά παρατηρούμε πάλι πτωτική τάση δυσμενής εξέλιξης. Τα διαθέσιμα 

δείχνουν σημάδια ανοδικής τάσης αλλά σημειώνουν ευνοϊκή εξέλιξη μόνο τα έτη 2013 

Έτος 2000 2001 2002 2003 2004 2005

Πάγια 51,13% 60,74% 60,48% 58,11% 55,30% 56,09%

Συμμετοχές 0,09% 0,12% 0,67% 1,06% 1,23% 1,04%

Αποθέματα 68,15% 55,81% 64,83% 72,35% 73,66% 114,35%

Απαιτήσεις 49,33% 39,46% 55,31% 78,14% 112,45% 81,04%

Διαθέσιμα 12,39% 19,74% 8,06% 10,46% 6,31% 10,76%

ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 37,17% 34,01% 40,01% 51,96% 67,59% 56,37%

Έτος 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Πάγια 59,31% 67,31% 74,13% 73,92% 77,09% 75,35%

Συμμετοχές 0,93% 0,59% 0,48% 0,38% 0,23% 34,87%

Αποθέματα 135,91% 149,19% 212,42% 217,03% 201,14% 100,65%

Απαιτήσεις 104,81% 131,06% 171,98% 220,56% 222,94% 144,69%

Διαθέσιμα 20,66% 39,78% 30,83% 51,92% 12,03% 16,38%

ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 71,93% 90,47% 113,97% 142,27% 134,28% 93,71%

Έτος 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Πάγια 73,78% 86,42% 100,00% 90,03% 97,60% 97,44%

Συμμετοχές 99,80% 99,80% 100,00% 108,40% 15,32% 26,09%

Αποθέματα 93,22% 104,41% 100,00% 112,57% 140,22% 145,44%

Απαιτήσεις 139,79% 102,01% 100,00% 82,90% 82,96% 81,15%

Διαθέσιμα 12,38% 100,89% 100,00% 72,37% 164,22% 188,20%

ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 97,82% 100,01% 100,00% 86,87% 97,30% 103,11%
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και 2016-2017, με αρκετά υψηλές ποσοστιαίες αυξήσεις ακόμα και 88,20%. Τέλος 

ευνοϊκή εξέλιξη στην περίπτωση του ενεργητικού ως σύνολο καταγράφεται τα έτη 2008-

2010, 2013 και 2017.   

Πίνακας 71 Αποτελέσματα ανάλυσης με δείκτες τάσης  [Παθητικό] της JOHNSON & JOHNSON ΕΛΛΑΣ 

ΑΕΒΕ 

 

Σύμφωνα με τα παραπάνω αποτελέσματα βλέπουμε ότι το μετοχικό κεφάλαιο δείχνει 

σημάδια ανοδικής τάσης ενώ σε αρκετές περιόδους παραμένει σταθερό το ποσοστό τους. 

Την 2ετία 2012-2013 πλησιάζει οριακά το έτος βάσης, χωρίς όμως να το προσπερνάει ενώ 

από το 2015 και μετά βλέπουμε τα ποσοστά να παραμένουν ίδια με του έτους βάσης. Τα 

αποθεματικά έως και το 2009 καταγράφουν αρνητικές τιμές. Από το 2010 και μετά 

βλέπουμε ότι έχουν ανοδική τάση και έχει ως αποτέλεσμα να βρίσκεται σε ευνοϊκή 

εξέλιξη από το 2012 και μετά, ενώ οι ποσοστιαίες αυξήσεις κινούνται ανάμεσα σε 2,44%-

40,67%. Οι μακροπρόθεσμες υποχρεώσεις βρίσκονται σε ολόκληρη την περίοδο σε 

ευνοϊκή κατάσταση, με εξαίρεση τα έτη 2012, 2013 και 2015, και οι ποσοστιαίες αυξήσεις 

κυμαίνονται ανάμεσα σε 9,32%-184,25%, ποσοστά ιδιαίτερα υψηλά για μακροπρόθεσμες 

υποχρεώσεις. Με εξαίρεση το 2015, βλέπουμε ότι οι βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις σε όλη 

την περίοδο βρίσκονται σε ευνοϊκή εξέλιξη καταγράφοντας πολύ υψηλά ποσοστά σε 

σχέση με το έτος βάσης, ποσοστιαίες αυξήσεις που κυμαίνονται ανάμεσα σε 8,35%-

1244,61%. Είναι από τα πιο μεγάλα ποσοστά που καταγράφονται για βραχυπρόθεσμες 

υποχρεώσεις και μπορούμε να συμπεράνουμε πόσο πολύ μειώνονται με το πέρας των 

χρόνων ως απόλυτες τιμές.  

Έτος 2000 2001 2002 2003 2004 2005

Μετοχικό κεφάλαιο 1,26% 1,26% 1,26% 1,26% 1,37% 1,37%

Αποθεματικά -17,15% -18,49% -22,91% -25,69% -27,50% -28,84%

Μακροπρόθεσμες υποχρεώσεις 204,02% 190,30% 222,09% 228,03% 280,21% 264,97%

Βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις 277,88% 246,06% 289,30% 395,71% 533,32% 425,10%

ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ 37,17% 34,01% 40,01% 51,96% 67,59% 56,37%

Έτος 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Μετοχικό κεφάλαιο 1,37% 1,37% 1,79% 1,79% 1,79% 21,78%

Αποθεματικά -19,41% -18,67% -10,58% -15,97% 48,58% 59,74%

Μακροπρόθεσμες υποχρεώσεις 266,56% 272,50% 281,02% 284,25% 260,08% 109,32%

Βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις 595,07% 772,35% 1009,48% 1265,24% 1344,61% 785,95%

ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ 71,93% 90,47% 113,97% 142,27% 134,28% 93,71%

Έτος 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Μετοχικό κεφάλαιο 99,80% 99,80% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

Αποθεματικά 111,99% 102,44% 100,00% 140,67% 122,40% 112,87%

Μακροπρόθεσμες υποχρεώσεις 97,68% 96,87% 100,00% 93,43% 172,39% 186,37%

Βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις 110,05% 108,35% 100,00% 72,24% 119,91% 151,07%

ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ 97,82% 100,01% 100,00% 86,87% 97,30% 103,11%
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Πίνακας 72 Αποτελέσματα ανάλυσης με δείκτες τάσης  [Αποτελέσματα χρήσης] της JOHNSON & 

JOHNSON ΕΛΛΑΣ ΑΕΒΕ 

 

Σύμφωνα με τα παραπάνω στοιχεία βλέπουμε ότι ο κύκλος εργασιών σημειώνει ανοδική 

τάση και βρίσκεται σε ευνοϊκή εξέλιξη σε μεγάλο μέρος της περιόδου. Εξαίρεση 

αποτελούν τα έτη 2001, 2013 και 2015. Οι ποσοστιαίες αυξήσεις κινούνται ή οριακά στο 

3,78% ή αρκετά υψηλότερα στο 100,82%. Το κόστος πωλήσεων βρίσκεται σε δυσμενή 

εξέλιξη μόνο τις περιόδους 2000-2002 και 2012-2013, ειδάλλως κυμαίνονται ως 

ποσοστιαίες αυξήσεις ανάμεσα σε 3,55%-74,63%. Παρόμοια κατάσταση παρατηρούμε και 

στα μικτά κέρδη. Σε δυσμενή κατάσταση βρίσκονται μόνο το 2013 και 2015, ενώ αντίθετα 

σε ευνοϊκή εξέλιξη είναι τα υπόλοιπα χρόνια καταγράφοντας ποσοστιαίες αυξήσεις έως 

και 175,32%. Στα μερικά αποτελέσματα τα πράγματα είναι τελείως διαφορετικά. 

Υπάρχουν αρκετές χρονιές που παρατηρούμε ευνοϊκή εξέλιξη στην τάξη ακόμα και του 

268,32% αλλά επίσης και δυσμενείς καταστάσεις έως και -58,29%. Τα αποτελέσματα 

χρήσης προ φόρων θέλουν ιδιαίτερη παρατήρηση. Υπάρχουν χρονιές, όπως τη 2ετία 2006-

2007, που βρίσκεται σε δυσμενή κατάσταση, αλλά και αρκετές χρονιές που βρίσκονται σε 

ευνοϊκή εξέλιξη έως και 352,43%. Ωστόσο αυτό που είναι άξιο παρατήρησης είναι ότι τα 

έτη 2008 και 2010-2012 βλέπουμε ζημιές για την εταιρεία με πολύ μεγάλα ποσοστά σε 

σχέση με το έτος βάσης.  

 

 

Έτος 2000 2001 2002 2003 2004 2005

Κύκλος εργασιών 109,57% 96,10% 124,52% 136,79% 149,64% 178,31%

Κόστος πωλήσεων 85,52% 94,84% 99,69% 112,28% 125,06% 154,36%

Μικτά αποτελέσματα κέρδη/(ζημιές) εκμετάλλευσης 168,24% 162,78% 185,12% 196,61% 209,63% 236,77%

Μερικά αποτελέσματα κέρδη/(ζημιές) εκμετάλλευσης 131,30% 106,89% 137,53% 144,01% 183,79% 160,12%

Αποτελέσματα χρήσης προ φόρων - κέρδη(ζημιές) 314,94% 241,21% 374,29% 374,28% 452,43% 384,53%

Έτος 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Κύκλος εργασιών 184,27% 183,25% 193,95% 200,82% 182,82% 172,07%

Κόστος πωλήσεων 170,81% 162,78% 165,90% 170,29% 163,04% 155,21%

Μικτά αποτελέσματα κέρδη/(ζημιές) εκμετάλλευσης 217,12% 233,19% 262,38% 275,32% 231,10% 213,22%

Μερικά αποτελέσματα κέρδη/(ζημιές) εκμετάλλευσης 76,42% 109,54% 85,24% 186,05% 41,71% 368,32%

Αποτελέσματα χρήσης προ φόρων - κέρδη(ζημιές) 96,23% 59,42% -183,81% 293,80% -1106,81% -144,80%

Έτος 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Κύκλος εργασιών 103,78% 96,73% 100,00% 95,98% 158,69% 161,68%

Κόστος πωλήσεων 99,90% 97,92% 100,00% 103,55% 150,97% 174,43%

Μικτά αποτελέσματα κέρδη/(ζημιές) εκμετάλλευσης 113,24% 93,83% 100,00% 77,52% 177,52% 130,58%

Μερικά αποτελέσματα κέρδη/(ζημιές) εκμετάλλευσης 119,98% 90,58% 100,00% 51,04% 105,86% 50,44%

Αποτελέσματα χρήσης προ φόρων - κέρδη(ζημιές) -900,45% 173,38% 100,00% 565,16% 309,14% 208,28%
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3.5 Ανάλυση με δείκτες τάσης στην ELPEN ΑΕ 

 

Παίρνοντας τα δεδομένα των πινάκων 25, 27 και 29  και με τη χρήση των αριθμοδεικτών 

τάσης προκύπτουν τα ακόλουθα αποτελέσματα που θα μας βοηθήσουν να κατανοήσουμε 

καλύτερα την κατάσταση της εταιρείας την περίοδο 2000-2017. 

Πίνακας 73 Αποτελέσματα ανάλυσης με δείκτες τάσης [Ενεργητικό] της ELPEN ΑΕ 

 

Τα πάγια περιουσιακά στοιχεία, όπως προκύπτει από τον παραπάνω πίνακα, δείχνουν 

σημάδια ανοδικής τάσης, ωστόσο όμως μόνο το 2015 καταγράφεται οριακή ευνοϊκή 

εξέλιξη της τάξης του 0,5%. Οι συμμετοχές στην αρχή της περιόδου κινούνται σε πολύ 

χαμηλά ποσοστά που όμως αυξάνονται από το 2012 και μετά. Ωστόσο μόνο της περίοδο 

2015-2017 βρίσκονται σε ευνοϊκή εξέλιξη έως και 45,97%. Τα αποθέματα δείχνουν 

σημάδια ανοδικής τάσης που έχει ως αποτέλεσμα να βρεθεί σε ευνοϊκή εξέλιξη από το 

2003 και μετά με εξαίρεση τα έτη 2015-2016. Οι ποσοστιαίες αυξήσεις βρίσκονται 

ανάμεσα σε 1,63%-52,50%.  Παρόμοια κατάσταση και για τις απαιτήσεις που βλέπουμε 

ότι η ανοδική τους τάση έχει ως αποτέλεσμα να βρεθούν σε ευνοϊκή εξέλιξη από το 2006 

και μετά, με την μεγαλύτερη ποσοστιαία αύξηση να καταγράφεται στο 132,42%. Τα 

διαθέσιμα της εταιρείας βρίσκονται σε ευνοϊκή εξέλιξη από το 2008 και μετά, με 

εξαίρεση το 2010, με ιδιαίτερα μεγάλες ποσοστιαίες αυξήσεις που άγγιξαν ακόμα και το 

Έτος 2000 2001 2002 2003 2004 2005

Πάγια 16,71% 15,66% 13,22% 13,30% 17,94% 21,95%

Συμμετοχές 0,28% 0,21% 0,21% 0,21% 0,21% 0,20%

Αποθέματα 55,41% 66,54% 51,00% 101,63% 117,53% 132,19%

Απαιτήσεις 31,99% 26,43% 46,98% 61,16% 89,61% 87,45%

Διαθέσιμα 17,70% 39,39% 37,73% 26,32% 33,42% 59,87%

ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 25,48% 29,83% 32,32% 41,40% 54,52% 62,73%

Έτος 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Πάγια 27,95% 30,59% 30,06% 43,71% 47,87% 47,59%

Συμμετοχές 0,20% 0,18% 0,18% 0,21% 0,21% 0,21%

Αποθέματα 136,61% 141,26% 144,25% 177,89% 152,50% 141,05%

Απαιτήσεις 111,41% 157,02% 185,57% 232,42% 201,39% 168,61%

Διαθέσιμα 79,70% 70,66% 125,47% 140,76% 97,93% 125,58%

ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 75,94% 88,30% 108,19% 133,29% 112,92% 107,72%

Έτος 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Πάγια 83,01% 80,79% 100,00% 100,50% 97,83% 98,17%

Συμμετοχές 48,06% 57,61% 100,00% 106,16% 126,24% 145,97%

Αποθέματα 105,15% 130,54% 100,00% 94,41% 96,21% 111,94%

Απαιτήσεις 140,70% 121,85% 100,00% 127,36% 115,06% 129,76%

Διαθέσιμα 159,65% 202,92% 100,00% 121,96% 238,74% 242,41%

ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 115,59% 123,36% 100,00% 112,19% 134,61% 143,68%
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142,41%, από τις πιο μεγάλες αυξήσεις που κατεγράφησαν για την περίπτωση του 

ενεργητικού.   

Πίνακας 74 Αποτελέσματα ανάλυσης με δείκτες τάσης [Παθητικό] της ELPEN ΑΕ 

 

Από τα παραπάνω στοιχεία συμπεραίνουμε ότι το μετοχικό κεφάλαιο έχει ανοδική τάση 

αλλά μόνο από το 2013 και μετά βλέπουμε ευνοϊκή εξέλιξη. Την 3ετία 2013-2015 το ποσό 

παραμένει το ίδιο ενώ από το 2016 και μετά βλέπουμε ποσοστιαία αύξηση 20,95%. Τα 

αποθεματικά αντιθέτως έχουν αρνητικές τιμές με ιδιαίτερα υψηλά ποσοστά ακόμα και -

1470,61%. Μόνο το 2012 βλέπουμε θετική τιμή αλλά δεν βρίσκεται σε ευνοϊκή εξέλιξη. 

Στις μακροπρόθεσμες υποχρεώσεις η εικόνα είναι διαφορετική. Η ανοδική τάση του 

ποσοστού φέρνει ευνοϊκή εξέλιξη από το 2008 και μετά, με ποσοστιαίες αυξήσεις ανάμεσα 

σε 2,24%-223,67%. Βέβαια βλέπουμε ότι οι μακροπρόθεσμες υποχρεώσεις αυξάνονται 

κατά πολύ. Οι βραχυπρόθεσμες αντίθετα κινούνται σε πιο ήπια κατάσταση. Βλέπουμε 

ανοδική τάση αλλά σε ευνοϊκή κατάσταση είναι τα έτη 2009-2010 και από το 2013 και 

μετά. Ωστόσο η ποσοστιαία αύξηση βρίσκεται σε χαμηλά ποσοστά ανάμεσα σε 2,48%-

46,33%.  

 

 

 

 

 

 

Έτος 2000 2001 2002 2003 2004 2005

Μετοχικό κεφάλαιο 24,55% 35,10% 34,96% 34,69% 53,29% 53,18%

Αποθεματικά -175,31% -182,88% -193,65% -481,76% -734,82% -612,33%

Μακροπρόθεσμες υποχρεώσεις 2,97% 3,00% 10,68% 23,27% 17,99% 3,00%

Βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις 26,24% 27,72% 30,87% 41,24% 50,67% 66,88%

ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ 25,48% 29,83% 32,32% 41,40% 54,52% 62,73%

Έτος 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Μετοχικό κεφάλαιο 65,70% 78,71% 79,02% 78,96% 78,91% 78,91%

Αποθεματικά -732,26% -887,46% -1171,03% -1334,08% -955,69% -1337,06%

Μακροπρόθεσμες υποχρεώσεις 48,08% 102,24% 212,62% 323,67% 267,68% 235,39%

Βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις 75,62% 81,37% 98,42% 125,28% 102,48% 93,51%

ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ 75,94% 88,30% 108,19% 133,29% 112,92% 107,72%

Έτος 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Μετοχικό κεφάλαιο 79,05% 100,00% 100,00% 100,00% 120,95% 120,95%

Αποθεματικά 79,75% -1570,61% 100,00% -488,00% -1622,24% -1093,66%

Μακροπρόθεσμες υποχρεώσεις 206,71% 176,27% 100,00% 97,33% 103,21% 105,59%

Βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις 83,41% 111,71% 100,00% 113,70% 126,33% 146,33%

ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ 93,70% 123,36% 100,00% 112,19% 134,61% 143,68%
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Πίνακας 75 Αποτελέσματα ανάλυσης με δείκτες τάσης [Αποτελέσματα χρήσης] της ELPEN ΑΕ  

 

Σύμφωνα με τα παραπάνω αποτελέσματα βλέπουμε ότι ανοδική τάση έχει ο κύκλος 

εργασιών βρισκόμενος όμως σε ευνοϊκή εξέλιξη τις περιόδους 2008-2010, 2012, και από 

το 2015 κα μετά, με ποσοστιαία αύξηση έως και 16,62% που όμως δεν είναι ιδιαίτερα 

υψηλό. Ανάλογη ανοδική τάση έχει και το κόστος πωλήσεων που καταγράφει ευνοϊκή 

εξέλιξη από το 2006 και μετά. Η αύξηση αυτή άγγιξε και το 37,50%. Διαφορετική εικόνα 

έχουν τα μικτά αποτελέσματα και αυτό διότι μόνο την 2ετία 2015-2016 βρίσκονται σε 

ευνοϊκή κατάσταση, ενώ από την άλλη τα μερικά αποτελέσματα καταγράφουν ευνοϊκή 

εξέλιξη από το 2006 και μετά, με εξαίρεση το 2011, 2013, 2015 και 2017 που είναι και η 

μόνο χρονιά με αρνητικές τιμές. Τα αποτελέσματα χρήσης βέβαια βρίσκονται σε καλύτερη 

κατάσταση και αυτό διότι  την περίοδο που βρίσκεται σε ευνοϊκή εξέλιξη καταγράφει 

ποσοστιαίες αυξήσεις ακόμα και 197,20%, ποσοστό ιδιαίτερα υψηλό.  

3.6 Ανάλυση με δείκτες τάσης στην ΒΙΑΝΕΞ ΑΕ 

 

Παίρνοντας τα δεδομένα των πινάκων 31, 33, και 35 και με τη χρήση των αριθμοδεικτών 

τάσης προκύπτουν τα ακόλουθα αποτελέσματα που θα μας βοηθήσουν να κατανοήσουμε 

καλύτερα την κατάσταση της εταιρείας την περίοδο 2000-2017. 

 

 

 

Έτος 2000 2001 2002 2003 2004 2005

Κύκλος εργασιών 31,36% 33,49% 36,28% 45,60% 55,44% 65,29%

Κόστος πωλήσεων 42,48% 43,96% 42,32% 58,32% 80,20% 95,47%

Μικτά αποτελέσματα κέρδη/(ζημιές) εκμετάλλευσης 22,32% 24,99% 31,38% 35,26% 35,31% 40,76%

Μερικά αποτελέσματα κέρδη/(ζημιές) εκμετάλλευσης 20,30% 12,51% 68,02% 54,29% 12,26% 48,97%

Αποτελέσματα χρήσης προ φόρων - κέρδη(ζημιές) 42,20% 1,69% 43,41% 85,70% 57,00% 30,26%

Έτος 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Κύκλος εργασιών 77,57% 91,98% 105,82% 116,62% 104,38% 99,36%

Κόστος πωλήσεων 103,45% 112,38% 117,00% 137,50% 137,11% 126,03%

Μικτά αποτελέσματα κέρδη/(ζημιές) εκμετάλλευσης 56,52% 75,39% 96,73% 99,65% 77,77% 77,67%

Μερικά αποτελέσματα κέρδη/(ζημιές) εκμετάλλευσης 148,77% 202,66% 317,07% 350,46% 155,38% 34,89%

Αποτελέσματα χρήσης προ φόρων - κέρδη(ζημιές) 142,33% 183,33% 233,33% 297,20% 167,57% 111,94%

Έτος 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Κύκλος εργασιών 101,21% 98,65% 100,00% 105,12% 109,88% 102,85%

Κόστος πωλήσεων 128,70% 109,57% 100,00% 83,89% 107,51% 109,27%

Μικτά αποτελέσματα κέρδη/(ζημιές) εκμετάλλευσης 78,87% 89,77% 100,00% 122,39% 111,80% 97,63%

Μερικά αποτελέσματα κέρδη/(ζημιές) εκμετάλλευσης 182,52% 53,03% 100,00% 86,92% 118,23% -9,18%

Αποτελέσματα χρήσης προ φόρων - κέρδη(ζημιές) 87,13% 287,66% 100,00% 100,25% 189,60% 14,84%



 

88 
 

Πίνακας 76 Αποτελέσματα ανάλυσης με δείκτες τάσης [Ενεργητικό] της ΒΙΑΝΕΞ ΑΕ 

*Για το έτος 2002 δεν υπάρχουν δημοσιευμένα στοιχεία  

Σύμφωνα με τα στοιχεία του παραπάνω πίνακα βλέπουμε ότι τα πάγια της εταιρείας έχουν 

ανοδική τάση σε όλη την περίοδο που έχει ως αποτέλεσμα να βρίσκεται σε ευνοϊκή 

εξέλιξη από το 2015 και μετά, με ποσοστιαία αύξηση ανάμεσα σε 11,74%-33,21%. Τα 

ποσοστά βρίσκονται σε αρκετά υψηλά ποσά δείχνοντας την διάθεση για επένδυση σε 

πάγια. Ανοδική τάση έχουν και οι συμμετοχές αλλά τα ποσοστά τους αυξάνονται οριακά 

κάποιες χρονιές, ενώ μόνο το 2017 καταγράφεται ευνοϊκή εξέλιξη με οριακή ποσοστιαία 

αύξηση στο 6,54% σε σχέση με το έτος βάσης. Τα αποθέματα κινούνται σχεδόν συνέχεια 

σε ευνοϊκή κατάσταση με εξαίρεση τα έτη 2000, 2004-2006 και 2016 που είναι σε 

δυσμενή εξέλιξη. Τα ποσοστά της ευνοϊκής εξέλιξης βρίσκονται σε πτωτική τάση με 

αποτέλεσμα από την ποσοστιαία αύξηση του 57,50% να καταλήγει στην οριακή του 

2,80%.  Οι απαιτήσεις έχουν δυσμενή εξέλιξη μόνο τα έτη 2000-2001 και ευνοϊκή από το 

2003 και μετά με αρκετά υψηλές ποσοστιαίες αυξήσεις ανάμεσα σε 18,27%-252,52%. Για 

τα διαθέσιμα τα πράγματα είναι διαφορετικά. Τις περιόδους 2000-2001 και 2012-2013 

έχουν δυσμενή εξέλιξη αλλά την υπόλοιπη περίοδο βρίσκονται σε ευνοϊκή. Σε αυτό το 

σημείο αξίζει να δώσουμε προσοχή στις ποσοστιαίες αυξήσεις που κυμαίνονται σε πολύ 

υψηλά ποσοστά ανάμεσα σε 13,88%-925,82%.  

Έτος 2000 2001 2002 2003 2004 2005

Πάγια 68,35% 71,43% - 73,90% 77,88% 71,00%

Συμμετοχές 5,49% 5,88% - 3,32% 5,39% 5,64%

Αποθέματα 79,85% 135,26% - 130,86% 91,72% 83,11%

Απαιτήσεις 58,16% 47,76% - 131,89% 185,50% 124,27%

Διαθέσιμα 12,85% 57,31% - 761,88% 724,89% 226,59%

ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 63,52% 76,88% - 117,40% 129,27% 95,18%

Έτος 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Πάγια 67,90% 66,69% 76,29% 74,69% 69,64% 78,90%

Συμμετοχές 5,80% 9,87% 9,70% 9,80% 9,76% 9,99%

Αποθέματα 93,46% 149,48% 147,68% 157,50% 130,93% 110,72%

Απαιτήσεις 178,35% 242,66% 310,84% 352,52% 331,96% 141,34%

Διαθέσιμα 613,26% 665,70% 272,41% 1025,82% 113,88% 314,03%

ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 123,93% 169,17% 197,12% 223,32% 198,66% 113,44%

Έτος 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Πάγια 80,38% 84,63% 100,00% 111,74% 117,54% 133,21%

Συμμετοχές 17,82% 18,03% 100,00% 96,27% 99,99% 106,54%

Αποθέματα 119,33% 114,23% 100,00% 103,75% 96,38% 102,80%

Απαιτήσεις 180,36% 140,96% 100,00% 127,85% 118,27% 128,39%

Διαθέσιμα 65,35% 32,95% 100,00% 351,06% 169,85% 287,97%

ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 131,84% 113,88% 100,00% 117,15% 110,80% 121,49%
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Πίνακας 77 Αποτελέσματα ανάλυσης με δείκτες τάσης [Παθητικό] της ΒΙΑΝΕΞ ΑΕ 

*Για το έτος 2002 δεν υπάρχουν δημοσιευμένα στοιχεία  

Παίρνοντας τα στοιχεία του παραπάνω πίνακα βλέπουμε ότι το μετοχικό κεφάλαιο δείχνει 

σημάδια ανοδικής τάσης, ενώ το ποσοστό του μετοχικού κεφαλαίου διατηρείτε το ίδιο με 

το έτος βάσης από το 2012 και μετά, συμπεραίνοντας την διάθεση για μη αύξηση του 

μετοχικού κεφαλαίου. Τα αποθεματικά αντίθετα έχουν πτωτική τάση όταν βρίσκονται σε 

δυσμενή εξέλιξη. Στην περίοδο της ευνοϊκής εξέλιξης σημειώνονται είτε οριακές αυξήσεις  

είτε μεγάλες ακόμα και 311%.  Οι μακροπρόθεσμες υποχρεώσεις καταγράφουν αρκετά 

μικρά ποσοστά την πρώτη περίοδο, ακόμα και μηδενικά ενώ τα πράγματα αλλάζουν από 

το 2012 και μετά. Τότε βρίσκονται σε ευνοϊκή εξέλιξη με αρκετά μεγάλες ποσοστιαίες 

αυξήσεις από 6,08% έως και 261,53%, βλέπουμε δηλαδή πόσο πολύ αυξάνονται οι 

μακροπρόθεσμες υποχρεώσεις τα τελευταία χρόνια. Παρόμοια κατάσταση και για τις 

βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις που βρίσκονται σε ευνοϊκή εξέλιξη από το 2003 και μετά. 

Έως το 2009 παρατηρούμε ανοδική τάση φτάνοντας ακόμα και ποσοστιαία αύξηση ακόμα 

και 191,33% ενώ από την επόμενη χρονιά αρχίζει η πτωτική τάση στο ποσοστό φτάνοντας 

ακόμα και 3,48% ποσοστιαία αύξηση σε σχέση με το έτος βάσης.  

 

 

 

 

 

Έτος 2000 2001 2002 2003 2004 2005

Μετοχικό κεφάλαιο 48,79% 48,74% - 47,75% 49,21% 62,20%

Αποθεματικά 57,70% 112,89% - 99,38% 99,38% 48,13%

Μακροπρόθεσμες υποχρεώσεις 13,85% 0,00% - 2,04% 12,65% 1,01%

Βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις 71,10% 83,30% - 141,89% 157,37% 115,46%

ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ 63,52% 76,88% - 117,40% 129,27% 95,18%

Έτος 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Μετοχικό κεφάλαιο 79,32% 79,29% 93,79% 93,79% 93,79% 93,79%

Αποθεματικά 33,58% 33,58% 411,00% 33,58% 34,33% 120,68%

Μακροπρόθεσμες υποχρεώσεις 1,93% 2,02% 3,74% 0,00% 0,00% 91,85%

Βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις 154,61% 217,93% 201,88% 291,33% 256,70% 117,71%

ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ 123,93% 169,17% 197,12% 223,32% 198,66% 113,44%

Έτος 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Μετοχικό κεφάλαιο 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

Αποθεματικά 270,15% 189,19% 100,00% 127,37% 141,79% 115,32%

Μακροπρόθεσμες υποχρεώσεις 175,33% 106,08% 100,00% 210,41% 169,47% 361,53%

Βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις 114,59% 106,52% 100,00% 110,93% 103,48% 105,99%

ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ 131,84% 113,88% 100,00% 117,15% 110,80% 121,49%
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Πίνακας 78 Αποτελέσματα ανάλυσης με δείκτες τάσης [Αποτελέσματα χρήσης] της ΒΙΑΝΕΞ ΑΕ  

*Για το έτος 2002 δεν υπάρχουν δημοσιευμένα στοιχεία  

Παίρνοντας τα αποτελέσματα του παραπάνω πίνακα παρατηρούμε ότι ο κύκλος εργασιών 

βρίσκεται σε δυσμενή εξέλιξη μόνο τα έτη 2000-2001, 2011 και 2015 αλλά αξίζει να 

σημειωθεί ότι το 2010 το ποσοστό βρίσκεται σε πολύ χαμηλά επίπεδα. Οι ποσοστιαίες 

αυξήσεις στην ευνοϊκή εξέλιξη κυμαίνονται ανάμεσα σε 0,77%-82,16%. Το κόστος 

πωλήσεων έχει και αυτό σε ανοδική τάση και βρίσκεται σε ευνοϊκή εξέλιξη τις περιόδους 

2004-2011, 2013 και 2016-2017, με τα ποσοστά αύξησης να κινούνται ανάμεσα σε 1,83%-

48,53%. Τα μικτά αποτελέσματα βρίσκονται σε ευνοϊκή εξέλιξη την περίοδο 2003-2015, 

με αρκετά μεγάλες ποσοστιαίες αυξήσεις ακόμα και 187,82%, βέβαια το 2011 

καταγράφονται αρκετά μεγάλες ζημιές. Ιδιαίτερη σημασία πρέπει να δώσουμε στα μερικά 

αποτελέσματα διότι βρίσκονται σε ευνοϊκή εξέλιξη όλη την περίοδο 2000-2016 με αρκετά 

υψηλές ποσοστιαίες αυξήσεις ακόμα και 808,95%, βλέπουμε δηλαδή ότι τα μερικά 

αποτελέσματα έχουν αρκετά μεγάλα κέρδη για την εταιρεία. Τέλος τα αποτελέσματα 

χρήσης προ φόρων βρίσκονται πάντα σε ευνοϊκή εξέλιξη καταγράφοντας ιδιαίτερα υψηλές 

ποσοστιαίες αυξήσεις ακόμα και 1489,50% άρα θα συμπεράνουμε ότι η εταιρεία 

σημειώνει υψηλά κέρδη κατά την διάρκεια της περιόδου αυτής.   

 

3.7 Ανάλυση με δείκτες τάσης στην UNI-PHARMA ΑΒΕΕ 

 

Παίρνοντας τα δεδομένα των πινάκων 37, 39 και 41 και με τη χρήση των αριθμοδεικτών 

τάσης προκύπτουν τα ακόλουθα αποτελέσματα που θα μας βοηθήσουν να κατανοήσουμε 

καλύτερα την κατάσταση της εταιρείας την περίοδο 2000-2017. 

Έτος 2000 2001 2002 2003 2004 2005

Κύκλος εργασιών 60,06% 72,55% - 103,02% 113,22% 120,70%

Κόστος πωλήσεων 66,62% 83,18% - 96,17% 101,83% 105,17%

Μικτά αποτελέσματα κέρδη/(ζημιές) εκμετάλλευσης 39,46% 39,16% - 124,54% 148,98% 169,47%

Μερικά αποτελέσματα κέρδη/(ζημιές) εκμετάλλευσης 233,38% 215,04% - 605,29% 613,25% 660,53%

Αποτελέσματα χρήσης προ φόρων - κέρδη(ζημιές) 409,84% 409,84% - 917,79% 930,40% 1168,71%

Έτος 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Κύκλος εργασιών 138,28% 156,13% 171,32% 182,16% 155,65% 10,12%

Κόστος πωλήσεων 120,28% 131,98% 137,65% 148,53% 133,80% 128,59%

Μικτά αποτελέσματα κέρδη/(ζημιές) εκμετάλλευσης 194,47% 231,98% 277,11% 287,82% 224,27% -362,11%

Μερικά αποτελέσματα κέρδη/(ζημιές) εκμετάλλευσης 693,55% 833,95% 908,07% 833,78% 562,90% 451,13%

Αποτελέσματα χρήσης προ φόρων - κέρδη(ζημιές) 1310,15% 1486,40% 1589,50% 1470,27% 438,39% 703,64%

Έτος 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Κύκλος εργασιών 116,10% 119,63% 100,00% 96,31% 100,77% 98,72%

Κόστος πωλήσεων 99,91% 113,88% 100,00% 92,49% 103,43% 103,83%

Μικτά αποτελέσματα κέρδη/(ζημιές) εκμετάλλευσης 166,95% 117,65% 100,00% 108,31% 92,40% 82,67%

Μερικά αποτελέσματα κέρδη/(ζημιές) εκμετάλλευσης 400,82% 168,50% 100,00% 161,11% 179,20% 96,15%

Αποτελέσματα χρήσης προ φόρων - κέρδη(ζημιές) 637,87% 242,28% 100,00% 209,54% 299,66% 133,90%
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Πίνακας 79 Αποτελέσματα ανάλυσης με δείκτες τάσης [Ενεργητικό] της UNI-PHARMA ΑΒΕΕ 

 

Σύμφωνα με τα παραπάνω στοιχεία βλέπουμε ότι τα πάγια έχουν ανοδική τάση καθ’ όλη 

την διάρκεια της περιόδου που έχει ως αποτέλεσμα να βρεθούν σε ευνοϊκή εξέλιξη από το 

2013 και μετά με ποσοστιαίες αυξήσεις έως και 91,54%. Οι συμμετοχές αντίθετα 

βρίσκονται μόνο σε δυσμενή εξέλιξη ενώ τα ποσοστά τους κυμαίνονται σε πολύ χαμηλά 

επίπεδα ακόμα και κάτω του 1%. Και τα αποθέματα είναι σε ανοδική τάση , αυξάνοντας 

το ποσοστό τους σταδιακά αλλά μόνο από το 2015 και μετά βρίσκεται σε ευνοϊκή εξέλιξη 

με ποσοστιαία αύξηση ακόμα και 55,62%. Οι απαιτήσεις αντίθετα είναι σε δυσμενή 

εξέλιξη καθ’ όλη την διάρκεια της περιόδου έχοντας όμως ανοδική τάση στα ποσοστά 

τους. Στα διαθέσιμα τα πράγματα είναι τελείως διαφορετικά διότι η ανοδική τάση του 

ποσοστού καταλήγει σε ευνοϊκή εξέλιξη από το 2012 και μετά με ιδιαίτερα υψηλές 

ποσοστιαίες αυξήσεις ανάμεσα σε 3,82%-228,50%, δείχνοντας την βελτίωση της 

ρευστότητας της εταιρείας.   

 

 

 

 

 

 

 

Έτος 2000 2001 2002 2003 2004 2005

Πάγια 8,25% 8,70% 7,53% 7,07% 15,21% 16,83%

Συμμετοχές 3,21% 0,18% 0,22% 0,15% 0,16% 0,14%

Αποθέματα 26,32% 28,46% 31,10% 30,76% 34,16% 46,71%

Απαιτήσεις 17,73% 12,25% 17,79% 25,29% 30,85% 27,42%

Διαθέσιμα 2,64% 6,66% 3,74% 14,50% 9,57% 1,40%

ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 11,10% 10,07% 10,79% 11,78% 16,45% 18,50%

Έτος 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Πάγια 24,88% 26,05% 62,09% 60,71% 60,28% 67,04%

Συμμετοχές 0,14% 0,13% 0,14% 0,16% 0,19% 7,56%

Αποθέματα 42,71% 41,16% 63,69% 65,29% 60,79% 62,43%

Απαιτήσεις 32,58% 47,14% 58,87% 72,37% 83,51% 67,81%

Διαθέσιμα 18,94% 45,08% 22,95% 39,58% 32,65% 72,35%

ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 22,20% 24,93% 44,91% 46,81% 47,48% 50,71%

Έτος 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Πάγια 80,79% 121,66% 100,00% 175,81% 188,81% 191,54%

Συμμετοχές 13,34% 12,02% 100,00% 17,94% 16,77% 21,35%

Αποθέματα 81,32% 79,24% 100,00% 127,66% 155,62% 144,96%

Απαιτήσεις 87,35% 81,31% 100,00% 94,33% 94,24% 84,85%

Διαθέσιμα 328,50% 305,37% 100,00% 103,82% 193,62% 266,60%

ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 67,25% 82,34% 100,00% 113,33% 124,03% 124,27%
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Πίνακας 80 Αποτελέσματα ανάλυσης με δείκτες τάσης [Παθητικό] της UNI-PHARMA ΑΒΕΕ  

 

Σύμφωνα με τα παραπάνω στοιχεία βλέπουμε ότι το μετοχικό κεφάλαιο έχει ανοδική τάση 

σε όλη την διάρκεια της περιόδου που έχει ως αποτέλεσμα να βρίσκεται σε ευνοϊκή 

εξέλιξη από τι 2013 και μετά. το 2013 έχει οριακή ποσοστιαία αύξηση του 5,57%, ενώ τα 

επόμενα χρόνια το μετοχικό κεφάλαιο διατηρείται το ίδιο. Ανοδική τάση έχουν και τα 

αποθεματικά για αυτό και από το 2012 και μετά βρίσκονται σε ευνοϊκή εξέλιξη. Οι 

ποσοστιαίες αυξήσεις κινούνται ανάμεσα σε 6,29%-38,25%. Οι μακροπρόθεσμες 

υποχρεώσεις έχουν ανοδική τάση αλλά στην αρχή της περιόδου τα ποσοστά τους 

κινούνται σε χαμηλά επίπεδα ακόμα και κάτω του 1% ή και μηδενικές κάποιες χρονιές. Τα 

πράγματα αλλάζουν από το 2015 και μετά που βρίσκονται σε ευνοϊκή εξέλιξη με 

ποσοστιαίες αυξήσεις έως και 24,66%. Οι βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις έχουν και αυτές 

ανοδική τάση, με υψηλότερα ποσοστά από τις μακροπρόθεσμες, με αποτέλεσμα από το 

2015 και αυτές να βρίσκονται σε ευνοϊκή εξέλιξη με ποσοστιαίες αυξήσεις ακόμα και 

57,15%, ποσοστό ιδιαίτερα υψηλό.   

 

 

 

 

 

 

 

Έτος 2000 2001 2002 2003 2004 2005

Μετοχικό κεφάλαιο 22,20% 22,01% 21,81% 21,59% 28,32% 34,41%

Αποθεματικά 7,70% 4,21% 7,88% 5,16% 8,21% 8,24%

Μακροπρόθεσμες υποχρεώσεις 0,79% 0,79% 0,79% 0,79% 7,25% 5,27%

Βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις 5,75% 3,50% 5,08% 10,20% 10,84% 11,48%

ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ 11,10% 10,07% 10,79% 11,78% 16,45% 18,50%

Έτος 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Μετοχικό κεφάλαιο 38,08% 40,64% 71,65% 72,74% 72,02% 71,21%

Αποθεματικά 9,07% 40,48% 49,32% 65,27% 70,85% 67,17%

Μακροπρόθεσμες υποχρεώσεις 2,64% 0,00% 0,00% 0,00% 4,89% 22,38%

Βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις 22,25% 18,99% 45,73% 45,08% 41,93% 40,56%

ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ 22,20% 24,93% 44,91% 46,81% 47,48% 50,71%

Έτος 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Μετοχικό κεφάλαιο 80,42% 105,57% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

Αποθεματικά 106,29% 126,20% 100,00% 126,84% 128,79% 138,25%

Μακροπρόθεσμες υποχρεώσεις 5,68% 55,16% 100,00% 115,56% 124,30% 124,66%

Βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις 89,87% 56,41% 100,00% 125,50% 157,15% 154,03%

ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ 67,25% 82,34% 100,00% 113,33% 124,03% 124,27%
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Πίνακας 81 Αποτελέσματα ανάλυσης με δείκτες τάσης [Αποτελέσματα χρήσης] της UNI-PHARMA ΑΒΕΕ  

 

Παρατηρώντας τα παραπάνω αποτελέσματα βλέπουμε ότι ο κύκλος εργασιών δείχνει 

σημάδια ανοδικής τάσης ωστόσο μόνο από το 2015 και μετά βρίσκεται σε ευνοϊκή εξέλιξη 

με ποσοστιαίες αυξήσεις που δεν ξεπερνούν το 34,65%. Αντίστοιχη εικόνα βλέπουμε και 

στο κόστος πωληθέντων, βρισκόμενο και αυτό σε ευνοϊκή εξέλιξη από το 2015 και μετά 

με ποσοστιαίες αυξήσεις έως και 39,68%. Μια σχετικά ίδια εικόνα έχουμε και για τα μικτά 

αποτελέσματα αφού βρίσκονται μόνο από το 2015 και μετά σε ευνοϊκή εξέλιξη με 

ποσοστιαίες αυξήσεις ανάμεσα σε 17,60%-25,91%. Τα μερικά αποτελέσματα βέβαια 

βλέπουμε μια διαφορετική εικόνα και αυτό διότι σε όλη την περίοδο καταγράφονται και 

ανοδικές τάσεις και πτωτικές και ζημιές όπως το 2001 αλλά και περίοδο με ευνοϊκή 

εξέλιξη όπως το 2012-2015, με ποσοστιαίες αυξήσεις ανάμεσα σε 3,87%-25,1%. Τέλος 

βλέπουμε ότι στα αποτελέσματα χρήσης προ φόρων τα ποσοστά τους κινούνται σε πολύ 

χαμηλά επίπεδα, ακόμα και ζημιές,  με εξαίρεση βέβαια την περίοδο 2012-2015 που 

βρίσκονται σε ευνοϊκή εξέλιξη καταγράφοντας μόνο μια χρονιά αρκετά μεγάλη 

ποσοστιαία αύξηση της τάξης του 38,6%.  

3.8 Ανάλυση με δείκτες τάσης στην ΦΑΜΑΡ ΑΒΕ 

 

Παίρνοντας τα δεδομένα των πινάκων 43, 45 και 47 και με τη χρήση των αριθμοδεικτών 

τάσης προκύπτουν τα ακόλουθα αποτελέσματα που θα μας βοηθήσουν να κατανοήσουμε 

καλύτερα την κατάσταση της εταιρείας την περίοδο 2000-2017. 

Έτος 2000 2001 2002 2003 2004 2005

Κύκλος εργασιών 29,26% 31,21% 29,12% 30,76% 35,69% 40,74%

Κόστος πωλήσεων 28,33% 33,77% 34,05% 34,28% 35,11% 42,40%

Μικτά αποτελέσματα κέρδη/(ζημιές) εκμετάλλευσης 30,89% 26,75% 20,56% 24,64% 36,70% 37,86%

Μερικά αποτελέσματα κέρδη/(ζημιές) εκμετάλλευσης 9,90% -10,07% 10,46% 1,83% 24,30% 6,65%

Αποτελέσματα χρήσης προ φόρων - κέρδη(ζημιές) 17,03% -10,77% 15,79% 4,56% 33,86% 7,69%

Έτος 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Κύκλος εργασιών 47,19% 56,90% 62,37% 68,36% 68,53% 71,54%

Κόστος πωλήσεων 46,93% 58,64% 73,87% 75,82% 78,54% 87,66%

Μικτά αποτελέσματα κέρδη/(ζημιές) εκμετάλλευσης 47,64% 53,88% 42,36% 55,38% 51,13% 43,51%

Μερικά αποτελέσματα κέρδη/(ζημιές) εκμετάλλευσης 30,80% 89,79% 46,82% 59,98% 31,24% 7,56%

Αποτελέσματα χρήσης προ φόρων - κέρδη(ζημιές) 38,66% 114,59% 52,73% 68,61% 44,29% 10,95%

Έτος 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Κύκλος εργασιών 81,49% 94,55% 100,00% 117,96% 131,09% 134,65%

Κόστος πωλήσεων 75,89% 96,13% 100,00% 117,57% 138,84% 139,68%

Μικτά αποτελέσματα κέρδη/(ζημιές) εκμετάλλευσης 91,23% 91,81% 100,00% 118,64% 117,60% 125,91%

Μερικά αποτελέσματα κέρδη/(ζημιές) εκμετάλλευσης 114,49% 103,87% 100,00% 112,29% 41,18% 48,20%

Αποτελέσματα χρήσης προ φόρων - κέρδη(ζημιές) 138,06% 108,02% 100,00% 107,14% 23,16% 33,16%
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Πίνακας 82 Αποτελέσματα ανάλυσης με δείκτες τάσης [Ενεργητικό] της ΦΑΜΑΡ ΑΒΕ 

*Για τα έτη 2000 και 2001 δεν υπάρχουν δημοσιευμένα στοιχεία  

Αυτό που προκύπτει από τα παραπάνω αποτελέσματα είναι ότι τα πάγια δείχνουν σημάδια 

ανοδικής τάσης αλλά μόνο την 2ετία 2012-2013 βρίσκονται σε ευνοϊκή εξέλιξη με 

ποσοστιαία αύξηση έως και 14,81%, ενώ από το 2015 και μετά ξαναβρίσκεται σε δυσμενή 

κατάσταση. Οι συμμετοχές αντίθετα βρίσκονται σε δυσμενή κατάσταση που την 

μεγαλύτερη περίοδο είναι ακόμα και μηδενικές, ωστόσο μόνο το 2015 το ποσοστό είναι 

ίδιο με το έτος βάσης. Τελείως διαφορετική εικόνα παρατηρούμε για την περίπτωση των 

αποθεμάτων και αυτό διότι το μεγαλύτερο μέρος της περιόδου αυτής βρίσκονται σε 

ευνοϊκή εξέλιξη με ποσοστιαίες αυξήσεις ανάμεσα σε 1,70%-49%.  Οι απαιτήσεις 

αντίθετα ενώ έχουν και αυτές ανοδική τάση, βρίσκονται μόνο το 2013 σε ευνοϊκή εξέλιξη 

με ποσοστιαία αύξηση 24,17%. Τέλος στα διαθέσιμα αξίζει να παρατηρήσουμε ότι η 

κατάσταση είναι διαφορετική. Βρίσκονται σε ευνοϊκή εξέλιξη από το 2008 και μετά με 

εξαίρεση το 2010 που το ποσοστό τους πέφτει κατακόρυφα. Οι ποσοστιαίες αυξήσεις 

κυμαίνονται ανάμεσα σε 14,99%-111,87%, δείχνοντας μας ότι η εταιρεία είναι αρκετά 

καλά από άποψη ρευστότητας.  

Έτος 2000 2001 2002 2003 2004 2005

Πάγια - - 0,15% 51,74% 57,52% 73,62%

Συμμετοχές - - 0,00% 2,42% 2,53% 0,00%

Αποθέματα - - 0,00% 85,86% 105,31% 106,58%

Απαιτήσεις - - 0,00% 32,60% 32,58% 35,23%

Διαθέσιμα - - 1,76% 10,78% 8,99% 9,84%

ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ - - 0,12% 44,21% 48,75% 58,32%

Έτος 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Πάγια 86,80% 88,96% 91,73% 92,36% 92,75% 92,46%

Συμμετοχές 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Αποθέματα 101,70% 95,44% 119,11% 102,32% 92,75% 103,18%

Απαιτήσεις 41,49% 48,37% 62,46% 57,19% 49,12% 56,29%

Διαθέσιμα 15,56% 8,70% 211,87% 176,30% 24,35% 172,21%

ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 67,14% 69,66% 81,22% 78,14% 72,12% 77,91%

Έτος 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Πάγια 103,19% 114,81% 100,00% 98,36% 89,11% 90,51%

Συμμετοχές 0,00% 0,00% 100,00% 100,00% 1,48% 1,48%

Αποθέματα 99,38% 95,64% 100,00% 104,78% 115,93% 149,00%

Απαιτήσεις 63,42% 124,17% 100,00% 81,87% 76,26% 84,43%

Διαθέσιμα 197,44% 114,99% 100,00% 198,83% 183,67% 143,52%

ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 86,12% 107,38% 100,00% 96,55% 82,87% 87,39%
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Πίνακας 83 Αποτελέσματα ανάλυσης με δείκτες τάσης [Παθητικό] της ΦΑΜΑΡ ΑΒΕ 

*Για τα έτη 2000 και 2001 δεν υπάρχουν δημοσιευμένα στοιχεία  

Σύμφωνα με τα παραπάνω στοιχεία βλέπουμε ότι το μετοχικό κεφάλαιο την 2ετία 2003-

2004 βρίσκεται σε ευνοϊκή εξέλιξη με ποσοστιαίες αυξήσεις έως και 542,64%, δείχνοντας 

μας την διάθεση της εταιρείας για αύξηση του μετοχικού κεφαλαίου. Από το 2005 και 

μετά όμως το ποσοστό του μετοχικού κεφαλαίου είναι το ίδιο με το έτος βάσης. Τα 

αποθεματικά αντίθετα ενώ έχουν ανοδική τάση μόνο το 2012 καταγράφεται ευνοϊκή 

εξέλιξη με οριακή αύξηση 2,52%. Η ανοδική τάση που έχουν οι μακροπρόθεσμες 

υποχρεώσεις δεν αρκεί για να ξεπεράσουν το ποσοστό του έτους βάσης για αυτό και 

βρίσκονται σε δυσμενή εξέλιξη καθ’ όλη την περίοδο. Εντελώς διαφορετική εικόνα 

παρατηρούμε και για τις βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις και αυτό διότι σε αντίθεση με τις 

μακροπρόθεσμες βρίσκονται σε ευνοϊκή εξέλιξη περισσότερες χρονιές. Ενώ οι 

ποσοστιαίες αυξήσεις τους κυμαίνονται ανάμεσα σε 1,67%-70,91%.  

Πίνακας 84 Αποτελέσματα ανάλυσης με δείκτες τάσης [Αποτελέσματα χρήσης] της ΦΑΜΑΡ ΑΒ 

*Για τα έτη 2000 και 2001 δεν υπάρχουν δημοσιευμένα στοιχεία  

Έτος 2000 2001 2002 2003 2004 2005

Μετοχικό κεφάλαιο - - 1,80% 642,64% 637,74% 100,00%

Αποθεματικά - - 0,17% 4,64% 0,71% 51,31%

Μακροπρόθεσμες υποχρεώσεις - - 0,00% 6,03% 40,52% 55,82%

Βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις - - 0,12% 87,01% 53,05% 64,90%

ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ - - 0,12% 44,21% 48,75% 58,32%

Έτος 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Μετοχικό κεφάλαιο 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

Αποθεματικά 63,25% 75,98% 83,64% 87,20% 84,85% 88,34%

Μακροπρόθεσμες υποχρεώσεις 61,56% 59,00% 49,74% 47,28% 33,91% 67,79%

Βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις 76,51% 77,99% 126,76% 116,43% 118,10% 82,44%

ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ 67,14% 69,66% 81,22% 78,14% 72,12% 77,91%

Έτος 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Μετοχικό κεφάλαιο 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

Αποθεματικά 102,52% 98,93% 100,00% 99,08% 38,74% 53,71%

Μακροπρόθεσμες υποχρεώσεις 71,60% 72,16% 100,00% 91,63% 92,82% 99,29%

Βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις 92,87% 170,91% 100,00% 101,67% 105,63% 98,03%

ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ 86,12% 107,38% 100,00% 96,55% 82,87% 87,39%

Έτος 2000 2001 2002 2003 2004 2005

Κύκλος εργασιών - - 0,00% 18,19% 50,64% 52,68%

Κόστος πωλήσεων - - 0,00% 19,01% 48,92% 54,70%

Μικτά αποτελέσματα κέρδη/(ζημιές) εκμετάλλευσης - - 0,00% 16,60% 54,00% 48,72%

Μερικά αποτελέσματα κέρδη/(ζημιές) εκμετάλλευσης - - 0,00% 6,70% 12,80% -15,56%

Αποτελέσματα χρήσης προ φόρων - κέρδη(ζημιές) - - 0,00% 6,53% -12,38% -21,69%

Έτος 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Κύκλος εργασιών 67,79% 70,33% 86,72% 95,79% 92,02% 98,58%

Κόστος πωλήσεων 65,32% 68,28% 90,17% 95,97% 91,75% 97,91%

Μικτά αποτελέσματα κέρδη/(ζημιές) εκμετάλλευσης 72,61% 74,34% 79,97% 95,46% 92,55% 99,90%

Μερικά αποτελέσματα κέρδη/(ζημιές) εκμετάλλευσης 58,54% 53,11% 31,34% 19,50% 9,67% 35,14%

Αποτελέσματα χρήσης προ φόρων - κέρδη(ζημιές) 66,28% 54,97% 24,72% 15,10% 3,01% 28,00%

Έτος 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Κύκλος εργασιών 96,11% 104,65% 100,00% 99,13% 95,53% 99,95%

Κόστος πωλήσεων 95,34% 99,92% 100,00% 99,50% 97,77% 102,45%

Μικτά αποτελέσματα κέρδη/(ζημιές) εκμετάλλευσης 97,61% 113,89% 100,00% 98,42% 91,15% 95,05%

Μερικά αποτελέσματα κέρδη/(ζημιές) εκμετάλλευσης 70,59% 64,90% 100,00% 93,32% -70,06% 72,96%

Αποτελέσματα χρήσης προ φόρων - κέρδη(ζημιές) 78,19% 68,49% 100,00% 96,32% -129,84% 69,44%
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Σύμφωνα με τα παραπάνω στοιχεία βλέπουμε ότι ο κύκλος εργασιών δείχνει σημάδια 

ανοδικής τάσης, ωστόσο μόνο το 2013 βρίσκεται σε ευνοϊκή εξέλιξη σε σχέση με το έτος 

βάσης, με ποσοστιαία αύξηση 4,65%. Παρόμοια κατάσταση είναι και για το κόστος 

πωλήσεων, δηλαδή η ανοδική τάση που βλέπουμε έχει ως αποτέλεσμα μόνο το 2017 να 

ξεπερνάει το ποσοστό του έτος βάσης με την οριακή αύξηση 2,45%. Όπως συμβαίνει και 

στις προηγούμενες περιπτώσεις, έτσι και τα μικτά αποτελέσματα βρίσκονται σε ευνοϊκή 

εξέλιξη μόνο μια χρονιά, με ποσοστιαία αύξηση 13,89%. Τα μερικά αποτελέσματα 

αντίθετα βρίσκονται συνέχεια σε δυσμενή εξέλιξη, με ιδιαίτερα χαμηλά ποσοστά που 

κάποιες χρονιές καταγράφονται ακόμα και ζημιές για την εταιρεία. Η ίδια ακριβώς εικόνα 

παρατηρείτε και για τα αποτελέσματα χρήσης προ φόρων, δηλαδή δεν έχει βρεθεί καμία 

χρονιά σε ευνοϊκή εξέλιξη και έχουν καταγραφεί ακόμα και ζημιές με ιδιαίτερα υψηλά 

ποσοστά ως προς το έτος βάσης. 

 

3.9 Ανάλυση με δείκτες τάσης στην SPECIFAR ABEE 

 

Παίρνοντας τα δεδομένα των πινάκων 49, 51 και 53 και με τη χρήση των αριθμοδεικτών 

τάσης προκύπτουν τα ακόλουθα αποτελέσματα που θα μας βοηθήσουν να κατανοήσουμε 

καλύτερα την κατάσταση της εταιρείας την περίοδο 2000-2017. 

Πίνακας 85 Αποτελέσματα ανάλυσης με δείκτες τάσης [Ενεργητικό] της SPECIFAR ΑΒΕΕ 

 

Σύμφωνα με τα παραπάνω στοιχεία βλέπουμε ότι τα πάγια δείχνουν σημάδια ανοδικής 

τάσης αλλά μόνο την περίοδο 2010-2013 βρίσκονται σε ευνοϊκή εξέλιξη σε σχέση με το 

Έτος 2000 2001 2002 2003 2004 2005

Πάγια 4,81% 18,03% 27,09% 30,85% 31,17% 35,31%

Συμμετοχές 0,01% 0,01% 0,01% 0,01% 0,07% 0,14%

Αποθέματα 17,56% 15,19% 13,67% 34,47% 33,82% 28,60%

Απαιτήσεις 6,92% 8,21% 11,80% 13,08% 7,80% 19,90%

Διαθέσιμα 21,83% 25,67% 10,65% 40,59% 35,77% 156,86%

ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 7,08% 11,59% 15,44% 20,87% 19,04% 24,85%

Έτος 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Πάγια 39,33% 69,94% 62,17% 91,43% 134,15% 214,20%

Συμμετοχές 0,30% 0,40% 0,61% 0,92% 1,48% 28,80%

Αποθέματα 50,44% 81,43% 90,39% 124,77% 74,23% 109,97%

Απαιτήσεις 24,07% 45,93% 37,44% 99,06% 107,76% 106,70%

Διαθέσιμα 85,21% 111,16% 148,82% 221,23% 303,16% 1818,24%

ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 30,56% 53,62% 50,02% 87,17% 96,92% 148,10%

Έτος 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Πάγια 151,73% 114,12% 100,00% 85,75% 85,36% 82,26%

Συμμετοχές 77,89% 103,56% 100,00% 134,20% 136,60% 95,23%

Αποθέματα 97,43% 126,33% 100,00% 95,54% 90,05% 66,96%

Απαιτήσεις 131,07% 120,95% 100,00% 97,71% 104,24% 166,87%

Διαθέσιμα 757,45% 206,82% 100,00% 2367,14% 502,89% 506,72%

ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 130,48% 117,77% 100,00% 120,89% 104,32% 114,52%
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έτος βάσης με ποσοστιαίες αυξήσεις ακόμα και 114,20%. Από το 2015 παρατηρούμε ξανά 

πτωτική τάση δυσμενής εξέλιξης. Η ανοδική τάση των συμμετοχών μέχρι και το 2010 

κινείται σε ποσοστά κάτω του 1%, ενώ τα πράγματα αλλάζουν από την επόμενη χρονιά 

και αυτό έχει ως αποτέλεσμα την περίοδο 2013-2016 να βρίσκεται σε ευνοϊκή εξέλιξη, με 

ποσοστιαίες αυξήσεις ακόμα και 36,60%. Τα αποθέματα της εταιρείας έχουν και αυτά 

ανοδική τάση αλλά μόνο τις χρονιές 2009, 2011 και 2013 βρίσκονται σε ευνοϊκή εξέλιξη 

με ποσοστιαίες αυξήσεις 24,77%, 9,97% και 26,33% αντίστοιχα. Η ανοδική τάση των 

απαιτήσεων βρίσκει σε ευνοϊκή εξέλιξη τις περιόδους 2010-2013 και 2016-2017. Οι 

ποσοστιαίες αυξήσεις κυμαίνονται ανάμεσα σε 4,24%-66,87%. Τέλος στα διαθέσιμα 

πρέπει να δώσουμε ιδιαίτερη προσοχή γιατί καταγράφηκαν ποσοστά ιδιαίτερης σημασίας. 

Από το 2005 και μετά, με εξαίρεση το 2006, τα διαθέσιμα βρίσκονται σε ευνοϊκή εξέλιξη 

με ιδιαίτερα υψηλές ποσοστιαίες αυξήσεις αγγίζουν ακόμα και το 2267,14%, βλέποντας 

πόσο μεγάλη ευκολία από άποψη ρευστότητας έχει η εταιρεία.  

Πίνακας 86 Αποτελέσματα ανάλυσης με δείκτες τάσης [Παθητικό] της SPECIFAR ΑΒΕΕ  

 

Από τα παραπάνω αποτελέσματα παρατηρούμε ότι το μετοχικό κεφάλαιο έχει ανοδική 

τάση που έχει ως αποτέλεσμα από το 2010 και μετά το ποσοστό του μετοχικού κεφαλαίου 

να παραμένει ίδιο με το έτος βάσης. Τα αποθεματικά καταγράφουν αρνητικές τιμές μέχρι 

το 2006, ενώ από την επόμενη χρονιά βλέπουμε ανοδική τάση του ποσοστού 

καταγράφοντας όμως μόνο το 2015 ευνοϊκή εξέλιξη. Οι μακροπρόθεσμες υποχρεώσεις 

έχουν και αυτές ανοδική τάση για αυτό και την περίοδο 2009-2013 βρίσκεται σε ευνοϊκή 

εξέλιξη, με ποσοστιαίες αυξήσεις ακόμα και 347,18%. Από το 2015 και μετά βρίσκεται 

ξανά σε δυσμενή κατάσταση σημειώνοντας και πτωτική τάση. Ανοδική τάση έχουν και οι 

Έτος 2000 2001 2002 2003 2004 2005

Μετοχικό κεφάλαιο 22,70% 26,74% 31,76% 39,45% 38,86% 40,06%

Αποθεματικά -2,07% -1,36% -3,86% -8,27% -7,23% -4,66%

Μακροπρόθεσμες υποχρεώσεις 2,03% 1,63% 22,72% 25,82% 26,27% 60,38%

Βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις 1,32% 17,93% 18,22% 40,62% 29,20% 26,78%

ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ 7,08% 11,59% 15,44% 20,87% 19,04% 24,85%

Έτος 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Μετοχικό κεφάλαιο 43,09% 73,87% 72,98% 99,88% 100,00% 100,00%

Αποθεματικά -4,08% 4,96% 7,43% 47,03% 52,99% 86,50%

Μακροπρόθεσμες υποχρεώσεις 30,73% 97,48% 26,58% 110,89% 159,95% 431,98%

Βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις 75,51% 77,07% 110,92% 123,58% 126,18% 124,87%

ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ 30,56% 53,62% 50,02% 87,17% 96,92% 148,10%

Έτος 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Μετοχικό κεφάλαιο 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

Αποθεματικά 50,37% 56,31% 100,00% 112,98% 87,97% 96,31%

Μακροπρόθεσμες υποχρεώσεις 447,18% 113,67% 100,00% 73,74% 24,92% 22,96%

Βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις 85,76% 271,73% 100,00% 210,98% 207,38% 248,97%

ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ 130,48% 117,77% 100,00% 120,89% 104,32% 114,52%
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βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις για αυτό και από το 2008 και μετά να βρίσκεται σε ευνοϊκή 

εξέλιξη με ποσοστιαίες αυξήσεις ακόμα και 171,73%.  

Πίνακας 87 Αποτελέσματα ανάλυσης με δείκτες τάσης [Αποτελέσματα χρήσης] της SPECIFAR ΑΒΕΕ 

 

Σύμφωνα με τα παραπάνω στοιχεία βλέπουμε ότι ο κύκλος εργασιών έχει ανοδική τάση 

που την περίοδο 2009-2010 και 2012-2013 καταγράφεται ευνοϊκή εξέλιξη με αύξηση έως 

και 13,55%, ενώ από το 2015 και μετά βλέπουμε πτωτική τάση με δυσμενή εξέλιξη . Το 

κόστος πωλήσεων έχει ανοδική τάση σε σημείο που την περίοδο 2009-2016 να βρίσκεται 

σε ευνοϊκή εξέλιξη με ποσοστιαίες αυξήσεις ανάμεσα σε 1,96%-38,87%. Στα μικτά 

αποτελέσματα όμως δεν αρκεί η ανοδική τάση που παρατηρούμε για αυτό και μόνο την 

2ετία 2012-2013 βρίσκεται σε ευνοϊκή εξέλιξη με όχι τόσο υψηλές αυξήσεις. Τις 

αντίστοιχες χρονιές παρατηρούμε ευνοϊκή εξέλιξη και για τα μερικά αποτελέσματα, ενώ 

βλέπουμε και ζημίες να καταγράφονται στην αρχή της περιόδου. Τέλος τα αποτελέσματα 

χρήσης προ φόρων βρίσκονται σε δυσμενή εξέλιξη σε όλη την περίοδο αυτή, 

καταγράφοντας ακόμα και ζημιές την 2ετία 2002-2003.  

3.10 Ανάλυση με δείκτες τάσης στην LAVIPHARM ΑΕ 

 

Παίρνοντας τα δεδομένα των πινάκων 55, 57 και 59 και με τη χρήση των αριθμοδεικτών 

τάσης προκύπτουν τα ακόλουθα αποτελέσματα που θα μας βοηθήσουν να κατανοήσουμε 

καλύτερα την κατάσταση της εταιρείας την περίοδο 2000-2017. 

 

 

Έτος 2000 2001 2002 2003 2004 2005

Κύκλος εργσιών 3,08% 3,08% 3,45% 4,30% 11,71% 16,34%

Κόστος πωλήσεων 5,41% 5,36% 6,27% 7,93% 18,71% 26,17%

Μικτά αποτελέσματα κέρδη/(ζημιές) εκμετάλλευσης 1,08% 1,12% 1,03% 1,18% 5,68% 7,86%

Μερικά αποτελέσματα κέρδη/(ζημιές) εκμετάλλευσης 0,12% -0,02% -1,47% -3,94% 1,83% 4,81%

Αποτελέσματα χρήσης προ φόρων - κέρδη(ζημιές) 0,53% 1,17% -3,91% -6,68% 2,32% 4,12%

Έτος 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Κύκλος εργσιών 23,41% 41,05% 66,03% 102,78% 113,45% 98,89%

Κόστος πωλήσεων 35,28% 57,82% 92,62% 131,03% 138,87% 101,96%

Μικτά αποτελέσματα κέρδη/(ζημιές) εκμετάλλευσης 13,18% 26,58% 43,10% 78,42% 91,52% 96,23%

Μερικά αποτελέσματα κέρδη/(ζημιές) εκμετάλλευσης 4,51% 17,16% 5,10% 59,31% 77,70% 94,37%

Αποτελέσματα χρήσης προ φόρων - κέρδη(ζημιές) 1,08% 2,56% 6,69% 60,51% 79,81% 91,01%

Έτος 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Κύκλος εργσιών 113,55% 112,77% 100,00% 95,37% 88,81% 74,97%

Κόστος πωλήσεων 123,56% 114,13% 100,00% 122,79% 121,46% 98,19%

Μικτά αποτελέσματα κέρδη/(ζημιές) εκμετάλλευσης 104,91% 111,60% 100,00% 71,71% 60,65% 54,95%

Μερικά αποτελέσματα κέρδη/(ζημιές) εκμετάλλευσης 102,89% 112,56% 100,00% 39,43% 35,82% 47,21%

Αποτελέσματα χρήσης προ φόρων - κέρδη(ζημιές) 59,46% 23,96% 100,00% 26,49% 43,02% 22,24%
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Πίνακας 88 Αποτελέσματα ανάλυσης με δείκτες τάσης [Ενεργητικό] της LAVIPHARM ΑΕ 

 

Από τα παραπάνω αποτελέσματα παρατηρούμε ότι τα πάγια βρίσκονται σε ευνοϊκή 

εξέλιξη την περίοδο 2004-2015, αλλά το ποσοστό τους καταγράφει πτωτική τάση για αυτό 

και από το 2016 και μετά ξαναβρίσκεται σε δυσμενή εξέλιξη. Αποτελέσματα για τις 

συμμετοχές δεν βλέπουμε διότι από το 2004 και μετά είναι μηδενικές. Τα αποθέματα 

καταγράφουν ευνοϊκή εξέλιξη τις περιόδους 2000-2003, 2008-2017 με ποσοστιαίες 

αυξήσεις ακόμα και 1031,18% το 2001, ενώ η μικρότερη που έχει καταγραφεί να είναι 

4,54%. Οι απαιτήσεις βρίσκονται και αυτές σε ευνοϊκή εξέλιξη τις περιόδους 2000-2006 

και 2009-2010 ωστόσο όμως το ποσοστό τους έχει πτωτική τάση για αυτό και από το 2011 

και μετά να ξαναβρεθεί σε δυσμενή εξέλιξη. Τέλος τα διαθέσιμα είναι τα μόνα που 

βρίσκονται σε ευνοϊκή εξέλιξη καθ’ όλη την περίοδο ωστόσο όμως το ποσοστό τους 

καταγράφει πτωτική τάση από 4995,85% μέχρι και  46,84%, βλέπουμε δηλαδή μείωση 

στη ρευστότητα της εταιρείας.  

Πίνακας 89 Αποτελέσματα ανάλυσης με δείκτες τάσης [Παθητικό] της LAVIPHARM ΑΕ 

 

Έτος 2000 2001 2002 2003 2004 2005

Πάγια 29,50% 38,32% 55,82% 62,75% 208,14% 252,07%

Συμμετοχές

Αποθέματα 150,40% 1131,18% 142,89% 116,26% 66,74% 85,83%

Απαιτήσεις 319,25% 449,76% 378,41% 389,12% 348,64% 126,25%

Διαθέσιμα 2575,30% 5095,85% 2664,82% 2036,17% 857,71% 2673,12%

ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 205,03% 273,44% 235,35% 249,07% 248,72% 224,37%

Έτος 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Πάγια 255,88% 261,40% 182,25% 180,76% 190,35% 187,53%

Συμμετοχές

Αποθέματα 95,58% 96,58% 119,38% 124,14% 143,77% 126,72%

Απαιτήσεις 160,09% 94,47% 90,01% 118,43% 107,73% 80,18%

Διαθέσιμα 490,91% 708,50% 259,29% 901,38% 630,83% 257,11%

ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 225,32% 211,26% 154,35% 165,13% 167,59% 155,26%

Έτος 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Πάγια 187,03% 143,79% 100,00% 109,28% 88,24% 76,65%

Συμμετοχές

Αποθέματα 104,54% 122,30% 100,00% 125,26% 171,07% 157,90%

Απαιτήσεις 91,58% 96,96% 100,00% 66,94% 77,79% 80,16%

Διαθέσιμα 588,74% 151,38% 100,00% 146,84% 223,32% 268,18%

ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 159,44% 129,72% 100,00% 97,62% 88,04% 80,75%

Έτος 2000 2001 2002 2003 2004 2005

Μετοχικό κεφάλαιο 67,72% 67,72% 76,92% 76,92% 76,92% 76,92%

Αποθεματικά -585,30% -581,23% -547,26% -547,90% -581,98% -594,50%

Μακροπρόθεσμες υποχρεώσεις 21,29% 36,77% 115,35% 69,40% 61,00% 25,90%

Βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις 231,79% 406,58% 258,65% 321,35% 313,31% 264,20%

ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ 205,03% 273,44% 235,35% 249,07% 248,72% 224,37%

Έτος 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Μετοχικό κεφάλαιο 76,92% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

Αποθεματικά -653,95% -781,41% -375,27% -360,69% -370,16% -334,59%

Μακροπρόθεσμες υποχρεώσεις 38,14% 27,15% 93,47% 134,81% 139,98% 81,06%

Βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις 238,93% 129,98% 82,34% 92,41% 92,70% 106,12%

ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ 225,32% 211,26% 154,35% 165,13% 167,59% 155,26%

Έτος 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Μετοχικό κεφάλαιο 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 265,26% 265,26%

Αποθεματικά -324,19% -114,47% 100,00% 121,40% 841,41% 871,62%

Μακροπρόθεσμες υποχρεώσεις 127,40% 136,54% 100,00% 107,46% 101,20% 188,40%

Βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις 94,27% 83,20% 100,00% 96,87% 88,80% 29,89%

ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ 159,44% 129,72% 100,00% 97,62% 88,04% 80,75%
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Από τα παραπάνω στοιχεία βλέπουμε ότι το μετοχικό κεφάλαιο της εταιρείας έχει ανοδική 

τάση για αυτό και την περίοδο 2007-2015 παραμένει ίδιο με το ποσοστό του έτους βάσης, 

ενώ η εικόνα αλλάζει την 2ετία 2016-2017 με αύξηση του μετοχικού κεφαλαίου έως και 

165,26%. Τα αποθεματικά έως και το 2013 καταγράφουν αρνητικές τιμές με ιδιαίτερα 

υψηλά ποσοστά, ενώ η εικόνα αυτή αλλάζει από το 2015 και μετά που βρίσκεται ξανά σε 

ευνοϊκή εξέλιξη με ποσοστιαίες αυξήσεις ακόμα και 771,62%. Στις μακροπρόθεσμες 

υποχρεώσεις τα πράγματα είναι τελείως διαφορετικά και αυτό γιατί δεν βλέπουμε μια 

σχετικά σταθερή εξέλιξή στα ποσοστά τους. Παρατηρούμε και ανοδικές αλλά και πτωτικές 

τάσεις καθ’ όλη την περίοδο αλλά και περιόδους που βρίσκονται σε ευνοϊκή εξέλιξη όπως 

το 2002, 2005, 2009-2010 και από το 2012 και μετά με ποσοστιαίες αυξήσεις ακόμα και 

88,40%.  Οι βραχυπρόθεσμες αντίθετα βρίσκονται σε ευνοϊκή εξέλιξη την περίοδο 2000-

2007 και 2011, ενώ τις υπόλοιπες χρονιές δεν βρίσκονται μόνο σε δυσμενή εξέλιξη αλλά 

έχουν και πτωτική τάση.   

Πίνακας 90 Αποτελέσματα ανάλυσης με δείκτες τάσης [Αποτελέσματα χρήσης] της LAVIPHARM ΑΕ  

 

Στην περίπτωση του κύκλου εργασιών, σύμφωνα με τα παραπάνω στοιχεία, βλέπουμε ότι 

παρόλο που βρίσκονται σε ευνοϊκή εξέλιξη καταγράφεται πτωτική τάση και αυτό έχει ως 

αποτέλεσμα να βρεθεί ακόμα και σε δυσμενή εξέλιξη από το 2015 και μετά. Αντίστοιχη 

κατάσταση υπάρχει και στη περίπτωση του κόστους πωλήσεων. Τα μικτά αποτελέσματα 

κινούνται κάπως διαφορετικά γιατί βρίσκονται σε δυσμενή εξέλιξη περισσότερα χρόνια, 

έχοντας κάπως υψηλά σχετικά ποσοστά. Στα μερικά αποτελέσματα βλέπουμε ότι μόνο 2 

χρονιές βρίσκεται σε ευνοϊκή εξέλιξη με ποσοστιαίες αυξήσεις ακόμα και 480,03% αλλά 

όλες τις υπόλοιπες χρονιές καταγράφονται ζημιές με ιδιαίτερα υψηλά ποσοστά. Τέλος στα 

αποτελέσματα χρήσης προ φόρων καταγράφονται κέρδη μόνο τα έτη 2007-2009 και 2011-

Έτος 2000 2001 2002 2003 2004 2005

Κύκλος εργασιών 440,13% 894,74% 499,07% 479,11% 182,58% 168,93%

Κόστος πωλήσεων 583,59% 1090,93% 676,97% 637,94% 198,45% 194,66%

Μικτά αποτελέσματα κέρδη/(ζημιές) εκμετάλλευσης 130,77% 471,68% 115,44% 136,60% 148,35% 113,47%

Μερικά αποτελέσματα κέρδη/(ζημιές) εκμετάλλευσης -213,78% -981,11% -507,34% -424,09% -1410,97% -573,93%

Αποτελέσματα χρήσης προ φόρων - κέρδη(ζημιές) -18,53% -20,99% -22,22% -0,56% -45,09% -12,74%

Έτος 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Κύκλος εργασιών 149,60% 173,20% 167,39% 173,89% 143,15% 144,62%

Κόστος πωλήσεων 152,96% 190,41% 182,29% 190,56% 165,68% 167,25%

Μικτά αποτελέσματα κέρδη/(ζημιές) εκμετάλλευσης 142,36% 136,07% 135,26% 137,93% 94,57% 95,82%

Μερικά αποτελέσματα κέρδη/(ζημιές) εκμετάλλευσης -1121,95% -261,72% -157,76% -61,55% -419,64% 124,09%

Αποτελέσματα χρήσης προ φόρων - κέρδη(ζημιές) -32,49% 16,12% 174,11% 7,07% -10,15% 17,10%

Έτος 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Κύκλος εργασιών 120,46% 101,88% 100,00% 87,18% 93,98% 62,65%

Κόστος πωλήσεων 122,25% 104,36% 100,00% 89,93% 89,27% 47,97%

Μικτά αποτελέσματα κέρδη/(ζημιές) εκμετάλλευσης 116,61% 96,54% 100,00% 81,23% 104,13% 94,31%

Μερικά αποτελέσματα κέρδη/(ζημιές) εκμετάλλευσης -119,88% 580,03% 100,00% -215,84% -381,02% -323,51%

Αποτελέσματα χρήσης προ φόρων - κέρδη(ζημιές) 2,04% 88,97% 100,00% 9,77% 5,52% -3,14%
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2016 αλλά σε ευνοϊκή εξέλιξη είναι μόνο το 2008. Όλες οι υπόλοιπες χρονιές είτε 

καταγράφονται ζημιές είτε βρίσκονται σε δυσμενή εξέλιξη.  

 

4 Αριθμοδείκτες ρευστότητας  

Γενικά με τους αριθμοδείκτες ρευστότητας μπορούμε να προσδιορίσουμε την βραχυχρόνια 

οικονομική θέση της εκάστοτε επιχείρησης και κατά πόσο είναι ικανή να ανταποκριθεί 

στις βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις της, πράγμα που σημαίνει ότι όσο πιο εύκολα η 

επιχείρηση ρευστοποιεί τα κυκλοφοριακά στοιχεία της, τόσο είναι σε ευνοϊκότερη θέση 

έτσι ώστε να πληρώσει τις υποχρεώσεις της. Οι αριθμοδείκτες ρευστότητας είναι οι εξής : 

• Αριθμοδείκτης γενικής ρευστότητας  

• Αριθμοδείκτης ειδικής ρευστότητας  

• Αριθμοδείκτης ταμειακής ρευστότητας  

• Αριθμοδείκτης αμυντικού χρονικού διαστήματος 6 

 

4.1 Αριθμοδείκτης γενικής ρευστότητας  

𝛢𝜌𝜄𝜃𝜇𝜊𝛿휀ί𝜅𝜏𝜂𝜍 𝛾휀𝜈𝜄𝜅ή𝜍 𝜌휀𝜐𝜎𝜏ό𝜏𝜂𝜏𝛼𝜍 =
Διαθέσιμα + Απαιτήσεις + Ααποθέματα

Βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις 
 

Από το αποτέλεσμα που προκύπτει από τον αριθμοδείκτη αυτό διαπιστώνουμε σε πόσο καλή 

θέση βρίσκεται η επιχείρηση από άποψη ρευστότητας. Πιο απλά όσο μεγαλύτερος είναι ο 

αριθμοδείκτης, τόσο καλύτερα για την επιχείρηση, διότι θα  μπορεί να αντεπεξέλθει στις 

υποχρεώσεις της. Ωστόσο αυτό δεν σημαίνει ότι επειδή ο αριθμοδείκτης αυτός είναι μεγάλος 

τότε η επιχείρηση ανταποκρίνεται σωστά στις υποχρεώσεις της. Πρέπει να λάβουμε υπόψη και 

άλλους παράγοντες όπως π.χ. τα μεγάλα αποθέματα, η καθυστέρηση είσπραξης απαιτήσεων, οι 

όροι χορήγησης πιστώσεων στους πελάτες κτλ.7 

 

 
6 Αντώνιος Ν. Γεωργόπουλος [2014], Ανάλυση Χρηματοοικονομικών Καταστάσεων, Εκδόσεις: Ε.Μπένου, 
Αθήνα 
 
7 Αντώνιος Ν. Γεωργόπουλος [2014], Ανάλυση Χρηματοοικονομικών Καταστάσεων, Εκδόσεις: Ε.Μπένου, 
Αθήνα 
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Πίνακας 91 Αποτελέσματα ανάλυσης με αριθμοδείκτη γενικής ρευστότητας  

 

Στον παραπάνω πίνακα βλέπουμε τα αποτελέσματα του αριθμοδείκτη γενικής 

ρευστότητας για όλες τις φαρμακοβιομηχανίες της περιόδου 2000-2017.  Σε γενικές 

γραμμές παρατηρούμε ότι ο αριθμοδείκτης είναι μεγαλύτερος της μονάδας αλλά όπως 

είναι λογικό υπάρχουν και χρονιές με πολύ χαμηλές τιμές κάτω της μονάδας. Η μικρότερη 

τιμή που έχει καταγραφεί είναι 0,53 της LAVIPHARM ΑΕ το έτος 2005 αλλά αξίζει να 

παρατηρήσουμε ότι το 2017 στην ίδια εταιρεία ο αριθμοδείκτης είναι 2,55, βλέπουμε 

λοιπόν την προσπάθεια για να βελτιωθεί η ρευστότητα της εταιρείας έτσι ώστε να μπορεί 

πιο εύκολα να εξοφλεί τις υποχρεώσεις της. Στις περισσότερες εταιρείες βλέπουμε ότι οι 

τιμές του αριθμοδείκτη κινούνται σε σχετικά ίδιες τιμές, με οριακές αυξήσεις ανά 

διαστήματα με εξαίρεση χρονιές που πέφτουν κάτω της μονάδας. Συμπεραίνουμε λοιπόν 

ότι οι εταιρείες δεν βελτιώνουν σημαντικά την ρευστότητα τους. Ο μεγαλύτερος 

αριθμοδείκτης που έχει καταγραφεί είναι 22,87 της SPECIFAR ΑΒΕΕ, ένας 

αριθμοδείκτης ιδιαίτερα υψηλός σε σημείο που δεν έχει καταγραφεί παρόμοιος σε άλλη 

χρονιά ή εταιρεία. Ένας τόσο υψηλός αριθμοδείκτης σημαίνει ότι την χρονιά εκείνη οι 

υποχρεώσεις της εταιρείας είναι πάρα πολύ μικρές. Ακόμα ένα πράγμα που παρατηρούμε 

είναι ότι η UNI-PHARMA ΑΒΕΕ ξεκινά με πολύ μεγάλους αριθμοδείκτες στην αρχή της 

περιόδου, τους μεγαλύτερους από κάθε άλλη βιομηχανία, έχοντας όμως μια σταδιακή 

Έτος 2000 2001 2002 2003 2004 2005

BOEHRINGER INGELHEIM ΕΛΛΑΣ ΑΕ 1,09 1,08 1,05 1,04 1,05 1,09

DEMO ΑΒΕΕ 1,16 1,07 1,17 1,70 1,43 1,46

ΦΑΡΜΑΤΕΝ ΑΒΕΕ 0,87 1,60 1,97 1,84 1,80 1,95

JOHNSON & JHONSON ΕΛΛΑΣ ΑΕΒΕ 1,08 1,06 1,10 1,09 1,10 1,12

ELPEN Α.Ε 1,29 1,49 1,50 1,48 1,58 1,37

ΒΙΑΝΕΞ ΑΕ 0,98 1,05 - 1,01 1,01 0,98

 UNI-PHARMA ΑΒΕΕ 4,49 6,93 5,67 3,27 3,53 3,78

 ΦΑΜΑΡ ΑΒΕ - - 1,19 0,63 1,12 0,96

SPECIFAR ΑΒΕΕ 22,87 1,71 1,93 1,43 1,62 2,68

LAVIPHARM ΑΕ 1,27 1,22 1,31 1,05 0,91 0,53

Έτος 2006 2007 2008 2009 2010 2011

BOEHRINGER INGELHEIM ΕΛΛΑΣ ΑΕ 1,17 1,27 1,30 1,23 1,25 1,24

DEMO ΑΒΕΕ 1,51 1,96 1,44 1,41 1,40 1,07

ΦΑΡΜΑΤΕΝ ΑΒΕΕ 1,57 2,09 1,68 2,00 1,33 1,29

JOHNSON & JHONSON ΕΛΛΑΣ ΑΕΒΕ 1,04 1,02 1,00 1,01 0,89 0,98

ELPEN Α.Ε 1,46 1,59 1,64 1,56 1,57 1,63

ΒΙΑΝΕΞ ΑΕ 1,00 1,00 1,26 1,00 1,00 1,15

 UNI-PHARMA ΑΒΕΕ 2,01 2,81 1,58 1,81 2,02 1,95

 ΦΑΜΑΡ ΑΒΕ 0,89 0,93 0,85 0,83 0,63 1,15

SPECIFAR ΑΒΕΕ 1,27 2,16 1,45 2,52 2,26 3,18

LAVIPHARM ΑΕ 0,57 0,69 0,99 1,22 1,10 0,70

Έτος 2012 2013 2014 2015 2016 2017

BOEHRINGER INGELHEIM ΕΛΛΑΣ ΑΕ 1,10 1,11 1,12 1,00 0,94 0,92

DEMO ΑΒΕΕ 1,06 0,89 1,54 1,92 2,22 2,02

ΦΑΡΜΑΤΕΝ ΑΒΕΕ 1,24 1,41 1,44 1,57 1,50 1,79

JOHNSON & JHONSON ΕΛΛΑΣ ΑΕΒΕ 6,69 6,87 7,30 8,39 6,73 5,62

ELPEN Α.Ε 1,54 1,39 1,03 1,07 1,24 1,15

ΒΙΑΝΕΞ ΑΕ 1,40 1,26 1,04 1,13 1,11 1,17

 UNI-PHARMA ΑΒΕΕ 1,27 1,92 1,21 1,07 0,99 0,96

 ΦΑΜΑΡ ΑΒΕ 1,11 0,91 1,32 1,21 1,13 1,35

SPECIFAR ΑΒΕΕ 4,37 1,30 2,84 1,88 1,47 1,61

LAVIPHARM ΑΕ 0,91 1,02 0,85 0,64 0,84 2,55
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μείωση σε σημείο που το 2017 καταγράφεται η μικρότερη τιμή του αριθμοδείκτη , ποσό 

κάτω της μονάδας. Βλέπουμε λοιπόν την σταδιακή χειροτέρευση από άποψη ρευστότητας 

της εταιρείας, δημιουργώντας πρόβλημα στην εξόφληση των υποχρεώσεων της.  

 

4.2 Αριθμοδείκτης ειδικής ρευστότητας  

Αριθμοδείκτης ειδικής ρευστότητας =
Διαθέσιμα + Απαιτήσεις

Βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις
 

Ο αριθμοδείκτης αυτός σε σχέση με τον αριθμοδείκτη γενικής ρευστότητας μας παρέχει 

καλύτερη εικόνα για την ικανότητα της επιχείρησης να εξοφλεί τις υποχρεώσεις της. Αυτό 

επιτυγχάνεται διότι δεν χρησιμοποιεί τα αποθέματα ως στοιχείο επειδή αυτά δεν 

ρευστοποιούνται με γοργό ρυθμός  σε σχέση με τις απαιτήσεις. Επομένως ο αριθμοδείκτης 

αυτός μας παρέχει την πληροφορία για το πόσες φορές τα ρευστοποιημένα στοιχεία της 

επιχείρησης μπορούν να καλύψουν τις βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις της. Όταν ο 

αριθμοδείκτης είναι μικρότερος της μονάδας (<1), τα ρευστοποιημένα στοιχεία της 

επιχείρησης δεν μπορούν να εξοφλήσουν τις υποχρεώσεις της, πράγμα που κάνει την 

επιχείρηση να αναμένει τις μελλοντικές πωλήσεις έτσι ώστε να αντεπεξέλθει σε αυτές .8 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
8 Αντώνιος Ν. Γεωργόπουλος [2014], Ανάλυση Χρηματοοικονομικών Καταστάσεων, Εκδόσεις: Ε.Μπένου, 
Αθήνα 
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Πίνακας 92 Αποτελέσματα ανάλυσης με αριθμοδείκτη ειδικής ρευστότητας  

 

Τα παραπάνω αποτελέσματα θα μας βοηθήσουν να κατανοήσουμε καλύτερα αν μπορούν 

οι εταιρείες να εξοφλήσουν τις υποχρεώσεις της, για αυτό και πρέπει να δοθεί μεγαλύτερη 

σημασία στα αποτελέσματα αυτά. Ένα από τα σημαντικότερα πράγματα που παρατηρούμε 

είναι ότι οι BOEHRINGER INGELHEIM ΕΛΛΑΣ ΑΕ και η ΒΙΑΝΕΞ ΑΕ σε όλη την 

περίοδο αυτή οι αριθμοδείκτες τους έχουν τιμές κάτω της μονάδας. Παρατηρούμε δηλαδή 

ότι δυσκολεύονται να εξοφλήσουν τις υποχρεώσεις τους, περιμένοντας ίσως είτε 

μελλοντικές πωλήσεις είτε άλλους τρόπους χρηματοδότησης για να βελτιωθεί η 

ρευστότητα των επιχειρήσεων αυτών. Σε γενικές γραμμές βλέπουμε ότι καμία εταιρεία δεν 

έχει αριθμοδείκτη μεγαλύτερο της μονάδας σε ολόκληρη την περίοδο. Υπάρχουν χρονιές 

που δυσκολεύονται να αποπληρώσουν τις υποχρεώσεις τους. Οι DEMO ΑΒΕΕ, 

ΦΑΡΜΑΤΕΝ ΑΒΕΕ και SPECIFAR ΑΒΕΕ είναι οι εταιρείες που τις περισσότερες 

χρονιές έχουν αριθμοδείκτη μεγαλύτερο της μονάδας και έτσι μπορούν ευκολότερα να 

εξοφλήσουν τις υποχρεώσεις τους. Στην SPECIFAR ΑΒΕΕ καταγράφεται και η 

μεγαλύτερη τιμή στα 10,71 όπως και στον αριθμοδείκτη γενικής ρευστότητας. Τέλος άξιο 

παρατήρησης είναι ότι η JOHNSON & JOHNSON ΕΛΛΑΣ ΑΕΒΕ ενώ έως το 2011 ο 

αριθμοδείκτης είναι κάτω της μονάδας, από την επόμενη χρονιά και μετά ο αριθμοδείκτης 

όχι μόνο είναι μεγαλύτερος της μονάδας αλλά καταγράφονται τιμές ανάμεσα σε 4,94-7,27, 

Έτος 2000 2001 2002 2003 2004 2005

BOEHRINGER INGELHEIM ΕΛΛΑΣ ΑΕ 0,56 0,61 0,59 0,70 0,67 0,58

DEMO ΑΒΕΕ 0,86 0,76 0,83 1,30 1,17 1,11

ΦΑΡΜΑΤΕΝ ΑΒΕΕ 0,49 0,83 1,20 1,37 1,28 1,39

JOHNSON & JHONSON ΕΛΛΑΣ ΑΕΒΕ 0,91 0,90 0,94 0,96 1,00 0,93

ELPEN Α.Ε 0,78 0,92 1,11 0,89 1,03 0,90

ΒΙΑΝΕΞ ΑΕ 0,50 0,35 - 0,62 0,76 0,67

 UNI-PHARMA ΑΒΕΕ 1,74 2,05 1,99 1,46 1,63 1,34

 ΦΑΜΑΡ ΑΒΕ - - 1,19 0,38 0,62 0,55

SPECIFAR ΑΒΕΕ 10,71 0,93 1,24 0,66 0,57 1,70

LAVIPHARM ΑΕ 1,22 1,03 1,28 1,02 0,90 0,51

Έτος 2006 2007 2008 2009 2010 2011

BOEHRINGER INGELHEIM ΕΛΛΑΣ ΑΕ 0,69 0,77 0,72 0,69 0,89 0,79

DEMO ΑΒΕΕ 1,20 1,55 1,16 1,14 1,21 0,89

ΦΑΡΜΑΤΕΝ ΑΒΕΕ 1,05 1,31 1,00 1,29 1,01 0,84

JOHNSON & JHONSON ΕΛΛΑΣ ΑΕΒΕ 0,88 0,89 0,85 0,89 0,78 0,89

ELPEN Α.Ε 1,03 1,17 1,29 1,23 1,22 1,28

ΒΙΑΝΕΞ ΑΕ 0,74 0,70 0,95 0,77 0,79 0,75

 UNI-PHARMA ΑΒΕΕ 0,86 1,50 0,74 0,94 1,15 1,02

 ΦΑΜΑΡ ΑΒΕ 0,55 0,62 0,62 0,60 0,43 0,84

SPECIFAR ΑΒΕΕ 0,66 1,19 0,70 1,59 1,73 2,38

LAVIPHARM ΑΕ 0,55 0,64 0,89 1,13 0,99 0,62

Έτος 2012 2013 2014 2015 2016 2017

BOEHRINGER INGELHEIM ΕΛΛΑΣ ΑΕ 0,57 0,63 0,48 0,48 0,41 0,47

DEMO ΑΒΕΕ 0,89 0,72 1,27 1,52 1,75 1,48

ΦΑΡΜΑΤΕΝ ΑΒΕΕ 0,87 0,97 1,03 1,26 1,13 1,27

JOHNSON & JHONSON ΕΛΛΑΣ ΑΕΒΕ 6,09 6,18 6,59 7,27 5,89 4,94

ELPEN Α.Ε 1,27 1,11 0,79 0,87 1,06 0,97

ΒΙΑΝΕΞ ΑΕ 0,96 0,80 0,62 0,73 0,71 0,76

 UNI-PHARMA ΑΒΕΕ 0,73 1,08 0,61 0,46 0,40 0,39

 ΦΑΜΑΡ ΑΒΕ 0,84 0,77 1,07 0,95 0,85 0,97

SPECIFAR ΑΒΕΕ 3,33 0,87 1,92 1,47 1,07 1,36

LAVIPHARM ΑΕ 0,84 0,93 0,79 0,55 0,71 2,20
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τιμές ιδιαίτερα υψηλές που σημαίνει ότι η εταιρεία εφαρμόζει πολίτική βελτίωσης της 

ρευστότητας της για να μπορεί να εξοφλεί τις υποχρεώσεις της.  

 

4.3 Αριθμοδείκτης ταμειακής ρευστότητας  

𝛢𝜌𝜄𝜃𝜇𝜊𝛿휀ί𝜅𝜏𝜂𝜍 𝜏𝛼𝜇휀𝜄𝛼𝜅ή𝜍 𝜌휀𝜐𝜎𝜏ό𝜏𝜂𝜏𝛼𝜍 =
Διαθέσιμο ενεργητικό

Ληξιπρόθεσμες υποχρεώσεις
 

Ο αριθμοδείκτης ταμειακής ρευστότητας εκφράζει την ικανότητα της επιχείρησης να 

εξοφλεί τις τρέχουσες και ληξιπρόθεσμες υποχρεώσεις με τα μετρητά που διαθέτει καθώς 

και δείχνει πόσες φορές τα διαθέσιμα περιουσιακά στοιχεία της επιχείρησης καλύπτουν τις 

ληξιπρόθεσμες υποχρεώσεις της.9 

 
Πίνακας 93 Αποτελέσματα ανάλυσης με αριθμοδείκτη ταμειακής ρευστότητας 

 
 

Τα παραπάνω αποτελέσματα έχουν ακόμα πιο αντιπροσωπευτικό δείγμα για την εξόφληση 

των υποχρεώσεων των εταιρειών και αυτό γιατί παίρνουμε ως βάση μόνο τα διαθέσιμα 

τους. Όπως είναι λογικό τα αποτελέσματα είναι αρκετά χαμηλά και τις περισσότερες 

 
9 Αντώνιος Ν. Γεωργόπουλος [2014], Ανάλυση Χρηματοοικονομικών Καταστάσεων, Εκδόσεις: Ε.Μπένου, 
Αθήνα 
 

Έτος 2000 2001 2002 2003 2004 2005

BOEHRINGER INGELHEIM ΕΛΛΑΣ ΑΕ 0,00 0,06 0,02 0,02 0,02 0,01

DEMO ΑΒΕΕ 0,01 0,10 0,04 0,06 0,00 0,04

ΦΑΡΜΑΤΕΝ ΑΒΕΕ 0,14 0,06 0,10 0,16 0,04 0,03

JOHNSON & JHONSON ΕΛΛΑΣ ΑΕΒΕ 0,09 0,16 0,05 0,05 0,02 0,05

ELPEN Α.Ε 0,23 0,48 0,42 0,22 0,22 0,30

ΒΙΑΝΕΞ ΑΕ 0,00 0,01 - 0,05 0,05 0,02

 UNI-PHARMA ΑΒΕΕ 0,02 0,10 0,04 0,07 0,04 0,01

 ΦΑΜΑΡ ΑΒΕ - - 1,17 0,01 0,01 0,01

SPECIFAR ΑΒΕΕ 0,88 0,08 0,03 0,05 0,07 0,31

LAVIPHARM ΑΕ 0,16 0,18 0,15 0,09 0,04 0,14

Έτος 2006 2007 2008 2009 2010 2011

BOEHRINGER INGELHEIM ΕΛΛΑΣ ΑΕ 0,09 0,02 0,01 0,03 0,04 0,01

DEMO ΑΒΕΕ 0,03 0,02 0,01 0,09 0,02 0,15

ΦΑΡΜΑΤΕΝ ΑΒΕΕ 0,10 0,19 0,10 0,09 0,30 0,09

JOHNSON & JHONSON ΕΛΛΑΣ ΑΕΒΕ 0,07 0,10 0,06 0,08 0,02 0,04

ELPEN Α.Ε 0,36 0,29 0,43 0,38 0,32 0,46

ΒΙΑΝΕΞ ΑΕ 0,04 0,03 0,01 0,04 0,00 0,03

 UNI-PHARMA ΑΒΕΕ 0,04 0,12 0,03 0,04 0,04 0,09

 ΦΑΜΑΡ ΑΒΕ 0,02 0,01 0,13 0,12 0,02 0,16

SPECIFAR ΑΒΕΕ 0,06 0,08 0,07 0,10 0,13 0,78

LAVIPHARM ΑΕ 0,03 0,08 0,04 0,14 0,10 0,03

Έτος 2012 2013 2014 2015 2016 2017

BOEHRINGER INGELHEIM ΕΛΛΑΣ ΑΕ 0,02 0,03 0,02 0,02 0,01 0,06

DEMO ΑΒΕΕ 0,04 0,24 0,43 0,25 0,67 0,48

ΦΑΡΜΑΤΕΝ ΑΒΕΕ 0,15 0,24 0,25 0,46 0,39 0,45

JOHNSON & JHONSON ΕΛΛΑΣ ΑΕΒΕ 0,22 1,83 1,97 1,97 2,70 2,45

ELPEN Α.Ε 0,58 0,62 0,34 0,36 0,64 0,56

ΒΙΑΝΕΞ ΑΕ 0,01 0,00 0,01 0,03 0,02 0,03

 UNI-PHARMA ΑΒΕΕ 0,18 0,27 0,05 0,04 0,06 0,09

 ΦΑΜΑΡ ΑΒΕ 0,17 0,05 0,08 0,15 0,14 0,11

SPECIFAR ΑΒΕΕ 0,47 0,04 0,05 0,60 0,13 0,11

LAVIPHARM ΑΕ 0,09 0,03 0,01 0,02 0,04 0,13
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φορές όχι μόνο κάτω της μονάδας αλλά ακόμα και ίσες με το μηδέν. Βλέπουμε δηλαδή ότι 

οι βιομηχανίες δεν μπορούν να αρκεστούν μόνο στα διαθέσιμα που έχουν για να 

εξοφλήσουν τις υποχρεώσεις τους αλλά να περιμένουν μεγαλύτερη είσπραξη των 

απαιτήσεων ή ακόμα και ρευστοποίηση των αποθεμάτων. Οι μεγαλύτερες τιμές που έχουν 

καταγραφεί είναι για την ΦΑΜΑΡ ΑΒΕ το 2002 και για την JOHNSON & JOHNSON 

ΕΛΛΑΣ ΑΕΒΕ από το 2013 και μετά. Όπως και με τους προηγούμενους αριθμοδείκτες 

έτσι και τώρα θα συμπεράνουμε ότι η JOHNSON & JOHNSON ΕΛΛΑΣ ΑΕΒΕ έχει 

βελτιώσει πάρα πολύ την ρευστότητα της τα τελευταία χρόνια για αυτό και είναι η 

μοναδική εταιρεία που μπορεί να εξοφλεί με μεγαλύτερη ικανότητα τις υποχρεώσεις της.  

 

5 Αριθμοδείκτες δραστηριότητας  

Οι αριθμοδείκτες δραστηριότητας είναι η συνέχεια των αριθμοδεικτών ρευστότητας διότι 

έχουν ως κύριο σκοπό να υπολογίζουν κατά πόσο σωστά και αποτελεσματικά μια 

επιχείρηση διαχειρίζεται τα περιουσιακά της στοιχεία. Πιο απλά με τη χρήση των 

αριθμοδεικτών δραστηριότητας , είμαστε σε θέση να κατανοήσουμε τον ρυθμό με τον 

οποίο ρευστοποιούνται τα περιουσιακά στοιχεία της επιχείρησης. Οι αριθμοδείκτες 

δραστηριότητας είναι οι εξής: 

• Αριθμοδείκτης ταχύτητας εισπράξεως απαιτήσεων 

• Αριθμοδείκτης ταχύτητας βραχυπρόθεσμων υποχρεώσεων  

• Αριθμοδείκτης ταχύτητας κυκλοφορίας αποθεμάτων  

• Αριθμοδείκτης ταχύτητας κυκλοφορίας καθαρού κεφαλαίου κίνησης  

• Αριθμοδείκτης ταχύτητας κυκλοφορίας ενεργητικού 

• Αριθμοδείκτης ταχύτητας κυκλοφορίας παγίων  

• Αριθμοδείκτης ταχύτητας κυκλοφορίας ιδίων κεφαλαίων 10 

 

5.1 Αριθμοδείκτης ταχύτητας εισπράξεως απαιτήσεων  

𝛢𝜌𝜄𝜃𝜇𝜊𝛿휀ί𝜅𝜏𝜂𝜍 𝜏𝛼𝜒ύ𝜏𝜂𝜏𝛼𝜍 휀𝜄𝜎𝜋𝜌ά𝜉휀𝜔𝜍 𝛼𝜋𝛼𝜄𝜏ή𝜎휀𝜔𝜈 =
Καθαρές πωλήσεις 

Μέσος όρος απαιτήσεων 
 

Ο αριθμοδείκτης αυτός μας δείχνει πόσες φορές (κατά μέσος όρος) η επιχείρηση 

εισπράττει τις απαιτήσεις της κατά τη διάρκεια μιας χρήσης. Όταν βλέπουμε μια αλλαγή 

 
10 Αντώνιος Ν. Γεωργόπουλος [2014], Ανάλυση Χρηματοοικονομικών Καταστάσεων, Εκδόσεις: Ε.Μπένου, 
Αθήνα 
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στη ταχύτητα με την οποία εισπράττονται οι απαιτήσεις αυτό οφείλεται είτε από βελτίωση 

ή από χειροτέρευση στον τρόπο που εισπράττει πλέον η επιχείρηση τις απαιτήσεις από 

τους πελάτες της.  Όταν η ταχύτητα είσπραξης των απαιτήσεων είναι μεγάλη αυτό 

σημαίνει ότι είναι μικρή η πιθανότητα ζημιών από τους πελάτες της. Ωστόσο όμως σε 

περιόδους οικονομικής ύφεσης παρατηρείται μεγάλος αριθμός απαιτήσεων, πράγμα που 

σημαίνει ότι η επιχείρηση ίσως χρειαστεί να δανεισθεί στο μέλλον, έτσι ώστε να είναι σε 

θέση να εξοφλεί τις βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις της. Για τη εύρεση της μέσης διάρκειας 

παραμονής των απαιτήσεων στην επιχείρηση, χρησιμοποιείται ο εξής τύπος: 

Μέση διάρκεια παραμ. απαιτ. (σε ημέρες) =
365

Αριθμοδ. ταχύτ. εισπράξεως απαιτήσεων 
 

Η μέση διάρκεια παραμονής των απαιτήσεων στην επιχείρηση εκφράζει το χρόνο κατά τον 

οποίον η επιχείρηση περιμένει έως ότου  να εισπραχθούν μετρητοίς οι απαιτήσεις από τους 

πελάτες της, που δημιουργήθηκαν από τις πωλήσεις επί πιστώσει ή πιο απλά το χρονικό 

διάστημα που παρέμειναν ανείσπρακτες οι απαιτήσεις στην επιχείρηση. Το χρονικό αυτό 

διάστημα μας δείχνει την αποτελεσματικότητα της διοίκησης για την πιστωτική πολιτική 

είσπραξη των απαιτήσεων που ακολουθεί, πράγμα που σημαίνει ότι η επιχείρηση πρέπει 

να κρατάει όσο δυνατόν μικρότερη την μέση διάρκεια παραμονής των απαιτήσεων και 

αυτό επιτυγχάνεται όταν η ταχύτητα είσπραξης των απαιτήσεων είναι μεγαλύτερη. 11 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
11 Αντώνιος Ν. Γεωργόπουλος [2014], Ανάλυση Χρηματοοικονομικών Καταστάσεων, Εκδόσεις: Ε.Μπένου, 
Αθήνα 
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Πίνακας 94 Αποτελέσματα ανάλυσης με αριθμοδείκτη ταχύτητας εισπράξεως απαιτήσεων  

 

Σύμφωνα με το παραπάνω πίνακα θα δούμε ότι σε καλύτερη θέση από άποψη είσπραξης 

απαιτήσεων είναι οι βιομηχανίες BOEHRINGER INGELHEIM ΕΛΛΑΣ ΑΕ και η 

ΦΑΜΑΡ ΑΒΕ. Αυτό που παρατηρούμε είναι όχι μόνο έχουν τους υψηλότερους 

αριθμοδείκτες αλλά διατηρούν την ταχύτητα είσπραξης αυτής σχεδόν σε όλη την περίοδο. 

Βλέπουμε λοιπόν ότι έχουν ορθότερη τακτική είσπραξης των απαιτήσεων πράγμα που 

βοηθάει στην ρευστότητα της επιχείρησης. Αυτό που παρατηρούμε ακόμα είναι ότι και 

άλλες εταιρείες έχουν αποτελεσματικό τρόπο είσπραξης των απαιτήσεων και όχι επειδή 

έχουν μεγάλο αριθμοδείκτη αλλά γιατί οι τιμές του αριθμοδείκτη κινούνται σχετικά σε ίδια 

επίπεδα όλη την περίοδο, πράγμα που σημαίνει ότι σε κάποιες βιομηχανίες αποδίδει αυτός 

ο τρόπος που εισπράττονται οι απαιτήσεις για αυτό και δεν βλέπουμε μεγάλες αλλαγές στα 

αποτελέσματα αυτά. Οι DEMO ΑΒΕΕ, SPECIFAR ΑΒΕΕ και LAVIPHARM ΑΕ είναι οι 

βιομηχανίες που καταγράφουν τις μικρότερες τιμές του αριθμοδείκτη αυτού, που κάποιες 

φορές ακόμα και κάτω της μονάδας, πράγμα που πιθανόν να οφείλετε σε μεγάλη πίστωση 

που τυχόν δίνουν στους πελάτες οι εταιρείες αυτές.  

 

Έτος 2000 2001 2002 2003 2004 2005

BOEHRINGER INGELHEIM ΕΛΛΑΣ ΑΕ 4,53 4,59 4,19 3,28 2,91 5,16

DEMO ΑΒΕΕ 1,64 2,00 1,79 1,51 1,12 1,21

ΦΑΡΜΑΤΕΝ ΑΒΕΕ 2,89 2,96 2,98 2,07 2,00 2,09

JOHNSON & JHONSON ΕΛΛΑΣ ΑΕΒΕ 2,46 2,13 2,59 2,02 1,55 1,82

ELPEN Α.Ε 3,70 3,88 3,35 2,86 2,49 2,50

ΒΙΑΝΕΞ ΑΕ 3,92 4,78 - 2,72 2,49 2,72

 UNI-PHARMA ΑΒΕΕ 3,89 5,21 4,86 3,58 3,19 3,50

 ΦΑΜΑΡ ΑΒΕ - - - 3,76 5,23 5,23

SPECIFAR ΑΒΕΕ 1,23 1,24 1,19 1,17 1,35 1,35

LAVIPHARM ΑΕ 1,55 2,76 1,43 1,48 0,59 0,84

Έτος 2006 2007 2008 2009 2010 2011

BOEHRINGER INGELHEIM ΕΛΛΑΣ ΑΕ 4,49 4,02 3,72 3,32 2,82 2,79

DEMO ΑΒΕΕ 1,32 1,17 1,03 0,85 0,73 0,82

ΦΑΡΜΑΤΕΝ ΑΒΕΕ 2,20 2,07 2,26 1,99 2,16 2,30

JOHNSON & JHONSON ΕΛΛΑΣ ΑΕΒΕ 1,96 1,53 1,26 1,01 0,81 0,92

ELPEN Α.Ε 2,64 2,32 2,09 1,89 1,63 1,82

ΒΙΑΝΕΞ ΑΕ 3,19 2,59 2,16 1,91 1,59 0,15

 UNI-PHARMA ΑΒΕΕ 3,94 3,58 2,95 2,61 2,20 2,37

 ΦΑΜΑΡ ΑΒΕ 5,95 5,27 5,27 5,39 5,83 6,30

SPECIFAR ΑΒΕΕ 1,43 1,53 1,54 1,69 1,76 2,09

LAVIPHARM ΑΕ 1,24 1,61 2,15 1,98 1,50 1,83

Έτος 2012 2013 2014 2015 2016 2017

BOEHRINGER INGELHEIM ΕΛΛΑΣ ΑΕ 3,67 4,46 4,01 3,58 2,95 2,86

DEMO ΑΒΕΕ 1,10 1,29 1,80 1,65 1,79 2,05

ΦΑΡΜΑΤΕΝ ΑΒΕΕ 2,97 0,34 3,47 3,14 3,05 3,63

JOHNSON & JHONSON ΕΛΛΑΣ ΑΕΒΕ 0,72 0,79 0,98 1,04 1,89 1,94

ELPEN Α.Ε 2,22 2,55 3,05 3,13 3,07 2,85

ΒΙΑΝΕΞ ΑΕ 2,52 2,60 2,89 2,95 2,85 2,79

 UNI-PHARMA ΑΒΕΕ 2,63 2,81 2,76 3,04 3,48 3,77

 ΦΑΜΑΡ ΑΒΕ 5,41 3,76 3,00 3,67 4,07 4,19

SPECIFAR ΑΒΕΕ 1,98 2,13 2,16 1,68 1,58 1,65

LAVIPHARM ΑΕ 1,66 1,28 1,20 1,24 1,54 0,94
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Πίνακας 95 Μέση διάρκεια παραμονής απαιτήσεων (σε ημέρες) 

 

Τα αποτελέσματα του παραπάνω πίνακα είναι εξίσου σημαντικά γιατί άμα συνδυαστούν 

με τον αριθμοδείκτη ταχύτητας εισπράξεων απαιτήσεων μας παρέχουν καλύτερη εικόνα 

για τις εταιρείες ως προς την πολιτική είσπραξης των απαιτήσεων. Όπως βλέπουμε από 

τον παραπάνω πίνακα σε καλύτερη θέση βρίσκεται η ΦΑΜΑΡ ΑΒΕ διότι έχει τις 

λιγότερες μέρες ως μέσο όρο για την είσπραξη των απαιτήσεων, δηλαδή η εταιρεία 

εισπράττει νωρίτερα τις απαιτήσεις της από τις υπόλοιπες εταιρείες, βοηθώντας έτσι την 

ρευστότητα της και μειώνει την πιθανότητα ζημιών από τους πελάτες της. Οι DEMO 

ΑΒΕΕ, SPECIFAR ΑΒΕΕ και LAVIPHARM ΑΕ όπως και με τον αριθμοδείκτη έτσι και 

τώρα βλέπουμε ότι έχουν τις περισσότερες μέρες για την είσπραξη των απαιτήσεων. Αυτό 

μπορεί να οφείλεται στον ότι δίνουν μεγαλύτερες μέρες πίστωσης στους πελάτες τους για 

την εξόφληση των υποχρεώσεων τους για αυτό και ο αριθμοδείκτης ταχύτητας 

εισπράξεων απαιτήσεων είναι ιδιαίτερα μικρός. Βέβαια όταν συμβαίνει αυτό αυξάνεται ο 

κίνδυνος για ζημιές από τους πελάτες τους. Οι υπόλοιπες εταιρείες κινούνται σχεδόν 

σταθερά ως προς τις μέρες που παραμένουν ανεξόφλητες οι υποχρεώσεις χωρίς να 

βλέπουμε μεγάλες αλλαγές. Εξαίρεση αποτελεί το έτος 2011 για την ΒΙΑΝΕΞ ΑΕ που 

καταγράφηκαν οι περισσότερες μέρες ολόκληρης της περιόδου, για όλες τις βιομηχανίες 

Έτος 2000 2001 2002 2003 2004 2005

BOEHRINGER INGELHEIM ΕΛΛΑΣ ΑΕ 80,53 79,45 87,02 111,44 125,38 70,67

DEMO ΑΒΕΕ 222,36 182,57 203,37 241,48 324,91 300,59

ΦΑΡΜΑΤΕΝ ΑΒΕΕ 126,24 123,39 122,28 176,14 182,15 174,87

JOHNSON & JHONSON ΕΛΛΑΣ ΑΕΒΕ 148,08 170,99 140,85 180,53 235,69 200,81

ELPEN Α.Ε 98,67 93,96 108,97 127,73 146,47 146,05

ΒΙΑΝΕΞ ΑΕ 93,12 76,42 - 134,03 146,74 134,34

 UNI-PHARMA ΑΒΕΕ 93,73 69,99 75,16 102,04 114,59 104,17

 ΦΑΜΑΡ ΑΒΕ - - - 97,11 69,75 69,76

SPECIFAR ΑΒΕΕ 296,34 293,94 306,77 311,30 270,00 270,71

LAVIPHARM ΑΕ 235,21 132,21 255,27 246,44 621,60 432,44

Έτος 2006 2007 2008 2009 2010 2011

BOEHRINGER INGELHEIM ΕΛΛΑΣ ΑΕ 81,24 90,70 98,05 109,82 129,64 130,80

DEMO ΑΒΕΕ 276,06 311,44 354,93 428,21 499,53 443,02

ΦΑΡΜΑΤΕΝ ΑΒΕΕ 165,55 176,63 161,23 183,07 169,23 158,43

JOHNSON & JHONSON ΕΛΛΑΣ ΑΕΒΕ 186,65 238,21 289,15 361,73 448,93 395,38

ELPEN Α.Ε 138,07 157,18 174,38 193,05 223,86 200,58

ΒΙΑΝΕΞ ΑΕ 114,55 141,15 169,11 190,62 230,19 2448,10

 UNI-PHARMA ΑΒΕΕ 92,61 102,05 123,81 139,84 165,68 154,06

 ΦΑΜΑΡ ΑΒΕ 61,33 69,24 69,26 67,69 62,61 57,94

SPECIFAR ΑΒΕΕ 254,67 238,09 237,08 215,49 206,91 174,29

LAVIPHARM ΑΕ 294,45 226,10 169,53 184,40 243,03 199,87

Έτος 2012 2013 2014 2015 2016 2017

BOEHRINGER INGELHEIM ΕΛΛΑΣ ΑΕ 99,54 81,81 91,00 101,82 123,93 127,78

DEMO ΑΒΕΕ 330,34 282,07 202,43 221,17 203,68 177,93

ΦΑΡΜΑΤΕΝ ΑΒΕΕ 122,74 1084,65 105,18 116,13 119,52 100,65

JOHNSON & JHONSON ΕΛΛΑΣ ΑΕΒΕ 507,31 462,61 373,85 352,65 193,43 187,84

ELPEN Α.Ε 164,59 143,35 119,49 116,49 118,83 128,21

ΒΙΑΝΕΞ ΑΕ 145,04 140,59 126,12 123,83 127,85 130,79

 UNI-PHARMA ΑΒΕΕ 138,70 129,93 132,07 120,00 104,78 96,88

 ΦΑΜΑΡ ΑΒΕ 67,50 97,15 121,48 99,42 89,70 87,13

SPECIFAR ΑΒΕΕ 183,93 171,06 169,03 217,64 231,17 221,37

LAVIPHARM ΑΕ 219,33 284,68 303,00 294,58 236,90 387,81
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και αυτό μπορεί να οφείλεται στο ότι η χώρα βρισκόταν σε οικονομική ύφεση την περίοδο 

αυτή.  

 

5.2 Αριθμοδείκτης ταχύτητας βραχυπρόθεσμων υποχρεώσεων  

𝛢𝜌𝜄𝜃𝜇. 𝜏𝛼𝜒ύ𝜏. 𝛽𝜌𝛼𝜒. 𝜐𝜋𝜊𝜒𝜌. =
Αγορές

Μέσο ύψος βραχυπρόθεσμων υποχρεώσεων
 

 

Αυτός ο αριθμοδείκτης μας δείχνει πόσες φορές εντός μιας χρήσης, έχουν ανανεωθεί οι 

πιστώσεις που έχει λάβει η επιχείρηση. Για να υπολογίσουμε το χρονικό διάστημα (σε 

ημέρες) κατά το οποίο παρέμειναν απλήρωτες οι υποχρεώσεις της επιχείρησης, αρκεί να 

διαιρέσουμε τον αριθμό ημερών του έτους (365) με τον αριθμοδείκτη ταχύτητας 

βραχυπρόθεσμων υποχρεώσεων. Ο σχετικός τύπος είναι :   

Μέση διάρκεια παραμονής βραχ. υποχρ. =
365

Αριθμ. ταχ. βραχ. υποχρ
 

 

Αν ο αριθμοδείκτης ταχύτητας εισπράξεως απαιτήσεων είναι μεγαλύτερος από τον 

αριθμοδείκτη ταχύτητας βραχυπροθέσμων υποχρεώσεων, αυτό σημαίνει ότι οι 

υποχρεώσεις της επιχείρησης εξοφλούνται με πιο αργό ρυθμό από ότι εισπράττονται οι 

απαιτήσεις της. Η μέση διάρκεια παραμονής των υποχρεώσεων στην επιχείρηση πολύ 

πιθανόν να μην αντιπροσωπεύει την πραγματικότητα. Αυτό συμβαίνει  διότι πολλές 

υποχρεώσεις μπορεί να παραμένουν για μεγάλη χρονική περίοδο χωρίς να πληρωθούν, 

ενώ κάποιες άλλες μπορεί να εξοφλούνται ταχύτερα. Πιο απλά, η μέση διάρκεια 

παραμονής των βραχυπροθέσμων υποχρεώσεων είναι επηρεασμένη από ακραίες τιμές και 

δεν αντιπροσωπεύει την πραγματική κατάσταση της επιχείρησης.12 

 

 

 

 

 

 
12 Αντώνιος Ν. Γεωργόπουλος [2014], Ανάλυση Χρηματοοικονομικών Καταστάσεων, Εκδόσεις: Ε.Μπένου, 
Αθήνα 
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Πίνακας 96 Αποτελέσματα ανάλυσης με αριθμοδείκτη ταχύτητας βραχυπρόθεσμων υποχρεώσεων  

 

Αυτό που παρατηρούμε από τον παραπάνω πίνακα είναι ότι οι μικρότερες τιμές που 

καταγράφηκαν είναι για τις εταιρείες DEMO ΑΒΕΕ, ΦΑΡΜΑΤΕΝ ΑΒΕΕ και 

LAVIPHARM ΑΕ δείχνοντας μας ότι εξοφλούν σχετικά αργά τις υποχρεώσεις τους. Αυτό 

μπορεί να είναι δυσμενής εξέλιξη για τους πιστωτές των εταιρειών αλλά για τις ίδιες τις 

εταιρείες είναι ευνοϊκή διότι βοηθάει στην μεγαλύτερη ρευστότητα τους. Για αυτό και θα 

παρατηρήσουμε ότι η UNI-PHARMA ΑΒΕΕ ενώ στην αρχή της περιόδου καταγράφονται 

υψηλές τιμές στον αριθμοδείκτη, σταδιακά μειώνεται και έτσι το 2017 σημειώνεται η 

μικρότερη τιμή για την εταιρεία αυτή. Αυτό μας δείχνει ότι η εταιρεία προσπαθεί να 

εξοφλεί τις υποχρεώσεις της όσο δυνατόν πιο αργά και να βελτιωθεί η ρευστότητα της. 

Αντίθετα συμβαίνει για την JOHNSON & JOHNSON ΕΛΛΑΣ ΑΕΒΕ. Βλέπουμε ότι ενώ 

την μεγαλύτερη περίοδο έχουν μικρές τιμές στον αριθμοδείκτη από το 2013 και μετά οι 

τιμές αυξάνονται πολύ και έτσι η εταιρεία εξοφλεί τις υποχρεώσεις της με πολύ πιο 

γρήγορο ρυθμό έχοντας επίπτωση στη ρευστότητα της. Οι υπόλοιπες εταιρείες κινούνται 

σχεδόν στα ίδια επίπεδα χωρίς να σημειώνονται μεγάλες αλλαγές.   

 

 

Έτος 2000 2001 2002 2003 2004 2005

BOEHRINGER INGELHEIM ΕΛΛΑΣ ΑΕ 2,26 2,27 2,02 1,72 1,67 2,87

DEMO ΑΒΕΕ 1,11 1,25 1,18 1,32 1,13 1,10

ΦΑΡΜΑΤΕΝ ΑΒΕΕ 0,78 1,06 1,88 1,44 1,45 1,43

JOHNSON & JHONSON ΕΛΛΑΣ ΑΕΒΕ 1,10 1,17 1,20 1,06 0,87 1,04

ELPEN Α.Ε 1,35 1,13 1,00 1,12 1,21 1,12

ΒΙΑΝΕΞ ΑΕ 1,66 1,72 - 1,08 1,09 1,23

 UNI-PHARMA ΑΒΕΕ 4,40 6,48 7,04 3,98 2,96 3,37

 ΦΑΜΑΡ ΑΒΕ - - - 0,96 1,54 2,05

SPECIFAR ΑΒΕΕ 5,54 1,16 0,72 0,56 1,12 1,95

LAVIPHARM ΑΕ 1,57 2,14 1,27 1,38 0,39 0,42

Έτος 2006 2007 2008 2009 2010 2011

BOEHRINGER INGELHEIM ΕΛΛΑΣ ΑΕ 2,30 2,33 2,36 2,09 1,99 1,98

DEMO ΑΒΕΕ 1,16 1,21 1,03 0,71 0,63 0,52

ΦΑΡΜΑΤΕΝ ΑΒΕΕ 1,22 1,07 1,16 1,14 1,14 0,93

JOHNSON & JHONSON ΕΛΛΑΣ ΑΕΒΕ 1,08 0,77 0,60 0,48 0,40 0,47

ELPEN Α.Ε 1,00 0,99 0,90 0,85 0,83 0,89

ΒΙΑΝΕΞ ΑΕ 1,43 1,13 1,05 0,96 0,78 1,10

 UNI-PHARMA ΑΒΕΕ 2,47 2,52 2,03 1,48 1,60 1,89

 ΦΑΜΑΡ ΑΒΕ 2,04 1,95 1,94 1,74 1,73 2,15

SPECIFAR ΑΒΕΕ 1,44 1,58 2,05 2,33 2,32 1,69

LAVIPHARM ΑΕ 0,38 0,65 1,07 1,36 1,12 1,05

Έτος 2012 2013 2014 2015 2016 2017

BOEHRINGER INGELHEIM ΕΛΛΑΣ ΑΕ 2,09 2,30 1,90 1,49 1,19 1,06

DEMO ΑΒΕΕ 0,54 0,54 0,62 0,94 1,21 1,24

ΦΑΡΜΑΤΕΝ ΑΒΕΕ 1,44 1,45 1,66 1,57 1,41 1,71

JOHNSON & JHONSON ΕΛΛΑΣ ΑΕΒΕ 0,72 2,90 3,10 3,88 5,08 4,16

ELPEN Α.Ε 0,95 0,74 0,65 0,54 0,62 0,55

ΒΙΑΝΕΞ ΑΕ 1,38 1,65 1,55 1,40 1,54 1,59

 UNI-PHARMA ΑΒΕΕ 1,03 1,17 1,14 0,93 0,87 0,80

 ΦΑΜΑΡ ΑΒΕ 2,40 1,67 1,63 2,18 2,08 2,22

SPECIFAR ΑΒΕΕ 2,45 1,33 1,12 1,65 1,21 0,90

LAVIPHARM ΑΕ 0,76 0,74 0,68 0,57 0,60 0,51
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Πίνακας 97 Μέση διάρκεια παραμονής βραχυπρόθεσμων υποχρεώσεων (σε ημέρες) 

 

Από το παραπάνω πίνακα διαπιστώνουμε γιατί προκύπτουν αυτές οι τιμές στον 

αριθμοδείκτη ταχύτητας βραχυπρόθεσμων υποχρεώσεων. Όπως βλέπουμε οι βιομηχανίες 

που έχουν μικρούς αριθμοδείκτες, έχουν και τις περισσότερες ως μέσο όρο μέρες για την 

εξόφληση των υποχρεώσεων και αντίθετα οι μεγάλοι αριθμοδείκτες έχουν λιγότερες μέρες 

για την εξόφληση των υποχρεώσεων.  

 

5.3 Αριθμοδείκτης ταχύτητας κυκλοφορίας  αποθεμάτων 

Αριθμοδείκτης ταχύτητας κυκλοφορίας αποθεμάτων =
Κόστος πωληθέντων

Μέσος όρος αποθεμάτων
 

 

Ο αριθμοδείκτης αυτός δείχνει πόσες φορές ανανεώθηκαν τα αποθέματα της επιχείρησης 

κατά τη διάρκεια της χρήσης και επιπλέον δείχνει την ταχύτητα με την οποία τα 

αποθέματα διατέθηκαν και αντικαταστάθηκαν. Όσο μεγαλύτερος είναι ο αριθμοδείκτης 

αυτός, τόσο πιο αποτελεσματικά λειτουργεί η επιχείρηση. Επειδή πολλές φορές δεν είναι 

Έτος 2000 2001 2002 2003 2004 2005

BOEHRINGER INGELHEIM ΕΛΛΑΣ ΑΕ 161,38 160,57 180,49 212,81 218,20 127,11

DEMO ΑΒΕΕ 329,87 293,04 309,26 276,34 322,84 333,31

ΦΑΡΜΑΤΕΝ ΑΒΕΕ 467,26 344,78 194,53 253,03 252,10 255,04

JOHNSON & JHONSON ΕΛΛΑΣ ΑΕΒΕ 332,46 312,10 303,42 344,67 419,68 350,78

ELPEN Α.Ε 271,00 324,17 365,62 326,45 302,60 325,14

ΒΙΑΝΕΞ ΑΕ 220,26 211,75 - 336,63 335,25 295,93

 UNI-PHARMA ΑΒΕΕ 82,90 56,32 51,83 91,67 123,23 108,23

 ΦΑΜΑΡ ΑΒΕ - - - 379,33 236,94 178,46

SPECIFAR ΑΒΕΕ 65,84 314,54 504,79 650,07 326,82 187,32

LAVIPHARM ΑΕ 232,00 170,76 286,75 265,31 933,21 865,76

Έτος 2006 2007 2008 2009 2010 2011

BOEHRINGER INGELHEIM ΕΛΛΑΣ ΑΕ 158,61 156,77 154,63 174,45 183,59 184,54

DEMO ΑΒΕΕ 314,15 302,17 354,51 512,13 583,81 703,90

ΦΑΡΜΑΤΕΝ ΑΒΕΕ 299,19 342,53 313,71 320,55 319,35 391,11

JOHNSON & JHONSON ΕΛΛΑΣ ΑΕΒΕ 337,43 474,59 606,78 754,67 904,35 775,52

ELPEN Α.Ε 363,72 368,87 405,75 429,58 438,63 410,64

ΒΙΑΝΕΞ ΑΕ 256,13 322,00 347,91 378,81 467,24 332,16

 UNI-PHARMA ΑΒΕΕ 147,74 144,59 180,11 246,19 227,73 193,44

 ΦΑΜΑΡ ΑΒΕ 179,15 187,26 187,94 209,73 211,56 169,51

SPECIFAR ΑΒΕΕ 253,90 231,04 177,71 156,69 157,47 215,58

LAVIPHARM ΑΕ 959,89 565,37 339,87 267,61 326,05 346,89

Έτος 2012 2013 2014 2015 2016 2017

BOEHRINGER INGELHEIM ΕΛΛΑΣ ΑΕ 174,40 158,77 191,80 244,30 306,47 345,49

DEMO ΑΒΕΕ 670,38 673,80 593,01 387,53 302,18 293,24

ΦΑΡΜΑΤΕΝ ΑΒΕΕ 252,85 252,18 220,50 232,11 259,73 212,88

JOHNSON & JHONSON ΕΛΛΑΣ ΑΕΒΕ 506,73 126,01 117,71 93,97 71,90 87,77

ELPEN Α.Ε 383,04 493,77 559,03 672,66 589,51 658,91

ΒΙΑΝΕΞ ΑΕ 265,24 221,48 235,59 260,15 236,48 230,15

 UNI-PHARMA ΑΒΕΕ 353,30 312,78 321,52 394,26 418,49 457,97

 ΦΑΜΑΡ ΑΒΕ 152,17 218,47 224,20 167,75 175,49 164,52

SPECIFAR ΑΒΕΕ 149,25 274,26 325,48 221,74 301,60 406,95

LAVIPHARM ΑΕ 478,33 496,24 534,59 638,80 606,89 722,01
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γνωστό το κόστος πωληθέντων, τότε αντί αυτού χρησιμοποιούμε το σύνολο των καθαρών 

πωλήσεων. Οπότε ο τύπος γίνεται ως εξής: 

 

Αριθμοδείκτης ταχύτητας κυκλοφορίας αποθεμάτων =
Καθαρές πωλήσεις

Μέσος όρος αποθεμάτων
 

 

Επειδή τα αποθέματα τέλους χρήσης δεν μας δίνουν μια αντιπροσωπευτική εικόνα των 

πραγματικών αποθεμάτων, λαμβάνουμε για τον υπολογισμό του αριθμοδείκτη το μέσο 

απόθεμα. Επιπλέον επειδή η μέθοδος αποτίμησης επηρεάζει το ύψος της αξίας των 

αποθεμάτων, θα πρέπει κατά τη σύγκριση μιας επιχείρησης με άλλες αντίστοιχες αυτής, τα 

συγκρίσιμα στοιχεία των αποθεμάτων να προκύπτουν από την εφαρμογή της ίδιας 

μεθόδου αποτιμήσεως των αποθεμάτων. Στην περίπτωση μιας επιχείρηση της οποία τα 

αποθέματα κινούνται με αργό ρυθμό και δεν ρευστοποιούνται άμεσα, θα πρέπει να 

διατηρεί αρκετό κεφάλαιο κίνησης, έτσι  ώστε να είναι σε θέση να εξοφλεί τις τρέχουσες 

υποχρεώσεις της. 

 

Μέσος όρος παραμονής αποθεμάτων (σε ημέρες) =
365

Αριθμ. ταχύτ. κυκλοφ. αποθεμ.
 

 

Ο τύπος αυτός μας δείχνει το χρονικό διάστημα που παρέμειναν τα αποθέματα στην 

επιχείρηση μέχρι να πωληθούν ή τον αριθμό των ημερών που απαιτούνται προκειμένου να 

ανανεωθούν τα αποθέματα της. 13 

 
13 Αντώνιος Ν. Γεωργόπουλος [2014], Ανάλυση Χρηματοοικονομικών Καταστάσεων, Εκδόσεις: Ε.Μπένου, 
Αθήνα 
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Πίνακας 98 Αποτελέσματα ανάλυσης με αριθμοδείκτη ταχύτητας κυκλοφορίας  αποθεμάτων 

 

Ένα σημαντικό πράγμα για μια εταιρεία είναι ο ρυθμός που διακινήθηκαν και 

ανανεώθηκαν τα αποθέματα της για αυτό και είναι πολύ χρήσιμος ο παραπάνω 

αριθμοδείκτης. Όπως βλέπουμε από τον παραπάνω πίνακα οι BOEHRINER INGELHEIM 

ΕΛΛΑΣ ΑΕ, JOHNSON & JOHNSON ΕΛΛΑΣ ΑΕΒΕ και ΦΑΜΑΡ ΑΒΕ είναι οι 

εταιρείες που έχουν από τους πιο μεγάλους αριθμοδείκτες πράγμα που τις κάνει από τις 

πιο αποτελεσματικές στο είδος τους διότι τα αποθέματα τους ανανεώνονται αρκετά 

γρήγορα, βοηθώντας στην αύξηση των πωλήσεων και κατ’ επέκταση στη ρευστότητα 

τους. Ενώ αντίθετα η UNI-PHARMA ΑΒΕΕ καταγράφει τις μικρότερες τιμές στον 

αριθμοδείκτη αυτό, πράγμα που σημαίνει ότι τα αποθέματα της παραμένουν για μεγάλο 

διάστημα στην επιχείρηση χωρίς να ανανεώνονται, το οποίο σίγουρα επηρεάζει και το 

σύνολο των πωλήσεων. Οι υπόλοιπες εταιρείες κινούνται σε σχετικά ίδια και σταθερά 

επίπεδα χωρίς τρομερές αλλαγές. Αυτό που είναι άξιο παρατήρησης είναι το γεγονός ότι η 

LAVIPHARM ΑΕ ενώ στην αρχή της περιόδου σημειώνει ιδιαίτερα υψηλές τιμές, τις 

μεγαλύτερες από όλες τις εταιρείες, βλέπουμε ότι σταδιακά οι τιμές αυτές μειώνονται, 

φτάνοντας το 2017 στην μικρότερη τιμή για την εταιρεία αυτή. Βλέπουμε δηλαδή ότι ενώ 

τα αποθέματα ανανεώνονταν πολύ γρήγορα σιγά-σιγά καθυστερούν πολύ να ανανεωθούν 

και αυτό σίγουρα θα επηρεάσει τις πωλήσεις και κατ’ επέκταση τη ρευστότητα της.  

Έτος 2000 2001 2002 2003 2004 2005

BOEHRINGER INGELHEIM ΕΛΛΑΣ ΑΕ 4,00 4,57 4,31 4,23 4,53 6,45

DEMO ΑΒΕΕ 3,81 4,10 3,64 3,60 3,63 3,61

ΦΑΡΜΑΤΕΝ ΑΒΕΕ 2,07 2,00 2,43 2,47 2,90 2,63

JOHNSON & JHONSON ΕΛΛΑΣ ΑΕΒΕ 6,59 6,92 7,48 7,41 7,75 7,43

ELPEN Α.Ε 2,57 2,10 2,09 2,22 2,13 2,22

ΒΙΑΝΕΞ ΑΕ 4,06 2,90 - 2,76 3,43 4,51

 UNI-PHARMA ΑΒΕΕ 1,80 1,82 1,69 1,64 1,60 1,55

 ΦΑΜΑΡ ΑΒΕ - - - 1,94 4,48 4,52

SPECIFAR ΑΒΕΕ 0,71 0,75 0,99 0,75 1,25 1,91

LAVIPHARM ΑΕ 42,91 15,75 9,83 45,54 20,06 23,60

Έτος 2006 2007 2008 2009 2010 2011

BOEHRINGER INGELHEIM ΕΛΛΑΣ ΑΕ 4,64 4,72 4,32 3,75 4,29 4,93

DEMO ΑΒΕΕ 3,48 3,34 3,14 2,59 2,73 2,83

ΦΑΡΜΑΤΕΝ ΑΒΕΕ 2,29 1,64 1,63 1,63 2,41 2,40

JOHNSON & JHONSON ΕΛΛΑΣ ΑΕΒΕ 6,18 5,17 4,15 3,59 3,53 4,65

ELPEN Α.Ε 2,24 2,35 2,38 2,48 2,41 2,50

ΒΙΑΝΕΞ ΑΕ 5,11 4,07 3,47 3,65 3,48 3,99

 UNI-PHARMA ΑΒΕΕ 1,55 2,07 2,08 1,74 1,84 2,10

 ΦΑΜΑΡ ΑΒΕ 5,49 6,06 7,35 7,58 8,23 8,74

SPECIFAR ΑΒΕΕ 2,04 2,00 2,46 2,78 3,19 2,53

LAVIPHARM ΑΕ 15,60 18,33 15,62 14,48 11,44 11,44

Έτος 2012 2013 2014 2015 2016 2017

BOEHRINGER INGELHEIM ΕΛΛΑΣ ΑΕ 4,20 4,55 3,42 2,63 2,27 2,18

DEMO ΑΒΕΕ 3,07 3,15 2,96 2,86 2,77 2,45

ΦΑΡΜΑΤΕΝ ΑΒΕΕ 3,54 3,60 3,86 4,37 4,13 3,97

JOHNSON & JHONSON ΕΛΛΑΣ ΑΕΒΕ 4,66 4,48 4,43 4,41 5,40 5,53

ELPEN Α.Ε 3,04 2,70 2,52 2,51 3,28 3,05

ΒΙΑΝΕΞ ΑΕ 3,26 3,66 3,50 3,40 3,87 3,91

 UNI-PHARMA ΑΒΕΕ 1,56 1,77 1,65 1,53 1,45 1,37

 ΦΑΜΑΡ ΑΒΕ 8,24 8,97 8,94 8,50 7,75 6,77

SPECIFAR ΑΒΕΕ 2,72 2,33 2,02 2,87 2,99 2,86

LAVIPHARM ΑΕ 9,78 8,51 8,32 7,39 5,57 2,70
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Πίνακας 99 Μέσος όρος παραμονής αποθεμάτων  (σε ημέρες) 

 

Αυτό που βλέπουμε στον παραπάνω πίνακα είναι αυτό ακριβώς που συμβαίνει με τον 

αριθμοδείκτη ταχύτητας κυκλοφορίας αποθεμάτων. Οι εταιρείες που έχουν μεγάλες τιμές 

στον αριθμοδείκτη, έχουν και τις λιγότερες μέρες που παραμένουν τα αποθέματα τους 

μέχρι να ανανεωθούν και αντίστοιχά και αυτές που έχουν μικρότερες τιμές. Αυτό που 

προαναφέρθηκε για την LAVIPHARM ΑΕ φαίνεται πλέον ξεκάθαρο, διότι παρατηρούμε 

πόσο αυξήθηκαν οι μέρες παραμονής των αποθεμάτων σε σχέση με την αρχή της 

περιόδου.  

 

 

5.4 Αριθμοδείκτης ταχύτητας κυκλοφορίας καθαρού κεφαλαίου 

κίνησης 

Αριθμ. ταχύτ. κυκλοφ. καθαρ. κεφαλ. κίνησης =
Καθαρές πωλήσεις

Καθαρό κεφάλαιο κίνησης 
 

 

Ο αριθμοδείκτης αυτός μας δείχνει το ύψος των πωλήσεων που επιτεύχθηκε από κάθε 

μονάδα καθαρού κεφαλαίου κίνησης. Επιπλέον μας δείχνει αν η επιχείρηση διατηρεί 

μεγάλα κεφάλαια κίνησης σε σχέση με τις πωλήσεις της. Η αξία του αριθμοδείκτη αυτού 

Έτος 2000 2001 2002 2003 2004 2005

BOEHRINGER INGELHEIM ΕΛΛΑΣ ΑΕ 91,32 79,91 84,66 86,27 80,51 56,56

DEMO ΑΒΕΕ 95,89 89,11 100,27 101,37 100,67 101,23

ΦΑΡΜΑΤΕΝ ΑΒΕΕ 176,04 182,74 150,08 147,68 125,78 138,81

JOHNSON & JHONSON ΕΛΛΑΣ ΑΕΒΕ 55,37 52,71 48,81 49,28 47,09 49,12

ELPEN Α.Ε 142,14 174,15 174,35 164,26 171,52 164,19

ΒΙΑΝΕΞ ΑΕ 89,88 125,89 - 132,49 106,41 80,92

 UNI-PHARMA ΑΒΕΕ 202,59 200,32 216,04 222,87 228,36 235,52

 ΦΑΜΑΡ ΑΒΕ - - - 188,44 81,52 80,80

SPECIFAR ΑΒΕΕ 511,48 488,53 367,90 485,36 291,69 190,61

LAVIPHARM ΑΕ 8,51 23,18 37,13 8,02 18,19 15,46

Έτος 2006 2007 2008 2009 2010 2011

BOEHRINGER INGELHEIM ΕΛΛΑΣ ΑΕ 78,60 77,37 84,46 97,30 85,04 74,01

DEMO ΑΒΕΕ 104,85 109,23 116,33 141,12 133,86 129,07

ΦΑΡΜΑΤΕΝ ΑΒΕΕ 159,44 222,97 224,03 224,17 151,17 151,86

JOHNSON & JHONSON ΕΛΛΑΣ ΑΕΒΕ 59,09 70,64 87,91 101,71 103,44 78,42

ELPEN Α.Ε 163,09 155,21 153,17 147,06 151,26 146,20

ΒΙΑΝΕΞ ΑΕ 71,46 89,60 105,09 100,03 104,94 91,48

 UNI-PHARMA ΑΒΕΕ 235,26 176,61 175,25 210,04 198,22 173,57

 ΦΑΜΑΡ ΑΒΕ 66,51 60,22 49,63 48,13 44,35 41,74

SPECIFAR ΑΒΕΕ 179,05 182,23 148,24 131,21 114,50 144,36

LAVIPHARM ΑΕ 23,40 19,91 23,37 25,21 31,90 31,91

Έτος 2012 2013 2014 2015 2016 2017

BOEHRINGER INGELHEIM ΕΛΛΑΣ ΑΕ 86,97 80,25 106,67 138,56 160,49 167,31

DEMO ΑΒΕΕ 118,78 115,74 123,45 127,76 131,92 149,24

ΦΑΡΜΑΤΕΝ ΑΒΕΕ 103,03 101,38 94,46 83,47 88,44 92,01

JOHNSON & JHONSON ΕΛΛΑΣ ΑΕΒΕ 78,27 81,40 82,44 82,80 67,53 66,05

ELPEN Α.Ε 120,07 135,02 144,71 145,47 111,29 119,58

ΒΙΑΝΕΞ ΑΕ 112,09 99,84 104,29 107,24 94,20 93,39

 UNI-PHARMA ΑΒΕΕ 233,90 206,23 221,32 239,10 251,94 265,72

 ΦΑΜΑΡ ΑΒΕ 44,32 40,71 40,81 42,93 47,09 53,94

SPECIFAR ΑΒΕΕ 134,13 156,67 180,86 127,24 122,10 127,78

LAVIPHARM ΑΕ 37,32 42,89 43,86 49,42 65,49 135,30
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είναι μεγαλύτερη, αν υπολογισθεί για μια σειρά ετών και συγκριθεί με τον αντίστοιχο 

αριθμοδείκτη του κλάδου. Όταν ο αριθμοδείκτης αυτός είναι υψηλός, μας παρέχει την 

ένδειξη ανεπάρκειας κεφαλαίων κίνησης και χαμηλή ταχύτητα κυκλοφορίας των 

αποθεμάτων ή της ταχύτητας εισπράξεως απαιτήσεων. Όταν ο αριθμοδείκτης ταχύτητας 

κυκλοφορίας καθαρού κεφαλαίου κίνησης είναι χαμηλός, ενδέχεται να είναι αποτέλεσμα 

αυξημένων καθαρών κεφαλαίων κίνησης , χαμηλής ταχύτητας κυκλοφορίας αποθεμάτων 

και απαιτήσεων ή ενός μεγάλου ποσού κεφαλαίου κίνησης το οποίο έχει επενδυθεί σε 

προσωρινές επενδύσεις όπως για παράδειγμα σε χρεόγραφα. 

 

Πίνακας 100 Αποτελέσματα ανάλυσης με αριθμοδείκτη ταχύτητας κυκλοφορίας καθαρού κεφαλαίου 

κίνησης 

 

Ο συγκεκριμένος αριθμοδείκτης μας παρέχει πολλές πληροφορίες για τις εταιρείες αυτές 

και αυτό διότι υπάρχουν πολλές και διαφορετικές τιμές. Από όλες τις εταιρείες η 

SPECIFAR ΑΒΕΕ έχει τις μικρότερες τιμές στον αριθμοδείκτη αυτό σε ολόκληρη την 

περίοδο και αυτό σημαίνει ότι διαθέτουν μεγάλα καθαρά κεφάλαια κίνησης για την 

επίτευξη πωλήσεων. Βλέπουμε λοιπόν ότι σε καμία χρονιά δεν υπήρχε έλλειψη από 

καθαρό κεφάλαιο κίνησης. Η  JOHNSON & JOHNSON ΕΛΛΑΣ ΑΕΒΕ είναι η εταιρεία 

Έτος 2000 2001 2002 2003 2004 2005

BOEHRINGER INGELHEIM ΕΛΛΑΣ ΑΕ 22,72 29,08 37,09 46,94 30,09 35,00

DEMO ΑΒΕΕ 7,20 18,50 6,51 2,21 2,50 3,21

ΦΑΡΜΑΤΕΝ ΑΒΕΕ -7,85 3,23 2,88 2,33 2,80 2,69

JOHNSON & JHONSON ΕΛΛΑΣ ΑΕΒΕ 21,69 29,39 20,07 16,65 13,37 15,62

ELPEN Α.Ε 6,45 3,83 3,62 3,57 2,91 4,08

ΒΙΑΝΕΞ ΑΕ -73,91 39,26 - 142,06 170,64 -101,62

 UNI-PHARMA ΑΒΕΕ 2,04 2,10 1,72 1,86 1,82 1,78

 ΦΑΜΑΡ ΑΒΕ - - - -1,88 26,23 -73,04

SPECIFAR ΑΒΕΕ 0,48 1,10 0,92 1,11 2,90 1,64

LAVIPHARM ΑΕ 6,56 9,14 5,64 27,74 -6,07 -1,26

Έτος 2006 2007 2008 2009 2010 2011

BOEHRINGER INGELHEIM ΕΛΛΑΣ ΑΕ 15,24 10,37 8,65 8,45 10,04 10,04

DEMO ΑΒΕΕ 2,82 1,67 2,31 1,96 2,12 10,58

ΦΑΡΜΑΤΕΝ ΑΒΕΕ 2,92 1,97 2,27 2,29 4,65 5,63

JOHNSON & JHONSON ΕΛΛΑΣ ΑΕΒΕ 31,46 46,99 -304,13 86,84 -5,63 -57,36

ELPEN Α.Ε 3,46 2,98 2,59 2,55 2,74 2,58

ΒΙΑΝΕΞ ΑΕ -512,52 -595,78 6,95 -991,09 290,09 1,17

 UNI-PHARMA ΑΒΕΕ 2,93 2,32 3,29 2,62 2,24 2,60

 ΦΑΜΑΡ ΑΒΕ -26,26 -43,51 -15,66 -15,70 -6,94 25,97

SPECIFAR ΑΒΕΕ 5,24 2,07 6,00 2,47 3,21 1,63

LAVIPHARM ΑΕ -1,34 -3,92 -136,95 7,87 14,34 -4,14

Έτος 2012 2013 2014 2015 2016 2017

BOEHRINGER INGELHEIM ΕΛΛΑΣ ΑΕ 20,85 23,44 18,60 612,72 -19,73 -12,45

DEMO ΑΒΕΕ 14,17 -7,98 2,74 2,03 1,80 2,01

ΦΑΡΜΑΤΕΝ ΑΒΕΕ 8,89 0,64 6,05 4,21 4,41 4,10

JOHNSON & JHONSON ΕΛΛΑΣ ΑΕΒΕ 0,75 0,69 0,72 0,82 1,05 1,05

ELPEN Α.Ε 3,12 3,48 47,90 20,01 5,65 7,33

ΒΙΑΝΕΞ ΑΕ 5,31 9,07 50,40 14,23 19,44 11,26

 UNI-PHARMA ΑΒΕΕ 4,69 2,54 6,68 18,20 -137,99 -30,51

 ΦΑΜΑΡ ΑΒΕ 31,13 -23,29 10,43 15,58 23,89 9,73

SPECIFAR ΑΒΕΕ 1,77 6,28 2,45 2,31 4,14 2,23

LAVIPHARM ΑΕ -13,54 45,45 -6,25 -2,30 -6,13 1,23
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που μας δείχνει ότι ενώ την πρώτη περίοδο έχει μεγάλες τιμές στον αριθμοδείκτη, με το 

πέρας των χρόνων οι τιμές αυτές μειώνονται φτάνοντας σε ιδιαίτερα χαμηλές. Αυτό 

οφείλεται στο ότι αυξήθηκε σταδιακά το καθαρό κεφάλαιο κίνησης βελτιώνοντας την 

αποτελεσματικότητα της εταιρείας. Η ΒΙΑΝΕΞ ΑΕ αντίθετα καταγράφει πολύ υψηλές 

τιμές που τις περισσότερες φορές είναι και αρνητικές και αυτό οφείλεται όχι μόνο στο ότι 

κάποιες χρονιές το καθαρό κεφάλαιο κίνησης δεν επαρκεί αλλά και στο ότι κάποιες 

χρονιές το κεφάλαιο κίνησης έχει αρνητικές τιμές βλέποντας πόσος μεγάλες υποχρεώσεις 

έχει η εταιρεία. Οι υπόλοιπες εταιρείες έχουν και αυτές τις ιδιαιτερότητες τους  και αυτό 

γιατί βλέπουμε μεγάλες αυξομειώσεις στις τιμές του αριθμοδείκτη, δείχνοντας μας την 

διάθεση των εταιρειών να αυξήσουν το καθαρό κεφάλαιο κίνησης τους. Υπάρχουν χρονιές 

που πετυχαίνεται αυτό και ο αριθμοδείκτης μειώνεται αλλά και χρονιές που 

καταγράφονται ακόμα και αρνητικές τιμές. 

 

5.5 Αριθμοδείκτης ταχύτητας κυκλοφορίας ενεργητικού 

Αριθμοδείκτης ταχύτητας κυκλοφορίας ενεργητικού =
Καθαρές πωλήσεις

Σύνολο ενεργητικού
 

 

Ο αριθμοδείκτης αυτός μας δείχνει το βαθμό χρησιμοποίησης του ενεργητικού σε σχέση 

με τις πωλήσεις. Ένας υψηλός αριθμοδείκτης σημαίνει ότι η επιχείρηση χρησιμοποιεί 

εντατικά τα περιουσιακά της στοιχεία έτσι ώστε να πραγματοποιεί πωλήσεις ενώ αντίθετα 

ένας χαμηλός αριθμοδείκτης αποτελεί ένδειξη μιας μη εντατικής χρήσης των 

περιουσιακών στοιχείων. Στη περίπτωση αυτή θα πρέπει η επιχείρηση να μεγαλώσει το 

βαθμό χρησιμοποίησης των περιουσιακών της στοιχείων ή να ρευστοποιήσει ένα τμήμα 

από αυτά. Επιπλέον ο αριθμοδείκτης αυτός δείχνει αν η επιχείρηση πραγματοποιεί 

υπερεπένδυση των  κεφαλαίων της σε σχέση με  τις πωλήσεις που πραγματοποιεί. Ωστόσο 

ο αριθμοδείκτης αυτός έχει μεγαλύτερη πληροφοριακή αξία αν συγκρίνεται με τον 

αντίστοιχο μέσο όρο του κλάδου. Επίσης σημαντικό είναι να προσέχουμε το εξής. Σαν 

σύνολο ενεργητικού να λαμβάνουμε το σύνολο του ενεργητικού αφού του έχουμε 

αφαιρέσει τις συμμετοχές και άλλες παρόμοιες μακροχρόνιες τοποθετήσεις, διότι τα 

στοιχεία αυτά δεν χρησιμοποιούνται από την επιχείρηση για την πραγματοποίηση 

πωλήσεων.14 

 
14 Αντώνιος Ν. Γεωργόπουλος [2014], Ανάλυση Χρηματοοικονομικών Καταστάσεων, Εκδόσεις: Ε.Μπένου, 
Αθήνα 
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Πίνακας 101 Αποτελέσματα ανάλυσης με αριθμοδείκτη ταχύτητας κυκλοφορίας ενεργητικού 

 

Σύμφωνα με τα αποτελέσματα του παραπάνω πίνακα βλέπουμε ότι οι BOEHRINGER 

INGELHEIM ΕΛΛΑΣ ΑΕ και ΒΙΑΝΕΞ ΑΕ  καταγράφουν τους μεγαλύτερους 

αριθμοδείκτες ταχύτητας κυκλοφορίας ενεργητικού σε σχέση με τις υπόλοιπες και δείχνει 

ότι και οι δύο εταιρείες χρησιμοποιούν μεγάλο μέρος των περιουσιακών τους στοιχείων 

για την επίτευξη πωλήσεων. Αυτό που βλέπουμε επίσης είναι ότι δεν χρειάζεται να 

προχωρήσουν σε μεγάλη επένδυση επιπλέον κεφαλαίων γιατί μπορούν πιο εύκολα να 

ρευστοποιήσουν τα υπάρχοντα. Το ακριβώς αντίθετο συμβαίνει για τις υπόλοιπες εταιρείες 

διότι οι χαμηλές τιμές στον αριθμοδείκτη υποδηλώνει την μεγαλύτερη ανάγκη για 

επένδυση στα δικά τους περιουσιακά στοιχεία και όχι να βασίζονται σε μελλοντική 

επένδυση σε ξένα κεφάλα. Βέβαια η ΦΑΜΑΡ ΑΒΕ δείχνει διάθεση για να βασίζεται στα 

δικά της περιουσιακά στοιχεία και αυτό γιατί οι τιμές του αριθμοδείκτη σταδιακά 

αυξάνονται ιδιαίτερα από το 2008 και μετά.  

 

5.6 Αριθμοδείκτης ταχύτητας κυκλοφορίας παγίων  

Αριθμοδείκτης ταχύτητας κυκλοφορίας παγίων =
Καθαρές πωλήσεις

Καθαρό πάγιο ενεργητικό
 

 

Έτος 2000 2001 2002 2003 2004 2005

BOEHRINGER INGELHEIM ΕΛΛΑΣ ΑΕ 1,61 1,93 1,71 1,72 1,38 2,73

DEMO ΑΒΕΕ 0,48 0,63 0,61 0,65 0,59 0,75

ΦΑΡΜΑΤΕΝ ΑΒΕΕ 0,91 0,95 1,19 0,95 0,95 0,79

JOHNSON & JHONSON ΕΛΛΑΣ ΑΕΒΕ 1,41 1,36 1,50 1,27 1,06 1,52

ELPEN Α.Ε 1,18 1,07 1,07 1,05 0,97 0,99

ΒΙΑΝΕΞ ΑΕ 1,43 1,43 - 1,32 1,32 1,92

 UNI-PHARMA ΑΒΕΕ 1,05 1,15 1,00 0,97 0,80 0,82

 ΦΑΜΑΡ ΑΒΕ - - - 0,39 0,98 0,85

SPECIFAR ΑΒΕΕ 0,36 0,22 0,18 0,17 0,50 0,54

LAVIPHARM ΑΕ 1,16 1,45 1,04 0,97 0,25 0,26

Έτος 2006 2007 2008 2009 2010 2011

BOEHRINGER INGELHEIM ΕΛΛΑΣ ΑΕ 1,98 1,99 1,77 1,42 1,76 1,65

DEMO ΑΒΕΕ 0,64 0,54 0,49 0,43 0,46 0,41

ΦΑΡΜΑΤΕΝ ΑΒΕΕ 0,71 0,67 0,66 0,78 0,81 0,89

JOHNSON & JHONSON ΕΛΛΑΣ ΑΕΒΕ 1,23 0,97 0,82 0,68 0,65 0,92

ELPEN Α.Ε 0,98 1,00 0,93 0,84 0,88 0,88

ΒΙΑΝΕΞ ΑΕ 1,69 1,40 1,31 1,23 1,18 0,14

 UNI-PHARMA ΑΒΕΕ 0,79 0,84 0,51 0,54 0,53 0,54

 ΦΑΜΑΡ ΑΒΕ 0,95 0,95 1,00 1,15 1,19 1,18

SPECIFAR ΑΒΕΕ 0,63 0,63 1,08 0,96 0,96 0,56

LAVIPHARM ΑΕ 0,23 0,28 0,37 0,36 0,29 0,32

Έτος 2012 2013 2014 2015 2016 2017

BOEHRINGER INGELHEIM ΕΛΛΑΣ ΑΕ 1,57 1,89 1,63 1,21 1,14 0,91

DEMO ΑΒΕΕ 0,49 0,53 0,55 0,58 0,59 0,57

ΦΑΡΜΑΤΕΝ ΑΒΕΕ 1,17 0,12 1,15 0,90 0,86 0,99

JOHNSON & JHONSON ΕΛΛΑΣ ΑΕΒΕ 0,58 0,53 0,55 0,63 0,80 0,78

ELPEN Α.Ε 0,87 0,80 1,05 0,98 0,85 0,75

ΒΙΑΝΕΞ ΑΕ 1,34 1,60 1,60 1,30 1,44 1,29

 UNI-PHARMA ΑΒΕΕ 0,47 0,44 0,50 0,40 0,40 0,42

 ΦΑΜΑΡ ΑΒΕ 1,04 0,91 1,01 1,04 1,08 1,07

SPECIFAR ΑΒΕΕ 0,78 0,90 0,96 0,77 0,87 0,61

LAVIPHARM ΑΕ 0,26 0,27 0,34 0,31 0,37 0,27
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Ο αριθμοδείκτης αυτός μας δείχνει το βαθμό χρησιμοποίησης των παγίων περιουσιακών 

στοιχείων της επιχείρησης σε σχέση με τις πωλήσεις της. Επίσης παρέχει την ένδειξη αν 

υπάρχει υπερεπένδυση σε πάγια σε σχέση με τις πωλήσεις. Ένας μεγάλος αριθμοδείκτης 

δείχνει μια εντατική χρήση των παγίων περιουσιακών στοιχείων σε σχέση με τις πωλήσεις 

ενώ αντίθετα μια μείωση του αριθμοδείκτη δείχνει μείωση του βαθμού χρησιμοποίησης 

των παγίων. Αυτό ενδέχεται να οφείλεται σε υπερεπένδυση σε πάγια. Σημαντικό είναι να 

επισημάνουμε ότι στο καθαρό πάγιο ενεργητικό, δεν περιλαμβάνουμε τα άυλα πάγια 

περιουσιακά στοιχεία.  15 

 

Πίνακας 102 Αποτελέσματα ανάλυσης με αριθμοδείκτη ταχύτητας κυκλοφορίας παγίων 

 

Σύμφωνα με τα παραπάνω αποτελέσματα βλέπουμε ότι οι 5 από τις 10 βιομηχανίες κάνουν 

υπερεπένδυση σε πάγια περιουσιακά στοιχεία και αυτό προκύπτει από ότι οι τιμές του 

αριθμοδείκτη είναι ιδιαίτερα υψηλές καθ’ όλη την περίοδο αυτή. Βλέπουμε δηλαδή 

μεγάλη χρησιμοποίηση των παγίων για την επίτευξη πωλήσεων. Η BOEHRINGER 

INGELHEIM ΕΛΛΑΣ ΑΕ παρόλο που είναι μια από αυτές βλέπουμε ότι σταδιακά 

 
15 Αντώνιος Ν. Γεωργόπουλος [2014], Ανάλυση Χρηματοοικονομικών Καταστάσεων, Εκδόσεις: Ε.Μπένου, 
Αθήνα 
 

Έτος 2000 2001 2002 2003 2004 2005

BOEHRINGER INGELHEIM ΕΛΛΑΣ ΑΕ 11,99 16,45 17,52 16,88 17,25 28,22

DEMO ΑΒΕΕ 9,39 1,33 1,77 2,40 2,71 2,96

ΦΑΡΜΑΤΕΝ ΑΒΕΕ 5,22 5,64 9,17 10,42 6,61 4,61

JOHNSON & JHONSON ΕΛΛΑΣ ΑΕΒΕ 9,66 7,41 9,52 10,80 12,31 14,33

ELPEN Α.Ε 8,35 9,05 10,86 12,20 10,93 10,49

ΒΙΑΝΕΞ ΑΕ 6,66 7,69 - 10,54 10,99 12,85

 UNI-PHARMA ΑΒΕΕ 3,38 3,52 3,91 4,49 2,28 2,49

 ΦΑΜΑΡ ΑΒΕ - - - 0,64 1,57 1,21

SPECIFAR ΑΒΕΕ 1,79 0,43 0,32 0,35 0,99 1,37

LAVIPHARM ΑΕ 7,54 11,81 4,52 3,86 0,44 0,34

Έτος 2006 2007 2008 2009 2010 2011

BOEHRINGER INGELHEIM ΕΛΛΑΣ ΑΕ 18,25 19,26 15,51 15,28 15,25 13,02

DEMO ΑΒΕΕ 2,00 1,66 1,72 1,96 2,14 1,11

ΦΑΡΜΑΤΕΝ ΑΒΕΕ 4,17 4,77 6,46 7,59 8,29 11,76

JOHNSON & JHONSON ΕΛΛΑΣ ΑΕΒΕ 13,87 12,15 11,68 12,14 10,61 10,19

ELPEN Α.Ε 9,77 10,58 12,37 9,51 7,92 7,54

ΒΙΑΝΕΞ ΑΕ 15,39 17,69 16,97 18,42 16,89 1,14

 UNI-PHARMA ΑΒΕΕ 2,03 2,22 0,93 1,03 1,05 0,97

 ΦΑΜΑΡ ΑΒΕ 1,32 1,34 1,60 1,75 1,68 1,80

SPECIFAR ΑΒΕΕ 2,19 1,67 2,59 2,86 2,14 1,15

LAVIPHARM ΑΕ 0,30 0,34 0,46 0,49 0,38 0,39

Έτος 2012 2013 2014 2015 2016 2017

BOEHRINGER INGELHEIM ΕΛΛΑΣ ΑΕ 9,99 10,78 11,59 10,72 9,72 4,68

DEMO ΑΒΕΕ 1,32 1,35 1,48 1,61 1,73 1,71

ΦΑΡΜΑΤΕΝ ΑΒΕΕ 9,36 0,73 14,27 13,14 13,41 14,87

JOHNSON & JHONSON ΕΛΛΑΣ ΑΕΒΕ 6,28 5,00 4,49 4,79 7,30 7,44

ELPEN Α.Ε 7,96 7,94 5,53 5,64 6,06 5,57

ΒΙΑΝΕΞ ΑΕ 12,77 12,33 7,59 6,63 6,57 5,67

 UNI-PHARMA ΑΒΕΕ 0,91 0,71 0,92 0,61 0,63 0,64

 ΦΑΜΑΡ ΑΒΕ 1,57 1,54 1,71 1,72 1,83 1,88

SPECIFAR ΑΒΕΕ 1,87 2,45 2,46 2,73 2,55 2,25

LAVIPHARM ΑΕ 0,33 0,36 0,51 0,40 0,54 0,41
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μειώνεται ο βαθμός χρησιμοποίησης των παγίων, αλλά και πάλι είναι σε υψηλά επίπεδα 

ενώ στην ΦΑΡΜΑΤΕΝ ΑΒΕΕ συμβαίνει το αντίθετο, βλέπουμε ότι αυξάνεται ο 

αριθμοδείκτης με το πέρας των χρόνων. Οι υπόλοιπες εταιρείες κινούνται σε σταθερές 

σχετικά τιμές με μεγαλύτερη αύξηση του αριθμοδείκτη την περίοδο 2006-2011. Τέλος 

όλες οι υπόλοιπες εταιρείες δεν χρησιμοποιούν αρκετά τα πάγια τους για αυτό και 

καταγράφονται ιδιαίτερα χαμηλές τιμές στον αριθμοδείκτη τους χωρίς να παρατηρείται 

τάση αύξησης του βαθμού αυτού, αντίθετα παρατηρούμε να μειώνεται.  

 

5.7 Αριθμοδείκτης ταχύτητας κυκλοφορίας ιδίων κεφαλαίων  

Αριθμοδέικτης ταχύτητας κυκλοφορίας ιδίων κεφαλαίων =
Καθαρές πωλήσεις

Σύνολο ιδίων κεφαλαίων
 

 

Ο αριθμοδείκτης μας δείχνει το βαθμό χρησιμοποίησης των ιδίων κεφαλαίων σε σχέση με 

τις πωλήσεις πιο απλά δείχνει τις πωλήσεις που πραγματοποίησε η επιχείρηση για κάθε 

μονάδα ιδίων κεφαλαίων. Ένας μεγάλος αριθμοδείκτης δείχνει ότι η επιχείρηση βρίσκεται 

σε ευνοϊκή θέση, διότι πραγματοποιεί μεγάλες πωλήσεις με σχετικά λίγα ίδια κεφάλαια, το 

οποίο ενδεχομένως οδηγεί σε αύξηση των κερδών της. Όσο μεγαλύτερος είναι ο 

αριθμοδείκτης αυτός, τόσο λιγότερο ευνοϊκή είναι η θέση της επιχείρησης από πλευράς 

ασφάλειας διότι λειτουργεί βασισμένη σε δανειακά κεφάλαια.16 

 

 
16 Αντώνιος Ν. Γεωργόπουλος [2014], Ανάλυση Χρηματοοικονομικών Καταστάσεων, Εκδόσεις: Ε.Μπένου, 
Αθήνα 
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Πίνακας 103 Αποτελέσματα ανάλυσης με αριθμοδείκτη ταχύτητας κυκλοφορίας ιδίων κεφαλαίων 

 

Σύμφωνα με τα παραπάνω στοιχεία βλέπουμε ότι οι BOEHRINGER INGELHEIM 

ΕΛΛΑΣ ΑΕ, JOHNSON & JOHNSON ΕΛΛΑΣ ΑΕΒΕ και ΒΙΑΝΕΞ ΑΕ καταγράφουν τις 

μεγαλύτερες τιμές στους αριθμοδείκτες σε ολόκληρη την περίοδο και ειδικά το 2006-2011 

για τις δύο τελευταίες. Οι μεγάλοι αριθμοδείκτες υποδηλώνουν ότι εταιρείες 

πραγματοποιούν μεγάλες πωλήσεις με όσο δυνατός λιγότερη χρήση των ιδίων κεφαλαίων 

που σίγουρα βρίσκει τις βιομηχανίες σε ευνοϊκή εξέλιξη. Ωστόσο από άποψη ασφάλειας 

τα πράγματα είναι λιγότερο ευνοϊκά διότι αυτό σημαίνει πως οι εταιρείες βασίζονται κατά 

βάση στα δανειακά κεφάλαια, που ίσως μελλοντικά προκαλέσει πρόβλημα στις εταιρείες. 

Όλες οι υπόλοιπες οι βιομηχανίες έχουν ιδιαίτερα χαμηλές τιμές στους αριθμοδείκτες 

συμπεραίνοντας ότι βασίζονται κυρίως στα ίδια κεφάλαια και λιγότερο στα δανειακά, που 

από την μία τους παρέχει μεγαλύτερη ασφάλεια αλλά δεν τις βρίσκει σε τόσο ευνοϊκή 

θέση διότι απασχολούνται πολλά ίδια κεφάλαια για την επίτευξη πωλήσεων.  

 

Έτος 2000 2001 2002 2003 2004 2005

BOEHRINGER INGELHEIM ΕΛΛΑΣ ΑΕ 9,18 10,76 15,08 15,42 13,06 18,58

DEMO ΑΒΕΕ 0,89 1,28 1,51 1,58 1,71 2,02

ΦΑΡΜΑΤΕΝ ΑΒΕΕ 6,31 1,85 2,04 1,82 1,78 1,73

JOHNSON & JHONSON ΕΛΛΑΣ ΑΕΒΕ 9,21 7,63 8,36 8,38 8,53 9,78

ELPEN Α.Ε 3,32 2,57 2,78 3,05 2,42 2,96

ΒΙΑΝΕΞ ΑΕ 7,61 6,30 - 9,76 10,61 14,40

 UNI-PHARMA ΑΒΕΕ 1,15 1,29 1,16 1,28 1,12 1,06

 ΦΑΜΑΡ ΑΒΕ - - - 1,00 2,96 3,18

SPECIFAR ΑΒΕΕ 0,38 0,31 0,32 0,36 0,97 1,19

LAVIPHARM ΑΕ 1,33 2,72 1,51 1,45 0,53 0,49

Έτος 2006 2007 2008 2009 2010 2011

BOEHRINGER INGELHEIM ΕΛΛΑΣ ΑΕ 10,31 8,47 7,49 7,45 8,24 7,30

DEMO ΑΒΕΕ 1,68 1,62 1,84 1,71 1,88 1,89

ΦΑΡΜΑΤΕΝ ΑΒΕΕ 1,88 1,82 1,77 1,75 1,46 1,51

JOHNSON & JHONSON ΕΛΛΑΣ ΑΕΒΕ 13,82 14,15 19,96 16,04 -8,69 8,43

ELPEN Α.Ε 2,86 2,83 3,06 3,27 3,16 2,78

ΒΙΑΝΕΞ ΑΕ 15,61 17,63 4,90 18,09 15,38 0,64

 UNI-PHARMA ΑΒΕΕ 1,11 1,06 0,70 0,72 0,72 0,77

 ΦΑΜΑΡ ΑΒΕ 3,43 3,03 3,42 3,64 3,59 3,71

SPECIFAR ΑΒΕΕ 1,55 1,32 2,07 1,73 1,83 1,29

LAVIPHARM ΑΕ 0,40 0,38 0,56 0,59 0,48 0,51

Έτος 2012 2013 2014 2015 2016 2017

BOEHRINGER INGELHEIM ΕΛΛΑΣ ΑΕ 7,26 7,68 6,67 9,04 8,39 8,28

DEMO ΑΒΕΕ 2,27 2,13 1,93 1,67 1,54 1,41

ΦΑΡΜΑΤΕΝ ΑΒΕΕ 1,68 0,16 1,55 1,55 1,48 2,79

JOHNSON & JHONSON ΕΛΛΑΣ ΑΕΒΕ 0,58 0,53 0,54 0,59 0,92 0,91

ELPEN Α.Ε 2,88 2,22 3,05 2,85 2,12 2,14

ΒΙΑΝΕΞ ΑΕ 4,43 5,74 6,68 5,74 5,69 6,18

 UNI-PHARMA ΑΒΕΕ 0,71 0,65 0,75 0,84 0,93 0,94

 ΦΑΜΑΡ ΑΒΕ 3,16 3,55 3,36 3,36 7,27 5,81

SPECIFAR ΑΒΕΕ 1,86 1,78 1,21 1,08 1,15 0,93

LAVIPHARM ΑΕ 0,43 0,51 0,84 0,79 0,98 0,74
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6 Αριθμοδείκτες αποδοτικότητας  

Οι αριθμοδείκτες αποδοτικότητας έχουν ως κύριο σκοπό την ερμηνεία στις σχέσεις μεταξύ 

κερδών και απασχολούμενων κεφαλαίων, καθώς επίσης και στις σχέσεις μεταξύ κερδών 

και πωλήσεων. Η σχέση κερδών και απασχολούμενων κεφαλαίων είναι από τους πιο 

χρησιμοποιούμενους αριθμοδείκτες οι οποίοι μετρούν την αποδοτικότητα μιας 

επιχείρησης, η οποία μπορεί να συγκριθεί με τη αποδοτικότητα άλλων επιχειρήσεων, 

καθώς επίσης και με τη αποδοτικότητα άλλων μορφών επένδυσης. Οι αριθμοδείκτες 

αποδοτικότητας είναι οι εξής: 

 

• Αριθμοδείκτης μικτού περιθωρίου ή μικτού κέρδους 

• Αριθμοδείκτης καθαρού περιθωρίου ή καθαρού κέρδους 

• Αριθμοδείκτης αποδοτικότητας απασχολούμενων κεφαλαίων 

• Αριθμοδείκτης αποδοτικότητας ενεργητικού 

• Συνδυασμένος αριθμοδείκτης αποδοτικότητας ενεργητικού 

• Αριθμοδείκτης αποδοτικότητας ιδίων κεφαλαίων 

• Αριθμοδείκτης οικονομικής μόχλευσης 

• Αριθμοδείκτες δαπανών λειτουργίας17 

 

 

6.1 Αριθμοδείκτης μικτού περιθωρίου ή μικτού κέρδους 

Αριθμοδείκτης μικτού κέρδους =
Μικτά κέρδη εκμεταλλεύσεως 

Καθαρές πωλήσεις χρήσεως
 

 

Ο αριθμοδείκτης αυτός μας δείχνει τη λειτουργική αποτελεσματικότητα της επιχείρησης 

αλλά και την πολιτική των τιμών που ακολουθεί. Θεωρείτε επιτυχία της επιχείρησης όταν 

έχει αρκετά υψηλό ποσοστό μικτού κέρδους, αυτό της επιτρέπει να καλύπτει τα 

λειτουργικά και άλλα έξοδά της και συγχρόνως της αφήνει ένα ικανοποιητικό καθαρό 

κέρδος, σε σχέση με τις πωλήσεις και τα ίδια κεφάλαια που χρησιμοποιεί. Όταν ο 

αριθμοδείκτης είναι υψηλός, μας δείχνει την ικανότητα της διοίκησης να επιτυγχάνει 

φθηνές αγορές και να πωλεί σε υψηλές τιμές, ενώ αντίθετα ένας χαμηλός αριθμοδείκτης 

φανερώνει ότι η πολιτική που ακολουθεί η επιχείρηση στον τομέα αγορών και πωλήσεων 

είναι προβληματική. Όσο πιο μεγάλος είναι ο αριθμοδείκτης τόσο μεγαλύτερη κερδοφορία 

έχει η επιχείρησης και αυτό συμβαίνει διότι μπορεί να αντιμετωπίσει εύκολα την αύξηση 
 

17 Αντώνιος Ν. Γεωργόπουλος [2014], Ανάλυση Χρηματοοικονομικών Καταστάσεων, Εκδόσεις: Ε.Μπένου, 
Αθήνα 
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του κόστους των πωληθέντων προϊόντων. Η επίδραση από μια ενδεχόμενη αύξηση του 

κόστους πωληθέντων, θα είναι λιγότερο δυσμενής στην επιχείρηση που έχει υψηλό 

αριθμοδείκτη μικτού κέρδους. Είναι σημαντικό να επισημάνουμε ότι όταν συγκρίνουμε το 

αριθμοδείκτη μικτού κέρδους με τους αντίστοιχους άλλων επιχειρήσεων ιδίας 

δραστηριότητας, θα πρέπει να δίνουμε μεγάλη προσοχή ώστε τα στοιχεία που 

χρησιμοποιούνται να είναι συγκρίσιμα μεταξύ τους.18 

 

Πίνακας 104 Αποτελέσματα ανάλυσης με αριθμοδείκτη μικτού περιθωρίου ή μικτού κέρδους  

 

 

Όπως παρατηρούμε από τα παραπάνω αποτελέσματα θα δούμε ότι οι βιομηχανίες με τους 

υψηλότερους αριθμοδείκτες είναι οι ΦΑΡΜΑΤΕΝ ΑΒΕΕ, JOHNSON & JOHNSON 

ΕΛΛΑΣ ΑΕΒΕ και ELPEN ΑΕ. Αυτό που συμπεραίνουμε δηλαδή είναι οι εταιρείες αυτές 

πραγματοποιούν υψηλές πωλήσεις με χαμηλό κόστος αγορών, βελτιώνοντας σημαντικά 

την κερδοφορία τους ώστε να μπορούν πιο εύκολα να καλύπτουν τα πάση φύσεως έξοδα 

που έχουν. Ωστόσο και οι υπόλοιπες εταιρείες διατηρούν και αυτές ένα σταθερό ποσοστό 

μικτού κέρδους, χωρίς να έχουν μεγάλες αποκλίσεις από αυτές που καταγράφουν τους 

υψηλότερους αριθμοδείκτες. Μάλιστα οι ΦΑΡΜΑΤΈΝ ΑΒΕΕ και ΒΙΑΝΕΞ ΑΕ 

 
18 Αντώνιος Ν. Γεωργόπουλος [2014], Ανάλυση Χρηματοοικονομικών Καταστάσεων, Εκδόσεις: Ε.Μπένου, 
Αθήνα 
 

Έτος 2000 2001 2002 2003 2004 2005

BOEHRINGER INGELHEIM ΕΛΛΑΣ ΑΕ 4,96% 10,62% 13,94% 16,00% 13,07% 9,28%

DEMO ΑΒΕΕ 24,94% 15,73% 11,03% 13,65% 15,93% 19,79%

ΦΑΡΜΑΤΕΝ ΑΒΕΕ 25,14% 31,86% 33,17% 40,62% 41,17% 47,36%

JOHNSON & JHONSON ΕΛΛΑΣ ΑΕΒΕ 44,63% 49,23% 43,21% 41,78% 40,72% 38,60%

ELPEN Α.Ε 39,25% 41,15% 47,70% 42,65% 35,13% 34,43%

ΒΙΑΝΕΞ ΑΕ 15,86% 13,03% - 29,19% 31,77% 33,90%

 UNI-PHARMA ΑΒΕΕ 38,54% 31,29% 25,77% 29,25% 37,54% 33,92%

 ΦΑΜΑΡ ΑΒΕ - - - 30,88% 36,09% 31,30%

SPECIFAR ΑΒΕΕ 18,81% 19,47% 15,95% 14,71% 26,03% 25,83%

LAVIPHARM ΑΕ 9,41% 16,70% 7,33% 9,03% 25,74% 21,28%

Έτος 2006 2007 2008 2009 2010 2011

BOEHRINGER INGELHEIM ΕΛΛΑΣ ΑΕ 12,72% 13,35% 12,37% 6,97% 4,19% 12,93%

DEMO ΑΒΕΕ 21,65% 23,38% 21,98% 23,65% 23,58% 33,93%

ΦΑΡΜΑΤΕΝ ΑΒΕΕ 48,31% 50,14% 46,56% 44,64% 40,73% 44,28%

JOHNSON & JHONSON ΕΛΛΑΣ ΑΕΒΕ 34,25% 36,99% 39,32% 39,85% 36,74% 36,02%

ELPEN Α.Ε 40,19% 45,21% 50,42% 47,13% 41,09% 43,12%

ΒΙΑΝΕΞ ΑΕ 33,95% 35,87% 39,05% 38,15% 34,79% 478,02%

 UNI-PHARMA ΑΒΕΕ 36,85% 34,57% 24,79% 29,58% 27,23% 22,20%

 ΦΑΜΑΡ ΑΒΕ 36,25% 35,77% 31,21% 33,72% 34,03% 34,29%

SPECIFAR ΑΒΕΕ 30,23% 34,77% 35,05% 40,96% 43,31% 52,25%

LAVIPHARM ΑΕ 30,15% 24,89% 25,60% 25,13% 20,93% 20,99%

Έτος 2012 2013 2014 2015 2016 2017

BOEHRINGER INGELHEIM ΕΛΛΑΣ ΑΕ 11,16% 10,37% 11,22% 9,62% 6,21% 8,17%

DEMO ΑΒΕΕ 38,05% 37,22% 44,86% 44,84% 42,83% 41,44%

ΦΑΡΜΑΤΕΝ ΑΒΕΕ 34,05% 402,44% 36,46% 36,59% 40,21% 38,84%

JOHNSON & JHONSON ΕΛΛΑΣ ΑΕΒΕ 31,72% 28,20% 29,07% 23,48% 32,52% 23,48%

ELPEN Α.Ε 42,98% 50,19% 55,16% 64,22% 56,12% 52,36%

ΒΙΑΝΕΞ ΑΕ 34,72% 23,74% 24,14% 27,15% 22,14% 20,22%

 UNI-PHARMA ΑΒΕΕ 40,87% 35,45% 36,51% 36,72% 32,75% 34,14%

 ΦΑΜΑΡ ΑΒΕ 34,37% 36,83% 33,84% 33,60% 32,29% 32,18%

SPECIFAR ΑΒΕΕ 49,61% 53,13% 53,69% 40,37% 36,67% 39,35%

LAVIPHARM ΑΕ 30,67% 30,02% 31,68% 29,52% 35,10% 47,69%
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καταγράφουν τα υψηλότερα ποσοστά τα έτη 2013 και 2011 αντίστοιχα. Αξίζει να 

σημειωθεί ότι η LAVIPHARM ΑΕ είναι η μόνη εταιρεία που στην αρχή της περιόδου έχει 

χαμηλές τιμές στον αριθμοδείκτη αλλά με το πέρας τον χρόνων το ποσοστό αυτό 

αυξάνεται φτάνοντας το 2017 στην μέγιστη τιμή για την εταιρεία και μια από τις 

μεγαλύτερες που έχουν καταγραφεί. Τέλος η  BOEHRINGER INGELHEIM ΕΛΛΑΣ ΑΕ 

είναι η εταιρεία που καταγράφει τον μικρότερο αριθμοδείκτη σε σχέση με τις υπόλοιπες 

για όλη την περίοδο. Ποσοστό ιδιαίτερα χαμηλό για μικτό κέρδος.  

 

6.2 Αριθμοδείκτης καθαρού περιθωρίου ή καθαρού κέρδους 

Αριθμοδείκτης καθαρού κέρδους =
Καθαρά κέρδη εκμετάλλευσης

Καθαρές πωλήσεις
×100 

 

Ο αριθμοδείκτης αυτός μας δείχνει το ποσοστό κέρδους που μένει στην επιχείρηση μετά 

την αφαίρεση από τις καθαρές πωλήσεις του κόστους πωληθέντων και των λοιπών 

εξόδων. Στα καθαρά λειτουργικά κέρδη δεν περιλαμβάνονται τυχόν μη λειτουργικά έσοδα 

και κέρδη (π.χ. έσοδα από συμμετοχές, από επενδύσεις σε χρεόγραφα, κλπ) καθώς και μη 

λειτουργικά έξοδα και ζημιές. Όσο μεγαλύτερος είναι ο αριθμοδείκτης, τόσο περισσότερο 

επικερδής είναι η επιχείρηση. Εάν ο αριθμοδείκτης μικτού κέρδους παραμένει σταθερός 

διαχρονικά ενώ κατά την ίδια περίοδο ο αριθμοδείκτης καθαρού κέρδους παρουσιάζει 

κάμψη, η εξέλιξη αυτή παρέχει την ένδειξη μιας δυσανάλογης αύξησης των εξόδων 

λειτουργίας σε σχέση με τις πωλήσεις, ενώ σε αντίθεση περίπτωση αυτό αποτελεί ένδειξη 

μιας δυσανάλογης αύξησης του κόστους πωληθέντων σε σχέση με τα έσοδα που 

προέρχονται από πωλήσεις.19 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
19 Αντώνιος Ν. Γεωργόπουλος [2014], Ανάλυση Χρηματοοικονομικών Καταστάσεων, Εκδόσεις: Ε.Μπένου, 
Αθήνα 
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Πίνακας 105 Αποτελέσματα ανάλυσης με αριθμοδείκτη καθαρού περιθωρίου ή καθαρού κέρδους  

 
 

Σύμφωνα με τα παραπάνω αποτελέσματα παρατηρούμε ότι οι ΦΑΡΜΑΤΕΝ ΑΒΕΕ και 

ΒΙΑΝΕΞ ΑΕ είναι αυτές που διατηρούν τα υψηλότερα ποσοστά καθαρού κέρδους, σε 

σχέση με τις υπόλοιπες, το μεγαλύτερο διάστημα αυτής της περιόδου. Αυτό βοηθάει 

αρκετά στην κερδοφορία τους. Ωστόσο ανά διαστήματα ή και ορισμένα χρόνια 

παρατηρούμε ότι και άλλες εταιρείες καταγράφουν μεγάλα ποσοστά καθαρού κέρδους 

αλλά χωρίς να μπορούν να τα διατηρήσουν για μεγάλο χρονικό διάστημα και αυτό μπορεί 

να οφείλεται σε δυσανάλογη σχέση κόστους πωληθέντων, εξόδων και σύνολο πωλήσεων. 

Πολλές εταιρείες διατηρούν αρκετά χαμηλά ποσοστά καθαρού κέρδους που κάποιες 

χρονιές αγγίζουν ακόμα και αρνητικές που υποδηλώνει ζημιές για την εταιρεία. 

Χαρακτηριστικό παράδειγμα είναι αυτό της LAVIPHARM ΑΕ που το μεγαλύτερο 

διάστημα καταγράφονται αρνητικές τιμές.  

 

6.3 Συνδυασμένος αριθμοδείκτης αποδοτικότητας ενεργητικού 

       𝛴𝜐𝜈𝛿. 𝛼𝜌𝜄𝜃𝜇. 𝛼𝜋𝜊𝛿. 휀𝜈휀𝜌𝛾. = 𝛫𝛼𝜃𝛼𝜌ό 𝜋휀𝜌𝜄𝜃ώ𝜌𝜄𝜊 × 𝛢𝜌𝜄𝜃𝜇. 𝜏𝛼𝜒ύ𝜏. 휀𝜈휀𝜌𝛾𝜂𝜏𝜄𝜅𝜊ύ 

 

𝛴𝜐𝜈𝛿. 𝛼𝜌𝜄𝜃𝜇. 𝛼𝜋𝜊𝛿. 휀𝜈휀𝜌𝛾. = 100 ×
𝛫𝛼𝜃. 𝜅έ𝜌𝛿. 휀𝜅𝜇휀𝜏.

𝛫𝛼𝜃. 𝜋𝜔𝜆ή𝜎휀𝜄𝜍
×

Καθ. πωλήσεις

𝛭έ𝜎𝜊 ύ𝜓𝜊𝜍 휀𝜈휀𝜌𝛾.
 

 

Έτος 2000 2001 2002 2003 2004 2005

BOEHRINGER INGELHEIM ΕΛΛΑΣ ΑΕ 0,81% 1,08% 1,17% 1,11% 3,23% 2,41%

DEMO ΑΒΕΕ 4,30% -0,88% 0,13% 0,88% 1,61% 0,43%

ΦΑΡΜΑΤΕΝ ΑΒΕΕ 4,08% 2,83% 2,82% 4,44% 7,22% 9,65%

JOHNSON & JHONSON ΕΛΛΑΣ ΑΕΒΕ 8,50% 7,42% 8,89% 8,09% 8,94% 6,37%

ELPEN Α.Ε 5,79% 0,22% 5,15% 8,09% 4,42% 1,99%

ΒΙΑΝΕΞ ΑΕ 14,28% 11,82% - 18,65% 17,20% 20,27%

 UNI-PHARMA ΑΒΕΕ 6,17% -3,66% 5,75% 1,57% 10,06% 2,00%

 ΦΑΜΑΡ ΑΒΕ - - - 2,82% -1,92% -3,24%

SPECIFAR ΑΒΕΕ 4,65% 10,19% -30,41% -41,75% 5,32% 6,79%

LAVIPHARM ΑΕ 3,90% 2,18% 4,13% 109,29% 22,90% 6,99%

Έτος 2006 2007 2008 2009 2010 2011

BOEHRINGER INGELHEIM ΕΛΛΑΣ ΑΕ 4,69% 6,15% 4,58% 3,75% -1,11% 4,97%

DEMO ΑΒΕΕ 5,22% 4,60% 0,77% 1,96% -6,70% 5,18%

ΦΑΡΜΑΤΕΝ ΑΒΕΕ 10,03% 10,15% 10,65% 11,36% 10,02% 6,62%

JOHNSON & JHONSON ΕΛΛΑΣ ΑΕΒΕ 1,54% 0,96% -2,80% 4,32% -17,89% -2,49%

ELPEN Α.Ε 7,90% 8,58% 9,49% 10,97% 6,91% 4,85%

ΒΙΑΝΕΞ ΑΕ 19,83% 19,92% 19,42% 16,89% 5,89% 145,52%

 UNI-PHARMA ΑΒΕΕ 8,68% 21,35% 8,96% 10,64% 6,85% 1,62%

 ΦΑΜΑΡ ΑΒΕ 7,69% 6,15% 2,24% 1,24% 0,26% 2,23%

SPECIFAR ΑΒΕΕ 1,24% 1,68% 2,73% 15,84% 18,92% 24,76%

LAVIPHARM ΑΕ 20,14% -8,63% -96,46% -3,77% 6,57% -10,96%

Έτος 2012 2013 2014 2015 2016 2017

BOEHRINGER INGELHEIM ΕΛΛΑΣ ΑΕ 5,29% 3,63% 4,91% 1,27% 1,25% 2,38%

DEMO ΑΒΕΕ 5,79% 5,11% 15,08% 16,02% 13,98% 11,01%

ΦΑΡΜΑΤΕΝ ΑΒΕΕ 70,32% 117,88% 7,87% 8,89% 8,15% 10,35%

JOHNSON & JHONSON ΕΛΛΑΣ ΑΕΒΕ -25,65% 5,30% 2,96% 17,40% 5,76% 3,81%

ELPEN Α.Ε 3,70% 12,55% 4,30% 4,10% 7,43% 0,62%

ΒΙΑΝΕΞ ΑΕ 11,50% 4,24% 2,09% 4,55% 6,22% 2,84%

 UNI-PHARMA ΑΒΕΕ 17,96% 12,11% 10,60% 9,63% 1,87% 2,61%

 ΦΑΜΑΡ ΑΒΕ 6,40% 5,15% 7,87% 7,65% -10,69% 5,47%

SPECIFAR ΑΒΕΕ 14,09% 5,72% 26,90% 7,47% 13,03% 7,98%

LAVIPHARM ΑΕ -1,57% -80,99% -92,74% -10,39% -5,44% 4,64%
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Ο αριθμοδείκτης αυτός μας δείχνει τη σπουδαιότητα της ταχύτητας κυκλοφορίας του 

ενεργητικού και του καθαρού κέρδους και βοηθά στον εντοπισμό των τρόπων που μπορεί 

να αυξηθούν τα λειτουργικά κέρδη σε σχέση με τα περιουσιακά στοιχεία που 

απασχολούνται στην επιχείρηση. Για να αυξηθεί η  αποδοτικότητα του ενεργητικού μιας 

επιχείρησης θα πρέπει να επιτευχθεί είτε με αύξηση του καθαρού κέρδους από τις 

πωλήσεις (μείωση του κόστους πωληθέντων ή αύξηση της τιμής πώλησης), είτε με αύξηση 

της ταχύτητας κυκλοφορίας του ενεργητικού (αύξηση του όγκου των πωλήσεων ή μείωση 

των περιουσιακών στοιχείων που απασχολούνται στην επιχείρησης). Παρατηρείται 

συνήθως μια σχετικά μεγάλη ταχύτητα κυκλοφορίας περιουσιακών στοιχείων να 

συνδέεται με σχετικά χαμηλό περιθώριο κέρδους. Αντίθετα μεγάλο περιθώριο κέρδους να 

συνοδεύεται συνήθως από χαμηλή ταχύτητα κυκλοφορίας των περιουσιακών στοιχείων.20 

 

Πίνακας 106 Αποτελέσματα ανάλυσης με συνδυασμένο αριθμοδείκτη αποδοτικότητας ενεργητικού 

 
 

Αυτό που παρατηρούμε από τον παραπάνω πίνακα είναι ότι δεν βλέπουμε σταθερές 

σχετικά τιμές για μια περίοδο σε κάθε εταιρεία. Βλέπουμε δηλαδή ότι σχεδόν κάθε χρονιά 

οι τιμές του αριθμοδείκτη αλλάζουν και προσαρμόζονται αναλόγως. Η μόνη εταιρεία που 

 
20 Αντώνιος Ν. Γεωργόπουλος [2014], Ανάλυση Χρηματοοικονομικών Καταστάσεων, Εκδόσεις: Ε.Μπένου, 
Αθήνα 
 

Έτος 2000 2001 2002 2003 2004 2005

BOEHRINGER INGELHEIM ΕΛΛΑΣ ΑΕ 1,50% 2,22% 2,31% 1,95% 5,41% 6,48%

DEMO ΑΒΕΕ 2,33% -0,58% 0,09% 0,65% 1,06% 0,31%

ΦΑΡΜΑΤΕΝ ΑΒΕΕ 3,76% 2,90% 3,57% 4,93% 7,90% 8,99%

JOHNSON & JHONSON ΕΛΛΑΣ ΑΕΒΕ 16,49% 9,60% 14,33% 11,53% 10,72% 8,79%

ELPEN Α.Ε 7,69% 0,25% 5,74% 9,56% 4,89% 2,12%

ΒΙΑΝΕΞ ΑΕ 23,35% 18,41% - 24,65% 23,79% 32,84%

 UNI-PHARMA ΑΒΕΕ 5,97% -3,98% 5,93% 1,58% 9,39% 1,72%

 ΦΑΜΑΡ ΑΒΕ - - - 2,17% -1,96% -2,98%

SPECIFAR ΑΒΕΕ 1,71% 2,75% -6,35% -8,09% 2,55% 4,13%

LAVIPHARM ΑΕ 2,89% 2,80% 2,78% 74,28% 5,77% 1,72%

Έτος 2006 2007 2008 2009 2010 2011

BOEHRINGER INGELHEIM ΕΛΛΑΣ ΑΕ 9,79% 12,06% 8,47% 5,99% -1,67% 7,89%

DEMO ΑΒΕΕ 3,66% 2,78% 0,42% 0,93% -2,95% 2,22%

ΦΑΡΜΑΤΕΝ ΑΒΕΕ 8,57% 7,40% 8,43% 8,40% 7,04% 4,48%

JOHNSON & JHONSON ΕΛΛΑΣ ΑΕΒΕ 2,13% 1,04% -2,55% 3,25% -11,34% -1,80%

ELPEN Α.Ε 8,44% 9,18% 9,76% 10,12% 5,60% 4,17%

ΒΙΑΝΕΞ ΑΕ 37,71% 31,99% 27,37% 22,06% 6,55% 14,22%

 UNI-PHARMA ΑΒΕΕ 7,44% 19,04% 5,91% 5,86% 3,68% 0,87%

 ΦΑΜΑΡ ΑΒΕ 7,78% 5,92% 2,41% 1,40% 0,30% 2,75%

SPECIFAR ΑΒΕΕ 0,86% 1,34% 2,84% 19,39% 19,06% 16,33%

LAVIPHARM ΑΕ 4,61% -2,35% -30,35% -1,41% 1,94% -3,38%

Έτος 2012 2013 2014 2015 2016 2017

BOEHRINGER INGELHEIM ΕΛΛΑΣ ΑΕ 9,03% 6,90% 7,67% 1,67% 1,35% 2,36%

DEMO ΑΒΕΕ 2,79% 2,57% 8,38% 9,32% 8,51% 6,40%

ΦΑΡΜΑΤΕΝ ΑΒΕΕ 62,84% 10,80% 6,86% 6,81% 5,91% 8,37%

JOHNSON & JHONSON ΕΛΛΑΣ ΑΕΒΕ -13,32% 2,48% 1,42% 8,57% 4,76% 2,95%

ELPEN Α.Ε 3,21% 9,90% 3,68% 3,88% 6,32% 0,44%

ΒΙΑΝΕΞ ΑΕ 16,40% 6,22% 2,95% 6,09% 8,29% 3,64%

 UNI-PHARMA ΑΒΕΕ 9,16% 5,65% 4,29% 3,93% 0,76% 1,05%

 ΦΑΜΑΡ ΑΒΕ 7,02% 5,21% 7,10% 7,22% -10,66% 6,01%

SPECIFAR ΑΒΕΕ 9,38% 4,24% 20,18% 5,27% 8,40% 4,47%

LAVIPHARM ΑΕ -0,41% -19,61% -27,75% -3,15% -1,89% 1,18%
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καταγράφει τον μεγαλύτερο αριθμοδείκτη για μεγαλύτερη διάρκεια είναι η ΒΙΑΝΕΞ ΑΕ, 

βέβαια και σε αυτή παρατηρούμε μια σταδιακή μείωση από το 2010 και μετά. Βέβαια η 

ΦΑΡΜΑΤΕΝ ΑΒΕΕ καταγράφει το μεγαλύτερο αριθμοδείκτη από όλες τις εταιρείες το 

2012, ωστόσο μόνο μια χρονιά συμβαίνει αυτό. Γενικά παρατηρούμε ότι σε αρκετές 

εταιρείες συμβαίνει αυτό. Καταγράφουν κάποιες χρονιές υψηλά ποσά ενώ τις 

περισσότερες ιδιαίτερα χαμηλά. Αυτό επηρεάζεται από την ταχύτητα κυκλοφορίας 

ενεργητικού που αλλάζει συνεχώς και από το καθαρό περιθώριο κέρδους όπως είδαμε στα 

προηγούμενα κεφάλαια δεν έχει σχετικά σταθερές τιμές, για αυτό και σε αρκετές εταιρείες 

όπως παρατηρούμε από τον παραπάνω πίνακα διακρίνουμε και αρνητικές τιμές που είναι 

αποτέλεσμα του περιθωρίου καθαρού κέρδους.     

 

6.4 Αριθμοδείκτης αποδοτικότητας ιδίων κεφαλαίων 

𝛢𝜌𝜄𝜃𝜇. 𝛼𝜋𝜊𝛿. 𝜄𝛿ί𝜔𝜈 𝜅휀𝜑𝛼𝜆. = 100 ×
Καθαρά κέρδη εκμετάλλευσης

𝛴ύ𝜈𝜊𝜆𝜊 𝜄𝛿ί𝜔𝜈 𝜅휀𝜑𝛼𝜆𝛼ί𝜔𝜈
 

 

Ο αριθμοδείκτης αυτός απεικονίζει την κερδοφόρα δυναμικότητα της επιχείρησης και 

μετρά την αποτελεσματικότητα με την οποία τα κεφάλαια των μετόχων της επιχείρησης 

απασχολούνται σε αυτή. Όταν υπάρχει μεταβολή των ιδίων κεφαλαίων κατά την διάρκεια 

της χρήσης, θα υπολογίσουμε το πραγματικό ύψος που απασχολήθηκαν. Ανάλογα με το αν 

είναι γνωστός ή όχι ο ακριβής χρόνος μεταβολής αυτών, θα υπολογίσουμε τον μέσο όρο 

ιδίων κεφαλαίων ή τον πραγματικό ύψος των ιδίων κεφαλαίων. Ο υπολογισμός θα γίνει 

αντίστοιχα με τον τρόπο που υπολογίσαμε τα συνολικά απασχολούμενα κεφάλαια. Όταν ο 

αριθμοδείκτης είναι σε χαμηλά επίπεδα δείχνει ότι η επιχείρηση έχει πρόβλημα το οποίο 

μπορεί να οφείλεται σε υπερεπένδυση κεφαλαίων τα οποία δεν χρησιμοποιούνται 

παραγωγικά, σε χαμηλή παραγωγικότητα, σε δυσμενείς οικονομικές συνθήκες, σε 

ανεπαρκή διοίκηση κλπ. Ενώ αντίθετα ένας υψηλός αριθμοδείκτης δείχνει ότι η 

επιχείρηση βρίσκεται σε κατάσταση ευημερίας.21 

 

 
21 Αντώνιος Ν. Γεωργόπουλος [2014], Ανάλυση Χρηματοοικονομικών Καταστάσεων, Εκδόσεις: Ε.Μπένου, 
Αθήνα 
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Πίνακας 107 Αποτελέσματα ανάλυσης με αριθμοδείκτη αποδοτικότητας ιδίων κεφαλαίων 

 
 
Όπως παρατηρούμε από τα παραπάνω αποτελέσματα η ΒΙΑΝΈΞ ΑΕ καταγράφει τους 

υψηλότερους αριθμοδείκτες σε όλη την περίοδο αυτή, δείχνοντας μας ότι τα ίδια κεφάλαια 

της εταιρείας απασχολούνται με τον πιο αποτελεσματικό τρόπο για την ευημερία της, χωρίς 

να καταγράφονται υπερεπενδύσεις σε κεφάλαια που δεν χρησιμοποιούνται αποτελεσματικά. 

Η JOHNSON & JOHNSON ΕΛΛΑΣ ΑΕΒΕ σημειώνει και αυτή μεγάλους αριθμοδείκτες 

στην αρχή της περιόδου, που βοηθούν στην αποτελεσματικότητας της αλλά από το 2011 και 

μετά τα πράγματα αλλάζουν σε σημείο που καταγράφονται είτε χαμηλές τιμές είτε αρνητικές, 

βλέποντας ότι η υπερεπένδυση σε κεφάλαια δεν αποδίδει για την ευημερία της εταιρείας. Η 

περίοδος 2004-2009 είναι η πιο αποτελεσματική και για την BOEHRINGER INGLHEIM 

ΕΛΛΑΣ ΑΕ και βρίσκεται και αυτή εκείνη την περίοδο στις πιο αποτελεσματικές. Για τις 

υπόλοιπες εταιρείες τα πράγματα δεν είναι και τόσο αποτελεσματικά συγκριτικά με τις 

προαναφερθέντες εταιρείες γιατί καταγράφουν χαμηλές τιμές στον αριθμοδείκτη που κάποιες 

χρονιές σημειώνονται ακόμα και αρνητικές. Για να αλλάξει η εικόνα αυτή θα πρέπει να 

αξιοποιηθούν ορθότερα τα ίδια κεφάλαια τους, να βελτιωθούν οι οικονομικές εξελίξεις των 

εταιρειών μέσα από αποτελεσματικότερη διοίκηση.   

 

 

Έτος 2000 2001 2002 2003 2004 2005

BOEHRINGER INGELHEIM ΕΛΛΑΣ ΑΕ 7,40% 11,63% 17,63% 17,09% 42,16% 44,79%

DEMO ΑΒΕΕ 3,82% -1,13% 0,19% 1,39% 2,76% 0,86%

ΦΑΡΜΑΤΕΝ ΑΒΕΕ 25,76% 5,24% 5,75% 8,07% 12,88% 16,64%

JOHNSON & JHONSON ΕΛΛΑΣ ΑΕΒΕ 78,24% 56,63% 74,31% 67,74% 76,25% 62,33%

ELPEN Α.Ε 19,24% 0,56% 14,31% 24,66% 10,69% 5,90%

ΒΙΑΝΕΞ ΑΕ 108,71% 74,43% - 182,05% 182,45% 291,79%

 UNI-PHARMA ΑΒΕΕ 7,10% -4,71% 6,68% 2,01% 11,22% 2,12%

 ΦΑΜΑΡ ΑΒΕ - - - 2,81% -5,70% -10,31%

SPECIFAR ΑΒΕΕ 1,65% 2,21% -5,56% -7,03% 2,68% 3,65%

LAVIPHARM ΑΕ 5,21% 5,92% 6,24% 158,53% 12,18% 3,39%

Έτος 2006 2007 2008 2009 2010 2011

BOEHRINGER INGELHEIM ΕΛΛΑΣ ΑΕ 48,35% 52,09% 34,31% 27,94% -9,18% 36,31%

DEMO ΑΒΕΕ 8,77% 7,47% 1,42% 3,36% -12,61% 9,78%

ΦΑΡΜΑΤΕΝ ΑΒΕΕ 18,88% 18,45% 18,88% 19,82% 14,60% 10,02%

JOHNSON & JHONSON ΕΛΛΑΣ ΑΕΒΕ 21,33% 13,57% -55,91% 69,36% 155,59% -20,96%

ELPEN Α.Ε 22,62% 24,27% 29,04% 35,84% 21,82% 13,50%

ΒΙΑΝΕΞ ΑΕ 309,54% 351,30% 95,19% 305,56% 90,66% 93,14%

 UNI-PHARMA ΑΒΕΕ 9,65% 22,53% 6,29% 7,70% 4,93% 1,24%

 ΦΑΜΑΡ ΑΒΕ 26,35% 18,61% 7,68% 4,52% 0,92% 8,29%

SPECIFAR ΑΒΕΕ 0,78% 1,05% 2,95% 15,28% 18,14% 13,91%

LAVIPHARM ΑΕ 8,13% -3,28% -53,71% -2,22% 3,15% -5,56%

Έτος 2012 2013 2014 2015 2016 2017

BOEHRINGER INGELHEIM ΕΛΛΑΣ ΑΕ 38,46% 27,88% 32,77% 11,46% 10,49% 19,69%

DEMO ΑΒΕΕ 13,15% 10,88% 29,11% 26,78% 21,59% 15,53%

ΦΑΡΜΑΤΕΝ ΑΒΕΕ 117,96% 18,68% 12,20% 13,75% 12,08% 28,89%

JOHNSON & JHONSON ΕΛΛΑΣ ΑΕΒΕ -14,98% 2,81% 1,60% 10,23% 5,29% 3,46%

ELPEN Α.Ε 10,67% 27,90% 13,11% 11,70% 15,77% 1,33%

ΒΙΑΝΕΞ ΑΕ 50,98% 24,32% 13,98% 26,15% 35,39% 17,54%

 UNI-PHARMA ΑΒΕΕ 12,83% 7,85% 7,98% 8,09% 1,74% 2,45%

 ΦΑΜΑΡ ΑΒΕ 20,21% 18,29% 26,45% 25,69% -77,71% 31,76%

SPECIFAR ΑΒΕΕ 11,00% 5,15% 25,88% 5,78% 11,29% 4,88%

LAVIPHARM ΑΕ -0,67% -41,05% -77,89% -8,17% -5,34% 3,46%
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7 Αριθμοδείκτες διαρθρώσεως κεφαλαίου & βιωσιμότητας 

 
Οι αριθμοδείκτες διαρθρώσεως κεφαλαίου & βιωσιμότητας είναι αρκετά σημαντικοί διότι 

οφείλονται στην ουσιαστική διαφορά που υπάρχει ανάμεσα στα ίδια και ξένα κεφάλαια. 

Οι διάφορες μορφές δανειακών κεφαλαίων περικλείουν διαφορετικά ποσοστά κινδύνου 

για τους πιστωτές της επιχείρησης. Όσο πιο μεγάλο είναι το ποσοστό των δανειακών 

(ξένων) κεφαλαίων στα συνολικά κεφάλαια της επιχείρησης, τόσο πιο πολύ χρεωμένη 

εμφανίζεται και τόσο οι υποχρεώσεις και οι επιβαρύνσεις από τους τόκους μεγαλώνουν 

για την εξόφλησή τους. Αν η κερδοφορία μιας επιχείρησης παρουσιάζει διακυμάνσεις, 

τυχόν μεγάλος δανεισμός της τείνει να αυξήσει ακόμη περισσότερο τα ξένα κεφάλαια, που 

θα έχει σαν αποτέλεσμα σοβαρή επίδραση στα κέρδη. Οι αριθμοδείκτες είναι οι εξής: 

 

• Αριθμοδείκτες ιδίων κεφαλαίων προς συνολικά κεφάλαια 

• Αριθμοδείκτης ιδίων κεφαλαίων προς δανειακά κεφάλαια 

• Αριθμοδείκτης ιδίων κεφαλαίων προς πάγια 

• Αριθμοδείκτης κυκλοφορούντος ενεργητικού προς συνολικές υποχρεώσεις 

• Αριθμοδείκτης παγίων προς μακροπρόθεσμες υποχρεώσεις 

•  Αριθμοδείκτης καλύψεως τόκων22 

 
 

 

 

 

7.1 Αριθμοδείκτες ιδίων κεφαλαίων προς συνολικά κεφάλαια 

𝛢𝜌𝜄𝜃𝜇. 𝜄𝛿ί𝜔𝜈 𝜅휀𝜑𝛼𝜆. 𝜋𝜌𝜊𝜍 𝜎𝜐𝜈𝜊𝜆. 𝜅휀𝜑𝛼𝜆. = 100 ×
Ίδια κεφάλαια

𝛴𝜐𝜈𝜊𝜆𝜄𝜅ά 𝜅휀𝜑ά𝜆𝛼𝜄𝛼
 

 

Ο αριθμοδείκτης αυτός μας δείχνει το ποσοστό του συνόλου των ενεργητικών στοιχείων 

της επιχείρησης που χρηματοδοτείται από τους φορείς της (μετόχους). Είναι πολύ 

σημαντικός αριθμοδείκτης διότι εμφανίζει την οικονομική δύναμη της επιχείρησης και 

αντανακλά τη μακροχρόνια ρευστότητά της. Όσο μεγαλύτερα είναι τα ίδια κεφάλαια μιας 

επιχείρησης, τόσο μεγαλύτερη προστασία και ασφάλεια παρέχεται στους δανειστές της και 

τόσο μικρότερη πίεση ασκείται προς αυτή για την εξόφληση των υποχρεώσεων της. Ένας 
 

22 Αντώνιος Ν. Γεωργόπουλος [2014], Ανάλυση Χρηματοοικονομικών Καταστάσεων, Εκδόσεις: Ε.Μπένου, 
Αθήνα 
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μεγάλος αριθμοδείκτης ιδίων προς συνολικά κεφάλαια μας δείχνει ότι οικονομικές 

δυσκολίες για την εξόφληση των υποχρεώσεων έχουν μικρή πιθανότητα να εμφανισθούν 

στην επιχείρηση. Ενώ αντίθετα ένας μικρός αριθμοδείκτης ιδίων προς συνολικά κεφάλαια 

μας δείχνει ότι υπάρχει στην επιχείρηση μεγάλη πιθανότητα να προκύψουν μεγάλες ζημιές 

οι οποίες θα πρέπει να καλυφθούν από τα ίδια κεφάλαια. Η διαφορά του αριθμοδείκτη 

ιδίων κεφαλαίων προς συνολικά κεφάλαια από το 100 μας δείχνει το ποσοστό των 

δανειακών κεφαλαίων που έχει λάβει η επιχείρηση από τους πιστωτές της. 

 

𝛢𝜌𝜄𝜃𝜇𝜊𝛿휀ί𝜅𝜏𝜂𝜍 𝛿𝛼𝜈휀𝜄𝛼𝜅ώ𝜈 𝜅휀𝜑𝛼𝜆𝛼ί𝜔𝜈 = 100 ×
Ξένα κεφάλαια

𝛴𝜐𝜈𝜊𝜆𝜄𝜅ά 𝜅휀𝜑ά𝜆𝛼𝜄𝛼
 

 

Ο αριθμοδείκτης αυτός μας δείχνει το ποσοστό των περιουσιακών στοιχείων που έχει 

χρηματοδοτηθεί από τους μακροπρόθεσμους και βραχυπρόθεσμους πιστωτές της. Όταν τα 

δανειακά κεφάλαια είναι πολύ λιγότερα από τα ίδια κεφάλαια, τότε η επιχείρηση 

διακρίνεται από πολύ μεγάλη ασφάλεια. Αντίθετα αν τα δανειακά κεφάλαια είναι πολύ 

μεγαλύτερα από τα ίδια κεφάλαια (υπερδανεισμός), η θέση της επιχείρησης γίνεται 

περισσότερο επισφαλή. Στην περίπτωση αυτή ενδέχεται οι πιστωτές να θέσουν την 

επιχείρηση σε κατάσταση πτώχευσης ή να αναλάβουν αυτοί την διαχείρισή της, πράγμα 

που σημαίνει απώλεια της ανεξαρτησίας της.23 

 
23 Αντώνιος Ν. Γεωργόπουλος [2014], Ανάλυση Χρηματοοικονομικών Καταστάσεων, Εκδόσεις: Ε.Μπένου, 
Αθήνα 
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Πίνακας 108 Αποτελέσματα ανάλυσης με αριθμοδείκτη ιδίων κεφαλαίων προς συνολικά κεφάλαια 

 
 

Αυτό που παρατηρούμε από τον παραπάνω πίνακα είναι ότι οι UNI-PHARMA ΑΒΕΕ, 

SPECIFAR ΑΒΕΕ, DEMO ΑΒΕΕ και LAVIPHARM ΑΕ είναι οι βιομηχανίες που 

καταγράφουν ιδιαίτερα υψηλές τιμές στον αριθμοδείκτη, σε σχέση με τις υπόλοιπες, και 

αυτό τις καθιστά ιδιαίτερα ασφαλής από άποψη ζημιών και τους δίνουν μεγαλύτερη 

ευκολία στο να εξοφλούν τις υποχρεώσεις διότι βασίζονται κυρίως στα δικά τους 

κεφάλαια. Οι υπόλοιπες εταιρείες είναι μεν σε πιο χαμηλά επίπεδα από τις άλλες, ωστόσο 

δεν πέφτουν οι τιμές τους πολύ χαμηλά μέσα στην περίοδο αυτή, κινούνται δηλαδή σε 

σχετικά σταθερά επίπεδα που ίσως σημαίνει πως αποδίδει η επένδυση σε ίδια κεφάλαια 

που επέλεξαν οι εταιρείες. Αυτό που είναι άξιο παρατήρησης είναι για την JOHNSON & 

JOHNSON ΕΛΛΑΣ ΑΕΒΕ διότι όπως παρατηρούμε από την αρχή της περιόδου ο 

αριθμοδείκτη μειώνεται σταδιακά δημιουργώντας πρόβλημα ασφάλειας για την εταιρεία. 

Γι’ αυτό και η εταιρεία προχωρεί σε επένδυση στα ίδια κεφάλαια για να βελτιώσει την 

αποτελεσματικότητα της και αυτό το συμπεράνουμε διότι ο αριθμοδείκτης από το 2012 

και μετά εκτοξεύεται αγγίζοντας τις υψηλότερες τιμές σε σχέση με τις υπόλοιπες εταιρείες.    

 

Έτος 2000 2001 2002 2003 2004 2005

BOEHRINGER INGELHEIM ΕΛΛΑΣ ΑΕ 17,44% 17,90% 11,32% 11,12% 10,56% 14,65%

DEMO ΑΒΕΕ 53,92% 48,19% 39,81% 41,28% 34,23% 37,10%

ΦΑΡΜΑΤΕΝ ΑΒΕΕ 14,29% 51,33% 57,92% 51,80% 52,64% 43,78%

JOHNSON & JHONSON ΕΛΛΑΣ ΑΕΒΕ 15,34% 17,75% 17,84% 15,07% 12,44% 15,51%

ELPEN Α.Ε 35,40% 41,72% 38,59% 34,51% 40,19% 33,59%

ΒΙΑΝΕΞ ΑΕ 18,72% 22,59% - 13,54% 12,44% 13,27%

 UNI-PHARMA ΑΒΕΕ 84,58% 88,90% 85,77% 75,48% 71,79% 76,61%

 ΦΑΜΑΡ ΑΒΕ - - - 38,72% 32,81% 26,57%

SPECIFAR ΑΒΕΕ 92,44% 69,86% 57,15% 46,65% 52,06% 45,07%

LAVIPHARM ΑΕ 55,33% 41,29% 48,19% 45,57% 47,43% 53,31%

Έτος 2006 2007 2008 2009 2010 2011

BOEHRINGER INGELHEIM ΕΛΛΑΣ ΑΕ 19,20% 23,40% 23,57% 18,99% 21,29% 22,61%

DEMO ΑΒΕΕ 38,09% 33,19% 26,70% 25,26% 24,22% 21,86%

ΦΑΡΜΑΤΕΝ ΑΒΕΕ 35,56% 35,13% 35,05% 41,90% 42,64% 44,23%

JOHNSON & JHONSON ΕΛΛΑΣ ΑΕΒΕ 8,89% 6,86% 4,09% 4,22% -7,51% 10,45%

ELPEN Α.Ε 34,07% 35,18% 30,53% 25,58% 27,96% 31,65%

ΒΙΑΝΕΞ ΑΕ 10,77% 7,89% 26,71% 6,79% 7,68% 21,00%

 UNI-PHARMA ΑΒΕΕ 70,62% 79,88% 73,11% 74,56% 74,14% 68,04%

 ΦΑΜΑΡ ΑΒΕ 27,60% 31,23% 29,18% 31,49% 33,29% 31,95%

SPECIFAR ΑΒΕΕ 40,50% 47,44% 52,01% 55,74% 52,34% 42,22%

LAVIPHARM ΑΕ 56,55% 74,14% 66,93% 61,40% 61,24% 63,10%

Έτος 2012 2013 2014 2015 2016 2017

BOEHRINGER INGELHEIM ΕΛΛΑΣ ΑΕ 21,54% 24,60% 23,57% 12,88% 12,40% 10,93%

DEMO ΑΒΕΕ 21,63% 24,70% 28,60% 34,61% 38,48% 40,43%

ΦΑΡΜΑΤΕΝ ΑΒΕΕ 51,73% 56,51% 56,33% 45,69% 48,30% 29,10%

JOHNSON & JHONSON ΕΛΛΑΣ ΑΕΒΕ 87,07% 87,54% 88,39% 90,08% 85,10% 82,61%

ELPEN Α.Ε 29,05% 34,36% 31,36% 31,41% 36,72% 31,98%

ΒΙΑΝΕΞ ΑΕ 29,93% 27,58% 22,55% 21,57% 24,10% 19,82%

 UNI-PHARMA ΑΒΕΕ 62,63% 65,47% 49,05% 45,72% 41,94% 42,65%

 ΦΑΜΑΡ ΑΒΕ 33,08% 25,69% 27,85% 28,61% 14,85% 18,43%

SPECIFAR ΑΒΕΕ 38,17% 44,07% 67,29% 59,44% 60,44% 57,62%

LAVIPHARM ΑΕ 60,59% 53,24% 40,91% 39,03% 37,37% 35,83%
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Πίνακας 109 Αποτελέσματα ανάλυσης με αριθμοδείκτη δανειακών κεφαλαίων 

 
 

Αυτό που παρατηρούμε στον παραπάνω αριθμοδείκτη είναι ακριβώς το αντίθετο που 

συμβαίνει με τα ίδια κεφάλαια του προηγούμενο πίνακα. Όπως είναι λογικό οι βιομηχανίες 

που είχαν υψηλό αριθμοδείκτη ιδίων προς συνολικά κεφάλαια, έχουν έναν χαμηλό 

αριθμοδείκτη δανειακών κεφαλαίων. Όταν έχουμε και τους δύο αριθμοδείκτες μαζί 

μπορούμε να καταλάβουμε ποίες εταιρείες βρίσκονται σε ευνοϊκότερη θέση ώστε να 

μπορούν να εξοφλούν τις υποχρεώσεις τους και έτσι είναι σε μεγαλύτερη ασφάλεια για 

τους πιστωτές της.  

 

7.2 Αριθμοδείκτης ιδίων κεφαλαίων προς δανειακά κεφάλαια 

Αριθμοδείκτης ιδίων προς δανειακά κεφάλαια =
Ίδια κεφάλαια

Ξένα κεφάλαια
 

 

Ο αριθμοδείκτης αυτός χρησιμοποιείται για να διαπιστωθεί αν υπάρχει υπερδανεισμός της 

επιχείρησης. Αν είναι μεγαλύτερος της μονάδας (>1) δείχνει ότι οι μέτοχοι της 

επιχείρησης συμμετέχουν σε αυτή με περισσότερα κεφάλαια από ότι οι πιστωτές της, ενώ 

Έτος 2000 2001 2002 2003 2004 2005

BOEHRINGER INGELHEIM ΕΛΛΑΣ ΑΕ 82,56% 85,18% 88,68% 88,88% 89,44% 85,35%

DEMO ΑΒΕΕ 46,08% 51,81% 60,19% 58,72% 65,77% 62,90%

ΦΑΡΜΑΤΕΝ ΑΒΕΕ 85,71% 48,67% 42,08% 48,20% 47,36% 56,22%

JOHNSON & JHONSON ΕΛΛΑΣ ΑΕΒΕ 84,66% 82,25% 82,16% 84,93% 87,56% 84,49%

ELPEN Α.Ε 64,60% 58,28% 61,41% 65,49% 59,81% 66,41%

ΒΙΑΝΕΞ ΑΕ 81,28% 77,41% - 86,46% 87,56% 86,73%

 UNI-PHARMA ΑΒΕΕ 15,42% 11,10% 14,23% 24,52% 28,21% 23,39%

 ΦΑΜΑΡ ΑΒΕ - - - 61,28% 67,19% 73,43%

SPECIFAR ΑΒΕΕ 7,56% 30,14% 42,85% 53,35% 47,94% 54,93%

LAVIPHARM ΑΕ 44,67% 58,71% 51,82% 54,43% 52,57% 46,69%

Έτος 2006 2007 2008 2009 2010 2011

BOEHRINGER INGELHEIM ΕΛΛΑΣ ΑΕ 80,80% 76,60% 76,43% 81,01% 78,71% 77,39%

DEMO ΑΒΕΕ 61,91% 66,81% 73,30% 74,74% 75,78% 78,14%

ΦΑΡΜΑΤΕΝ ΑΒΕΕ 64,44% 64,87% 64,95% 58,10% 57,36% 55,77%

JOHNSON & JHONSON ΕΛΛΑΣ ΑΕΒΕ 91,11% 93,14% 95,91% 95,78% 107,51% 89,55%

ELPEN Α.Ε 65,93% 64,82% 69,47% 74,42% 72,04% 68,35%

ΒΙΑΝΕΞ ΑΕ 89,23% 92,11% 73,29% 93,21% 92,32% 79,00%

 UNI-PHARMA ΑΒΕΕ 29,38% 20,12% 26,89% 25,44% 25,86% 31,96%

 ΦΑΜΑΡ ΑΒΕ 72,40% 68,77% 70,82% 68,51% 66,71% 68,05%

SPECIFAR ΑΒΕΕ 59,50% 52,56% 47,99% 44,26% 47,66% 57,78%

LAVIPHARM ΑΕ 43,45% 25,86% 33,07% 38,60% 38,76% 36,90%

Έτος 2012 2013 2014 2015 2016 2017

BOEHRINGER INGELHEIM ΕΛΛΑΣ ΑΕ 78,46% 75,40% 76,43% 87,12% 87,60% 89,07%

DEMO ΑΒΕΕ 78,37% 75,30% 71,40% 65,39% 61,52% 59,57%

ΦΑΡΜΑΤΕΝ ΑΒΕΕ 48,27% 43,49% 43,67% 54,31% 51,70% 70,90%

JOHNSON & JHONSON ΕΛΛΑΣ ΑΕΒΕ 12,93% 12,46% 11,61% 9,92% 14,90% 17,39%

ELPEN Α.Ε 70,95% 65,64% 68,64% 68,59% 63,28% 68,02%

ΒΙΑΝΕΞ ΑΕ 70,07% 72,42% 77,45% 78,43% 75,90% 80,18%

 UNI-PHARMA ΑΒΕΕ 37,37% 34,53% 50,95% 54,28% 58,06% 57,35%

 ΦΑΜΑΡ ΑΒΕ 66,92% 74,31% 72,15% 71,39% 85,15% 81,57%

SPECIFAR ΑΒΕΕ 61,83% 55,93% 32,71% 40,56% 39,56% 42,38%

LAVIPHARM ΑΕ 39,41% 46,76% 59,09% 60,97% 62,63% 64,17%
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αντίθετα αν ο αριθμοδείκτης αυτός είναι μικρότερος της μονάδας (<1) , δείχνει ότι υπάρχει 

περιορισμένη εξασφάλιση των πιστωτών.24 

 

Πίνακας 110 Αποτελέσματα ανάλυσης με αριθμοδείκτη ιδίων κεφαλαίων προς δανειακά κεφάλαια  

 
 

Οι δύο παραπάνω αριθμοδείκτες του προηγούμενου κεφαλαίου ως ξεχωριστά στοιχεία μας 

παρέχουν χρήσιμες πληροφορίες για τις εταιρείες αυτές, ωστόσο άμα συνδυαστούν μας 

δίνουν έναν πιο αποτελεσματικό τρόπο να κατανοήσουμε τι συμβαίνει με τα κεφάλαια της 

εταιρείας (ίδια και ξένα). Για αυτό και ο αριθμοδείκτης ίδια προς δανειακά κεφάλαια είναι  

πιο συμπερασματικός. Αυτό που προαναφέρθηκε για την BOEHRINGER INGELHEIM 

ΕΛΛΑΣ ΑΕ βλέπουμε και εδώ διότι η τιμή του αριθμοδείκτη είναι σε όλη την διάρκεια 

μικρότερη (<) της μονάδας, οπότε συμπεραίνουμε η έλλειψη ιδίων κεφαλαίων για την 

εταιρεία  είναι φανερή και ότι βασίζονται κυρίως στα δανειακά. Μόνο η UNI-PHARMA 

ΑΒΕΕ διατηρεί τιμές μεγαλύτερες της μονάδας για μεγάλο χρονικό διάστημα. Η επένδυση 

της  JOHNSON & JOHNSON ΕΛΛΑΣ ΑΕΒΕ σε ίδια κεφάλαια από το 2012 και μετά 

γίνεται πλέον πιο αντιληπτή με την βοήθεια του αριθμοδείκτη αυτού, βλέποντας όχι μόνο 

ότι είναι μεγαλύτερες της μονάδας , αλλά καταγράφονται και ιδιαίτερα υψηλές τιμές. Αυτό 

 
24 Αντώνιος Ν. Γεωργόπουλος [2014], Ανάλυση Χρηματοοικονομικών Καταστάσεων, Εκδόσεις: Ε.Μπένου, 
Αθήνα 
 

Έτος 2000 2001 2002 2003 2004 2005

BOEHRINGER INGELHEIM ΕΛΛΑΣ ΑΕ 0,21 0,21 0,13 0,13 0,12 0,17

DEMO ΑΒΕΕ 1,17 0,93 0,66 0,70 0,52 0,59

ΦΑΡΜΑΤΕΝ ΑΒΕΕ 0,17 1,05 1,38 1,07 1,11 0,78

JOHNSON & JHONSON ΕΛΛΑΣ ΑΕΒΕ 0,18 0,22 0,22 0,18 0,14 0,18

ELPEN Α.Ε 0,55 0,72 0,63 0,53 0,67 0,51

ΒΙΑΝΕΞ ΑΕ 0,23 0,29 - 0,16 0,14 0,15

 UNI-PHARMA ΑΒΕΕ 5,48 8,01 6,03 3,08 2,54 3,28

 ΦΑΜΑΡ ΑΒΕ - - - 0,63 0,49 0,36

SPECIFAR ΑΒΕΕ 12,23 2,32 1,33 0,87 1,09 0,82

LAVIPHARM ΑΕ 1,24 0,70 0,93 0,84 0,90 1,14

Έτος 2006 2007 2008 2009 2010 2011

BOEHRINGER INGELHEIM ΕΛΛΑΣ ΑΕ 0,24 0,31 0,31 0,23 0,27 0,29

DEMO ΑΒΕΕ 0,62 0,50 0,36 0,34 0,32 0,28

ΦΑΡΜΑΤΕΝ ΑΒΕΕ 0,55 0,54 0,54 0,72 0,74 0,79

JOHNSON & JHONSON ΕΛΛΑΣ ΑΕΒΕ 0,10 0,07 0,04 0,04 -0,07 0,12

ELPEN Α.Ε 0,52 0,54 0,44 0,34 0,39 0,46

ΒΙΑΝΕΞ ΑΕ 0,12 0,09 0,36 0,07 0,08 0,27

 UNI-PHARMA ΑΒΕΕ 2,40 3,97 2,72 2,93 2,87 2,13

 ΦΑΜΑΡ ΑΒΕ 0,38 0,45 0,41 0,46 0,50 0,47

SPECIFAR ΑΒΕΕ 0,68 0,90 1,08 1,26 1,10 0,73

LAVIPHARM ΑΕ 1,30 2,87 2,02 1,59 1,58 1,71

Έτος 2012 2013 2014 2015 2016 2017

BOEHRINGER INGELHEIM ΕΛΛΑΣ ΑΕ 0,27 0,33 0,31 0,15 0,14 0,12

DEMO ΑΒΕΕ 0,28 0,33 0,40 0,53 0,63 0,68

ΦΑΡΜΑΤΕΝ ΑΒΕΕ 1,07 1,30 1,29 0,84 0,93 0,41

JOHNSON & JHONSON ΕΛΛΑΣ ΑΕΒΕ 6,74 7,03 7,61 9,08 5,71 4,75

ELPEN Α.Ε 0,41 0,52 0,46 0,46 0,58 0,47

ΒΙΑΝΕΞ ΑΕ 0,43 0,38 0,29 0,28 0,32 0,25

 UNI-PHARMA ΑΒΕΕ 1,68 1,90 0,96 0,84 0,72 0,74

 ΦΑΜΑΡ ΑΒΕ 0,49 0,35 0,39 0,40 0,17 0,23

SPECIFAR ΑΒΕΕ 0,62 0,79 2,06 1,47 1,53 1,36

LAVIPHARM ΑΕ 1,54 1,14 0,69 0,64 0,60 0,56
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που θα συμπεράνουμε για αυτόν τον αριθμοδείκτη είναι ότι βοηθάει να κατανοήσουμε την 

εξέλιξη των κεφαλαίων της εταιρείας, σε συνδυασμό με τους δύο προηγούμενους.  

 

 

 

 

7.3 Αριθμοδείκτης ιδίων κεφαλαίων προς πάγια 

 

Αριθμοδείκτης ιδίων κεφαλαίων προς πάγια =
Ίδια κεφάλαια

Καθαρά πάγια
 

 

Ο αριθμοδείκτης αυτός μας δείχνει τον τρόπο και την πολιτική που ακολουθεί η 

επιχείρηση ως προς την χρηματοδότησης των παγίων επενδύσεων. Όταν τα Ίδια κεφάλαια  

είναι μεγαλύτερα των Παγίων επενδύσεων, τότε ένα μέρος του κεφαλαίου κίνησης 

προέρχεται από τους φορείς της, ενώ αντίθετα όταν τα Ίδια κεφάλαια είναι μικρότερα των 

Παγίων επενδύσεων, τότε για την χρηματοδότηση των παγίων, εκτός των ιδίων 

κεφαλαίων, έχουν χρησιμοποιηθεί και δανειακά κεφάλαια. Όταν ο αριθμοδείκτης 

ακολουθεί μια ανοδική πορεία, αυτό σημαίνει ότι η αύξηση των παγίων επενδύσεων 

χρηματοδοτείται περισσότερο από τα ίδια κεφάλαια και λιγότερο από δανεισμό, ενώ 

αντίθετα όταν ο αριθμοδείκτης ακολουθεί μια καθοδική πορεία αυτό σημαίνει ότι η 

αύξηση των παγίων επενδύσεων χρηματοδοτήθηκε κατά το μεγαλύτερο μέρος από 

δανεισμό.25 

 

 
25 Αντώνιος Ν. Γεωργόπουλος [2014], Ανάλυση Χρηματοοικονομικών Καταστάσεων, Εκδόσεις: Ε.Μπένου, 
Αθήνα 
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Πίνακας 111 Αποτελέσματα ανάλυσης με αριθμοδείκτη ιδίων κεφαλαίων προς πάγια 

 
 

Αυτό που παρατηρούμε από τον παραπάνω πίνακα είναι ότι η ELPEN ΑΕ διατηρεί την 

μεγαλύτερη περίοδο τις υψηλότερες τιμές του αριθμοδείκτη αυτού σε σχέση με τις υπόλοιπες 

και έτσι είμαστε σε θέση να καταλάβουμε ότι η επένδυση σε πάγια βασίζεται κυρίως στα δικά 

της κεφάλαια χωρίς να επιβαρύνονται τα δανειακά για την επένδυση αυτή. Αυτό που 

παρατηρούμε επίσης είναι ότι αρκετές εταιρείες δείχνουν σημάδια ανοδική τάσης ανά 

διαστήματα αλλά χωρίς να παραμένει σταθερή για αρκετό διάστημα. Η χρήση των δικών τους 

κεφαλαίων για την επένδυση σε πάγια φαίνεται πως δεν είναι αρκετή, για αυτό και η τιμή του 

αριθμοδείκτη μειώνεται δείχνοντας μας την εντατικότερη επένδυση μέσω δανειακών 

κεφαλαίων. Αρκετές φορές οι τιμές αυτές πέφτουν ακόμα και κάτω της μονάδας. Με 

εξαιρέσεις κάποιων ετών και κάποιων εταιρειών βλέπουμε ότι γενικά οι επενδύσεις σε πάγια 

σπάνια βασίζονται στα ίδια κεφάλαια αλλά κυρίως στα δανειακά.  

 

 

7.4 Αριθμοδείκτης κυκλοφορούντος ενεργητικού προς συνολικές 

υποχρεώσεις 

 

𝛢𝜌𝜄𝜃𝜇. 𝜅𝜐𝜅𝜆. 휀𝜈휀𝜌𝛾. 𝜋𝜌𝜊𝜍 𝜎𝜐𝜈𝜊𝜆. 𝜐𝜋𝜊𝜒𝜌. = 100 ×
Κυκλοφορούν ενεργητικό

𝛴ύ𝜈𝜊𝜆𝜊 𝜐𝜋𝜊𝜒𝜌휀ώ𝜎휀𝜔𝜈
 

Έτος 2000 2001 2002 2003 2004 2005

BOEHRINGER INGELHEIM ΕΛΛΑΣ ΑΕ 1,38 1,53 1,24 1,14 1,45 1,63

DEMO ΑΒΕΕ 1,14 1,06 1,17 1,51 1,55 1,47

ΦΑΡΜΑΤΕΝ ΑΒΕΕ 0,67 2,36 3,27 4,61 3,36 1,65

JOHNSON & JHONSON ΕΛΛΑΣ ΑΕΒΕ 1,19 1,00 1,10 1,23 1,38 1,46

ELPEN Α.Ε 2,41 2,83 3,17 3,96 5,16 3,88

ΒΙΑΝΕΞ ΑΕ 0,98 1,25 - 1,08 1,06 0,85

 UNI-PHARMA ΑΒΕΕ 2,65 2,54 2,75 2,93 2,55 2,13

 ΦΑΜΑΡ ΑΒΕ - - - 1,19 0,53 0,43

SPECIFAR ΑΒΕΕ 4,40 2,12 1,17 1,00 0,96 1,01

LAVIPHARM ΑΕ 5,83 4,90 3,54 2,82 1,28 0,76

Έτος 2006 2007 2008 2009 2010 2011

BOEHRINGER INGELHEIM ΕΛΛΑΣ ΑΕ 1,96 2,11 2,15 2,02 1,74 1,65

DEMO ΑΒΕΕ 1,41 1,11 0,92 1,01 0,96 0,69

ΦΑΡΜΑΤΕΝ ΑΒΕΕ 1,32 1,23 1,53 1,50 1,85 1,94

JOHNSON & JHONSON ΕΛΛΑΣ ΑΕΒΕ 1,03 0,91 0,61 0,75 -1,24 1,20

ELPEN Α.Ε 3,81 3,90 4,00 3,40 2,53 2,62

ΒΙΑΝΕΞ ΑΕ 0,96 0,99 3,69 1,01 1,06 1,61

 UNI-PHARMA ΑΒΕΕ 1,81 1,88 1,79 1,37 1,40 1,31

 ΦΑΜΑΡ ΑΒΕ 0,42 0,45 0,47 0,48 0,47 0,49

SPECIFAR ΑΒΕΕ 0,99 1,39 1,18 1,89 1,34 1,07

LAVIPHARM ΑΕ 0,74 0,89 0,69 0,82 0,81 0,76

Έτος 2012 2013 2014 2015 2016 2017

BOEHRINGER INGELHEIM ΕΛΛΑΣ ΑΕ 1,47 1,37 1,36 1,11 1,15 0,77

DEMO ΑΒΕΕ 0,51 0,55 0,66 0,84 0,98 0,98

ΦΑΡΜΑΤΕΝ ΑΒΕΕ 2,29 2,24 2,00 1,63 1,48 0,81

JOHNSON & JHONSON ΕΛΛΑΣ ΑΕΒΕ 10,64 10,18 8,83 7,67 8,22 8,13

ELPEN Α.Ε 1,89 1,90 1,27 1,29 1,83 1,72

ΒΙΑΝΕΞ ΑΕ 2,48 1,91 1,22 1,20 1,17 0,96

 UNI-PHARMA ΑΒΕΕ 1,37 1,28 1,07 0,90 0,69 0,67

 ΦΑΜΑΡ ΑΒΕ 0,53 0,46 0,47 0,50 0,24 0,32

SPECIFAR ΑΒΕΕ 0,81 1,17 1,88 2,31 2,20 2,35

LAVIPHARM ΑΕ 0,76 0,61 0,49 0,54 0,49 0,52
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Ο αριθμοδείκτης αυτός μας δείχνει τη ρευστότητα των μακροχρονίων υποχρεώσεών της 

επιχείρησης.  Ένας σχετικά υψηλός αριθμοδείκτης μας παρέχει την ένδειξη ότι από τη 

ρευστοποίηση των κυκλοφοριακών στοιχείων μπορούν να εξοφληθούν οι 

μακροπρόθεσμες υποχρεώσεις από το κεφάλαιο κίνησης, αν βέβαια δεν υπάρξουν 

υπερβολικές ζημιές.26 

Πίνακας 112 Αποτελέσματα ανάλυσης με αριθμοδείκτη κυκλοφορούντος ενεργητικού προς συνολικές 

υποχρεώσεις  

 

Όπως παρατηρούμε από τα παραπάνω αποτελέσματα η JOHNSON & JOHNSON ΕΛΛΑΣ 

ΑΕΒΕ καταγράφει σχετικά ψηλές τιμές, οι οποίες σταδιακά αυξάνονται, στον 

αριθμοδείκτη και ειδικά την περίοδο από το 2012 και μετά που οι τιμές αυτές ξεπερνούν 

κατά πολύ τις υπόλοιπες εταιρείες. Βλέπουμε λοιπόν την εταιρεία να προσπαθεί να 

βελτιώσει την ρευστοποίηση των κυκλοφοριακών στοιχείων της, έτσι ώστε να εξοφλεί πιο 

εύκολα τις μακροπρόθεσμες υποχρεώσεις της. Το ακριβώς αντίθετο συμβαίνει με την 

UNI-PHARMA ΑΒΕΕ. Παρατηρούμε ότι στην αρχή της περιόδου καταγράφει τις 

υψηλότερες τιμές στον αριθμοδείκτη, ωστόσο όμως η τιμή αυτή μειώνεται σταδιακά, 

φτάνοντας το 2017 σε μία από τις μικρότερες που έχει καταγραφεί. Συμπεραίνουμε ότι 

ενώ η εταιρεία στην αρχή της περιόδου εξοφλεί πιο εύκολα τις υποχρεώσεις της, λόγω 

 
26 Αντώνιος Ν. Γεωργόπουλος [2014], Ανάλυση Χρηματοοικονομικών Καταστάσεων, Εκδόσεις: Ε.Μπένου, 
Αθήνα 
 

Έτος 2000 2001 2002 2003 2004 2005

BOEHRINGER INGELHEIM ΕΛΛΑΣ ΑΕ 104,62% 103,37% 101,58% 100,89% 102,68% 105,56%

DEMO ΑΒΕΕ 103,01% 100,42% 107,33% 122,54% 118,02% 117,72%

ΦΑΡΜΑΤΕΝ ΑΒΕΕ 86,59% 160,28% 197,48% 183,98% 159,25% 102,61%

JOHNSON & JHONSON ΕΛΛΑΣ ΑΕΒΕ 100,64% 98,20% 101,70% 103,30% 103,91% 105,43%

ELPEN Α.Ε 127,03% 146,97% 144,63% 139,28% 152,18% 136,20%

ΒΙΑΝΕΞ ΑΕ 96,02% 104,68% - 100,96% 100,21% 97,76%

 UNI-PHARMA ΑΒΕΕ 398,58% 573,32% 495,33% 304,74% 217,45% 265,14%

 ΦΑΜΑΡ ΑΒΕ - - - 56,75% 51,01% 40,99%

SPECIFAR ΑΒΕΕ 1022,00% 159,01% 96,38% 94,70% 94,22% 95,36%

LAVIPHARM ΑΕ 120,17% 116,02% 104,55% 93,35% 82,04% 50,65%

Έτος 2006 2007 2008 2009 2010 2011

BOEHRINGER INGELHEIM ΕΛΛΑΣ ΑΕ 110,09% 115,85% 115,02% 111,40% 111,97% 109,80%

DEMO ΑΒΕΕ 108,47% 98,56% 94,24% 100,80% 99,91% 75,40%

ΦΑΡΜΑΤΕΝ ΑΒΕΕ 97,66% 95,73% 104,02% 109,94% 92,86% 94,50%

JOHNSON & JHONSON ΕΛΛΑΣ ΑΕΒΕ 99,86% 98,70% 96,92% 98,54% 87,26% 96,87%

ELPEN Α.Ε 136,44% 139,69% 133,05% 122,36% 122,78% 128,69%

ΒΙΑΝΕΞ ΑΕ 99,53% 99,67% 125,54% 99,87% 100,44% 108,40%

 UNI-PHARMA ΑΒΕΕ 181,36% 280,63% 158,03% 181,03% 182,37% 128,74%

 ΦΑΜΑΡ ΑΒΕ 39,23% 42,57% 52,88% 50,42% 43,13% 50,37%

SPECIFAR ΑΒΕΕ 95,46% 107,01% 121,35% 146,30% 112,18% 84,26%

LAVIPHARM ΑΕ 52,52% 61,50% 59,72% 66,33% 58,85% 48,54%

Έτος 2012 2013 2014 2015 2016 2017

BOEHRINGER INGELHEIM ΕΛΛΑΣ ΑΕ 105,59% 107,09% 106,49% 97,26% 91,48% 89,85%

DEMO ΑΒΕΕ 74,19% 74,02% 80,63% 90,61% 97,42% 94,28%

ΦΑΡΜΑΤΕΝ ΑΒΕΕ 104,84% 111,00% 107,96% 84,84% 93,95% 63,46%

JOHNSON & JHONSON ΕΛΛΑΣ ΑΕΒΕ 613,00% 628,94% 661,81% 739,74% 585,80% 498,68%

ELPEN Α.Ε 108,24% 118,93% 93,21% 98,10% 113,73% 106,52%

ΒΙΑΝΕΞ ΑΕ 124,27% 116,39% 96,11% 97,36% 97,20% 91,30%

 UNI-PHARMA ΑΒΕΕ 119,98% 100,67% 62,68% 57,79% 57,16% 54,80%

 ΦΑΜΑΡ ΑΒΕ 50,28% 54,88% 51,37% 50,07% 47,35% 52,12%

SPECIFAR ΑΒΕΕ 84,27% 97,14% 157,37% 146,81% 133,71% 149,69%

LAVIPHARM ΑΕ 51,45% 52,76% 54,22% 39,24% 50,90% 55,31%
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ρευστοποίησης των στοιχείων της, σταδιακά αυτό αλλάζει, χειροτερεύει και έτσι 

αυξαίνεται ο κίνδυνος ζημιών από την μη έγκαιρη εξόφληση των υποχρεώσεων. Στις 

υπόλοιπες εταιρείες παρατηρούμε σχετικά σταθερό αριθμοδείκτη, σίγουρα με 

αυξομειώσεις αυτού αλλά χωρίς να παρατηρούνται τεράστιες και δυσανάλογες τιμές.  

 

7.5 Αριθμοδείκτης παγίων προς μακροπρόθεσμες υποχρεώσεις 

 

Αριθμοδείκτης παγίων προς μακροπρ. υποχρ. =
Καθαρά πάγια

Μακροπρόθεσμες υποχρεώσεις
 

 

Ο αριθμοδείκτης αυτός μας δείχνει το βαθμό ασφαλείας που έχουν οι μακροχρόνιοι 

πιστωτές. Σε περίπτωση που υπάρχει εγγραφή προσημείωσης ή υποθήκης στα πάγια 

περιουσιακά στοιχεία μας παρέχεται η πληροφορία αν υπάρχει δυνατότητα να αποκτηθούν 

με δανεισμό νέα κεφάλαια με τη ίδια προσημείωση ή υποθήκη. Στην περίπτωση που ο 

αριθμοδείκτης είναι μεγαλύτερος (>) της μονάδας, παρέχεται μεγαλύτερη ασφάλεια ενώ 

αντίθετα όταν είναι μικρότερη (<) έχει λιγότερη ασφάλεια. 27 

 

Πίνακας 113 Αποτελέσματα ανάλυσης με αριθμοδείκτη παγίων προς μακροπρόθεσμες υποχρεώσεις 

 

 
27 Αντώνιος Ν. Γεωργόπουλος [2014], Ανάλυση Χρηματοοικονομικών Καταστάσεων, Εκδόσεις: Ε.Μπένου, 
Αθήνα 
 

Έτος 2000 2001 2002 2003 2004 2005

BOEHRINGER INGELHEIM ΕΛΛΑΣ ΑΕ 3,90 3,12 2,85 3,40 3,34 2,96

DEMO ΑΒΕΕ 8,96 14,57 7,12 1,67 1,91 2,06

ΦΑΡΜΑΤΕΝ ΑΒΕΕ - - - - 2,83 1,00

JOHNSON & JHONSON ΕΛΛΑΣ ΑΕΒΕ 2,17 2,90 2,69 2,57 2,00 2,07

ELPEN Α.Ε 18,93 22,03 5,53 2,33 3,55 27,20

ΒΙΑΝΕΞ ΑΕ 14,65 - - 120,26 19,96 245,48

 UNI-PHARMA ΑΒΕΕ 18,33 18,20 17,43 15,68 2,60 5,14

 ΦΑΜΑΡ ΑΒΕ - - - 5,41 1,69 1,48

SPECIFAR ΑΒΕΕ 5,03 16,11 2,28 2,58 2,71 1,26

LAVIPHARM ΑΕ 4,24 2,91 1,29 2,69 7,00 28,02

Έτος 2006 2007 2008 2009 2010 2011

BOEHRINGER INGELHEIM ΕΛΛΑΣ ΑΕ 2,02 1,59 1,23 1,25 1,52 1,55

DEMO ΑΒΕΕ 1,55 0,90 1,13 1,17 1,17 1,37

ΦΑΡΜΑΤΕΝ ΑΒΕΕ 1,10 0,81 0,92 1,06 1,32 1,53

JOHNSON & JHONSON ΕΛΛΑΣ ΑΕΒΕ 2,14 2,29 2,48 2,57 2,87 6,88

ELPEN Α.Ε 2,12 1,17 0,58 0,47 0,70 0,83

ΒΙΑΝΕΞ ΑΕ 119,40 110,56 63,56 - - 2,69

 UNI-PHARMA ΑΒΕΕ 13,39 - - - 20,92 4,81

 ΦΑΜΑΡ ΑΒΕ 1,64 1,87 2,28 2,45 3,43 1,72

SPECIFAR ΑΒΕΕ 2,79 1,29 5,71 1,59 1,62 0,93

LAVIPHARM ΑΕ 21,00 30,04 7,49 4,25 4,18 7,35

Έτος 2012 2013 2014 2015 2016 2017

BOEHRINGER INGELHEIM ΕΛΛΑΣ ΑΕ 4,71 6,60 4,96 4,49 4,91 8,06

DEMO ΑΒΕΕ 1,78 3,47 1,27 1,19 1,14 1,30

ΦΑΡΜΑΤΕΝ ΑΒΕΕ 3,04 2,71 2,57 1,12 1,69 0,78

JOHNSON & JHONSON ΕΛΛΑΣ ΑΕΒΕ 7,54 8,16 9,20 10,04 5,37 5,17

ELPEN Α.Ε 0,73 1,90 3,70 4,21 3,93 3,79

ΒΙΑΝΕΞ ΑΕ 1,51 2,59 3,07 1,67 2,25 1,15

 UNI-PHARMA ΑΒΕΕ 22,03 3,11 1,88 2,02 2,48 2,58

 ΦΑΜΑΡ ΑΒΕ 1,72 1,90 1,35 1,36 1,27 1,14

SPECIFAR ΑΒΕΕ 0,94 2,69 2,46 2,89 7,89 8,38

LAVIPHARM ΑΕ 4,64 3,82 3,84 3,07 3,08 1,38
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Γενικά αυτό που παρατηρούμε από τα αποτελέσματα του παραπάνω πίνακα είναι ότι σε 

γενικές γραμμές τα αποτελέσματα του αριθμοδείκτη είναι μεγαλύτερα της μονάδας και έτσι 

οι εταιρείες παρέχουν μεγάλη ασφάλεια για τους πιστωτές τους. Στις περιπτώσεις που 

παρατηρούμε τιμές μικρότερες της μονάδας, βλέπουμε πως αυτό δεν διατηρείτε συνεχώς με 

αποτέλεσμα το πολύ σε δύο χρήσεις τα πράγματα να βελτιώνονται και έτσι ο αριθμοδείκτης 

να είναι μεγαλύτερος της μονάδας, οπότε να συνεχίζει η εταιρεία να παρέχει ασφάλεια στους 

πιστωτές της. Η ΒΙΑΝΕΞ ΑΕ καταγράφει τις μεγαλύτερες τιμές στον αριθμοδείκτη αυτό, 

αρκετές χρονιές μάλιστα, οπότε μπορούμε να συμπεράνουμε πως είναι η πιο ασφαλής 

εταιρεία για τους δανειστές της.   

 

ΣΥΜΠΕΡΑΣΜΑΤΑ 

Η παρούσα μελέτη κατέληξε σε αρκετά ενδιαφέροντα αποτελέσματα σχετικά με τον 

φαρμακευτικό κλάδο. Ο φαρμακευτικός κλάδος είναι ένας από τους πιο σημαντικούς στην 

ελληνική οικονομία με μεγάλη προσφορά στο ΑΕΠ της χώρας παρ’ όλη την οικονομική 

κρίση που αναμφισβήτητα έχει επηρεάσει. Οι επιχειρήσεις που δραστηριοποιούνται στον 

κλάδο είναι αρκετές και συνεχώς αυξάνονται με το πέρας των χρόνων.  

Οι φαρμακευτικές δαπάνες, οι δαπάνες υγείες και οι εξωνοσοκομειακές δαπάνες, τόσο σε 

δημόσιο όσο και σε ιδιωτικό τομέα, έχουν μειωθεί αρκετά εξαιτίας της οικονομικής κρίσης 

αλλά ωστόσο παρατηρούνται σημάδια σταδιακής ανάκαμψης. Η παραγωγή φαρμάκων και 

κατ’ επέκταση η πώληση αυτών δείχνει σταδιακή αύξηση από το 2012 και μετά που έχει 

ως αποτέλεσμα να απασχολούνται ολοένα και περισσότεροι εργαζόμενοι στον κλάδο αυτό.  

Η ανάλυση κοινού μεγέθους καθώς και οι δείκτες τάσης έδειξαν κατά πόσο επηρεάζουν τα 

επιμέρους τμήματα στο σύνολο του ισολογισμού. Παρατηρήθηκαν π.χ. περιπτώσεις με 

υψηλά ποσοστά σε πάγια περιουσιακά στοιχεία ή ακόμα και μεγάλα ποσοστά σε μετοχικό 

κεφάλαιο που έχει σαν αποτέλεσμα οι βιομηχανίες να προσπαθούν να βρουν τρόπο να 

βελτιώσουν την οικονομική τους κατάσταση. Ανάλογα την κάθε εταιρεία παρατηρούμε το 

πόσο διαφορετική αντίληψη έχουν ως προς την πολιτική διαχείρισης των οικονομικών 

καταστάσεων τους και κατά πόσο προσπαθούν να βελτιώσουν της βιωσιμότητα τους.  

Στην περίπτωση των αριθμοδεικτών η εικόνα είναι αρκετά πιο ξεκάθαρη για αρκετές 

φαρμακοβιομηχανίες και αυτό διότι δίνουν περισσότερες πληροφορίες και επειδή 

συγκρίνονται τα αποτελέσματα μεταξύ τους, μπορούμε να διακρίνουμε ποια ή ποιες από 
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αυτές βρίσκονται σε ευνοϊκότερη θέση. Στην περίπτωση που χρησιμοποιηθούν 

συνδυαστικά και παραπάνω από ένας αριθμοδείκτης τα αποτελέσματα είναι τόσο χρήσιμα 

που μπορείς να κατανοήσεις ακριβώς σε τι κατάσταση βρίσκεται η εκάστοτε 

φαρμακοβιομηχανία. Για παράδειγμα η JOHNSON & JOHNSON ΕΛΛΑΣ ΑΕΒΕ, η 

BOEHRINGER INGELHEIM ΕΛΛΑΣ ΑΕ και η ΦΑΡΜΑΤΕΝ ΑΒΕΕ είναι οι τρεις 

φαρμακοβιομηχανίες που καταγράφουν τους πιο ικανοποιητικούς αριθμοδείκτες και έτσι 

μπορούμε να καταλήξουμε στο συμπέρασμα ότι βρίσκονται σε καταλληλότερη και 

ευνοϊκότερη θέση σε ολόκληρο τον φαρμακευτικό κλάδο.  

Όσες περισσότερες πληροφορίες έχει στα χέρια του ο κάθε αναλυτής τόσο καλύτερα 

μπορεί να κατανοήσει την οικονομική κατάσταση της επιχείρησης, την πολιτική που 

εφαρμόζει και τι περιθώρια βελτίωσης υπάρχουν. Η χρηματοοικονομική ανάλυση είναι 

ένα από τα σημαντικότερα εργαλεία στον επιχειρηματικό και οικονομικό τομέα.   
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ΠΑΡΑΡΤΗΜΑ 

ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΙ ΦΑΡΜΑΚΟΒΙΟΜΗΧΑΝΙΩΝ 

BOEHNRINGER INGELHEIM ΕΛΛΑΣ ΑΕ
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