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ΚΔΦΑΛΑΗΟ 1
Ο

 

1. Δηζαγσγή 

 

1.1 Αληηθείκελν ηεο Έξεπλαο 

 

Ο ζηφρνο γηα ηε δηακφξθσζε ελφο εληαίνπ επξσπατθνχ νηθνλνκηθνχ ρψξνπ θαη ε 

παγθνζκηνπνίεζε ησλ αγνξψλ δεκηνχξγεζαλ ηελ αλάγθε γηα ηελ ζεζκνζέηεζε ησλ 

Γηεζλψλ Λνγηζηηθψλ Πξνηχπσλ (IAS/IFRS) σο ελφο θνηλνχ πιαηζίνπ 

ρξεκαηννηθνλνκηθήο πιεξνθφξεζεο. Ζ πηνζέηεζε ησλ IAS/IFRS θηινδνμεί λα 

ζπκβάιιεη ζηελ πνηνηηθή αλαβάζκηζε, ζηε αχμεζε ηεο δηαθάλεηαο, ηεο αμηνπηζηίαο θαη 

ηεο ζπγθξηζηκφηεηαο ηεο ρξεκαηννηθνλνκηθήο πιεξνθφξεζεο πνπ παξέρεηαη απφ ηηο 

επηρεηξήζεηο (Whittihgton 2005). 

Με ηελ απφθαζε Δ.Κ./1606/2002
1
 ηνπ Κνηλνβνπιίνπ θαη ηνπ πκβνπιίνπ ηεο 

Δπξσπατθήο Έλσζεο (ΔΔ),
 
απφ 1/1/2005 έγηλε ππνρξεσηηθή ε εθαξκνγή ησλ Γηεζλψλ 

Πξνηχπσλ Υξεκαηννηθνλνκηθήο Αλαθνξάο (IAS/IFRS)
 

ζε φινπο ηνπο Οκίινπο 

Δπηρεηξήζεσλ κε κεηνρέο εηζεγκέλεο ζε νξγαλσκέλεο Υξεκαηηζηεξηαθέο Αγνξέο.  

Γηα ηνπο Διιεληθνχο Οκίινπο ε αιιαγή ζεκαηνδνηεί ην νξηζηηθφ πέξαζκα απφ 

κηα ινγηζηηθή πξνζέγγηζε πξνζαλαηνιηζκέλε ζηελ ελεκέξσζε ησλ ρξεκαηνδνηψλ κηαο 

επηρείξεζεο, ζε Λνγηζηηθέο Αξρέο πξνζαλαηνιηζκέλεο ζηηο αλάγθεο πιεξνθφξεζεο ησλ 

Κεθαιαηαγνξψλ (Karampinis & Hevas, 2013). Νεψηεξεο ζρεηηθά εμειίμεηο ζε 

Δπξσπατθφ
2
 αιιά θαη ζε Δζληθφ επίπεδν

3
 δείρλνπλ επίζεο φηη ε εθαξκνγή ησλ IFRS, 

αιιά θαη εηδηθφηεξα ηνπ IAS 12, δελ είλαη πιένλ ππφζεζε κφλν ησλ εηζεγκέλσλ Οκίισλ 

αιιά αλακέλεηαη
4
 λα αγγίμεη ζχληνκα θαη ηηο Μηθξνκεζαίεο Δπηρεηξήζεηο (ΜΜΔ)

5
. 

Ο πξνβιεκαηηζκφο γηα ηελ αλαγθαηφηεηα κηαο νξζήο θαηαλνκήο δηαρξνληθά  ηεο 

                                                           
1
 Βιέπε «Καλνληζκφο (ΔΚ) αξηζ. 1606/2002 ηνπ Δπξσπατθνχ Κνηλνβνπιίνπ θαη ηνπ πκβνπιίνπ ηεο 19εο 

Ηνπιίνπ 2002 Γηα ηελ εθαξκνγή δηεζλψλ ινγηζηηθψλ πξνηχπσλ», Άξζξν 4. 
2
 Βιέπε http://www.ifrs.org/ifrs-for-smes/Pages/ifrs-for-smes.aspx 

3
 ηελ “Πξφηαζε - ρεδίνπ Νφκνπ - Διιεληθή Λνγηζηηθή Σππνπνίεζε θαη ζπλαθείο ξπζκίζεηο” πνπ 

δεκνζηνπνηήζεθε θαη ηέζεθε ζε δηαβνχιεπζε ηελ 21/11/2013 ζπκπεξηιακβάλνληαη γηα πξψηε θνξά 

δηαηάμεηο ζρεηηθέο κε ηελ Αλαβαιιφκελε Φνξνινγία. 
4
Βιέπε πξφνδν εξγαζηψλ: http://www.ifrs.org/IFRS-for-SMEs/Comprehensive-review-IFRS-for-

SMEs/Pages/default.aspx 
5
 Σα IFRS γηα κηθξνκεζαίεο επηρεηξήζεηο (IFRS for SMEs), δελ είλαη αθφκε ππνρξεσηηθά απφ ηελ 

Δπξσπατθή Έλσζε Δθαξκφδνληαη φκσο ζε πεξίπνπ 30 ρψξεο (π.ρ. Ηξιαλδία, Ζλσκέλν Βαζίιεην, Βξαδηιία, 

Αξγεληηλή, ηγθαπνχξε).  

http://www.ifrs.org/ifrs-for-smes/Pages/ifrs-for-smes.aspx
http://www.ifrs.org/IFRS-for-SMEs/Comprehensive-review-IFRS-for-SMEs/Pages/default.aspx
http://www.ifrs.org/IFRS-for-SMEs/Comprehensive-review-IFRS-for-SMEs/Pages/default.aspx
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επηβάξπλζεο ηνπ θφξνπ εηζνδήκαηνο (interperiod tax allocation)
6
 ζηηο νηθνλνκηθέο 

θαηαζηάζεηο ησλ επηρεηξήζεσλ, θπξηαξρεί εδψ θαη πνιιά ρξφληα ζηελ Αγγινζαμνληθή
7
 

Λνγηζηηθή ζθέςε θαη Πξαθηηθή (Black, 1966)
8
. Σηελ Διιάδα αληίζεηα, ε ζπιινγηζηηθή 

ηεο “Αλαβαιιφκελεο Φνξνινγίαο”, απνηειεί κηα λενεηζεξρφκελε κέζσ ησλ IAS/ IFRS  

έλλνηα (αθέιιεο, 2005; Γξεγνξάθνο 2003) θαη δελ εκπεξηέρεηαη, έσο θαη ηελ ζπγγξαθήο 

ηεο παξνχζαο εξγαζίαο, ζε θαλέλα Δζληθφ Λνγηζηηθφ ή Φνξνινγηθφ Ννκνζέηεκα. 

Οη Αλαβαιιφκελεο Φνξνινγηθέο Απαηηήζεηο (DTA) θαη Υπνρξεψζεηο (DTL) ηνπ 

Ηζνινγηζκνχ, ελζσκαηψλνπλ ηηο εθηηκνχκελεο κειινληηθέο θνξνινγηθέο επηπηψζεηο απφ 

θφξνπο θαη νθείινπλ ηελ δεκηνπξγία ηνπο ζε “Πξνζσξηλέο Γηαθνξέο” κεηαμχ 

Λνγηζηηθήο θαη ηεο Φνξνινγηθήο Αμίαο (βάζεο) ησλ ζηνηρείσλ ηνπ Δλεξγεηηθνχ θαη ηνπ 

Παζεηηθνχ. Οη δηαθνξέο απηέο πξνθχπηνπλ θπξίσο απφ ηελ εθαξκνγή δηαθνξεηηθψλ 

λφκσλ θαη θαλνληζκψλ θαηά ηνλ ππνινγηζκφ ηνπ ινγηζηηθνχ (reported Income) θαη ηνπ 

θνξνινγεηένπ εηζνδήκαηνο
9
 (Taxable Income). 

Μεγάιε ζεκαζία θαηά ηελ αλάιπζε ησλ Οηθνλνκηθψλ Καηαζηάζεσλ θαίλεηαη λα 

απνθηά ζηαδηαθά ην ζέκα ηνπ Λνγηζηηθνχ Υεηξηζκνχ ησλ Κνλδπιίσλ ησλ 

Αλαβαιιφκελσλ Φνξνινγηθψλ Απαηηήζεσλ ηνπ Δλεξγεηηθνχ ζε πεξηφδνπο νηθνλνκηθήο 

χθεζεο θαη θξίζεσλ
10

. Δλδεηθηηθά αλαθέξεηαη ην παξάδεηγκα ηεο απηνθηλεηνβηνκεραλίαο 

General Motors (G.M.) ε νπνία ην 2007 αλαγθάζηεθε λα επηβαξχλεη ηα απνηειέζκαηα 

ηεο κε $38,9 δηο ιφγσ νξηζηηθήο δηαγξαθήο κε αλαθηήζηκσλ απαηηήζεσλ απφ 

Αλαβαιιφκελνπο Φφξνπο: 

“2007 net loss of $38.7 billion ($68.45per diluted share) includes valuation 

allowances recorded against our net deferred tax assets in the U.S., Canada and 

Germany of $39 billion”. 

χκθσλα κε πξφζθαηεο κειέηεο θαη δεκνζηεχκαηα ζηηο ΖΠΑ
11

 ε εθαξκνγή 

δεκνζηνλνκηθψλ πνιηηηθψλ, φπσο ε κεηαβνιή ησλ θνξνινγηθψλ ζπληειεζηψλ κπνξεί λα 

έρεη ζεκαληηθφηαηεο επηπηψζεηο ζηα δεκνζηεπκέλα θέξδε θαη ηελ εηθφλα ησλ 

                                                           
6
 Με ηνλ φξν «interperiod tax allocation» λνείηαη ε δηαδηθαζία ζχκθσλα κε ηελ νπνία ε Σξέρνπζα θαη ε 

Αλαβαιιφκελε Φνξνινγηθή επηβάξπλζε κηαο πεξηφδνπ θαηαλέκνληαη ζηα επηκέξνπο ηκήκαηα ηνπ 

Λνγαξηαζκνχ Απνηειέζκαηα Υξήζεσο θαζψο θαη ζηελ θαηάζηαζε κεηαβνιψλ ηδίσλ θεθαιαίσλ.  
7
 UK GAAP (United Kingdom Generally Accepted Accounting Principles). 

8
 US GAAP (United States Generally Accepted Accounting Principles 

9
 Με βάζε ηηο Γεληθά Απνδεθηέο Λνγηζηηθέο Αξρέο (I.A.S & US GAAP) θαη απηψλ πνπ γίλεηαη κε βάζε 

ηνπο θνξνινγηθνχο θαλφλεο θαη ηνπο ζρεηηθνχο λφκνπο ηεο εθάζηνηε ρψξαο.  
10 Σα θνλδχιηα απηά πξνβιεπφηαλ λα ζπκςεθηζηνχλ κε θφξνπο απφ πξνζδνθψκελα κειινληηθά θέξδε, ελψ 

ζε αληίζεζε πεξίπησζε ζα πξέπεη λα επηβαξχλνπλ ηα απνηειέζκαηα ηεο ρξήζεσο. 
11

 Βιέπε Raedy (2011), Poterba et al. (2011). 
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Ηζνινγηζκψλ πνπ ζπληάζζνληαη κε βάζε ηα IFRS/US GAAP Tν γεγνλφο απηφ ζχκθσλα 

κε ηνπο εξεπλεηέο ζα κπνξνχζε λα απνηειέζεη θίλεηξν γηα ζπκπεξηθνξέο ηχπνπ 

“Lobbying” ππέξ ή θαηά κηαο Φνξνινγηθήο Μεηαξξχζκηζεο.  

Υαξαθηεξηζηηθφ είλαη ην δεκνζίεπκα ηνπ έγθξηηνπ πεξηνδηθνχ “The Economist” 

ηνλ Γεθέκβξην ηνπο 2010 κε ηίηιν “How lower taxes could hurt America’s big bank”
12

: 

“WHEN is a corporate-tax cut bad for a corporation? When it would trigger hefty 

write-downs of peculiar but critical assets, as is the case at some of America’s largest 

banks. The accounting item in question is the deferred-tax asset (DTA). This is a legacy of 

the financial crisis. America’s tax code allows losses amassed during the meltdown (with 

some restrictions) to be used to offset future tax bills. Since a bank is increasing its future 

cashflows by reducing expected tax payments, this is recorded as an asset on the balance-

sheet….” 

Σα κειινληηθά νθέιε κηαο κείσζεο ησλ Φνξνινγηθψλ πληειεζηψλ κπνξεί λα 

κελ είλαη ηα αλακελφκελα, δηφηη ηαπηφρξνλα επέξρεηαη κείσζε ηεο Αμίαο ησλ 

πθηζηάκελσλ απαηηήζεσλ απφ Αλαβαιιφκελνπο Φφξνπο πνπ είραλ ππνινγηζζεί κε ηνλ 

πξνεγνχκελν (πςειφηεξν) ζπληειεζηή:“Banks with DTAs have to worry about electoral 

politics as well as future profits. With Barack Obama and all the Republican presidential 

candidates either keen or at least prepared to lower the top rate of federal corporate tax 

from today’s 35%, a reduction over the next year or two looks reasonably likely, with an 

outside chance of a sharp cut. Any such move would make DTAs less valuable since 

future tax deductions would be worth less...”  

χκθσλα κε ηνλ αξζνγξάθν:“With tax at 35%, a dollar of such deductions saves 

a company 35 cents. A cut to 20% would reduce the benefit to 20 cents... No doubt the 

banks’ lobbying agenda includes a plea for special provisions that would soften the blow, 

should corporate taxes come down. But some in Washington might reasonably wonder 

why they should help to protect assets that probably should have been valued more 

conservatively in the first place.” 

ηηο αλαιχζεηο επελδπηηθψλ νίθσλ θαη ζεζκηθψλ επελδπηψλ αλαγλσξίδεηαη φηη 

γλσζηνπνηήζεηο πνπ ζρεηίδνληαη κε ηα θνλδχιηα Αλαβαιιφκελσλ Φφξσλ απφ Εεκίεο εηο 

                                                           
12

 The Economist (10. 12. 2011, pp. 74 f.), NEW YORK, print edition. 
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Νένλ (DTA_TLC) ελζσκαηψλνπλ ζεκαληηθή γηα ηνπο επελδπηέο πιεξνθφξεζε
13

. Οη 

ρξήζηεο ησλ Οηθνλνκηθψλ Καηαζηάζεσλ δηαπηζηψλνπλ ζεκαληηθέο ειιείςεηο ζηελ 

παξερφκελε πιεξνθφξεζε γηα ηελ αλαγλψξηζε ή κε Αλαβαιιφκελσλ Φνξνινγηθψλ 

Απαηηήζεσλ. Μεηαμχ άιισλ πξνηείλεηαη, ε ζπκπιήξσζε θαη ν εκπινπηηζκφο ησλ 

ζεκεηψζεσλ κε πνηνηηθφηεξα ζηνηρεία, φπσο ε γεσγξαθηθή δηαζπνξά, ν βαζκφο 

σξίκαλζεο, νη εκεξνκελίεο εθπλνήο ηνπο, θαη ή χπαξμε εηδηθψλ πεξηνξηζκψλ φζνλ 

αθνξά ηελ ρξήζε ηνπο θ.ιπ.
14

 ε ζρεηηθή εξεπλεηηθή ππφ δηαβνχιεπζε εξγαζία ηνπ 

EFRAG (European Financial Reporting Advisory Group), ην δήηεκα ηεο πνηφηεηαο ησλ 

γλσζηνπνηήζεσλ (notes) πνπ αθνξνχλ ηηο DTA_TLC αλαδεηθλχεηαη σο έλα απφ ηα 

ζέκαηα πνπ ρξήδνπλ άκεζεο βειηίσζεο
15

. 

ηνπο αλσηέξσ πξνβιεκαηηζκνχο έξρνληαη λα πξνζηεζνχλ θαη νη επηζεκάλζεηο 

θαη νδεγίεο ησλ επνπηηθψλ αξρψλ. Έλα απφ ηα ηξία ζέκαηα πςειήο πξνηεξαηφηεηαο ζηελ 

αηδέληα (Public Statement)
16

 ηεο “ESMA” ( European Securities and Markets Authority), 

απνηειεί ην δήηεκα ηεο Αλαγλψξηζεο (recognition) θαη ηεο Δπηκέηξεζεο (measurement) 

ησλ Αλαβαιιφκελσλ Φνξνινγηθψλ Θέζεσλ Δλεξγεηηθνχ (DTAs)
17

. Ζ ESMA κεηαμχ 

άιισλ επηζηά ηδηαίηεξα ηελ πξνζνρή ζηηο επηπηψζεηο ηεο ρξεκαηννηθνλνκηθήο θξίζεο ζε 

ζέκαηα πνπ άπηνληαη ηεο αλαγλψξηζεο θαη αλαγλσζηκφηεηαο ησλ Αλαβαιιφκελσλ 

Φνξνινγηθψλ Απαηηήζεσλ απφ Εεκίεο εηο Νένλ θαη ηεο αλαγθαηφηεηαο γηα βειηίσζε ηεο 

παξερφκελεο πιεξνθφξεζεο: 

“The financial crisis followed by an extended period of slow economic growth, led 

to a widespread deterioration of issuers’ financial performance that might be expected to 

result in the recognition of tax losses or the existence of deductible temporary differences 

(e.g. impairments not yet deductible for tax purposes). ESMA believes that particular 

attention should be paid to the recognition of deferred tax assets coming from the carry 

forward of unused tax losses, to the assessment whether future taxable profits exist, and 

to the need for disclosing judgements made when recognising deferred tax assets”. 

                                                           
13

 Citi Investment Research: Eight for ‟08. Our guide to the Eight Key Tax Issues Facing Investors in 2008, 

page 59. Citi Investment Research is a division of Citigroup Global Markets Inc. 
14 

CRUF: Accounting for Tax. Information Required by Investment professional. 
15

 Βιέπε EFRAG (2011). Financial Reporting Advisory Group “Improving the Financial Reporting of 

Income Tax”, g 1.23-1.24, Question to Constituents (Q 1.2). 
16 Βιέπε ESMA (2014). European common enforcement priorities for 2014 financial statements Date: 11 

September 2014 -ESM A/2014/CRSC/203. 
17

 The European common enforcement priorities for 2014 financial statements encompass the following 

topics as detailed on pages 3-7: a) Preparation and presentation of consolidated financial statements and 

related disclosures; b)Financial reporting by entities which have joint arrangements and related disclosures; 

and Recognition and measurement of deferred tax assets. 
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Δπίζεο εξσηήκαηα, πνπ ζρεηίδνληαη: κε ηηο αηηίεο δεκηνπξγίαο θαη ηνλ Λνγηζηηθφ 

ρεηξηζκφ ησλ Αλαβαιιφκελσλ Φφξσλ απφ Εεκίεο θαζψο θαη ηελ πηζαλή επίδξαζε 

παξαγφλησλ πνπ ζρεηίδνληαη κε ην εζσηεξηθφ θαη εμσηεξηθφ πεξηβάιινλ ησλ 

επηρεηξήζεσλ, θαίλεηαη λα κελ έρνπλ απαληεζεί ηθαλνπνηεηηθά έσο ηψξα θαη λα ρξήδνπλ 

ηδηαίηεξεο πξνζνρήο ζε πεξηφδνπο νηθνλνκηθήο χθεζεο. 

Οη Hanlon θαη Heitzman, (2010)
18

, αλαθέξνπλ ραξαθηεξηζηηθά: “… we do not 

have a very good understanding of tax loss firms, the utilization and value of tax loss 

carryforwards, and how the existence of losses affects the behavior (e.g., tax and 

accounting reporting and “real” decisions) of any of the involved parties. Obvious 

settings where losses may be important include start-up firms, ownership changes 

(including merger and acquisition transactions), and financial crises
19

”. 

Έθδειν είλαη ηειεπηαία θαη ζηελ ρψξα καο ην ελδηαθέξνλ ηνπ νηθνλνκηθνχ 

γίγλεζζαη θαη ν πξνβιεκαηηζκφο ησλ επνπηηθψλ θαη ξπζκηζηηθψλ αξρψλ γηα ηελ 

πξαγκαηηθή αμία ηεο ησλ θνλδπιίσλ ησλ Αλαβαιιφκελσλ Φφξσλ ζηνπο Ηζνινγηζκνχο ησλ 

εηζεγκέλσλ ηξαπεδηθψλ νκίισλ. Σα θνλδχιηα απηά  θαηά ην κεγαιχηεξν κέξνο ηνπο είλαη 

απφξξνηα ηεο ρξεκαηννηθνλνκηθήο θξίζεο θαη ησλ δεκηψλ απφ ηελ εθαξκνγή ηνπ PSI
20

. 

Πιήζνο δεκνζηεπκάησλ ζηνλ έληππν θαη ειεθηξνληθφ ηχπν
21

 πξνζπαζνχλ λα 

απνζαθελίζνπλ ηνλ ξφιν θαη ηελ ζεκαζία ησλ ινγηζηηθψλ απηψλ κεγεζψλ ζε ζέκαηα 

πνπ άπηνληαη ηεο θεθαιαηαθήο επάξθεηαο θαη ηεο βησζηκφηεηαο γεληθφηεξα ηνπ Διιεληθνχ 

Τξαπεδηθνχ Σπζηήκαηνο. 

Γηα φινπο ηνπο αλσηέξσ ιφγνπο ην δήηεκα ησλ Αλαβαιιφκελσλ Φφξσλ θαίλεηαη 

λα απνθηά φιν θαη κεγαιχηεξε ζεκαζία, ηφζν απφ πιεπξάο ρξεκαηννηθνλνκηθήο 

Αλάιπζεο θαη αμηνιφγεζεο ηεο παξερφκελεο πιεξνθφξεζεο απφ ηνπο επελδπηέο, αιιά 

θαη φζνλ αθνξά ηελ ηνπνζέηεζε ησλ Δπξσπατθψλ θαη Διιεληθψλ επνπηηθψλ θαη 

ξπζκηζηηθψλ αξρψλ ζην εξψηεκα ηεο πξνζκέηξεζεο ή κε θαη ζε πνηφ βαζκφ ησλ 

θνλδπιίσλ ησλ DTA_TLC ζηα επνπηηθά ίδηα θεθάιαηα ησλ ηξαπεδψλ θαηά ηελ 

δηαδηθαζία πξνζδηνξηζκνχ ησλ θεθαιαηαθψλ αλαγθψλ ηνπο (stress test). 

                                                           
18

 Hanlon & Heitzman, (2010), ζει. 129. 
19

 Βιέπε επίζεο Erickson & Heitzman (2010), γηα κηα δηεμνδηθή ζπδήηεζε θαη ηα πεξηγξαθηθά επξήκαηα 

γηα εηαηξείεο πνπ “πξνζηαηεχνπλ” ηηο Αλαβαιιφκελεο Φνξνινγηθέο Απαηηήζεηο απφ Εεκίεο θάλνληαο 

ρξήζε πξνγξακκάησλ δηθαησκάησλ κεηφρσλ (shareholder rights plans). 
20

Αλαιπηηθή πξνζέγγηζε ησλ αηηηψλ θαη ηεο ζεκαληηθφηεηα ησλ ΑΦΑ_Ε ηνπ Σξαπεδηθνχ θιάδνπ ζε 

ζπλδπαζκφ κε ηηο επηπηψζεηο ηεο ρξεκαηννηθνλνκηθήο ρξήζεο θαη ηνπ PSI, βιέπε θεθάιαην 5.5 θαη 6.4.  
21

 Βιέπε π.ρ. Δθεκεξίδα, Ζ θαζεκεξηλή “Ση πξαγκαηηθά ζπκβαίλεη κε ηνλ αλαβαιιφκελν θφξν”, 

28/09/2014; Euro2day, 14 Ηνπιίνπ 2014 «Κάληε ην φπσο ε Πνξηνγαιία» πξνηξέπνπλ μέλνη επελδπηέο ηελ 

θπβέξλεζε- Μαμηιάξη 3,3 δηζ. επξψ γηα ην stress test!»; Πεξηνδηθφ Υξήκα, η. Ηνπλίνπ 2014. 
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Με δεδνκέλε ηελ έιιεηςε ζρεηηθήο ινγηζηηθήο θνπιηνχξαο θαη ηελ 

πνιππινθφηεηαο ηνπ ειιεληθνχ θνξνινγηθνχ ζπζηήκαηνο, πξνθχπηεη θαηά ηελ γλψκε 

ηνπ γξάθνληνο, ε αλαγθαηφηεηα γηα κηα πεξαηηέξσ θαη ζε βάζνο δηεξεχλεζε ηνπ ζέκαηνο.  

 

1.2 Οξηζκόο πξνβιήκαηνο θαη ζηόρνη ηεο Έξεπλαο 

 

ηελ Δπξψπε
22

, αιιά θαη ζηελ Διιάδα
23

 εηδηθφηεξα, αξθεηέο έξεπλεο θπξίσο 

κεηά ην 2005, έρνπλ σο αληηθείκελν ηηο επηπηψζεηο ηεο εθαξκνγήο ησλ IAS/IFRS ζηηο 

εηζεγκέλεο ζηηο Κεθαιαηαγνξέο Δπηρεηξήζεηο. Έξεπλεο κε επίθεληξν ηνπο 

Αλαβαιιφκελνπο Φφξνπο, πξνέξρνληαη ζηελ ζπληξηπηηθή ηνπο πιεηνςεθία απφ ηνλ 

Άγγιν-Ακεξηθάληθφ νηθνλνκηθφ ρψξν, ζηνλ νπνίν έρνπκε εθαξκνγή ηνπ Λνγηζηηθνχ 

Πξφηππνπ US SFAS No. 109. Τν εξψηεκα θαηά πφζν ηα εκπεηξηθά επξήκαηα ησλ εξεπλψλ 

απηψλ, κπνξνχλ λα εξκελεπζνχλ κε ηνλ ίδην ηξφπν θαη λα είλαη ρξεζηηθά ζε ρψξεο πνπ 

εθαξκφδνπλ δηαθνξεηηθά θνξνινγηθά θαη ινγηζηηθά ζπζηήκαηα θαη Πξφηππα
24

,
 
δελ θαίλεηαη 

λα έρεη απαληεζεί επαξθψο. 

ηελ Γεξαηά Ήπεηξν, απφ εθαξκνγήο ηνπ IAS 12 έσο ζήκεξα
25

, κηθξφο ζρεηηθά 

αξηζκφο εξεπλψλ εζηηάδεη ζηελ Πιεξνθνξηαθή Αμία θαη ηελ ζεκαληηθφηεηα ησλ 

Αλαβαιιφκελσλ Φφξσλ ζηνπο Ηζνινγηζκνχο ησλ επηρεηξήζεσλ . Ζ θηινζνθία ηνπ IAS 

12 κπνξεί λα είλαη κελ πνιχ θνληά ζηελ θηινζνθία ηνπ USA SFAS 109
26

 αιιά ππάξρεη 

ζεκαληηθή δηαθνξνπνίεζε ζην εθαξκνδφκελν ινγηζηηθφ αιιά θαη ζην θνξνινγηθφ 

ππφβαζξν πνπ εθαξκφδεηαη ζηα θξάηε ηεο θεληξηθήο Δπξψπεο (Karampinis & Hevas, 

2001, La Porta et al., 1997). Ζ επίδξαζε ηεο Λνγηζηηθήο ηνπ Φφξνπ Δηζνδήκαηνο, 

ζχκθσλα κε ην IAS 12, ζηηο νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο ησλ εηζεγκέλσλ επηρεηξήζεσλ
27

, 

                                                           
22

 βιέπε Tsalavoutas & Evans, 2009 θαη Iatridis, 2010, γηα κηα πιήξε ησλ επηζθφπεζε ησλ εξεπλψλ. 
23

 Οη έξεπλεο απηέο επηθεληξψλνληαη θπξίσο ζηηο επηπηψζεηο ησλ Γηεζλψλ Λνγηζηηθψλ Πξφηππσλ (IAS 18, 

IAS 19, IAS 32/39). Βιέπε επίζεο Iatridis & Dalla, 2011; Karampinis & Hevas, 2013, 2011, 2009; Spathis 

& Georgakopoulou, 2007. 
24

 ηελ Ηαπσλία νη έξεπλεο ησλ Gee θαη Mano (2006) θαη Skinner (2008), ζηελ Κίλα ησλ Tang &Firth 

(2011).  
25

 ην Βέιγην ή έξεπλα ησλ Gaeremynck & Van de Gucht (2004), θαη ζηελ Γεξκαλία ηεο Chludek (2011) 

θαη ηνπ Breitkreuz (2012). 
26

 Βιέπε γηα ηελ εμέιημε ελεξγεηψλ ζχγθιηζεο ησλ δχν πξνηχπσλ ζην θεθάιαην 7.2 
27

 Απφ 01/01/2005 ππνρξεσηηθά γηα ηηο εηζεγκέλεο ζην Υ.Α. Δηαηξείεο θαη πξναηξεηηθά γηα ηηο ππφινηπεο 

(άξζξν 134 ηνπ θσδ. Ν 2190/1920). 
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θαίλεηαη λα έρεη απαζρνιήζεη, ειάρηζηα ηελ εξεπλεηηθή θνηλφηεηα ηεο ρψξαο καο
28

. 

Αθνξκή γηα ηελ εξεπλά καο απνηέιεζε επίζεο ε ηειεπηαία θνξνινγηθή 

κεηαξξχζκηζε (Ν. 4110/2013), ε νπνία επέθεξε κηα ζεκαληηθφηαηε θαηά έμη πνζνζηηαίεο 

κνλάδεο (6%) αχμεζε ηνπ ζπληειεζηή θνξνιφγεζεο ησλ εηαηξηθψλ θεξδψλ. Ζ πνιηηηθή 

απηή επηινγή δελ ήηαλ αλακελφκελε
29

 θαη έξρεηαη ζε πιήξε αληίζεζε κε ηηο έσο αθφκα 

θαη ζήκεξα δεκνζηνπνηεκέλεο ζέζεηο ησλ θνκκάησλ εμνπζίαο
30

, ηηο επίζεκεο ζέζεηο ησλ 

ζπλδέζκσλ ησλ κεγαιπηέξσλ παξαγσγηθψλ ηάμεσλ
31

, (ΔΒΔΑ, ΔΒ, ΓΔΒΔΔ) θαζψο ηηο 

επηθξαηνχζεο ζχγρξνλεο ζεσξεηηθέο θαη εκπεηξηθέο πξνζεγγίζεηο, φηη κηα κείσζε ηεο 

θνξνινγηθήο επηβάξπλζεο είλαη πεξηζζφηεξν επηζπκεηή απφ ηηο επηρεηξήζεηο (Neubig 

2006) θαη ζα είρε άκεζν ζεηηθφ αληίθηππν ζηελ αλάπηπμε θαη ζε βάζνο ρξφλνπ ζηελ 

αχμεζε ησλ εζφδσλ κέζσ ηεο δηεχξπλζε ηεο θνξνινγηθήο βάζεο (Diamond et al., 2014).  

Ζ παξνχζα εξεπλεηηθή εξγαζία πξνσζεί ηελ επηζηεκνληθή γλψζε θαη ζπκπιεξψλεη 

ηελ πθηζηάκελε βηβιηνγξαθία θπξίσο κε ηνπο εμήο ηξφπνπο: Απφ φζν γλσξίδνπκε, 

ππάξρνπλ ειάρηζηεο ζε δηεζλέο επίπεδν έξεπλεο γηα ηηο επηπηψζεηο εθαξκνγήο ησλ (I.A.S. & 

I.F.R.S), νη νπνίεο ρξεζηκνπνηνχλ πξσηνγελψο αληιεζέληα (Hand-collected) απφ ηηο 

Οηθνλνκηθέο Δθζέζεηο ζηνηρεία
32

 θαη ηαπηφρξνλα θαιχπηνπλ έλα αληηπξνζσπεπηηθφ
33

 θαη 

ζηαζεξφ
34

 ζε βάζνο ρξφλνπ δείγκα. Μηα δηαδηθαζία ζπιινγήο δεδνκέλσλ απηήο ηεο 

κνξθήο ήηαλ επηβεβιεκέλε δηφηη δηαπηζηψζεθε φηη ζε θακία απφ ηηο πηζηνπνηεκέλεο ζηελ 

                                                           
28

 Ζ κνλαδηθή γλσζηή ζε εκάο ζρεηηθή έξεπλα είλαη απηή ησλ (Karampinis & Hevas, 2013), ε νπνία 

εμεηάδεη εάλ ε ππνρξεσηηθή Δθαξκνγήο ησλ IFRS δεκηνπξγεί θίλεηξα γηα πξαθηηθέο Earnings Management 

πνπ ζρεηίδνληαη κε ηελ Φνξνινγηθή πκκφξθσζε ησλ επηρεηξήζεσλ (book-tax conformity).  
29

 Σν πξνεγνχκελν ρξνληθφ δηάζηεκα (2005-2012) ραξαθηεξίζηεθε απφ ηελ ηάζε γηα κηα ζηαδηαθή κείσζε 

ησλ Φνξνινγηθψλ πληειεζηψλ (απφ ην 29% ζην 20%) 
30

 Βιέπε ζρεηηθά ζέζεηο ηεο Νέαο Γεκνθξαηίαο γηα ηελ Φνξνινγία Δηζνδήκαηνο Ννκηθψλ Πξνζψπσλ 

(http://www.nd.gr/web//guest/press/-/journal_content/56_INSTANCE_c6UH/45738/789527) θαζψο νκηιία 

ηνπ Πξσζππνπξγνχ ζην The Economist forum (17th Roundtable with the Government of Greece April 

15th-16th 2013 - Athenaeum InterContinental Hotel).  
31

Βιέπε: 

http://www.acci.gr/acci/Home/EBEA_President_Proposal/tabid/788/ItemID/3870/View/Details/language/el

-GR/Default.aspx,  

http://www.acci.gr/acci/Portals/0/Departments/keme/national/KEME_forologisiMarch2011.pdf 

 http://www.sev.org.gr/online/viewNews.aspx?id=1923&mid=621&lang=gr, 

http://www.imegsevee.gr/theseis-gsevee/78/529-13-08-2012. 
32

 ηηο Οηθνλνκηθέο Δθζέζεηο ησλ επηρεηξήζεσλ εκπεξηέρνληαη νη πξνβιεπφκελεο απφ ην πξφηππν (IAS 

12.79 - 12.88) γλσζηνπνηήζεηο (tax - footnote) αλαθνξηθά κε ηηο πεγέο, ηελ ζχλζεζε θαη ηηο κεηαβνιέο ησλ 

θνλδπιίσλ ησλ αλαβαιιφκελσλ θφξσλ.  
33

 πκπεξηιακβάλεη εηαηξείεο ησλ δεηθηψλ (FTSE/ASE 20, FTSE/ASE 40 & FTSE/ASE 80) ηνπ 

Υξεκαηηζηεξίνπ Αζελψλ 
34

 Οη Amir et al., (1997) ζπιιέγνπλ παξφκνηα ζηνηρεία πνπ αλαθέξνληαη ζηα US GAAP, γηα ηελ ηξηεηία 

(1992- 1994). Οη Phillips et al., (2004) εμεηάδνπλ κηα εθηελέζηεξε πεξίνδν (1994-2000) αιιά ζε ηπραίν 

δείγκα εηαηξηθψλ ρξήζεσλ ηεο πεξηφδνπ.  

http://www.acci.gr/acci/Home/EBEA_President_Proposal/tabid/788/ItemID/3870/View/Details/language/el-GR/Default.aspx
http://www.acci.gr/acci/Home/EBEA_President_Proposal/tabid/788/ItemID/3870/View/Details/language/el-GR/Default.aspx
http://www.imegsevee.gr/theseis-gsevee/78/529-13-08-2012
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Διιάδα θαη ζην εμσηεξηθφ ειεθηξνληθέο (machine–readable) βάζεηο δεδνκέλσλ
35

, δελ 

ζπκπεξηιακβάλνληαη ζηνηρεία θαη πιεξνθνξίεο πνπ λα επηηξέπνπλ κηα ζε βάζνο κειέηε 

ησλ Αλαβαιιφκελσλ Φφξσλ. Με ηνλ ηξφπν απηφ επεθηείλνπκε ηελ έξεπλα γηα ηηο 

επηπηψζεηο εθαξκνγήο ηνπ Γηεζλνχο Λνγηζηηθνχ Πξνηχπνπ
36

 IAS 12 «Income Taxes» θαη ζε 

εηαηξείεο ηεο επξσπατθήο Ζπείξνπ
37

. Τν δείγκα πεξηιακβάλεη επηρεηξήζεηο νη νπνίεο 

δξαζηεξηνπνηνχληαη ζε έλα εμαηξεηηθά αζηαζέο επηρεηξεκαηηθφ θαη νηθνλνκηθφ πεξηβάιινλ. 

Σν πεξηβάιινλ απηφ ραξαθηεξίδεηαη απφ ζπρλέο αιιαγέο ηεο θνξνινγηθήο λνκνζεζίαο
38

, 

κε επαξθείο επνπηηθνχο κεραληζκνχο θαη ρακειφ επίπεδν πξνζηαζίαο ησλ επελδπηψλ 

(Karambinis & Hevas 2011). Σηα αλσηέξσ έξρνληαη λα πξνζηεζνχλ, νη ζπλέπεηεο ηεο 

ρξεκαηνπηζησηηθήο θξίζεο θαη ηεο νηθνλνκηθήο χθεζεο. 

ε αληίζεζε κε πξνγελέζηεξεο έξεπλεο
39

, ζην δείγκα ζπκπεξηιακβάλνληαη θαη νη  

εηαηξείεο ηνπ ηξαπεδηθνχ θιάδνπ. Οη ηξαπεδηθέο εηαηξείεο ζπκκεηείραλ ζε κηα απφ ηηο 

κεγαιχηεξεο παγθνζκίσο δηαδηθαζίεο εζεινληηθήο δηαγξαθήο απαηηήζεσλ απφ Διιεληθά 

θξαηηθά Οκνιφγα (P.S.I)
40

, γλσζηή σο (Hair Cut). ε έλα αξθεηά ζεκαληηθφ ηκήκα ησλ 

Εεκηψλ απφ ην P.S.I., αλαγλσξίζηεθε Αλαβαιιφκελε Απαίηεζε απφ Φφξνπο (ΑΦΑ). Οη 

Αλαβαιιφκελεο απηέο Φνξνινγηθέο Απαηηήζεηο ησλ Σξαπεδψλ
41

 απνθηνχλ ελφςεη ηεο 

αλαθεθαιαηνπνίεζεο ηνπο ηδηαίηεξε ζεκαζία δηφηη ε πξνζκέηξεζε ηνπο ζηα επνπηηθά 

ίδηα θεθάιαηα κεηψλεη ηηο αλάγθεο ηνπο γηα πξφζζεηα θεθάιαηα. 

Με ηελ παξνχζα έξεπλα παξέρεηαη γηα πξψηε θνξά κηα νινθιεξσκέλε εηθφλα 

φζνλ αθνξά ην κέγεζνο ηε ζχλζεζε, ηηο πεγέο θαη ηελ θίλεζε ησλ θνλδπιίσλ ησλ 

Αλαβαιιφκελσλ Φφξσλ (deferred tax) ζηνπο Ηζνινγηζκνχο ησλ Δηζεγκέλσλ ζην ΦΑ 

Οκίισλ, απφ ηελ αξρηθή εθαξκνγή ηνπ Γηεζλνχο Λνγηζηηθνχ Πξνηχπνπ IAS 12 «Φφξνη 

Δηζνδήκαηνο» θαη ζε βάζνο νθηαεηίαο. Γίλεηαη Αμηνιφγεζε ησλ δεκνζηνπνηνχκελσλ απφ 

                                                           
35

 Βιέπε Βάζε δεδνκέλσλ: Υξεκαηηζηεξίνπ Αζελψλ (www.ase.gr), “Amadeus” 

(https://amadeus.bvdinfo.com/version-20141016/home.serv?product=amadeusneo), Thomson Reuters: 

Worldscope (WC) (http://thomsonreuters.com/financial/company-data/#products-header). 
36

 Σν δείγκα θαιχπηεη ην ρξνληθφ δηάζηεκα 2005 έσο 2012 ζην νπνίν έρνπκε ππνρξεσηηθή εθαξκνγή ησλ 

Γηεζλψλ Πξνηχπσλ Υξεκαηννηθνλνκηθήο Πιεξνθφξεζεο (I.A.S./I.F.R.S) 
37

 Οη Seidman (2010), Poterba et al., (2011) θαη ε Raedy (2011) δηεμάγνπλ παξφκνηα έξεπλα ζε δείγκα 

κεγάισλ επηρεηξήζεσλ ηεο Ακεξηθήο, νη νπνίεο εθαξκφδνπλ ην αληίζηνηρν Λνγηζηηθφ Πξφηππν US SFAS 

109 «Accounting for Income Taxes». 
38

 Ο θνξνινγηθφο ζπληειεζηήο παξνπζίαζε ζην εμεηαδφκελν δηάζηεκα ζεκαληηθφηαηεο απμνκεηψζεηο (απφ 

32% ζε 20% θαη ζηελ ζπλέρεηα αχμεζε απφ ην 2013 ζην 26%).  
39

 Espahbodi θαη Tchranian (1995), Burgsthalter et al., (2002), Crabtree θαη Maher (2009), Chludek (2011). 
40

 Ζ ζπκθσλία πεξηιάκβαλε εζεινληηθή δηαγξαθή απφ ηνπο ηδηψηεο πηζησηέο ηεο Διιάδαο πνζνζηνχ 53,5% 

ησλ νθεηινκέλσλ πξνο απηνχο πνζψλ ππφ ηε κνξθή Οκνιφγσλ ηνπ Διιεληθνχ Γεκνζίνπ (ΟΔΓ). 
41

 Βιέπε ζρεηηθφ άξζξν ηνπ πεξηνδηθνχ “The Economist (10.12.2011 p. 74 f.) κε ηίηιν How lower taxes 

could hurt America‟s big banks”. 

http://www.ase.gr/
https://amadeus.bvdinfo.com/version-20141016/home.serv?product=amadeusneo
http://thomsonreuters.com/financial/company-data/#products-header
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ηηο εηζεγκέλεο ζην ΥΑ εηαηξείεο
42

 ζρεηηθψλ κε ηελ αλαβαιιφκελε θνξνινγία εθζέζεσλ 

θαη αλαθνξψλ. πκπεξηιακβάλεη επίζεο πξνηάζεηο αλαθνξηθά κε ηνλ ελδεηθλπφκελν 

ρεηξηζκφ θαη ηελ αληηκεηψπηζε ελδνγελψλ δπζθνιηψλ πνπ αλαδεηθλχνληαη θαηά ηελ 

ζχληαμε ησλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ θαη ηελ παξνρή επαξθνχο 

πιεξνθφξεζεο ζε ζέκαηα πνπ ζρεηίδνληαη κε ηελ αλαβαιιφκελε θνξνινγία (IAS 12). 

Αλαιχνληαη νη επηπηψζεηο κηαο κεηαβνιήο ησλ θνξνινγηθψλ ζπληειεζηψλ ζηα 

θνλδχιηα ησλ Αλαβαιιφκελσλ Φφξσλ ηνπ  Ηζνινγηζκνχ, ζηελ θεξδνθνξία, ηελ 

πξαγκαηηθή θνξνινγηθή επηβάξπλζε (effective tax rate) θαη ζηνπο ζεκαληηθφηεξνπο 

δείθηεο ρξεκαηννηθνλνκηθήο αλάιπζεο. Δμεηάδεηαη επίζεο εάλ θαη πφηε απφ ηελ 

κεηαβνιή απηή επλννχληαη νξηζκέλεο θαηεγνξίεο επηρεηξήζεσλ ή θαη νιφθιεξνη θιάδνη 

θαη επεξεάδνληαη αληηπξνζσπεπηηθνί ρξεκαηηζηεξηαθνί δείθηεο. 

Σέινο, ε παξνχζα δηαθνξνπνηείηαη απφ πξνεγνχκελεο έξεπλεο, νη νπνίεο εζηηάδνπλ 

θπξίσο ζηελ απνηίκεζε ηεο παξερφκελεο απφ ην IAS 12 πιεξνθφξεζεο απφ ηηο 

θεθαιαηαγνξέο (value relevance), θαη ηελ ρξεζηκνπνίεζή ηνπ γηα ζθνπνχο δηαρείξηζεο 

ησλ απνηειεζκάησλ (earnings mamagement). Γηεξεπλά αξρηθά ηελ ζπκκφξθσζε ησλ 

εηζεγκέλσλ εηαηξεηψλ κε ηα θξηηήξηα πνπ ππαγνξεχνληαη απφ ην IAS 12 γηα ηελ 

Αλαγλψξηζε ζην Δλεξγεηηθφ Αλαβαιιφκελσλ Φνξνινγηθψλ Απαηηήζεσλ απφ Εεκίεο εηο 

Νένλ θαη ζηελ ζπλέρεηα πνηά πηζαλφλ εηαηξηθά ραξαθηεξηζηηθά ή θαη εμσηεξηθνί 

παξάγνληεο  ζρεηίδνληαη κε ηα θνλδχιηα απηά. Γηα ηνλ ιφγν απηφ ζην εξεπλεηηθφ 

κνληέιν ελζσκαηψλνληαη ζηνηρεία πνπ αλαθέξνληαη ζηελ κεηνρηθή ζχλζεζε (Capital 

Structure), θαη ηελ δηαζπνξά ησλ κεηνρψλ (Free float) ηελ πνηφηεηα θαη αμηνπηζηία ησλ 

νηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ (Report Quality), θαζψο θαη ηελ επίδξαζε παξαγφλησλ πνπ 

ζρεηίδνληαη κε ην εμσηεξηθφ πεξηβάιινλ ησλ επηρεηξήζεσλ (ΔΔ).  

 

1.3 Γηάξζξσζε ηεο Έξεπλαο 

 

Ζ Παξνχζα εξγαζία απνηειείηαη απφ ηέζζεξα ηκήκαηα. Σην πξψην ηκήκα (θεθ. 2 

έσο 3) γίλεηαη αλαθνξά ζηελ ζπιινγηζηηθή ηεο ρξνληθήο θαηαλνκήο ησλ Φφξσλ 

(interperiod tax alocation), θαζψο θαη κηα αλαιπηηθή παξνπζίαζε ηνπ ινγηζηηθνχ 

                                                           
42

 Γελ γλσξίδνπκε λα ππάξρνπλ κέρξη ηψξα ζηνλ ζηελ ρψξα εκπεηξηθέο έξεπλεο πνπ λα εζηηάδνπλ ζηελ 

ζεκαζία ηεο Λνγηζηηθήο ησλ Φφξσλ (I.A.S. 12.), θαηά ηελ αλάιπζε ησλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ 

θαη ηεο επηρείξεζεο γεληθφηεξα. 
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ρεηξηζκνχ ησλ Αλαβαιιφκελσλ Φφξσλ (Deferred Tax), ζχκθσλα κε ην IAS 12, ηα 

Διιεληθά (GR GAAP) θαη θαηά πεξίπησζε ην Ακεξηθάληθν Λνγηζηηθφ Πξφηππν (US 

SFAS 109). Πξνζεγγίδνληαη θαη αληηπαξαβάιινληαη ε ζχιιεςε ε κεζνδνινγία θαζψο 

αδχλαηα ζεκεία θαη παξαιείςεηο.  

Σην Γεχηεξν ηκήκα (θεθάιαην 4) δηεξεπλάηαη θαηά πφζν νη πιεξνθνξίεο γηα ηελ 

Αλαβαιιφκελε Φνξνινγία, ζηηο Δλνπνηεκέλεο Οηθνλνκηθέο Αλαθνξέο ησλ εηζεγκέλσλ 

εηαηξεηψλ, είλαη ζεκαληηθέο γηα ηελ ιήςε επηρεηξεκαηηθψλ, επελδπηηθψλ θαη 

ρξεκαηνδνηηθψλ απνθάζεσλ. Γίλεηαη επίζεο επηζθφπεζε ησλ ζεκαληηθφηεξσλ 

επηζηεκνληθψλ άξζξσλ, αλαθνξψλ θαη επξεκάησλ.  

Σην επφκελν ηκήκα (θεθάιαην 5) δηεξεπλάηαη ε Απφθιηζεο Λνγηζηηθψλ – 

Φνξνινγεηέσλ Κεξδψλ (Book –Tax Differences) θαη ζηε ζπλέρεηα αλαιχνληαη νη 

ζεκαληηθφηεξεο ζπληζηψζεο (components) ησλ Αλαβαιιφκελσλ Φφξσλ Δλεξγεηηθνχ θαη 

Παζεηηθνχ θαη ε παξνπζίαζε ηεο κεηαβνιήο ηνπο ζε Απνηειέζκαηα θαη ηελ Καζαξή 

Θέζε. Σα δεδνκέλα ζπιιέγνληαη πξσηνγελψο (hand collected) απφ ηηο εηήζηεο 

Οηθνλνκηθέο Δθζέζεηο, ησλ εηζεγκέλσλ επηρεηξήζεσλ (ASE) θαη θαιχπηνπλ ρξήζεηο κεηά  

ηελ πξψηε εθαξκνγή ηνπ IAS 12 θαη ζε βάζνο νθηαεηίαο.  

Σην ηειεπηαίν, εκπεηξηθφ κέξνο ηεο εξγαζίαο, (θεθάιαην 6) πξνζεγγίδνληαη θαη 

δηεξεπλψληαη: α) Ζ ζεκαζία ηεο Αλαβαιιφκελεο Φνξνινγίαο θαηά ηελ Αλάιπζε ησλ 

Οηθνλνκηθψλ Καηαζηάζεσλ θαη Αλαθνξψλ, β) Οη επηπηψζεηο δεκνζηνλνκηθψλ πνιηηηθψλ 

θαη κέηξσλ, φπσο ε κεηαβνιή ησλ θνξνινγηθψλ ζπληειεζηψλ, ζηα κεγέζε ηνπ 

Ηζνινγηζκνχ θαη ησλ Απνηειεζκάησλ θαζψο θαη γ) Ζ ζρέζε εηαηξηθψλ, θιαδηθψλ θαη 

ρξεκαηηζηεξηαθψλ ραξαθηεξηζηηθψλ ησλ επηρεηξήζεσλ κε ηελ Αλαγλψξηζε σο 

Πεξηνπζηαθφ ηνηρείν Δλεξγεηηθνχ, Αλαβαιιφκελσλ Φνξνινγηθψλ Απαηηήζεσλ απφ 

Εεκίεο εηο Νένλ.  

Αθνινπζεί ζχλνςε ησλ ζεκαληηθφηεξσλ επξεκάησλ θαη κηα ζχληνκε αλαθνξά ζηηο 

αιιαγέο πνπ αλακέλεηαη λα επέιζνπλ ζην IAS 12, σο απνηέιεζκα ηεο ζχγθιηζεο ηνπ κε 

ην US SFAS 109 “Short-term Convergence Project”. Σέινο εληνπίδνληαη πεδία πνπ ζα 

κπνξνχζαλ λα απνηειέζνπλ αληηθείκελν κειινληηθήο έξεπλαο.  
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ΚΔΦΑΛΑΗΟ 2
Ο 

 

2. Λνγηζηηθή Σππνπνίεζε θαη Αλαβαιιόκελε Φνξνινγία 

 

Ο πξνβιεκαηηζκφο θαηά ην πφζν ν Φφξνο Δηζνδήκαηνο απνηειεί Γαπάλε θαη 

εάλ, απηή, πξέπεη λα θαηαλέκεηαη αλαινγηθά ζηα απνηειέζκαηα θάζε ινγηζηηθήο 

πεξηφδνπ “Γηαπεξηνδηθή Καηαλνκή”, άξρηζε λα απαζρνιεί απφ πνιχ λσξίο ηελ Αγγιν - 

Ακεξηθάληθε ινγηζηηθή θνηλφηεηα (UK θαη US GAAP)
43

. 

Έσο θαη ηνλ Β΄ παγθφζκην πφιεκν δελ ππήξμε απφ πιεπξάο ησλ επηρεηξήζεσλ 

εληαία ζηάζε φζνλ αθνξά ηελ παξνπζίαζε ησλ Φφξσλ ζηηο Οηθνλνκηθέο Καηαζηάζεηο. Ζ 

πιεηνςεθία ησλ εηαηξεηψλ εκθάληδε ην Πξν Φφξσλ Απνηέιεζκα θαη ζηελ ζπλέρεηα 

αθαηξνχζε ηνλ Πιεξσηέν Φφξν, ελψ κηα κηθξφηεξε νκάδα επηρεηξήζεσλ απεηθφληδε ηνλ 

Πιεξσηέν Φφξν σο Έμνδν ηεο πεξηφδνπ
44

.  

Απηφ ν νθείινληαλ θπξίσο ζην γεγνλφο φηη εθείλε ηελ πεξίνδν ε θνξνινγία δελ 

γηλφηαλ ζε επίπεδν επηρεηξήζεσλ αιιά ζε επίπεδν θπζηθψλ πξνζψπσλ
45

 θαη θαηά 

ζπλέπεηα ν ινγηζηηθφο ρεηξηζκφο ησλ θφξσλ δελ είρε ηδηαίηεξε ζεκαζία γηα ηα δεκφζηα 

έζνδα. Καηά ηε δηάξθεηα φκσο ηνπ Β
΄
 Παγθνζκίνπ πνιέκνπ θαη ζηα ρξφληα πνπ 

αθνινχζεζαλ, θαηαγξάθεηαη αιιαγή ηεο θνξνινγηθήο πνιηηηθήο, ε νπνία ζηνρεχεη ζηε 

δηεχξπλζε ηεο θνξνινγηθήο βάζεο θαη δίλεη βαξχηεηα ζηε θνξνινγία ζε επίπεδν 

επηρείξεζεο. 

Ο John L. Carey, εθδφηεο ηνπ πεξηνδηθνχ “Journal of Accountancy”, άλνημε γηα 

πξψηε θνξά ην 1944 ηελ ζπδήηεζε ηνπ ζέκαηνο ζέηνληαο ην εξψηεκα «ζε πνίν βαζκφ θαη 

θαηά πφζν ν θφξνο εηζνδήκαηνο απνηειεί δαπάλε θαη εθφζνλ δηακνξθψλεη ηα ηειηθά 

θέξδε, εάλ ζα πξέπεη λα ππνινγίδεηαη κε βάζε ηα δηαλεκφκελα ζηνπο ηδηνθηήηεο θέξδε»
46

. 

Σα δήηεκα απαζρφιεζε ηελ ινγηζηηθή επηζηεκνληθή θνηλφηεηα κέρξη ηε ζχληαμε, 

απφ ηελ λενζπζηαζείζα ηφηε ζην “American Institute of Accountants” επηηξνπή 

                                                           
43

 United Kingdom and United States - Generally Accepted Accounting Principles. 
44

 Βιέπε 
 

Harwood (1961), ζει. 625. 
45

 Ο βαζηθφο ιφγνο ήηαλ φηη ηα θνξνινγηθά έζνδα βαζηδφηαλ θπξίσο ζηελ θνξνινγία ηεο πεξηνπζίαο ζε 

επίπεδν θπζηθψλ πξνζψπσλ (Sommerfeld θαη Easton (1987), ζει. 169. 
46

 Βιέπε Carey (1944), ζει. 425. 
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“Committee on Accounting Procedure” (CAP)
47

,ζρεηηθήο ζχζηαζεο (recommendation) 

γηα ηνλ ελδεδεηγκέλν ινγηζηηθφ ρεηξηζκφ ηνπ θφξνπ εηζνδήκαηνο.  

Ζ ζχζηαζε απηή δεκνζηεχζεθε ζην ARB (Accounting Research Bulletin) No. 23 

κε ηνλ ηίηιν «Accounting For Income Taxes» θαη παξφηξπλε ηηο επηρεηξήζεηο λα 

εκθαλίδνπλ ζηηο νηθνλνκηθέο εθζέζεηο ηνπο ηνλ Φφξν Δηζνδήκαηνο σο έμνδν.  

“Income taxes are expenses which should be allocated, when necessary and 

practicable, to income and other accounts, as other expenses are allocated.” 

Ζ ARB Νν. 23 απαληά ζηα ζεκαληηθφηεξα εξσηήκαηα αλαθνξηθά κε ηνλ Λνγηζηηθφ 

ρεηξηζκφ θαη ηελ παξνπζίαζε ησλ Φφξσλ Δηζνδήκαηνο ζηηο Οηθνλνκηθέο Καηαζηάζεηο
48

 

θαη απνζαθελίδεηαη φηη: 

1. Ο θφξνο εηζνδήκαηνο απνηειεί Γαπάλε θαη φρη ηκήκα ησλ δηαλεκφκελσλ θεξδψλ. 

2. Ζ δαπάλε ηνπ Φφξνπ πξέπεη λα θαηαλέκεηαη ζηηο ινγηζηηθέο πεξηφδνπο πνπ αθνξά 

“Γηαπεξηνδηθή Καηαλνκή Φφξνπ” (interperiod tax allocation). 

3. Οη Φφξνη Δηζνδήκαηνο πξέπεη λα δηαρσξίδνληαη ζε απηνχο πνπ βαξχλνπλ ηνλ 

Λνγαξηαζκφ Απνηειεζκάησλ (Κεξδψλ / Εεκηψλ) θαη ζε απηνχο πνπ αθνξνχλ 

θνλδχιηα εθηφο Απνηειεζκάησλ (π.ρ. Ηδίσλ Κεθαιαίσλ). 

Ζ ARB No. 23
49

 ζπληζηά κηα νξηνζέηεζε ηεο δαπάλεο ησλ θφξσλ, ζηηο 

πεξηπηψζεηο πνπ ε ζρέζε θφξσλ θαη απνηειεζκάησλ πξν θφξσλ βξίζθεηαη ζε πξνθαλή 

δπζαλαινγία, ε νπνία νθείιεηαη θπξίσο ζηελ ζεκαληηθή Απφθιηζε Λνγηζηηθψλ θαη 

Φνξνινγεηέσλ θεξδψλ (book tax differences). Με ηελ (νξζή) ρξνληθή θαηαλνκή ηεο 

δαπάλεο ησλ θφξσλ επηδηψθεηαη / επηηπγράλεηαη κηα νξζφηεξε παξνπζίαζε ησλ 

απνηειεζκάησλ ηεο πεξηφδνπ θαη εμνκαιχλεηαη θαηά πεξίπησζε ή δπζαλάινγε ή κε 

επηβάξπλζε κε θφξνπο κηαο πεξηφδνπ. Δάλ φκσο νη δηαθνξέο εκθαλίδνπλ κηα 

θαλνληθφηεηα θαη εθηείλνληαη ζε ζρεηηθά καθξχ ρξνληθφ δηάζηεκα ηφηε ε ηαθηνπνίεζε 

δελ είλαη ππνρξεσηηθή (Partial Allocation). Σν γεγνλφο απηφ θαη ε ειεπζεξηφηεηα
50

 θαηά 

ηελ επηκέηξεζε θαη ινγηζηηθή απεηθφληζε ησλ Φφξσλ πνπ πξνβιεπφηαλ απφ ηελ ARB 

No. 23, νδήγεζαλ ζε κηα ακθηζβήηεζε ηεο πιεξφηεηαο ηεο θαη ηεο ζπγθξηζηκφηεηαο ησλ 

νηθνλνκηθψλ αλαθνξψλ. Γηα παξάδεηγκα αθήλεηαη ζηελ δηαθξηηηθή επρέξεηα ηνπ 

ζπληάθηε ησλ νηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ ε παξνπζίαζε ηνπ πνζνχ ηεο ηαθηνπνίεζεο 

                                                           
47

 Ζ επηηξνπή απηή ήηαλ ζηελ νπζία θαη ν πξψηνο δεκηνπξγφο Λνγηζηηθψλ Πξνηχπσλ ζηηο USA. 
48

 Βιέπε Black (1966), ζει. 8. 
49

 πγθ. ARB No. 23, «Accounting For Income Taxes». 
50

 Π.ρ. αθήλεηαη ζηε δηαθξηηηθή επρέξεηα ηνπ ζπληάθηε ησλ νηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ ε παξνπζίαζε ηνπ. 

ζην θνλδχιη ηνπ ινγαξηαζκνχ ζηνλ νπνίν αλαθέξεηαη (πξνέξρεηαη ε δηαθνξά). 
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ησλ θφξσλ ζε μερσξηζηφ θνλδχιη ή παξνπζίαζε ηνπ ζπκςεθηζηηθά ζην θνλδχιη ηνπ 

ινγαξηαζκνχ ζηνλ νπνίν αλαθέξεηαη (Net of Tax Method). Με παξφκνην ηξφπν 

αληηκεησπίδεηαη θαη ε παξνπζίαζε ηνπ αληηινγηζκνχ ηνπ Αλαβαιιφκελνπ Φφξνπ -

Δμφδνπ / Δζφδνπ ζηελ Καηάζηαζεο Απνηειεζκάησλ, αθνχ δίλεηαη ε επρέξεηα 

ζπκςεθηζκνχ κε ηνλ θφξν ηεο πεξηφδνπ ή ε αλαιπηηθή παξνπζίαζε ηνπο ζε μερσξηζηή 

γξακκή σο έμνδν ή έζνδν θφξνπ. Ζ επηκέηξεζε κπνξεί λα γίλεη είηε κε ρξήζε ησλ 

ηζρπφλησλ (Deferred-Methode), είηε ησλ αλακελφκελσλ Φνξνινγηθψλ πληειεζηψλ 

(Liability-Methode).  

Ζ ζπιινγηζηηθή (concepts) θαη ε πξνζέγγηζε (method) ηεο ARB No. 23 

απνηέιεζε ηνλ αθξνγσληαίν ιίζν κηαο κέρξη ζήκεξα δηαξθνχζαο ζπδήηεζεο αλάκεζα 

ζηελ επηζηεκνληθή θνηλφηεηα θαη ηελ εθαξκνζκέλε ινγηζηηθή πξάμε, ζε κηα πξνζπάζεηα 

εμεχξεζεο θαη πηνζέηεζεο ηεο πιένλ θαηάιιειεο ζεσξίαο θαη κεζφδσλ γηα κηα 

αθξηβνδίθαηε ελζσκάησζε θαη παξνπζίαζε ηνπ θφξνπ εηζνδήκαηνο ζηηο νηθνλνκηθέο 

θαηαζηάζεηο ησλ επηρεηξήζεσλ. 

Ηζηνξηθή θακπή ζε φιε ηελ δηαδξνκή θαη ηελ εμέιημε ηεο Λνγηζηηθήο ησλ Φφξσλ 

Δηζνδήκαηνο απνηειεί ή εξεπλεηηθή εξγαζία ARS No. 9 (Accounting Research Study) κε 

ηίηιν «Interperiod Allocation of Corporate Income Taxes». Ζ έξεπλα αλαηέζεθε απφ ην 

APB (Accounting Principles Board) ζην εξεπλεηηθφ ηκήκα ηεο AICPA (American 

Institute of Certified Public Accountants) θαη ηέζεθε ππφ ηελ επνπηεία ηνπ Homer A. 

Black. Ζ αλσηέξσ κειέηε ζεσξείηαη σο ε πξψηε νινθιεξσκέλε έξεπλα ζηελ Ακεξηθή, 

πνπ αζρνιήζεθε εκπεξηζηαησκέλα
51

 κε ηηο βαζηθέο αξρέο θαη κεζφδνπο νξηνζέηεζεο ησλ 

Φφξσλ Δηζνδήκαηνο. 

Αθνξκή γηα ηελ αλάζεζε ηεο κειέηεο απνηέιεζε ε δηαπίζησζε ηνπ APB φηη νη 

έσο ηφηε πξνζπάζεηεο
52

 (ξπζκίζεηο, νδεγίεο, ζπζηάζεηο θαη πξνηξνπέο) ησλ 

εκπιεθφκελσλ θνξέσλ θαη αξρψλ
53

, δελ είραλ νδεγήζεη ζηα αλακελφκελα πνηνηηθά 

απνηειέζκαηα. Γειαδή δελ είρε επηηεπρζεί κηα ζπγθξίζηκε θαη αμηφπηζηε παξνπζίαζε 

ησλ θφξσλ
54

, ζηηο δεκνζηνπνηνχκελεο νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο ησλ επηρεηξήζεσλ. Παξά 

ην γεγνλφο φηη ζηελ ζπλέρεηα, νη πξνηάζεηο ηεο έξεπλαο δελ πηνζεηήζεθαλ ζην ζχλνιφ 

                                                           
51

 Ο Black (1966), κεηαμχ άιισλ πξνηείλεη λα γίλεηαη ε αληηκεηψπηζε ησλ Αλαβαιιφκελσλ Φφξσλ 

Δλεξγεηηθνχ θαη Παζεηηθνχ κε δηαθνξεηηθνχο κεζφδνπο. Πρ επηκέηξεζε κε ρξήζε ηεο Deferred-Method 

θαη ηεο Liability-Method αληίζηνηρα.  
52

 Δλλννχληαη νη: Accounting Research Bulletin (ARB), Accounting Series Release (ASR), APB Opinion. 
53

 Δδψ ελλννχληαη νη “Securit Committee on Accounting Procedure (CAP), (Internal Revenue Code, IRC), 

Exchange Commission (SEC), Accounting Principles Board (APB),”  
54

 Κπξίσο ιφγσ ησλ δηαθνξεηηθψλ θαη ζε πνιιέο πεξηπηψζεηο αληηθξνπφκελσλ ζεσξηψλ θαη 

εθαξκνδφκελσλ κεζφδσλ (Liability-Deferred-oder auch Net-of-Tax-Methode). 
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ηνπο απφ ην APB, απνηεινχλ νξφζεκν γηα ηνλ πξνβιεκαηηζκφ πνπ αλαπηχρζεθε γηα 25 

νιφθιεξα ρξφληα, ζηελ πνξεία ηελ δηαδηθαζία δεκηνπξγίαο θνηλά απνδεθηψλ Λνγηζηηθψλ 

Πξφηππσλ αλαθνξηθά κε ηνπο Φφξνπο Δηζνδήκαηνο.  

Σν ΑΡΒ βαζηδφκελν ζηελ παξαπάλσ έξεπλα δεκνζίεπζε ην 1967 ηελ 

Γλσκνδφηεζε No. 11 (Opinion No. 11). Σν ζπκβνχιην ηνπνζεηείηαη μεθάζαξα πιένλ 

ππέξ κηαο θαζνιηθήο νξηνζέηεζεο ησλ θφξσλ (Comprehensive Allocation) ελψ ε 

επηκέηξεζε ηνπο πξνβιέπεηαη λα γίλεηαη κε ρξήζε ησλ ηζρπφλησλ ζηελ πεξίνδν 

θνξνινγηθψλ ζπληειεζηψλ (Deferred-Method). Δπίζεο δηαηεξείηαη ε απαγφξεπζε 

ζρεκαηηζκνχ Αλαβαιιφκελσλ Φνξνινγηθψλ Θέζεσλ Δλεξγεηηθνχ απφ Μεηαθεξφκελεο 

Φνξνινγηθέο Εεκίεο.  

Ζ ARS No. 9 ηνπ Black αλέδεημε θαη αληηκεηψπηζε έλα αθφκα ζεκαληηθφ θαη 

εμεηδηθεπκέλν ζέκα ην νπνίν απαζρφιεζε επί καθξφλ ηελ εθαξκνζκέλε ινγηζηηθή. Απηφ 

αθνξνχζε ηελ δπλαηφηεηα / αλαγθαηφηεηα πξνεμφθιεζεο
55

 Αλαβαιιφκελσλ 

Φνξνινγηθψλ Τπνρξεψζεσλ πνπ πεγάδνπλ απφ πξνζσξηλέο δηαθνξέο νθεηιφκελεο ζε 

δηαθνξνπνίεζε ησλ κεζφδσλ ππνινγηζκνχ ινγηζηηθήο θαη θνξνινγηθήο απφζβεζεο. Οη 

ΑΡΒ 10 & 11 φκσο πνπ αθνινχζεζαλ επαλαθέξνπλ ην ζέκα ζην πξνεγνχκελν θαζεζηψο 

απαγνξεχνληαο ξεηά ηελ εκθάληζε ησλ Αλαβαιιφκελσλ Φνξνινγηθψλ Τπνρξεψζεσλ 

ζηελ παξνχζα Αμία.  

Απφ ηφηε έσο ζήκεξα, ζηηο Ζλσκέλεο Πνιηηείεο Ακεξηθήο (USA), έιαβαλ ρψξα 

πιήζνο δηεξγαζίεο πνπ αθνξνχλ, ζπκπιεξψζεηο, ηξνπνπνηήζεηο, αληηθαηαζηάζεηο θαη 

πξνζαξκνγέο ηνπ Ννκνζεηηθνχ θαη Καλνληζηηθνχ Πιαηζίνπ πνπ δηέπεη ηνλ ρεηξηζκφ ησλ 

αλαβαιιφκελσλ θφξσλ. ην Παξάξηεκα (ΗΗ.Α) παξνπζηάδνληαη νη ζεκαληηθφηεξεο απφ 

απηέο ζε ρξνλνινγηθή ζεηξά, δίλνληαο έκθαζε ζηηο ζεκαληηθφηεξεο ηνκέο θαη ηηο αιιαγέο 

πνπ επέθεξαλ ζηελ Λνγηζηηθή Σππνπνίεζε.  

Σν πθηζηάκελν ζεζκηθό πιαίζην  

ηελ Διιάδα ε ζπιινγηζηηθή ηεο “Αλαβαιιφκελεο Φνξνινγίαο”, απνηειεί κηα 

λενεηζεξρφκελε κέζσ ησλ (Γ.Λ.Π. / I.A.S) έλλνηα (αθέιιεο, 2005) θαη δελ θαιχπηεηαη 

έσο θαη ζήκεξα απφ θαλέλα Λνγηζηηθφ Πξφηππν (GR GAAP) ή Φνξνινγηθή Γηάηαμε. 

χκθσλα κε ηελ Διιεληθή Λνγηζηηθή Σππνπνίεζε θαη ηελ εηαηξηθή Ννκνζεζία
56

, ε 

                                                           
55 Ζ APB No. 11 πξνηείλεη ηελ ρξήζε ηνπ “εζσηεξηθνχ βαζκνχ απφδνζεο” (internal rate of return) σο 

ελδεηθλπφκελν ζπληειεζηή πξνεμφθιεζεο. (Black, 1966),  
56

 Κπξίσο ην Διιεληθφ Γεληθφ Λνγηζηηθφ ρέδην (Δ.Γ.Λ..) θαη ν Δκπνξηθφο Κψδηθαο (Ν. 2190 πεξί Α.Δ. 

& Ν. 3190 πεξί Δ.Π.Δ.). 
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επηβάξπλζε κηαο επηρείξεζεο γηα θφξν εηζνδήκαηνο πεξηνξίδεηαη κφλν ζηα θνξνινγεηέα 

θέξδε, δελ βαξχλεη ηα Απνηειέζκαηα Υξήζεσο θαη απεηθνλίδεηαη ζπλνπηηθά κέζσ ηνπ 

πίλαθα δηαλνκήο.  

Σν 2002 ε Δπξσπατθή Έλσζε (E.U.) απαηηεί απφ φιεο ηηο εηζεγκέλεο ζηα 

ρξεκαηηζηήξηα ησλ 27 Κξαηψλ Μειψλ εηαηξείεο λα κεηαπεδήζνπλ ζηα (IAS/IFRS)
57

 

αξρήο γελνκέλεο απφ ηηο ρξήζεηο πνπ αξρίδνπλ ζηηο ή κεηά ηελ 1 Ηαλνπαξίνπ ηνπ 2005. 

Σν γεγνλφο απηφ ππνρξέσζε πεξηζζφηεξεο απφ 7.000 εηζεγκέλεο λα αληηθαηαζηήζνπλ ηα 

Δζληθά Λνγηζηηθά Πξφηππα κε ηα  IAS/IFRS . Δμαηξνπκέλσλ ειάρηζησλ πνιπεζληθψλ, νη 

εηζεγκέλεο ζην Υξεκαηηζηήξην Αζελψλ (Υ.Α.) εηαηξείεο ππνρξεψζεθαλ λα εθαξκφζνπλ 

γηα πξψηε θνξά πιήξσο ην Γηεζλέο Λνγηζηηθφ Πξφηππν 12 “Φόξνη Δηζνδήκαηνο” 

(International Accounting Standard 12: Income Taxes), εθεμήο (IAS 12), απφ ηηο ρξήζεηο 

πνπ αξρίδνπλ ζηηο ή κεηά ηελ 1 Ηαλνπαξίνπ ηνπ 2005
58

.
 

ηηο Ζλσκέλεο Πνιηηείεο Ακεξηθήο ηα ζέκαηα ηεο Πεξηνδηθήο Καηαλνκήο ησλ 

Φφξσλ θαη ηεο Αλαβαιιφκελεο Φνξνινγίαο (Deferred Tax) ξπζκίδνληαη απφ ην 

Λνγηζηηθφ Πξφηππν SFAS
59

 109 “Accounting for Income Taxes”. Δπηπιένλ ππάξρνπλ 

κεκνλσκέλεο ξπζκίζεηο θαη αλαθνξέο θαη ζε άιια Standards (US GAAP) θαη ζπλαθή 

θείκελα θαη δηεξκελείεο, φπσο ηα SFAS 123, SFAS 141,CON
60

 6, FIN
61

 18 θαη FIN48 

θαζψο θαη EITF
62

 98-11. 

χκθσλα κε ην IASB
63

 ην πξφηππν IAS 12 “Income Taxes” είλαη εθείλν πνπ 

βαζηθά ξπζκίδεη ηελ αλαγλψξηζε, επηκέηξεζε, ηνλ ινγηζηηθφ ρεηξηζκφ θαη ηελ εκθάληζε 

ηνπ Φφξνπ Δηζνδήκαηνο ζηηο απιέο θαη ελνπνηεκέλεο Υξεκαηννηθνλνκηθέο Καηαζηάζεηο 

ησλ επηρεηξήζεσλ. Σα αλσηέξσ αθνξνχλ ηφζν ηνλ ηξέρσλ φζν θαη ηνλ αλαβαιιφκελν 

θφξν. Οη ξπζκίζεηο ηνπ πξνηχπνπ ζπκπιεξψλνληαη απφ ηηο Γηεξκελείεο  SIC
64

-21 

“Income Taxes – Recovery of Revalued Non-Depreciable Assets” θαη SIC-25 “Income 

                                                           
57

 Ζ εθαξκνγή ησλ Γηεζλψλ Πξνηχπσλ Υξεκαηννηθνλνκηθήο Αλαθνξάο (Γ.Π.Υ.Α.) -International 

Financial Reporting Standards (IFRS) -ζηελ Δπξψπε θαη ζε πνιιέο άιιεο ρψξεο ηνπ Κφζκνπ απνηειεί γηα 

πνιινχο ηε Λνγηζηηθή Δπαλάζηαζε ηνπ 21νπ αηψλα. Με απηφ ηνλ ηξφπν ε E.U. θηινδνμεί λα ζπκβάιιεη 

ζηελ πνηνηηθή αλαβάζκηζε, ηε αχμεζε ηεο δηαθάλεηαο, ηεο αμηνπηζηίαο θαη ηεο ζπγθξηζηκφηεηαο ηεο 

παξερφκελεο ρξεκαηννηθνλνκηθήο πιεξνθφξεζεο (Καξακάλεο θαη Παπαδάθεο 2008, Whittihgton 2005), 

ρσξίο φκσο αθφκα λα ππάξρνπλ επαξθεί επξήκαηα σο πξνο ηελ επίηεπμε ησλ αλακελφκελσλ 

απνηειεζκάησλ (βιέπε Ball 2006 θαη Daske et al. 2008). 
58

 Ζ ππνρξέσζε αθνξνχζε πεξίπνπ 314 εηζεγκέλεο ζην Υξεκαηηζηήξην Αζελψλ εηαηξείεο  
59

 Standards of Financial Accounting. 
60

 Concepts Statement. 
61

 Financial Accounting Standards Board Interpretation. 
62

 Emerging Issues Task Force. 
63

 International Accounting Standards Board  
64

 Standards Interpretation Committee. 
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Taxes – Changes in the Tax Status of an Enterprise or its Shareholders”. Δπηπιένλ 

ζρεηηθέο νδεγίεο πεξηιακβάλνληαη θαη ζηα πξφηππα: IAS – 34 “Interim Financial 

Reporting” & IFRS – 2 “Share-Based Payments”. 

Σν IAS - 12, φπσο επαλαδηαηππψζεθε ην 1994, ίζρπζε έσο ην 1997. Σν πιήξσο 

αλαζεσξεκέλν IAS -12 (revised 1996), ζε αληίζεζε κε ην πξνεγνχκελν, ζηεξίρζεθε 

ζηελ Αξρή ηνπ Ηζνινγηζκνχ (Balance-Sheet oriented Asset-Liability-Method) θαη ίζρπζε 

απφ ην 1998 – 2000. To 2000 έγηλαλ πεξηνξηζκέλεο αιιαγέο - IAS 12 (revised 2000) γηα 

ιφγνπο ελαξκφληζεο ηνπ κε ηξνπνπνηήζεηο άιισλ πξνηχπσλ (IAS/IFRS)
65

 θαη 

αθνινχζεζαλ ε Exposure Draft (ED) /2009/2- Income Tax (πνπ δελ έηπρε αθφκα 

εθαξκνγήο) θαη ε Exposure Draft (ED) /2010/11- Deferred Tax: Recovery of Underlying 

Assets(Proposed amendments to IAS 12) ε νπνία νινθιεξψζεθε κε ηελ “Amended by 

Deferred Tax: Recovery of Underlying Assets”, κε ηζρχ ρξήζεηο πνπ μεθηλνχλ κεηά ηελ 

01/01/2012. 

Πίλαθαο 2-1: Δμέιημε πιινγηζηηθήο θαη Μεζφδσλ Οξηνζέηεζεο ηνπ Φφξνπ 

Δηζνδήκαηνο ζχκθσλα κε ηα US-GAAP θαη IAS/IFRS. 

 

                                                           
65

 Π.ρ. ηνπ IFRS 3. 

Ζτοσ Ονομαςία 
Partial 

Allocation 

Comprehe

nsive 

Allocation 

Profits/ Income  

oriented Asset-

Liability-Method 

Balance-Sheet 

oriented  Asset-

Liability-Method

Deferred-

Method

Timing-

Concept 

Temporary-

Concept 

US GAAP 

1944 ARB No. 23 Accounting for Income Taxes X X X X 

1967 APB No. 11 Accounting for Income Taxes X X X 

1987
SFAS No. 96 Accounting for Income 

Taxes 
X X X 

1992
SFAS No. 109 Accounting for Income 

Taxes 
X X X 

2013

 Amendment to Income Taxes (Topic 

740) , Presentation of an Unrecognized 

Tax Benefit When a Net Operating Loss 

Carryforward, a Similar Tax Loss, or a 

Tax Credit Carry -forward Exists

X X X 

IASB 

1978
Exposure Draft E13 Accounting for Taxes 

on Income 
X X X X X 

1979 IAS 12 Accounting for Taxes on Income X X X X X 

1989
Exposure Draft E33 Accounting for Taxes 

on Income 
X X X X 

1994 Exposure Draft E49 Income Taxes X X X 

1996 IAS 12 Income Taxes X X X 

2009 Exposure Draft ED/2009/2 Income Tax X X X 

2010
Amended by Deferred Tax: Recovery of 

Underlying Assets 
X X X 
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2.1 Βαζηθέο Αξρέο κηαο Γηαπεξηνδηθήο Καηαλνκήο ησλ Φόξσλ 

 

χκθσλα κε ηνλ A.I.C.P.A. (American Institute of Certified Public Accountants) 

σο ινγηζηηθή νξίδεηαη «Ζ ηερληθή ηεο θαηαρψξεζεο, ηαμηλφκεζεο, ζπλνπηηθήο 

παξνπζίαζεο, θαηά εχιεπην ηξφπν θαη ζε ρξεκαηηθέο κνλάδεο, ζπλαιιαγψλ θαη γεγνλφησλ 

πνπ είλαη ελ κέξεη ηνπιάρηζηνλ ρξεκαηννηθνλνκηθνχ ραξαθηήξα θαη ηεο επεμεγήζεσο ησλ 

απνηειεζκάησλ απφ απηά » (A.I.C.P.A., 1941). χκθσλα κε ηνπο Meigs & Meigs (1994), 

«Λνγηζηηθή είλαη ε ηέρλε ηεο εξκελείαο, κέηξεζεο θαη πεξηγξαθήο ηεο νηθνλνκηθήο 

δξαζηεξηφηεηνο» θαη ζπλερίδεη… «ε ινγηζηηθή δελ πεξηιακβάλεη κφλν ηε δηαηήξεζε ησλ 

ινγηζηηθψλ ζηνηρείσλ, αιιά επίζεο ην ζρεδηαζκφ απνδνηηθψλ ινγηζηηθψλ ζπζηεκάησλ, ηε 

δηελέξγεηα ειέγρσλ, ηελ θαηάξηηζε πξνβιέςεσλ, ηελ ππνβνιή θνξνινγηθψλ ζηνηρείσλ θαη 

ηελ εξκελεία ησλ ινγηζηηθψλ πιεξνθνξηψλ». 

Ζ ηερληθή πξνζέγγηζε ησλ Λνγηζηηθψλ Θεκάησλ ζε θακία πεξίπησζε δελ πξέπεη 

λα απνηειεί απηνζθνπφ
66

 αιιά λα εμππεξεηεί βαζηθά ηελ αλάγθε γηα παξνρή ηεο 

αλαγθαίαο πιεξνθφξεζεο ζηα πιαίζηα ιήςεσο ησλ επηρεηξεκαηηθψλ απνθάζεσλ
67

. 

Πξνθεηκέλνπ λα γίλεη πην ζαθήο ε αλσηέξσ αλαθνξά ζηελ “αλαγθαηφηεηα θαη 

ρξεζηηθφηεηα ηεο πιεξνθφξεζεο” ζα πξέπεη λα δηεπθξηληζηεί ζε πνηνχο ρξήζηεο απηψλ 

ησλ πιεξνθνξηψλ θαη ζε ηη είδνπο απνθάζεηο αλαθεξφκαζηε. 

Ο πξνζδηνξηζκφο ησλ “Γπλεηηθψλ Υξεζηψλ” ησλ πιεξνθνξηψλ ζπλδέεηαη ζηελά 

κε ην εξψηεκα ηνπ “ζθνπνχ ηεο ζχληαμεο θαη ηεο ζηφρεπζεο ησλ νηθνλνκηθψλ 

θαηαζηάζεσλ”. Χο πξνο ηελ θηινζνθία ζχληαμεο ησλ νηθνλνκηθψλ αλαθνξψλ 

θπξηαξρνχλ δχν ζρνιέο. Ζ πξψηε εμ‟ απηψλ, ζηελ νπνία βαζίδνληαη ζεσξίεο φπσο ε 

“Entity-Theory θαη ε Proprietary-Theory” 
68

, επζπγξακκίδεηαη πιήξσο κε ηηο αλάγθεο 

πιεξνθφξεζεο ησλ ηειηθψλ ρξεζηψλ (material). 

Ζ δεχηεξε ζρνιή αληίζεηα, ζηνρεχεη ζε κηα ηαπηφρξνλα νξζή παξνπζίαζε ησλ 

απνηειεζκάησλ κηαο πεξηφδνπ θαη ηεο αθξηβνδίθαηεο εηθφλα ηεο πεξηνπζίαο ηεο (formal) 

απφ ηελ νπνία πξνθχπηνπλ νη πξνζεγγίζεηο: “Asset-Liability” θαη Revenue-Expense
69

. Ζ 

ζεσξεηηθή πξνζέγγηζε φζνλ αθνξά ην εξψηεκα “ζε πνηνχο απεπζχλνληαη εληέιεη νη 

νηθνλνκηθέο αλαθνξέο” ελζσκαηψλεη κηα πιεζψξα νηθνλνκηθψλ ραξαθηεξηζηηθψλ θαη 

                                                           
66

 Βιέπε Pattillo (1965), ζει. 41: “Enterprise Accounting is not an end itself …)”. 
67

 Βιέπε Moonitz (1974), ζει. 4–32, Zeff (1984), ζει. 447–468, Berndt (2005), ζει. 6–7. 
68

 Βιέπε Li (1963) θαη Li (1964) (Entity-Theory), Hatfield (1909) θαη Sprague (1912) (Proprietary-Theory), 

θαη ζηνλ Γεξκαλφθσλν ρψξν Lehmann (1955), ζει. 538. 
69

 Βιέπε Sprouse θαη Moonitz (1962), Simon (1899).   



18 

 

εθηείλεηαη απφ ηελ “θιαζηθή αληίιεςε” γηα ηνλ ξφιν ησλ επηρεηξήζεσλ (ηδηνθηήηεο ζην 

επίθεληξν), πεξλάεη ζηελ επηρείξεζε “σο απηφλνκή λνκηθή νληφηεηα” θαη θζάλεη κέρξη 

ηηο “ζχγρξνλεο ζεσξίεο” ελφο αλεμάξηεηνπ θαη απνηειεζκαηηθνχ (management)
70

. 

Έηζη θαη ζηελ πεξίπησζε ησλ θφξσλ, ή πξνζέγγηζε θαη ν ραξαθηεξηζκφο ηνπο 

ζηελ ζρεηηθή βηβιηνγξαθία, γίλεηαη κε γλψκνλα ηνπο θαηά πεξίπησζε “δπλεηηθνχο 

ρξήζηεο ηεο πιεξνθνξίαο” πνπ ελζσκαηψλνπλ
71 

θαη ην είδνο ησλ απνθάζεσλ πνπ απηνί 

θαινχληαη λα ιάβνπλ. Ζ απάληεζε ζηα παξαπάλσ εξψηεκα είλαη θαζνξηζηηθήο ζεκαζίαο 

γηα ηελ θαηαλφεζε ησλ ελλνηνινγηθψλ πξνζεγγίζεσλ (Concepts) ηεο Λνγηζηηθήο ησλ 

Φφξσλ (Σξερφλησλ θαη Αλαβαιιφκελσλ) θαη ηνπ ραξαθηεξηζκνχ ησλ θνλδπιίσλ ηνπο. 

Οη θφξνη πξνζεγγίδνληαη ινηπφλ, είηε κέζσ ησλ Απνηειεζκάησλ Υξήζεσο (δεηνχκελν ε 

θεξδνθνξία), είηε κέζσ ηνπ Ηζνινγηζκνχ (αθξηβνδίθαηε παξνπζίαζε πεξηνπζίαο), είηε ζε 

ζπλδπαζκφ ησλ αλσηέξσ. Σα θνλδχιηα ησλ θφξσλ θαη ησλ αλαβαιιφκελσλ θφξσλ, 

αλάινγα κε ηελ ζπιινγηζηηθή (concept), ραξαθηεξίδνληαη σο Έμνδα / Έζνδα, Ξέλα ή 

Ίδηα θεθάιαηα, Τπνρξεψζεηο (καθξνπξφζεζκεο / βξαρππξφζεζκεο) ή πεξηνπζηαθά 

ηνηρεία Δλεξγεηηθνχ.  

 

2.1.1 Γηαπεξηνδηθή θαηαλνκή ηνπ Φόξνπ Δηζνδήκαηνο – Δπηθξαηέζηεξεο ζεσξίεο 

Σν εξψηεκα “εάλ νη θφξνη ζπγθεληξψλνπλ ηα ραξαθηεξηζηηθά κηαο δαπάλεο” 

απαζρφιεζε αξρηθά θπξίσο ηελ Αγγινζαμνληθή Λνγηζηηθή ζθέςε θαη βηβιηνγξαθία
72

. Ο 

ιφγνο πνπ πξνθάιεζε ηελ ζρεηηθή ζπδήηεζε ήηαλ νη ηδηαηηεξφηεηεο πνπ παξνπζηάδνπλ νη 

θφξνη ζε ζρέζε κε ηηο ππφινηπεο δαπάλεο, ιφγσ ηνπ γεγνλφηνο φηη ην χςνο ηνπο 

εμαξηάηαη απφ ην ηειηθφ απνηέιεζκα (πξν θφξσλ), ην νπνίν φκσο ππνινγίδεηαη κεηά ηελ 

αθαίξεζε απφ ηα έζνδα φισλ ησλ ππφινηπσλ δαπαλψλ (πιελ απηήο ησλ θφξσλ). Δπίζεο 

ζε πεξίπησζε χπαξμεο αξλεηηθψλ απνηειεζκάησλ δελ πξνθχπηεη θακία θνξνινγηθή 

επηβάξπλζε.  

Ζ ινγηθή ηεο ζπζρέηηζεο ηνπ θφξνπ κε ηελ χπαξμε θεξδψλ θαζφξηζε θαη ηηο 

πξψηεο πξνζεγγίζεηο φπσο απηή ηνπ Sprouse (1957), ν νπνίνο δηαηχπσζε ηελ άπνςε φηη 

ε ηδηφηεηα απηή ησλ θφξσλ ζπλαληάηαη θαη ζε άιιεο πεξηπηψζεηο φπσο (θίλεηξα) 

                                                           
70

 χγθξηλε Skinner (1972), ζει. 134, Solomon (1966). 
71

 χγθξηλε Moxter (2003b), ζει. 223 φπσο επίζεο Müßig (2006), ζει. 27–30. 
72

 Βιέπε Hill (1957), ζει. 357–358, Drinkwater θαη Edwards (1965), ζει. 580–581, Smith θαη Skousen 

(1989), ζει. 8, Wheeler θαη Galliart (1974), ζει. 51–63. 



19 

 

ακνηβψλ πνπ εμαξηψληαη απφ ηα θέξδε, θαη έηζη δελ κπνξεί λα απνηειέζεη επηρείξεκα γηα 

ηνλ ραξαθηεξηζκφ ηνπο σο δαπάλε.
73

 

Άιινη ζπγγξαθείο ππνζηεξίδνπλ φηη ν θφξνο είλαη κηα ιεηηνπξγία ηεο 

Γεκνζηνλνκηθήο (θνξνινγηθήο) Πνιηηηθήο ε νπνία δελ ζπλδέεηαη κε ηα νηθνλνκηθά 

απνηειέζκαηα πνπ απεπζχλνληαη ζε (εμσηεξηθνχο) ρξήζηεο (επελδπηέο, ρξεκαηνδφηεο, 

δαλεηζηέο θιπ) θαη δελ κπνξεί λα απνηειεί δαπάλε ηεο επηρείξεζεο
74

. Δπίζεο ζπρλά 

δηαηππψλεηαη ε άπνςε φηη ε θνξνιφγεζε κηαο επηρείξεζεο απνηειεί ζηελ νπζία κηα 

παξαθξάηεζε θφξνπ ζηα θεθαιαηαθά θέξδε ησλ ηδηνθηεηψλ (κεηφρσλ) θαη είλαη έλα 

δήηεκα πνπ πξέπεη λα αληηκεησπίδεηαη κέζσ ηεο δηαλνκήο ησλ θεξδψλ
75

.  

Σν γεγνλφο επίζεο φηη ζε δεκηνγφλεο ρξήζεηο δελ πξνθχπηεη ππνρξέσζε 

πιεξσκήο θφξσλ, απνηέιεζε αθφκα έλα επηρείξεκα ελάληηα ζηελ ζπιινγηζηηθή ηεο 

ηαμηλφκεζεο ηνπ θφξνπ σο δαπάλε
76

. Οη παξαπάλσ πξνζεγγίζεηο πεγάδνπλ θπξίσο απφ 

ζεσξίεο φπσο ε “Entity-Theory θαη Proprietary-Theory”. 

Αληίζεηα ζχκθσλα κε ηελ πξνζέγγηζε ησλ “Asset-Liability” θαη “Revenue-Expense 

matching” ε αληηκεηψπηζε ησλ θφξσλ σο δαπάλε θαη ε πεξηνδηθή θαηαλνκή ηνπο, 

απνηεινχλ λνκνηέιεηα. Καη ζηηο δπν πξνζεγγίζεηο ν Φφξνο σο δαπάλε δηαθξίλεηαη ζε 

Σξέρσλ θαη Αλαβαιιφκελν, φκσο νη δπν ζεσξίεο έρνπλ δηαθνξεηηθέο αθεηεξίεο θαη 

ζηφρνπο. Ζ πξψηε βαζίδεηαη ζηνλ Ηζνινγηζκφ θαη παζρίδεη λα απνηππψζεη κε δηαθαλή 

ηξφπν ηελ κειινληηθή θνξνινγηθή επηβάξπλζε ή ειάθξπλζε κε ζθνπφ ηελ παξνπζίαζε 

ηεο αθξηβνδίθαηεο εηθφλαο ηεο Πεξηνπζίαο ηεο επηρείξεζεο
77

 ελψ δεχηεξε έρεη σο ζεκείν 

αλαθνξάο ηελ Καηάζηαζή Απνηειεζκάησλ θαη δίλεη κεγάιε βαξχηεηα ζηελ Αξρή ηεο 

πζρέηηζεο (matching-principle), ησλ απνηειεζκάησλ κε ην χςνο ησλ θφξσλ κηαο 

πεξηφδνπ θαη ζηελ νξζή εκθάληζε ηεο ηειηθήο θεξδνθνξίαο.  

Ζ πθηζηάκελε ζεσξεηηθή αληηπαξάζεζε αλάκεζα ζηηο δχν παξαπάλσ ινγηζηηθέο 

ζρνιέο ζην βαζηθφ εξψηεκα “πξνέρεη ε θεξδνθνξία ή νξζή παξνπζίαζε ηεο εηαηξηθήο 

πεξηνπζίαο;” γίλεηαη αθφκα πην αηζζεηή θαη ζα καο απαζρνιήζεη ζηα επφκελα ηκήκαηα 

ηεο εξγαζίαο φπνπ αλαθεξφκαζηε δηεμνδηθά ζε δεηήκαηα πνπ αθνξνχλ ηελ Λνγηζηηθή 

ηνπ Φφξνπ Δηζνδήκαηνο (Οξηνζέηεζε, Δπηκέηξεζε Αλαγλψξηζε) θαη ηελ παξνπζίαζή 

ηνπ ζηηο Οηθνλνκηθέο Καηαζηάζεηο (Σξέρνληα θαη Αλαβαιιφκελν).  

                                                           
73

 Βιέπε Sprouse (1957), ζει. 375. 
74

 Βιέπε Colley, Rue θαηVolkan (2004), ζει. 15. 
75

 χγθξηλε Hendriksen (1958), ζει. 217, Beresford (1983), ζει. 25. 
76

 χγθξηλε Chambers (1968), ζει. 105, Barton (1970), ζει. 8. 
77

 Βιέπε ζρεηηθά θαη ηνλ Πίλαθα εμέιημεο ησλ US GAAP Λνγηζηηθψλ Πξφηππσλ ζην παξάξηεκα. 
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ζνλ αθνξά ηελ Οξηνζέηεζε ησλ θφξσλ, ζηελ βηβιηνγξαθία θπξηαξρνχλ δχν 

ελλνηνινγηθέο πξνζεγγίζεηο (Concepts): Ζ Πξνζέγγηζε κέζσ ηεο Καηάζηαζεο 

Απνηειεζκάησλ (Timing-Concept) θαη απηή κε βάζε ηνλ Ηζνινγηζκφ (Temporary-

Concept). Τπάξρεη αθφκε θαη κία Σξίηε πξνζέγγηζε, ε νπνία αθνινπζήζεθε θπξίσο 

ζηνλ Αγγινζαμνληθφ Υψξν ,ε νπνία είλαη ζπλδπαζκφο ησλ αλσηέξσ γλσζηή σο 

“Incremental Liability & Valuation Adjustment Concept”. 

 

2.1.2 Σν “Timing-Concept” 

Μηα απφ ηηο πξψηεο ελλνηνινγηθέο πξνζεγγίζεηο πνπ ρξεζηκνπνηήζεθαλ επξέσο 

είλαη ην “Timing-Concept”. Απνηέιεζε ηελ βαζηθή αξρή ηεο νξηνζέηεζεο ησλ θφξσλ 

(Deferred Tax) γηα ηα US GAAP
78

 απφ ην 1967 έσο ην 1989 κε ζρεηηθή ηελ 

γλσκνδφηεζε APB
79

- Opinion-No.11. Ζ αξρή απηή επεξέαζε ζε κεγάιν βαζκφ θαη 

πηνζεηήζεθε κεηέπεηηα θαη απφ ην IAS -12 (1979)
80

. 

Ζ αξρή ηνπ Timing-Concept έρεη σο ζεκείν αλαθνξάο ηελ Καηάζηαζε 

Απνηειεζκάησλ Υξήζεσο (ΚΑΥ) θαη ιακβάλεη ππφςε δηαθνξέο πνπ θαηά ηελ 

δεκηνπξγία ηνπο ή θαηά ηελ επαλαθνξά ηνπο επηδξνχλ ζηελ ΚΑΥ. Δπίζεο ζχκθσλα κε 

ην Timing-Concept δηαθνξέο πνπ δελ επηδξνχλ ζηα απνηειέζκαηα δελ δεκηνπξγνχλ 

Αλαβαιιφκελε Φνξνινγία. Υαξαθηεξηζηηθφ παξάδεηγκα δηαθνξψλ απηνχ ηνπ ηχπνπ 

απνηεινχλ νη επαλεθηηκήζεηο ησλ παγίσλ ζχκθσλα κε ην IAS 16.  

To Timing - Concept δέρεηαη ηελ χπαξμε δχν εηδψλ Γηαθνξψλ, κεηαμχ 

Λνγηζηηθνχ (GAAP) θαη ηνπ Φνξνινγηθνχ (TAX) Ηζνινγηζκνχ: ηηο “Με εμαξηψκελεο 

απφ ηνλ ρξφλν Γηαθνξέο” ή Μφληκεο (Permanent) θαη ηηο “Δμαξηψκελεο απφ ηνλ ρξφλν” 

ή Πξνζσξηλέο Γηαθνξέο (Timing differences).  

Οη Μόληκεο (Permanent) είλαη εθείλεο νη Γηαθνξέο νη νπνίεο δελ ζπκςεθίδνληαη 

ζε κεηαγελέζηεξεο πεξηφδνπο. Οη θπξηφηεξεο αηηίεο δεκηνπξγίαο ηέηνησλ δηαθνξψλ 

απνηειεί ε κνλνκεξήο (είηε ζηνλ Λνγηζηηθφ είηε ζηνλ Φνξνινγηθφ Ηζνινγηζκφ) 

Αλαγλψξηζε / Απαιιαγή απφ ηελ Φνξνινγία Δζφδσλ ή Έθπησζε Γαπαλψλ (π.ρ. έζνδα 

απαιιαζζφκελα ηεο θνξνινγίαο ή Λνγηζηηθέο Γαπάλεο πνπ δελ εθπίπηνπλ θνξνινγηθά). 

                                                           
78

 SFAS 109.10-15 Same temporary differences arise when income or expenses is included in accounting 

profit in one period but is included in taxable profit in a different period. Such temporary different are often 

described as timing differences. 
79

 Accounting Principle Board. 
80

 Βιέπε ζρεηηθά Πίλαθα Νν. 6-2  
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Οη δηαθνξέο ηνπ ηχπνπ απηνχ δελ πξφθεηηαη πνηέ λα ηζνζθειηζζνχλ (αλαηξεζνχλ) ζην 

κέιινλ θαη γη‟ απηφ ραξαθηεξίδνληαη σο Μφληκεο Γηαθνξέο θαη δελ ιακβάλνληαη ππφςε 

θαηά ηνλ ππνινγηζκφ ηεο Αλαβαιιφκελεο Φνξνινγίαο. Γηα ηηο επηρεηξήζεηο κε 

θνξνινγηθή έδξα ηελ Διιάδα ηέηνηνπ είδνπο δηαθνξέο κπνξνχλ λα απνηειέζνπλ 

αθνξνιφγεηα ή θνξνινγεζέληα κε εηδηθφ ηξφπν έζνδα κε εμάληιεζε ηεο θνξνινγηθήο 

ππνρξέσζεο θαη έζνδα απφ κεξίζκαηα εκεδαπήο
81

 (π.ρ. ηφθνη ΟΔΓ, θέξδε απφ πψιεζε 

ακνηβαίσλ θεθαιαίσλ, ηφθνη πξνζεζκηαθψλ θαηαζέζεσλ, ππεξαμία απφ ηελ πψιεζε 

κεηνρψλ κε εηζεγκέλσλ ζην Υξεκαηηζηήξην, επηδνηήζεηο θαη θξαηηθέο εληζρχζεηο θαζψο 

θαη δαπάλεο ζην ζχλνιν ηνπο, ή ελ κέξεη, πνπ δελ εθπίπηνπλ θνξνινγηθά ηνπ άξζξνπ 31 

ηνπ Κψδηθα Φνξνινγίαο Δηζνδήκαηνο (ΚΝ 2238/1994)
82

 (π.ρ. πξφζηηκα θαη 

πξνζαπμήζεηο, θφξνη θαη ηέιε αθίλεηεο πεξηνπζίαο, έθηαθηεο εηζθνξέο, έμνδα θαη 

ζπληεξήζεηο επηβαηηθψλ απηνθηλήησλ κεγάινπ θπβηζκνχ θ.ιπ.). 

Οη Πξνζσξηλέο Γηαθνξέο (Timing differences) ή νη απνθαινχκελεο σο 

«Υξνληθέο» απνηεινχλ δηαθνξέο πνπ πξνθχπηνπλ απφ ηελ αλαγλψξηζε εζφδσλ ή εμφδσλ 

ζε δηαθνξεηηθέο Λνγηζηηθέο ρξνληθέο πεξηφδνπο θαη αλακέλεηαη λα εμνκαιπλζνχλ ζε 

κειινληηθέο πεξηφδνπο. ηελ πεξίπησζε απηή (π.ρ. δηαθνξέο κεηαμχ Λνγηζηηθψλ θαη 

Φνξνινγηθψλ θαη θεξδψλ ιφγσ εθαξκνγήο δηαθνξεηηθψλ κεζφδσλ ή ζπληειεζηψλ 

απνζβέζεσλ). Οη Πξνζσξηλέο Γηαθνξέο, ζε αληίζεζε κε ηηο πξνεγνχκελεο, επεξεάδνπλ 

ην ινγηζηηθφ θαη ην θνξνινγεηέν εηζφδεκα ζε δηαθνξεηηθή φκσο ρξνληθή ζηηγκή (π.ρ. νη 

πξνβιέςεηο γηα απνδεκίσζε πξνζσπηθνχ ελψ έρνπλ δηακνξθψζεη ην ινγηζηηθφ 

απνηέιεζκα ζα εθπέζνπλ θνξνινγηθά θαηά ην ρξφλν θαηαβνιήο ησλ απνδεκηψζεσλ). Οη 

Γηαθνξέο απηέο ζηελ ζπλέρεηα δηαθξίλνληαη ζε: α) Φνξνινγεηέεο Πξνζσξηλέο Γηαθνξέο 

(taxable temporary differences), πνπ νδεγνχλ ζε πιεξσκή πςειφηεξσλ θφξσλ ζην 

κέιινλ θαη ζην παξφλ ζε αλαγλψξηζε “Αλαβαιιφκελεο Φνξνινγηθήο Υπνρξέσζεο” θαη β) 

Δθπεζηέεο Πξνζσξηλέο Γηαθνξέο (deductible temporary differences) πνπ νδεγνχλ ζην λα 

θαηαβάιιεηαη κεγαιχηεξνο θφξνο ζηελ ηξέρνπζα ρξήζε θαη ρακειφηεξνο ζε κειινληηθέο 

ρξήζεηο γηα ηηο νπνίεο θαη αλαγλσξίδεηαη κηα “Αλαβαιιφκελε Φνξνινγηθή Απαίηεζε”.  

ην παξάδεηγκα πνπ αθνινπζεί ζεσξνχκε φηη ην ζχλνιν ησλ Πξνζσξηλψλ 

Γηαθνξψλ πξνέξρεηαη απφ ηελ Γηαθνξά αλάκεζα ζηηο Φνξνινγηθέο (Tax) θαη ηηο 

Λνγηζηηθέο (GAAP) απνζβέζεηο Δλζψκαησλ Παγίσλ. 

                                                           
81

 Βιέπε ζρεηηθά ηα άξζξα 12, 38 θαη 103, ηνπ ΚΝ 2238/1994 θαη ΑΤΟ/ΠΟΛ 1007/2013. 
82

 Βιέπε ζρεηηθά άξζξν 31 “Λνγηζηηθφο πξνζδηνξηζκφο ηνπ θαζαξνχ εηζνδήκαηνο” θαη εηδηθφηεξα ηηο 

παξάγ. 1 (εδάθηα β, δ, ε) θαη 17 ηνπ ΚΝ 2238/1994. 
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Πίλαθαο 2-2: Αλαβαιιφκελε θνξνινγία ζηελ ξνή ηνπ ρξφλνπ. 

 

Ο θχθινο ηεο θαηαλνκήο ηεο θνξνινγηθήο επηβάξπλζεο, ζηελ πεξίπησζε απηή 

ησλ Πξνζσξηλψλ Γηαθνξψλ, πεξηιακβάλεη δπν βαζηθέο θάζεηο: 

Καηά ηελ θάζε ηεο “Ωξίκαλζεο” πξνθχπηεη κηα Πξνζσξηλή Γηαθνξά κεηαμχ 

Λνγηζηηθνχ θαη Φνξνινγηθνχ Απνηειέζκαηνο, ε νπνία θαηά πεξίπησζε νδεγεί ζηελ 

δεκηνπξγία κηαο Αλαβαιιφκελεο Φνξνινγηθήο Θέζεο Δλεξγεηηθνχ ή (Παζεηηθνχ) κε ηελ 

εκθάληζε ηζφπνζεο Μείσζε ή (Αχμεζεο) ηνπ Αλαβαιιφκελνπ Φφξνπ (ΑΦ). Ο ΑΦ 

αζξνηδφκελνο ζηνλ Σξέρσλ Φφξν ησλ Φνξνινγεηέσλ Κεξδψλ δηακνξθψλεη ηελ 

ζπλνιηθή Φνξνινγηθή Δπηβάξπλζε ηεο Υξήζεσο. ην ηέινο απηήο ηεο θάζεο ε 

Πξνζσξηλή Γηαθνξά θαη ε Αλαβαιιφκελε Φνξνινγία θζάλνπλ ζηελ αλψηαηε ηηκή ηνπο 

“Σεκείν θακπήο”. 

ηελ θάζε “Απνδφκεζεο” πνπ αθνινπζεί έρνπκε αληηζηξνθή ηεο ηάζεο κε ηελ 

Πξνζσξηλή Γηαθνξά λα βαίλεη ζπλερψο κεηνχκελε θαη λα νδεγεί ζηελ ζηαδηαθή 

απνκείσζε ηνπ χςνπο ηεο Αλαβαιιφκελεο Φνξνινγίαο. Αλάινγα κε ηηο αηηίεο θαη ηελ 

θχζε ησλ πξνζσξηλψλ δηαθνξψλ κπνξεί λα παξαηεξεζεί κηα δηαθνξεηηθή πνξεία θαη 

έληαζε ζηηο ελ ιφγσ θάζεηο, ε ζσξεπηηθή φκσο επίδξαζε ησλ θαηά πεξίπησζε 

Αλαβαιιφκελσλ Φφξσλ (εζφδσλ ή εμφδσλ) ζηα απνηειέζκαηα πξέπεη ζην ηέινο ηεο 

ζπλνιηθήο πεξηφδνπ λα κεδελίδεηαη.  

Οη Πξνζσξηλέο Γηαθνξέο, γηα εηαηξείεο πνπ ππφθεηληαη ζην Διιεληθφ 

Φνξνινγηθφ Γίθαην, κπνξνχλ λα πξνθιεζνχλ θπξίσο απφ ηηο αθφινπζεο αηηίεο:  

 Γηαθνξέο ζηνλ ρξφλν απφζβεζεο (σθέιηκε δσή) ησλ παγίσλ πεξηνπζηαθψλ 

ζηνηρείσλ. 

 Αλαγλψξηζε Γαπαλψλ ζην Δλεξγεηηθφ νη νπνίεο δελ πξνβιέπνληαη ζηελ 

Φνξνινγηθή Λνγηζηηθή (π.ρ. Κφζηε έξεπλαο θαη αλάπηπμεο GAAP). 

 Γηαθνξέο θαηά ηελ επαλεθηίκεζε πξνβιέςεσλ, θπξίσο ιφγσ απφθιηζεο ησλ 

ρξεζηκνπνηνχκελσλ επηηνθίσλ ζχκθσλα κε ηηο θνξνινγηθέο δηαηάμεηο.  

Πξνζσξηλέο Γηαθνξέο 50 100 150 200 250 200 150 100 50 0

Αλαβαιιόκελε Φνξνινγία 20 40 55 80 100 80 55 40 20 0
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 Απφ ηελ δεκηνπξγία πξνβιέςεσλ γηα επηθείκελεο δεκίεο απφ κε επαξθείο 

αιιεινζπκςεθηδφκελεο (απαηηήζεηο / ππνρξεψζεηο) ζηνλ Ηζνινγηζκφ, γηα ηηο 

νπνίεο δελ επηηξέπεηαη αληίζηνηρε ζηνλ Φνξνινγηθφ Ηζνινγηζκφ. 

Τπάξρεη επίζεο κηα ηξίηε θαηεγνξία δηαθνξψλ, πνπ θπξίσο ζπλαληάηαη ζηελ 

βηβιηνγξαθία ηνπ γεξκαλφθσλνπ ρψξνπ, νη επνλνκαδφκελεο “Quasi –Permanent 

Differences”. Οη δηαθνξέο ηεο κνξθήο απηήο πξνζνκνηάδνπλ ζηηο Μφληκεο (Permanent), 

θαη αθνξνχλ δηαθνξέο πνπ γεληθά αληηζηξέθνληαη ζε βάζνο ρξφλνπ αιιά ζε αθξαία 

πεξίπησζε ε επηζηξνθή (εμίζσζε) ηνπο ζπλδέεηαη κε ηελ ξεπζηνπνίεζε ηνπ ζπλφινπ ηεο 

επηρείξεζεο ή ηνπ πεξηνπζηαθνχ ζηνηρείνπ. Υαξαθηεξηζηηθφ παξάδεηγκα απνηεινχλ νη 

δηαθνξέο πνπ πξνθχπηνπλ ιφγσ απνηίκεζεο βηνκεραληθψλ νηθνπέδσλ κεηαμχ 

Λνγηζηηθψλ θαη Φνξνινγηθψλ βηβιίσλ (ηζνινγηζκψλ) νη νπνίεο εμνκαιχλνληαη 

(αληηζηξέθνληαη) ζην απψηεξν κέιινλ πνπ κπνξεί λα είλαη ε πψιεζή ηνπο ή ζε αθξαία 

πεξίπησζε θαη ε εθθαζάξηζε / ιχζε ηεο επηρείξεζεο
83

. 

 

 

Γηάγξακκα 2-1: Αλαβαιιφκελε Φνξνινγία ζχκθσλα κε ην “Timing-Concept”. 

  

                                                           
83

 χγθξηλε Schulz-Danso (2009), ζει. 43 θαη Wysocki (1987), ζει. 830. 
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2.1.3 To “Temporary – Concept” 

Σν “Temporary – Concept” είλαη ε λεψηεξε ελλνηνινγηθή πξνζέγγηζε ηεο 

Λνγηζηηθήο ηνπ Φφξνπ Δηζνδήκαηνο θαη απνηειεί ηε βαζηθή έλλνηα ηφζν ζηε 

ζπιινγηζηηθή ηνπ US GAAP / SFAS -109 αιιά θαη ηνπ FASB /IAS -12. 

Βαζίδεηαη ζηνλ αθξηβνδίθαην Ηζνινγηζκφ θαη ππνδειψλεη ζηαζεξά θαη έληνλα ηνλ 

πξνζαλαηνιηζκφ ζην κέιινλ ησλ αλσηέξσ δπν επξέσο δηαδεδνκέλσλ Γηεζλψλ 

Λνγηζηηθψλ Πξνηχπσλ. χκθσλα κε ηελ κλεκνλεπφκελε ζπιινγηζηηθή θάζε δηαθνξά 

κεηαμχ ησλ κεγεζψλ ηνπ Ηζνινγηζκνχ ή ησλ απνηηκήζεσλ απνηειεί ζε γεληθέο γξακκέο 

“Πξνζσξηλή Γηαθνξά” πνπ ππεηζέξρεηαη ζηνλ ππνινγηζκφ ηεο Αλαβαιιφκελεο 

Φνξνινγίαο, θαη απηφ αλεμάξηεηα απφ ην εάλ ε δηαθνξά απηή θαηά ηελ γέλλεζε ηεο 

επεξέαζε ηα απνηειέζκαηα ή ηελ θαζαξή ζέζε θαη απφ ην ρξνληθφ νξίδνληα πνπ 

αλακέλεηαη λα ζπκςεθηζηεί. Ωο έλλνηα είλαη ινηπφλ επξχηεξε θαη πιεξέζηεξε απφ απηή 

ηνπ “Timing – Concept”. 

ηηο ζρεηηθέο πξφλνηεο ηεο Γηεζλνχο Λνγηζηηθήο δελ γίλεηαη θαλέλαο δηαρσξηζκφο 

ή δηαθνξνπνίεζε αλάκεζα ζε Μφληκεο (Permanent) θαη Δμνκνηνχκελεο κε Μφληκεο 

(Quasi – Permanent) Γηαθνξέο. Γηαθνξνπνίεζε γίλεηαη γισζζηθά κφλν αλάκεζα ζε 

“Temporary, Timing θαη Permanent” Γηαθνξέο. 

 

Γηάγξακκα 2-2: Αλαβαιιφκελε Φνξνινγία ζχκθσλα κε ην “Temporary – Concept”. 
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2.1.4 Σν “Incremental Liability θαη Valuation Adjustment Concept” 

Σν αληίζηνηρν αξκφδην Αγγιηθφ γηα ηελ εθαξκνγή ησλ Λνγηζηηθψλ Πξνηχπσλ 

ζην Ζλσκέλν Βαζίιεην ζπκβνχιην, ην Financial Reporting Council (FRC), παξνπζίαζε 

ην 2000, κέζσ ηνπ Accounting Standards Board (ASB), κηα δηαθνξεηηθή πξνζέγγηζε ηνπ 

ζέκαηνο κε ην ηελ δεκηνπξγία ηνπ Πξνηχπνπ Υξεκαηννηθνλνκηθήο Πιεξνθφξεζεο 19 

(FRS 19 -Deferred Taxes).  

Tν ASB δελ πηνζέηεζε θακία απφ ηηο δχν αλσηέξσ πξνζεγγίζεηο (Timing / 

Temporary Concepts), ππνζηεξίδνληαο φηη αθφκα θαη ην λεψηεξν “Temporary – 

Concept” ζε πνιιά ζεκεία ηνπ ήηαλ αλεπαξθέο
84

. Αλέπηπμε ινηπφλ δχν λέεο ζεσξίεο ην 

“Incremental Liability Valuation” θαη ην “Adjustment Concept”, ζηα νπνία ζα θάλνπκε 

κηα ζχληνκε αλαθνξά. 

χκθσλα κε ην πξψην νη Αλαβαιιφκελνη Φφξνη απνηεινχλ αλεμάξηεηεο & 

απηφλνκεο ζέζεηο ελψ ζχκθσλα κε ην δεχηεξν αληηκεησπίδνληαη πεξηζζφηεξν σο 

δηφξζσζε ησλ απνηηκήζεσλ ησλ πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ θαη ησλ ππνρξεψζεσλ. 

Δηδηθφηεξα, ζχκθσλα κε ην Incremental Liability Concept ε δεκηνπξγία 

Αλαβαιιφκελεο Φνξνινγίαο απφ Υξνληθέο Γηαθνξέο (temporary) αθνινπζεί ηελ αξρή 

ηνπ Ηζνινγηζκνχ θαη ζπλδπάδεηαη κε ηελ Liability Method. Οη Αλαβαιιφκελεο 

Φνξνινγηθέο Τπνρξεψζεηο εξκελεχνληαη σο άηνθνο δαλεηζκφο απφ ηελ πιεπξά ηεο 

θνξνινγηθήο αξρήο, ν νπνίνο ζα επηζηξαθεί ζηηο θνξνινγηθέο πεξηφδνπο πνπ 

αθνινπζνχλ. Απηφ ην δάλεην πξέπεη επίζεο λα απνθνκηζζεί ζηνλ Ηζνινγηζκφ ζηελ 

παξνχζα αμία
85

. 

Σν ASB δίλεη επηπιένλ σο ελαιιαθηηθή ηνπ Temporary – Concept, ηνπ IAS-12 

θαη ηνπ SFAS-109, ην “Valuation Adjustment Concept”. χκθσλα κε ην ηειεπηαίν νη 

Αλαβαιιφκελεο Φνξνινγηθέο Τπνρξεψζεηο εκθαλίδνληαη ζαλ κηα κνξθή δηνξζψζεσλ 

ησλ ηεο Λνγηζηηθήο Αμίαο ησλ πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ θαη ησλ Τπνρξεψζεσλ. 

Αληίζηνηρα επηθεληξψλεηαη ζην χςνο ησλ αλακελφκελσλ Σακεηαθψλ Ρνψλ πνπ ζα 

παξάμνπλ ηα Πεξηνπζηαθά ζηνηρεία (εηζξνέο) θαη απηψλ πνπ ζα πξνθιεζνχλ απφ ηηο 

πιεξσκέο ησλ Φνξνινγηθψλ Τπνρξεψζεσλ (εθξνέο).  

                                                           
84

 Βιέπε FRS 19 Appendix V.36.  
85

 Βιέπε FRS 19 Appendix V.23. 
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ηελ πξάμε ε αλσηέξσ πξνζέγγηζε δελ ιεηηνχξγεζε εμαηηίαο ηεο κε 

ζπκβαηφηεηαο κε άιια FRS, ηεο δπζθνιίαο πνπ παξνπζηάδεη θαη ηελ πνιππινθφηεηα ησλ 

κνληέισλ απνηίκεζεο πνπ απαηηνχληαη θαηά ηελ εθαξκνγή ηνπ
86

. 

 

2.2 Κπξηόηεξνη Μέζνδνη κηαο Γηαπεξηνδηθήο Καηαλνκήο ησλ Φόξσλ 

 

ηελ βηβιηνγξαθία θαη ζηελ πξάμε ζπλαληνχκε θπξίσο ηξεηο κεζφδνπο γηα ηελ 

ρξνληθή ηαθηνπνίεζε ησλ Φφξσλ θαη ηνλ ππνινγηζκφ ηεο Αλαβαιιφκελεο Φνξνινγίαο. 

Οη κέζνδνη απηνί είλαη: ε Net-of-Tax, ε Deferred-Method θαη ε Liability-Method. πσο 

ζα δείμνπκε θαη ζην ζρήκα πνπ αθνινπζεί (2-3), δελ ρξεζηκνπνηνχληαη θαη νη ηξείο ηνπο 

κε θάζε κία απφ ηηο Αξρέο / Έλλνηεο (Concepts) πνπ αλαιχζακε ζηελ πξνεγνχκελε 

παξάγξαθν. 

 

Γηάγξακκα 2-3: πιινγηζηηθέο θαη κέζνδνη γηα ηελ Λνγηζηηθή Σαθηνπνίεζε ησλ Φφξσλ. 

 

πσο δηαθαίλεηαη ην Timing–Concept κπνξεί λα ζπλδπαζηεί θάιιηζηα κε ηελ 

κέζνδν “Liability-Method” θαη ηελ “Deferred-Method”, ελψ ην Temporary-Concept 

αληίζεηα κφλν κε ηελ “Liability-Method”. 

 

2.2.1 Ζ κέζνδνο ηνπ Δθθαζαξηζκέλνπ “Net-of-Tax” 

Βαζηθή αξρή ηεο κεζφδνπ απηήο είλαη φηη ε νηθνλνκηθή ρξεζηκφηεηα ελφο 

πεξηνπζηαθνχ ζηνηρείνπ απνηειείηαη θαηά πξψηνλ απφ ηελ νηθνλνκηθή αμία ηεο ρξήζεο 

ηνπ θαη θαηά δεχηεξνλ απφ ηα θνξνινγηθά πιενλεθηήκαηα ή κεηνλεθηήκαηα πνπ 

ελζσκαηψλεη αλάινγα κε ηελ δπλεηηθή κειινληηθή δπλαηφηεηα λα εθπέζεη 

Φνξνινγηθά
87

. Πξνθεηκέλνπ φκσο λα κπνξεί λα ηχρεη εθαξκνγήο ε κέζνδνο , απαξαίηεηε 

                                                           
86

 Βιέπε ζρεηηθά FRS 19 Appendix V.51. 
87

 Βιέπε Black (1966), ζει. 12. 
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πξνυπφζεζε είλαη λα κπνξεί λα αληηζηνηρεζεί επζέσο ζε θάζε πεξηνπζηαθφ ζηνηρείν ή 

ππνρξέσζε ε κειινληηθή απηή θνξνινγηθή εηθφλα (επίδξαζε). Έηζη έρεη κηθξφηεξε αμία 

έλα πεξηνπζηαθφ ζηνηρείν ηνπ νπνίνπ ε θζνξά δελ κπνξεί λα εθπέζεη θνξνινγηθά απφ 

θάπνην άιιν ηνπ νπνίνπ ε θζνξά εθπίπηεη θαηά ηνλ ππνινγηζκφ ηνπ θνξνινγεηένπ 

εηζνδήκαηνο
88

. ηελ βηβιηνγξαθία έρνπλ γίλεη επίζεο πξνηάζεηο λα ρξεζηκνπνηεζεί ε 

κέζνδνο θαη σο ελαιιαθηηθή ησλ απνζβέζεσλ
89

. Γελ ππάξρνπλ απηφλνκεο 

αλαβαιιφκελεο θνξνινγηθέο ζέζεηο δηφηη φια ηα πεξηνπζηαθά ζηνηρεία θαη νη 

ππνρξεψζεηο παξνπζηάδνληαη ζηνλ Ηζνινγηζκφ Net-of
90

.  

Ζ κέζνδνο πξνζπαζεί επίζεο λα ιάβεη ππφςε θαη ηελ κειινληηθή δπλακηθή ησλ 

θφξσλ ρξεζηκνπνηψληαο θαηά ηνλ ππνινγηζκφ ησλ θνξνινγηθψλ επηδξάζεσλ 

(πιενλεθηεκάησλ / κεηνλεθηεκάησλ) ην χςνο ησλ ζπληειεζηψλ πνπ αλακέλεηαη λα 

ηζρχζνπλ θαηά πεξίπησζε. ε πεξηπηψζεηο φκσο πνπ είλαη πξαθηηθά δχζθνιν λα 

πξνζδηνξηζηνχλ επηηξέπεηαη λα ρξεζηκνπνηεζνχλ νη ηζρχνληεο εθείλε ηελ ζηηγκή 

Φνξνινγηθνί ζπληειεζηέο 
91

. Ο ηξφπν κε ηνλ νπνίν εκθαλίδνληαη ηα πεξηνπζηαθά 

ζηνηρεία θαη νη ππνρξεψζεηο, ζχκθσλα κε ηελ κεζνδνινγία πνπ πξνηείλεηαη, παξαπέκπεη 

ζε Ηζνινγηζκφ “ηαηηθήο Μνξθήο” θαη νδεγεί ζηελ άπνςε φηη ην απνηέιεζκα κηαο 

πεξηφδνπ πξνθχπηεη απφ ηελ θαζαξή κεηαβνιή ηεο αμίαο ησλ πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ
92

. 

Ζ ζπλέλσζε ησλ θνξνινγηθψλ ζπλεπεηψλ κηαο απνηίκεζεο κε ηελ ίδηα ηελ 

δηαδηθαζία ηεο απνηίκεζεο πξνθάιεζε θξηηηθή κε ην επηρείξεκα φηη νδεγεί ζε έλα 

“ζπλνλζχιεπκα” αηηίαο θαη απνηειέζκαηνο (αηηίαο θαη αηηηαηνχ)
93

. Δπίζεο ζε έλα 

ζχζηεκα Λνγηζηηθήο Σππνπνίεζεο πνπ ζηεξίδεηαη ζηελ “Αξρή ηνπ Ηζηνξηθνχ Κφζηνπο 

Κηήζεο ή ηνπ Κφζηνπο Ηδηνθαηαζθεπήο”
94

 θαη ηεο Γηαρξνληθήο παξνπζίαζεο ηεο “Μηθηήο 

Αμίαο” ησλ Λνγαξηαζκψλ ηνπ Ηζνινγηζκνχ, ε κέζνδνο θαίλεηαη λα γίλεηαη δχζθνια 

απνδεθηή. Δπηπιένλ πξνζζέηεη δπζθνιία ζηελ παξαθνινχζεζε ηεο ζρέζεο ινγηζηηθψλ 

απνηειεζκάησλ θαη θνξνινγηθήο επηβάξπλζεο. Απηνί είλαη ίζσο θαη κεξηθνί απφ ηνπ 

ιφγνπο γηα ηελ κε εθαξκνγή επξέσο ηεο κεζφδνπ ζηελ πξάμε έσο ζήκεξα.  
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 The fair value of an asset whose cost is not tax-deductible is less than the fair value of an otherwise 

identical asset whose cost is tax-deductible. Powell (1959), ζει. 27. χγθξηλε Graham (1959), ζει. 22, 

Bevis θαη Perry (1969a), ζει. 6. 
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 χγθξηλε Beresford et al. (1983), ζει. 61. 
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 χγθξηλε Coenenberg et all. (2009), ζει. 474. 
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 χγθξηλε Nair θαη Weygandt (1981), ζει. 100 θαη A. A. Schulzke (1974), ζει. 238–239. 
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2.2.2 Ζ κέζνδνο ηεο Οξηνζέηεζεο “Deferred- Method” 

H Deferred - Method έρεη σο ζεκείν αλαθνξάο ηελ Καηάζηαζή Απνηειεζκάησλ 

Φξήζεο (ΚΑΥ). Βαζίδεηαη θαη δίλεη κεγάιε βαξχηεηα ζηελ Αξρή ηεο πζρέηηζεο 

(matching-principle), ησλ απνηειεζκάησλ κε ην χςνο ησλ θφξσλ κηαο πεξηφδνπ θαη ηελ 

νξζή εκθάληζε ηεο θεξδνθνξίαο. Γηα απηφλ ηνλ ιφγν απηφ απνθαιείηαη θαη σο ε 

“Μέζνδνο Τεο Οξηνζέηεζεο”. Οη Αλαβαιιφκελεο Φνξνινγηθέο Θέζεηο (ΑΦΘ) δελ έρνπλ 

ηα ραξαθηεξηζηηθά Πεξηνπζηαθψλ ζηνηρεηψλ ή Τπνρξεψζεσλ θαη θαηά ζπλέπεηα 

Αλαβαιιφκελεο Θέζεηο Παζεηηθνχ δελ ζεσξνχληαη σο (θεθαιπκκέλεο) ππνρξεψζεηο 

πιεξσκψλ, ελψ αληίζηνηρα θαη απηέο ηνπ Δλεξγεηηθνχ δελ αληηκεησπίδνληαη σο λνκηθά 

ζεκειησκέλεο Απαηηήζεηο. ηελ πεξίπησζε πνπ ε θνξνινγηθή επηβάξπλζε κηαο πεξηφδνπ 

ππνιείπεηαη ηεο αλαινγνχζαο ζηα Λνγηζηηθά Απνηειέζκαηα, ε δηφξζσζε επηηπγράλεηαη 

κε ηελ πξνζζήθε ηνπ “Αλαβαιιφκελνπ Φφξνπ – Έμνδν”, ελψ ζε αληίζεηε πεξίπησζε 

(πνπ ηελ ππεξβαίλεη) εμνκαιχλεηαη κε ηε κείσζε ηεο Φνξνινγηθήο Δπηβάξπλζεο κέζσ 

ηνπ “Αλαβαιιφκελνπ Φφξνπ- Έζνδν”.  

Γεδνκέλνπ φηη ε κέζνδνο επηθεληξψλεηαη ζηελ αθξηβνδίθαηε απεηθφληζε ησλ 

Δζφδσλ / Δμφδσλ θαη ελ ηέιεη ησλ απνηειεζκάησλ, ζπκπεξηιακβάλνληαο θαη ηε δαπάλε 

ησλ θφξσλ, αθνινπζεί ηελ ζεσξία ηνπ “Γπλακηθνχ Ηζνινγηζκνχ
95

”.  

Καηά ηελ επηκέηξεζε ησλ Αλαβαιιφκελσλ Φνξνινγηθψλ Θέζεσλ 

ρξεζηκνπνηνχληαη κφλν νη ηξέρνληεο θαη ζε ηζρχ θνξνινγηθνί ζπληειεζηέο ελψ νη Θέζεηο 

απηέο δελ ππφθεηληαη ζε επαλεθηίκεζε ζε πεξίπησζε κεηαβνιήο ησλ Φνξνινγηθψλ 

Σπληειεζηψλ. ε αληίζεζε κε ηελ “Liability-Method”, ζθνπφο ηεο νπνίαο είλαη λα 

νξηνζεηήζεη ηελ επίδξαζε ηεο δαπάλεο ηνπ θφξνπ εηζνδήκαηνο (ε νπνία θαη θαηαλέκεηαη 

αλάινγα κε ηε ρξνληθή ζηηγκή ηεο επηζηξνθήο ησλ πξνζσξηλψλ δηαθνξψλ), ε “Deferred- 

Method” απνζθνπεί ζε κηα αθξηβνδίθαηε θαηαλνκή ηεο επίδξαζεο ησλ θνξνινγηθψλ 

πιενλεθηεκάησλ ή κεηνλεθηεκάησλ πνπ πξνθχπηνπλ θαηά ηελ πξψηε ελζσκάησζε ελφο 

Σηνηρείνπ ηνπ Δλεξγεηηθνχ ή αληίζηνηρα κηαο Υπνρξέσζεο, ζηα απνηειέζκαηα ησλ 

πεξηφδσλ θαηά ηηο νπνίεο πθίζηαηαη επίδξαζε. Γίλεηαη ε ππφζεζε φηη θάζε ηκήκα ησλ 

εζφδσλ ή ησλ δαπαλψλ πνπ ζπκκεηέρνπλ ζηε δηακφξθσζε ηνπ Λνγηζηηθνχ 

Απνηειέζκαηνο, έρεη κηα ζπγθεθξηκέλε θαη αληηζηνηρίζεκε επίδξαζε ζηε ζπλνιηθή 

Φνξνινγηθή Δπηβάξπλζε, ψζηε έηζη, ηειηθά, θάζε ηκήκα ηνπ απνηειέζκαηνο λα έρεη 

επηβαξπλζεί αθξηβνδίθαηα κε ηνλ αλαινγνχληα ζηελ πεξίνδν θφξν. 
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2.2.3 Ζ κέζνδνο ηεο Τπνρξέσζεο “Liability-Method” 

ε αληίζεζε κε ηελ πξνεγνχκελε κέζνδν, ε νπνία επηθεληξψλεηαη ζηελ νξζή 

θαηαλνκή ηεο δαπάλεο ηνπ θφξνπ ζηα απνηειέζκαηα θάζε πεξηφδνπ, ε παξνχζα κέζνδνο 

απνζθνπεί ζε κηα αθξηβνδίθαηε θαη νξζνινγηθφηεξε παξνπζίαζε ηεο πεξηνπζηαθήο 

θαηάζηαζεο ηεο επηρείξεζεο, αλαδεηθλχνληαο ηα ζηνηρεία ησλ απαηηήζεσλ θαη ησλ 

Τπνρξεψζεσλ. χκθσλα κε ηελ κέζνδν, κηα Αλαβαιιφκελε Φνξνινγηθή Τπνρξέσζε 

(ΑΦΤ) πξνζδηνξίδεη κειινληηθέο πιεξσκέο θφξσλ, ελψ κηα Αλαβαιιφκελε Φνξνινγηθή 

Απαίηεζε (ΑΦΑ) κειινληηθέο ειαθξχλζεηο ή απνθπγή πιεξσκήο θφξσλ
96

. χκθσλα κε 

ηελ κέζνδν ηα θνλδχιηα ησλ Αλαβαιιφκελσλ Φφξσλ απνηεινχλ θαη ραξαθηεξίδνληαη σο 

ζηνηρεία ηνπ Παζεηηθνχ (Liabilities) θαη ηνπ Δλεξγεηηθνχ (Assets) αληίζηνηρα.  

Ζ κέζνδνο απνηειεί κηα έθθξαζε ηεο ζεσξίαο ηνπ “Σηαηηθνχ Ηζνινγηζκνχ”
97

, θαη 

σο ηέηνηα ιακβάλεη ππφςε θαηά ηελ επηκέηξεζε ησλ Αλαβαιιφκελσλ Φνξνινγηθψλ 

Θέζεσλ ηνπο θνξνινγηθνχο ζπληειεζηέο πνπ αλακέλεηαη λα ηζρχζνπλ ζε βάζνο ρξφλνπ 

(πξνβιεπφκελνπο), φζν δειαδή δηαξθεί θαη ε νινθιήξσζε ηνπ θχθινπ (σξίκαλζε- 

αληηζηξνθή) ησλ πξνζσξηλψλ δηαθνξψλ. Δπίζεο κηα κεηαβνιή ησλ θνξνινγηθψλ 

ζπληειεζηψλ, κε ηζρχ ζηελ δηαλπφκελε πεξίνδν (ρξήζε), νδεγεί ζε επαλεθηίκεζε θαη 

αλαπξνζαξκνγή ησλ πθηζηάκελσλ ζηελ αξρή ηεο πεξηφδνπ (ρξήζεο) Αλαβαιιφκελσλ 

Φνξνινγηθψλ Θέζεσλ ηνπ Ηζνινγηζκνχ, ελψ νη δηαθνξέο πνπ πξνθχπηνπλ (ζεηηθέο ή 

αξλεηηθέο) θαηαινγίδνληαη ζην ζχλνιν ζηα απνηειέζκαηα ηεο ηξέρνπζαο πεξηφδνπ. 

Έηζη ινηπφλ φηαλ νη θνξνινγηθνί ζπληειεζηέο παξακέλνπλ ζηαζεξνί δηαρξνληθά 

ηφζν ε Liability-Method φζν θαη ε Deferred-Method θαηαιήγνπλ ζην ίδην ηειηθφ 

απνηέιεζκα, απηφ φκσο δελ ηζρχεη ζε πεξίπησζε κεηαβνιήο ησλ θνξνινγηθψλ 

ζπληειεζηψλ δηφηη ζχκθσλα κε ηελ κέζνδν ηεο (κεηαθχιεζεο) Deferred-Method δελ 

πξνβιέπεηαη επαλεθηίκεζε θαη πξνζαξκνγή ησλ πθηζηάκελσλ Αλαβαιιφκελσλ 

Φνξνινγηθψλ Θέζεσλ.  
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2.3 Ζ Δπηκέηξεζε ησλ Αλαβαιιόκελσλ Φόξσλ 

 

2.3.1 Ο ρξεζηκνπνηνύκελνο Φνξνινγηθόο πληειεζηήο 

Απφ ηελ πξνεγνχκελε αλάιπζε πξνθχπηεη, φηη αλάινγα κε ηελ κέζνδν πνπ 

εθαξκφδεηαη, θαηά ηελ επηκέηξεζε ησλ Αλαβαιιφκελσλ Φνξνινγηθψλ Θέζεσλ, 

ρξεζηκνπνηνχληαη είηε νη ηξέρνληεο (Deferred Method), είηε νη κειινληηθνί (Liability 

Method) θνξνινγηθνί ζπληειεζηέο.  

Πξνθεηκέλνπ λα αμηνινγεζνχλ νη δχν κέζνδνη πξέπεη λα δνζεί απάληεζε ζην 

εξψηεκα: “Πνηνη Φνξνινγηθνί Σπληειεζηέο είλαη νη θαηαιιειφηεξνη”; Πξέπεη λα 

ρξεζηκνπνηνχληαη νη πληειεζηέο πνπ ηζρχνπλ θαηά ηελ δεκηνπξγία ησλ Αλαβαιιφκελσλ 

Φνξνινγηθψλ Θέζεσλ ή εθείλνη πνπ αλακέλεηαη λα ηζρχζνπλ θαηά ηελ ρξνληθή ζηηγκή 

πνπ ιακβάλεη ρψξα ή κεξηθή ή ζπλνιηθή αληηζηξνθή ησλ πξνζσξηλψλ δηαθνξψλ; Δθ 

πξψηεο φςεσο ζα κπνξνχζε θαλείο λα ππνζηεξίμεη φηη ην εξψηεκα είλαη αλεμάξηεην απφ 

ηελ πξνζέγγηζε πνπ αθνινπζείηαη (Timing -ή Temporary-Concept). Πξνζπαζψληαο φκσο 

θάπνηνο λα απαληήζεη ζην παξαπάλσ εξψηεκα δηαπηζηψλεη φηη ηειηθά ε απάληεζε 

ζπλδέεηαη κε ην γεληθφηεξν ζεσξεηηθφ εξψηεκα “γηα ην πσο θάπνηνο αληηιακβάλεηαη ηνλ 

ξφιν θαη ηελ ζπνπδαηφηεηα ησλ Αλαβαιιφκελσλ Φφξσλ ζηηο Οηθνλνκηθέο Καηαζηάζεηο”. 

Δάλ δειαδή ν ζηφρνο είλαη ε παξνπζίαζε κηαο αθξηβνδίθαηεο εηθφλαο ηεο ζπλνιηθήο 

πεξηνπζηαθήο θαηάζηαζε ηεο εηαηξείαο ή είλαη αξθεηή κηα απιντθή κελ αιιά νξζή 

θαηαλνκή ηεο ηξέρνπζαο θαη ηεο κειινληηθήο Δπηβάξπλζεο απφ θφξνπο ζηα 

απνηειέζκαηα θάζε πεξηφδνπ
98

. 

Ζ Liability Method, φπσο πξναλαθέξζεθε, ιακβάλεη ππφςε ηνπο θνξνινγηθνχο 

ζπληειεζηέο πνπ αλακέλνληαη λα είλαη ζε ηζρχ θαηά ηελ ρξνληθή ζηηγκή ηεο αληηζηξνθήο 

ησλ πξνζσξηλψλ δηαθνξψλ. Απηφ απφ ηελ κηα πξνζθέξεη κηα πην δίθαηε θαη ξεαιηζηηθή 

απνηίκεζε ησλ Αλαβαιιφκελσλ Φνξνινγηθψλ Θέζεσλ ηνπ Ηζνινγηζκνχ, 

πξνζεγγίδνληαο ηελ Γίθαηε Αμία πνπ αλακέλεηαη λα έρνπλ ζε κηα ζπγθεθξηκέλε ρξνληθή 

ζηηγκή ζην κέιινλ. Απφ ηε άιιε φκσο ζε πεξίπησζε αιιαγήο ησλ θνξνινγηθψλ 

ζπληειεζηψλ απαηηεί ηελ επαλεθηίκεζε ησλ πθηζηάκελσλ Αλαβαιιφκελσλ Φνξνινγηθψλ 

Θέζεσλ (Δλεξγεηηθνχ / Παζεηηθνχ). Οη δηαθνξέο επαλεθηίκεζεο (ζεηηθέο ή αξλεηηθέο) 

ελζσκαηψλνληαη εθάπαμ ζηα απνηειέζκαηα ηεο πεξηφδνπ, πνπ ηίζεληαη ζε ηζρχ νη λένη 
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θαη Beine (1995), ζει. 542. 
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ζπληειεζηέο
99

 πξνθαιψληαο ζηξεβιψζεηο ζηελ ηξέρνπζα θεξδνθνξία θαη ζε φινπο ηνπο 

ζρεηηθνχο δείθηεο. 

Ζ θξηηηθή πνπ έρεη αζθεζεί σο πξνο ην εάλ είλαη δφθηκε ή φρη ε ρξήζε ησλ 

αλακελφκελσλ Φνξνινγηθψλ πληειεζηψλ αληί ησλ ηζηνξηθψλ, ζπλδέεηαη ζηελά κε ηνλ 

ραξαθηεξηζκφ ή κε ησλ Αλαβαιιφκελσλ Φνξνινγηθψλ Δλεξγεηηθνχ / Παζεηηθνχ σο 

Πεξηνπζηαθά ηνηρεία ή Τπνρξεψζεηο αληίζηνηρα (αλάινγα κε ηελ Λνγηζηηθή ρνιή θαη 

πξνζέγγηζε πνπ πηνζεηείηαη)
100

. Δάλ ζεσξεζεί φηη νη αλαβαιιφκελεο ζέζεηο ηνπ 

Παζεηηθνχ δελ πιεξνχλ ηα θξηηήξηα κηαο “Υπνρξέσζεο” ηφηε δελ κπνξεί λα ηεθκεξησζεί 

ε πξφθξηζε ηεο ρξήζεο ησλ “κειινληηθψλ θνξνινγηθψλ ζπληειεζηψλ”. Δάλ αληηζέησο νη 

Αλαβαιιφκελνη Φφξνη Δλεξγεηηθνχ/Παζεηηθνχ αληηκεησπηζηνχλ σο “Πεξηνπζηαθά 

ηνηρεία” θαη “Πξαγκαηηθέο Τπνρξεψζεηο”, ηφηε ζα κπνξνχζε λα ππνζηεξηρζεί φηη νη 

ηζηνξηθνί θνξνινγηθνί ζπληειεζηέο εμππεξεηνχλ θαη επηιέγνληαη κε γλψκνλα ηελ “Αξρή 

ηεο Σπληεξεηηθφηεηαο
101

”. 

Ζ πξφβιεςε ηνπ αξηζκνχ ησλ πεξηφδσλ πνπ αλακέλεηαη λα δηαξθέζεη ε απφζβεζε 

(αληηζηξνθή) ησλ πξνζσξηλψλ δηαθνξψλ, θαζψο θαη ηνπ χςνπο ησλ θνξνινγηθψλ 

ζπληειεζηψλ πνπ ζα ηζρχζνπλ ζηηο ελ ιφγσ πεξηφδνπ, εκπεξηέρεη επίζεο έλα ζεκαληηθφ 

βαζκφ ππνθεηκεληθφηεηαο πνπ πξέπεη λα ιεθζεί ππφςε θαηά ηελ αμηνιφγεζε ηεο 

ιεηηνπξγηθφηεηαο ηεο κεζφδνπ
102

. 

Ζ δπζθνιία θαη ε πνιππινθφηεηα κηαο αμηφπηζηεο πξφβιεςεο απμάλεη επίζεο ζε 

πεξηπηψζεηο πνπ είλαη αληηθεηκεληθά δχζθνιν λα ππνινγηζηνχλ νη ρξνληθέο πεξίνδνη ηεο 

σξίκαλζεο θαη αληηζηξνθήο νξηζκέλσλ ηχπσλ Πξνζσξηλψλ Γηαθνξψλ (φπσο ησλ Quasi 

–Permanent), θαη φηαλ ην χςνο ησλ θνξνινγηθψλ ζπληειεζηψλ εμαξηάηαη απφ άιια 

κεγέζε (φπσο π.ρ. ηα θέξδε) φπσο ζηελ πεξίπησζε πνπ εθαξκφδνληαη πξννδεπηηθνί - 

θιηκαθσηνί - θνξνινγηθνί ζπληειεζηέο). ε φιεο ηηο αλσηέξσ πεξηπηψζεηο (λέσλ 

θνξνινγηθψλ ζπληειεζηψλ ή αζηνρηψλ ζηηο πξνβιέςεηο), πξνβιέπεηαη λα γίλεηαη 

επαλεθηίκεζε ησλ Αλαβαιιφκελσλ Φνξνινγηθψλ Θέζεσλ Δλεξγεηηθνχ θαη Παζεηηθνχ. 

Οη δηαθνξέο πνπ πξνθχπηνπλ, εθηφο κεκνλσκέλσλ ίζσο εμαηξέζεσλ ελζσκαηψλνληαη ζην 

θφζηνο ησλ Φφξσλ ηεο πεξηφδνπ (σο Αλαβαιιφκελνη Φφξνη Έμνδν ή Έζνδν) θαη 
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Βιέπε Parks (1988), ζει. 28. 
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Βιέπε Rosenfield θαη Dent (1983, ζει. 50 θαη 52) απνξξίπηνπλ κε ηελ ζπιινγηζηηθή ηεο US-

ακεξηθάληθεο Λνγηζηηθήο Σππνπνίεζεο ηελ δεκηνπξγία κηαο ππνρξέσζεο πνπ πξνέξρεηαη απφ 

Αλαβαιιφκελνπο Φφξνπο ηνπ Παζεηηθνχ, δηφηη δελ βαζίδνληαη ζε “έλα γεγνλφο ηνπ παξειζφληνο”. 

Βιέπε Δπίζεο ζρεηηθά, Defliese (1983), ζει. 94. A. A. Hampton, Guenther θαη Nurnberg (1969), ζει. 959 
101

 Γειαδή δελ επηδηψθεηαη ε εκθάληζε ηεο ηξέρνπζαο αμίαο ηνπο.  
102

 Βιέπε Bevis θαη Perry (1969a), ζει. 6, Haar (1981), ζει. 152, Busse von Colbe et al. (2006), ζει. 48. 
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αιινηψλνπλ ηα πξαγκαηηθά απνηέιεζκα κεηά θφξσλ. Σν γεγνλφο απηφ κπνξεί επίζεο λα 

νδεγήζεη ζε πξαθηηθέο ρεηξαγψγεζεο ησλ απνηειεζκάησλ δηφηη ζπρλά παξνπζηάδνληαη σο 

“Δπηηπρία ή Δπίηεπμε ησλ ζηφρσλ ηεο Φξήζεο” ελψ ζε θάζε πεξίπησζε αιινηψλνπλ ηελ 

παξερφκελε πιεξνθφξεζε:…“in any year current or future tax rates are changed, the 

income tax expense number absorbs the full effect of the change, and the relationship 

between that year’s tax expense and book income is destroyed”
103

. 

Ηδηαίηεξα ζε ρψξεο κε κε ζηαζεξή Φνξνινγηθή Πνιηηηθή, ε νπνία ραξαθηεξίδεηαη 

απφ ζπρλέο θαη κε πξναγγειζείζεο απμνκεηψζεηο ησλ θνξνινγηθψλ ζπληειεζηψλ, φπσο ε 

πεξίπησζε Διιάδα, νη Αλαβαιιφκελεο Φνξνινγηθέο Θέζεηο θαη ν Αλαβαιιφκελνο Φφξνο 

– Έμνδν / Έζνδν θαζίζηαληαη κπαιάθη ζηα ρέξηα ηεο Γεκνζηνλνκηθήο πνιηηηθήο
104

. Μηα 

ηέηνηα δεκνζηνλνκηθή πνιηηηθή, πέξα ησλ αξλεηηθψλ επηπηψζεσλ ηεο ζηελ πξνζέιθπζε 

επελδχζεσλ, πξνθαιεί αχμεζε ηεο κεηαβιεηφηεηαο ησλ απνηειεζκάησλ κεηά θφξσλ θαη 

ηερλεηή δηφγθσζε ή ζπξξίθλσζε ησλ κεγεζψλ ηνπ Ηζνινγηζκνχ, κε φηη απηφ ζπλεπάγεηαη 

γηα ηελ αμηνπηζηία ηεο παξερφκελεο Υξεκαηννηθνλνκηθήο Πιεξνθφξεζεο. Δπίζεο 

ππνζηεξίδεηαη φηη ζπληειεί ζηελ δεκηνπξγία ζπγθξνχζεσλ ζπκθεξφλησλ κεηαμχ ησλ 

δηαθφξσλ θιάδσλ θαη νδεγεί ζε ζπκπεξηθνξέο ηχπνπ “lobbing”
105

 ππέξ ή θαηά κηαο 

Φνξνινγηθήο Μεηαξξχζκηζεο πνπ πινπνηείηαη θπξίσο κέζσ κηαο αχμεζεο ή κείσζεο ησλ 

ηζρπφλησλ θνξνινγηθψλ ζπληειεζηψλ. Απηφ εμαξηάηαη απφ ηνλ βαζκφ θαη ηελ 

θαηεχζπλζε πνπ ε κεηαβνιή ζπληειεζηψλ επηδξά ζηα κεγέζε ησλ Υξεκαηννηθνλνκηθψλ 

Καηαζηάζεσλ θαη θαη‟ επέθηαζε ζηνπο ρξεκαηννηθνλνκηθνχο δείθηεο αλάιπζεο ησλ 

εηαηξεηψλ. Λφγσ ηεο ζεκαληηθφηεηαο ζέκαηνο ζε πεξηφδνπο νηθνλνκηθήο θξίζεο θαη 

δεκνζηνλνκηθήο αληζνξξνπίαο, αθηεξψλνπκε ζηελ παξνχζα εξγαζία έλα μερσξηζηφ 

θεθάιαην (θεθάιαην 6).  

Κξηηηθή επίζεο ζηελ Liability Method γίλεηαη αλαθνξηθά κε ηελ αλάγθε, πνπ 

πξνθχπηεη θαηά ηελ εθαξκνγή ηεο, γηα κηα ζπλερή παξαθνινχζεζε εθείλσλ ησλ 

θαηεγνξηψλ ησλ Αλαβαιιφκελσλ Φφξσλ πνπ θαηά ηελ αξρηθή αλαγλψξηζε ηνπο δελ 

απεηθνλίδνληαη κέζσ ησλ απνηειεζκάησλ ηεο ρξήζεσο αιιά ηεο θαζαξήο Θέζεο. Γηα απηέο 

ηηο θαηεγνξίεο Πξνζσξηλψλ Γηαθνξψλ πξνβιέπεηαη φηη ζε πεξίπησζε αιιαγήο ησλ 

θνξνινγηθψλ ζπληειεζηψλ νη Γηαθνξέο πνπ πξνθχπηνπλ λα αθνινπζνχλ ηελ αξρηθή 

δηαδξνκή (Backward Tracing), δειαδή λα δηαρσξίδνληαη απφ απηέο πνπ επεξεάδνπλ 

                                                           
103

 Βιέπε Revsine et al. (2005), ζει. 702. 
104

 Βιέπε Nurnberg (1987), ζει. 62, Smith θαη Skousen (1989), ζει. 11. 
105

 Βιέπε Poterba et al. (2011). 
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απνηειέζκαηα, κε δπζαλάινγν, θαηά ηνπο επηθξηηέο ηεο κεζφδνπ, θφζηνο 

παξαθνινχζεζεο. 

χκθσλα κε ηελ “Deferred Method” γηα ηελ επηκέηξεζε ησλ Αλαβαιιφκελσλ 

Φνξνινγηθψλ Θέζεσλ ρξεζηκνπνηνχληαη νη ηξέρνληεο θαη ζε ηζρχ θνξνινγηθνί 

ζπληειεζηέο θαη νη Θέζεηο απηέο δελ ππφθεηληαη ζε επαλεθηίκεζε ζε πεξίπησζε 

κεηαβνιήο ησλ Φνξνινγηθψλ πληειεζηψλ. 

Δπηθξηηέο ηεο κεζφδνπ κηινχλ γηα “ειιηπή παξαθνινχζεζε ησλ κειινληηθψλ 

θνξνινγηθψλ ζπλεπεηψλ” ζηελ πεξίπησζε πνπ νη ηζρχνληεο ή νη αλαθνηλσζέληεο 

θνξνινγηθνί ζπληειεζηέο απνθιίλνπλ αηζζεηά απφ ηνπο αξρηθά (Ηζηνξηθά) 

ρξεζηκνπνηεζέληεο θαηά ηελ επηκέηξεζε ησλ Αλαβαιιφκελσλ Φφξσλ.  

χκθσλα κε ηελ αζθνχκελε θξηηηθή ε εθαξκνγή ηεο κεζφδνπ νδεγεί ζε 

ππεξεθηίκεζε ησλ Αλαβαιιφκελσλ Απαηηήζεσλ θαη Υπνρξεψζεσλ ζε πεξηφδνπο πνπ νη 

θνξνινγηθνί ζπληειεζηέο βαίλνπλ κεηνχκελνη ελψ νδεγεί ζε ππνεθηίκεζε ηνπο φηαλ απηνί 

βαίλνπλ απμαλφκελνη. Καηά ζπλέπεηα ζηελ ελ ιφγσ πεξίπησζε δελ παξνπζηάδεηαη ε 

πξαγκαηηθή Οηθνλνκηθή Αμία ησλ Αλαβαιιφκελσλ Φφξσλ θαη Φνξνινγηθψλ Θέζεσλ
106

. 

Δξσηήκαηα πξνθχπηνπλ επίζεο φζνλ αθνξά πνηεο θνξνινγίεο (εηζνδήκαηνο, αθηλήησλ, 

έθηαθηεο εηζθνξέο θιπ) θαη πνηνη ζπληειεζηέο (ζε αηνκηθή ή ζε ελνπνηεκέλε βάζε) 

πξέπεη λα ρξεζηκνπνηνχληαη γηα ηελ επηκέηξεζε. 

 

2.3.2 Δπηκέηξεζε ζε Αηνκηθή &  Δλνπνηεκέλε Βάζε 

Καηά ηελ παξαθνινχζεζε ησλ Αλαβαιιφκελσλ Φνξνινγηθψλ Θέζεσλ γελλάηαη 

θαη‟ αξρήλ ην εξψηεκα: εάλ νη αηνκηθέο / εμαηνκηθεπκέλεο δηαθνξέο Δλεξγεηηθνχ 

Παζεηηθνχ πνπ πξνθχπηνπλ επηηξέπεηαη ή πξέπεη λα αζξνίδνληαη θαη ζηελ ζπλέρεηα λα 

ζπκςεθίδνληαη κεηαμχ ηνπο.  

Δάλ αθνινπζεζεί ε κέζνδνο ηεο “εμαηνκίθεπζεο” ηφηε ζα έπξεπε ζεσξεηηθά θάζε 

εκπίπηνπζα ζηελ ηξέρνπζα πεξίνδν πξνζσξηλή δηαθνξά πνπ πξνθχπηεη απφ κηα 

πξνυπάξρνπζα (ιφγσ αληηζηξνθήο) ε λενδεκηνπξγνχκελε επηρεηξεκαηηθή ζπλαιιαγή, λα 

παξαθνινπζείηαη θαη λα επηκεηξάηαη μερσξηζηά.  

                                                           
106 Τπνζηεξηθηέο ηεο κεζφδνπ ππνζηεξίδνπλ φηη ιάζνο ππνινγηζκνί απηνχ ηνπ ηχπνπ είλαη έλα γεληθφηεξν 

πξφβιεκα θαηά ηελ Δπηκέηξεζε Λνγηζηηθψλ κεγεζψλ φπσο είλαη ε πξφγλσζε ηεο σθέιηκεο δσήο 

απνζβέζηκσλ πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ. Βιέπε Harms θαη Küting (1979), ζει. 901. 
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Δχθνια γίλεηαη θαηαλνεηφ κε βάζεη ηα παξαπάλσ, φηη πξνο πεξηνξηζκφ ηνπ 

πςεινχ απηνχ θφζηνπο ηαπηνπνίεζεο θαη παξαθνινχζεζεο ησλ επηκέξνπο δηαθνξψλ 

πξνζθέξεηαη θαιχηεξα κηα θαηά “νκνεηδείο θαηεγνξίεο” παξαθνινχζεζε θαη 

θαηεγνξηνπνίεζε ησλ λέσλ ή πξνυπαξρφλησλ θαη εκθαληδφκελσλ ζηελ ηξέρνπζα 

πεξίνδν Πξνζσξηλψλ Γηαθνξψλ. Γηαθνξέο πνπ έρνπλ θνηλή θαηαγσγή (πεγέο 

πξνέιεπζεο) αζξνίδνληαη θαη θαηά πεξίπησζε ζπκςεθίδνληαη φπνπ απηφ είλαη εθηθηφ
107

 

θαη επηηξέπεηαη. 

 

2.3.3 H Πξνεμόθιεζε ησλ Αλαβαιιόκελσλ Φνξνινγηθώλ Θέζεσλ 

ηελ πιινγηζηηθή θαη ηελ κεζνδνινγία ηεο Γηεζλνχο Λνγηζηηθήο Σππνπνίεζεο 

αλακθηζβήηεηα θπξηαξρεί ή έλλνηα ηεο Παξνχζαο Αμίαο ηνπ Φξήκαηνο
108

. Με ζθνπφ ηελ 

επίηεπμε κηαο πςειφηεξεο θαη πνηνηηθφηεξεο πιεξνθφξεζεο ζα αλέκελε θαλείο λα 

επηθξαηεί θαη λα πξνηείλεηαη (επηβάιιεηαη / επηηξέπεηαη) κηα πξνεμνθιεκέλε παξνπζίαζε 

ησλ Αλαβαιιφκελσλ Φνξνινγηθψλ Απαηηήζεσλ θαη Τπνρξεψζεσλ ηνπ Ηζνινγηζκνχ. 

Μηα ηέηνηα παξνπζίαζε φκσο, παξαδφμσο, απαγνξεχεηαη ξεηά θαη απφ ηα δχν πιένλ 

δηαδεδνκέλα παγθνζκίσο Λνγηζηηθά Πξφηππα, δειαδή ηα Ακεξηθαληθά (US GAAP) θαη ηα 

Γηεζλή Λνγηζηηθά Πξφηππα (IAS/IFRS)
109

. Μνλαδηθή ίζσο εμαίξεζε απνηειεί ην UK 

FRS-19
110

 ην νπνίν δίλεη ηελ δπλαηφηεηα απηή σο ελαιιαθηηθή επηινγή. Ζ ελ ιφγσ 

αληηκεηψπηζε έρεη δεκηνπξγήζεη πιήζνο ζπδεηήζεσλ θαη αληηπαξαζέζεσλ ζηελ 

επηζηεκνληθή θνηλφηεηα, κεηαμχ ησλ ππνζηεξηθηψλ θαη ησλ επηθξηηψλ κηαο 

πξνεμφθιεζεο ησλ θνλδπιίσλ απηψλ. 

 

2.4 Ο Υαξαθηεξηζκόο ησλ Αλαβαιιόκελσλ Φνξνινγηθώλ Θέζεσλ 

 

Σν εχινγν εξψηεκα: ηη είδνπο θνλδχιηα απνηεινχλ νη ΑΦΘ θαη πνηά ε ζέζε ηνπο 

(ηαμηλφκεζε ηνπο) ζηνλ Ηζνινγηζκφ, έρεη απαζρνιήζεη σο γλσζηφ ήδε ηελ Λνγηζηηθή 

Δπηζηήκε θαη ηνπο ζπληάθηεο ησλ ζεκαληηθφηεξσλ Γηεζλψλ Πξφηππσλ Λνγηζηηθήο 

Σππνπνίεζε, ελψ ε απάληεζή ηνπ εξσηήκαηνο ζπλδέεηαη ζηελά κε ηελ αμηνπηζηία ηεο 

                                                           
107

 πσο π.ρ. δηαθνξέο πνπ πξνθχπηνπλ αλά θαηεγνξία απνζβέζεσλ φπνπ έλα κέξνο ηνπο δεκηνπξγεί 

Αλαβαιιφκελεο Θέζεηο Δλεξγεηηθνχ ελψ έλα άιιν, ηεο ίδηαο ή δηαθνξεηηθήο θαηεγνξίαο Παζεηηθνχ. 
108

 ηελ ζπληξηπηηθή πιεηνςεθία ηνπο ηφζν ηα US GAAP φζν θαη ηα IAS/IFRS επαγγειίδνληαη ηελ 

πιεξνθνξηαθή αμία ηεο παξνχζαο αμίαο θαη ηνπ fair value. 
109

 Βιέπε ζρεηηθά IAS 12.54. 
110

 Βιέπε ζρεηηθά ην UK FRS 19.42. 
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αλάιπζεο ησλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ θαη ηελ ζπγθξηζηκφηεηα ησλ 

ρξεζηκνπνηνχκελσλ αξηζκνδεηθηψλ.  

Κξίλεηαη ινηπφλ ζθφπηκν λα γίλεη κηα αξρηθή δηεξεχλεζε θαηά ην πφζν νη 

αλαβαιιφκελνη θφξνη πιεξνχλ ηα απαξαίηεηα ελλνηνινγηθά θξηηήξηα: ψζηε λα κπνξνχλ, 

ζχκθσλα κε ην ηζρχνλ Διιεληθφ ζεζκηθφ πιαίζην θαη ηα Γηεζλή Λνγηζηηθά Πξφηππα, λα 

ραξαθηεξηζηνχλ σο ηνηρεία ηνπ Δλεξγεηηθνχ, Παζεηηθνχ, ησλ Μεηαβαηηθψλ 

Λνγαξηαζκψλ (ρξνληθψλ Οξηνζεηήζεσλ Δζφδσλ / Δμφδσλ) ή κήπσο ηειηθά δελ είλαη 

ηίπνηα απφ φια απηά θαη πξέπεη λα απνηεινχλ κηα ηδηψλπκε (απηφλνκε) θαηεγνξία 

Λνγαξηαζκψλ. 

 

2.4.1 Υαξαθηεξηζκόο ησλ Αλαβαιιόκελσλ Φόξσλ σο Τπνρξέσζε (DTL/ΑΦΤ) 

 

2.4.1.1 Σν Διιεληθό Λνγηζηηθό ζεζκηθό Πιαίζην (ΔΛΠ) 

ηελ Διιάδα, δχν είλαη ηα βαζηθά λνκνζεηήκαηα πνπ θαζνξίδνπλ ηελ Λνγηζηηθή 

Σππνπνίεζε, ην Διιεληθφ Γεληθφ Λνγηζηηθφ ρέδην (ΔΓΛ)
111

, θαη ν Δκπνξηθφο 

Κψδηθαο, γλσζηφο σο Ν.2190/1920 «Πεξί Αλσλχκσλ Δηαηξεηψλ»
112

 (θσδ. Ν 2190/1920) 

Ο θχξηνο άμνλαο ηνπ ινγηζηηθνχ πιαηζίνπ πνπ πηνζεηείηαη βάζεη ησλ ΔΛΠ θαη 

εηδηθφηεξα ηνπ ΔΓΛ, είλαη ε εθαξκνγή ηεο κεζφδνπ ηνπ πιεξσηένπ θφξνπ 

(Γξεγνξάθνο, 2011). Οη ππνρξεψζεηο πνπ αλαγλσξίδνληαη ζρεηηθά κε ηνπο θφξνπο 

εηζνδήκαηνο ηεο ηξέρνπζαο θαη ησλ πξνεγνχκελσλ ρξήζεσλ αθνξνχλ, φζνλ αθνξά ηηο 

ηξέρνπζεο θνξνινγηθέο ππνρξεψζεηο, ζηα πνζά ησλ θφξσλ πνπ πεξηιακβάλνληαη ζηε 

δήισζε θνξνινγίαο εηζνδήκαηνο ηεο ρξήζεο θαη φζνλ αθνξά ζηηο πξνεγνχκελεο ρξήζεηο 

ζε πνζά θφξσλ πξνεγνπκέλσλ ρξήζεσλ πνπ έρνπλ βεβαησζεί ζε βάξνο ηεο νηθνλνκηθήο 

κνλάδαο απφ κεηαγελέζηεξν θνξνινγηθφ έιεγρν, νξηζηηθά θαη ακεηάθιεηα. χκθσλα κε 

ηελ πξνζέγγηζε ηνπ πιεξσηένπ θφξνπ, ν θαηαβιεηένο ζε θάζε ρξήζε θφξνο 

                                                           
111

 Σν Διιεληθφ Γεληθφ Λνγηζηηθφ ρέδην (ΔΓΛ-Greek General Chart of Accounts) νξίδεηαη απφ ην 

Πξνεδξηθφ Γηάηαγκα 1123 ηνπ 1980 (ΠΓ 1123/1980). χκθσλα κε ην άξζξν 48, παξάγξαθνο 1 ηνπ Νφκνπ 

1041 ηνπ 1980 (Ν 1041/1980), "Σν Γεληθφ Λνγηζηηθφ ρέδην απνηειεί ζχζηεκα θαλφλσλ ηαμηλνκήζεσο 

ησλ ινγηζηηθψλ κεγεζψλ, δηα ηνπ νπνίνπ ζθνπείηαη ε ηππνπνίεζηο ησλ ππφ ησλ νηθνλνκηθψλ κνλάδσλ ηεο 

Υψξαο ηεξνχκελσλ ινγαξηαζκψλ, ε θαζ' εληαίν ηξφπν ιεηηνπξγία θαη ζπιιεηηνπξγία απηψλ, ε βάζεη 

παξαδεδεγκέλσλ αξρψλ θαη κεζφδσλ απνηίκεζεο ησλ πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ, ε ζχληαμηο θαη δεκνζίεπζηο 

ηππνπνηεκέλσλ ηζνινγηζκψλ, απνηειεζκάησλ θαη ινηπψλ νηθνλνκηθψλ απνηειεζκάησλ θαη ν ελ γέλεη 

ζρεδηαζκφο ηεο ινγηζηηθήο εηο εζληθήλ θιίκαθα". (Υέβαο θαη Παπαδάθε, 2004, ζει. 2). 
112

 Δκπνξηθφο Κψδηθαο (Ν. 2190/1920 πεξί Α.Δ), φπσο ηζρχεη κεηά ηελ ηξνπνπνίεζε ηνπ κε ηνλ Ν. 

4156/2013, (ΦΔΚ Α' 122/31-05-2013). 

http://el.wikipedia.org/w/index.php?title=%CE%A0%CF%81%CE%BF%CE%B5%CE%B4%CF%81%CE%B9%CE%BA%CF%8C_%CE%94%CE%B9%CE%AC%CF%84%CE%B1%CE%B3%CE%BC%CE%B1&action=edit&redlink=1
http://el.wikipedia.org/w/index.php?title=%CE%A0%CE%94_1123/1980&action=edit&redlink=1
http://el.wikipedia.org/w/index.php?title=%CE%9D_1041/1980&action=edit&redlink=1
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εηζνδήκαηνο αληηπξνζσπεχεη κεξίδην ηνπ Κξάηνπο ζηα θέξδε ηεο ρξήζεο, σο 

αληηζηάζκηζκα ηνπ πιήζνπο ησλ ππεξεζηψλ θαη εμππεξεηήζεσλ πνπ εμαζθαιίδνληαη 

ζηελ επηρείξεζε, ζπλεπψο πξέπεη λα βαξχλεη ηε δηαλνκή (δηάζεζε) ησλ θεξδψλ θαη φρη 

λα ζεσξείηαη ιεηηνπξγηθφ έμνδν θαη λα θαηαρσξίδεηαη ζε βάξνο ησλ απνηειεζκάησλ ηεο 

ρξήζεο (Γξεγνξάθνο, 2011). 

ε επίπεδν ΔΓΛ, νη παξάγξαθνη πνπ έρνπλ εθαξκνγή ζηελ αλαγλψξηζε ησλ 

ππνρξεψζεσλ ηεο νηθνλνκηθήο κνλάδαο θαη ζρεηίδνληαη κε ηνπο θφξνπο εηζνδήκαηνο ηεο 

ηξέρνπζαο θαη ησλ πξνεγνχκελσλ ρξήζεσλ είλαη ε παξάγξαθνο 2.2.403, ππνπεξίπησζε 

4, ζρεηηθά κε ηνλ ινγαξηαζκφ 42.04, «Γηαθνξέο θνξνινγηθνχ ειέγρνπ πξνεγνχκελσλ 

ρξήζεσλ», ε παξάγξαθνο 2.2.505, ππνπεξίπησζε 7, ζρεηηθά κε ηνλ ινγαξηαζκφ 54.07, 

«Φφξνο εηζνδήκαηνο θνξνινγεηέσλ θεξδψλ», ε παξάγξαθνο 2.2.505, ππνπεξίπησζε 10, 

ζρεηηθά κε ηνλ ινγαξηαζκφ 54.99, «Φφξνη θαη ηέιε πξνεγνχκελσλ ρξήζεσλ» θαη ε 

παξάγξαθνο 2.2.811, ππνπεξίπησζε 3, ζρεηηθά κε ηνλ ινγαξηαζκφ 88.08, «Φφξνο 

εηζνδήκαηνο» θαη ηνλ ινγαξηαζκφ 88.06, «Γηαθνξέο θνξνινγηθνχ ειέγρνπ πξνεγνχκελσλ 

ρξήζεσλ». Σέινο, ζρεηηθή είλαη θαη ε παξάγξαθνο 2.2.405, (ππνπεξ. 2β, 4 θαη 5β), γηα 

ηνλ ζρεκαηηζκφ πξνβιέςεσλ γηα θηλδχλνπο θαη έμνδα, ε νπνία ζπλδέεηαη κε ηηο δηαηάμεηο 

ηνπ άξζξνπ 42ε παξ. 14, ηνπ θσδ. Ν 2190/1920, ζην νπνίν γίλεηαη εηδηθή αλαθνξά 

παξαθάησ.  

Ο θσδ. Ν 2190/1920 ζε νξηζκέλα ηνπ άξζξα πξνβιέπεη ζπγθεθξηκέλεο 

γλσζηνπνηήζεηο νη νπνίεο άπηνληαη ινγηζηηθψλ ρεηξηζκψλ κε θνξνινγηθέο επηπηψζεηο 

πνπ θξίλεηαη απφ ην Ννκνζέηε φηη πξέπεη λα απνθαιπθζνχλ ζην Πξνζάξηεκα ησλ 

νηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ. Έηζη, ζα πξέπεη λα γλσζηνπνηνχληαη ζην Πξνζάξηεκα νη 

δηαθνξέο απφ ππνηίκεζε θπθινθνξνχλησλ ζηνηρείσλ ηνπ ελεξγεηηθνχ, νη ιφγνη ζηνπο 

νπνίνπο νθείινληαη θαη ε θνξνινγηθή ηνπο κεηαρείξηζε (άξζξν 43α παξ. 1 πεξ. η). Με 

ην άξζξν 43α παξ. 1 πεξ. ηα, πξνβιέπεηαη ε γλσζηνπνίεζε ηεο έθηαζεο πνπ 

επεξεάζηεθαλ ηα απνηειέζκαηα ρξήζεο, ζε πεξίπησζε πνπ ζηε κέζνδν απνηίκεζεο πνπ 

εθαξκφζηεθε, έγηλε παξέθθιηζε απφ ηηο αξρέο ηνπ άξζξνπ 43, γηα ιφγνπο θνξνινγηθψλ 

ειαθξχλζεσλ. ηελ πεξίπησζε πνπ απφ ηελ παξέθθιηζε αλακέλεηαη λα πξνθχςνπλ 

νπζηψδεηο θνξνινγηθέο επηβαξχλζεηο ζε επφκελεο ρξήζεηο, ζα πξέπεη λα παξέρνληαη 

ιεπηνκεξείο επεμεγήζεηο. 

Δπηπιένλ, ν θσδ. Ν.2190/1920 πξνβιέπεη φηη πξέπεη λα γίλεηαη γλσζηνπνίεζε 

ζρεηηθά κε ηνπο πξφζζεηνπο θφξνπο θαη πξνζαπμήζεηο πνπ εθηηκάηαη φηη ζα πξνθχςνπλ 

απφ θνξνινγηθνχο ειέγρνπο ζην κέιινλ, γηα ρξήζεηο  πνπ ζην ηέινο ηνπ έηνπο παξακέλνπλ 
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θνξνινγηθά αλέιεγθηεο. πγθεθξηκέλα, ζχκθσλα κε ην άξζξν 43α παξ. 1 πεξ. ηβ, ζα 

πξέπεη λα γλσζηνπνηνχληαη ζην Πξνζάξηεκα ηα πνζά ησλ θφξσλ πνπ νθείινληαη, θαζψο 

θαη εθείλα πνπ αλακέλεηαη λα πξνθχςνπλ ζε βάξνο ηεο θιεηφκελεο θαη ησλ 

πξνεγνχκελσλ ρξήζεσλ, εθφζνλ ηα πνζά απηά είλαη ζεκαληηθά θαη δελ εκθαλίδνληαη 

ζηηο ππνρξεψζεηο ή ζηηο πξνβιέςεηο ηεο εηαηξείαο. Δπίζεο, φζνλ αθνξά ζηηο 

ελνπνηεκέλεο νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο, εηδηθέο νδεγίεο παξέρνληαη απφ ην άξζξν 107 

παξ. 1 πεξ. η, ζχκθσλα κε ην νπνίν ζα πξέπεη λα απνθαιχπηεηαη ζην ελνπνηεκέλν 

Πξνζάξηεκα, ε έθηαζε ηνπ επεξεαζκνχ ησλ ελνπνηεκέλσλ απνηειεζκάησλ ρξήζεο, ζε 

πεξίπησζε πνπ, είηε ζηελ ηξέρνπζα ρξήζε είηε ζε πξνεγνχκελε ρξήζε, θαηά ηελ κέζνδν 

απνηίκεζεο, ηελ νπνία εθάξκνζαλ νη επηρεηξήζεηο πνπ πεξηιακβάλνληαη ζηελ ελνπνίεζε, 

έγηλε παξέθθιηζε απφ ηηο αξρέο ησλ άξζξσλ 43 θαη 43γ γηα ιφγνπο θνξνινγηθψλ 

ειαθξχλζεσλ. Δάλ απφ ηελ παξέθθιηζε απηή αλακέλεηαη λα πξνθχςνπλ, ζε επφκελεο 

ρξήζεηο, νπζηψδεηο θνξνινγηθέο επηβαξχλζεηο γηα ην ζχλνιν ησλ επηρεηξήζεσλ πνπ 

πεξηιακβάλνληαη ζηελ ελνπνίεζε, παξέρνληαη ιεπηνκεξείο εμεγήζεηο. Δπίζεο, ζρεηηθφ 

είλαη θαη ην άξζξν 107 παξ. 1 πεξ. ηα, ζχκθσλα κε ην νπνίν ζα πξέπεη λα 

γλσζηνπνηείηαη ε δηαθνξά θφξσλ πνπ πξνθχπηεη απφ ηελ εθαξκνγή ηεο παξ. 4 ηνπ 

άξζξνπ 105, εθφζνλ ε δηαθνξά απηή είλαη ζεκαληηθή θαη δελ εκθαλίδεηαη ζην ζχλνιφ 

ηεο, ζε ηδηαίηεξν θνλδχιη ηνπ παζεηηθνχ ηνπ ελνπνηεκέλνπ ηζνινγηζκνχ.  

Αλαθνξηθά κε ηνπο Αλαβαιιόκελνπο Φόξνπο θαη ηελ αλάγθε αλαγλψξηζεο 

αλαβαιιφκελσλ θνξνινγηθψλ απαηηήζεσλ θαη ππνρξεψζεσλ, ηα ΔΛΠ δελ 

αληηκεησπίδνπλ κε θαλέλα ηξφπν ην ζέκα απηφ. Διάρηζηεο εμαηξέζεηο ζηνλ θαλφλα απηφ 

απνηεινχλ νη ζπγθεθξηκέλεο γλσζηνπνηήζεηο ζην Πξνζάξηεκα, βάζεη ησλ άξζξσλ 43α 

παξ. 1 πεξ. η θαη 43α παξ. 1 πεξ. ηα, επί πεξηνξηζκέλσλ πεξηπηψζεσλ, γηα ηηο νπνίεο ήδε 

αλαθεξζήθακε πξνεγνπκέλσο. 

 

2.4.1.2 Σν ζεζκηθό πιαίζην ησλ International Financial Reporting Standards 

(IFRS) 

Σν ελλνηνινγηθφ πιαίζην (IASB - Framework)
113

 ησλ IFRS πεξηγξάθεη ηηο βαζηθέο 

έλλνηεο πνπ δηέπνπλ ηελ θαηάξηηζε θαη παξνπζίαζε ησλ νηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ γηα 

εμσηεξηθνχο ρξήζηεο. Σν πιαίζην IASB-F ρξεζηκεχεη σο νδεγφο πξνο ην Γηνηθεηηθφ 

πκβνχιην (IASB) γηα ηελ αλάπηπμε κειινληηθψλ IFRS θαη σο νδεγφο γηα ηελ επίιπζε 

                                                           
113

 Βιέπε IASB-Framework (IASB F.), 2001, appendix VIII. 
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ινγηζηηθά ζέκαηα ηα νπνία δελ απεπζχλνληαη άκεζα ζε έλα Γηεζλέο Λνγηζηηθφ Πξφηππν 

ή ην Γηεζλέο Πξφηππν Υξεκαηννηθνλνκηθήο Αλαθνξάο ή ζε Γηεξκελεία.  

χκθσλα κε ην ελλνηνινγηθφ απηφ πιαίζην κηα “νθεηιή/ππνρξέσζε” 

δεκηνπξγείηαη φηαλ: 

• Μία επηρείξεζε έρεη “κία παξνύζα δέζκεπζε” (present obligation),  

• Ζ νπνία πξνθχπηεη απφ “γεγνλόηα ηνπ παξειζόληνο”, (past events), 

• Ο δηαθαλνληζκφο ηεο νπνίαο αλακέλεηαη λα πξνθαιέζεη κηα εθξνή από ηελ 

νηθνλνκηθή νληόηεηα πόξσλ (outflow from the entity of resources) πνπ 

ελζσκαηψλνπλ νηθνλνκηθά νθέιε. [F 4.4 (b)] 

Μηα δέζκεπζε νξίδεηαη σο κηα επζχλε πνπ πξνβιέπεηαη λα ηαθηνπνηεζεί κε έλα 

ζπγθεθξηκέλν ηξφπν θαη δηαδηθαζία. Ζ ππνρξέσζε απηή κπνξεί λα πξνθχςεη είηε απφ κηα 

λνκηθή δέζκεπζε (legal obligation), είηε απφ ζπλήζεηο επηρεηξεκαηηθέο πξαθηηθέο (normal 

business practice)
114

. Ζ ππνρξέσζε πξέπεη λα είλαη επίζεο παξνχζα (πθηζηάκελε) θαηά 

ηελ εκεξνκελία θιεηζίκαηνο ηνπ Ηζνινγηζκνχ. Πηζαλέο ππνζεηηθέο Μειινληηθέο 

δεζκεχζεηο (future commitment) αληίζεηα δελ πιεξνχλ ηηο πξνυπνζέζεηο γηα λα 

ραξαθηεξηζηνχλ Τπνρξεψζεηο. Δπίζεο ε δέζκεπζε πξέπεη λα αθνξά ηξίηνπο (εθηφο 

κεηφρσλ).  

Ζ δέζκεπζε πξέπεη επίζεο λα αλαθέξεηαη ζε έλα παξειζνληηθφ γεγνλφο, είηε ιφγσ 

ζπκβάλησλ ηνπ παξειζφληνο (past events) είηε επίζεο εμαηηίαο γεγνλφησλ πνπ 

αλαθέξνληαη ζην παξειζφλ (past transactions). Χο παξάδεηγκα αλαθέξνληαη 

πξνθαζνξηζκέλεο θαη αλακελφκελεο εθπηψζεηο ζε πειάηεο νη νπνίεο ζπλδένληαη κε 

ζπγθεθξηκέλεο ηηκνινγηαθέο εθπηψζεηο ιφγσ ηδίξνπ νη νπνίεο πιεξνχλ ηα αλσηέξσ 

θξηηήξηα δηφηη ε “κειινληηθή ππνρξέσζε” πνπ δεκηνπξγείηαη πξνθχπηεη απφ γεγνλφο ηνπ 

παξειζφληνο δειαδή ηεο πξαγκαηνπνηεζείζεο πσιήζεηο
115

. 

Ζ ηθαλνπνίεζε ηεο δέζκεπζεο (απαηηήζεηο ηξίησλ) απαηηεί θαη ζπλνδεχεηαη 

ζπλήζσο απφ εθξνή πφξσλ πνπ εκπεξηέρνπλ νηθνλνκηθά νθέιε. Σχκθσλα κε ην IASB 

F.62 απηφ κπνξεί λα ζπληειεζηεί κε δηαθνξεηηθνχο ηξφπνπο φπσο κέζσ: 

• Πιεξσκήο κε κεηξεηά θαη ηζνδχλακα. 

• Με ηελ κεηαβίβαζε ελφο πεξηνπζηαθνχ ζηνηρείνπ. 

• Με ηελ παξνρή Τπεξεζηώλ απνηηκεηέσλ. 

                                                           
114

 Βιέπε IASB F. 60-61. 
115

 Βιέπε IASB F. 63. 
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• Σελ αληηθαηάζηαζε ηεο ππνρξέσζεο κε λεψηεξε (novation) ή  

• Με ηελ κεηαηξνπή κηαο ππνρξέσζεο ζε Ίδηα θεθάιαηα (θεθαιαηνπνίεζε). 

χκθσλα επίζεο κε ην IAS F.51 ζε θάζε πεξίπησζε ραξαθηεξηζκνχ κηαο 

νηθνλνκηθήο πξάμεο / ζπλαιιαγήο σο “νθεηιήο” πξέπεη λα ιακβάλεηαη ππφςε ε βαζηθή 

αξρή ηεο “Οηθνλνκηθήο Πξνζέγγηζεο” (substance over form). Έηζη ζε πεξίπησζε 

ακθηζβήηεζεο ηνπ ραξαθηήξα κηαο ζπλαιιαγήο (δέζκεπζε ή ρη δέζκεπζε) πξέπεη λα 

αμηνινγείηαη πξσηαξρηθά ην νηθνλνκηθφ πεξηερφκελν θαη φρη ε λνκηθή κνξθή ηεο
116

. 

Οη Αλαβαιιφκελεο Φφξνη Παζεηηθνχ (DTLs) εθθξάδνπλ απφ ηελ θχζεο ηνπο κηα 

λνκηθή ππνρξέσζε (legal obligation) γηα κηα ππεξεζία απέλαληη ζε κηα δεκφζηα 

θνξνινγηθή αξρή. Πξφθεηηαη γηα ηελ αλαγλψξηζε κηαο πθηζηάκελεο ζην ηέινο ηεο 

ρξήζεο Τπνρξέσζεο γηα θφξνπο πξνο ηξίηνπο ηεο νπνίαο έρεη πξνζσξηλά αλαβιεζεί ε 

πιεξσκή ηεο. Ζ γηα λα ην δνχκε θαη απφ ηελ άιιε νπηηθή γσλία, ππάξρεη κηα 

ιαλζάλνπζα απαίηεζε απφ ηξίηνπο (θνξνινγηθή αξρή) (claim of the other party) πνπ γηα 

ζπγθξηκέλνπο λνκηθνχο ιφγνπο ελεξγνπνηείηαη ζε κεηαγελέζηεξν ρξφλν. Ζ ππνρξέσζε 

γηα κειινληηθή πιεξσκή θφξσλ, πξνθχπηεη απφ ζπγθεθξηκέλεο θνξνινγηθέο δηαηάμεηο, νη 

νπνίεο δελ είλαη βέβαηα λνκηθά ζε ηζρχ ζήκεξα, ην νηθνλνκηθφ φκσο πεξηερφκελν (νπζία) 

ηεο πξάμεο ππεξηζρχεη. Πξφθεηηαη γηα κηα ιαλζάλνπζα ππνρξέσζε πνπ πξνθχπηεη απφ ηε 

πξαγκαηνπνίεζε ινγηζηηθψλ θεξδψλ ζηελ ηξέρνπζα ρξήζε (παξνχζα), γηα ηα νπνία απιά 

νη αλαινγνχληεο θφξνη γίλνληαη απαηηεηνί απφ ηελ θνξνινγηθή αξρή ζε κεηαγελέζηεξν 

ρξφλν. 

Ζ πξνζσξηλέο δηαθνξέο πνπ νδεγνχλ ζε απφθιηζε κεηαμχ ησλ Λνγηζηηθψλ –

Φνξνινγεηέσλ θεξδψλ νθείινληαη ζε έλα πξαγκαηηθφ νηθνλνκηθφ γεγνλφο πνπ π.ρ. ζα 

κπνξνχζε λα είλαη ν εηεξνρξνληζκφο ηεο θνξνινγηθήο έθπησζεο ηεο δαπάλεο ησλ 

απνζβέζεσλ ιφγσ δηαθνξεηηθήο εθηίκεζεο ηεο σθέιηκεο δσήο ησλ παγίσλ
117

. 

Ζ ηαθηνπνίεζε ηεο ππνρξέσζεο (ηθαλνπνίεζε ηεο δέζκεπζεο) ζηελ πεξίπησζε 

ησλ Αλαβαιιφκελσλ Φφξσλ Παζεηηθνχ, επέξρεηαη είηε κε ηελ εθξνή κεηξεηψλ είηε κε 

ζπκςεθηζκφ πθηζηάκελσλ θνξνινγηθψλ απαηηήζεσλ απέλαληη ζηελ ίδηα θνξνινγηθή 

αξρή. Ο ραξαθηεξηζκφο ελφο Αλαβαιιφκελνπ Φφξνπ Παζεηηθνχ σο “Οθεηιή / 

Τπνρξέσζε” κπνξεί λα ακθηζβεηεζεί ζε νξηζκέλεο πεξηπηψζεηο, φπσο απηή ησλ 
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 Βιέπε επίζεο Pellens et al. (2008), ζει. 116. 
117

 ηελ πεξίπησζε ηεο ππνρξέσζεο νη θνξνινγηθνί ζπληειεζηέο απνζβέζεσλ είλαη κεγαιχηεξνη απφ ηνπο 

Λνγηζηηθνχο θαη έηζη νη θνξνινγηθά εθπεζηέεο δαπάλεο απνζβέζεσλ κεγαιχηεξεο ησλ Λνγηζηηθψλ γεγνλφο 

πνπ ηερληθά δεκηνπξγεί κηθξφηεξε νθεηιή θφξσλ (ιφγσ ρακειφηεξσλ θνξνινγεηέσλ θεξδψλ) ζηελ ρξήζε. 

Απηφ θαιείηαη λα ζεξαπεχζεη ε Αλαβαιιφκελε Φνξνινγηθή Τπνρξέσζε, ζπκπιεξψλνληαο ηελ ηξέρνπζα 

Τπνρξέσζεο ψζηε λα θζάζεη ζην χςνο ηεο Λνγηζηηθήο (πξαγκαηηθήο). 
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Δμνκνηνχκελσλ κε Μφληκεο (Quasi –Permanent) δηαθνξψλ πνπ αλαπηχμακε ζηελ 

παξάγξαθν (2.1.3). Σν IAS 12 φκσο αθφκα θαη ζε απηή ηελ πεξίπησζε καο ππνρξεψλεη 

ζηελ δεκηνπξγία κηαο Τπνρξέσζεο
118

. Υαξαθηεξηζηηθφ παξάδεηγκα απνηειεί ε 

επαλεθηίκεζεο έλα ζηνηρείνπ ηνπ παγίνπ ελεξγεηηθνχ κε βάζεη ηελ ηξέρνπζα αγνξαία 

αμία (market value). ηελ πεξίπησζε απηή πξνθχπηεη κηα πξνζσξηλή δηαθνξά 

επαλεθηίκεζεο (δηαθνξά κεηαμχ IFRS αμίαο βηβιίσλ θαη Φνξνινγηθήο Αμίαο) γηα ηελ 

νπνία ζχκθσλα κε ην IAS 12 πξνβιέπεηαη λα ζρεκαηηζηεί κηα Αλαβαιιφκελε 

Φνξνινγηθήο Τπνρξέσζε. ηελ ελ ιφγσ φκσο πεξίπησζε δελ πθίζηαηαη κηα παξνχζα 

λνκηθή ππνρξέσζε πιεξσκήο θφξσλ, αιιά ζα δεκηνπξγεζεί γηα πξψηε θνξά φηαλ θαη 

εάλ ηειηθά ην πεξηνπζηαθφ ζηνηρείν εθπνηεζεί θαη πξνθχςεη θνξνινγεηέν θέξδνο. Δπίζεο 

δελ ζπληξέρεη ε εθαξκνγή ηεο “αξρήο ηεο Οηθνλνκηθήο Πξνζέγγηζεο” (substance over 

form). Μπνξεί επίζεο λα κελ πξνθχςεη πνηέ πιεξσκή θφξσλ δηφηη φια εμαξηψληαη απφ 

ηελ κειινληηθή πνξεία ηεο επηρείξεζεο θαη ησλ απνθάζεσλ ηεο. 

 

2.4.1.3 Ζ Παξνπζίαζε κηαο Οθεηιήο ζην Παζεηηθό ζύκθσλα κε ηα IFRS 

Μηα νθεηιή / ρξένο, πνπ θαιχπηεη ηα πξνεγνχκελα ελλνηνινγηθά θξηηήξηα κπνξεί 

ζχκθσλα κε ην IASB F.83, λα εκθαληζζεί ζην Παζεηηθό σο Τπνρξέσζε φηαλ:  

α) ε εθξνή απφ ηελ νηθνλνκηθή νληφηεηα πφξσλ είλαη πηζαλή (probable) θαη  

β) θαη ή αμία ηνπ κπνξεί λα πξνζδηνξηζζεί αμηόπηζηα.  

Σν θξηηήξην “είλαη πηζαλό” (probable) δελ ζπγθεθξηκελνπνηείηαη απφ ην πξφηππν. 

Λακβάλνληαο φκσο ππφςε ηηο πξνζεγγίζεηο πνπ γίλνληαη ζε άιια IFRS πξφηππα
119

 θαη 

ηελ Άγγιν - αμνληθή ρξήζε ηνπ φξνπ, κηιάκε βαζηθά γηα κηα πηζαλφηεηα πνπ 

ππεξβαίλεη ην 50%
120

. Οξηζκέλα ρξέε γηα ηα νπνία δελ είλαη βέβαηε ε εκεξνκελία 

πιεξσκή ηνπο ή ην χςνο ηνπο, αιιά κπνξνχλ λα πξνζεγγηζζνχλ κε ζρεηηθή ζηγνπξηά, 

ραξαθηεξίδνληαη σο “νξηνζεηεκέλα ρξέε” (Accruals) φπσο ζηελ πεξίπησζε ηνπ IAS 

37.11.b (Provisions and other Liabilities). Δάλ δελ πιεξείηαη ε πξνυπφζεζε ηνπ 

“πηζαλφλ” αιιά δελ είλαη θαη εληειψο απίζαλν ην ελδερφκελν λα ζπκβεί (remote), ηφηε 

                                                           
118

 χγθξηλε IFRS 19, appendix V. 42. 
119

 Π.ρ. ζην IAS 37.23 ρξεζηκνπνηείηαη ε έλλνηα “probable” ζε ζπλδπαζκφ κε ην ινγηζηηθφ ρεηξηζκφ ησλ 

πξνβιέςεσλ (provisions) κε ηελ πξνζέγγηζε “πεξηζζφηεξν πηζαλφ παξά φρη” (more likely than not). 
120

 χγθξηλε ADS International 2002, Μέξνο 1: Δλλνηνινγηθέο Βάζεηο. 
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παξνπζηάδεηαη κε ηελ κνξθήο κηαο “Πηζαλήο Τπνρξέσζεο” (contingent liability) ζην 

πξνζάξηεκα ησλ νηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ (disclosure)
121

.  

ηελ πεξίπησζε πνπ ην ρξένο αθνξά κηα λνκηθή δέζκεπζε, ηφηε ινγηθά ην χςνο 

ηνπο είλαη είηε βάζεη ζπκβάζεηο ή λνκνζεηηθά θαζνξηζκέλν θαη κπνξεί λα κεηξεζεί 

αμηφπηζηα. ε άιιεο φκσο πεξηπηψζεηο ην χςνο ηεο δέζκεπζεο πξέπεη αλαγθαζηηθά λα 

πξνζεγγηζζεί κέζσ “εθηηκήζεσλ” (estimate). H πξαγκαηνπνίεζε πξνβιέςεσλ θαηά ηελ 

ζχληαμε ησλ νηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ δελ ζεσξείηαη φηη κεηψλεη ηελ αμηνπηζηία ηνπο 

θαη ζπκβαδίδεη κε ηελ γεληθφηεξε πξνζέγγηζε ηνπ IASB F.86. (Reliability of 

Measurement)
122

. 

Αλαθνξηθά κε ηηο Αλαβαιιφκελεο Φνξνινγηθέο Θέζεηο Παζεηηθνχ (DTLs) 

ηζρχνπλ γεληθά νη ίδηεο πξνυπνζέζεηο πνπ αλαπηχρζεθαλ πξνεγνπκέλσο. χκθσλα φκσο 

κε ην IAS 12.16
123

 ε πηζαλφηεηα κηαο κειινληηθήο εθξνήο πφξσλ νξίδεηαη σο “probably”, 

έηζη εθηφο ζπγθεθξηκέλσλ εμαηξέζεσλ
124

 πνπ εηδηθεχνληαη ζηα IAS 12.15 θαη IAS 12.39, 

φιεο νη DTLs αληηκεησπίδνληαη θαη παξνπζηάδνληαη ζηνλ ηζνινγηζκφ σο 

καθξνπξφζεζκεο Τπνρξεψζεηο. 

  

                                                           
121

 χγθξηλε IAS 37.27.  
122

Βιέπε:http://www.ifrs.org/Meetings/MeetingDocs/IASB/Archive/Conceptual-

Framework/Previous%20Work/CF-0712b10.pdf, ζει. 2. 
123

 IAS 12 16 Taxable temporary differences (This makes it probable that economic benefits will flow from 

the entity in the form of tax payments. Therefore, this Standard requires the recognition of all deferred tax 

liabilities). 
124

 Ζ γεληθή αξρή ηνπ IAS 12 είλαη φηη κία αλαβαιιφκελε θνξνινγηθή ππνρξέσζε αλαγλσξίδεηαη γηα φιεο 

ηηο θνξνινγεηέεο πξνζσξηλέο δηαθνξέο. Τπάξρνπλ ηξεηο εμαηξέζεηο απφ ηελ ππνρξέσζε λα θαηαρσξεί κία 

αλαβαιιφκελε θνξνινγηθή ππνρξέσζε, σο εμήο: α) ππνρξεψζεηο πνπ πξνθχπηνπλ απφ ηελ αξρηθή 

αλαγλψξηζε ηεο ππεξαμίαο [IAS 12.15 (α)], β) ππνρξεψζεηο πνπ πξνθχπηνπλ απφ ηελ αξρηθή αλαγλψξηζε 

ελφο ζηνηρείνπ ηνπ ελεξγεηηθνχ / παζεηηθνχ, εθηφο απφ κία ζπλέλσζε επηρεηξήζεσλ ε νπνία, θαηά ηε 

ζηηγκή ηεο ζπλαιιαγήο, δελ επεξεάδεη νχηε ην ινγηζηηθφ νχηε ην θνξνινγεηέν θέξδνο [IAS 12.15 (b)] θαη 

2) ππνρξεψζεηο πνπ πξνθχπηνπλ απφ ηηο πξνζσξηλέο δηαθνξέο πνπ ζρεηίδνληαη κε επελδχζεηο ζε 

ζπγαηξηθέο, ππνθαηαζηήκαηα, ζπγγελείο θαη κε ζπκκεηνρέο ζε απφ θνηλνχ ζπκθσλίεο, αιιά κφλν ζην 

βαζκφ πνπ ε νηθνλνκηθή νληφηεηα είλαη ζε ζέζε λα ειέγμνπλ ην ρξνληθφ ζεκείν ηεο αλαζηξνθήο ησλ 

πξνζσξηλψλ δηαθνξψλ θαη είλαη πηζαλφ φηη ε αληηζηξνθή ζα δελ ζπκβεί ζην πξνβιεπφκελν κέιινλ. [IAS 

12.39]. 

http://www.ifrs.org/Meetings/MeetingDocs/IASB/Archive/Conceptual-Framework/Previous%20Work/CF-0712b10.pdf
http://www.ifrs.org/Meetings/MeetingDocs/IASB/Archive/Conceptual-Framework/Previous%20Work/CF-0712b10.pdf
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2.4.2 O Υαξαθηεξηζκόο ησλ Αλαβαιιόκελσλ Φόξσλ σο ζηνηρείν Δλεξγεηηθνύ 

(DTAs/ΑΦΑ) 

 

2.4.2.1 Ζ αθεξεκέλε έλλνηα ηνπ ζηνηρείνπ Δλεξγεηηθνύ ζύκθσλα κε ην κε ηα 

IFRS (Ηθαλνπνίεζε ησλ νξηζκψλ θαη πξνυπνζέζεσλ) 

Ζ ζεσξεηηθή πξνζέγγηζε ζηελ πεξίπησζε απηή αθφξα ηελ ηθαλνπνίεζε ησλ 

πξνυπνζέζεσλ πνπ βάδεη ην πξφηππν ζχκθσλα κε ηνπο νξηζκνχο ηνπ ηνηρείνπ 

“Δλεξγεηηθνχ”. Ζ παξνπζίαζε ζηνλ ηζνινγηζκφ ησλ πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ ηνπ 

Δλεξγεηηθνχ αθνινπζεί ζε γεληθέο γξακκέο ηελ ίδηα πξνζέγγηζε κε απηή ησλ 

“Τπνρξεψζεσλ”. 

χκθσλα κε ην ελλνηνινγηθφ απηφ πιαίζην ηα πξνζδηνξηζηηθά θξηηήξηα ελφο 

ηνηρείνπ ηνπ “Δλεξγεηηθνχ” (Asset) φπσο απηά δηαηππψλνληαη ζην IASB F.49(a) / F 4.4 

(α) είλαη:  

• Έλα Πεξηνπζηαθφ ηνηρείν “Δλεξγεηηθνχ” είλαη έλαο (ελζψκαηνο ή άπινο) πόξνο 

(resource), Διεγρόκελνο (control) απφ ηελ επηρείξεζε, 

• σο απνηέιεζκα ελφο γεγνλόηνο ηνπ παξειζόληνο θαη 

• απφ ηνλ νπνίν αλακέλεηαη λα εηζξεύζνπλ ζηελ επηρείξεζε κειινληηθά 

νηθνλνκηθά νθέιε (future economic benefits). 

Μηα επηρείξεζε έρεη θαηά θαλφλα ηνλ έιεγρν ελφο πφξνπ, φηαλ έρεη έλα λνκηθφ 

δηθαίσκα ηδηνθηεζίαο. Χζηφζν ην ελλνηνινγηθφ πιαίζην (Framework) ηνπ IASB F.57 θαη 

ηνπ IAS 1 “Παξνπζίαζε ησλ νηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ”, ππνζηεξίδεη φηη νη ζπλαιιαγέο 

θαη ηα γεγνλφηα ζα πξέπεη λα θαηαγξάθνληαη θαη παξνπζηάδνληαη ζχκθσλα κε ηελ νπζία 

θαη ηελ νηθνλνκηθή ηνπο πξαγκαηηθφηεηα (substance and economic reality), θαη φρη κφλν 

κε ηε λνκηθή ηνπο κνξθή (legal form)
125

. Γηα ηνλ ιφγν απηφ ε λνκηθή θαηνρή ελφο πφξνπ 

δελ είλαη απαξαίηεηε αιιά θαη νχηε επαξθήο πξνυπφζεζε γηα λα ην ραξαθηεξηζκφ ελφο 

ζηνηρείνπ σο “Πεξηνπζηαθνχ”. Χζηφζν δελ ππάξρεη έλαο εληαίνο θαλφλαο πνπ λα 

ζπγθεληξψλεη φιεο ηηο απαηηήζεηο ηεο νπζίαο έλαληη ηνπ ηχπνπ
126. 

Χο εθ ηνχηνπ, έλα 

πεξηνπζηαθφ ζηνηρείν κπνξεί λα αλαγλσξηζηεί ζηηο νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο ηεο 

                                                           
125

 Παξαδείγκαηα ησλ ζπλαιιαγψλ, φπνπ ε νπζία είλαη δηαθνξεηηθή απφ ηε λνκηθή κνξθή ηεο 

πεξηιακβάλνπλ: 1.) ηηο πκθσλίεο πψιεζεο θαη επαλαγνξάο. 2) ην Factoring ησλ εηζπξαθηέσλ 

ινγαξηαζκψλ θιπ. 
126

 Οξηζκέλα πξφηππα δελ πεξηιακβάλνπλ ηηο αξρέο ηεο νπζίαο έλαληη ηνπ ηχπνπ, γηα παξάδεηγκα, ην IAS 

17 Μηζζψζεηο ζηηο ζπλαιιαγέο πνπ αθνξνχλ κηζζψζεηο απαηηεί ηελ νπζία ηεο ζπλαιιαγήο πξέπεη λα 

αλαγλσξίδεηαη φηαλ νη ρξεκαηνδνηηθέο κηζζψζεηο θεθαιαηνπνηνχληαη ζηηο νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο. 
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νηθνλνκηθήο νληφηεηαο, αθφκε θαη εάλ ε ηδηνθηεζία ηνπ πεξηνπζηαθνχ ζηνηρείνπ αλήθεη 

ζε θάπνηνλ άιιν. 

Γηα παξάδεηγκα, αλ έλα κεράλεκα είλαη κηζζσκέλν ζε εηαηξεία γηα φιε ηε 

δηάξθεηα ηεο σθέιηκεο δσήο ηνπ, ην κεράλεκα κπνξεί λα αλαγλσξηζηεί ζηελ Καηάζηαζε 

Οηθνλνκηθήο Θέζεο (Ηζνινγηζκφο), δεδνκέλνπ φηη ε νληφηεηα έρεη ηνλ έιεγρν ησλ 

νηθνλνκηθψλ νθειψλ πνπ ζα κπνξνχζε λα πξνέξρεηαη απφ ην ρξήζε ηνπ πεξηνπζηαθνχ 

ζηνηρείνπ. Απηφ απεηθνλίδεη ηε ρξήζε ηεο νπζίαο έλαληη ηνπ ηχπνπ ζχκθσλα κε ηελ 

νπνία ε νηθνλνκηθή νπζία ηεο ζπλαιιαγήο ππεξηζρχεη ηεο λνκηθήο πηπρήο ηεο 

ζπλαιιαγήο, πξνθεηκέλνπ λα παξνπζηάζεη κηα αιεζηλή θαη δίθαηε εηθφλα.  

Οη δηαζέζηκνη θαη ειεγρφκελνη απφ ηελ επηρείξεζε πφξνη, πξέπεη λα είλαη 

απνηέιεζκα κηαο ζπλαιιαγήο ή θάπνηνπ άιινπ γεγνλφηνο πνπ έιαβε ρψξα ζην παξειζφλ 

(past transaction or other past events). Ζ πξνζδνθία θαη κφλν ελφο κειινληηθνχ 

γεγνλφηνο ή κηαο κειινληηθήο ζπλαιιαγήο αληίζεηα δελ πξνζδίδεη ηελ ηδηφηεηα ηνπ 

πεξηνπζηαθνχ ζηνηρείνπ ηνπ Δλεξγεηηθνχ
127

.
 
 

Δλδείμεηο γηα ηελ χπαξμε κειινληηθψλ σθειεηψλ απνηειεί θαηαξρήλ ή 

πξαγκαηνπνίεζε δαπαλψλ πνπ αλαθέξνληαη ζηελ αγνξά ή ην θφζηνο ηδηνθαηαζθεπήο 

ηνπ
128

.
 
Ζ πξαγκαηνπνίεζε φκσο δαπαλψλ θαη κφλν, παξφιν πνπ ζπλδέεηαη ζηελά κε ηελ 

νηθνλνκηθή έλλνηα ελφο πεξηνπζηαθνχ ζηνηρείνπ, δελ επαξθεί γηα ηελ αλαγλψξηζή ηνπο 

σο ζηνηρείν ηνπο Δλεξγεηηθνχ. Γειαδή κε ηελ επξχηεξε έλλνηα κπνξεί ζε κεξηθέο 

πεξηπηψζεηο λα θαιχπηνληαη νη πξνυπνζέζεηο ηνπ νξηζκνχ ρσξίο λα ππάξρνπλ δαπάλεο 

αγνξάο ή θφζηνο ηδηνθαηαζθεπήο. 

Σν θξηηήξην ηεο απνθφκηζεο (εηζξνήο) κειινληηθψλ σθειεηψλ απνζαθελίδεηαη ζην 

IASB F.53 & 55. Δδψ εμεηάδεηαη ε ηθαλφηεηα ελφο πεξηνπζηαθνχ ζηνηρείνπ λα απμήζεη, 

άκεζα ή έκκεζα, ην χςνο ησλ ηακεηαθψλ δηαζεζίκσλ ή ησλ ηακεηαθά ηζνδχλακσλ. 

Έλα ζηνηρείν κπνξεί λα απνδεηθλχεη ηελ ηθαλφηεηα απηή σο εμήο:  

 Σν Πεξηνπζηαθφ ζηνηρείν κπνξεί λα ρξεζηκνπνηεζεί κεκνλσκέλα ή ζε ζπλδπαζκφ 

κε άιια πεξηνπζηαθά ζηνηρεία, γηα ηελ παξαγσγή αγαζώλ ηα νπνία ηειηθά ζα 

πσιεζνύλ ζε πειάηεο θαη ζα εηζπξαρζνύλ κεηξεηά ή θαη ηζνδχλακα.  

                                                           
127

 χγθξηλε IASB F. 58. 
128

 Βιέπε IASB F. 59. 
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 Σν Πεξηνπζηαθφ ζηνηρείν κπνξεί λα ρξεζηκνπνηεζεί κεκνλσκέλα ή ζε ζπλδπαζκφ 

κε άιια πεξηνπζηαθά ζηνηρεία, γηα ηελ παξνρή ππεξεζηώλ πξνο πειάηεο ηεο 

επηρείξεζεο θαη λα δεκηνπξγήζεη ηειηθά ηακεηαθέο ξνέο. 

 Σν Πεξηνπζηαθφ ζηνηρείν κπνξεί λα ρξεζηκνπνηεζεί γηα ηε δηεπζέηεζε 

ππνρξεώζεσλ ζε είδνο ή κε ηε κεηαηξνπή ηνπ ζε κεηξεηά. 

 Σν Πεξηνπζηαθφ ζηνηρείν κπνξεί λα ρξεζηκνπνηεζεί γηα ηνπ ζθνπνχο κηαο 

αληαιιαγήο κε ζθνπφ ηελ απφθηεζε άιισλ πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ. 

 Σν Πεξηνπζηαθφ ζηνηρείν κπνξεί λα δηαλεκεζεί ζηνπο ηδηνθηήηεο ηεο 

επηρείξεζεο, γηα παξάδεηγκα θαηά ηε ζηηγκή ηεο εθθαζάξηζεο ή γηα ηελ πιεξσκή 

κεξηζκάησλ θαηά ηε δηάξθεηα ηεο ιεηηνπξγίαο ηεο. 

 

2.4.2.2 Ζ αλαγλώξηζε ελόο πεξηνπζηαθνύ ζηνηρείνπ ζην Δλεξγεηηθό ζύκθσλα κε ην 

κε ηα IFRS 

ηαλ ινηπφλ έλαο πόξνο (resource) πιεξνί ηηο πξνυπνζέζεηο θαη ηα θξηηήξηα γηα 

λα ραξαθηεξηζηεί σο “ηνηρείν Δλεξγεηηθνχ” ηφηε ζχκθσλα κε ην IASB F.83 θαη IASB 

F.89, κπνξεί λα αλαγλσξηζηεί θαη λα παξνπζηαζηεί ζηνλ Ηζνινγηζκφ Δθφζνλ:  

α) Δίλαη πηζαλόλ (probably) φηη κε ηελ νηθνλνκηθή ρξήζε ηνπ ζηνηρείνπ ζα 

εηζξεχζνπλ ζηελ επηρείξεζε κειινληηθά νηθνλνκηθά νθέιε θαη  

β) φηαλ ή αμία ηνπ (value) ή ηα κε ην ζηνηρείν ζπλδεφκελα θφζηε (cost) κπνξνχλ λα 

κεηξεζνύλ αμηφπηζηα (with reliability). 

Δπεηδή φκσο θαη εδψ, φπσο θαη ζηελ πεξίπησζε ηνπ θξηηήξηνπ ησλ ππνρξεψζεσλ 

παξαγ. (2.4.1.3), δελ γίλεηαη νξηζκφο ηεο “πηζαλφηεηαο” αλαγθαζηηθά αλαηξέρνπκε ζε 

άιια ζεκεία ηνπ πιαηζίνπ θαη γίλεηαη πηνζέηεζε ηεο εθεί εξκελείαο. Έηζη εάλ ε εηζξνή 

ησλ νηθνλνκηθψλ σθειεηψλ δελ θαιχπηεη ηνλ νξηζκφ ηνπ “πηζαλφλ” (δειαδή πηζαλφηεηα 

> 50%), δελ επηηξέπεηαη ε εγγξαθή ηνπ ζηνηρείνπ ζην Δλεξγεηηθφ. Αθφκα φκσο θαη ζηελ 

πεξίπησζε πνπ δελ κπνξεί λα απνθιεηζηεί ην ελδερφκελν λα ζπκβεί “ζα κπνξνχζε λα 

ζπκβεί” (possible) κηιάκε γηα “Δλδερφκελα Πεξηνπζηαθά Σηνηρεία” θαη δελ εκθαλίδεηαη 

ζην Δλεξγεηηθφ
129

.  

                                                           
129

 ε απηή ηελ πεξίπησζε, δειαδή φηαλ ε πηζαλφηεηα είλαη κεγαιχηεξε > 0% θαη κηθξφηεξε < ηνπ 50% 

κηιάκε γηα “ελδερφκελα πεξηνπζηαθά ζηνηρεία” (contingent asset). Βιέπε IAS 37.10 (πηζαλφ ζηνηρείν 

ελεξγεηηθνχ πνπ απνξξέεη απφ παξειζφληα γεγνλφηα, θαη ηεο νπνίαο ε χπαξμε ζα επηβεβαησζεί κφλνλ απφ 
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ζνλ αθνξά ην δεχηεξν θξηηήξην, ηνπ αμηφπηζηνπ πξνζδηνξηζκνχ ηεο αμίαο ή ηνπ 

θφζηνπο θαηαζθεπήο, θαζνξίδεηαη απφ ηελ γεληθή πξνζέγγηζε πνπ γίλεηαη ζην IASB F. 

31-F.38. Ζ ρξεζηκνπνίεζε εθηηκήζεσλ δελ αληίθεηηαη ζχκθσλα κε ην IASB F.86 ηελ 

απαίηεζε γηα αμηνπηζηία, ζηνλ βαζκφ βέβαηα πνπ ε εθηίκεζε είλαη αθξηβήο θαη φρη 

γεληθή
130

. Δάλ δελ είλαη εθηθηή κηα αθξηβήο εθηίκεζε ηεο αμίαο ή ην θφζηνπο, ηφηε δελ 

κπνξεί ην πεξηνπζηαθφ απηφ ζηνηρείν λα θαηαρσξεζεί ζην Δλεξγεηηθφ
131

. 

Δάλ ζηελ πνξεία ηνπ ρξφλνπ κεηαβιεζεί ν βαζκφο ή ηα δεδνκέλα αμηνπηζηίαο έηζη 

ψζηε λα πιεξνχληαη πιένλ ηα θξηηήξηα, πξνβιέπεηαη ε επαλαλαγλώξηζε (recognition) 

ηνπ πεξηνπζηαθνχ ζηνηρείνπ ζην Δλεξγεηηθφ. Ζ επαλαθνξά ελφο πεξηνπζηαθνχ ζηνηρείνπ 

ζην Δλεξγεηηθφ γίλεηαη, εθηφο ζπγθεθξηκέλσλ εμαηξέζεσλ
132

, κέζσ ησλ απνηειεζκάησλ 

ρξήζεσο. 

χκθσλα κε ην IAS 12.5, νη Αλαβαιιφκελεο Φνξνινγηθέο Θέζεηο Δλεξγεηηθνχ 

(DTAs), είλαη πνζά θφξσλ, ηα νπνία είλαη αλαθηήζηκα (recoverable) (απαηηεηά-

επηζηξεπηέα - ζπκςεθηζηέα) ζε επφκελεο πεξηφδνπο (ρξήζεηο). Έλα ηέηνην πνζφ κπνξεί 

λα πξνθχςεη απφ: 

• εθπεζηέεο πξνζσξηλέο δηαθνξέο, 

• κεηαθεξφκελεο αρξεζηκνπνίεηεο θνξνινγηθέο δεκηέο, θαη 

• κεηαθεξφκελνπο αρξεζηκνπνίεηνπο πηζησηηθνύο θόξνπο. 

Οη απαηηεηνί απηνί θφξνη, θαη απφ ηηο ηξεηο κλεκνλεπφκελεο πεξηπηψζεηο, 

πιεξνχλ ζε γεληθέο γξακκέο ηα θξηηήξηα ηνπ IASB Framework ελφο πεξηνπζηαθνχ 

ζηνηρείνπ Δλεξγεηηθνχ, ζχκθσλα κε φζα αλαπηχρζεθαλ παξαπάλσ.  

Απηφ εηδηθφηεξα ζπκβαίλεη δηφηη: πξφθεηηαη γηα άπινπο πφξνπο (Immaterial 

Recourses), πνπ βξίζθνληαη ππφ ηνλ έιεγρν ηεο επηρείξεζεο. Οη απαηηήζεηο απηέο 

πξνθχπηνπλ σο απνηέιεζκα ελφο γεγνλφηνο πνπ έρεη ιάβεη ρψξα ζην παξειζφλ. Οη 

παξαπάλσ κλεκνλεπφκελεο Δθπεζηέεο Πξνζσξηλέο Γηαθνξέο νθείινληαη βαζηθά ζε 

ζπλαιιαγέο ή ζε άιια γεγνλφηα φπσο παξαδείγκαηνο ράξηλ απνηηκήζεηο πεξηνπζηαθψλ ή 

άιισλ ζηνηρείσλ. Ζ αληηζηξνθή απηψλ ησλ Γηαθνξψλ επέξρεηαη ζρεδφλ απηφκαηα κέζσ 

                                                                                                                                                                             
ηελ πξαγκαηνπνίεζε ή κε πξαγκαηνπνίεζε ελφο ή πεξηζζφηεξσλ αβέβαησλ κειινληηθψλ γεγνλφησλ, πνπ 

δελ εκπίπηνπλ νινθιεξσηηθά ζηνλ έιεγρν ηεο επηρείξεζεο. 
130

 Βιέπε: http://www.ifrs.org/Meetings/MeetingDocs/IASB/Archive/Conceptual-

Framework/Previous%20Work/CF-0712b10.pdf  
131

 ηελ πεξίπησζε απηή, αλάινγα κε ηε ζεκαληηθφηεηα ησλ πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ θαη ην κέγεζνο ηνπο 

γίλεηαη αλαθνξά ζην πξνζάξηεκα.  
132

 Δμαίξεζε π.ρ. απνηειεί ε επαλαθνξά πεξηνπζηαθνχ ζηνηρείνπ ζην Δλεξγεηηθφ πνπ έρεη πξνθχςεη απφ 

επηρεηξεκαηηθέο ζπλελψζεηο (business combination) ε νπνία επεξεάδεη ηνλ ινγ. ππεξαμίαο (Goodwill). 
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ηεο παξάιιειεο ζχληαμεο ηνπ Λνγηζηηθνχ (IFRS -balance sheet) θαη ηνπ Φνξνινγηθνχ 

Ηζνινγηζκνχ (Tax balance sheet), πνπ απνηειεί ζηελ νπζία θαη ηελ αηηία δεκηνπξγίαο 

ηνπο. H πξνυπφζεζε αλαγλψξηζεο πνπ αθνξά ηελ εηζξνή ζηελ επηρείξεζε κειινληηθά 

νηθνλνκηθψλ νθειψλ (future economic benefits), εθπιεξψλεηαη κε ηελ απνθπγή ή ηελ 

κείσζε κειινληηθψλ εθξνψλ γηα πιεξσκή θφξσλ. ηα πιαίζηα ηεο ζπιινγηζηηθήο απηήο, 

ζα πξέπεη λα αλαγλσξίδεηαη κηα αλαβαιιφκελε θνξνινγηθή απαίηεζε γηα φιεο ηηο 

εθπεζηέεο πξνζσξηλέο δηαθνξέο, αρξεζηκνπνίεησλ θνξνινγηθψλ δεκηψλ θαη 

αρξεζηκνπνίεησλ πηζησηηθψλ θφξσλ, ζην βαζκφ πνπ είλαη πηζαλφ φηη θνξνινγεηέα 

θέξδε ζα είλαη δηαζέζηκα (IAS 12.24). Δμαηξέζεηο απνηεινχλ ζε γεληθέο γξακκέο νη 

πεξηπηψζεηο εθείλεο φπνπ ε αλαβαιιφκελε θνξνινγηθή απαίηεζε πξνθχπηεη απφ ηελ 

αξρηθή αλαγλψξηζε ζηνηρείνπ ελεξγεηηθνχ ή παζεηηθνχ απφ επελδχζεηο ζε ζπγαηξηθέο, 

ζπγγελείο θαη ζπκκεηνρέο ζε θνηλνπξαμίεο (IAS 12.44). 

Πξνζσξηλέο Γηαθνξέο πνπ πξνέξρνληαη απφ “κεηαθεξόκελεο θνξνινγηθέο 

δεκηέο” (NOL_CF), ζε αληίζεζε κε ηηο πξνεγνχκελεο, δελ νθείινληαη απφ θάπνηα 

κεκνλσκέλε ζπλαιιαγή ή γεγνλφο, αιιά εθθξάδνπλ ζπλήζσο κηα πιεζψξα ζπλαιιαγψλ 

θαη γεγνλφησλ ηνπ παξειζφληνο ηα νπνία νδήγεζαλ ζηελ δεκηνπξγία δεκηψλ πνπ 

αλαγλσξίδνληαη θνξνινγηθά. Οη δηαθνξέο ηνπ ηχπνπ απηνχ δεκηνπξγνχλ, ππφ 

πξνυπνζέζεηο, απαηηήζεηο γηα επηζηξεπηένπο θφξνπο (DTAs) ζηελ ρξήζε πνπ 

θαηαγξάθνληαη. Δδψ πξέπεη λα επηζεκαλζεί, φηη νη απαηηήζεηο απηέο, θαη αλάινγα κε ην 

θνξνινγηθφ θαζεζηψο ηεο έδξαο ηεο επηρείξεζεο, έρνπλ δηαθνξεηηθφ θαη ζε πνιιέο 

πεξηπηψζεηο πεξηνξηζκέλν ρξνληθφ νξίδνληα, κέζα ζην νπνίν επηηξέπεηαη λα 

ρξεζηκνπνηεζνχλ θαη λα εθπιεξψζνπλ ηνλ ζθνπφ ηνπο, δειαδή ηελ απνθπγή πιεξσκήο 

θφξσλ ζε επφκελεο πεξηφδνπο. Σε θακία φκσο πεξίπησζε δελ επηηξέπεηαη λα 

αλαγλσξηζηνχλ σο ζηνηρεία Δλεξγεηηθνχ απαηηήζεηο γηα θφξνπο απφ κειινληηθά 

πξνβιεπφκελεο Φνξνινγηθέο Εεκίεο δηφηη εθιείπεη ην θξηηήξην “παξειζνληηθφ γεγνλφο”, 

αθφκα θαη ζηελ πεξίπησζε π.ρ. πνπ ε πξφβιεςε ζηεξίδεηαη ζε αμηφπηζην θνξνινγηθφ 

ζρεδηαζκφ.  
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2.4.3 O Υαξαθηεξηζκόο ησλ Αλαβαιιόκελσλ Φόξσλ σο Μεηαβαηηθώλ Λνγαξηαζκώλ 

(Accruals) 

 

2.4.3.1 Σν Διιεληθό Λνγηζηηθό ζεζκηθό Πιαίζην (ΔΛΠ) 

ην ΔΓΛ (παξαγξ. 2.2.307) - Λνγαξηαζκφο 36 «Μεηαβαηηθνί ινγαξηαζκνί 

ελεξγεηηθνχ» θαη (2.2.507) -Λνγαξηαζκφο 56 «Μεηαβαηηθνί ινγαξηαζκνί παζεηηθνχ», 

γίλεηαη εθηελήο αλαθνξά ζηελ έλλνηα ηνλ ζθνπφ θαη ηελ ιεηηνπξγία ησλ Μεηαβαηηθψλ 

Λνγαξηαζκψλ θαη απνζαθελίδνληαη ηα θξηηήξηα πξνθεηκέλνπ έλα θνλδχιη λα κπνξεί λα 

ραξαθηεξηζηεί σο Μεηαβαηηθφο Λνγαξηαζκφο. 

Δηδηθφηεξα ζηηο παξαγξάθνπο απηνχο αλαθέξεηαη φηη: «Οη κεηαβαηηθνί 

ινγαξηαζκνί ελεξγεηηθνχ θαη παζεηηθνχ δεκηνπξγνχληαη, θαηά θαλφλα, ζην ηέινο θάζε 

ρξήζεσο κε ζθνπφ ηε ρξνληθή ηαθηνπνίεζε ησλ εμφδσλ θαη εζφδσλ, έηζη ψζηε ζηα 

απνηειέζκαηά ηεο λα πεξηιακβάλνληαη κφλν ηα έζνδα θαη έμνδα πνπ πξάγκαηη αθνξνχλ ηε 

ζπγθεθξηκέλε απηή ρξήζε. Με ηελ ηαθηνπνίεζε απηή πξαγκαηνπνηείηαη ηαπηφρξνλα ε 

αλακφξθσζε ησλ ινγαξηαζκψλ ηνπ ηζνινγηζκνχ ζην πξαγκαηηθφ κέγεζφο ηνπο θαηά ηελ 

εκεξνκελία ιήμεσο ηεο ρξήζεσο».  

πσο νη κεηαβαηηθνί ινγαξηαζκνί ελεξγεηηθνχ, έηζη θαη νη κεηαβαηηθνί 

ινγαξηαζκνί παζεηηθνχ εμππεξεηνχλ ην ζθνπφ ηεο αλακνξθψζεσο ησλ ινγαξηαζκψλ ηνπ 

ηζνινγηζκνχ ζην πξαγκαηηθφ κέγεζφο ηνπο θαηά ηελ εκεξνκελία ιήμεσο ηεο ρξήζεσο. 

Δηδηθφηεξα, ζηνπο κεηαβαηηθνχο ινγαξηαζκνχο παζεηηθνχ θαηαρσξνχληαη ηα έζνδα ηεο 

επφκελεο ρξήζεσο πνπ πξνεηζπξάηηνληαη θαη ηα πιεξσηέα έμνδα ηεο θιεηφκελεο 

ρξήζεσο, πνπ πξαγκαηνπνηνχληαη δειαδή κέζα ζηε ρξήζε, δελ πιεξψλνληαη φκσο κέζα 

ζ‟ απηή, νχηε είλαη δπλαηή ε πίζησζή ηνπο ζε πξνζσπηθνχο ινγαξηαζκνχο, επεηδή δελ 

είλαη απαηηεηά θαηά ην ηέινο ηεο ρξήζεσο. 

Παξφκνηα αληηκεηψπηζε θαη πξνζέγγηζε πξνβιέπεηαη θαη απφ ηνλ Δκπνξηθφ 

Κψδηθα (θσδ. Ν 2190/1920) ζην άξζξν 42ε παξάγξαθνο 12, φπνπ γίλεηαη εηδηθή 

αλαθνξά γηα ηελ νξηνζέηεζε Δζφδσλ θαη εμφδσλ θαη ηελ αλάιπζε ηνπο ζην Πξνζάξηεκα 

εθφζνλ είλαη ζεκαληηθά. Έηζη Έμνδα πνπ πιεξψζεθαλ κέζα ζηελ θιεηφκελε ρξήζε, αιιά 

αθνξνχλ ηελ επφκελε ή ηηο επφκελεο ρξήζεηο, θαζψο θαη Έζνδα πνπ αθνξνχλ ηελ 

θιεηφκελε ρξήζε, αιιά δελ εηζπξάρζεθαλ ή δελ ρξεψζεθαλ ζε πξνζσπηθνχο ινγαξηαζκνχο 

κέζα ζ’ απηή, εκθαλίδνληαη ρσξηζηά ζηνπο κεηαβαηηθνχο ινγαξηαζκνχο ελεξγεηηθνχ. 

Έζνδα πνπ εηζπξάρηεθαλ κέζα ζηελ θιεηφκελε ρξήζε, αιιά αθνξνχλ ηελ επφκελε ή ηηο 
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επφκελεο ρξήζεηο, θαζψο θαη έμνδα πνπ πξαγκαηνπνηήζεθαλ θαη αθνξνχλ ηελ θιεηφκελε 

ρξήζε, αιιά δελ πιεξψζεθαλ ή δελ πηζηψζεθαλ ζε πξνζσπηθνχο ινγαξηαζκνχο κέζα ζ’ 

απηή, εκθαλίδνληαη ρσξηζηά ζηνπο κεηαβαηηθνχο ινγαξηαζκνχο παζεηηθνχ. ηαλ ην 

ζχλνιν ησλ εζφδσλ πνπ αθνξνχλ ηελ θιεηφκελε ρξήζε, αιιά δελ εηζπξάρζεθαλ ή δελ 

ρξεψζεθαλ κέζα ζ‟ απηή, ή ην ζχλνιν ησλ εμφδσλ πνπ πξαγκαηνπνηήζεθαλ θαη αθνξνχλ 

ηελ θιεηφκελε ρξήζε, αιιά δελ πιεξψζεθαλ ή δελ πηζηψζεθαλ κέζα ζ‟ απηή, είλαη 

ζεκαληηθφ, γίλεηαη ζρεηηθή αλάιπζε ζην πξνζάξηεκα. 

πλνςίδνληαο ινηπφλ νη κεηαβαηηθνί ινγαξηαζκνί ζπγθεληξψλνπλ ηα θάησζη 

ραξαθηεξηζηηθά: 

 Απνζθνπνχλ ζηε ζπζρέηηζε ησλ πξαγκαηηθψλ εζφδσλ θαη εμφδσλ
133 

κηαο πεξηφδνπ 

απνζπλδένληαο ηα απφ ηελ ινγηθή ηεο πξαγκαηνπνίεζεο ή κε ησλ αληίζηνηρσλ 

ηακεηαθψλ πξάμεσλ (Πιεξσκψλ ή Δηζπξάμεσλ) νη νπνίεο φκσο (πξάμεηο) 

πξαγκαηνπνηνχληαη πάληα είηε πξνγελέζηεξα είηε κεηαγελέζηεξα απφ ηελ ρξνληθή 

ζηηγκή πνπ δεκηνπξγνχληαη νη αληίζηνηρεο Γαπάλεο ή Έζνδα. 

 Απνζθνπνχλ ζηελ αλακφξθσζε ησλ ινγαξηαζκψλ ηνπ ηζνινγηζκνχ ζην 

πξαγκαηηθφ κέγεζφο ηνπο θαηά ηελ εκεξνκελία ιήμεσο ηεο ρξήζεσο. 

 Σα ηαθηνπνηνχκελα έμνδα θαη ηα έζνδα πνπ αθνξνχλ κεηαγελέζηεξεο πεξηφδνπο 

ππφθεηληαη ζπλήζσο ζε έλα ζπγθεθξηκέλν ρξνλνδηάγξακκα σο πξνο ηελ 

πινπνίεζε ηνπο.  

Οη Αλαβαιιφκελνη θφξνη ηαθηνπνηνχλ ρξνληθά ηελ Γαπάλε ησλ θφξσλ, 

θαηαλέκνληαο ηελ ζηηο πεξηφδνπο πνπ δεκηνπξγνχληαη ηα αληίζηνηρα πξαγκαηηθά 

(ινγηζηηθά) θέξδε θαη έηζη θαίλεηαη λα πιεξνχλ ην θξηηήξην ηεο “ζπζρέηηζεο εζφδσλ θαη 

εμφδσλ ηεο ρξήζεο”. Δπίζεο κε ηελ αλαγλψξηζε ησλ αληίζηνηρσλ Αλαβαιιφκελσλ 

Απαηηήζεσλ θαη Τπνρξεψζεσλ ζπληεινχλ ζηελ νξζή παξνπζίαζε ησλ ινγαξηαζκψλ ηνπ 

ηζνινγηζκνχ.  

Αληίζεηα φκσο, δελ είλαη πάληα απαξαίηεην λα ιάβεη ρψξα ε ηακεηαθή 

ηαθηνπνίεζή (Πιεξσκή ή Δίζπξαμε) ηεο Αλαβαιιφκελεο Λνγηζηηθά δαπάλεο ή ηνπ 

Δζφδνπ θαη επίζεο δελ αθνινπζνχλ έλα απζηεξφ ρξνλνδηάγξακκα φπσο απηφ ζπκβαίλεη 

ζηελ πεξίπησζε ησλ κεηαβαηηθψλ ινγαξηαζκψλ.  

                                                           
133

 Κάζε δαπάλε ζπλνδεχεηαη θαη δεκηνπξγεί κηα Υξεκαηηθή Τπνρξέσζε αιιά δελ πξέπεη λα έρεη 

ππνρξεσηηθά εμνθιεζεί γηα λα απνηειεί έμνδν ηεο ρξήζεο.  



49 

 

Γίλεηαη ινηπφλ θαλεξφ φηη νη Αλαβαιιφκελνη Φφξνη δελ ζπγθεληξψλνπλ φια ηα 

βαζηθά γλσξίζκαηα θαη δελ πιεξνύλ ηα θξηηήξηα ζχκθσλα κε ην ηζρχσλ ειιεληθφ 

Λνγηζηηθφ Πιαίζην ησλ “Μεηαβαηηθώλ Λνγαξηαζκώλ”. 

 

2.4.3.2 Σν ζεζκηθό πιαίζην ησλ International Financial Reporting Standards 

(IFRS) 

ηελ ζπιινγηζηηθή θαη ηελ θηινζνθία ησλ International Financial Reporting 

Standards (IFRS) δελ πθίζηαηαη θάπνηα ζπγγελήο έλλνηα ε πξνζέγγηζε κε απηή ησλ 

Μεηαβαηηθψλ Λνγαξηαζκψλ. Ζ ινγηθή φηη κπνξεί λα ππάξρνπλ θνλδχιηα πνπ πξνθχπηνπλ 

θαη εμππεξεηνχλ ηελ βαζηθή αξρή ηεο ζπζρέηηζεο Δζφδσλ – Δμφδσλ (matching 

principle) αιιά δελ θαιχπηνπλ ηνλ νξηζκφ ησλ ζηνηρείσλ Δλεξγεηηθνχ ή Παζεηηθνχ δελ 

γίλεηαη απνδεθηή
134

. Τπάξρνπλ φκσο ζηα πξφηππα (IAS/IFRS) κεκνλσκέλεο ξπζκίζεηο νη 

νπνίεο ζεσξεηηθά νδεγνχλ ζην λα δεκηνπξγεζνχλ θνλδχιηα ηνπ Δλεξγεηηθνχ θαη ηνπ 

Παζεηηθνχ, ρσξίο λα πιεξνχλ ηα θξηηήξηα ηνπ θαλνληζηηθνχ ηνπο πιαηζίνπ (Framework). 

ην IASB Framework (F.52) γίλεηαη θαζαξή αλαθνξά γηα ηελ χπαξμε αζπκβαηφηεηαο ζε 

αξθεηέο πεξηπηψζεηο κε ηα ηειηθά πξνβιεπφκελα απφ ηα πξφηππα. Χο παξάδεηγκα 

αλαθέξνληαη ηα θνλδχιηα “deferred credits” θαη deferred income ηνπ Λνγηζηηθνχ 

Πξνηχπνπ IAS 20 “Accounting for Government Grants and Disclosure of Government 

Assistance”. 

 

2.4.4 Καηεγνξηνπνίεζε σο Πξνβιέςεηο & Δμνκνηνύκελα Έμνδα 

 

2.4.4.1 Σν Διιεληθό Λνγηζηηθό ζεζκηθό Πιαίζην (ΔΛΠ) 

χκθσλα κε ηελ Διιεληθή Λνγηζηηθή Σππνπνίεζε (ΔΛΠ)
135

, ε επηβάξπλζε κηαο 

επηρείξεζεο γηα θφξν εηζνδήκαηνο πεξηνξίδεηαη κφλν ζηα θνξνινγεηέα θέξδε, δελ 

βαξχλεη ηα Απνηειέζκαηα Υξήζεσο θαη απεηθνλίδεηαη ζπλνπηηθά κέζσ ηνπ πίλαθα 

Γηάζεζεο Κεξδψλ / Εεκηψλ. 

Δηδηθφηεξα ζην ΔΓΛ, παξαγξ. 2.2.600, ππνπεξίπησζε 1, θαζνξίδεηαη φηη «Σηελ 

νκάδα 6 απεηθνλίδνληαη θαη παξαθνινπζνχληαη θαη' είδνο ηα έμνδα πνπ αλαθέξνληαη ζηελ 

                                                           
134

 Βιέπε IAS 12.26 θαη ADS International 2002. 
135 

Κπξίσο ην Διιεληθφ Γεληθφ Λνγηζηηθφ ρέδην (Δ.Γ.Λ..) θαη ν Δκπνξηθφο Κψδηθαο (Ν. 2190 πεξί Α.Δ. 

& Ν. 3190 πεξί Δ.Π.Δ.). 



50 

 

νκαιή εθκεηάιιεπζε ηεο ρξήζεσο (νξγαληθά), θαζψο επίζεο θαη νη εηήζηεο επηβαξχλζεηο 

γηα ηε δηελέξγεηα απνζβέζεσλ θαη πξνβιέςεσλ πνπ ελζσκαηψλνληαη ζην ιεηηνπξγηθφ 

θφζηνο». Δπίζεο ζηελ ππνπεξίπησζε 2(ε), δηεπθξηλίδεηαη φηη «Πνζά πνπ αθνξνχλ θφξν 

εηζνδήκαηνο επί ησλ αδηαλέκεησλ θεξδψλ ηεο ρξήζεσο, ηα νπνία, ζαλ αθαηξεηηθά ζηνηρεία 

ησλ απνηειεζκάησλ ρξήζεσο, θαηαρσξνχληαη ζηε ρξέσζε ηνπ ινγαξηαζκνχ 88.08 /θφξνο 

εηζνδήκαηνο θαη εηζθνξά ΟΓΑ», θαη δελ θαηαρσξνχληαη ζηελ νκάδα 6.  

Γίλεηαη ινηπφλ θαλεξφ φηη ην ΔΓΛ δελ αληηκεησπίδεη ηνλ θφξν εηζνδήκαηνο σο 

έμνδν αληηζέησο ζαλ αθαηξεηηθφ ζηνηρείν ησλ απνηειεζκάησλ ηεο ρξήζεσο θαη θαηά 

πεξίπησζε θεξδψλ πξνεγνπκέλσλ, κέζσ ηνπ πίλαθαο δηαλνκήο. Θεσξεί δειαδή φηη 

θφξνο εηζνδήκαηνο αληηπξνζσπεχεη κεξίδην ηνπ Κξάηνπο ζηα θέξδε ηεο ρξήζεο.  

Ζ κνλαδηθή ίζσο πξνζέγγηζε γηα ηελ θαηαγξαθή ηνπ θφξνπ εηζνδήκαηνο σο 

θφζηνο κηαο πεξηφδνπ, γίλεηαη κέζσ ηεο θηινζνθίαο ησλ πξνβιέςεσλ θαη ηεο δηαδηθαζίαο 

ηεο δηαλνκήο ησλ θεξδψλ.  

Οη πξνβιέςεηο ζχκθσλα κε ηα ΔΛΠ πξαγκαηνπνηνχληαη γηα ηελ φζν ην δπλαηφλ 

πιεξέζηεξε πξνζέγγηζε ηεο νξζήο θαη αθξηβνχο αλαγλψξηζεο ησλ θνξνινγηθψλ 

ππνρξεψζεσλ ηεο επηρείξεζεο ζην ηέινο ηεο ρξήζεο. Δχινγα ινηπφλ πξνθχπηεη ην 

εξψηεκα εάλ νη θνξνινγηθέο ππνρξεψζεηο, πνπ ελδέρεηαη λα πξνθχςνπλ απφ 

κειινληηθνχο θνξνινγηθνχο ειέγρνπο (πξνεγνχκελεο ρξήζεηο), ζα πξέπεη λα 

αλαγλσξίδνληαη ζχκθσλα κε ηα ΔΛΠ, ζηηο νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο ηεο ρξήζεο πνπ 

θιείλεη, σο πξνβιέςεηο. 

Δκβαζχλνληαο ζηηο δηαηάμεηο ηνπ θσδ. Ν 2190/1920, πνπ αθνξνχλ ηηο 

πξνβιέςεηο γηα έθηαθηνπο θηλδχλνπο θαη έμνδα, ζα κπνξνχζε θάπνηνο λα νδεγεζεί ζην 

ζπκπέξαζκα φηη νη ζρεηηθέο δηαηάμεηο, βξίζθνπλ πεδίν εθαξκνγήο θαη ζηηο ππνρξεψζεηο 

απφ κειινληηθνχο θνξνινγηθνχο ειέγρνπο γηα ρξήζεηο πνπ είλαη θνξνινγηθά 

«αλέιεγθηεο» ζην ηέινο ηεο θιεηφκελεο ρξήζεο, παξά ην γεγνλφο φηη απηέο δελ είλαη 

βέβαηεο θαη εθθαζαξηζκέλεο. 

Δηδηθφηεξα , ζχκθσλα κε ην άξζξν 42ε παξ. 14, νη πξνβιέςεηο γηα θηλδχλνπο θαη 

έμνδα πξννξίδνληαη λα θαιχςνπλ δεκίεο, δαπάλεο ή ππνρξεψζεηο ηεο θιεηφκελεο θαη ησλ 

πξνεγνχκελσλ ρξήζεσλ πνπ δηαθαίλνληαη σο πηζαλέο θαηά ηελ εκέξα ζχληαμεο ηνπ 

ηζνινγηζκνχ αιιά δελ είλαη γλσζηφ ην κέγεζφο ηνπο ή ν ρξφλνο ζηνλ νπνίν ζα πξνθχςνπλ. 

Οη πξνβιέςεηο απηέο ζρεκαηίδνληαη θάζε ρξφλν ψζηε λα θαιχπηνπλ ηνπο θηλδχλνπο θαη 

ηα έμνδα πνπ πξναλαθέξζεθαλ θαη απνζβέλνληαη ηκεκαηηθά θαη ηζφπνζα, κέζα ζε κία 
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πεληαεηία. Αλ ην πνζφ ηνπ Λνγαξηαζκνχ «ινηπέο πξνβιέςεηο» είλαη ζεκαληηθφ, 

αλαιχεηαη ζην πξνζάξηεκα. Οη πξνβιέςεηο πνπ αθνξνχλ ππνηηκήζεηο πεξηνπζηαθψλ 

ζηνηρείσλ ηνπ Δλεξγεηηθνχ ζρεκαηίδνληαη επίζεο ζε χςνο πνπ λα θαιχπηεη ηηο 

δηαθαηλφκελεο ππνηηκήζεηο ησλ ζηνηρείσλ απηψλ, θαηά ηελ εκεξνκελία θιεηζίκαηνο ηνπ 

ηζνινγηζκνχ, θαη παξνπζηάδνληαη ζην Δλεξγεηηθφ αθαηξεηηθά απφ ηα ζηνηρεία ζηα νπνία 

αλαθέξνληαη. Οη πξνβιέςεηο ζε θακία πεξίπησζε δελ πξέπεη λα ρξεζηκνπνηνχληαη γηα ηελ 

πξνζαξκνγή ηεο αμίαο ζηνηρείσλ ηνπ Δλεξγεηηθνχ. 

Δπίζεο, ην άξζξν 45 παξ. 1 πξνζδηνξίδεη κε απφιπηε αθξίβεηα πνηα είλαη ηα 

θαζαξά θέξδε ησλ νπνίσλ επηηξέπεηαη ε δηαλνκή. Απηά είλαη ηα θέξδε πνπ πξνθχπηνπλ 

κεηά ηελ αθαίξεζε απν ηα πξαγκαηνπνηεζέληα αθαζάξηζηα έζνδα, παληφο εμφδνπ, πάζεο 

δεκίαο, ησλ θαηά ην λφκν απνζβέζεσλ θαη παληφο άιινπ εηαηξηθνχ βάξνπο
136

.  

ηελ ίδηα ινγηθή θηλείηαη θαη ε παξάγξαθνο 2.2.405 ηνπ ΔΓΛ, (ππνπεξίπησζε 

2β, 4 θαη 5β). χκθσλα κε απηή «πξφβιεςε είλαη ε θξάηεζε νξηζκέλνπ πνζνχ, πνπ 

γίλεηαη, θαηά ην θιείζηκν ηνπ ηζνινγηζκνχ ηεο νηθνλνκηθήο κνλάδαο, ζε βάξνο ηνπ 

ινγαξηαζκνχ γεληθήο εθκεηάιιεπζεο ή ηνπ ινγαξηαζκνχ απνηειεζκάησλ ρξήζεο. Ζ 

θξάηεζε απηή απνβιέπεη ζηελ θάιπςε δεκίαο ή εμόδσλ ή ελδερόκελεο ππνηίκεζεο 

ζηνηρείσλ ηνπ ελεξγεηηθνχ, φηαλ θαηά ηελ εκεξνκελία ζχληαμεο ηνπ ηζνινγηζκνχ είλαη 

πηζαλή ε πξαγκαηνπνίεζή ηνπο, ρσξίο φκσο λα είλαη γλσζηφ ην αθξηβέο κέγεζφο ηνπο ή ν 

ρξφλνο πξαγκαηνπνίεζεο ή θαη ηα δχν». 

Πξνεγνπκέλσο φκσο αλαθέξζεθε, φηη ην ΔΓΛ δελ αληηκεησπίδεη ηνλ θφξν 

εηζνδήκαηνο σο έμνδν. Θα κπνξνχζε ινηπφλ λα ππνζηεξηρζεί φηη ν Φφξνο δελ εκπίπηεη 

ζε απηή ηελ πεξίπησζε. ε θακία φκσο πεξίπησζε δελ επηηξέπεηαη λα παξαιεθζεί, 

εθφζνλ ζπληξέρεη ηέηνηα πεξίπησζε, ε εθαξκνγή ησλ δηαηάμεσλ ηνπ άξζξνπ 42α παξ. 3. 

χκθσλα κε ην άξζξν απηφ επηηξέπεηαη παξέθθιηζε ησλ δηαηάμεσλ ησλ άξζξσλ 42β, 

42γ, 42δ 42ε θαη 43α, εθφζνλ ε εθαξκνγή ηνπο «δελ επαξθεί γηα ηελ εκθάληζε κε απφιπηε 

ζαθήλεηα ηεο πξαγκαηηθήο εηθφλαο ηεο πεξηνπζηαθήο δηάξζξσζεο, ηεο ρξεκαηννηθνλνκηθήο 

ζέζεο θαη ησλ απνηειεζκάησλ ρξήζεο ηεο εηαηξείαο».  

χκθσλα κε ηνλ θσδ. Ν 2190/1920, νη πξνβιέςεηο είλαη ππνρξεσηηθέο θαη 

ζρεκαηίδνληαη θάζε ρξφλν ζε χςνο πνπ λα θαιχπηεη ηα αλαγθαία φξηα. Ο νξηζκφο ηνπ 

«αλαγθαίν» δελ εκπεξηέρεηαη φκσο ζηνλ Νφκν. Ο ζρεκαηηζκφο ηνπο θαη ην χςνο ηνπο 

                                                           
136

 Θα πξέπεη λα ζεκεησζεί φηη, ν λφκνο δελ πξνζδηνξίδεη ηελ έλλνηα ηνπ εηαηξηθνχ βάξνπο, αιιά απιψο 

αξθείηαη λα αλαθέξεη ελδεηθηηθά νξηζκέλα κφλν βάξε π.ρ. γεληθά έμνδα, απνζβέζεηο παγίσλ, απνζβέζεηο 

δαπαλψλ ίδξπζεο θαη νξγάλσζεο θ.ιπ. (αθέιιεο, 2011). 
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είλαη επνκέλσο ζέκα νξζήο θξίζεο, βάζε ησλ αξρψλ ηεο ζπληεξεηηθφηεηαο, ηεο ζχλεζεο 

θαη ηεο πξαγκαηηθήο εηθφλαο πνπ ρξεζηκνπνηνχληαη θαηά ηε ζχληαμε ησλ νηθνλνκηθψλ 

θαηαζηάζεσλ
137

.  

ε πεξίπησζε ινηπφλ πνπ ην management κηαο νηθνλνκηθήο κνλάδαο εθηηκά φηη 

ζε ελδερφκελν κειινληηθφ θνξνινγηθφ έιεγρν είλαη πηζαλφ φηη ζα πξνθχςνπλ ζεκαληηθνί 

πξφζζεηνη θφξνη θαη πξνζαπμήζεηο, κπνξεί θαη πξέπεη λα αλαγλσξίζεη κηα αληίζηνηρε 

ππνρξέσζε
138

 κε ηελ κνξθή πξφβιεςεο. Ζ πξφβιεςε απηή, ζχκθσλα κε ηηο δηαηάμεηο 

ηνπ ΔΓΛ, ζρεκαηίδεηαη ζε βάξνο ησλ απνηειεζκάησλ ηεο ρξήζεο. 

πλήζεο πξαθηηθή είλαη λα εθαξκφδνληαη νη δηαηάμεηο ηνπ 43α (παξ. 1 πεξ. ηβ) 

ηνπ θσδ. Ν 2190/1920 θαη ηνπ ΔΓΛ, θαη λα παξαβιέπεηαη ε εθαξκνγή ηνπ άξζξνπ 42α 

παξ.3. Έηζη γίλεηαη κηα απιή γλσζηνπνίεζε ζην Πξνζάξηεκα ηνπ πνζνχ ησλ 

εθηηκνχκελσλ πξφζζεησλ κειινληηθψλ επηβαξχλζεσλ απφ θνξνινγηθνχο ειέγρνπο. Ο 

ρεηξηζκφο φκσο απηφο νδεγεί ζε ζηξεβιψζεηο ζηηο νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο, δηφηη ηα ίδηα 

θεθάιαηα ηεο ρξήζεο είλαη ζαθψο ππεξεθηηκεκέλα θαη νη ζπλνιηθέο ππνρξεψζεηο 

ππνεθηηκεκέλεο.  

 

2.4.4.2 Σν ζεζκηθό πιαίζην ησλ International Financial Reporting Standards 

(IFRS) 

Ζ ινγηζηηθή ησλ θφξσλ εηζνδήκαηνο θαιχπηεηαη απφ ην Γηεζλέο Λνγηζηηθφ 

Πξφηππν IAS 12, «Φφξνη εηζνδήκαηνο».  

Σν IAS 12 πξνβιέπεη φηη ν θφξνο εηζνδήκαηνο ηεο ηξέρνπζαο θαη ησλ 

πξνεγνχκελσλ ρξήζεσλ απνηειεί έμνδν
139

. Καη‟ εμαίξεζε, ν αλαβαιιφκελνο θφξνο 

εηζνδήκαηνο πνπ αθνξά γεγνλφηα, νη ζπλέπεηεο ησλ νπνίσλ αλαγλσξίδνληαη ζηα ίδηα 
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 ρεηηθή είλαη θαη ην άξζξν 20 ηεο Σέηαξηεο Δπξσπατθήο Οδεγίαο πνπ παξέρεη θξηηήξηα ζρεηηθά κε ηνλ 

θαζνξηζκφ ηνπ αλαγθαίνπ θαη εχινγνπ κέηξνπ ησλ πξνβιέςεσλ «ειιείςεη θνηλνηηθήο ξπζκίζεσο πνπ λα 

αθνξά εηδηθψο ηε κέζνδν θαη ηα θξηηήξηα ππνινγηζκνχ ηνπ χςνπο ησλ πξνβιέςεσλ γηα έμνδα θαη 

θηλδχλνπο, νη πξνβιέςεηο απηέο πξέπεη λα θαζνξίδνληαη ζην πιαίζην πνπ νξίδνπλ νη εζληθέο λνκνζεζίεο, 

ππφ ηελ πξνυπφζεζε πάλησο φηη νη εηήζηνη ινγαξηαζκνί ζα δίδνπλ ηελ πξαγκαηηθή εηθφλα ηνπ ελεξγεηηθνχ 

θαη ηνπ παζεηηθνχ, ηεο νηθνλνκηθήο ζέζεο, θαζψο θαη ησλ απνηειεζκάησλ ρξήζεο ηεο εηαηξείαο θαη φηη ην 

αλαγθαίν γηα ηε ζπγθεθξηκέλε εηαηξεία πνζφ» (Γξπιιεξάθεο, 2010). 
138

 Ζ ππνρξέσζε απηή δελ αλαγλσξίδεηαη ζηνλ ηζνινγηζκφ θαη ηα ίδηα θεθάιαηα ησλ νηθνλνκηθψλ 

θαηαζηάζεσλ, απφ ηηο εηαηξίεο πνπ δελ εθαξκφδνπλ ηα IAS/IFRS. 
139

 Βιέπε IASB F.70. 
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θεθάιαηα, αλαγλσξίδεηαη θαη‟ επζείαλ ζηα ίδηα θεθάιαηα, κέζσ επίζεο ηεο θαηάζηαζεο 

ζπλνιηθνχ εηζνδήκαηνο
140

.  

Σν έμνδν πνπ αλαγλσξίδεηαη σο θφξνο εηζνδήκαηνο
141

 θαη βαξχλεη ηελ θιεηφκελε 

ρξήζε απνηειείηαη απφ: 

1 Σνλ θόξν εηζνδήκαηνο ηεο ηξερνύζεο ρξήζεο, ν νπνίνο πξνθχπηεη βάζεη ηνπ 

θνξνινγεηένπ εηζνδήκαηνο ηεο θιεηφκελεο ρξήζεο. 

2 Σνλ αλαβαιιόκελν θόξν εηζνδήκαηνο, ν νπνίνο πξνζδηνξίδεηαη κε ηελ κέζνδν 

ηεο ππνρξέσζεο ηνπ ηζνινγηζκνχ (“Liability-Method”), φπσο αλαπηχρζεθε ζηελ 

παξαγξ. 2.2.3. θαη 

3 Σνλ θφξν εηζνδήκαηνο θαη ηηο πξνζαπμήζεηο θφξνπ εηζνδήκαηνο πνπ ζα 

πξνθχςνπλ απφ κειινληηθνχο θνξνινγηθνύο ειέγρνπο γηα ρξήζεηο πνπ δελ έρνπλ 

ειεγρζεί θνξνινγηθά κέρξη θαη ην ηέινο ηεο ρξήζεο πνπ θιείλεη.
142

  

χκθσλα κε ην IAS 1.81(d), ζηα απνηειέζκαηα, θαηαρσξνχληαη κφλν εθείλνη νη 

Σξέρνληεο ή Αλαβαιιφκελνη Φφξνη πνπ αληηζηνηρνχλ ζε απνηειέζκαηα απφ 

“πλερηδφκελεο Γξαζηεξηφηεηεο” θαη δελ πξνθχπηνπλ απφ δηνξζψζεηο Λνγηζηηθψλ 

Λαζψλ ή Αιιαγή Λνγηζηηθψλ Πνιηηηθψλ θαη Μεζφδσλ. Δάλ πξνθχςνπλ ηέηνηα θνλδχιηα 

ή ππάξρνπλ δηαθνπηφκελεο δξαζηεξηφηεηεο, ηφηε πξνθχπηεη ε ππνρξέσζε ιεπηνκεξψλ 

γλσζηνπνηήζεσλ
143

. Γεληθφηεξα πάλησο πξνβιέπεηαη απφ ην πξφηππν κηα πιήξεο 

γλσζηνπνίεζε ζεκάησλ πνπ αθνξνχλ ηελ Καηάζηαζεο Απνηειεζκάησλ Υξήζεσο ζην 

πξνζάξηεκα. Οη ζεκαληηθφηεξεο απφ απηέο πξνθχπηνπλ απφ ην IAS 12.79 – IAS 12.81 

θαη αλαπηχζζνληαη ζην θεθάιαην 3.6.  

Οη θφξνη εηζνδήκαηνο δελ εκπίπηνπλ ζην πεδίν εθαξκνγήο ηνπ Γηεζλνχο 

Λνγηζηηθνχ Πξνηχπνπ IAS 37, «Πξνβιέςεηο, ελδερφκελεο ππνρξεψζεηο θαη ελδερφκελα 

πεξηνπζηαθά ζηνηρεία». πλεπψο, ππνρξεψζεηο πνπ ζρεηίδνληαη κε θφξνπο εηζνδήκαηνο 

δελ ππφθεηληαη ζηα θξηηήξηα αλαγλψξηζεο κε βάζε ηελ πηζαλφηεηα πξαγκαηνπνίεζήο 

ηνπο. Παξφια απηά, πξφζηηκα θαη πξνζαπμήζεηο πνπ κπνξεί λα πξνθχςνπλ απφ ηηο 

θνξνινγηθέο αξρέο (π.ρ. πξνζαπμήζεηο ιφγσ κε έγθαηξεο ππνβνιήο) δελ απνηεινχλ θφξν 

                                                           
140

 Δθηελήο αλαθνξά γηα ηηο πεξηπηψζεηο απηέο γίλεηαη ζην θεθάιαην 3. 
141

 χκθσλα κε ην IAS 1.81(d), νη θφξνη εηζνδήκαηνο (έζνδα / έμνδα) ησλ ελδηάκεζσλ πεξηφδσλ θαη ηεο 

ρξήζεσο θαηαρσξνχληαη ζηνλ Λνγαξηαζκφ ηεο Καηάζηαζεο Απνηειεζκάησλ Υξήζεσο κε ηίηιν “Φφξνο 

εηζνδήκαηνο” ζχκθσλα κε ην IAS 1.81(d). 
142

 Ζ ππνρξέσζε απηή αλαγλσξίδεηαη ζηηο νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο κε ηελ κνξθή πξφβιεςεο. 
143

 χγθξηλε IAS 1.87, IAS 8.25, IAS 8.45, IAS 12 80. 
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εηζνδήκαηνο θαη σο εθ ηνχηνπ ζα πξέπεη λα αλαγλσξίδνληαη θαη λα απνηηκψληαη κε βάζε 

ην IAS 37 (Grant Thornton, 2007). 

 

2.4.4.3 ΔΛΠ v.s IFRS 

πλνςίδνληαο ηα φζα αλαθέξζεθαλ πξνεγνπκέλσο γίλεηαη πξνθαλέο φηη: 

χκθσλα κε ην ελλνηνινγηθφ πιαίζην ησλ IAS/IFRS, νη Αλαβαιιφκελεο Φνξνινγηθέο 

Απαηηήζεηο απφ Πξνζσξηλέο Γηαθνξέο θαη Αλαγλσξηζκέλεο Φνξνινγηθέο Εεκίεο εηο 

Νένλ απνηεινχλ Πεξηνπζηαθά ηνηρεία Δλεξγεηηθνχ (DTAs). Οη Αλαβαιιφκελεο 

Φνξνινγηθέο Τπνρξεψζεηο απφ πξνζσξηλέο Γηαθνξέο, εθθξάδνπλ πξαγκαηηθέο 

Τπνρξεψζεηο (DTLs) θαη δελ ζπγθεληξψλνπλ ηα ελλνηνινγηθά Υαξαθηεξηζηηθά ησλ 

“Μεηαβαηηθώλ Λνγαξηαζκώλ”. Οη Αλαβαιιφκελνη Φφξνη δελ εκπίπηνπλ επίζεο ζην 

πεδίν εθαξκνγήο ηνπ Γηεζλνχο Λνγηζηηθνχ Πξνηχπνπ IAS 37, «Πξνβιέςεηο, ελδερφκελεο 

ππνρξεψζεηο θαη ελδερφκελα πεξηνπζηαθά ζηνηρεία». 

Σν πθηζηάκελν Διιεληθό Λνγηζηηθό - Θεζκηθό πιαίζην δελ πεξηέρεη θακίαο 

κνξθήο νδεγία ή πξφλνηα γηα φζεο εηαηξείεο δελ έρνπλ πηνζέηεζε ππνρξεσηηθά 

(εηζεγκέλεο) ή νηθηνζειψο ηα IAS/IFRS (άξζξν 134 ηνπ θσδ. Ν 2190/1920).  

Οη θχξηεο δηαθνξέο κεηαμχ ΔΛΠ θαη IAS/IFRS εζηηάδνληαη ζηα θάησζη:  

α) ζχκθσλα κε ηα IAS/IFRS νη Φφξνη ππνινγίδνληαη επί ηνπ ινγηζηηθνύ 

απνηειέζκαηνο ηεο ρξήζεο θαη φρη ηνπ θνξνινγηθνχ φπσο πξνβιέπεηαη απφ ηα 

ΔΛΠ, 

β) γηα ηα IAS/IFRS νη θφξνη εηζνδήκαηνο απνηεινχλ έμνδν ηεο Καηάζηαζεο 

Απνηειεζκάησλ Υξήζεο, ελψ ηα ΔΛΠ ζέινπλ λα επηβαξχλεηαη άκεζα ε δηάζεζε 

ησλ θεξδψλ,  

γ) ηα IAS/IFRS αλαγλσξίδνπλ ηελ δηαθνξά κεηαμχ ηνπ ινγηζηηθνχ θαη θνξνινγηθνχ 

απνηειέζκαηνο, κε ηελ κνξθή ηνπ αλαβαιιόκελνπ θόξνπ πνπ επηβαξχλεη ή 

σθειεί κειινληηθέο ρξήζεηο, ζηα ΔΛΠ δελ ππάξρεη αληίζηνηρε πξφλνηα, θαη 

δ) ζχκθσλα κε ηα ΔΛΠ δελ ινγηζηηθνπνηνχληαη ζηνλ ηζνινγηζκφ ησλ νηθνλνκηθψλ 

θαηαζηάζεσλ νη ππνρξεψζεηο γηα πξόζζεηνπο θόξνπο εηζνδήκαηνο απφ 

κειινληηθνχο θνξνινγηθνχο ειέγρνπο. 
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ζη) νη γλσζηνπνηήζεηο ζην Πξνζάξηεκα ησλ νηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ, κεηαμχ ησλ 

δχν ινγηζηηθψλ πιαηζίσλ, δηαθέξνπλ ζεκαληηθά ηφζν ζε επίπεδν εχξνπο 

πιεξνθνξηψλ φζν θαη ζε επίπεδν βάζνπο αλαιχζεσλ. 

ηνπο πίλαθεο πνπ αθνινπζνχλ ζπλνςίδνληαη ηα ζεκαληηθφηεξα επξήκαηα ησλ 

πξνεγνχκελσλ παξαγξάθσλ φζνλ αθνξά ηελ Πξνζέγγηζε ησλ θνλδπιίσλ ησλ 

Αλαβαιιφκελσλ Φφξσλ απφ ηελ ζθνπηά ηεο Λνγηζηηθήο Δπηζηήκεο. Δπίζεο 

παξνπζηάδνληαη ζπλνπηηθά ηα θξηηήξηα γηα ηνλ ραξαθηεξηζκφ ηνπο σο ηνηρεία 

Δλεξγεηηθνχ – Παζεηηθνχ θαη Απνηειεζκάησλ.  

 

Πίλαθαο 2-3: Πξνζέγγηζε ησλ θνλδπιίσλ ησλ Αλαβαιιφκελσλ Φφξσλ απφ ηελ ζθνπηά 

ηεο Λνγηζηηθήο Δπηζηήκεο.  

 

  

Πληπούνηαι ηα κπιηήπια για σαπακηηπιζμό ηοςρ ωρ :  (ΝΑΙ) / (ΌΧΙ)

• Μεηαβαηηθώλ Λνγαξηαζκώλ (Accruals) (ΌΥΙ)

 δηόηη δελ ιακβάλεη ρώξα απαξαίηεηα είζπξαμε / ή

πιεξωκή ηωλ Εζόδωλ / Εμόδωλ

 δελ ππάξρεη απζηεξά θαζνξηζκέλνο ρξνληθόο

νξίδνληαο εκθάληζεο ηνπ γεγνλόηνο

•Πεξηνπζηαθώλ ηνηρείωλ / (assets) Ελεξγεηηθνύ (ΝΑΙ)

•Τπνρξεώζεωλ (Liability), (ΝΑΙ)

•Ωο Εζόδνπ Εμόδνπ (income) / (Expenses) (ΝΑΙ)
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Πίλαθαο 2-4: Κξηηήξηα θαη ηαμηλφκεζε ησλ Αλαβαιιφκελσλ Φφξσλ σο ζηνηρεία 

Δλεξγεηηθνχ – Παζεηηθνχ θαη Απνηειεζκάησλ, ζχκθσλα κε ηελ Λνγηζηηθή Δπηζηήκε. 

 

 

  

Κονδύλι (ηαξινόμηζη) Κπιηήπιο Ν/Ο Επεξήγηζη

Πεξηνπζηαθό ηνηρείν 

Ελεξγεηηθνύ

1.Πόξνη (Recourses) ειεγρόκελα από ηελ 

Επηρείξεζε
NAI Απιό Πεξηνπζηαθό ηνηρείν

2. Οθείιεηαη ζε γεγνλόο ζην Παξειζόλ NAI Ιζρύεη

3.Μειινληηθά νηθνλνκηθά νθέιε NAI Απνθπγή Εθξνήο ρξεκαηηθώλ Πόξωλ

Τπνρξέωζε Οθεηιή / Υξένο 1. Σξέρνπζα Δέζκεπζε NAI Ννκηθή δέζκεπζε , νηθνλνκηθά απνδείμηκε

2. Οθείιεηαη ζε γεγνλόο ζην Παξειζόλ NAI Ιζρύεη

3. Τπνρξεωηηθή Εθξνή πόξωλ κε 

νηθνλνκηθή ρξεζηκόηεηα
NAI Εθξνή Υξεκαηηθώλ Πόξωλ

Κονδύλι (ηαξινόμηζη) Κπιηήπιο Ν/Ο Επεξήγηζη

ΕΞΟΔΟ (expenses)
1. Μείωζε νηθνλνκηθήο ρξεζηκόηεηαο-

Οδεγεί ζε αύμεζε ηωλ ρξεώλ
NAI Μειινληηθή εθξνή πόξωλ

ΈΟΔΟ (income)
1. Αύμεζε ηεο νηθνλνκηθήο ρξεζηκόηεηαο-

αμίαο ηωλ πεξηνπζηαθώλ ζηνηρεηώλ
NAI Μειινληηθή εηζξνή πόξωλ

ΚΑΣΑΣΑΗ ΑΠΟΣΕΛΕΜΑΣΩΝ ΧΡΉΕΩ (ΚΑΧ)

ΙΟΛΟΓΙΜΟ
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ΚΔΦΑΛΑΗΟ 3
O

 

 

3. Ζ Αλαβαιιόκελε Φνξνινγία ππό ην πξίζκα ηνπ IAS 12 

 

Σν Γηεζλέο Λνγηζηηθφ Πξφηππν IASB
144

 - IAS 12 “Income Taxes” ξπζκίδεη ηνλ 

Λνγηζηηθφ Υεηξηζκφ ηνπ θφξνπ Δηζνδήκαηνο. 

Σν πξφηππν θπθινθφξεζε γηα πξψηε θνξά ην 1979, κε ηνλ ηίηιν IAS 12 

“Accounting for Taxes on Income”, επαλαδηαηππψζεθε ην 1994 θαη ίζρπζε έσο ην 1997. 

Σν 1996 αλαζεσξήζεθε ξηδηθά θαη κεηνλνκάζηεθε ζε IAS 12 “Income Taxes” (revised 

1996). Ζ ζεκαληηθφηεξε αιιαγή πνπ επήιζε ήηαλ ε πηνζέηεζε ηεο «Αξρήο ηνπ 

Ηζνινγηζκνχ» (Balance-Sheet oriented Asset-Liability-Method) θαη ζηελ κνξθή ηνπ απηή 

ίζρπζε απφ ην 1998 έσο ην 2000. ηελ ζπλέρεηα ελζσκαηψζεθαλ πεξηνξηζκέλεο αιιαγέο 

- IAS 12 “Income Taxes”(revised 2000), πνπ αθνξνχζαλ θπξίσο ηελ ελαξκφληζή ηνπ κε 

άιια πξνηχπα (IAS/IFRS)
145

. Αθνινχζεζε ε Exposure Draft (ED) /2009/2 - Income Tax 

(δελ έηπρε αθφκα εθαξκνγήο) θαη ε Exposure Draft (ED) /2010/11- “Deferred Tax: 

Recovery of Underlying Assets” (Proposed amendments to IAS 12), ε νπνία 

νινθιεξψζεθε κε ηελ “Amended by Deferred Tax: Recovery of Underlying Assets”,κε 

ηζρχ γηα ρξήζεηο πνπ μεθηλνχλ κεηά ηελ 01/01/2012. 

Οη ξπζκίζεηο ηνπ πξνηχπνπ ζπκπιεξψλνληαη απφ ηηο Γηεξκελείεο SIC
146

-21 

“Income Taxes – Recovery of Revalued Non-Depreciable Assets” & SIC-25 “Income 

Taxes – Changes in the Tax Status of an Enterprise or its Shareholders” Δπηπιένλ 

ζρεηηθέο νδεγίεο πεξηιακβάλνληαη θαη ζηα πξφηππα: IAS 1 “Presentation of Financial 

Statements”, IAS 34 “Interim Financial Reporting” & IFRS 2 “Share-Based Payments”. 

χκθσλα κε ηελ απφθαζε ΔΚ αξηζ./1606/2002
147

 ηνπ Κνηλνβνπιίνπ θαη ηνπ 

πκβνπιίνπ ηεο Δπξσπατθήο Έλσζεο (ΔΔ),
 
απφ 1/1/2005 έγηλε ππνρξεσηηθή ε εθαξκνγή 

ησλ Γηεζλψλ Πξνηχπσλ Υξεκαηννηθνλνκηθήο Αλαθνξάο (IAS/IFRS)
 
ζε φινπο ηνπο 

Οκίινπο Δπηρεηξήζεσλ κε κεηνρέο εηζεγκέλεο ζε νξγαλσκέλεο Υξεκαηηζηεξηαθέο 

Αγνξέο. 

                                                           
144

 International Accounting Standards Board. 
145

 Π.ρ. ηνπ IFRS 3. 
146

 Standards Interpretation Committee. 
147

 Βιέπε «Καλνληζκφο (ΔΚ) αξηζ. 1606/2002 ηνπ Δπξσπατθνχ Κνηλνβνπιίνπ θαη ηνπ πκβνπιίνπ ηεο 

19εο Ηνπιίνπ 2002 Γηα ηελ εθαξκνγή δηεζλψλ ινγηζηηθψλ πξνηχπσλ», Άξζξν 4. 
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Νεψηεξεο ζρεηηθά εμειίμεηο ζε Δπξσπατθφ
148

 αιιά θαη ζε Δζληθφ επίπεδν
149

 

δείρλνπλ επίζεο φηη ε εθαξκνγή ησλ IFRS, θαη εηδηθφηεξα ηνπ IAS 12 (ζπιινγηζηηθή ηεο 

Αλαβαιιφκελεο Φνξνινγίαο), δελ είλαη πιένλ ππφζεζε κφλν ησλ εηζεγκέλσλ Οκίισλ 

αιιά αλακέλεηαη
150

 λα αγγίμεη ζχληνκα θαη ηηο Μηθξνκεζαίεο Δπηρεηξήζεηο (ΜΜΔ)
151

.  

Αθνινπζεί κηα ζπλνπηηθή παξνπζίαζε ησλ βαζηθψλ ελλνηψλ ηνπ IAS 12
152

, ελψ 

ζηελ ζπλέρεηα γίλεηαη αλαθνξά ζε επηιεγκέλα ζεκεία θαη ξπζκίζεηο ηνπ πξνηχπνπ ηα 

νπνία είηε παξνπζηάδνπλ ηδηαηηεξφηεηεο, φζνλ αθνξά ηνλ βαζκφ δπζθνιίαο θαηά ηνλ 

Λνγηζηηθφ Υεηξηζκφ ηνπο, είηε έρνπλ βξεζεί ζην επίθεληξν ζπδεηήζεσλ κε ζέκα ηελ 

αλάγθε ζπκπιήξσζεο ή αληηθαηάζηαζεο ηνπο.  

 

3.1 Ζ πιινγηζηηθή ηνπ IAS 12 

 

Σν Γηεζλέο Λνγηζηηθφ Πξφηππν 12 (IAS 12) θαζνξίδεη ηνλ ινγηζηηθφ ρεηξηζκφ ησλ 

θφξσλ εηζνδήκαηνο. Καιχπηεη ηελ ινγηζηηθή παξαθνινχζεζε ηφζν ησλ ηξερνπζψλ φζν 

θαη ησλ κειινληηθψλ θνξνινγηθψλ ζπλεπεηψλ πνπ απνξξένπλ απφ: (α) ζπλαιιαγέο θαη 

άιια νηθνλνκηθά γεγνλφηα ηεο ηξέρνπζαο πεξηφδνπ πνπ αλαγλσξίδνληαη ζηηο νηθνλνκηθέο 

θαηαζηάζεηο, (β) ηε κειινληηθή ππνρξέσζε θαηαβνιήο θφξσλ ή ηελ αλακελφκελε 

κειινληηθή σθέιεηα απφ θφξνπο ζε ζρέζε κε ηελ θιεηφκελε πεξίνδν θαη πεξηιακβάλεη 

φινπο ηνπο θφξνπο εηζνδήκαηνο πνπ επηβάιινληαη ηφζν ζην εζσηεξηθφ φζν θαη ζην 

εμσηεξηθφ. Έηζη ην πξφηππν θαιχπηεη: ηελ δηαθνξά κεηαμχ ηνπ Λνγηζηηθνχ θαη 

Φνξνινγεηένπ Δηζνδήκαηνο, ηα θξηηήξηα αλαγλψξηζεο, επηκέηξεζεο ησλ 

αλαβαιιφκελσλ θνξνινγηθψλ απαηηήζεσλ/ππνρξεψζεσλ, ηελ ινγηζηηθή ησλ 

Φνξνινγηθψλ δεκηψλ εηο λένλ ή ησλ πηζησηηθψλ θφξσλ, ηελ παξνπζίαζε ησλ 

αλαβαιιφκελσλ Φνξνινγηθψλ ζέζεσλ ζηηο Οηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο θαη πξνβιέπεη κηα 

ζεηξά απνθαιχςεσλ θαη επεμεγήζεσλ (disclosure /notes) κέζσ ησλ πξνβιεπφκελσλ 

ζπλνδεπηηθψλ ζεκεηψζεσλ. 

                                                           
148

 Βιέπε http://www.ifrs.org/ifrs-for-smes/Pages/ifrs-for-smes.aspx 
149

 ηελ “ΠΡΟΣΑΖ ΥΔΓΗΟΤ ΝΟΜΟΤ Διιεληθή Λνγηζηηθή Σππνπνίεζε θαη ζπλαθείο ξπζκίζεηο” πνπ 

δεκνζηνπνηήζεθε θαη ηέζεθε ζε δηαβνχιεπζε ηελ 21/11/2013 ζπκπεξηιακβάλνληαη γηα πξψηε θνξά 

δηαηάμεηο ζρεηηθέο κε ηελ Αλαβαιιφκελε Φνξνινγία. 
150

Βιέπε πξφνδν εξγαζηψλ: http://www.ifrs.org/IFRS-for-SMEs/Comprehensive-review-IFRS-for-

SMEs/Pages/default.aspx 
151

 IFRS γηα κηθξνκεζαίεο επηρεηξήζεηο (IFRS for SMEs). Γελ είλαη αθφκε ππνρξεσηηθά απφ ηελ 

Δπξσπατθή Έλσζε Δθαξκφδνληαη φκσο ζε πεξίπνπ 30 ρψξεο (π.ρ. Ηξιαλδία, Ζλσκέλν Βαζίιεην, Βξαδηιία, 

Αξγεληηλή, ηγθαπνχξε).  
152

 Βιέπε θεθ.2, http://www.ifrs.org/Pages/default.aspx 

 http://ec.europa.eu/finance/accounting/ias/index_en.htm 

http://www.ifrs.org/IFRS-for-SMEs/Comprehensive-review-IFRS-for-SMEs/Pages/default.aspx
http://www.ifrs.org/IFRS-for-SMEs/Comprehensive-review-IFRS-for-SMEs/Pages/default.aspx
http://www.ifrs.org/Pages/default.aspx
http://ec.europa.eu/finance/accounting/ias/index_en.htm
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3.1.1 Λνγηζηηθή - Φνξνινγηθή Βάζε (Book - Tax Base) & Πξνζσξηλέο Γηαθνξέο 

Σν Λνγηζηηθφ Πξφηππν IAS -12 σο ηζρχεη, φπσο θαη ν πξνθάηνρνο ηνπ (revised 

1996) ζηεξίδεηαη ζηελ ζπιινγηζηηθή ηνπ “Temporary – Concept”. χκθσλα κε ηελ 

πξνζέγγηζε απηή κε ηελ ρξήζε ησλ Αλαβαιιφκελσλ Φνξνινγηθψλ Θέζεσλ 

(Δλεξγεηηθνχ – Παζεηηθνχ) επηδηψθεηαη ε παξνρή ζηνπο ρξήζηεο ησλ νηθνλνκηθψλ 

θαηαζηάζεσλ πιεξέζηεξεο πιεξνθφξεζεο αλαθνξηθά κε ηνπο θφξνπο εηζνδήκαηνο θαη ε 

αθξηβνδίθαηε παξνπζίαζε ηεο ρξεκαηννηθνλνκηθήο Θέζεο θαη Απνηειεζκάησλ.  

χκθσλα κε ηελ πξνζέγγηζε ηεο πξνζσξηλφηεηαο, θάζε δηαθνξά κεηαμχ ησλ 

κεγεζψλ ηνπ IFRS (Λνγηζηηθνχ) θαη ηνπ Φνξνινγηθνχ Ηζνινγηζκνχ ή ησλ απνηηκήζεσλ 

απνηειεί ζε γεληθέο γξακκέο “Πξνζσξηλή Γηαθνξά” (temporary difference) πνπ 

ππεηζέξρεηαη ζηνλ ππνινγηζκφ ηεο Αλαβαιιφκελεο Φνξνινγίαο. Απηφ ζπκβαίλεη 

αλεμάξηεηα απφ ην εάλ ε δηαθνξά απηή θαηά ηελ γέλλεζε ηεο επεξέαζε ηα 

απνηειέζκαηα ή ηελ θαζαξή ζέζε θαη απφ ην ρξνληθφ νξίδνληα πνπ αλακέλεηαη λα 

ζπκςεθηζηεί. 

Οη πξνζσξηλέο δηαθνξέο ζχκθσλα κε ην IAS 12.5 νθείινληαη ζε δηαθνξέο κεηαμχ 

ηεο αμίαο ησλ ζηνηρεηψλ Δλεξγεηηθνχ (Asset) θαη Παζεηηθνχ (liability) φπσο απηή 

πξνζδηνξίδεηαη
153

 ζχκθσλα κε ηνπο Λνγηζηηθνχο Καλφλεο θαη Αξρέο (Λνγηζηηθή Βάζε) 

θαη απηήο πνπ πξνζδηνξίδεηαη κε βάζε ηνπο θνξνινγηθνχο θαλφλεο (Φνξνινγηθή 

Βάζε)
154

. 

Οη Πξνζσξηλέο Γηαθνξέο δηαθξίλνληαη ζε: α) Φνξνινγεηέεο Πξνζσξηλέο 

Γηαθνξέο
155

 (taxable temporary differences), νη νπνίεο νδεγνχλ ζε πιεξσκή πςειφηεξσλ 

θφξσλ ζην κέιινλ θαη ζην παξφλ ζε αλαγλψξηζε “Αλαβαιιφκελεο Φνξνινγηθήο 

Τπνρξέσζεο (ΑΦΤ/DTL)” θαη β) Δθπεζηέεο Πξνζσξηλέο Γηαθνξέο (deductible 

                                                           
153

 Κιαζζηθφ παξάδεηγκα δηαθνξψλ απνηεινχλ νη απνζβέζεηο, νη νπνίεο ζχκθσλα κε ηα IAS 

πξνζδηνξίδνληαη αλάινγα κε ηελ σθέιηκε δσή ησλ παγίσλ ελψ ζχκθσλα κε ηε θνξνινγηθή λνκνζεζία κε 

βάζε θαζνξηζκέλνπο ζπληειεζηέο). 
154

 χκθσλα κε ην IAS 12.7, ε θνξνινγηθή βάζε ελφο ζηνηρείνπ ηνπ ελεξγεηηθνχ (tax base) είλαη ην πνζφ 

πνπ ζα αθαηξεζεί δειαδή ζα εθπέζεη (γηα θνξνινγηθνχο ζθνπνχο), απφ νπνηαδήπνηε κειινληηθά 

θνξνινγεηέα εηζνδήκαηα φηαλ ε εηαηξία αλαθηήζεη ηε ινγηζηηθή αμία ηνπ ζηνηρείνπ απφ ηελ πψιεζε ή ηε 

ρξήζε ηνπ. Ζ θνξνινγηθή βάζε κίαο ππνρξέσζεο είλαη ε ινγηζηηθή ηεο αμία κείνλ νπνηνδήπνηε πνζφ ην 

νπνίν ζα αθαηξεζεί απφ ηα θνξνινγεηέα θέξδε ζε κειινληηθέο πεξηφδνπο. Γηα αλαβαιιφκελα εηζνδήκαηα 

πνπ πξνεηζπξάηηνληαη (deferred income) ε θνξνινγηθή βάζε είλαη ε ινγηζηηθή ηνπο αμία κείνλ 

νπνηνδήπνηε πνζφ ησλ εηζνδεκάησλ πνπ δελ θνξνινγείηαη ζε κειινληηθέο πεξηφδνπο. 
155

 Ζ δεκηνπξγία ησλ θνξνινγεηέσλ πξνζσξηλψλ δηαθνξψλ εμαξηάηαη ζε κεγάιν βαζκφ απφ ηηο 

θνξνινγηθέο ξπζκίζεηο θαη ηνπο θαλνληζκνχο πνπ ηζρχνπλ ζε θάζε θξάηνο θαη βαζίδεηαη θαηά πξψηνλ ζην 

δηαρσξηζκφ ησλ εμφδσλ πνπ εθπίπηνπλ ή δελ εθπίπηνπλ θνξνινγηθά θαη θαηά δεχηεξνλ ζηνπο παξάγνληεο 

πνπ θαζνξίδνπλ ην ρξφλν θαηά ηνλ νπνίν ηα εθπηπηφκελα έμνδα αλαγλσξίδνληαη σο θνξνινγηθέο 

ειαθξχλζεηο. 
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temporary differences) πνπ νδεγνχλ ζην λα θαηαβάιιεηαη κεγαιχηεξνο θφξνο ζηελ 

ηξέρνπζα ρξήζε θαη ρακειφηεξνο ζε κειινληηθέο ρξήζεηο γηα ηηο νπνίεο θαη 

αλαγλσξίδεηαη κηα “Αλαβαιιφκελε Φνξνινγηθή Απαίηεζε (ΑΦΑ/DTA)”.  

Ο ραξαθηεξηζκφο ησλ δηαθνξψλ σο θνξνινγεηέεο ή εθπεζηέεο είλαη ζπλάξηεζε 

ηεο θαηεγνξίαο ησλ ινγαξηαζκψλ απφ ηνπο νπνίνπο πξνήιζαλ θαη ηεο ζρέζεο κεγέζνπο 

κεηαμχ ινγηζηηθήο αμίαο θαη θνξνινγηθήο βάζεο ησλ ζηνηρείσλ απηψλ. Δηδηθφηεξα γηα ηα 

ζηνηρεία ηνπ Δλεξγεηηθνχ ηζρχεη ην εμήο: αλ ε Λνγηζηηθή ηνπο αμία (βάζε) είλαη 

κεγαιχηεξε απφ ηε Φνξνινγηθή ηνπο πξνθχπηεη θνξνινγεηέα πξνζσξηλή δηαθνξά, ελψ 

αλ ηζρχεη ην αληίζεην (θνξνινγηθή βάζε > ηεο ινγηζηηθήο αμίαο) πξνθχπηεη πξνζσξηλή 

δηαθνξά εθπεζηέα. Γηα ηηο ππνρξεψζεηο ηζρχεη φηη αλ ε ινγηζηηθή αμία είλαη κεγαιχηεξε 

ηεο θνξνινγηθήο βάζεο πξνθχπηεη πξνζσξηλή δηαθνξά εθπεζηέα. (βιέπε δηάγξακκα 2-2, 

θεθ. 2.1.3)  

Οη Αλαβαιιφκελεο Φνξνινγηθέο Τπνρξεψζεηο (ΑΦΤ/DTL) είλαη ινηπφλ ηα πνζά 

ησλ θφξσλ εηζνδήκαηνο πνπ ζα θαηαβιεζνχλ ζε κειινληηθέο πεξηφδνπο, (θνξνινγεηέεο 

πξνζσξηλέο δηαθνξέο). Αλαβαιιφκελεο Φνξνινγηθέο Απαηηήζεηο (ΑΦΑ/DTA) είλαη ηα 

πνζά ησλ θφξσλ εηζνδήκαηνο πνπ είλαη επηζηξεπηέα ζε κειινληηθέο πεξηφδνπο θαη 

αθνξνχλ ζε: (α) εθπεζηέεο πξνζσξηλέο δηαθνξέο, (β) κεηαθεξφκελεο αρξεζηκνπνίεηεο 

θνξνινγηθέο δεκηέο, θαη (γ) κεηαθεξφκελνπο αρξεζηκνπνίεηνπο πηζησηηθνχο θφξνπο.  

 

3.1.2 Κξηηηθή πξνζέγγηζε ηνπ “Temporary – Concept” 

Ζ ζπιινγηζηηθή ηνπ Temporary – Concept παξνπζηάδεη φκσο θάπνηα αδχλαηα 

ζεκεία ηα νπνία νδεγνχλ ηειηθά ζε ζηξέβισζε ηεο ρξεκαηννηθνλνκηθήο ζέζεο θαη 

ρξήζνπλ βειηίσζεο. Σν πξψην ζεκείν πνπ δέρεηαη έληνλε θξηηηθή αθνξά ησλ ρεηξηζκφ 

ησλ δηαθνξψλ πνπ παξνπζηάδνληαη θαηά ηελ αξρηθή αλαγλψξηζε ελφο πεξηνπζηαθνχ 

ζηνηρείνπ Δλεξγεηηθνχ ή κηαο Τπνρξέσζεο (initial differences). ηελ πεξίπησζε απηή ε 

αμία ηνπ θφζηνπο απφθηεζεο φπσο θαηαγξάθεηαη ζηα βηβιία ζχκθσλα κε ηα IFRS, δελ 

αληηπξνζσπεχεη ηελ κειινληηθή αμία πξν Φφξσλ αιιά ήδε ηελ κειινληηθή αμία κεηά 

Φφξσλ. Ζ δηαθνξεηηθή θνξνινγηθή κεηαρείξηζε, φπσο π.ρ. κε αθνξκή κηα επηηαρπλφκελε 

θνξνινγηθή απφζβεζε ή νπνία μεπεξλάεη ην θφζηνο θηήζεο, έρεη ήδε θνζηνινγεζεί απφ 

ηελ επηρείξεζε θαη εκπεξηέρεηαη ζην θφζηνο θηήζεο θαη ζηελ ινγηζηηθή ηεο αμία. Γηα ηνλ 

ιφγν απηφ ζηα US GAAP έρεη πξνβιεθζεί ηδηαίηεξνο ρεηξηζκφο (EITF 98-11). Σν θελφ 

απηφ πξνζπαζεί λα θαιχςεη ην IAS 12 κε ηελ απαγφξεπζε αλαγλψξηζεο δηαθνξψλ πνπ 
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πξνέξρνληαη θαηά ηελ απφθηεζε.  

Σν δεχηεξν ζεκείν θξηηηθήο αλαθέξεηαη ζηνλ ρεηξηζκφ ησλ κφληκσλ δηαθνξψλ. 

χκθσλα κε ην IAS 12.27 ε θνξνινγηθή βάζε ελφο ζηνηρείνπ ηνπ ελεξγεηηθνχ είλαη ην 

πνζφ πνπ ζα εθπέζεη απφ νπνηαδήπνηε κειινληηθά θνξνινγεηέα εηζνδήκαηα φηαλ ε 

εηαηξία αλαθηήζεη ηε ινγηζηηθή αμία ηνπ ζηνηρείνπ απφ ηελ πψιεζε ή ηε ρξήζε ηνπ. 

Απηφο ν νξηζκφο απνθιείεη ηελ ζπκκεηνρή ησλ κφληκσλ δηαθνξψλ απφ ηελ δηαδηθαζία 

νξηνζέηεζεο ησλ θφξσλ. Ζ πξφζεζε απηή εληζρχεηαη ζηελ ζπλέρεηα κε ηελ 

επεμεγεκαηηθή δηαηχπσζε φηη: “Δάλ ηα έζνδα πνπ ζα απνθηήζεη ε εηαηξία απφ ηε ρξήζε ή 

ηελ πψιεζε ηνπ ζηνηρείνπ δελ είλαη θνξνινγεηέα, ηφηε ε θνξνινγηθή βάζε ηνπ ζηνηρείνπ 

ηζνχηαη κε ηε ινγηζηηθή ηνπ αμία”.  

 

3.2 Σξέρνπζα & Αλαβαιιόκελε Φνξνινγία (Current and Deferred 

Tax) 

 

ε πνιιά θνξνινγηθά θαζεζηψηα ην Λνγηζηηθφ Απνηέιεζκα (θέξδνο / δεκία) 

δηαθέξεη απφ ην θνξνινγεηέν. Οη δηαθνξέο πξνθχπηνπλ απφ ηελ εθαξκνγή δηαθνξεηηθψλ 

λφκσλ θαη θαλφλσλ (G.A.A.P.)
156 

θαηά ηνλ ππνινγηζκφ ηνπ Λνγηζηηθνχ Απνηειέζκαηνο, 

απφ απηνχο πνπ πξνβιέπνληαη γηα ηνλ ππνινγηζκφ ηνπ θνξνινγεηένπ εηζνδήκαηνο. 

Λνγηζηηθό απνηέιεζκα είλαη ην πξν θφξσλ θέξδνο ή δεκία κηαο πεξηφδνπ, φπσο 

πξνθχπηεη απφ ηα ινγηζηηθά βηβιία (G.A.A.P.), ελψ Φνξνινγεηέν εηζόδεκα είλαη απηφ 

πνπ πξνζδηνξίδεηαη ζχκθσλα κε ηνπο θαλφλεο πνπ έρνπλ ζεζπηζηεί απφ ηηο θνξνινγηθέο 

αξρέο θάζε ρψξαο θαη επί ηνπ νπνίνπ επηξξίπηνληαη νη θφξνη εηζνδήκαηνο. Έμνδν  θόξνπ 

είλαη ην ζπλνιηθφ πνζφ ηνπ Φφξνπ πνπ βαξχλεη (αληηζηνηρεί) ζηα Λνγηζηηθά 

Απνηειέζκαηα κηα πεξηφδνπ κε βάζε ηνλ ηζρχνληα Φνξνινγηθφ πληειεζηή, θαη 

ζπκπεξηιακβάλεη ηνλ ηξέρνληα θαη ηνλ αλαβαιιόκελν θόξν. Ο Σξέρσλ θφξνο είλαη ην 

πνζφ ησλ πιεξσηέσλ (επηζηξεπηέσλ) θφξσλ εηζνδήκαηνο πνπ αθνξά ζην θνξνινγεηέν 

θέξδνο (θνξνινγηθή δεκία) κηαο πεξηφδνπ ελψ ν “Αλαβαιιόκελνο Φόξνο” εμνκαιχλεη 

ην θελφ κεηαμχ Δμφδνπ Φφξνπ θαη Σξέρνληα Φφξνπ θαη πξνθχπηεη απφ ηελ κεηαβνιή 

ησλ αλαβαιιφκελσλ Φνξνινγηθψλ Θέζεσλ (Απαηηήζεσλ / Τπνρξεψζεσλ) απφ ρξήζε ζε 

ρξήζε. Αλαβαιιφκελεο θνξνινγηθέο ππνρξεψζεηο (ΑΦΤ) είλαη ηα πνζά ησλ θφξσλ 

                                                           
156

 Γεληθά Απνδεθηέο Λνγηζηηθέο Αξρέο/Generally Accepted Principles κε επηθξαηέζηεξα ηα US GAAP θαη 

ηα International Accounting Standards (I.A.S.).  
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εηζνδήκαηνο πνπ ζα θαηαβιεζνχλ ζε κειινληηθέο πεξηφδνπο, πνπ αθνξνχλ ζε 

θνξνινγεηέεο πξνζσξηλέο δηαθνξέο. Αλαβαιιφκελεο θνξνινγηθέο απαηηήζεηο (ΑΦΑ) 

είλαη ηα πνζά ησλ θφξσλ εηζνδήκαηνο πνπ είλαη επηζηξεπηέα ζε κειινληηθέο πεξηφδνπο 

θαη αθνξνχλ ζε: (α) εθπεζηέεο πξνζσξηλέο δηαθνξέο, (β) κεηαθεξφκελεο 

αρξεζηκνπνίεηεο θνξνινγηθέο δεκηέο, θαη (γ) κεηαθεξφκελνπο αρξεζηκνπνίεηνπο 

πηζησηηθνχο θφξνπο. Δπνκέλσο ε ζπλνιηθή Φνξνινγηθή Δπηβάξπλζε γηα ην Λνγηζηηθφ 

εηζφδεκα (θέξδνο / δεκηά) κηαο πεξηφδνπ ππνινγίδεηαη σο: 

Έμνδν θόξνπ = Σξέρσλ θόξνο (+/-) Αλαβαιιόκελνο Φόξνο (α) 

(Total Tax Expense = Current Tax Expense (+/-) Deferred Tax Expense) 

Αλαβαιιόκελε θνξνινγία είλαη ινηπφλ ηα πνζά ηνπ θφξνπ εηζνδήκαηνο πνπ ήδε 

έρνπλ αλαγλσξηζζεί θπξίσο σο έμνδα (ή ζε βάξνο ησλ ηδίσλ θεθαιαίσλ) αιιά ζα 

θαηαβιεζνχλ κειινληηθά ή ηα πνζά πνπ αλακέλεηαη λα επηζηξαθνχλ κειινληηθά. Ζ 

πξψηε πεξίπησζε αθνξά ηηο αλαβαιιφκελεο θνξνινγηθέο ππνρξεώζεηο θαη ε δεχηεξε ηηο 

αλαβαιιφκελεο θνξνινγηθέο απαηηήζεηο. 

 

 

Γηάγξακκα 3-1: Σξέρνπζα θαη Αλαβαιιφκελε Φνξνινγία. 
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3.3 Αλαβαιιόκελα Φνξνινγηθά ηνηρεία Δλεξγεηηθνύ & Παζεηηθνύ 

 

3.3.1 Αλαβαιιόκελεο Φνξνινγηθέο Τπνρξεώζεηο (ΑΦΤ/DTL) 

πσο πξναλαθέξζεθε Φνξνινγεηέεο πξνζσξηλέο δηαθνξέο είλαη εθείλεο νη 

δηαθνξέο πνπ ζα θαηαιήμνπλ ζε θνξνινγεηέα πνζά θαηά ηνλ πξνζδηνξηζκφ ηνπ 

θνξνινγεηένπ θέξδνπο (θνξνινγηθήο δεκηάο) ησλ κειινληηθψλ ρξήζεσλ, θαζψο ε 

ινγηζηηθή αμία ηνπ ζηνηρείνπ ηνπ Δλεξγεηηθνχ ή ηεο ππνρξέσζεο αλαθηάηαη ή 

δηαθαλνλίδεηαη (IAS 12.16). ην κέιινλ ζα νδεγήζνπλ ζε πιεξσκή πςεινηέξσλ θφξσλ 

θαη ζην παξφλ ζε αλαγλψξηζε Αλαβαιιφκελεο Φνξνινγηθήο Τπνρξέσζεο (ΑΦΤ), θαζψο 

ζα ηζρχεη: 

Λνγηζηηθή αμία ζηνηρείνπ ηνπ Δλεξγεηηθνχ > Φνξνινγηθή βάζε.  

 

Λνγηζηηθά θέξδε > Φνξνινγηθά θέξδε.  

Γεληθά φιεο νη θνξνινγεηέεο πξνζσξηλέο δηαθνξέο δεκηνπξγνχλ Αλαβαιιφκελε 

Φνξνινγηθή Τπνρξέσζε (ΑΦΤ). 

Οξηζκέλεο πξνζσξηλέο δηαθνξέο πξνθχπηνπλ φηαλ έζνδα ή έμνδα 

πεξηιακβάλνληαη ζην ινγηζηηθφ απνηέιεζκα κηαο πεξηφδνπ, αιιά πεξηιακβάλνληαη ζην 

θνξνινγεηέν απνηέιεζκα δηαθνξεηηθήο πεξηφδνπ. Απηέο νη πξνζσξηλέο δηαθνξέο ζπρλά 

αλαθέξνληαη σο ρξνληθέο δηαθνξέο (timing differences). Παξαδείγκαηα θνξνινγεηέσλ 

πξνζσξηλψλ δηαθνξψλ ηεο πεξίπησζεο απηήο, νη νπνίεο θαηαιήγνπλ ζε αλαβαιιφκελεο 

θνξνινγηθέο ππνρξεψζεηο
157

 ζχκθσλα κε ην (IAS 12.17) πξνθχπηνπλ φηαλ: 

a) Έζνδα ηφθσλ πεξηιακβάλνληαη ζην ινγηζηηθφ θέξδνο ηεο πεξηφδνπ, αιιά κπνξεί, 

ζε νξηζκέλεο θνξνινγηθέο δηθαηνδνζίεο (αξρέο), λα ζπκπεξηιεθζνχλ ζην 

θνξνινγεηέν θέξδνο φηαλ εηζπξάηηνληαη.  

b) Απνζβέζεηο πνπ εθπίπηνπλ θαηά ηνλ πξνζδηνξηζκφ ηνπ θνξνινγεηένπ θέξδνπο 

(θνξνινγηθήο δεκηάο) κπνξεί λα δηαθέξνπλ απφ απηέο πνπ ππεηζέξρνληαη θαη 

δηακνξθψλνπλ ην ινγηζηηθφ θέξδνο. Ζ πξνζσξηλή δηαθνξά είλαη ε δηαθνξά 

κεηαμχ ηεο ινγηζηηθήο αμίαο ηνπ πεξηνπζηαθνχ ζηνηρείνπ θαη ηεο θνξνινγηθήο ηνπ 
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 Βιέπε IAS 12.16 
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βάζεο
158

. Μηα θνξνινγεηέα πξνζσξηλή δηαθνξά πξνθχπηεη επίζεο θαη θαηαιήγεη 

ζε αλαβαιιφκελε θνξνινγηθή ππνρξέσζε, φηαλ ε θνξνινγηθή απφζβεζε είλαη 

επηηαρπλφκελε
159

.  

c) Κφζηε αλάπηπμεο πνπ θαηά ηνλ πξνζδηνξηζκφ ηνπ ινγηζηηθνχ θέξδνπο 

θεθαιαηνπνηνχληαη θαη λα απνζβέλνληαη ζηε δηάξθεηα κειινληηθψλ ρξήζεσλ, 

εθπίπηνληαη θαηά ηνλ πξνζδηνξηζκφ ηνπ θνξνινγεηένπ εηζνδήκαηνο ζηελ πεξίνδν 

ζηελ νπνία πξαγκαηνπνηνχληαη
160

.  

Τν IAS 12.18 αλαθέξεη επίζεο κηα ζεηξά πεξηπηψζεσλ θνξνινγεηέσλ 

πξνζσξηλψλ δηαθνξψλ, νη νπνίεο φκσο δελ απνηεινχλ ρξνληθέο δηαθνξέο (timing 

differences), δηφηη:  

a) Σν θφζηνο κηαο ζπλέλσζεο επηρεηξήζεσλ (business combination) θαηαλέκεηαη 

κέζσ ηεο αλαγλψξηζεο ησλ αλαγλσξίζηκσλ πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ θαη ησλ 

ππνρξεψζεσλ πνπ αλαιήθζεθαλ ζηελ εχινγε αμία ηνπο, αιιά δε γίλεηαη θακία 

ηζνδχλακε πξνζαξκνγή γηα θνξνινγηθνχο ζθνπνχο
161

. 

b) Πεξηνπζηαθά ζηνηρεία αλαπξνζαξκφδνληαη ρσξίο λα γίλεη ηζνδχλακε πξνζαξκνγή 

γηα θνξνινγηθνχο ζθνπνχο.  

c) Πξνθχπηεη ππεξαμία (Goodwill) ζε κηα ζπλέλσζε επηρεηξήζεσλ (business 

combination), θαηά ηελ νπνία θνξνινγηθά δελ επηηξέπεηαη ε αλαγλψξηζή ηεο 

απφζβεζή ηεο
162

. 

d) Ζ θνξνινγηθή βάζε πεξηνπζηαθνχ ζηνηρείνπ ή ππνρξέσζεο θαηά ηελ αξρηθή 

αλαγλψξηζε δηαθέξεη απφ ηελ αξρηθή ινγηζηηθή αμία
163

. 

e) Ζ ινγηζηηθή αμία ησλ επελδχζεσλ ζε ζπγαηξηθέο θαη ζπγγελείο ή ησλ ζπκκεηνρψλ 

ζε θνηλνπξαμίεο, είλαη δηαθνξεηηθή απφ ηε θνξνινγηθή βάζε ηεο επέλδπζεο ή ηεο 
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 Δίλαη ην αξρηθφ θφζηνο ηνπ πεξηνπζηαθνχ ζηνηρείνπ κείνλ φιεο ηηο εθπηψζεηο πνπ επηηξέπνληαη απφ ηνπο 

θνξνινγηθνχο λφκνπο θαηά ηνλ πξνζδηνξηζκφ ηνπ θνξνινγεηένπ θέξδνπο ηεο ηξέρνπζαο αιιά θαη ησλ 

πξνεγνχκελσλ πεξηφδσλ 
159

Αλ ε θνξνινγηθή απφζβεζε είλαη κηθξφηεξε απφ ηε ινγηζηηθή απφζβεζε, πξνθχπηεη κηα εθπεζηέα 

πξνζσξηλή δηαθνξά θαη θαηαιήγεη ζε κηα αλαβαιιφκελε θνξνινγηθή απαίηεζε.  
160

 Σέηνηα θφζηε αλάπηπμεο έρνπλ κεδεληθή θνξνινγηθή βάζε, θαζψο έρνπλ ήδε εθπεζηεί απφ ην 

θνξνινγεηέν θέξδνο. Ζ πξνζσξηλή δηαθνξά είλαη ε δηαθνξά κεηαμχ ηεο ινγηζηηθήο αμίαο ηνπ θφζηνπο 

αλάπηπμεο θαη ηεο κεδεληθήο θνξνινγηθήο βάζεο. 
161

 Ζ θνξνινγεηέα πξνζσξηλή δηαθνξά αληηζηξέθεηαη κειινληηθά κέζσ ησλ πςειφηεξσλ IFRS-

Απνζβέζεσλ.  
162

 χκθσλα κε ην IAS 12.15(a) θαη IAS 12.21 δελ πθίζηαηαη θακία απαγφξεπζε γηα ηελ δεκηνπξγία κηαο 

Αλαβαιιφκελεο Φνξνινγηθήο Τπνρξέσζεο απφ κηα πξνζσξηλή δηαθνξά απηνχ ηνπ ηχπνπ.  
163

 Πεξίπησζε γηα παξάδεηγκα φπνπ ε επηρείξεζε θαξπψλεηαη κε θνξνινγεηέεο θξαηηθέο επηρνξεγήζεηο 

πνπ αθνξνχλ ζε πάγηα πεξηνπζηαθά ζηνηρεία.  
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ζπκκεηνρήο
164

. 

ην παξάδεηγκα πνπ αθνινπζεί ζεσξνχκε φηη ην ζχλνιν ησλ Πξνζσξηλψλ 

Γηαθνξψλ πξνέξρεηαη απφ ηελ Γηαθνξά αλάκεζα ζηηο Φνξνινγηθέο (Tax) θαη ηηο 

Λνγηζηηθέο (GAAP) απνζβέζεηο Δλζψκαησλ Παγίσλ. 

 

Πίλαθαο 3-1: Πξνζσξηλέο Γηαθνξέο- Σν Παξάδεηγκα ησλ Απνζβέζεσλ. 
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 Τπελζπκίδεηαη φκσο φηη ε αλαγλψξηζε αλαβαιιφκελεο θνξνινγίαο ζηελ πεξίπησζε απηή γίλεηαη ππφ 

πξνυπνζέζεηο (IAS 12.39). 

ΠΔΡΗΟΓΟΗ 0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 Σ 

Φνξνι. Απνζβέζεηο 100 100 100 100 100 0 0 0 0 0 500

IFRS-Απνζβέζεηο 50 50 50 50 50 50 50 50 50 50 500

Φνξνινγηθή Βάζε Βηβιίσλ 500 400 300 200 100 0 0 0 0 0 0

IFRS - Λνγηζηηθή Βάζε Βηβιίσλ 500 450 400 350 300 250 200 150 100 50 0

Πξνζσξηλέο Γηαθνξέο 50 100 150 200 250 200 150 100 50 0

Φνξνινγηθόο πληειεζηήο 40% 40% 40% 40% 40% 40% 40% 40% 40% 40% 40%

Αλαβαιιόκελεο Φνξνι. 

Τπνρξεώζεηο (Α.Φ.Τ.)
20 40 60 80 100 80 60 40 20 0

Αλαβαιινκελνο Φόξνο - Δμνδν 20 20 20 20 20 0 0 0 0 0 100

Αλαβαιινκελνο Φόξνο- 

Έζνδν 
0 0 0 0 0 20 20 20 20 20 100

EBITDA 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 1.000

IFRS-EBT 50 50 50 50 50 50 50 50 50 50 500

Φνξνι. -EBT 0 0 0 0 0 100 100 100 100 100 500

Σξέρσλ Φόξνο - Έμνδν 0 0 0 0 0 40 40 40 40 40 200

Αλαβαιινκελνο Φόξνο Δμνδν/ 

Έζνδν
20 20 20 20 20 -20 -20 -20 -20 -20 0

πλνιηθή Φνξνι. Δπ ηβάξπλζε 20 20 20 20 20 20 20 20 20 20 200

Πραγμαηικός Φορολ. 

σνηελεζηής (ETR)
40% 40% 40% 40% 40% 40% 40% 40% 40% 40%
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Γξάθεκα 3-1: Φάζεηο κηαο Γηαπεξηνδηθήο Καηαλνκήο ηνπ Φφξνπ θαηά ην “Timing-

Concept”. 

Καηά ηελ θάζε ηεο “Ωξίκαλζεο” πξνθχπηεη κηα Πξνζσξηλή Γηαθνξά κεηαμχ 

Λνγηζηηθνχ θαη Φνξνινγηθνχ Απνηειέζκαηνο, ε νπνία θαηά πεξίπησζε νδεγεί ζηελ 

δεκηνπξγία κηαο Αλαβαιιφκελεο Φνξνινγηθήο Θέζεο Δλεξγεηηθνχ ή (Παζεηηθνχ) κε ηελ 

εκθάληζε ηζφπνζεο Μείσζε ή (Αχμεζεο) ηνπ Αλαβαιιφκελνπ Φφξνπ (ΑΦ). Ο ΑΦ 

αζξνηδφκελνο ζηνλ Σξέρσλ Φφξν ησλ Φνξνινγεηέσλ Κεξδψλ δηακνξθψλεη ηελ 

ζπλνιηθή Φνξνινγηθή Δπηβάξπλζε ηεο Υξήζεσο. ην ηέινο απηήο ηεο θάζεο ε 

Πξνζσξηλή Γηαθνξά θαη ε Αλαβαιιφκελε Φνξνινγία θζάλνπλ ζηελ αλψηαηε ηηκή ηνπο 

“Σεκείν θακπήο”. 

ηελ θάζε “Απνδφκεζεο” πνπ αθνινπζεί έρνπκε αληηζηξνθή ηεο ηάζεο κε ηελ 

Πξνζσξηλή Γηαθνξά λα βαίλεη ζπλερψο κεηνχκελε θαη λα νδεγεί ζηελ ζηαδηαθή 

απνκείσζε ηνπ χςνπο ηεο Αλαβαιιφκελεο Φνξνινγίαο. Αλάινγα κε ηηο αηηίεο θαη ηελ 

θχζε ησλ πξνζσξηλψλ δηαθνξψλ κπνξεί λα παξαηεξεζεί κηα δηαθνξεηηθή πνξεία θαη 

έληαζε ζηηο ελ ιφγσ θάζεηο, ε ζσξεπηηθή φκσο επίδξαζε ησλ θαηά πεξίπησζε 

Αλαβαιιφκελσλ Φφξσλ (εζφδσλ ή εμφδσλ) ζηα απνηειέζκαηα πξέπεη ζην ηέινο ηεο 

ζπλνιηθήο πεξηφδνπ λα κεδελίδεηαη. 
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Γξάθεκα 3-2: Ζ Δμνκάιπλζε ηεο Γαπάλεο ηνπ Φφξνπ. 

 

3.3.2 Αλαγλώξηζε κηαο Αλαβαιιόκελεο Φνξνινγηθήο Απαίηεζεο (ΑΦΑ/DTA) 

ηαλ αλαγλσξίδεηαη κηα ππνρξέσζε αλακέλεηαη φηη ε ινγηζηηθή ηεο αμία ζα 

ηαθηνπνηεζεί ζε κειινληηθέο πεξηφδνπο κέζσ εθξνψλ απφ ηελ νηθνλνκηθή κνλάδα πφξσλ 

πνπ ελζσκαηψλνπλ νηθνλνκηθά νθέιε. ηαλ νη πφξνη απηνί εθξένπλ, ην ζχλνιν ή κέξνο 

ησλ πνζψλ απηψλ κπνξεί λα είλαη θνξνινγηθά εθπεζηέν ζε κηα κεηαγελέζηεξε πεξίνδν απφ 

απηή ζηελ νπνία αλαγλσξίδεηαη ε ππνρξέσζε. ε ηέηνηεο πεξηπηψζεηο δεκηνπξγείηαη κηα 

πξνζσξηλή δηαθνξά κεηαμχ ηεο ινγηζηηθήο αμίαο ηεο ππνρξέσζεο θαη ηεο θνξνινγηθήο 

ηεο βάζεο. Γηα ηνλ ιφγν απηφ πξνθχπηεη κηα αλαβαιιφκελε θνξνινγηθή απαίηεζε 

(ΑΦΑ) ε νπνία αλαθέξεηαη φζνλ ζηνπο θφξνπο εηζνδήκαηνο πνπ ζα είλαη κειινληηθά 

αλαθηήζηκνη (ζπκςεθηζηένη), φηαλ ην κέξνο απηφ ηεο ππνρξέσζεο ζα κπνξεί λα εθπεζηεί 

θνξνινγηθά. Οκνίσο, αλ ε ινγηζηηθή αμία ελφο πεξηνπζηαθνχ ζηνηρείνπ είλαη κηθξφηεξε 

απφ ηε θνξνινγηθή ηνπ βάζε, ε δηαθνξά δεκηνπξγεί κηα Αλαβαιιφκελε Φνξνινγηθή 

Απαίηεζε (ΑΦΑ), ε νπνία ζα είλαη αλαθηήζηκε (ζπκςεθηζηέα) ζε επφκελεο πεξηφδνπο. 

Οη Δθπεζηέεο ινηπφλ πξνζσξηλέο δηαθνξέο είλαη νη δηαθνξέο πνπ ζα θαηαιήμνπλ 

ζε πνζά πνπ είλαη ζπκςεθηζηέα θαηά ηνλ πξνζδηνξηζκφ ηνπ θνξνινγεηένπ εηζνδήκαηνο 

(θέξδνπο/ δεκηάο) ησλ κειινληηθψλ ρξήζεσλ. Έρνπλ σο ζπλέπεηα λα θαηαβάιιεηαη 

κεγαιχηεξνο θφξνο ζηελ ηξέρνπζα ρξήζε θαη ρακειφηεξνο ζε κειινληηθέο αλαγλσξίδνληαο 

έηζη «Αλαβαιιφκελε Φνξνινγηθή Απαίηεζε». Έηζη δηαθξίλνπκε ηηο πεξηπηψζεηο:  
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Λνγηζηηθή αμία ζηνηρείνπ ηνπ Δλεξγεηηθνχ < Φνξνινγηθή βάζε .  

ή 

Λνγηζηηθή αμία ππνρξέσζεο > Φνξνινγηθά βάζε.  

 

Λνγηζηηθά θέξδε < Φνξνινγηθά θέξδε.  

Σν IAS 12.26 πεξηγξάθεη ηα αθφινπζα παξαδείγκαηα εθπεζηέσλ δηαθνξψλ πνπ 

θαηαιήγνπλ ζε Αλαβαιιφκελεο Φνξνινγηθέο Απαηηήζεηο (ΑΦΑ): 

a) Σα θφζηε παξνρψλ πνπ ζπλδένληαη κε ηελ απνρψξεζεο ηνπ πξνζσπηθνχ ζηελ 

πιεηνλφηεηα ησλ πεξηπηψζεσλ αθαηξνχληαη θαηά ηνλ πξνζδηνξηζκφ ηνπ 

ινγηζηηθνχ απνηειέζκαηνο, αιιά αλαγλσξίδνληαη πξνο έθπησζε θαηά ηνλ 

πξνζδηνξηζκφ ηνπ θνξνινγεηένπ εηζνδήκαηνο είηε φηαλ θαηαβάιινληαη νη 

εηζθνξέο είηε φηαλ θαηαβάιινληαη νη παξνρέο απνρψξεζεο απφ ηελ νηθνλνκηθή 

κνλάδα. Γεκηνπξγείηαη ινηπφλ κηα πξνζσξηλή δηαθνξά κεηαμχ ηνπ πνζνχ ηεο 

ινγηζηηθήο θαηαγξαθήο ηεο ππνρξέσζεο θαη ηεο θνξνινγηθήο βάζεο ηεο 

ππνρξέσζεο ε νπνία ζπρλά είλαη κεδεληθή
165

. 

b) Γαπάλεο θαη έμνδα πνπ αλαγλσξίδνληαη σο έμνδα  ηεο πεξηφδνπ, δηακνξθψλνληαο 

ην ηειηθφ ινγηζηηθφ απνηέιεζκα (θέξδνο / δεκία). ζνλ φκσο αθνξά ηνλ 

πξνζδηνξηζκφ ηνπ θνξνινγεηένπ απνηειέζκαηνο, κπνξεί λα είλαη εθπεζηέα 

ηκεκαηηθά ζε επφκελεο πεξηφδνπο. Ζ δηαθνξά κεηαμχ ηεο θνξνινγηθήο βάζεο ηνπ 

θφζηνπο
166

, θαη ηεο κεδεληθήο ινγηζηηθήο αμίαο, απνηειεί εθπεζηέα πξνζσξηλή 

δηαθνξά πνπ θαηαιήγεη ζε κηα ΑΦΑ
167

. 

c) Σν θφζηνο ζπλέλσζεο επηρεηξήζεσλ θαηαλέκεηαη κέζσ ηεο αλαγλψξηζεο ησλ 

αλαγλσξίζηκσλ πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ θαη ησλ ππνρξεψζεσλ πνπ αλαιήθζεθαλ 

ζηηο εχινγεο αμίεο ηνπο θαηά ηελ εκεξνκελία απφθηεζήο ηνπο. ηαλ θαηά ηε 

εκεξνκελία απφθηεζεο αλαγλσξίδεηαη κία ππνρξέσζε, αιιά ην ζρεηηθφ θφζηνο 

δελ εθπίπηεηαη θαηά ηνλ πξνζδηνξηζκφ ησλ θνξνινγεηέσλ θεξδψλ κέρξη κηα 
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 Μηα ηέηνηα εθπεζηέα πξνζσξηλή δηαθνξά θαηαιήγεη ζε  ΑΦΑ επεηδή ηα νηθνλνκηθά νθέιε ζα 

εηζξεχζνπλ ζηελ νηθνλνκηθή κνλάδα κε ηε κνξθή ηεο έθπησζεο απφ ηα θνξνινγεηέα θέξδε, φηαλ 

θαηαβάιινληαη νη εηζθνξέο ή νη παξνρέο απνρψξεζεο. 
166

 Σν πνζφ δειαδή ην νπνίν νη θνξνινγηθέο αξρέο ζα επηηξέςνπλ λα εθπεζηεί ζε κειινληηθέο πεξηφδνπο 
167

 Υαξαθηεξηζηηθή πεξίπησζε απνηεινχλ ηα θφζηε έξεπλαο θαη αλάπηπμεο (R&D). 
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κεηαγελέζηεξε πεξίνδν, πξνθχπηεη κηα εθπεζηέα πξνζσξηλή δηαθνξά πνπ 

θαηαιήγεη ζε κηα ΑΦΑ.  

d) Αλαβαιιφκελε Φνξνινγηθή Απαίηεζε πξνθχπηεη επίζεο φηαλ ε εχινγε αμία 

(επαλεθηηκεκέλε) ελφο αλαγλσξίζηκνπ ζηνηρείνπ πνπ απνθηήζεθε ή 

ηδηνπαξάρζεθε, είλαη κηθξφηεξε ηεο θνξνινγηθήο βάζεο. Καη ζηηο δχν 

πεξηπηψζεηο, ε ΑΦΑ πνπ πξνθχπηεη επεξεάδεη ηελ ππεξαμία θαη νξηζκέλα 

πεξηνπζηαθά ζηνηρεία κπνξεί λα απεηθνλίδνληαη ζηελ εχινγε αμία ή κπνξεί λα 

αλαπξνζαξκφδνληαη ρσξίο λα γίλεηαη κηα αλάινγε πξνζαξκνγή γηα θνξνινγηθνχο 

ζθνπνχο. ηελ πεξίπησζε απηή πξνθχπηεη κηα εθπεζηέα πξνζσξηλή δηαθνξά 

(ΑΦΑ), αλ ε θνξνινγηθή βάζε ηνπ πεξηνπζηαθνχ ζηνηρείνπ ππεξβαίλεη ηε 

ινγηζηηθή ηνπ αμία. 

 

3.3.3 Δμαηξέζεηο από ην βαζηθό θαλόλα Αλαγλώξηζεο (ΑΦΑ-ΑΦΤ) 

Οη θνξνινγεηέεο πξνζσξηλέο δηαθνξέο νδεγνχλ θαηά θαλφλα ζηε δεκηνπξγία 

κηαο Αλαβαιιφκελεο Φνξνινγηθήο Τπνρξέσζεο (ΑΦΤ), εθηφο απφ ηηο αθφινπζεο 

πεξηπηψζεηο:  

 Γίλεηαη αξρηθή αλαγλψξηζε κηαο ππεξαμίαο (Goodwill), ηεο νπνίαο ε απφζβεζε 

δελ εθπίπηεη θνξνινγηθά.  

 Έρνπκε αξρηθή αλαγλψξηζε (initial differences) ελφο ζηνηρείνπ ηνπ ελεξγεηηθνχ ή 

κηαο ππνρξέσζεο ζε κία ζπλαιιαγή ε νπνία, είηε δελ απνηειεί επηρεηξεκαηηθή 

ζπλέλσζε, είηε θαηά ηελ εκεξνκελία ηεο ζπλαιιαγήο, δελ επεξεάδεηαη νχηε ην 

ινγηζηηθφ νχηε ην θνξνινγεηέν θέξδνο
168

. 

 Πξνθχπηνπλ Φνξνινγεηέεο πξνζσξηλέο δηαθνξέο (outside basis differences) απφ 

ζπλδεκέλεο, ππνθαηαζηήκαηα ζπγγελείο επηρεηξήζεηο θαη ζπκκεηνρέο ζε 

θνηλνπξαμίεο ζηηο νπνίεο είλαη εθηθηή κηα θαζνδήγεζε ησλ απνηειεζκάησλ απφ 

ηνπο κεηφρνπο / εηαίξνπο θαη ην πηζαλφηεξν είλαη φηη δελ ζα αθνινπζήζεη κηα 

δηαλνκή θεξδψλ
169

.  

 ηελ πεξίπησζε ησλ εθπεζηέσλ πξνζσξηλψλ δηαθνξψλ απαγνξεχεηαη ή 

αλαγλψξηζε κηαο ΑΦΑ φηαλ δελ είλαη πηζαλφλ (probably) φηη ζηηο πεξηφδνπο πνπ 

                                                           
168

 χγθξηλε IAS 12.15 θαη IAS 12.24 κε IAS 12.22 θαη Βιάρνο & Λνπθά (2009), ζει 13.7 – 14.4. 
169

 χγθξηλε IAS 12.15, IAS 12.39, IAS 12.44 θαη IAS 12.81(f). 
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αλακέλεηαη ε αλαζηξνθή ησλ πξνζσξηλψλ δηαθνξψλ ζα ππάξμνπλ θαη επαξθή 

θνξνινγεηέα θέξδε έλαληη ησλ νπνίσλ ζα ζπκςεθηζζνχλ νη ΑΦΑ
170

. 

χκθσλα κε ην Διιεληθφ Λνγηζηηθφ
171

 «Σην ινγαξηαζκφ 16.00 «ππεξαμία 

επηρεηξήζεσο (Goodwill)»
172

 παξαθνινπζείηαη ε ππεξαμία πνπ δεκηνπξγείηαη θαηά ηελ 

εμαγνξά ή ζπγρψλεπζε νιφθιεξεο νηθνλνκηθήο κνλάδαο θαη πνπ είλαη ίζε κε ηε δηαθνξά 

κεηαμχ ηνπ νιηθνχ ηηκήκαηνο αγνξάο θαη ηεο πξαγκαηηθήο αμίαο ησλ επηκέξνπο 

πεξηνπζηαθψλ ηεο ζηνηρείσλ». ηελ πεξίπησζε ζπγρσλεχζεσο ε πξαγκαηηθή αμία ηεο 

νηθνλνκηθήο κνλάδαο πξνζδηνξίδεηαη θαηά ηε δηαδηθαζία πνπ νξίδεη ην άξζξν 9 ηνπ 

ΚΝ. 2190/1920. Ζ ππεξαμία ηεο νηθνλνκηθήο κνλάδαο απνζβέλεηαη, είηε εθάπαμ, είηε 

ηκεκαηηθά θαη ηζφπνζα ζε πεξηζζφηεξεο απφ κία ρξήζεηο, νη νπνίεο δελ είλαη δπλαηφ λα 

ππεξβαίλνπλ ηα πέληε έηε
173

. Απφ ηελ πιεπξά ηνπ θνξνινγηθνχ δηθαίνπ
174

 ε ππεξαμία 

(σο ζηνηρείν Δλεξγεηηθνχ) έρεη κεδεληθή θνξνινγηθή βάζε (δελ εθπίπηεη θνξνινγηθά) 

θαη θαηά ζπλέπεηα έρνπκε πιήξε εθαξκνγή ηεο αλσηέξσ απαγφξεπζεο. 

ζνλ αθνξά ηελ ηειεπηαία πεξίπησζε, κηα αλαζηξνθή ησλ εθπεζηέσλ 

πξνζσξηλψλ δηαθνξψλ θαηαιήγεη ζε εθπηψζεηο θαηά ηνλ πξνζδηνξηζκφ ησλ 

θνξνινγεηέσλ θεξδψλ κειινληηθψλ πεξηφδσλ. κσο ηα νηθνλνκηθά νθέιε (κεηψζεηο 

ζηηο θνξνινγηθέο πιεξσκέο) ζα κπνξνχλ λα αμηνπνηεζνχλ απφ ηελ νηθνλνκηθή κνλάδα, 

κφλν αλ ππάξμνπλ επαξθή θνξνινγεηέα θέξδε έλαληη ησλ νπνίσλ είλαη δπλαηφο ν 

ζπκςεθηζκφο ησλ εθπηψζεσλ θφξνπ.  

 

3.3.4 Σν θξηηήξην ηεο Πηζαλόηεηαο (probably) 

Ζ έλλνηα θαη ε εξκελεία ηνπ θξηηεξίνπ “When it is probably”, έρεη ήδε 

απνηειέζεη ζέκα εθηεηακέλσλ ζπδεηήζεσλ απφ ηελ πιεπξά ηφζν ηεο αθαδεκατθήο 

θνηλφηεηαο φζν θαη ησλ ζπληαθηψλ, ησλ ειεγθηψλ θαη ησλ επνπηηθψλ αξρψλ. Ζ IASB 

ζηα πιαίζηα θνηλνχ πξνγξάκκαηνο κε ζθνπφ ηελ ζχγθιηζε ησλ IFRS κε ηα US GAAP 

                                                           
170

 χγθξηλε IAS 12.24 
171

 Βιέπε παξαγξ. 2.2.110 αξηζ. 1-3 ηνπ Γ.Λ.., άξζξν 43 παξαγξάθνπο 1 θαη 4 πεξ. β' ηνπ θσδ. ΚΝ. 

2190/1920 θαη Γλσκ. ΔΤΛ Νν. 249/2237/1995 
172

 Ζ ππεξαμία ζηεξίδεηαη ζηελ εθηίκεζε γηα ηελ ηθαλφηεηά ηεο λα πξαγκαηνπνηεί πςειά θέξδε ιφγσ 

θπξίσο ηεο θαιήο θήκεο, ηεο εθηεηακέλεο πειαηείαο, ηεο κεγάιεο πίζηεσο ζηελ αγνξά, ηεο θαιήο 

νξγαλψζεσο, ηεο ηδηαίηεξήο ηεο εμεηδηθεχζεσο ζηελ παξαγσγή νξηζκέλσλ αγαζψλ, ηεο θαιήο πξννπηηθήο 

αλαπηχμεσο ηνπ θιάδνπ ζηνλ νπνίν αλήθεη, ησλ εμαηξεηηθψλ πιενλεθηεκάησλ ηεο ζέζεσο φπνπ είλαη 

εγθαηαζηεκέλε, ηεο πςειήο ζηάζκεο ησλ ζηειερψλ πνπ απαζρνιεί (επηζηεκνληθή θαηάξηηζε, εκπεηξία) θαη 

ηνπ θχξνπο, δπλακηζκνχ θαη απνηειεζκαηηθφηεηαο ηνπ δηνηθεηηθνχ θαη δηεπζπληηθνχ ηεο κεραληζκνχ. 
173

 Βιέπε ζρεηηθά  παξάγξαθν 22 ηνπ άξζξνπ 3ηνπ λφκνπ 4110/2013. 
174

 πεξίπησζε ζη' ηνπ άξζξνπ 31 ηνπ λ.2238/1994. 
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(conversion-project), ηνπνζεηήζεθε μεθάζαξα θαη δηαηχπσζε ηελ ζέζε φηη ε έλλνηα ηνπ 

“probable” είλαη ηαπηφζεκε κε ηελ έλλνηα ηνπ “more likely than not”. Ζ ηνπνζέηεζε 

απηή αλαηξεί ηελ κέρξη ηψξα επηθξαηνχζα άπνςε φηη ην θξηηήξην ηεο πηζαλφηεηαο 

ζχκθσλα κε ηα IFRS αληηζηνηρεί ζε έλα πνιχ κεγαιχηεξν πνζνζηφ
175

 απφ ην 

Αγγινζαμνληθφ (US GAAP) 50%. Αθφκα φκσο θαη αλ γίλεη δεθηφ ην θξηηήξην ηνπ 50%, 

απφ κφλν ηνπ δελ αξθεί γηα λα δνζεί κηα μεθάζαξε, αληηθεηκεληθή θαη γεληθά εθαξκφζηκε 

απάληεζε ζην θαηά πφζν θαη πφηε ζα ππάξμνπλ ζην κέιινλ επαξθή θνξνινγεηέα θέξδε. 

 

Πίλαθαο 3-2: Καηαλνκή πηζαλφηεηαο – Πιήξσζε ηνπ θξηηεξίνπ “probably”. 

ελάξην 
Γπλαηφηεηα 

αμηνπνίεζεο 

Δθηηκνχκελε 

Πηζαλφηεηα 

ηαζκηζκέλν 

Απνηέιεζκα 

A 100% 33,3% 33,3% 

B 60% 33,3% 20,0% 

C 0% 33,3% 0,0% 

Αλακελφκελε ηηκή 

 

53,3% 

 

χκθσλα κε ην παξαπάλσ ζελάξην αλακέλεηαη ε κειινληηθή ε αμηνπνίεζε ησλ 

εθπεζηέσλ πξνζσξηλψλ δηαθνξψλ θαηά 53,3%. Με ηελ ίδηα θαηαλνκή πηζαλφηεηαο θαη 

ζηελ ινγηθή ηνπ “best estimate” πνπ πξνβιέπεηαη ζην IAS 37.39, ζα κπνξνχζε λα 

επηιερζεί ν κέζνο φξνο (60%).  

Ζ απνζαθήληζε ηνπ θξηηεξίνπ ηεο πηζαλφηεηαο επεξεάδεη φκσο ηαπηφρξνλα θαη 

ηελ δηαδηθαζία ηεο επηκέηξεζεο (measurement). χκθσλα κε ηελ δηαηχπσζε ηνπ IAS 

12.24, νη Αλαβαιιφκελνη Φφξνη πξέπεη λα αλαγλσξίδνληαη ζην ζπλνιηθφ χςνο ηνπο, ην 

νπνίν ζηελ ζπλέρεηα λα επαλεθηηκάηαη ζχκθσλα κε ηα πξνβιεπφκελα ζην IAS 12.56. Ζ 

αλσηέξσ δηαδηθαζία (δπν ζηάδηα) παξέιθεη (δελ εθαξκφδεηαη) κφλν θαηά ηελ πξψηε 

αλαγλψξηζε. ηελ πεξίπησζε απηή ηδηαίηεξα φζνλ αθνξά ηηο Αλαβαιιφκελεο 

Φνξνινγηθέο Απαηηήζεηο ζπλίζηαηαη λα εκθαλίδνληαη εθθαζαξηζκέλεο (net). 

χκθσλα κε ηηο νδεγίεο ηνπ IAS 12.56 ε Αλαβαιιφκελε Φνξνινγία πξέπεη λα 

πξνζαξκνζζεί ζην χςνο πνπ είλαη πην πηζαλφ φηη κπνξεί κειινληηθά λα 

ρξεζηκνπνηεζεί
176

 “of part or all of that deferred tax asset to be utilized”. ηελ ίδηα 

                                                           
175

 Π.ρ. ζπλήζσο κε κηα πηζαλφηεηα > 75%. 
176

 «An entity shall reduce the carrying amount of a deferred tax asset to the extent that it is no longer 

probable that sufficient taxable profit will be available to allow the benefit of part or all of that deferred tax 

asset to be utilized».  
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ινγηθή θηλείηαη θαη ην αδειθφ Ακεξηθάληθν Λνγηζηηθφ Πξφηππν SFAS 109 (impairment 

approach). ηνλ πξνβιεπφκελν ρεηξηζκφ ε απνκείσζε (valuation allowance) 

θαηαγξάθεηαη κε ηελ ρξήζε ελφο Αληίζεηνπ Λνγαξηαζκνχ (απνζβεζκέλo). 

ε θάζε πεξίπησζε γίλεηαη θαλεξφ φηη ν θαζνξηζκφο ηεο πηζαλφηεηαο ππφθεηηαη 

πεξηζζφηεξν ζε ππνθεηκεληθά παξά ζε αληηθεηκεληθά θξηηήξηα φπνπ ππεηζέξρνληαη ζε 

κεγάιν βαζκφ νη εθηηκήζεηο θαη νη πξνζέζεηο ηνπ management. Έηζη εάλ κεηαβιεζεί 

ζεκαληηθά ε εθηίκεζε φζνλ αθνξά ηελ πηζαλφηεηα εκθάληζεο ηνπ ζελαξίνπ, κπνξεί λα 

πξνθχςεη έσο θαη κεδεληθή αλακελφκελε ηηκή.  

 

Πίλαθαο 3-3: Καηαλνκή πηζαλφηεηαο – Αλακ. Σηκή < 50%. 

ελάξην 
Γπλαηφηεηα 

αμηνπνίεζεο 

Δθηηκνχκελε 

Πηζαλφηεηα 

ηαζκηζκέλν 

Απνηέιεζκα 

A 100% 33,3% 33,3% 

B 49% 33,3% 16,3% 

C 0% 33,3% 0,0% 

Αλακελφκελε ηηκή    49,7% 

 

Σν ίδην ηζρχεη θαη αλ ρξεζηκνπνηεζεί ε κεζνδνινγία ηνπ “best estimate” πνπ 

πξναλαθέξζεθε.  

Πίλαθαο 3-4: Καηαλνκή πηζαλφηεηαο – best estimate. 

ελάξην 
Γπλαηφηεηα 

αμηνπνίεζεο 

Δθηηκνχκελε 

Πηζαλφηεηα 

ηαζκηζκέλν 

Απνηέιεζκα 

A 100% 25,0% 25,0% 

B 49% 25,0% 12,3% 

C 0% 50,0% 0,0% 

Αλακελφκελε ηηκή    37,3% 

 

ηελ πξνθεηκέλε πεξίπησζε ην πην πηζαλφ ζελάξην είλαη ε κηα κεδεληθή 

αμηνπνίεζε. Ζ αλακελφκελε ηηκή δηακνξθψλεηαη ζην 37,3% θαη ε Αλαγλψξηζε 

Αλαβαιιφκελεο Φνξνινγίαο δελ πξνθξίλεηαη ιφγσ κηαο ππνθεηκεληθήο θξίζεο ηεο 

δηνίθεζεο. Σν γεγνλφο απηφ απνδεηθλχεη φηη έλα ηέηνην θξηηήξην αθήλεη πνιιά πεξηζψξηα 

ειηγκψλ θαη ζα κπνξνχζε λα νδεγήζεη ζε κηα θαζνδεγνχκελε κνξθή ζχληαμεο θαη 

παξνπζίαζεο ησλ νηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ. ε ηειηθή αλάιπζε ν πξνβιεκαηηζκφο 

ίζσο δελ ζα έπξεπε λα επηθεληξψλεηαη ζηελ πηζαλφηεηα εκθάληζεο ηνπ θάζε ζελαξίνπ, 
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αιιά ζην εάλ απηή ηεο κνξθήο θξηηήξηα κπνξεί λα ζεσξνχληαη αληηθεηκεληθά. 

Δπηζεκαίλεηαη επίζεο φηη ε κεζνδνινγία απηή πξνβιέπεηαη κφλν γηα ηελ Αλαβαιιφκελε 

Φνξνινγία Δλεξγεηηθνχ. Καηά ηελ αλαγλψξηζε κηαο ΑΦΤ δελ απαηηείηαη λα είλαη πνιχ 

πηζαλή κηα ηθαλνπνηεηηθή κειινληηθή θεξδνθνξία. 

χκθσλα κε ην IAS 12.28 Φνξνινγεηέα θέξδε είλαη πηζαλφλ φηη ζα είλαη 

δηαζέζηκα, φηαλ ππάξρνπλ επαξθείο θνξνινγεηέεο πξνζσξηλέο δηαθνξέο πνπ αλαθέξνληαη 

ζηελ ίδηα θνξνινγηθή αξρή θαη ην ίδην θνξνινγηθφ αληηθείκελν, νη νπνίεο ρξνληθά 

αλακέλνληαη λα αλαζηξαθνχλ: 

a) ζηελ ίδηα πεξίνδν, κε απηή ηεο αλακελφκελεο αλαζηξνθή ησλ εθπεζηέσλ 

πξνζσξηλψλ δηαθνξψλ, ή 

b) ζε πεξηφδνπο, ζηηο νπνίεο κία θνξνινγηθή δεκία, ε νπνία πξνθχπηεη απφ ηελ 

αλαβαιιφκελε θνξνινγηθή απαίηεζε, κπνξεί λα κεηαθεξζεί (πξηλ ή ηηο ελ ιφγσ 

πεξηφδνπο).  

ε ηέηνηεο πεξηπηψζεηο, ε αλαβαιιφκελε θνξνινγηθή απαίηεζε αλαγλσξίδεηαη 

ζηελ πεξίνδν ζηελ νπνία πξνθχπηνπλ νη εθπεζηέεο πξνζσξηλέο δηαθνξέο. 

ηαλ νη θνξνινγεηέεο ζηελ ίδηα θνξνινγηθή αξρή πξνζσξηλέο δηαθνξέο, δελ 

επαξθνύλ ε αλαβαιιφκελε θνξνινγηθή απαίηεζε αλαγλσξίδεηαη (IAS 12.29) θαηά ηελ 

έθηαζε πνπ:  

a) Δίλαη πηζαλφλ (αλακέλεηαη) φηη ε νηθνλνκηθή κνλάδα ζα έρεη επαξθή θνξνινγεηέα 

θέξδε, πνπ αλαθέξνληαη ζηελ ίδηα θνξνινγηθή αξρή, ηελ ίδηα πεξίνδν κε ηελ 

αλαζηξνθή ησλ εθπεζηέσλ πξνζσξηλψλ δηαθνξψλ (ή ζε πεξηφδνπο θαηά ηηο 

νπνίεο κηα θνξνινγηθή δεκία (πνπ αλαθχπηεη απφ ηελ αλαβαιιφκελε θνξνινγηθή 

απαίηεζε) επηηξέπεηαη θνξνινγηθά λα κεηαθεξζεί, ή 

b) Τπάξρεη ζηνλ φκηιν θνξνινγηθφο πξνγξακκαηηζκφο (tax planning opportunities), 

ν νπνίνο δηαζθαιίδεη ηε επίηεπμε θνξνινγεηέσλ θεξδψλ ζηηο πεξηφδνπο 

αλαζηξνθήο ησλ ΑΦΑ
177

. 

Θεκηηφ ζα ήηαλ ινηπφλ λα δεκηνπξγεζεί απφ πιεπξάο ησλ Δπνπηηθψλ Αξρψλ (π.ρ. 

Διιεληθή Δπηηξνπή Κεθαιαηαγνξάο) κηα γεληθφηεξε θαηαγξαθή ησλ κνξθψλ ησλ 

                                                           
177

 Σν IAS 12.30 αλαιχεη θαη αλαθέξεηαη ζε ζπγθεθξηκέλεο πξαθηηθέο θαη κεζφδνπο Φνξνινγηθνχ 

Πξνγξακκαηηζκνχ. Ο θνξνινγηθφο πξνγξακκαηηζκφο γεληθφηεξα ζπλίζηαηαη ζε ελέξγεηεο απφ πιεπξάο ηεο 

επηρείξεζεο κε ζθνπφ λα δεκηνπξγήζεη ή λα απμήζεη ην θνξνινγεηέν εηζφδεκα ζηελ ζπγθεθξηκέλε 

πεξίνδν πξηλ ηε ιήμε ηεο ηζρχο ηνπ θνξνινγηθνχ δηθαηψκαηνο, γηα ζπκςεθηζκφ ηεο θνξνινγεηέαο δεκηάο 

ή ηνπ πηζησηηθνχ θφξνπ πνπ κεηαθέξεηαη εηο λένλ. 
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κεζφδσλ θαη ησλ κνληέισλ, πνπ ηεθκεξηψλνπλ ηελ χπαξμε ηθαλνπνηεηηθνχ θνξνινγηθνχ 

πξνγξακκαηηζκνχ πξνο απνθπγή αληηκεηψπηζεο ησλ αζηνρηψλ θαηά πεξίπησζε. 

ηαλ κε ην θνξνινγηθφ πξνγξακκαηηζκφ, κεηαηίζεηαη ην θνξνινγεηέν εηζφδεκα 

απφ κεηαγελέζηεξε ζε πξνεγνχκελε πεξίνδν, ε ρξεζηκνπνίεζε ηεο θνξνινγηθήο δεκηάο 

ή πηζησηηθνχ θφξνπ κεηαθεξφκελνπ εηο λέν, εμαθνινπζεί λα εμαξηάηαη απφ ηελ 

πηζαλφηεηα χπαξμεο κειινληηθψλ θνξνινγεηέσλ θεξδψλ έζησ θαη αλ ε πεγή πξνέιεπζεο 

ησλ θεξδψλ απηψλ είλαη δηαθνξεηηθή απφ απηή ησλ κειινληηθά δεκηνπξγνχκελσλ 

πξνζσξηλψλ δηαθνξψλ
178

.  

ε θάζε πεξίπησζε φκσο πνπ εκθαλίδεηαη  πξφζθαηε ηζηνξηθφηεηα Εεκηψλ, απφ 

ην IAS 12.31 ζε ζπλδπαζκφ κε ην IAS 12.35 θαη ην IAS 12.36,ζα πξέπεη λα 

εθαξκφδνληαη ηα πνιχ πην απζηεξά θξηηήξηα αλαγλψξηζεο πνπ πξνβιέπνληαη ζηελ 

πεξίπησζε Αλαγλψξηζεο Αλαβαιιφκελσλ Φνξνινγηθψλ Απαηηήζεσλ απφ Εεκίεο πνπ 

κεηαθέξνληαη εηο λένλ, φπσο αλαιπηηθά παξνπζηάδνληαη ζην επφκελν κέξνο.  

 

Γηάγξακκα 3-2: Βήκαηα ειέγρνπ θαηά ηελ Αλαγλψξηζε Αλαβαιιφκελνπ Πεξηνπζηαθνχ 

ηνηρείνπ Δλεξγεηηθνχ. 
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 Βιέπε ADS International 2002. 
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Δηδηθφηεξα ζχκθσλα ηελ παξάγξαθν 56 ηνπ IAS 12, ε Λνγηζηηθή Αμία ελφο 

Αλαβαιιφκελνπ Φνξνινγηθνχ Πεξηνπζηαθνχ ηνηρείνπ ζα επαλεμεηάδεηαη ζε θάζε 

εκεξνκελία ηζνινγηζκνχ. Απφ ην πξφηππν πξνβιέπεηαη επίζεο ε κείσζε ηεο ινγηζηηθήο 

αμίαο ηνπ ελ ιφγσ Φνξνινγηθνχ Πεξηνπζηαθνχ ηνηρείνπ θαηά ηελ έθηαζε πνπ δελ είλαη 

πιένλ πηζαλφ φηη επαξθέο θνξνινγεηέν θέξδνο ζα είλαη δηαζέζηκν γηα λα επηηξέςεη ηελ 

αμηνπνίεζε ηεο σθέιεηαο κέξνπο ή ηνπ ζπλφινπ απηνχ ηνπ Φνξνινγηθνχ Πεξηνπζηαθνχ 

ηνηρείνπ. Κάζε ηέηνηα κείσζε ζα αλαζηξέθεηαη θαηά ηελ έθηαζε πνπ θαζίζηαηαη πηζαλφ 

φηη ζα ππάξμεη επαξθέο θνξνινγεηέν θέξδνο. Δπίζεο ζα πξέπεη ζχκθσλα κε ην IAS 12.37 

λα ειέγρεηαη, ζε θάζε κεηαγελέζηεξε εκεξνκελία θιεηζίκαηνο Ηζνινγηζκνχ, γηα ηπρφλ 

Αλαβαιιφκελα Πεξηνπζηαθά ηνηρεία ηα νπνία δελ έρνπλ έσο ηψξα αλαγλσξηζζεί ελψ 

θαζίζηαληαη ηψξα αλαγλσξίζηκα. Μηα κε αλαγλσξηζκέλε, σο ηψξα, θνξνινγηθή 

απαίηεζε αλαγλσξίδεηαη ζην βαζκφ πνπ είλαη πηζαλφ φηη ζα ππάξμεη κειινληηθφ 

θνξνινγεηέν θέξδνο, ψζηε αλ επηηξέςεη ηελ αλάθηεζε ηεο αλαβαιιφκελεο θνξνινγηθήο 

απαίηεζεο
179

. 

H εθηίκεζε ηνπ χςνπο ησλ ΑΦΑ ζε ζπλδπαζκφ κε ηελ αλαθηεζηκφηεηα ηνπο 

θαίλεηαη λα ζπζρεηίδεηαη επίζεο κε ην χςνο ηνπ αλακελφκελνπ ζηηο πεξηφδνπο πνπ 

αθνινπζνχλ Φνξνινγηθνχ πληειεζηή (εθαξκνζηένο IAS 12.46) θαζψο θαη κε 

επηθείκελεο αιιαγέο ηεο λνκνζεζία φζνλ αθνξά ηνλ αξηζκφ ησλ κειινληηθψλ ρξήζεσλ 

πνπ νη Αλαγλσξηδφκελεο Φνξνινγηθά Εεκίεο εηο Νένλ επηδέρνληαη ζπκςεθηζκνχ (π.ρ. ε 

δπλαηφηεηα ζπκςεθηζκνχ κεηαηξέπεηαη απφ ηα επφκελα 5 ζηα 30 έηε).  

 

3.3.5 Αλαβαιιόκελε Φνξνινγία &  Εεκίεο εηο Νένλ 

ε πνιιά θνξνινγηθά θαζεζηψηα φηαλ κία επηρείξεζε θαηαγξάθεη ζε θάπνηεο 

ρξήζεηο δεκίεο, δίλεηαη ε δπλαηφηεηα κεηαθνξά ηνπο (Εεκίεο εηο Νένλ) θαη ζπκςεθηζκνχ 

ηνπο κε ηα θέξδε ησλ ρξήζεσλ πνπ αθνινπζνχλ. Ζ ξχζκηζε απηή, ππφ ηελ πξνυπφζεζε 

φηη ζα ππάξμνπλ θνξνινγεηέα θέξδε, νδεγεί κειινληηθά ζηελ θαηαβνιή ιηγφηεξσλ 

θφξσλ. 
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 Π.ρ.  κία βειηίσζε, ζηηο εκπνξηθέο ζπλζήθεο κπνξεί λα θαηαζηήζεη πεξηζζφηεξν πηζαλφ φηη ε εηαηξεία 

ζα είλαη ζε ζέζε λα δεκηνπξγήζεη ζην κέιινλ επαξθέο θνξνινγεηέν θέξδνο, ψζηε ε ΑΦΑ λα 

αληαπνθξίλεηαη ζηηο πξνυπνζέζεηο αλαγλψξηζήο ηεο, ζχκθσλα κε ηα φζα νξίδεη ην Πξφηππν. Έλα άιιν 

παξάδεηγκα απνηειεί ε επαλεθηίκεζε ησλ ΑΦΑ θαηά ηελ εκεξνκελία ηεο ζπλέλσζεο επηρεηξήζεσλ ή 

κεηαγελέζηεξα.  
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3.3.5.1 Φνξνινγηθέο  Εεκίεο εηο Νένλ ζύκθσλα κε ην Διιεληθό Θεζκηθό Πιαίζην 

ηελ ρψξα καο κε βάζε ηελ ηζρχνπζα θνξνινγηθή λνκνζεζία (άξζξν 27, παξ. 1 

ηνπ ΚΝ.4172/2013), πξνβιέπεηαη, φηη εάλ κε ηνλ πξνζδηνξηζκφ ησλ θεξδψλ απφ 

επηρεηξεκαηηθή δξαζηεξηφηεηα ην απνηέιεζκα είλαη δεκία εληφο ηνπ θνξνινγηθνχ έηνπο, 

ε δεκία απηή κεηαθέξεηαη γηα λα ζπκςεθηζζεί κε ηα επηρεηξεκαηηθά θέξδε δηαδνρηθά ζηα 

επφκελα πέληε (5) θνξνινγηθά έηε. Ζ δεκία ηνπ πξνγελέζηεξνπ έηνπο ζπκςεθίδεηαη
180

 

θαηά πξνηεξαηφηεηα έλαληη ηεο δεκίαο κεηαγελέζηεξνπ έηνπο.  

Με εηδηθή φκσο δηάηαμε (παξάγ. 2 ηνπ άξζξνπ 27), πξνβιέπεηαη φηη ε ρξεσζηηθή 

δηαθνξά
181

 πνπ πξνθχπηεη ζε βάξνο ησλ λνκηθψλ πξνζψπσλ
182

 απφ ηελ αληαιιαγή 

νκνιφγσλ ηνπ Διιεληθνχ Γεκνζίνπ ή εηαηξηθψλ νκνιφγσλ κε εγγχεζε ηνπ Διιεληθνχ 

Γεκνζίνπ, θαη‟ εθαξκνγή πξνγξάκκαηνο ζπκκεηνρήο ζηελ αλαδηάηαμε ηνπ ειιεληθνχ 

ρξένπο (PSI), εθπίπηεη απφ ηα αθαζάξηζηα έζνδα ζε ηξηάληα (30) ηζφπνζεο εηήζηεο 

δφζεηο, πνπ αξρίδνπλ απφ ηε ρξήζε κέζα ζηελ νπνία πξαγκαηνπνηείηαη ε αληαιιαγή ησλ 

ηίηισλ θαη αλεμάξηεηα απφ ην ρξφλν δηαθξάηεζεο ηνπο.  

Καηά ηελ ρξνληθή ζηηγκή νινθιήξσζεο ηεο παξνχζαο δηαηξηβήο ε ζρεηηθή 

λνκνζεζία ζπκπιεξψζεθε κε ην άξζξν 27
Α
, ζχκθσλα κε ην νπνίν: O θφξνο 

εηζνδήκαηνο, ν νπνίνο αλαινγεί: α) ην αλαπφζβεζην πνζφ ηεο ρξεσζηηθήο δηαθνξάο ηνπ 

PSI (παξ. 2 ηνπ άξζξνπ 27), θαη πξνβιέςεσλ γηα επηζθαιείο απαηηήζεηο πνπ έρεη 

πξνθχςεη ζε βάξνο ησλ επνπηεπφκελσλ απφ ηελ Σξάπεδα ηεο Διιάδνο λνκηθψλ 

πξνζψπσλ - Σξαπεδηθψλ θαη εηαηξεηψλ Leasing θαη Factoring (παξ. 5, 6 θαη 7 ηνπ άξζξνπ 

26) θαη β) ζην πνζφ ησλ ζπζζσξεπκέλσλ πξνβιέςεσλ θαη ινηπψλ δεκηώλ, ιφγσ 

πηζησηηθνχ θηλδχλνπ, αλαθνξηθά κε απαηηήζεηο ησλ πξναλαθεξζέλησλ λνκηθψλ 

πξνζψπσλ, πθηζηάκελεο θαηά ηελ 31ε Γεθεκβξίνπ 2014, γηα ην νπνίν έρεη ή ζα ινγηζζεί 

Αλαβαιιφκελε Φνξνινγηθή Απαίηεζε (ΑΦΑ), ζχκθσλα κε ηηο δηαηάμεηο ησλ IFRS, 

εκθαλίδεηαη ζηηο ηειεπηαίεο εθάζηνηε λνκίκσο ειεγκέλεο θαη εγθεθξηκέλεο απφ ηελ 

ηαθηηθή γεληθή ζπλέιεπζε ησλ κεηφρσλ (ΓΜ), εηήζηεο εηαηξηθέο νηθνλνκηθέο 
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Τπάξρεη απαγφξεπζεο ζπκςεθηζκνχ ηνπ αξλεηηθνχ ζηνηρείνπ εηζνδήκαηνο πνπ πξνθχπηεη ζηελ 

αιινδαπή κε επηρεηξεκαηηθά θέξδε πνπ πξνθχπηνπλ ζηελ εκεδαπή, κε εμαίξεζε ην εηζφδεκα πνπ 

πξνθχπηεη ζε άιια θξάηε-κέιε ηεο Δ.Δ. ή ρψξα ηνπ Δ.Ο.Υ. θαη δελ ππάξρεη πξφβιεςε ζε θάπνηα πλζήθε 

γηα ηελ Απνθπγή Γηπιήο Φνξνινγίαο. 
181

 Χο ρξεσζηηθή δηαθνξά ιακβάλεηαη ε δηαθνξά κεηαμχ ηεο νλνκαζηηθήο αμίαο ησλ ηίηισλ πνπ εθδφζεθαλ 

ζε αληαιιαγή θαη ηνπ θφζηνπο απφθηεζεο ησλ αξρηθψλ ηίηισλ. Δηδηθά, ζε πεξίπησζε πνπ κεηά ηελ 

απφθηεζε ησλ αξρηθψλ ηίηισλ πξνέθπςε δεκία απφ ηελ απνηίκεζή ηνπο ε νπνία δελ έρεη ζπκςεθηζηεί κε 

απνζεκαηηθφ, ηνπ άξζξνπ 38 ηνπ λ. 2238/1994. ιακβάλεηαη ην αξρηθφ θφζηνο απφθηεζεο.  
182

 Πεξηιακβάλνληαη α) νη θεθαιαηνπρηθέο εηαηξείεο πνπ ζπζηήζεθαλ ζηελ εκεδαπή ή ηελ αιινδαπή, γ) ηα 

κε θεξδνζθνπηθνχ ραξαθηήξα λνκηθά πξφζσπα δεκνζίνπ ή ηδησηηθνχ δηθαίνπ πνπ ζπζηήζεθαλ ζηελ 

εκεδαπή ή ηελ αιινδαπή δ) ζπλεηαηξηζκνί θαη ελψζεηο απηψλ. 
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θαηαζηάζεηο (ΔΟΚ), εθφζνλ έρνπλ ζπληαρζεί κε βάζε ηα IFRS, ζε πεξίπησζε θαηά ηελ 

νπνία ην ινγηζηηθφ, κεηά απφ θφξνπο, απνηέιεζκα ρξήζεο ηνπ λνκηθνχ πξνζψπνπ είλαη 

δεκία, κεηαηξέπεηαη, ζην ζχλνιφ ηνπ ή κεξηθά, θαηά πεξίπησζε, ζε νξηζηηθή θαη 

εθθαζαξηζκέλε απαίηεζε απηνχ έλαληη ηνπ Γεκνζίνπ
183

. Ζ απαίηεζε ηεο παξαγξάθνπ 

απηήο γελλάηαη θαηά ην ρξφλν έγθξηζεο ησλ ΔΟΚ απφ ηελ ηαθηηθή ΓΜ θαη 

ζπκςεθίδεηαη κε ηνλ αλαινγνχληα θφξν εηζνδήκαηνο ηεο ρξήζεο, ζηελ νπνία 

εγθξίζεθαλ νη ΔΟΚ, θαη ησλ επφκελσλ ρξήζεσλ, κέρξη ηελ νινζρεξή εμφθιεζή ηεο. 

ηελ πεξίπησζε πηώρεπζεο, δηαδηθαζίαο εμπγίαλζεο, εηδηθήο εθθαζάξηζεο ή 

εθθαζάξηζεο ηνπ λνκηθνχ πξνζψπνπ ζε εθαξκνγή δηαηάμεσλ ηεο ειιεληθήο λνκνζεζίαο 

ή ηεο επξσπατθήο, φπσο απηή έρεη ελζσκαησζεί ζην ειιεληθφ δίθαην, ην ππνιεηπόκελν 

πνζφ ηεο ΑΦΑ, ζχκθσλα, κεηαηξέπεηαη ζε νξηζηηθή θαη εθθαζαξηζκέλε απαίηεζε θαη 

κπνξεί λα δηαγξαθεί γηα θνξνινγηθνχο ζθνπνχο εθφζνλ ηεξνχληαη νη πξνβιεπφκελεο 

πξνυπνζέζεηο. 

Οη αλσηέξσ δηαηάμεηο έρνπλ θαζνξηζηηθή ζεκαζία γηα ηνλ ππνινγηζκφ ηνπ χςνπο 

θαη ηεο αλαθηεζηκφηεηα ησλ Αλαβαιιφκελσλ Φνξνινγηθψλ Απαηηήζεσλ απφ Εεκίεο, 

ηδηαίηεξα φζνλ αθνξά ηνλ ηξαπεδηθφ ηνκέα, φπσο ζα απνδεηρζεί ζηελ έξεπλα πνπ 

αθνινπζεί ζην θεθάιαην 5.  

 

3.3.5.2 Φνξνινγηθέο Εεκίεο εηο Νένλ ζύκθσλα κε ην IAS 12 

Σν IAS 12.34 πξνβιέπεη φηη γηα θάζε κεηαθνξά εηο Νένλ αρξεζηκνπνίεησλ 

Φνξνινγηθψλ Εεκηψλ θαη Πηζησηηθψλ Φφξσλ, ζα πξέπεη λα αλαγλσξίδεηαη κία 

Αλαβαιιφκελε Φνξνινγηθή Απαίηεζε (ΑΦΑ), θαηά ηελ έθηαζε πνπ αλακέλεηαη φηη ζα 

ππάξμεη κειινληηθφ θνξνινγεηέν εηζφδεκα, έλαληη ηνπ νπνίνπ νη αρξεζηκνπνίεηεο 

θνξνινγηθέο δεκηέο θαη πηζησηηθνί θφξνη κπνξεί λα ρξεζηκνπνηεζνχλ. 

Σα θξηηήξηα ζχκθσλα κε ην IAS 12.35 γηα ηελ αλαγλψξηζε αλαβαιιφκελσλ 

θνξνινγηθψλ πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ πνπ πξνθχπηνπλ απφ ηε κεηαθνξά εηο Νένλ 

αρξεζηκνπνίεησλ θνξνινγηθψλ δεκηψλ είλαη θαηά θαλφλα ηα ίδηα, κε ηα θξηηήξηα γηα ηελ 

αλαγλψξηζε αλαβαιιφκελσλ θνξνινγηθψλ πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ πνπ πξνθχπηνπλ απφ 
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 Σν πνζφ ηεο νξηζηηθήο θαη εθθαζαξηζκέλεο απαίηεζεο πξνζδηνξίδεηαη κε πνιιαπιαζηαζκνχ ηνπ 

ζπλνιηθνχ πνζνχ ηεο, θαηά ηα παξαπάλσ, νξηδφκελεο ΑΦΑ κε ην πνζνζηφ πνπ αληηπξνζσπεχεη ε 

ινγηζηηθή, κεηά απφ θφξνπο, δεκία ρξήζεο ζην ζχλνιν ησλ ηδίσλ θεθαιαίσλ, φπσο απηά εκθαλίδνληαη ζηηο 

εθάζηνηε εηήζηεο εηαηξηθέο νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο ηνπ λνκηθνχ πξνζψπνπ, νη νπνίεο έρνπλ ζπληαρζεί γηα 

ην νηθείν θνξνινγηθφ έηνο, κε ζπκπεξηιακβαλνκέλεο ζε απηά ηεο ινγηζηηθήο δεκίαο ρξήζεο [Φνξνινγηθή 

Απαίηεζε = Πνζφ Αλαβαιιφκελεο Φνξνινγηθήο Απαίηεζεο νηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ X ινγηζηηθή, κεηά 

απφ θφξνπο, δεκία ρξήζεο/(ίδηα θεθάιαηα Λνγηζηηθή, κεηά απφ θφξνπο, δεκία ρξήζεο)]. 
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εθπεζηέεο πξνζσξηλέο δηαθνξέο
184

. κσο, ε χπαξμε θνξνινγηθψλ δεκηψλ πνπ δελ έρνπλ 

αλαγλσξηζζεί απνηειεί ηζρπξή απφδεημε (strong evidence) φηη κπνξεί λα κελ ππάξμεη 

ηειηθά κειινληηθά θνξνινγεηέν θέξδνο. πλεπψο, θαη ζε εθαξκνγή φζσλ αλαπηχρζεθαλ 

παξαπάλσ, θαζίζηαηαη αξρηθά απαγνξεπηηθή ε αλαγλψξηζε νπνηαζδήπνηε 

Αλαβαιιφκελεο Φνξνινγηθήο Απαίηεζεο πνπ ζπλδέεηαη κε Εεκίεο εηο Νένλ 

(DTA_TLC).  

Γηα ηνλ ιφγν απηφ, ζε πεξίπησζε εκθάληζεο ηζηνξηθνχ πξφζθαησλ Εεκηψλ 

(history of recent losses), ελψ ηαπηφρξνλα δελ είλαη δηαζέζηκεο επαξθείο θνξνινγεηέεο 

πξνζσξηλέο δηαθνξέο πξνο ζπκςεθηζκφ, νη νπνίεο θαζηζηνχλ επηηξεπηή ηελ αλαγλψξηζε 

DTA_TLC, ην IAS 12.35 απαηηεί άιιε πεηζηηθή απφδεημε
185

 (convincing other evidence) 

φηη ζα ππάξμεη κειινληηθά επαξθέο θνξνινγεηέν θέξδνο έλαληη ηνπ νπνίνπ νη 

αρξεζηκνπνίεηεο θνξνινγηθέο δεκίεο κπνξεί λα ρξεζηκνπνηεζνχλ. Σν πξφηππν δελ 

αλαθέξεηαη ζην ρξνληθφ δηάζηεκα ην νπνίν πξέπεη λα επεθηαζεί ε δηεξεχλεζε χπαξμεο 

κηαο ηζηνξηθφηεηαο ησλ Εεκηψλ. Δάλ ρξεζηκνπνηεζεί ε κεζνδνινγία ηνπ SFAS 

109.A100, ηφηε ζα κπνξνχζε θάπνηνο λα ην νξηνζεηήζεη ζηηο ηξείο εηαηξηθέο ρξήζεηο, ζηηο 

νπνίεο ζπκπεξηιακβάλεηαη θαη ε θιεηφκελε. ηελ πεξίπησζε απηή νη ζσξεπηηθέο δεκίεο 

(cumulative loss) ζα πξέπεη λα μεπεξλνχλ ηα ζπλνιηθά θέξδε. Αλάινγα κε ηελ 

επηρεηξεκαηηθή δξαζηεξηφηεηα θαη ην γεληθφηεξν νηθνλνκηθφ πεξηβάιινλ ην δηάζηεκα 

απηφ ζα κπνξνχζε λα είλαη κεγαιχηεξν ή κηθξφηεξν
186

. Έλα θαηάιιειν φκσο δηάζηεκα 

ζα πξέπεη λα απνηππψλεη ηελ ηάζε ηεο κειινληηθήο αλάπηπμεο θαη εμέιημεο ησλ 

θνξνινγεηέσλ θεξδψλ. 

Μηα εληειψο μεθάζαξε ηνπνζέηεζε γηα ην ηη απνηειεί ηζρπξή απφδεημε (strong 

evidence) δελ πξνθχπηεη απφ ην πξφηππν. χκθσλα κε ην IAS 12.36 θαηά ηελ εθηίκεζε 

ηεο πηζαλόηεηαο φηη ζα ππάξμεη θνξνινγεηέν θέξδνο έλαληη ηνπ νπνίνπ νη 

αρξεζηκνπνίεηεο θνξνινγηθέο δεκίεο ή αρξεζηκνπνίεηνη πηζησηηθνί ηφθνη κπνξνχλ λα 

ρξεζηκνπνηεζνχλ εμεηάδνληαη ηα αθφινπζα θξηηήξηα: 

a) αλ ε εηαηξεία νηθνλνκηθή κνλάδα έρεη επαξθείο θνξνινγεηέεο πξνζσξηλέο 

δηαθνξέο, νη νπνίεο ζα θαηαιήμνπλ ζε θνξνινγεηέα πνζά έλαληη ησλ νπνίσλ νη 

αρξεζηκνπνίεηεο θνξνινγηθέο δεκίεο ή αρξεζηκνπνίεηνη πηζησηηθνί θφξνη κπνξεί 
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 Βιέπε ζρεηηθά θεθ. 2.4.2 γηα ηνλ ραξαθηεξηζκφ ησλ ΑΦΑ σο ζηνηρεία Δλεξγεηηθνχ.  
185

 ε ηέηνηεο πεξηπηψζεηο, ε παξάγξαθνο 12.82 απαηηεί γλσζηνπνίεζε ηνπ πνζνχ ηνπ αλαβαιιφκελνπ 

θνξνινγηθνχ πεξηνπζηαθνχ ζηνηρείνπ θαη ηεο θχζεο ηεο απφδεημεο πνπ ζηεξίδεη ηελ αλαγλψξηζή ηεο.  
186

 Γηα ηνλ ιφγν απηφ ην IASB απνθάλζεθε αξλεηηθά ζηνλ απζηεξφ θαζνξηζκφ  ηνπ ειέγρνπ ησλ ηξηψλ 

ρξήζεσλ (tree- year cumulative loss). 
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λα ρξεζηκνπνηεζνχλ πξηλ ηε ιήμε ηνπ δηθαηψκαηνο ζπκςεθηζκνχ ηνπο, 

b) αλ αλακέλεηαη φηη ε νηθνλνκηθή κνλάδα ζα έρεη θνξνινγεηέα θέξδε πξηλ ηελ 

εθπλνή ησλ αρξεζηκνπνίεησλ θνξνινγηθψλ δεκηψλ ή ησλ αρξεζηκνπνίεησλ 

πηζησηηθψλ ηφθσλ, 

c) αλ νη αρξεζηκνπνίεηεο θνξνινγηθέο δεκίεο πξνέξρνληαη απφ αηηίεο πνπ είλαη 

δχζθνιν λα εκθαληζηνχλ μαλά, 

d) αλ ζηελ νηθνλνκηθή κνλάδα ππάξρεη θνξνινγηθόο πξνγξακκαηηζκόο πνπ ζα 

δεκηνπξγήζεη θνξνινγεηέν θέξδνο ζηελ πεξίνδν ζηελ νπνία νη αρξεζηκνπνίεηεο 

δεκίεο ή αρξεζηκνπνίεηνη πηζησηηθνί θφξνη κπνξνχλ λα ρξεζηκνπνηεζνχλ. 

Καηά ηελ έθηαζε πνπ δελ αλακέλεηαη φηη ζα ππάξμεη θνξνινγεηέν θέξδνο έλαληη 

ηνπ νπνίνπ νη αρξεζηκνπνίεηεο θνξνινγηθέο δεκίεο ή αρξεζηκνπνίεηνη πηζησηηθνί θφξνη 

κπνξεί λα ρξεζηκνπνηεζνχλ, δελ αλαγλσξίδεηαη αλαβαιιφκελε θνξνινγηθή απαίηεζε. 

Δπίζεο ζχκθσλα κε ην IAS 12.56: «Ζ ινγηζηηθή αμία ελφο αλαβαιιφκελνπ 

θνξνινγηθνχ πεξηνπζηαθνχ ζηνηρείνπ ζα πξέπεη επαλεμεηάδεηαη ζε θάζε εκεξνκελία 

ηζνινγηζκνχ. Ζ εηαηξεία ζα κεηψλεη ηε ινγηζηηθή αμία ελφο αλαβαιιφκελνπ θνξνινγηθνχ 

πεξηνπζηαθνχ ζηνηρείνπ θαηά ηελ έθηαζε πνπ δελ είλαη πιένλ πηζαλφ φηη επαξθέο 

θνξνινγεηέν θέξδνο ζα είλαη δηαζέζηκν γηα λα επηηξέςεη ηελ αμηνπνίεζε ηεο σθέιεηαο 

κέξνπο ή ηνπ ζπλφινπ απηνχ ηνπ αλαβαιιφκελνπ θνξνινγηθνχ πεξηνπζηαθνχ ζηνηρείνπ. 

Κάζε ηέηνηα κείσζε ζα αλαζηξέθεηαη θαηά ηελ έθηαζε πνπ θαζίζηαηαη πηζαλφ φηη ζα 

ππάξμεη επαξθέο θνξνινγεηέν θέξδνο». 

Δάλ ε αηηία ησλ θνξνινγηθψλ Εεκηψλ κπνξεί λα ηαπηνπνηεζεί
187

 (identifiable 

causes) θαη ε επαλάιεςε ηνπο κπνξεί λα ζεσξεζεί κάιινλ απίζαλε (unlikely to recur), 

απηφ ζα κπνξνχζε ζχκθσλα κε ην IAS 12.36 απφ κφλν ηνπ λα απνηειέζεη κηα πεηζηηθή 

απφδεημε. Μηα ηνπνζέηεζε ηνπ management φηη ε ΜΖ αλαγλψξηζε ζα κπνξνχζε λα 

απνδπλακψζεη ηελ ζέζε ηεο εηαηξείαο ζηηο θεθαιαηαγνξέο δελ γίλεηαη απνδεθηή. Δπίζεο 

νη ζπλήζσο ζεηηθά εκθαληδφκελεο πξνβιέςεηο ηνπ management θαηά ηελ ζηηγκή ηεο 

αλαγλψξηζεο δελ κπνξνχλ λα απνηειέζνπλ πεηζηηθή απφδεημε θαη πξέπεη κάιινλ λα 

αλαιπζνχλ πεξαηηέξσ. 

ην ζεκείν απηφ ν ξόινο ησλ εμσηεξηθώλ ειεγθηώλ νξθσηώλ ειεγθηώλ 
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 Οη δεκίεο π.ρ. πνπ πξνέξρνληαη απφ αξρηθά θφζηε θάπνησλ λέσλ έξγσλ ηα νπνία φκσο εληζρχνπλ 

ζεκαληηθά ην ζπλνιηθφ ραξηνθπιάθην ησλ ζπλνιηθψλ έξγσλ ηεο εηαηξείαο. Ζ απφθηεζε λέσλ ζπκκεηνρψλ 

ή αδεηψλ ή παηέλησλ ζα κπνξνχζε επίζεο λα αηηηνινγήζεη πεηζηηθά ηελ εκθάληζε πξφζθαηξσλ δεκηψλ. 
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απνθηά ηδηαίηεξε βαξχηεηα. Ο νξθσηφο ειεγθηήο ζα πξέπεη ππνρξεσηηθά λα αμηνινγήζεη 

ηηο πξνβιέςεηο ηνπ management θαη λα απνθαλζεί έλα θαη πφζν νη παξαδνρέο θαη ηα 

απνηειέζκαηα είλαη ξεαιηζηηθά θαηά ηελ ρξνληθή ζηηγκή πνπ πξαγκαηνπνηνχληαη θαη 

έρνπλ ζπκπεξηιάβεη ζεκαληηθά νηθνλνκηθά γεγνλφηα πνπ έρνπλ ιάβεη ρψξα κεηά ηελ 

εκεξνκελία ζχληαμεο ηνπ ηζνινγηζκνχ. 

Πεξαηηέξσ ζεκεηψλεηαη φηη ν λφκηκνο ειεγθηήο ηεο Δηαηξείαο, ζηελ έθζεζε 

επηζθφπεζήο ηνπ ζα πξέπεη λα δίλεη έκθαζε ζηελ νπζηψδε αβεβαηφηεηα γηα ηελ 

ηθαλφηεηα ηεο Δηαηξείαο θαη ηνπ Οκίινπ λα ζπλερίζνπλ ηε δξαζηεξηφηεηά ηνπο, εθφζνλ 

δε ιεθζνχλ απφ ηε δηνίθεζε ηα απαξαίηεηα κέηξα γηα ηε βειηίσζε ησλ απνηειεζκάησλ 

θαη ηεο ξεπζηφηεηαο.  

 

3.4 Ζ Δπηκέηξεζε ησλ Αλαβαιιόκελσλ Φόξσλ ζύκθσλα κε ην IAS 

12 

 

ζνλ αθνξά ηηο επηθξαηέζηεξεο κεζφδνπο επηκέηξεζε ηεο αλαβαιιφκελεο έρνπκε 

αλαθεξζεί δηεμνδηθά ζην θεθάιαην 2.3.1. Σν IAS 12 πηνζεηεί ζε ζέκαηα επηκέηξεζεο ηελ 

κέζνδν ηεο ππνρξέσζεο (Liability Method).  

Ζ Liability Method, ιακβάλεη ππφςε ηνπο θνξνινγηθνχο ζπληειεζηέο πνπ 

αλακέλνληαη λα είλαη ζε ηζρχ θαηά ηελ ρξνληθή ζηηγκή ηεο αληηζηξνθήο ησλ πξνζσξηλψλ 

δηαθνξψλ (IAS 12.47). ε πεξίπησζε αιιαγήο ησλ θνξνινγηθψλ ζπληειεζηψλ απαηηεί ηελ 

επαλεθηίκεζε ησλ πθηζηάκελσλ Αλαβαιιφκελσλ Φνξνινγηθψλ Θέζεσλ (IAS 12.60). Ζ 

πξφβιεςε ηνπ αξηζκνχ ησλ πεξηφδσλ πνπ αλακέλεηαη λα δηαξθέζεη ε αλαζηξνθή ησλ 

πξνζσξηλψλ δηαθνξψλ, θαζψο θαη ηνπ χςνπο ησλ θνξνινγηθψλ ζπληειεζηψλ πνπ ζα 

ηζρχζνπλ, εκπεξηέρεη έλα ζεκαληηθφ βαζκφ ππνθεηκεληθφηεηαο. Ζ δπζθνιία θαη ε 

πνιππινθφηεηα κηαο αμηφπηζηεο πξφβιεςεο απμάλεη επίζεο ζε πεξηπηψζεηο πνπ ην χςνο 

ησλ θνξνινγηθψλ ζπληειεζηψλ πξνζδηνξίδεηαη πξννδεπηηθά θιηκαθσηά.  

ε ρψξεο πνπ ραξαθηεξίδνληαη απφ ζπρλέο αιιαγέο ηνπ θνξνινγηθνχ 

θαζεζηψηνο, νη Αλαβαιιφκελνη Φφξνη θαζίζηαληαη ζπρλά κπαιάθη ζηα ρέξηα ηεο 

Γεκνζηνλνκηθήο πνιηηηθήο ρσξίο πάληα απηφ λα είλαη απηνζθνπφο
188

. Πέξα ησλ 

αξλεηηθψλ επηπηψζεσλ κηαο ηέηνηαο πνιηηηθήο ζηελ πξνζέιθπζε επελδχζεσλ, πξνθαιεί 
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 Βιέπε Nurnberg (1987), ζει. 62, Smith θαη Skousen (1989), ζει. 11. 
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επίζεο αχμεζε ηεο κεηαβιεηφηεηαο ησλ θαζαξψλ θεξδψλ θαη ηερλεηή δηφγθσζε ή 

ζπξξίθλσζε ησλ κεγεζψλ ηνπ Ηζνινγηζκνχ. Τπνζηεξίδεηαη επίζεο φηη ζπληειεί ζηελ 

δεκηνπξγία ζπγθξνχζεσλ ζπκθεξφλησλ κεηαμχ ησλ δηαθφξσλ θιάδσλ θαη νδεγεί ζε 

ζπκπεξηθνξέο ηχπνπ “lobbing”
189

 ππέξ ή θαηά κηαο Φνξνινγηθήο Μεηαξξχζκηζεο πνπ 

πινπνηείηαη κέζσ κηαο αχμεζεο ή κείσζεο ησλ ηζρπφλησλ θνξνινγηθψλ ζπληειεζηψλ. 

Λφγσ ηεο ζεκαληηθφηεηαο ζέκαηνο, ηδηαίηεξα ζε πεξηφδνπο νηθνλνκηθήο θξίζεο θαη 

δεκνζηνλνκηθήο αληζνξξνπίαο, εκβαζχλνπκε ζηελ ζπλέρεηα ζε ζέκαηα επηκέηξεζεο ησλ 

Αλαβαιιφκελσλ Φνξνινγηθψλ Θέζεσλ ζε πεξίπησζε αιιαγήο ησλ Φνξνινγηθώλ 

πληειεζηώλ.  

 

3.4.1 Ο ρξεζηκνπνηνύκελνο Φνξνινγηθόο πληειεζηήο 

Οη Αλαβαιιφκελεο Φνξνινγηθέο Θέζεηο Δλεξγεηηθνχ (DTAs) θαη Παζεηηθνχ 

(DTLs) επηκεηξνχληαη ζην ηέινο θάζε πεξηφδνπ κε ηνπο θνξνινγηθνχο ζπληειεζηέο πνπ 

αλακέλνληαη λα ηζρχνπλ ηελ ρξνληθή πεξίνδν πνπ ζα αλαθηεζεί ην Πεξηνπζηαθφ ηνηρείν 

(DTAs) ή ζα ηαθηνπνηεζεί ε Τπνρξέσζε (DTLs), ιακβάλνληαο ππφςε ηνπο 

θνξνινγηθνχο ζπληειεζηέο
190

 (θαη θνξνινγηθνχο λφκνπο) πνπ έρνπλ ζεζπηζηεί (enacted) 

ή νπζησδψο ζεζπηζηεί (substantially enacted), κέρξη ηελ εκεξνκελία θιεηζίκαηνο ηνπ 

ηζνινγηζκνχ. 

Ζ ινγηζηηθή αμία ησλ Αλαβαιιφκελσλ Φνξνινγηθψλ Θέζεσλ (DTAs/DTLs) 

επαλεθηηκάηαη επίζεο ζε θάζε εκεξνκελία θιεηζίκαηνο ηζνινγηζκνχ φπνπ 

αλαγλσξίδνληαη ή αλαζηξέθνληαη πξνζσξηλέο δηαθνξέο. Απηφ κπνξεί λα πξνθχςεη ζηηο 

πεξηπηψζεηο: αιιαγήο ησλ θνξνινγηθψλ ζπληειεζηψλ ή ησλ θνξνινγηθψλ λφκσλ
191

, 

επαλαμηνιφγεζεο ηεο εηζπξαμηκφηεηαο ησλ αλαβαιιφκελσλ θνξνινγηθψλ απαηηήζεσλ 

(π.ρ. επαλαμηνιφγεζε κειινληηθψλ θεξδψλ), αιιαγήο ζηνλ ηξφπν αλάθηεζεο ηεο 

απαίηεζεο (π.ρ. θεθαιαηνπρηθά θέξδε έλαληη θνξνινγηθψλ θεξδψλ). Ζ εηαηξεία ζα πξέπεη 

επίζεο λα επαλεθηηκά ζε θάζε εκεξνκελία ζχληαμεο ησλ νηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ ηελ 

αλαθηεζηκφηεηα ησλ αλαγλσξηζκέλσλ θαη κε αλαγλσξηζκέλσλ Αλαβαιιφκελσλ 

Φνξνινγηθψλ Απαηηήζεσλ (π.ρ. απφ Φνξνινγηθέο Εεκίεο εηο Νένλ). 
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 Βιέπε Poterba et al., (2011). 
190

 Γηα ηελ επηινγή ησλ θαηάιιεισλ θνξνινγηθψλ βι. (IAS 12.47). 
191

 ρεηηθή είλαη ε δηεξκελεία κε αξ. 25 “Φφξνη εηζνδήκαηνο - κεηαβνιέο ζην θνξνινγηθφ θαζεζηψο κηαο 

επηρείξεζεο ή ησλ κεηφρσλ ηεο”. Ζ Γηεξκελεία έγηλε νκφθσλα απνδεθηή ηνλ Αχγνπζην ηνπ 2009 θαη 

ηέζεθε ζε ηζρχ ηελ 15ε Ηνπιίνπ 2000. Οη κεηαβνιέο ησλ ινγηζηηθψλ πνιηηηθψλ ινγηζηηθνπνηνχληαη 

ζχκθσλα κε ην IAS 8. 
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χκθσλα κε ηα αλσηέξσ ζε πεξίπησζε κεηαβνιήο ησλ ζπληειεζηψλ θνξνινγίαο, νη 

Αλαβαιιφκελεο Φνξνινγηθέο Θέζεηο ηνπ Ηζνινγηζκνχ
192

, επαλεθηηκνχληαη θαη 

αλαπξνζαξκφδνληαη. Οη δηαθνξέο επαλεθηίκεζεο, κε ηελ κνξθή ηνπ Αλαβαιιφκελνπ 

Φφξνπ – Δμφδνπ (Δζφδνπ), πξνζαπμάλνπλ ή (κεηψλνπλ) αληίζηνηρα ην Κφζηνο ηνπ 

Φφξνπ θαη θαη‟ επέθηαζε ηα ηειηθά Απνηειέζκαηα (βι. IAS 12.58-60). ηελ πεξίπησζε 

φπνπ νη Αλαβαιιφκελεο Φνξνινγηθέο Θέζεηο Δλεξγεηηθνχ (DTAs) ππεξηζρχνπλ απηψλ 

ηνπ Παζεηηθνχ (DTLs), κηα αχμεζε ηνπ θνξνινγηθνχ ζπληειεζηή (ΦΣ) επηθέξεη ιφγσ 

επαλεθηίκεζεο ησλ (DTAs) κε ηνλ πςειφηεξν Φ, αχμεζε ηνπ Δλεξγεηηθνχ θαη ησλ 

Απνηειεζκάησλ κεηά Φφξσλ. Δάλ αληηζέησο έρνπκε ππεξνρή ησλ θαζαξψλ (DTLs) ηφηε 

κία αχμεζε ηνπ Φ ζα επηθέξεη αχμεζε ησλ ππνρξεψζεσλ θαη κείσζε ησλ 

Απνηειεζκάησλ. Δίλαη θαλεξφ φηη ζε αληίζεηε πεξίπησζε (κείσζεο αληί αχμεζεο) ηνπ 

Φ ζα έρνπκε ζηελ πξψηε πεξίπησζε κείσζε ηνπ Δλεξγεηηθνχ θαη ησλ Απνηειεζκάησλ 

Μεηά Φφξσλ ελψ ζηελ δεχηεξε κείσζε ησλ ππνρξεψζεσλ θαη αχμεζε ησλ 

Απνηειεζκάησλ Μεηά Φφξσλ.  

Ζ ηειεπηαία θνξνινγηθή κεηαξξχζκηζε ζηελ Διιάδα έγηλε κε ηνλ Ν. 4110/2013 

θαη πξνβιέπεη κεηαμχ άιισλ ηελ αχμεζε ηνπ ζπληειεζηή θνξνινγίαο ησλ εηαηξηθψλ 

θεξδψλ θαηά έμη πνζνζηηαίεο κνλάδεο (6%). Ζ ελ ιφγσ δηάηαμε
193

, θαηαξγεί ην 

πξνεγνχκελν θνξνινγηθφ θαζεζηψο θαη ζα ηζρχζεη γηα ηα θέξδε ρξήζεσλ πνπ αξρίδνπλ 

κεηά ηελ 01/01/2013. ηελ πεξίπησζε απηή σο νπζηαζηηθή ζέζπηζε ζεσξείηαη ε ςήθηζε 

ηνπ ζρεηηθνχ λνκνζρεδίνπ απφ ην θνηλνβνχιην θαη ε δεκνζίεπζε ηνπ Νφκνπ ζην Φχιιν 

ηεο Δθεκεξίδαο ηεο Κπβέξλεζεο (ΦΔΚ) ηελ 23/01/2013.  

 

3.4.2 Ζ Πξνεμόθιεζε ηεο Αλαβαιιόκελεο Φνξνινγίαο 

Έλαο αμηφπηζηνο πξνζδηνξηζκφο ησλ αλαβαιιφκελσλ θνξνινγηθψλ απαηηήζεσλ 

θαη ππνρξεψζεσλ, ζε πξνεμνθιεηηθή βάζε, απαηηεί ιεπηνκεξή πξνζδηνξηζκφ ηνπ ρξφλνπ 

ηεο αλαζηξνθήο θάζε θαηεγνξίαο πξνζσξηλήο δηαθνξάο. ε πνιιέο πεξηπηψζεηο έλαο 

ηέηνηνο πξνζδηνξηζκφο είλαη πξαθηηθά αδχλαηνο ή εμαηξεηηθά πνιχπινθνο.  

Σν IAS 12.53 πξνβιέπεη φηη ηα αλαβαιιφκελα θνξνινγηθά ζηνηρεία ελεξγεηηθνχ 

θαη νη αλαβαιιφκελεο θνξνινγηθέο ππνρξεψζεηο, δελ πξέπεη λα πξνεμνθινχληαη. Ο 

                                                           
192

 Λεπηνκεξήο αλαθνξά ζηα θνλδχιηα πνπ εμαηξνχληαη ηεο επαλεθηίκεζεο θαη ηνπ ινγηζηηθνχ ρεηξηζκνχ 

ηνπο ζχκθσλα κε ηα πξνβιεπφκελα ζην IAS 12 γίλεηαη ζηελ παξάγξαθν 3.1.3.2. 
193

 Ο λένο θνξνινγηθφο Νφκνο (Ν. 4110 / 23-01- 2013 ΦΔΚ 17 η. Α΄) πξνβιέπεη φηη ηα θέξδε ησλ λνκηθψλ 

πξφζσπσλ θνξνινγνχληαη απφ 01/01/2013 κε ζπληειεζηή 26% ελψ ηα θέξδε πνπ δηαλέκνληαη ππφθεηληαη 

ζε παξαθξάηεζε κε ζπληειεζηή 10%. 
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ιφγνο, ζχκθσλα κε ηελ ζην IAS 12.54 εθθξαδφκελε άπνςε, είλαη φηη νη ζρεηηθνί κε ηελ 

πξνεμφθιεζε ππνινγηζκνί θαη ε αλαιπηηθή παξνπζίαζε ησλ ρξνληθψλ ζεκείσλ 

αλαζηξνθήο ησλ πξνζσξηλψλ δηαθνξψλ (detailed scheduling), είλαη ζηελ πξάμε κε 

εθηθηνί, θαη φηη ιφγσ ηεο πνιππινθφηεηάο ηνπο, εκθαλίδνπλ κηα απνηξεπηηθή ζρέζε 

Κφζηνπο - Οθέινπο. Ζ πξνεμφθιεζε, δελ ηίζεηαη ζε πξναηξεηηθή βάζε, θαζψο ζε 

πεξίπησζε πηνζέηεζεο ηεο επηιεθηηθά απφ κεξίδα ησλ επηρεηξήζεσλ, ζα νδεγνχζε ζε 

πξνβιήκαηα ζπγθξηζηκφηεηαο κεηαμχ ησλ νηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ. Οη πξνζσξηλέο 

δηαθνξέο πξνζδηνξίδνληαη ζε ζρέζε κε ηε ινγηζηηθή αμία ελφο πεξηνπζηαθνχ ζηνηρείνπ ή 

κηαο ππνρξέσζεο (IAS 12.55). Απηφ ηζρχεη αθφκε θαη φπνπ απηή ή ηδία ε ινγηζηηθή αμία 

είλαη πξνζδηνξηζκέλε ζε κηα πξνεμνθιεηηθή βάζε, φπσο γηα παξάδεηγκα ε πεξίπησζε 

ησλ ππνρξεψζεσλ γηα ηηο θαζνξηζκέλεο παξνρέο εμφδνπ απφ ηελ ππεξεζία (IAS 19 

Παξνρέο ζε εξγαδφκελνπο). Ζ επηιεθηηθή απηή φκσο απαγφξεπζε, κε δεδνκέλν φηη ηα 

πεξηζζφηεξα IAS/IFRS ηελ εθαξκφδνπλ, έρεη ηχρεη έληνλεο θξηηηθήο. Ηδηαίηεξα ζηελ 

πεξίπησζε αλαγλψξηζεο Αλαβαιιφκελσλ ηνηρείσλ Δλεξγεηηθνχ απφ Εεκίεο εηο Νένλ, 

ζα κπνξνχζε λα θαλεί αξθεηά ρξήζηκε αλ φρη απαξαίηεηε, σο έλα επηπιένλ θξηηήξην. 

Δπεηδή ζηελ πεξίπησζε απηή ν θνξνινγηθφο πξνγξακκαηηζκφο είλαη απαξαίηεηνο, ζα 

κπνξνχζε θάιιηζηα λα ππνβνεζήζεη θαη ηελ δηαδηθαζία ηεο πξνεμφθιεζεο κεηψλνληαο 

ηνλ ζπλνιηθφ θφξην. 

 

3.5 Αλαβαιιόκελε Φνξνινγία – Μεηαβνιή Φνξνινγηθώλ 

πληειεζηώλ & Effective Tax Rate 

 

Σν εξψηεκα ζε πνηφ βαζκφ νη ρξήζηεο ησλ νηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ (Αλαιπηέο, 

Δπελδπηέο, Δπνπηηθέο Αξρέο θ.ιπ.) είλαη ζε ζέζε λα αληηιεθζνχλ θαη λα εθηηκήζνπλ ηηο 

πηζαλέο
194

 επηπηψζεηο κηαο κεηαβνιήο ησλ θνξνινγηθψλ ζπληειεζηψλ (Φ) ζηελ 

θεξδνθνξία θαη ηελ ρξεκαηηζηεξηαθή απνηίκεζε ησλ επηρεηξήζεσλ δελ θαίλεηαη λα έρεη 

απαληεζεί ηθαλνπνηεηηθά κέρξη ζήκεξα
195

.  

Σν κέγεζνο ηεο επίδξαζεο κηαο κεηαβνιήο ησλ Φ εμαξηάηαη βαζηθά απφ ην χςνο 

ησλ θνλδπιίσλ ησλ Αλαβαιιφκελσλ Φνξνινγηθψλ Θέζεσλ (ΑΦΘ) ζηνλ Ηζνινγηζκφ πνπ 

                                                           
194

 Ηδηαίηεξα ζε πεξηπηψζεηο επηρεηξήζεσλ πνπ δηαζέηνπλ πςειά πνζά Αλαβαιιφκελσλ Φνξνινγηθψλ 

Θέζεσλ Δλεξγεηηθνχ / Παζεηηθνχ 
195

 Βιέπε Chen θαη Schoderbek (2000), Chen et al. (2003) ζει. 333 θαη Raedy et al. (2011), ζει. 16, αιιά 

θαη Givoly θαη Hayn (1992). 
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ππφθεηληαη ζε επαλεθηίκεζε
196

, θαζψο θαη απφ ην εχξνο (πνζνζηφ) ηεο κεηαβνιήο 

(αχμεζεο ή κείσζεο) ηνπ Φνξνινγηθνχ πληειεζηή. Σν χςνο ησλ θνλδπιίσλ ησλ ΑΦΘ, 

πνπ επαλεθηηκνχληαη, πέξαλ απφ ηα ηδηαίηεξα ραξαθηεξηζηηθά θάζε επηρείξεζεο
197

, 

εμαξηψληαη απφ ηελ θάζε (αλνδηθή / θαζνδηθή) ησλ ΑΦΘ θαηά ηελ ζηηγκή ηεο ζέζπηζεο 

ή θαη εθαξκνγήο ησλ λέσλ Φνξνινγηθψλ πληειεζηψλ. 

 

3.5.1 Ζ Πεξίπησζε ηεο κεηαβνιήο  ησλ Φνξνινγηθώλ πληειεζηώλ 

ηα παξαδείγκαηα πνπ αθνινπζνχλ παξνπζηάδεηαη ην πσο κηα κείσζε ησλ Φ 

επηδξά ζηα θνλδχιηα ησλ Αλαβαιιφκελσλ Φνξνινγηθψλ Θέζεσλ
198

 (κεραληζκφο 

επηκέηξεζεο) θαη ε επίπησζε ηεο - κέζσ ηνπ Αλαβαιιφκελνπ Φφξνπ - Έμνδν/Έζνδν - 

ζηα θαζαξά Απνηειέζκαηα. Γηα ιφγνπο απινπνίεζεο ζεσξνχκε φηη ε ππνζεηηθή εηαηξεία 

εκθαλίδεη κφλν Αλαβαιιφκελεο Φνξνινγηθέο Τπνρξεψζεηο (ΑΦΤ).  

ην γξάθεκα πνπ αθνινπζεί παξνπζηάδνληαη ηα ρξνληθά ζεκεία (πεξίνδνη) θαη νη 

θάζεηο (σξίκαλζεο - αληηζηξνθήο θαη ζπξξίθλσζεο)
199

 ησλ Πξνζσξηλψλ Γηαθνξψλ, 

θαηά ηηο νπνίεο ζα κπνξνχζε λα ζπκβεί κηα αιιαγή ησλ Φ. 

 

Γξάθεκα 3-3: Πηζαλά ρξνληθά ζεκεία κηαο αιιαγήο ησλ Φνξνινγηθψλ πληειεζηψλ 

(Φάζεηο 1-2-3). 

                                                           
196

 Γηα ηα θνλδχιηα ΑΦΘ πνπ δελ ππφθεηληαη ζε επαλεθηίκεζε βι. παξαγξ.6.5.2.2 
197

 Βιέπε θεθάιαην 5 γηα ηελ ζχλζεζε θαη ηηο πεγέο δεκηνπξγίαο ησλ ΑΦΘ.  
198

 Γηαθνξέο επαλεθηίκεζεο πνπ αθνξνχλ Αλαβαιιφκελεο Φνξνινγηθέο Θέζεηο νη νπνίεο θαηά ηελ 

δεκηνπξγία ηνπο θαηαρσξήζεθαλ ζηελ θαζαξή ζέζε, επεξεάδνπλ νκνίσο ηελ Καζαξή Θέζε (IAS 12.60) 
199

 Βιέπε ζρεηηθά ζεσξεηηθή πξνζέγγηζε θαη δηάγξακκα 2-1. 
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Πίλαθαο 3-5: Αλαβαιιφκελε θνξνινγία ζηελ ξνή ηνπ ρξφλνπ
200

.  

 

Πεγή: Σπγγξαθέαο 

χκθσλα κε ην IAS 12.47, θαζνξηζηηθφ ρξνληθφ ζεκείν γηα ην πνηέο 

Αλαβαιιφκελεο Φνξνινγηθέο Θέζεηο ζα πξέπεη λα επηκεηξεζνχλ δελ είλαη ε εκεξνκελία 

πνπ νη λένη πληειεζηέο
201

 ηζρχνπλ γηα ηα θνξνινγεηέα θέξδε, αιιά ε εκεξνκελία πνπ 

απηνί ζεζπίδνληαη, ηππηθά (enacted)
202

 ή νπζησδψο (substantially enacted). 

Μηα αιιαγή ηνπ Φνξνινγηθνχ πληειεζηή ζα κπνξνχζε θαηά ζπλέπεηα λα 

πξνθχςεη ζε κία απφ ηηο θάζεηο σξίκαλζεο ησλ πξνζσξηλψλ δηαθνξψλ, δειαδή ζηελ 

Αλνδηθή, ηελ θάζε Αληηζηξνθήο ή ηελ Καζνδηθή. 

Με βάζε ηα αλσηέξσ, ζα κπνξνχζακε λα έρνπκε (ελδεηθηηθά) ηα παξαθάησ 

ζελάξηα: 

α) Θέζπηζε ησλ λέσλ Φνξνινγηθψλ πληειεζηψλ ζηελ πεξίνδν (4) θαη άκεζε 

εθαξκνγή ηνπο (αλαδξνκηθά) ζηα θνξνινγηθά θέξδε ηεο πεξηφδνπ 4.  

β) Θέζπηζε ησλ λέσλ Φνξνινγηθψλ πληειεζηψλ ζηελ πεξίνδν (4) κε εθαξκνγή 

ηνπο φκσο ζηα θνξνινγηθά θέξδε ηεο επόκελε πεξηφδνπ (5)- Αληηζηξνθήο
203

  

γ) Θέζπηζε ησλ λέσλ Φνξνινγηθψλ πληειεζηψλ ζηελ πεξίνδν (5) θαη εθαξκνγή 

ηνπο ζηα θνξνινγηθά θέξδε ηεο πεξηόδνπ (5)
204

.  

 

3.5.1.1 Θέζπηζε λέσλ Φνξνινγηθώλ πληειεζηώλ ζηελ ηξέρνπζα πεξίνδν & 

εθαξκνγή ζηα θνξνινγεηέα θέξδε ηεο πεξηόδνπ 

ην ζελάξην απηφ εμεηάδνπκε ηελ πεξίπησζε πνπ ζην ηέινο ηεο 4
ε
 πεξηφδνπ 

(Αλνδηθή Φάζε) έρνπκε π.ρ. ηελ ςήθηζε λφκνπ ν νπνίνο πξνβιέπεη κηα κείσζε
205

 ηνπ 

                                                           
200

 Γηα ηνλ ππνινγηζκφ ηεο Αλαβαιιφκελεο Φνξνινγίαο έρεη εθαξκνζζεί Φνξνινγηθφο πληειεζηήο 40%. 
201

 Σσλ νπνίσλ νη πξνζαξκνγέο ζα επεξεάζνπλ ηα απνηειέζκαηα (Αλαβαιιφκελνο Φφξνο έζνδν / έμνδν)  
202

 Γηα ηελ ρψξα καο είλαη ε εκεξνκελία δεκνζίεπζεο ηνπ ζρεηηθνχ ΦΔΚ.  
203

 Παξφκνηνη ζπλδπαζκνί ζα κπνξνχζαλ λα γίλνπλ ρξεζηκνπνηψληαο θαη ηελ πεξίνδν (6) – Καζνδηθή 

Φάζε 
204

 Σν ζελάξην απηφ ζα ρξεζηκνπνηεζεί ζηελ εκπεηξηθή έξεπλα πνπ αθνινπζεί (παξαγξ. 6.5). 
205

 ην εκπεηξηθφ ηκήκα ηεο έξεπλαο ζα εμεηάζνπκε κε πξαγκαηηθά δεδνκέλα ηελ πεξίπησζε κεηαβνιήο 

(Αχμεζεο θαη Μείσζεο) ησλ Φ θαηά ηελ πεξίνδν 2005-2012. 

50 100 150 200 250 200 150 100 50 0

20 40 55 80 100 80 55 40 20 0

Προζωρινές Γιαθορές 

Αναβαλλόμενη Φορολογία

Αναβαλλόμενη θορολογία ζηην ροή ηοσ τρόνοσ 
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Φνξνινγηθνχ πληειεζηή θαηά 10
206

 πνζνζηηαίεο κνλάδεο (10%), κε αλαδξνκηθή ηζρχ 

γηα ηα θέξδε ηεο θιεηφκελεο πεξηφδνπ (ρξήζεο) (4).  

Θεσξνχκε φηη ην ζχλνιν ησλ Πξνζσξηλψλ Γηαθνξψλ (Temporary Differences) 

πξνέξρεηαη απφ ηελ Γηαθνξά αλάκεζα ζηηο Φνξνινγηθέο (Tax) θαη ηηο Λνγηζηηθέο (IFRS) 

απνζβέζεηο Δλζψκαησλ Παγίσλ
207

. Ζ αξρηθή Φνξνινγηθή θαη Λνγηζηηθή Βάζε ησλ 

Παγίσλ είλαη 500 Ννκηζκαηηθέο Μνλάδεο (ΝΜ), ελψ ε σθέιηκε δσή ηνπο είλαη πέληε θαη 

δέθα έηε αληίζηνηρα. Ο θνξνινγηθφο ζπληειεζηήο (Φ) παξακέλεη ακεηάβιεηνο ζην 39% 

ζηηο πεξηφδνπο 1-3 θαη κεηψλεηαη ζην 29% θαηά ηελ 4
ε 

πεξίνδν κε ηζρχ θαη γηα ηα θέξδε 

ηεο πεξηφδνπ. 

Πίλαθαο 3-6: Θέζπηζε θαη άκεζε εθαξκνγή ηνπ λένπ (κεησκέλνπ) Φ. 

 
                                                           
206

 Ζ κείσζε ηνπ πληειεζηή θαηά 10 πνζνζηηαίεο κνλάδεο (απφ 39% ζε 49%), αλ θαη απνηειεί αθξαία 

πεξίπησζε, απινπνηεί ηνπο ππνινγηζκνχο θαη ηηο ζπγθξίζεηο κε άιια πνζνζηά κεηαβνιψλ (π.ρ. 5%, 1%). 
207

 Γηα ηελ ζεκαληηθφηεηα ησλ Πξνζσξηλψλ Γηαθνξψλ απηήο ηεο θαηεγνξίαο γίλεηαη αλαθνξά ζην  θεθ. 

5.4. 

ΠΔΡΗΟΓΟΗ ΑΝΑΦΟΡΑ 0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 ύνολα 

Φνξνι. Απνζβέζεηο (tax_Dep) 100 100 100 100 100 0 0 0 0 0 500

IFRS-Απνζβέζεηο (IFRS- dep) 50 50 50 50 50 50 50 50 50 50 500

Φνξνινγηθή Βάζε Βηβιίσλ (tax 

book value)
500 400 300 200 100 0 0 0 0 0 0

IFRS-Βάζε Βηβιίσλ (IFRS book  

value)
500 450 400 350 300 250 200 150 100 50 0

Πξνζσξηλέο Γηαθνξέο 50 100 150 200 250 200 150 100 50 0

Φορολογικός σνηελεζηής 39% 39% 39% 39% 29% 29% 29% 29% 29% 29% 29%

Α.Φ.Τ. 0 19,5 39 58,5 58 72,5 58 43,5 29 14,5 0

EBITDA 1.000 1.000 1.000 1.000 1000 1.000 1.000 1.000 1.000 1.000 10.000

IFRS_EBT 950 950 950 950 950 950 950 950 950 950 9.500

TAX-EBT 900 900 900 900 900 1000 1000 1000 1000 1000 9.500

Σξέρσλ Φόξνο - Έμνδν 351 351 351 261 261 290 290 290 290 290 3.025

Αλαβαιινκελνο Φόξνο -Έμνδν 19,5 19,5 19,5 0 14,5 73

Αλαβαιινκελνο Φόξνο - Έζνδν -0,5 -14,5 -14,5 -14,5 -14,5 -14,5 -73

σνολική Φορολ. 

Δπιβάρσνζη
370,50 370,50 370,50 260,50 275,50 275,50 275,50 275,50 275,50 275,50 3.025,00

Effective Tax Rate (ETR) 39,00% 39% 39% 27% 29% 29% 29% 29% 29% 29%

πλνιηθή Φνξνι. Δπηβάξπλζε - 

Υσξίο κεηαβνιή ηνπ 

Φνξνι.πληει.

370,50 370,50 370,50 370,50 370,50 370,50 370,50 370,50 370,50 370,50 3.705,00

Effective Tax Rate (ETR) - Υσξίο 

κεηαβνιή ηνπ Φνξνι.πληει.
39% 39% 39% 39% 39% 39% 39% 39% 39% 39%

Ψιφιςθ  Οζων Φορολ. 
υντελ.(Εφαρμ. ε Α.Φ. )

Εφαρμογι Οζων Φορολ. 
υντελ. (Εφαρμ. ε 

Σρζχων Φόρο)
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Γηα λα γίλεη επθνιφηεξα θαηαλνεηή ε ζχλζεηε ιεηηνπξγία ηεο Αλαβαιιφκελεο 

θνξνινγίαο θαη ε ζπλνιηθή επίδξαζε ζηα απνηειέζκαηα κηαο αιιαγήο ηνπ Φ, ηελ 

πξνζεγγίδνπκε ζε δχν ζηάδηα. Αξρηθά, ιφγσ ηεο αλαδξνκηθήο ηζρχνο ηνπ Φ, ε 

Αλαβαιιφκελε Φνξνινγηθή Τπνρξέσζε (ΑΦΤ) ζηελ Αξρή ηεο πεξηφδνπ 4 (δειαδή ε 

ΑΦΤ - Σέινπο ηεο 3
εο 

Πεξηφδνπ) χςνπο 58, 5 ΝΜ
208

, επαλεθηηκάηαη κε ηνλ λέν 

(κεησκέλν) θαηά 10% Φ θαη καο δίλεη κηα θαηά (15 ΝΜ)
209

 κηθξφηεξε ΑΦΤ αμίαο 43,50 

ΝΜ (Δπαλεθη. ΑΦΤ - Αξρήο). Ζ Γηαθνξά απηή
210

 (Γηαθνξά Δπαλεθηίκεζεο) Απνηειεί 

θαη ινγηζηηθνπνηείηαη ζηα απνηειέζκαηα σο “Αλαβαιιόκελνο Φόξνο – Έζνδν”. ηελ 

εμεηαδφκελε πεξίνδν (4) έρνπκε φκσο αχμεζε ησλ Φνξνινγεηέσλ Πξνζσξηλψλ 

Γηαθνξψλ (ιφγσ Απνζβέζεσλ) θαηά 50 ΝΜ (απφ 150 ζε 200 ΝΜ) γεγνλφο πνπ απμάλεη 

ηελ ΑΦΤ (πίζησζε) ζην ηέινο ηεο 4
εο 

πεξηφδνπ θαηά 14,5 ΝΜ, πνπ θαηαρσξείηαη 

(ρξεψλεηαη) ζηα Απνηειέζκαηα σο “Αλαβαιιόκελνο Φόξνο – Έμνδν”. Ζ πλνιηθή 

επίδξαζε είλαη ηειηθά κηα ειάθξπλζε Φόξνπ (Αλαβαιιφκελνο Φφξνο – Έζνδν) 0,50 

ΝΜ (14,5- 15) ε νπνία κεηώλεη ην θόζηνο ηνπ Φόξνπ ζηα Απνηειέζκαηα. 

 

Πίλαθαο 3-7: Αλάιπζε κεηαβνιήο Αλαβαιιφκελεο Φνξνινγίαο θαη Πξνζσξηλψλ 

Γηαθνξψλ θαη Δπίδξαζεο ηνπο ζηα Απνηειέζκαηα - άκεζε εθαξκνγή. 

 

 

Ο ππνινγηζκφο ηεο επίπησζεο κπνξεί ζηελ πξάμε λα γίλεη ρξεζηκνπνηψληαο ηα 

ζσξεπηηθά πνζά. Οη πξνζσξηλέο δηαθνξέο ζην ηέινο ηεο 4
εο 

πεξηφδνπ αλέξρνληαη ζε 200 

ΝΜ θαη ζε απηέο αληηζηνηρεί ΑΦΤ χςνπο 58 ΝΜ. Ζ πξνβιεπφκελε αλαπξνζαξκνγήο ηεο 

ΑΦΤ απαηηεί κηα κείσζε (Υξέσζε) ηεο Τθηζηάκελεο ΑΦΤ - Αξρήο θαηά 0,5 ΝΜ, κέζσ 

ησλ Απνηειεζκάησλ σο “Αλαβαιιόκελνο Φόξνο – Έζνδν” (Πίζησζε). 

 

                                                           
208

 Δίρε ππνινγηζηεί ζε Πξνζσξηλέο Γηαθνξέο 150 ΝΜ κε Φ 39%.  
209

 Δίλαη ην 10% ησλ πθηζηάκελσλ ζηελ Αξρή ηεο Υξήζεο Φνξνινγεηέσλ Πξνζσξηλψλ Γηαθνξψλ.  
210

 (58,5 ΝΜ – 15 ΝΜ) = 43,5 ΝΜ.  

Δπίδξαζε ιόγσ  Πξνζαξκ. 

Τπόινηπνπ Α.Φ. ηέινπο πξνεγ. 

πεξηόδνπ (3) 

Πιένλ Δπίδξαζε Α.Φ. 

από κεηαβ. Πξνζ. 

Γηαθ. Πεξηνδ. (4) 

Σειηθόο 

Α.Φ. ζηα 

Α.Υ. 

Δπαλεθη .Α.Φ. 

Άλνηγκα επόκ. 

Πεξηνδ. (4) = Α.Φ. 

(3) - Πξνζαξκ. 

Πιένλ  Α.Φ. από 

κεηαβ.Πξνζ. 

Γηαθ. Πεξηνδ. (4) 

πλνιηθή 

Αλαβαιιόκελε 

Φνξνινγηα

-15,00 14,5 -0,50 43,50 14,50 58,00

Ανάλσζη κίνηζης  Αναβαλλόμενης Φορολογίας  και Δπίδραζης ζηα Αποηελέζμαηα 
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Γξάθεκα 3-4: ETR- Πεξίπησζε κείσζεο ησλ Φνξνινγηθψλ πληειεζηψλ κε 

αλαδξνκηθή ηζρχ ζηα θέξδε ηεο ρξήζεο ςήθηζεο (ζέζπηζεο) ηνπο.  

Πεγή: Σπγγξαθέαο 

Ζ πλνιηθή Φνξνινγηθή Δπηβάξπλζε (ΦΔ) κεηψλεηαη αξρηθά ζηελ πεξίνδν 4 

απφ 370,5 ΝΜ ζε 260 ΝΜ, απμάλεη ζηελ ζπλέρεηα ζε 275,5 ΝΜ θαη παξακέλεη ζηαζεξή 

γηα ηηο πεξηφδνπο 5 έσο 10. Ζ κείσζε ησλ Φ κε αλαδξνκηθή ηζρχ ζηελ πεξηφδνπ 4, 

νδεγεί ζπγθξηηηθά, ζε κηα κείσζε ηεο ΦΔ θαη ζεηηθή επίδξαζε ζηα Απνηειέζκαηα 

Μεηά Φφξσλ (ΑΜΦ) θαηά 110 ΝΜ (370,50 – 260,50).  

Ζ ζπλνιηθή κείσζε απηή πξνέξρεηαη θαηά 15 ΝΜ απφ ηελ επαλεθηίκεζε ησλ 

Αλαβαιιφκελσλ Φνξνινγηθψλ Θέζεσλ Αξρήο (Δπαλεθη. ΑΦΤ-Αξρήο), 5 ΝΜ απφ ηελ 

κείσζε ηνπ “Αλαβαιιόκελνπ Φόξνπ – Έμνδν” ζε Πξνζσξηλέο δηαθνξέο 50 ΝΜ
211

 θαη 

90 ΝΜ απφ ηελ κηθξφηεξε επηβάξπλζε ζηνλ “Σξέρσλ Φφξν” ηεο πεξηφδνπ ιφγσ κείσζεο 

ηνπ Φ ησλ θνξνινγεηέσλ θεξδψλ
212

. ηηο πεξηφδνπο πνπ αθνινπζνχλ (5-10) ε 

ζπλνιηθή ζεηηθή επίπησζε πεξηνξίδεηαη ζην πνζφ ησλ 95 ΝΜ.  

ηελ 5
ε
 πεξίνδν ην πνζφ απηφ πξνέξρεηαη νκνίσο θαηά 90 ΝΜ απφ ηελ κηθξφηεξε 

θνξνινγηθή επηβάξπλζε (Σξέρσλ Φφξνο), ελψ νη 5 ΝΜ εμνηθνλνκνχληαη απφ ηελ κείσζε 

ηνπ “Αλαβαιιφκελνπ Φφξνπ – Δμφδνπ”
213

 πνπ αληηζηνηρεί ζηελ αχμεζε θαηά 50 ΝΜ 

ησλ Φνξνινγεηέσλ Πξνζσξηλψλ Γηαθνξψλ.  

                                                           
211

 Απφ 50 (150 ΝΜ ζε 200 ΝΜ) νη νπνίεο επηκεηξήζεθαλ κε έλαλ θαηά 10% ρακειφηεξν Φ. 
212

 TAX – EBIT X (39%- 29%) = 900 NM X 10% = 90 NM. 
213

 Ζ αχμεζεο θαηά 50 ΝΜ ησλ Φνξνινγεηέσλ Πξνζσξηλψλ Γηαθνξψλ (απφ ηελ πεξίνδν 4 ζηελ 5) 

πξνθαιεί αχμεζε ησλ Αλαβαιιφκελσλ Φνξνινγηθψλ Τπνρξεψζεσλ θαη ε δηαθνξά απμάλεη ηνλ 

Αλαβαιιφκελν Φφξν –Έμνδν ηεο Πεξηφδνπ. 

200,00

250,00

300,00

350,00

400,00

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

Περίοδοι Αναφοράσ 

υνολικι Φορολ. 
Επιβάρυνςθ - Χωρίσ 
μεταβολι του 
Φορολ.υντελ. 

υνολικι Φορολ. 
Επιβάρυνςθ 
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Γηα ηηο πεξηφδνπο 6-10 ε Θεηηθή Δπίπησζε (95 ΝΜ) πξνθχπηεη απφ ηελ θαηά 100 

ΝΜ εμνηθνλφκεζε ζηνλ Σξέρσλ Φφξν (ιφγσ αχμεζεο ησλ θνξνινγεηέσλ θεξδψλ απφ 

900 ζε 1.000), κεησκέλε φκσο θαηά 5 ΝΜ ιφγσ θαηαγξαθήο ρακειφηεξνπ ζεηηθνχ 

Αλαβαιιφκελνπ Φφξνπ -Δζφδνπ
214

.  

Γηα ηηο πεξηφδνπο 6-10 ε Διάθξπλζε πξνέξρεηαη απφ ηελ θαηά 100 ΝΜ 

εμνηθνλφκεζε ζηνλ Σξέρσλ Φφξν ιφγσ αχμεζεο ησλ θνξνινγεηέσλ θεξδψλ
215

, φκσο 

ηαπηφρξνλα, απφ ηελ θαηά 50 ΝΜ
216

 ζηαζεξά κεηνχκελε Αμία ησλ θνξνινγεηέσλ 

πξνζσξηλψλ δηαθνξψλ πξνθχπηεη κηα θαηά 5 ΝΜ ρακειφηεξε ζεηηθή επίδξαζε 

“Αλαβαιιφκελνο Φφξνο – Έζνδν”. 

 

3.5.1.2 Θέζπηζε λέσλ Φνξνινγηθώλ πληειεζηώλ ζηελ ηξέρνπζα πεξίνδν & 

εθαξκνγή ζηα θνξνινγεηέα θέξδε ηεο επόκελεο 

ην ζελάξην απηφ εμεηάδνπκε ηελ πεξίπησζε πνπ ζην ηέινο ηεο πεξηφδνπ - 

ρξήζεο (4) έρνπκε ςήθηζε λφκνπ ν νπνίνο πξνβιέπεη κηα κείσζε ηνπ Φνξνινγηθνχ 

πληειεζηή θαηά 10 πνζνζηηαίεο κνλάδεο (10%), κε ηζρύ όκσο από ηα θνξνινγεηέα 

θέξδε ηεο επόκελεο πεξηφδνπ (5). Oη Αλαβαιιφκελεο Φνξνινγηθέο Θέζεηο Παζεηηθνχ 

(ΑΦΤ) πνπ ππήξραλ ζηελ αξρή ηεο 4
εο

 Πεξηφδνπ - Υξήζεο (ΑΦΤ - Αξρήο) πξέπεη λα 

επαλεθηηκεζνχλ κε ηνλ λέν (κεησκέλν) Φνξνινγηθφ πληειεζηή δηφηη έρνπκε Φήθηζε 

(Θέζπηζε) ηνπ Νφκνπ (IAS 12 47) ζηελ πεξίνδν (4). Ζ εθαξκνγή ησλ λέσλ Φ (ζε 

αληίζεζε κε ην πξνεγνχκελν ζελάξην) μεθηλά απφ ηα θνξνινγεηέα θέξδε ηεο Δπφκελε 

Πεξηφδνπ - Υξήζεο (5).  

ηελ πεξίπησζε απηή πξέπεη λα ρξεζηκνπνηεζνχλ ζηελ ίδηα ρξήζε δχν 

δηαθνξεηηθνί Φνξνινγηθνί πληειεζηέο. Ο ππνινγηζκφο ηνπ Σξέρσλ θφξνπ ηεο πεξηφδνπ 

πξνβιέπεηαη λα γίλεη κε ηνλ Φ πνπ είλαη ζε ηζρχ ζηελ πεξίνδν (39%), ελψ ε νη 

Αλαβαιιφκελεο Φνξνινγηθέο Θέζεηο επηκεηξνχληαη κε ηνλ κειινληηθφ (γηα ηα 

Φνξνινγηθά) αιιά ήδε ζεζπηζκέλν (γηα ηα Λνγηζηηθά Κέξδε) Φ (29%). 

 

 

                                                           
214

 Ζ Αμία ησλ θνξνινγεηέσλ πξνζσξηλψλ δηαθνξψλ ζηηο πεξηφδνπο 6-10 βαίλεη ζηαζεξά κεηνχκελε θαηά 

50 ΝΜ. Με ηελ κείσζε ηνπ ζπληειεζηή θαηά 10% ν Αλαβαιιφκελνο Φφξνο-Έζνδν πνπ πξνθχπηεη ιφγσ 

θζίλνπζαο πνξείαο ησλ ΑΦΤ είλαη ζπγθξηηηθά κηθξφηεξνο θαηά 5 ΝΜ απφ απηφλ πνπ ζα πξνέθππηε εάλ 

δελ γηλφηαλ ε κείσζε.  
215

 Γηφηη ηα Φνξνινγεηέα Κέξδε απμάλνληαη απφ 900 ΝΜ ζε 1000 ΝΜ.  
216

 Απφ 200 ΝΜ ζε 150 ΝΜ θ.ν.θ.
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Πίλαθαο 3-8: Ηζρχο ησλ λέσλ (κεησκέλσλ Φ) απφ ηελ επφκελε πεξίνδν απφ απηή πνπ 

Θεζπίζηεθαλ. 

 

ζνλ αθνξά ηελ ζπκκεηνρή ησλ Αλαβαιιφκελσλ Φνξνινγηθψλ Θέζεσλ ζηελ 

ζπλνιηθή Δπίδξαζε ζηα απνηειέζκαηα δελ έρνπκε θακία δηαθνξνπνίεζε ζε ζχγθξηζε κε 

ην πξνεγνχκελν ζελάξην. Σν ηειηθφ χςνο ηεο είλαη 0,5 ΝΜ θαη εθθξάδεηαη κέζσ ηνπ 

θνλδπιίνπ ζηα Απνηειέζκαηα “Αλαβαιιφκελνο Φφξνο – Έζνδν”. Σν ζπλνιηθφ θφζηνο 

ηνπ θφξνπ ππνρσξεί ζηελ πεξίνδν 4 ζε 350,5 ΝΜ απφ 370,50 θαηά ηελ πξνεγνχκελε 

θαηαγξάθνληαο κηα κείσζε 20 ΝΜ. Σελ 5
ε
 πεξίνδν 5 ε επηβάξπλζε ηνπ θφξνπ ζηα 

απνηειέζκαηα δηακνξθψλεηαη ζε 275,50 ΝΜ θαη δηαηεξείηαη ζηαζεξή ζε φιεο ηηο 

επφκελεο (6-10).  

Ζ κείσζε ηνπ θνξνινγηθνχ ζπληειεζηή (ζέζπηζε) ζηελ πεξίνδν 4 κε ηζρχ απφ ηα 

θνξνινγεηέα θέξδε ηεο επφκελεο πεξηφδνπ 5, επηθέξεη κέζσ ηνπ Αλαβαιιφκελνπ Φφξνπ 

– Έζνδν, κηα ζεηηθή επίπησζε ζηα ηειηθά απνηειέζκαηα ησλ 20 ΝΜ. Ζ Δπίπησζε απηή 

πξνέξρεηαη θαηά 15 ΝΜ απφ ηελ πξνο ηα θάησ επαλεθηίκεζε φισλ ησλ πθηζηάκελσλ 

Φνξνινγεηέσλ Πξνζσξηλψλ Γηαθνξψλ (150 ΝΜ) κε ηνλ λέν κεησκέλν θαηά 10 

Μνλάδεο Φνξνινγηθφ πληειεζηή, ελψ νη ππφινηπεο 5 ΝΜ πξνέξρνληαη απφ ηνλ 

ΠΔΡΗΟΓΟΗ ΑΝΑΦΟΡΑ 0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10  

Φνξνι. Απνζβέζεηο (tax_Dep) 100 100 100 100 100 0 0 0 0 0 500

IFRS-Απνζβέζεηο (IFRS- dep) 50 50 50 50 50 50 50 50 50 50 500

Φνξνινγηθή Βάζε Βηβιίσλ (tax 

book value)
500 400 300 200 100 0 0 0 0 0 0

IFRS-Βάζε Βηβιίσλ (IFRS book  

value)
500 450 400 350 300 250 200 150 100 50 0

Πξνζσξηλέο Γηαθνξέο 50 100 150 200 250 200 150 100 50 0

Φορολογικός σνηελεζηής 39% 39% 39% 39% 39% 29% 29% 29% 29% 29% 29%

Α.Φ.Τ 0 19,5 39 58,5 58 72,5 58 43,5 29 14,5 0

EBITDA 1.000 1.000 1.000 1.000 1000 1.000 1.000 1.000 1.000 1.000 10.000

IFRS_EBT 950 950 950 950 950 950 950 950 950 950 9.500

TAX-EBT 900 900 900 900 900 1000 1000 1000 1000 1000 9.500

Σξέρσλ Φόξνο - Έμνδν 351 351 351 351 261 290 290 290 290 290 3.115

Αλαβαιινκελνο Φόξνο Δμνδν 19,5 19,5 19,5 0 14,5 73

Αλαβαιινκελνο Φόξνο Έζνδν -0,5 -14,5 -14,5 -14,5 -14,5 -14,5 -73

σνολική Φορολ. Δπιβάρσνζη 370,50 370,50 370,50 350,50 275,50 275,50 275,50 275,50 275,50 275,50 3.115,00

Effective Tax Rate (ETR) 39,00% 39% 39% 37% 29% 29% 29% 29% 29% 29%

πλνιηθή Φνξνι. Δπηβάξπλζε - 

Υσξίο κεηαβνιή ηνπ 

Φνξνι.πληει.

370,50 370,50 370,50 370,50 370,50 370,50 370,50 370,50 370,50 370,50 3.705,00

Effective Tax Rate (ETR) - Υσξίο 

κεηαβνιή ηνπ Φνξνι.πληει.
39% 39% 39% 39% 39% 39% 39% 39% 39% 39%

Ψιφιςθ -Οζων Φορολ. 
υντελ. (Εφαρμ. ε 

Α.Φ.)

Εφαρμογι Οζων Φορολ. 
υντελ. (Εφαρμ. ε 

Σρζχων Φόρο)
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κεησκέλν (ζπγθξηηηθά) Αλαβαιιφκελν Φφξν – Έμνδν πνπ πξνθχπηεη θαηά ηελ 

επηκέηξεζε ησλ απμεκέλσλ θαηά 50 ΝΜ (ζε ζρέζε κε ηελ πξνεγνχκελε πεξίνδν) 

Φνξνινγεηέσλ Πξνζσξηλψλ Γηαθνξψλ. ηηο επφκελεο πεξηφδνπο (5-10) ε ζεηηθή 

επίδξαζε απμάλεηαη ζε 95 ΝΜ. ηελ 5
ε
 πεξίνδν ην πνζφ απηφ πξνέξρεηαη θαηά 90 ΝΜ 

απφ ηελ κηθξφηεξε επηβάξπλζε ζηνλ “Σξέρσλ Φφξν” θαη θαηά 5 ΝΜ απφ ηνλ κεησκέλν 

(ζπγθξηηηθά) “Αλαβαιιφκελν Φφξν – Έμνδν”. Γηα ηηο πεξηφδνπο 6-10 ε Θεηηθή 

Δπίπησζε (95 ΝΜ) πξνθχπηεη απφ ηελ θαηά 100 ΝΜ εμνηθνλφκεζε ζηνλ Σξέρσλ Φφξν 

(ιφγσ αχμεζεο ησλ θνξνινγεηέσλ θεξδψλ απφ 900 ζε 1.000), κεησκέλε φκσο θαηά 5 

ΝΜ ιφγσ θαηαγξαθήο ρακειφηεξνπ ζεηηθνχ Αλαβαιιφκελνπ Φφξνπ - Δζφδνπ
217

.  

 

 

Γξάθεκα 3-5: πλνιηθή Φνξνινγηθή Δπηβάξπλζε - Πεξίπησζε κείσζεο ησλ 

Φνξνινγηθψλ πληειεζηψλ κε εθαξκνγή ζηα θέξδε ηεο επφκελεο πεξηφδνπ.  

Πεγή: Σπγγξαθέαο 

 

3.5.2 Ο Γείθηεο Πξαγκαηηθήο Φνξνινγηθήο Δπηβάξπλζεο (Effective Tax Rate) 

Πξσηαξρηθφο ζηφρνο φισλ ησλ επηρεηξεκαηηθψλ κνλάδσλ είλαη ε επίηεπμε θαη 

δηαηήξεζε κηαο ηθαλνπνηεηηθήο θαη δηαηεξήζηκεο θεξδνθνξίαο θαη ε κεηαηξνπή ηεο ζηελ 

ζπλέρεηα ζε ζεηηθέο ηακεηαθέο ξνέο.  

                                                           
217

 Ζ αμία ησλ θνξνινγεηέσλ πξνζσξηλψλ δηαθνξψλ ζηηο πεξηφδνπο 6-10 βαίλεη ζηαζεξά κεηνχκελε θαηά 

50 ΝΜ. Με ηελ κείσζε ηνπ ζπληειεζηή θαηά 10% ν Αλαβαιιφκελνο Φφξνο-Έζνδν πνπ πξνθχπηεη ιφγσ 

θζίλνπζαο πνξείαο ησλ ΑΦΤ είλαη ζπγθξηηηθά κηθξφηεξνο θαηά 5 ΝΜ απφ απηφλ πνπ ζα πξνέθππηε εάλ 

δελ γηλφηαλ ε κείσζε.  
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Περίοδοι Αναφοράσ 

υνολική φορολογική επιβάρυνςη - Εφαρμογή Φ ςτην  επόμενη 
Περίοδο  

υνολικι Φορολ. 
Επιβάρυνςθ - Χωρίσ 
μεταβολι του 
Φορολ.υντελ. 

υνολικι Φορολ. 
Επιβάρυνςθ 
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Έλα αξθεηά ζεκαληηθφ ηκήκα ησλ ηακεηαθψλ απηψλ ξνψλ θαηαιήγεη ζηα ηακεία 

ηεο Φνξνινγηθήο Αξρήο κε ηελ κνξθή άκεζσλ θαη έκκεζσλ θφξσλ. Σν ππφινηπν 

επαλεπελδχεηαη, δηαλέκεηαη ή πιεξψλεηαη ζε ηδηνθηήηεο θαη εμσηεξηθνχο δαλεηζηέο 

(νκνινγηνχρνπο, δαλεηζηέο, πηζησηέο) κε ηελ κνξθή κεξηζκάησλ, ηφθσλ, 

ηνθνρξενιπζίσλ θ.ιπ.). 

 

3.5.2.1 Ζ ρξεζηκόηεηα ηνπ Γείθηε (ETR) 

Γηα ηνπο ιφγνπο πνπ πξναλαθέξακε, ην πνζνζηφ ζπκκεηνρήο ηνπ Μεγαινκεηφρνπ 

“Φνξνινγηθή Αξρή” ζηα θέξδε πξν θφξσλ (Φνξνινγηθφο πληειεζηήο) ζε βάζνο 

ρξφλνπ, αμηνινγείηαη αλαιφγσο θαηά ηελ δηαδηθαζία απνηίκεζεο θαη πξνζδηνξηζκνχ ηεο 

αμίαο κηαο επηρείξεζεο (ζπλήζσο ζε επίπεδν νκίινπ). Ζ Πξαγκαηηθή Φνξνινγηθή 

Δπηβάξπλζε κηαο επηρείξεζεο ζε βάζνο ρξφλνπ εθθξάδεηαη κε ηνλ κέζν πληειεζηή 

Φνξνινγηθήο Δπηβάξπλζεο ETR (Effective Tax Rate).  

Ζ εμνηθνλφκεζε ή θαη απνθπγή θφξσλ απνηεινχλ ζπλήζεηο ζηφρνπο θαη 

πξαθηηθέο ησλ πνιπεζληθψλ επηρεηξήζεσλ νη νπνίεο αμηνπνηνχλ γηα ηνλ ζθνπφ απηφ φιεο 

ηηο δπλαηφηεηεο πνπ ηνπο παξέρεη ην παγθφζκην θνξνινγηθφ πεξηβάιινλ
218

. Παξάιιεια 

πιεζαίλνπλ ηα δεκνζηεχκαηα θαη ε θξηηηθή πνπ αζθείηαη ζε “αθξαίεο ζπκπεξηθνξέο” 

(πνιχ ρακειφο δείθηεο Φνξνινγηθήο Δπηβάξπλζεο) ησλ πνιπεζληθψλ νκίισλ 
219

. Απφ 

ηελ ζθνπηά ηνπ management ε ζπγθξάηεζε ηνπ ζπληειεζηή ETR, ζην ρακειφηεξν 

δπλαηφλ επίπεδν, απνηειεί έλαο απφ ηνπο πξσηαξρηθνχο ηνπ ζηφρνπο (θνξνινγηθφο 

ζρεδηαζκφο)
220

, δηφηη έηζη απμάλεηαη ε πεξηνπζία ησλ “Πξαγκαηηθψλ Μεηφρσλ- 

Ηδηνθηεηψλ”, αιιά θαη δηφηη ζπρλά φηη ν ETR ζπλδέεηαη κε ζηφρνπο θαη θίλεηξα γηα 

                                                           
218

 Ronen Palan et al., Tax heaven: How globalization really works 4 (2010). (“Tax havens are not working 

on the margins of the world economy, but are an integral part of modern business practice.”); Mihir A. 

Desai & Dhammika Dharmapala, Corporate Tax Avoidance and High-Powered Incentives, 79 J. FIN. 

ECON. 145, 177 (2006) (“Tax avoidance activities appear to be increasingly central to corporate financial 

decision making.”)  
219

 Βιέπε πξφζθαηα δεκνζηεχκαηα ηνπ δηεζλνχο ηχπνπ θαη ζρεηηθή έξεπλα ηεο Ακεξηθαληθήο Γεξνπζίαο 

θαη ηεο Δπξσπατθήο Δπηηξνπήο σο πξνο ηελ «λνκηκφηεηα» ησλ πνιχ ρακειψλ θνξνινγηθψλ ζπληειεζηψλ 

ησλ πνιπεζληθψλ εηαηξεηψλ Αpple Amazon, Google, Starbucks: Reuters, Factbox: Αpple Amazon, Google, 

Starbucks  and tax avoidance schemes, May 22,2013, at http://www.reuters.com/article/2013/05/22/us-eu-

tax-avoidance-idUSBRE94L0GW20130522, Floyd Norris, The Corrosive Effect of Apple‟s Tax 

Avoidance, N.Y. TIMES, May 24, 2013, at B1; Eric Pfanner, European Countries Seek More Taxes from 

U.S. Multinational Companies, N.Y. TIMES, Nov. 19, 2012, at B1, Jasmine M. Fisher FairerSshores: Tax 

havens, tax avoidance, and corporate social responsibility, boston university law review, vol. 94, pp. 337- 

365. 
220

 Βιέπε ζρεηηθή έθδνζε ηεο PwC κε ηίηιν “Tax strategy and corporate reputation”, 16
th

 Annual Global 

CEO Survey: Dealing with disruption A focus on tax (2013) 

(http://www.pwc.com/en_GX/gx/tax/publications/assets/pwc-tax-strategy-and-corporate-reputation-a-tax-

issue-a-business-issue.pdf). 

http://www.reuters.com/article/2013/05/22/us-eu-tax-avoidance-idUSBRE94L0GW20130522
http://www.reuters.com/article/2013/05/22/us-eu-tax-avoidance-idUSBRE94L0GW20130522
http://www.pwc.com/en_GX/gx/tax/publications/assets/pwc-tax-strategy-and-corporate-reputation-a-tax-issue-a-business-issue.pdf
http://www.pwc.com/en_GX/gx/tax/publications/assets/pwc-tax-strategy-and-corporate-reputation-a-tax-issue-a-business-issue.pdf
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έμηξα απνιαβέο.  

Ο δείθηεο ETR απνθηά ηειεπηαία φιν θαη κεγαιχηεξε ζεκαζία ζηα πιαίζηα ηεο 

αλάιπζεο
221

 ησλ νηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ θαη ηεο ιήςεο επελδπηηθψλ
222

 θαη 

ρξεκαηνδνηηθψλ απνθάζεσλ. Οη απνδέθηεο ηεο πιεξνθνξίαο πνπ ελζσκαηψλεη, 

(Γηνίθεζε, εμσηεξηθνί αλαιπηέο, επνπηηθέο θαη θνξνινγηθέο αξρέο) κπνξνχλ κε 

θαηάιιειε επεμεξγαζία ηνπ ETR λα εμάγνπλ αζθαιή ζπκπεξάζκαηα φζνλ αθνξά ηελ 

θνξνινγηθή ζηξαηεγηθή κηαο εηαηξείαο ηελ επίηεπμε ησλ ζηφρσλ ζε βάζνο ρξφλνπ 

(performance measurement) θαη ηελ ζχγθξηζή ηεο κε άιιεο επηρεηξήζεηο ηνπ απηνχ ή 

δηαθνξεηηθνχ θιάδνπ (bencmarking). 

χκθσλα κε ηελ Διιεληθή Λνγηζηηθή Σππνπνίεζε (GR GAAP), ε επηβάξπλζε 

κηαο επηρείξεζεο γηα θφξν εηζνδήκαηνο πεξηνξίδεηαη θαη ππνινγίδεηαη κφλν ζηα 

θνξνινγεηέα θέξδε, δελ βαξχλεη ηα Απνηειέζκαηα Υξήζεσο θαη απεηθνλίδεηαη 

ζπλνπηηθά κφλν ζηνλ Πίλαθα Γηαλνκήο Κεξδψλ. Σν γεγνλφο απηφ ζηεξεί ζηνπο 

Υξεκαηννηθνλνκηθνχ Αλαιπηέο ηελ δπλαηφηεηα ππνινγηζκνχ ηνπ βαζκνχ (ζπληειεζηή) 

ζπλνιηθήο θνξνινγηθήο επηβάξπλζεο κηαο επηρείξεζεο (ETR) ελψ ν ζρεηηθφο 

αξηζκνδείθηεο παξνπζηάδεη ηειηθά κφλν ηελ επηβάξπλζε απφ ηνλ Σξέρσλ Φφξν
223

. 

Δπηπιένλ ζχκθσλα κε ηελ Διιεληθή Δηαηξηθή Ννκνζεζία (Ν. 2190/20) δελ πξνβιέπεηαη 

ε παξνπζίαζε θαη ε αλάιπζε ηνπ θφξνπ εηζνδήκαηνο ζηηο Δλνπνηεκέλεο Οηθνλνκηθέο 

Καηαζηάζεηο), γεγνλφο πνπ αθαηξεί εληειψο δπλαηφηεηα πξνζέγγηζεο ηεο θνξνδνηηθήο 

πνιηηηθήο θαη πξαθηηθήο ελφο νκίινπ ζχκθσλα κε φζα αλαπηχρζεθαλ αλσηέξσ. 

χκθσλα κε ηα Γηεζλή Λνγηζηηθά Πξφηππα θαη εηδηθφηεξα κε ην IAS (12.86)
224

 o 

Effective Tax Rate νξίδεηαη σο ην πειίθν ηεο πλνιηθήο Γαπάλεο Φφξσλ πξνο ην 

Απνηέιεζκα Πξν Φφξσλ (ζε επίπεδν Οκίινπ). 

H γλσζηνπνίεζε ζηηο ζεκεηψζεηο (notes) ηεο ζρέζεο “Δμφδνπ Φφξνπ” θαη 

“Λνγηζηηθνχ Απνηειέζκαηνο” είλαη επίζεο ππνρξεσηηθή γηα φζνπο εθαξκφδνπλ ηα 

Γηεζλή Λνγηζηηθά Πξφηππα ζχκθσλα κε ην IAS.81.(c). Καηά ηνλ Τπνινγηζκφ ηνπ 

ζπληειεζηή ETR ιακβάλνληαη ππφςε θαη ν Σξέρσλ θαη ν Αλαβαιιφκελνο Φφξνο (έζνδν 

                                                           
221

 Βιέπε Stickney C. P. (1979), ζει. 45-54, 
222

 Ο Αξηζκνδείθηε (EPS), πνπ πξνζδηνξίδεηαη ζηα θέξδε κεηά θφξσλ, ηπγράλεη κεγάιεο πξνζνρήο απφ 

ηνπο αλαιπηέο ησλ θεθαιαηαγνξψλ θαη ν ππνινγηζκφο ηνπ πξνβιέπεηαη απφ ην Γηεζλέο Λνγηζηηθφ Πξφηππν 

IAS 33 (βι. παξαγξ. 6.4.2) Μηα δηαηεξήζηκε κείσζε ηνπ ETR έρεη γεληθά ζεηηθή επίδξαζε ζηνλ δείθηε 

EPS. 
223

 Γελ ππάξρεη έσο θαη ηελ ζηηγκή ζπγγξαθήο ηεο εξγαζίαο ζεζκνζεηεκέλν πξφηππν γηα ηνλ ελλνηνινγηθφ 

πιαίζην θαη ηνλ ινγηζηηθφ ρεηξηζκφ ησλ Αλαβαιιφκελσλ Φφξσλ.  
224

 IAS 12.86 “The average effective tax rate is the tax expense (income) divided by the accounting profit”. 
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/ έμνδν), δηφηη κφλν έηζη ππάξρεη κηα ινγηθή ζπζρέηηζε ζπλνιηθήο Δπηβάξπλζεο Φφξνπ 

θαη Λνγηζηηθνχ Απνηειέζκαηνο. 

 

Δμίζσζε 3-1: Ο Τπνινγηζκφο ηνπ δείθηε Effective Tax Rate (ETR). 

 

πνπ:  

T_Ex= Total Tax Expence 

T_Cur=Current Tax 

T_Def=Deferred Tax 

EBT= Earnings before Tax  

 

3.5.2.2 Ζ επίδξαζε ηεο Αλαβαιιόκελεο Φνξνινγίαο ζηνλ δείθηε ETR 

Ζ Αλαβαιιφκελε Φνξνινγία ιεηηνπξγεί σο εμνκαιπληήο ηεο παξνπζίαζεο ηνπ 

Φφξνπ ζηα απνηειέζκαηα. Με ηνλ φξν “Δμνκάιπλζε” ζηελ πξνθεηκέλε πεξίπησζε 

ελλνείηαη ε νκαινπνίεζε ηεο εκθάληζεο ηεο δαπάλεο ηνπ “Φφξνπ έμνδν” (tax expence) 

ζηελ θαηάζηαζε απνηειεζκάησλ ψζηε λα αληαπνθξίλεηαη ζηα Πξαγκαηηθά Λνγηζηηθά 

(reported income) θαη φρη κφλν ζηα θνξνινγεηέα θέξδε (taxable income), ηα νπνία ζε 

πνιιέο πεξηπηψζεηο επεξεάδνληαη απφ πνιηηηθέο δηαρείξηζεο θνξνινγεηέσλ θεξδψλ (tax 

management). Μηα ηέηνηα πξαθηηθή απνηειεί ε κεηαθνξά θνξνινγεηέαο χιεο πνπ 

πξνθχπηεη φηαλ δαπάλεο επφκελσλ ρξήζεσλ ρξεζηκνπνηνχληαη γηα λα κεηψζνπλ ηα 

απνηειέζκαηα θαη θαη‟ επέθηαζε ηελ θνξνινγηθή επηβάξπλζε ηεο παξνχζαο ρξήζεο. 

Υαξαθηεξηζηηθφ παξάδεηγκα απνηειεί ε επηινγή ηεο κεζφδνπ ησλ “Δπηηαρπλφκελσλ 

Απνζβέζεσλ” ή θαη ε ρξήζε ησλ αλψηαησλ επηηξεπφκελσλ Φνξνινγηθψλ πληειεζηψλ. 

ηελ πεξίπησζε απηή κε ηελ ρξήζε ηεο Αλαβαιιφκελεο Φνξνινγίαο – Έμνδν 

δηνξζψλεηαη (ζπκπιεξψλεηαη) ε δαπάλε ηνπ θφξνπ ζηα απνηειέζκαηα ψζηε λα 

αληαπνθξίλεηαη ζηα (πξαγκαηηθά) Λνγηζηηθά Απνηειέζκαηα θαη φρη ζηα Φνξνινγηθά 

(κεησκέλα) ιφγσ ησλ πξφζζεησλ απνζβέζεσλ. 

ην παξάδεηγκα πνπ αθνινπζεί ππνζέηνπκε φηη κηα επηρείξεζε απνζβαίλεη έλα 

πεξηνπζηαθφ ηεο ζηνηρείν ζχκθσλα κε ηηο Λνγηζηηθέο Αξρέο πνπ εθαξκφδεη (IAS) ζε 10 
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θνξνινγηθέο πεξηφδνπο ελψ γηα θνξνινγηθνχο ζθνπνχο (πεξηνξηζκφο θαηαβνιήο θφξσλ 

ζηελ ηξέρνπζα πεξίνδν) επηιέγεη ηνλ αλψηαην επηηξεπηφ ζπληειεζηή απφζβεζεο θαη 

κεηαθέξεη ην ζχλνιν ησλ θνξνινγηθψλ απνζβέζεσλ ζηηο 5 πξψηνπο πεξηφδνπο. Με ηελ 

κεηαθνξά ηεο εθπεζηέαο θνξνινγηθά δαπάλεο ησλ απνζβέζεσλ ζηηο πεξηφδνπο 1-5, ν 

θφξνο πνπ πξέπεη λα θαηαβιεζεί ζηελ θνξνινγηθή αξρή (Σξέρσλ Φφξνο) εμαιείθεηαη θαη 

ε εηθφλα πνπ πξνθχπηεη είλαη ζαλ ε εηαηξεία λα επηηπγράλεη κεδεληθή θνξνινγηθή 

επηβάξπλζε.  

Σελ αληζνξξνπία απηή ζηελ νξζή θαηαλνκή ηεο πξαγκαηηθήο θνξνινγηθήο 

σθέιεηαο πνπ πξνθχπηεη απφ ηελ απφζβεζε ηνπ παγίνπ ζηελ δηάξθεηα ηεο 10εηηαο 

έξρεηαη λα δηνξζψζεη ν Αλαβαιιφκελνο Φφξνο πνπ ζπκπιεξψλεη σο Έμνδν ηελ δαπάλε 

ηνπ Φφξνπ (20 ΝΜ) πνπ ππνιείπεηαη ζηηο πεξηφδνπο 1-5. Αληίζεηα ζηηο πεξηφδνπο 6-10, 

φπνπ ε θνξνινγηθή σθέιεηα ησλ απνζβέζεσλ είλαη αλχπαξθηε θαη ν Σξέρσλ Φφξνο 

μεπεξλάεη ηελ πξαγκαηηθή θνξνινγηθή επηβάξπλζε θαηά 20 Μνλάδεο, Ο Αλαβαιιφκελνο 

Φφξνο - Έζνδν απνξξνθά ηελ δηαθνξά θαη πξνζαξκφδεη ην θνξνινγηθφ βάξνο μαλά ζηηο 

20 ΝΜ. Με ηνλ ηξφπν απηφ ε Πξαγκαηηθή Φνξνινγηθή Δπηβάξπλζε δηαηεξείηαη ζηαζεξή 

θαη ν κέζνο Φνξνινγηθφο πληειεζηήο (ETR) δηακνξθψλεηαη ζην 20%. 

  



96 

 

Πίλαθαο 3-9: Παξάδεηγκα ηνπ εμνκαιπληηθνχ ξφινπ ηεο Αλαβαιιφκελεο Φνξνινγίαο 

ζηα απνηειέζκαηα.  

 

 

 

Γξάθεκα 3-6: Ο εμνκαιπληηθφο ξφινο ηεο Αλαβαιιφκελεο Φνξνινγίαο ζηα 

απνηειέζκαηα. 

Πεγή: Σπγγξαθέαο 

ΠΔΡΗΟΓΟΗ 0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 Σ 

Φνξνι. Απνζβέζεηο 100 100 100 100 100 0 0 0 0 0 500

IFRS-Απνζβέζεηο 50 50 50 50 50 50 50 50 50 50 500

Φνξνινγηθή Βάζε Βηβιίσλ 500 400 300 200 100 0 0 0 0 0 0

IFRS - Λνγηζηηθή Βάζε Βηβιίσλ 500 450 400 350 300 250 200 150 100 50 0

Πξνζσξηλέο Γηαθνξέο 50 100 150 200 250 200 150 100 50 0

Φνξνινγηθόο πληειεζηήο 40% 40% 40% 40% 40% 40% 40% 40% 40% 40% 40%

Αλαβαιιόκελεο Φνξνι. 

Τπνρξεώζεηο (Α.Φ.Τ.)
20 40 60 80 100 80 60 40 20 0

Αλαβαιινκελνο Φόξνο - 

Δμνδν
20 20 20 20 20 0 0 0 0 0 100

Αλαβαιινκελνο Φόξνο- 

Έζνδν 
0 0 0 0 0 20 20 20 20 20 100

EBITDA 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 1.000

IFRS-EBT 50 50 50 50 50 50 50 50 50 50 500

Φνξνι. -EBT 0 0 0 0 0 100 100 100 100 100 500

Σξέρσλ Φόξνο - Έμνδν 0 0 0 0 0 40 40 40 40 40 200

Αλαβαιινκελνο Φόξνο Δμνδν/ 

Έζνδν
20 20 20 20 20 -20 -20 -20 -20 -20 0

σνολική Φορολ. 

Δπιβάρσνζη
20 20 20 20 20 20 20 20 20 20 200

Πραγμαηικός Φορολ. 

σνηελεζηής (ETR)
40% 40% 40% 40% 40% 40% 40% 40% 40% 40%
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Ο ETR ππνινγίδεηαη κε βάζε ην ζπλνιηθφ Κφζηνο ηνπ Φφξνπ πνπ βαξχλεη ηα 

Απνηειέζκαηα κηαο πεξηφδνπ θαη καο πξνζηαηεχεη απφ παξαπιαλεηηθέο πνιηηηθέο 

δηαρείξηζεο θνξνινγεηέσλ θεξδψλ. Δμ νξηζκνχ φκσο o ETR ελζσκαηψλεη θαη ηνλ 

ζπληειεζηή ηνπ Σξέρσλ Φφξνπ
225

 (Current tax rate), ν νπνίνο κεηξάεη ηελ αλακελφκελε 

ηακεηαθή εθξνή θφξνπ ηεο θνξνινγηθήο πεξηφδνπ, θαη απηφλ ηνπ Αλαβαιιφκελνπ Φφξνπ 

(έζνδν / έμνδν) πνπ ζε θακία πεξίπησζε δελ αληηζηνηρεί ζε ηακεηαθή. Ζ ηδηφηεηα ηνπ 

απηή καο παξέρεη κηα ζηαζεξή ζε βάζνο ρξφλνπ κέηξεζε ηνπ θφζηνπο ηνπ θφξνπ αιιά 

φκσο καο ζηεξεί ηελ πιεξνθνξία - κέηξεζε ησλ πξαγκαηηθψλ ηακεηαθψλ εθξνψλ γηα 

θφξνπο. Σν ηειεπηαίν απνηειεί κεηνλέθηεκα δηφηη δεκηνπξγεί πξνβιήκαηα ζηελ 

απνηηκεηηθή ησλ επηρεηξήζεσλ δεδνκέλνπ φηη πνιιέο απφ ηηο κεζφδνπο ηεο ζηεξίδνληαη 

ζηελ πξνεμφθιεζε ησλ κειινληηθψλ ηακεηαθψλ ξνψλ.  

Γηα ηνλ ιφγν απηφ ζηελ βηβιηνγξαθία θαηά ηελ αλάιπζε ησλ θνξνινγηθψλ 

ηακεηαθψλ ξνψλ ν ETR ζπρλά ρξεζηκνπνηείηαη ζε ζπλδπαζκφ κε ηνλ Cash Effective Tax 

Rate (Cash ETR)
226

. ην κέξνο ηεο εκπεηξηθήο έξεπλαο πνπ αθνινπζεί παξνπζηάδεηαη 

δηεμνδηθά ν ππνινγηζκφο θαη ε ζπκπεξηθνξά ηνπ ETR ζηελ πεξίπησζεο κεηαβνιήο ησλ 

θνξνινγηθψλ ζπληειεζηψλ. Ζ πεξίπησζε απηή, απνηειεί ίζσο θαη ηελ κνλαδηθή, φπνπ ν 

αξηζκνδείθηεο δελ κπνξεί λα αληαπνθξηζεί πιήξσο ζηνλ εμνκαιπληηθφ ηνπ ξφιν.  

 

3.6 Ζ παξνπζίαζε ησλ Αλαβαιιόκελσλ Φόξσλ ζύκθσλα κε ην IAS 

12 

 

Ζ παξνπζίαζε ησλ Αλαβαιιφκελσλ θφξσλ ζηηο νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο 

πξνθχπηεη ζε ζπλδπαζκφ κε ηα πξνβιεπφκελα ζην IAS 1 θαη ην IAS 12.  

 

3.6.1 Ζ παξνπζίαζε  ηεο αλαβαιιόκελεο θνξνινγίαο ζηνλ Ηζνινγηζκό 

Απφ ηηο πξφλνηεο ηνπ IAS 1.54 ζρεηηθά κε ηελ παξνπζίαζε ησλ Αλαβαιιφκελσλ 

Φνξνινγηθψλ Θέζεσλ ζηελ Καηάζηαζε Υξεκαηννηθνλνκηθήο Θέζεο πξνθχπηεη φηη: 

 Σφζν νη θνξνινγηθέο απαηηήζεηο φζν θαη νη θνξνινγηθέο ππνρξεψζεηο πξέπεη λα 

                                                           
225 

ε γεληθέο γξακκέο ππνδειψλεη ηνλ θφξν (εθξνή) πνπ αλαινγεί ζηα θνξνινγεηέα θέξδε ζχκθσλα κε 

ηελ ζρεηηθή εζληθή λνκνζεζία.  
226

 Γηα κηα πιήξε πεξηγξαθή ηεο κεζνδνινγίαο θαη ησλ πξνβιεκάησλ ππνινγηζκνχ ηνπ (Cash ETR) βιέπε 

Dyreng et al. (2008), Ayers (2009), Hanlon θαη Heitzman (2010) θαη παξαγ. 6.5. 
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θαηαρσξνχληαη ζηνλ Ηζνινγηζκφ, μερσξηζηά απφ ηηο ινηπέο απαηηήζεηο θαη 

ππνρξεψζεηο. 

 Οη αλαβαιιφκελεο θνξνινγηθέο απαηηήζεηο θαη νη θνξνινγηθέο ππνρξεψζεηο 

πξέπεη λα θαηαρσξνχληαη ζηνλ Ηζνινγηζκφ μερσξηζηά απφ ηηο ηξέρνπζεο 

θνξνινγηθέο απαηηήζεηο θαη ππνρξεψζεηο (IAS 12.54(O)). 

 ηαλ ζηνλ Ηζνινγηζκφ γίλεηαη δηάθξηζε κεηαμχ ησλ βξαρππξφζεζκσλ θαη κε, 

απαηηήζεσλ θαη ππνρξεψζεσλ (φπσο πξνβιέπεηαη ζην Δ.Γ.Λ..), ηφηε νη 

Αλαβαιιφκελεο Φνξνινγηθέο Απαηηήζεηο (ΑΦΑ) θαη νη Αλαβαιιφκελεο 

Φνξνινγηθέο Τπνρξεψζεηο (ΑΦΤ) εληάζζνληαη ζηηο κε βξαρππξφζεζκεο (δειαδή 

ζηηο καθξνπξφζεζκεο) (IAS 12.68 & 12.69). 

ηελ πξάμε ε εκθάληζε ησλ ΑΦΑ γίλεηαη ζπλήζσο πξηλ ηα “Λνηπά ζηνηρεία 

Δλεξγεηηθνχ” θαη νη ΑΦY δηαθξηηά θάησ απφ ηηο “Βξαρππξφζεζκεο Τπνρξεψζεηο”. ε 

θακία πεξίπησζε δελ επηηξέπεηαη λα αληηθαηαζηαζεί ε εκθάληζε ησλ ΑΦΑ/ΑΦΤ ζηνλ 

Ηζνινγηζκφ κε κηα αλαιπηηθή γλσζηνπνίεζε ζην πξνζάξηεκα (notes).  

 

3.6.2 Ο ζπκςεθηζκόο Φνξνινγηθώλ Απαηηήζεσλ & Τπνρξεώζεσλ 

χκθσλα κε ην IAS 12.71, ε εηαηξεία επηηξέπεηαη λα ζπκςεθίζεη ηξέρνπζεο 

θνξνινγηθέο απαηηήζεηο θαη ηηο ηξέρνπζεο θνξνινγηθέο ππνρξεψζεηο φηαλ θαη κφλν φηαλ: 

 έρεη ηζρπξφ λνκηθφ δηθαίσκα λα ζπκςεθίζεη ηα αλαγλσξηζκέλα πνζά, θαη 

 πξνηίζεηαη είηε λα πξνβεί ζε δηαθαλνληζκφ ηνπ θαζαξνχ ππνινίπνπ, είηε λα 

εηζπξάμεη ην πνζφ ηεο απαίηεζεο εμνθιψληαο ηαπηφρξνλα ηελ ππνρξέσζε. 

Μνινλφηη νη ηξέρνπζεο θνξνινγηθέο απαηηήζεηο θαη ππνρξεψζεηο, 

αλαγλσξίδνληαη θα επηκεηξνχληαη μερσξηζηά, ζπκςεθίδνληαη ζηνλ Ηζνινγηζκφ, εθφζνλ 

πιεξνχληαη θξηηήξηα φκνηα κε εθείλα πνπ θαζηεξψλνληαη γηα ηα ρξεκαηννηθνλνκηθά 

κέζα ζην IAS 32 «Υξεκαηννηθνλνκηθά κέζα: Γλσζηνπνίεζε θαη Παξνπζίαζε» (IAS 

12.72). Ζ νηθνλνκηθή κνλάδα έρεη λνκηθά ηζρπξφ δηθαίσκα ζπκςεθηζκνχ ηξέρνπζαο 

θνξνινγηθήο απαίηεζεο κε κηα ηξέρνπζα θνξνινγηθή ππνρξέσζε, φηαλ αθνξνχλ ζε 

θφξνπο εηζνδήκαηνο πνπ επηβάιινληαη απφ ηελ ίδηα ηε θνξνινγηθή αξρή, θαη ε 

θνξνινγηθή αξρή επηηξέπεη λα θαηαβάιεη ή λα εηζπξάμεη ην θαζαξφ πνζφ. 

To IAS 12.73 θαζνξίδεη φηη ζηηο ελνπνηεκέλεο νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο, κηα 
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ηξέρνπζα θνξνινγηθή απαίηεζε κηαο εηαηξίαο ηνπ νκίινπ, ζπκςεθίδεηαη έλαληη κηαο 

ηξέρνπζαο θνξνινγηθήο ππνρξέσζεο κηαο άιιεο ζπγαηξηθήο ηνπ νκίινπ, φηαλ θαη κφλν 

φηαλ, νη εηαηξίεο απηέο έρνπλ ηζρπξφ λνκηθφ δηθαίσκα λα θαηαβάινπλ ή λα εηζπξάμνπλ ην 

θαζαξφ πνζφ, θαη πξνηίζεληαη λα πξνβνχλ ζηελ θαηαβνιή ή ζηελ είζπξαμε απηνχ ηνπ 

θαζαξνχ πνζνχ ή λα αλαθηήζνπλ ηελ απαίηεζε θαη λα εμνθιήζνπλ ηελ ππνρξέσζε 

ζπγρξφλσο. 

Δηδηθφηεξα φζνλ αθνξά ηνπο Αλαβαιιφκελνπο Φφξνπο θαη ζχκθσλα κε ην (IAS 

12.74) πξέπεη λα γίλεηαη ζπκςεθηζκφο ΑΦΑ κε ΑΦΤ φηαλ θαη κφλν φηαλ: 

 έρεη έλα λνκηθφ ηζρπξφ δηθαίσκα λα ζπκςεθίζεη ηξέρνπζεο θνξνινγηθέο 

απαηηήζεηο έλαληη ηξερφλησλ θνξνινγηθψλ ππνρξεψζεσλ, θαη 

 νη αλαβαιιφκελεο θνξνινγηθέο απαηηήζεηο θαη ππνρξεψζεηο, αθνξνχλ ζε θφξνπο 

εηζνδήκαηνο πνπ επηβάιινληαη απφ ηελ ίδηα θνξνινγηθή αξρή. 

 

3.6.3 Οη Φόξνη ζηελ Καηάζηαζε Απνηειεζκάησλ 

χκθσλα κε ην IAS 12.58, ε Σξέρνπζα θαη ε Αλαβαιιφκελε Φνξνινγία, πξέπεη 

λα αλαγλσξίδεηαη σο έζνδν ή σο έμνδν, θαη λα ζπκπεξηιακβάλνληαη ζην θαζαξφ θέξδνο 

ή ζηε δεκία ηεο πεξηφδνπ, εθηφο θαη αλ απηέο πξνέξρεηαη απφ: 

 έλα γεγνλφο ή κία ζπλαιιαγή πνπ αλαγλσξίδεηαη ζηελ ίδηα ή ζε δηαθνξεηηθή 

πεξίνδν, απεπζείαο ζηα Ίδηα Κεθάιαηα ηεο επηρείξεζεο, ή 

 κία επηρεηξεκαηηθή ζπλέλσζε ε νπνία είλαη εμαγνξά. 

Οη πεξηζζφηεξεο αλαβαιιφκελεο θνξνινγηθέο ππνρξεψζεηο θαη θνξνινγηθέο 

απαηηήζεηο, πξνθχπηνπλ ζπλήζσο φηαλ έζνδά ή έμνδα πεξηιακβάλνληαη ζην ινγηζηηθφ 

θέξδνο κηαο πεξηφδνπ, αιιά πεξηιακβάλνληαη ζην θνξνινγεηέν απνηέιεζκα 

δηαθνξεηηθήο πεξηφδνπ. Ο πξνθχπησλ αλαβαιιφκελνο θφξνο αλαγλσξίδεηαη ζηελ 

θαηάζηαζε ινγαξηαζκνχ απνηειεζκάησλ (12.59).  

Δπίζεο ζην 12.60 ηνλίδεηαη φηη: H ινγηζηηθή αμία ησλ Αλαβαιιφκελσλ 

Φνξνινγηθψλ Απαηηήζεσλ θαη Τπνρξεψζεσλ κπνξεί λα κεηαβιεζεί αθφκε θαη αλ δελ 

ππάξρεη κεηαβνιή ζην πνζφ ησλ ζρεηηθψλ πξνζσξηλψλ δηαθνξψλ, φπσο γηα παξάδεηγκα, 

απφ: 

 κεηαβνιή ζηνπο θνξνινγηθνχο ζπληειεζηέο, 
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 επαλεθηίκεζε ηεο αλαθηεζηκφηεηαο ησλ αλαβαιιφκελσλ θνξνινγηθψλ 

απαηηήζεσλ θαη, 

 κεηαβνιή ζηνλ αλακελφκελν ηξφπν αλάθηεζεο πεξηνπζηαθνχ ζηνηρείνπ. 

Σηελ πεξίπησζε απηή ν Αλαβαιιφκελνο Φφξνο πνπ πξνθχπηεη αλαγλσξίδεηαη ζηελ 

θαηάζηαζε ησλ απνηειεζκάησλ ρξήζεσο εθηφο θαη αλ πξνέξρεηαη απφ κεηαβνιή ζηνηρείσλ 

πνπ έρνπλ αξρηθά θαηαρσξεζεί (ρξεσζεί ή πηζησζεί) απεπζείαο ζηα Ίδηα Κεθάιαηα. 

 

3.6.4 Φνξνινγηθά ηνηρεία πνπ θαηαρσξνύληαη ζηα Ίδηα Κεθάιαηα 

Ζ ηξέρνπζα θαη ε αλαβαιιφκελε θνξνινγία πξέπεη λα πηζησζεί ή λα ρξεσζεί 

απεπζείαο ζηα Ίδηα Κεθάιαηα, εάλ πξνθχπηεη απφ θνλδχιηα πνπ έρνπλ ρξεσζεί ή 

πηζησζεί, ζηελ ίδηα ή ζε πξνγελέζηεξε πεξίνδν, ζηα Ίδηα Κεθάιαηα, π.ρ.: 

 επαλεθηηκήζεηο ζηνηρείσλ ηνπ ελεξγεηηθνχ (IAS 16), 

 αιιαγέο ζε ινγηζηηθέο πνιηηηθέο (IAS 12.62A), 

 νξηζκέλεο ζπλαιιαγκαηηθέο δηαθνξέο (βι. IAS 21), 

 πνζά πνπ πξνθχπηνπλ θαηά ηελ αξρηθή αλαγλψξηζε ηνπ ζηνηρείνπ ησλ Ηδίσλ 

Κεθαιαίσλ ελφο ζχλζεηνπ ρξεκαηννηθνλνκηθνχ κέζνπ (βι. IAS 12.23). 

ε πεξίπησζε κεηαθνξάο ηνπ θέξδνπο επαλεθηίκεζεο, απφ απνζεκαηηθφ 

επαλεθηίκεζεο, ζηα ζπζζσξεπκέλα θέξδε ιφγσ «πξαγκαηνπνίεζεο» ηνπ θέξδνπο απηνχ, 

ε κεηαθνξά πξέπεη λα γίλεηαη ρσξία θακία αλαβαιιφκελε θνξνινγηθή ππνρξέσζε. 

Δπίζεο ζχκθσλα κε ην IAS 12.63 ζε εμαηξεηηθέο πεξηπηψζεηο κπνξεί λα είλαη 

δχζθνιν λα πξνζδηνξηζηεί ην πνζφ ηνπ ηξέρνληνο θαη ηνπ αλαβαιιφκελνπ θφξνπ πνπ 

αθνξά ζηνηρεία πνπ έρνπλ πηζησζεί ή ρξεσζεί ζηελ θαζαξή ζέζε. Απηφ κπνξεί λα ζπκβεί 

γηα παξάδεηγκα φηαλ: 

 ππάξρνπλ θιηκαθσηνί ζπληειεζηέο θφξνπ εηζνδήκαηνο θαη είλαη αδχλαην λα 

πξνζδηνξηζηεί ν θνξνινγηθφο ζπληειεζηήο κε ηνλ νπνίν έλα ζπγθεθξηκέλν 

ζηνηρείν έρεη θνξνινγεζεί, 

 κηα κεηαβνιή ζην ζπληειεζηή θφξνπ ή ζηνπο θαλφλεο θνξνιφγεζεο επεξεάδεη 

κηα αλαβαιιφκελε θνξνινγηθή ππνρξέσζε πνπ αθνξά (ζπλνιηθά ή κεξηθά) ζε 

έλα ζηνηρείν πνπ είρε πξνεγνπκέλσο ρξεσζεί ή πηζησζεί ζηα Ίδηα Κεθάιαηα, ή  
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 ε νηθνλνκηθή νληφηεηα απνθαζίδεη λα αλαγλσξίζεη κηα αλαβαιιφκελε 

θνξνινγηθή απαίηεζε ή εθεμήο λα κελ ηελ αλαγλσξίζεη ζην ζχλνιφ ηεο θαη ε 

αλαβαιιφκελε θνξνινγηθή απαίηεζε αθνξά (ζπλνιηθά ή κεξηθά) ζε έλα ζηνηρείν 

πνπ είρε πξνεγνπκέλσο ρξεσζεί ή πηζησζεί ζηα Ίδηα Κεθάιαηα. 

ε ηέηνηεο πεξηπηψζεηο, ν ηξέρσλ θαη ν αλαβαιιφκελνο θφξνο πνπ ζρεηίδεηαη κε 

ζηνηρεία ρξενχκελα ή πηζηνχκελα ζηα Ίδηα Κεθάιαηα, βαζίδεηαη ζε κηα εχινγε 

αλαινγηθή θαηαλνκή ηνπ ηξέρνληνο θαη ηνπ αλαβαιιφκελνπ θφξνπ. 

 

3.6.5 Γλσζηνπνηήζεηο & Απνθαιύςεηο (disclosure and notes) 

Λφγσ ηεο πνιχ ζπλνπηηθήο παξνπζίαζεο ησλ Φφξσλ ζηηο νηθνλνκηθέο 

θαηαζηάζεηο (IAS 1.54 & IAS 1.82), απφ ην πξφηππν πξνβιέπεηαη κηα εθηελήο ζεηξά ε 

απνθαιχςεσλ (disclosures) θαη γλσζηνπνηήζεσλ (Notes) φισλ ησλ ζεκαληηθψλ 

ζηνηρείσλ πνπ ζρεηίδνληαη κε ηνπο θφξνπο εηζνδήκαηνο (IAS 12.79- 12.88). Οη 

θπξηφηεξεο απφ ηηο γλσζηνπνηήζεηο
227

 απηέο αθνξνχλ ηελ παξνπζίαζε ζε κηθηή θαη 

θαζαξή βάζε (πξηλ ηνλ ζπκςεθηζκφ ηνπο) ησλ πεγψλ πξνέιεπζεο (components), θαη ηεο 

θίλεζεο (κεηαβνιψλ) ησλ αλαβαιιφκελσλ θφξσλ απφ ρξήζε ζε ρξήζε (12.81.a), ψζηε 

λα πξνθχπηνπλ εκθαλψο ηα ηειηθά εθθαζαξηζκέλα θνλδχιηα ζηνλ Ηζνινγηζκφ θαη ηα 

Απνηειέζκαηα. Μηα άιιε νκάδα γλσζηνπνηήζεσλ αθνξά ηελ γλσζηνπνίεζε ησλ πνζψλ 

θαη ηελ θχζε ηεο απφδεημεο ζε πεξίπησζε Αλαγλψξηζεο (IAS 82.a & b) ή Με (IAS 

12.81.e) θνξνινγηθψλ δεκηψλ εηο λένλ θαη ηεο ζρέζεο κεηαμχ ηνπ εμφδνπ (εζφδνπ) 

θφξνπ θαη ηνπ ινγηζηηθνχ απνηειέζκαηνο, κε παξνπζίαζε κηαο ζπκθσλίαο 

(reconciliation) κεηαμχ πξαγκαηηθήο (ETR) θαη νλνκαζηηθήο θνξνινγηθήο επηβάξπλζεο 

(IAS 12.81.c & IAS 84-86). 

Δηδηθφηεξα ην Πξφηππν απαηηεί λα γλσζηνπνηνχληαη (12.79-12.80) φια ηα 

ζπζηαηηθά κέξε ηνπ θνξνινγηθνχ Δμφδνπ / Δζφδνπ, πνπ θαηαρσξνχληαη ζηελ 

Καηάζηαζε Απνηειεζκάησλ Υξήζεο (Κ.Α.Υ.) π.ρ.:  

 ηα ηξέρνληα έμνδα (έζνδα) θφξνπ, 

 θάζε πξνζαξκνγή πνπ αλαγλσξίδεηαη ζηελ πεξίνδν γηα ηξέρνληεο θφξνπο 

πξνεγνχκελσλ πεξηφδσλ, 

 ην πνζφ ηνπ αλαβαιιφκελνπ εμφδνπ (εζφδνπ) πνπ ζρεηίδεηαη κε ηε δεκηνπξγία 

                                                           
227

 Γηα ηηο απαηηήζεηο ηνπ πξνηχπνπ ζε γλσζηνπνηήζεηο βιέπε αλαιπηηθά θεθάιαην 3. 
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θαη ηελ αλαζηξνθή ησλ πξνζσξηλψλ δηαθνξψλ, 

 ην πνζφ ηνπ αλαβαιιφκελνπ εμφδνπ (εζφδνπ) πνπ ζρεηίδεηαη κε ηηο κεηαβνιέο 

ησλ θνξνινγηθψλ ζπληειεζηψλ ή ηελ επηβνιή λέσλ θφξσλ, 

 ην πνζφ ηεο σθέιεηαο πνπ πξνθχπηεη απφ θνξνινγηθή δεκηά πνπ δελ είρε 

αλαγλσξηζηεί πξνεγνπκέλσο, πηζησηηθφ θφξν ή πξνζσξηλή δηαθνξά 

πξνεγνχκελεο πεξηφδνπ, πνπ δε ρξεζηκνπνηείηαη γηα ηε κείσζε ηνπ ηξέρνληνο 

θφξνπ, 

 αλαβαιιφκελε δαπάλε θφξνπ, πνπ πξνθχπηεη απφ ηελ ππνηίκεζε ή αλαζηξνθή 

πξνεγνχκελεο ππνηίκεζεο κηαο αλαβαιιφκελεο θνξνινγηθήο απαίηεζεο.  

Σχκθσλα κε ην IAS 12.81 πξέπεη επίζεο λα γλσζηνπνηνχληαη μερσξηζηά,  

 ην πνζφ ηεο ηξέρνπζαο θαη ηεο αλαβαιιφκελεο θνξνινγίαο ην νπνίν 

θαηαρσξείηαη απεπζείαο ζηα Ίδηα Κεθάιαηα, 

 ην πνζφ ηνπ θφξνπ πνπ αθνξά ζε έθηαθηα θνλδχιηα, 

 κηα επεμήγεζε ηεο ζρέζεο κεηαμχ ηνπ ινγηζηηθνχ θαη ηνπ θνξνινγηθνχ εμφδνπ 

(εηζνδήκαηνο) κε ηνλ έλαλ απφ ηνπο δχν αθφινπζνπο ηξφπνπο: 

a. αξηζκεηηθή ζπκθηιίσζε κεηαμχ ηνπ θνξνινγηθνχ εμφδνπ (εηζνδήκαηνο) θαη 

ηνπ απνηειέζκαηνο ηνπ πνιιαπιαζηαζκνχ ησλ ινγηζηηθψλ θεξδψλ κε ηνπο 

θνξνινγηθνχο ζπληειεζηέο πνπ εθαξκφδνληαη, θαη  

b. αξηζκεηηθή ζπκθηιίσζε κεηαμχ ηνπ κέζνπ ζηαζκηθνχ ζπληειεζηή 

θνξνινγίαο θαη ηνπ ζπληειεζηή θνξνινγίαο πνπ ηζρχεη.  

 εμήγεζε αιιαγψλ πνπ επήιζαλ ζηνπο θνξνινγηθνχο ζπληειεζηέο πνπ ηζρχνπλ 

απφ πεξίνδν ζε πεξίνδν, 

 ην πνζφ θαη ηελ εκεξνκελία ιήμεο φισλ ησλ αθαηξεηέσλ πξνζσξηλψλ δηαθνξψλ, 

ησλ αρξεζηκνπνίεησλ θνξνινγηθψλ δεκηψλ θαη ησλ αρξεζηκνπνίεησλ 

θνξνινγηθψλ πηζηψζεσλ, 

 ην ζπλνιηθφ πνζφ πξνζσξηλψλ δηαθνξψλ πνπ πξνθχπηνπλ απφ ζπγαηξηθέο, 

ζπλδεδεκέλεο, ππνθαηαζηήκαηα θαη θνηλνπξαμίεο γηα ηηο νπνίεο δελ έρνπλ 

αλαγλσξηζηεί νπνηεζδήπνηε αλαβαιιφκελεο θνξνινγηθέο ππνρξεψζεηο, 

 γηα θάζε πξνζσξηλή δηαθνξά, αρξεζηκνπνίεηε θνξνινγηθή δεκία θαη 
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αρξεζηκνπνίεηε θνξνινγηθή πίζησζε ζα πξέπεη λα γλσζηνπνηνχληαη: 

a. νη αλαβαιιφκελεο θνξνινγηθέο ππνρξεψζεηο θαη ηα αλαβαιιφκελα 

θνξνινγηθά ζηνηρεία ηνπ ελεξγεηηθνχ πνπ αλαγλσξίζηεθαλ ζηνπο 

Ηζνινγηζκνχο ζηνπο νπνίνπο παξνπζηάδνληαη, θαη 

b. ην πνζφ ηνπ αλαβαιιφκελνπ θνξνινγηθνχ εζφδνπ ή εμφδνπ πνπ 

αλαγλσξίζζεθε ζηελ Κ.Α.Υ., αλ απηφ δελ είλαη εκθαλέο απφ ηηο κεηαβνιέο 

ζηα πνζά πνπ αλαγλσξίζζεθαλ ζηνλ Ηζνινγηζκφ. 

 ζε ζρέζε κε δηαθνπείζεο δξαζηεξηφηεηεο ην έμνδν θφξνπ πνπ αθνξά: 

a. ζην θέξδνο ή ζηε δεκία απφ ηε δηαθνπή, θαη  

b. ζην θέξδνο ή δεκία απφ ζπλήζεηο εξγαζίεο ηεο δηαθνπείζαο δξαζηεξηφηεηαο, 

καδί κε ηα αληίζηνηρα πνζά γηα θάζε πξνεγνχκελε πεξίνδν πνπ 

παξνπζηάδεηαη. 

 ην πνζφ ησλ ζπλεπεηψλ ηνπ θφξνπ εηζνδήκαηνο ησλ κεξηζκάησλ πξνο ηνπο 

κεηφρνπο ηεο νηθνλνκηθήο κνλάδαο, πνπ πξνηάζεθαλ ή αλαθνηλψζεθαλ πξηλ νη 

νηθνλνκηθέο κνλάδεο εγθξηζνχλ, αιιά δελ αλαγλσξίζζεθαλ σο ππνρξέσζε ζηηο 

νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο. 

Δηδηθφηεξα φζνλ αθνξά ηελ Αλαγλψξηζε κηαο Αλαβαιιφκελεο Φνξνινγηθήο 

Απαίηεζεο (ΑΦΑ), ζχκθσλα κε ηελ παξάγξαθν 82 ηνπ πξνηχπνπ (IAS 12.82) ζα 

γλσζηνπνηείηαη ην πνζφ θαη ηε θχζε ηεο απφδεημεο πνπ ζηεξίδεη ηελ αλαγλψξηζε, φηαλ: 

 ε ρξεζηκνπνίεζε ηεο ΑΦΑ εμαξηάηαη απφ κειινληηθά θνξνινγεηέα θέξδε ηα 

νπνία ζα ρξεζηκνπνηεζνχλ γηα ηελ αλαζηξνθή ησλ ππαξρνπζψλ θνξνινγεηέσλ 

πξνζσξηλψλ δηαθνξψλ, θαη 

 ε Δηαηξεία έρεη ππνζηεί δεκία είηε ζηελ ηξέρνπζα είηε ζε πξνεγνχκελε πεξίνδν 

(ηζηνξηθφ πξφζθαησλ Εεκηψλ), ε νπνία αλήθεη ζηελ ίδηα θνξνινγηθή αξρή θαη 

δηαδηθαζία απφ ηελ νπνία πξνέθπςε ε ΑΦΑ. 

πσο έρεη αλαθεξζεί θαη ζε πξνεγνχκελε παξάγξαθν, ε εηαηξεία πξέπεη λα 

γλσζηνπνηεί ηε θχζε πηζαλψλ ζπλεπεηψλ πνπ ζα έρεη ζηνλ θφξν εηζνδήκαηνο ε 

θαηαβνιή κεξηζκάησλ ζηνπο κεηφρνπο ( IAS 12.82
Α 

). 

Οη γλσζηνπνηήζεηο πνπ απαηηνχληαη απφ ην Πξφηππν, παξέρνπλ ζην ρξήζηε ησλ 

νηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ ηε δπλαηφηεηα λα αληηιακβάλεηαη, αλ ε ζρέζε κεηαμχ ηνπ 
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Δμφδνπ/Δζφδνπ ηνπ θφξνπ θαη ηνπ ινγηζηηθνχ θέξδνπο είλαη αζπλήζεο, φπσο επίζεο θαη 

ηνπο ζεκαληηθνχο παξάγνληεο πνπ κπνξεί λα επεξεάζνπλ απηή ηε ζρέζε ζην κέιινλ.
228

  

χκθσλα κε ηε παξάγξαθν 85 (IAS 12.85), θαηά ηελ εμήγεζε ηεο ζρέζεο κεηαμχ 

ηεο δαπάλεο / έζνδν θφξνπ θαη ηνπ ινγηζηηθνχ απνηειέζκαηνο (θέξδνπο), ζα πξέπεη λα 

ρξεζηκνπνηείηαη (εθαξκφδεηαη) έλαο θνξνινγηθφο ζπληειεζηή, πνπ λα παξέρεη ηελ πιένλ 

θαηαλνεηή πιεξνθφξεζε ζηνπο ρξήζηεο ησλ νηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ.
229

 πρλά, ν πιένλ 

θαηαλνεηφο θνξνινγηθφο ζπληειεζηήο, είλαη ν εγρψξηνο ζπληειεζηήο θφξνπ ζηε ρψξα πνπ 

είλαη εγθαηαζηεκέλε ε εηαηξεία, ζπλαζξνίδνληαο ην θνξνινγηθφ ζπληειεζηή πνπ 

εθαξκφδεηαη ζηνπο εζληθνχο θφξνπο κε ηνπο θφξνπο πνπ εθαξκφδνληαη ζε θάζε ηνπηθή 

θνξνινγία. 
230

 κσο φηαλ έλαο φκηινο εηαηξεηψλ δξαζηεξηνπνηείηαη ζε δηαθνξεηηθέο 

ρψξεο, κπνξεί λα είλαη πην θαηαλνεηή κηα ζπγθέληξσζε μερσξηζηψλ ζπκθσληψλ (θαηά 

θνξνινγηθή αξρή). 

Σν Πξφηππν απαηηεί επίζεο λα γλσζηνπνηείηαη ηη είδνπο ζπλέπεηεο κπνξεί λα 

πξνθαιέζεη ζηνλ θφξν εηζνδήκαηνο κηα θαηαβνιή κεξηζκάησλ ζηνπο κεηφρνπο (IAS 

12.82A). ε αξθεηέο πεξηπηψζεηο δελ είλαη εθηθηφ λα ππνινγηζηεί ε ζπλνιηθή επίδξαζε 

ζηνλ θφξν πνπ κπνξεί λα πξνέιζεη απφ ηελ θαηαβνιή κεξηζκάησλ ζηνπο κεηφρνπο. Απηφ 

κπνξεί λα ζπκβεί φηαλ πξφθεηηαη γηα πνιπεζληθέο κε κεγάιν αξηζκφ αιινδαπψλ 

ζπγαηξηθψλ. κσο αθφκε θαη ζηελ πεξίπησζε απηή ηα επηκέξνπο ηκήκαηα ηνπ 

ζπλνιηθνχ πνζνχ κπνξεί θαη πξέπεη λα είλαη επρεξψο πξνζδηνξηζηέα (12.82A)
231

. Αλ 

ζπληξέρεη ιφγνο, γλσζηνπνηνχληαη πξφζζεηεο θαη πηζαλέο ζπλέπεηεο θφξνπ εηζνδήκαηνο 

πνπ δελ είλαη εθηθηφ, λα πξνζδηνξηζηνχλ (12.87Β). Δπίζεο γλσζηνπνηνχληαη ζηνηρεία πνπ 

αθνξνχλ πξνζσξηλέο δηαθνξέο πνπ πξνέξρνληαη απφ ζπκκεηνρέο ζε ζπγαηξηθέο, 

ππνθαηαζηήκαηα, ζπγγελείο θαη ζπκκεηνρέο ζε θνηλνπξαμίεο. 

Γηα ηε ινγηζηηθή αληηκεηψπηζε ησλ δηαθφξσλ ινγηζηηθψλ ρεηξηζκψλ πνπ 

πξνβιέπνληαη ζην Πξφηππν, ζα κπνξνχζαλ λα δεκηνπξγεζνχλ νη εμήο ινγαξηαζκνί ζην 

Δ.Γ.Λ..: 

                                                           
228

 Ζ ζρέζε κεηαμχ ηεο δαπάλεο/ εζφδνπ ηνπ θφξνπ θαη ινγηζηηθνχ απνηειέζκαηνο κπνξεί λα επεξεάδεηαη 

απφ δηάθνξνπο παξάγνληεο, φπσο απφ έζνδα απαιιαζζφκελα ηεο θνξνινγίαο, δαπάλεο κε εθπεζηέεο 

θνξνινγηθά / θνξνινγηθέο δεκίεο θαη θνξνινγηθνχο  ζπληειεζηέο εμσηεξηθνχ. 
229

 Ο κέζνο φξνο ηνπ πξαγκαηηθνχ ζπληειεζηή θφξνπ είλαη ε δαπάλε θφξνπ δηαηξνχκελν κε ην ινγηζηηθφ 

θέξδνο. 
230

 Οη ζπληειεζηέο ππνινγίδνληαη παίξλνληαο σο βάζε έλα νπζηαζηηθά παξφκνην επίπεδν θνξνινγεηένπ 

θέξδνπο. 
231

 Γηα παξάδεηγκα, ζε έλαλ ελνπνηεκέλν φκηιν, κηα κεηξηθή εηαηξία θαη κεξηθέο ζπγαηξηθέο ηεο κπνξεί λα 

έρνπλ πιεξψζεη θφξνπο εηζνδήκαηνο κε έλαλ πςειφηεξν ζπληειεζηή ζηα κε δηαλεκφκελα θέξδε θαη λα 

είλαη ελήκεξεο ηνπ πνζνχ πνπ ζα επηζηξεθφηαλ θαηά ηελ θαηαβνιή κειινληηθψλ κεξηζκάησλ ζηνπο 

κεηφρνπο απφ ελνπνηεκέλα θέξδε εηο λένλ. 
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 18.60 Αλαβαιιφκελεο θνξνινγηθέο απαηηήζεηο, 

 18.80 πκςεθηζηένο θφξνο εηζνδήκαηνο απφ θνξνινγηθέο δεκίεο, 

 45.60 Αλαβαιιφκελεο θνξνινγηθέο ππνρξεψζεηο, 

 86.60 Έμνδν θφξνπ εηζνδήκαηνο. 

 

3.7 Αλαβαιιόκελε Φνξνινγία θαη επηρεηξεκαηηθέο ζπλελώζεηο 

(Business combinations) 

 

Οη παξάγξαθνη 12.66 έσο 12.68 ηνπ πξνηχπνπ απνζαθελίδνπλ ζέκαηα ησλ 

επηρεηξεκαηηθψλ ζπλελψζεσλ πνπ άπηνληαη ησλ Αλαβαιιφκελσλ Φφξσλ.  

ε κία επηρεηξεκαηηθή ζπλέλσζε πνπ ραξαθηεξίδεηαη σο “εμαγνξά”, ην θφζηνο 

ηεο εμαγνξάο θαηαλέκεηαη ζηα πξνζδηνξίζηκα ζηνηρεία ηνπ ελεξγεηηθνχ θαη ηηο 

πξνζδηνξίζηκεο ππνρξεψζεηο πνπ απνθηψληαη κε βάζε ηε «δίθαηε αμία» ηνπο (fair value) 

θαηά ηελ εκεξνκελία ηεο ζπλαιιαγήο. Γηα ηνλ ιφγν απηφ, αλάινγα αλ ε θνξνινγηθή 

βάζε ησλ ζηνηρείσλ ηνπ ελεξγεηηθνχ θαη ησλ ππνρξεψζεσλ παξακέλεη αλαιινίσηε ή 

επεξεάδεηαη κε δηαθνξεηηθφ ηξφπν απφ φηη ε ινγηζηηθή αμία, δεκηνπξγνχληαη ή φρη 

θνξνινγηθέο δηαθνξέο. 

Οη Αλαβαιιφκελεο Φνξνινγηθέο Τπνρξεψζεηο θαη ηα Αλαβαιιφκελα ηνηρεία 

ελεξγεηηθνχ, πξνζδηνξίδνληαη θαη ηαμηλνκνχληαη σο ζηνηρεία Παζεηηθνχ θαη 

Δλεξγεηηθνχ, αληίζηνηρα, θαηά ηελ εκεξνκελία ηεο εμαγνξάο. Ο ρεηξηζκφο απηφο 

επεξεάδεη ηφζν ηελ ζεηηθή φζν θαη ηελ αξλεηηθή «ππεξαμία» πνπ πξνθχπηεη απφ κηα 

εμαγνξά. κσο ζχκθσλα κε ηα φζα νξίδνληαη ζην IAS 12.15(a), ζε ηέηνηεο πεξηπηψζεηο 

δελ πξέπεη λα αλαγλσξίδνληαη Αλαβαιιφκελα Φνξνινγηθά ζηνηρεία Δλεξγεηηθνχ. 

 

3.7.1 Αλαβαιιόκελε θνξνινγία θαηά ηελ ζπλέλσζε επηρεηξήζεσλ 

χκθσλα κε ην IFRS 3 «πλελψζεηο επηρεηξήζεσλ», νπνηεζδήπνηε πξνθχπηνπζεο 

αλαβαιιφκελεο θνξνινγηθέο ππνρξεψζεηο ή απαηηήζεηο αλαγλσξίδνληαη σο πεξηνπζηαθά 

ζηνηρεία θαη ππνρξεψζεηο ηελ εκεξνκελία απφθηεζεο. πλεπψο, νη αλαβαιιφκελεο 

θνξνινγηθέο ππνρξεψζεηο θαη απαηηήζεηο επεξεάδνπλ ηελ ππεξαμία ή ην ππεξβάιινλ 

πνζφ ηεο ζπκκεηνρήο ηνπ απνθηψληνο ζηελ θαζαξή εχινγε αμία ησλ αλαγλσξίζηκσλ 

πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ, ησλ ππνρξεψζεσλ θαη ησλ ελδερφκελσλ ππνρξεψζεσλ ηνπ 
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απνθηψκελνπ (πέξαλ ηνπ θφζηνπο ηεο ζπλέλσζεο). κσο, φπσο πξναλαθέξζεθε , ε 

εηαηξεία δελ επηηξέπεηαη λα αλαγλσξίζεη ηηο αλαβαιιφκελεο θνξνινγηθέο ππνρξεψζεηο 

πνπ πξνθχπηνπλ απφ ηελ αξρηθή αλαγλψξηζε ηεο ππεξαμίαο. 

Χο απνηέιεζκα κηαο ζπλέλσζεο, ν εμαγνξάδσλ πηζαλφλ λα είλαη ηψξα ζε ζέζε λα 

αλαθηήζεη έλα αλαθηήζεη έλα πξνυπάξρσλ (ίδην) Αλαβαιιφκελν Φνξνινγηθφ ζηνηρείν 

Δλεξγεηηθνχ.
232

. ηελ πεξίπησζε απηή, ν εμαγνξάδσλ αλαγλσξίδεη έλα αλαβαιιφκελν 

ζηνηρείν ηνπ ελεξγεηηθνχ αιιά δελ ην ζπκπεξηιακβάλεη σο κέξνο ηεο ινγηζηηθνπνίεζεο 

ηεο ζπλέλσζεο ησλ επηρεηξήζεσλ. Αλ ην δπλεηηθφ φθεινο απφ ηε θνξνινγηθή δεκία ηνπ 

εμαγνξάδνληνο κεηαθέξεηαη ζε κεηαγελέζηεξε πεξίνδν, ή άιια αλαβαιιφκελα ζηνηρεία 

ελεξγεηηθνχ δελ πιεξνχζαλ ηα θξηηήξηα ηνπ IFRS 3 γηα μερσξηζηή αλαγλψξηζε φηαλ κία 

ζπλέλσζε επηρεηξήζεσλ ινγηζηηθνπνηείηαη αξρηθά αιιά αλαγλσξίδεηαη κεηαγελέζηεξα, 

ηφηε ν εμαγνξάδσλ πξέπεη λα αλαγλσξίζεη ηνλ αλαβαιιφκελν πηζησηηθφ θφξν πνπ 

πξνθχπηεη ζην θέξδνο ή ηε δεκία. Δπηπξφζζεηα, ν εμαγνξάδσλ πξέπεη: 

 λα κεηψζεη ηε ινγηζηηθή αμία ηεο ππεξαμίαο ζην πνζφ πνπ ζα είρε αλαγλσξηζζεί 

αλ ην αλαβαιιφκελν θνξνινγηθφ ζηνηρείν ελεξγεηηθνχ είρε αλαγλσξηζζεί σο 

αλαγλσξίζηκν ζηνηρείν απφ ηελ εκεξνκελία ηεο εμαγνξάο ηνπ, θαη 

 λα αλαγλσξίζεη ηε κείσζε ηεο ινγηζηηθήο αμίαο ηεο ππεξαμίαο σο έμνδν. 

 

3.7.2 Μεηαγελέζηεξε αλαγλώξηζε Αλαβαιιόκελνπ Φνξνινγηθνύ ζηνηρείνπ 

Δλεξγεηηθνύ 

ηαλ ε εμαγνξάδνπζα εηαηξία αλαγλσξίζεη έλα Αλαβαιιφκελν Φνξνινγηθφ 

ζηνηρείν Δλεξγεηηθνχ ηεο εμαγνξαζζείζαο εηαηξίαο, ζε ρξφλν κεηαγελέζηεξν ηεο 

εκεξνκελίαο εμαγνξάο, ην νπνίν δελ είρε αξρηθά αλαγλσξίζεη, ηφηε ην αλαβαιιφκελν 

θνξνινγηθφ έζνδν θαηαρσξείηαη ζηελ ελνπνηεκέλε θαηάζηαζε απνηειεζκάησλ. 

Δπίζεο ε εμαγνξάδνπζα, ζα πξέπεη λα: 

 αλαπξνζαξκφζεη ηε (κηθηή) ινγηζηηθή αμία ηεο ππεξαμίαο θαη ηε ζρεηηθή 

ζπζζσξεπκέλε ρξενιπζία ζηα πνζά πνπ ζα ίζρπαλ αλ γηλφηαλ ε αλαγλψξηζε ηνπ 

ζηνηρείνπ ηνπ ελεξγεηηθνχ ηελ εκεξνκελία ηεο εμαγνξάο, θαη 

 αλαγλσξίζεη ηε κείσζε ηεο θαζαξήο ινγηζηηθήο αμίαο ηεο ππεξαμίαο σο έμνδν. 
                                                           
232

 Αλαθέξεηαη σο παξάδεηγκα φηη ν εμαγνξάδσλ, κπνξεί λα είλαη ζε ζέζε λα επσθειεζεί απφ δηθέο ηνπ 

αρξεζηκνπνίεηεο θνξνινγηθέο δεκηέο ζε ζπκςεθηζκφ κε ηα κειινληηθά θνξνινγεηέα θέξδε ηνπ 

εμαγνξαδφκελνπ. 
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ΚΔΦΑΛΑΗΟ 4
Ο 

 

4. Ζ πιεξνθνξηαθή Αμία ησλ Αλαβαιιόκελσλ Φόξσλ 

 

ην θεθάιαην απηφ δηεξεπλάηαη θαηά πφζν νη πιεξνθνξίεο γηα ηελ 

Αλαβαιιφκελε Φνξνινγία ζηηο Οηθνλνκηθέο Αλαθνξέο
233

 ησλ εηζεγκέλσλ εηαηξεηψλ 

είλαη ζεκαληηθέο γηα ηελ ιήςε επηρεηξεκαηηθψλ, επελδπηηθψλ θαη ρξεκαηνδνηηθψλ 

απνθάζεσλ. Γίλεηαη επίζεο επηζθφπεζε ησλ ζεκαληηθφηεξσλ επηζηεκνληθψλ άξζξσλ θαη 

αλαθνξψλ.  

 

4.1 Ζ Λνγηζηηθή σο εξγαιείν θαηά ηελ ιήςε επηρεηξεκαηηθώλ 

απνθάζεσλ 

 

Καζνξηζηηθφο παξάγνληαο γηα ηελ ιήςε κηαο επελδπηηθήο απφθαζεο 

(δηαθξάηεζε, Πψιεζε, Αγνξά) είλαη ε ζχγθξηζε ηεο κειινληηθήο εηθαδφκελεο αμίαο ηεο 

(π.ρ. κηαο επηρείξεζεο) κε ην πνζφ πνπ θαιείηαη λα εθηακηεχζεη ν επελδπηήο γηα ηελ 

πινπνίεζή ηεο. Έηζη φ επελδπηήο πξέπεη θαηά ηελ δηαδηθαζία ιήςεο ηεο ζρεηηθήο 

απφθαζεο λα κπνξεί λα ππνινγίζεη (αμηφπηζηα) ηελ αμίαο ηεο ελ ιφγσ επηρείξεζεο
234

. 

Ζ ινγηζηηθή πιεξνθφξεζε ζηνρεχεη απφ ηελ κηα ζηελ πξαγκαηνπνίεζε ελφο 

αμηφπηζηνπ απνινγηζκνχ (πεπξαγκέλα) θαη απφ ηελ άιιε ζηελ δεκνζηνπνίεζε θαη 

αληαιιαγή ησλ νηθνλνκηθψλ δεδνκέλσλ κεηαμχ ησλ ελδηαθεξνκέλσλ κεξψλ. Ζ 

ηειεπηαία απηή ιεηηνπξγία βνεζά ζηελ κείσζε ηεο “Αζχκκεηξεο Πιεξνθφξεζεο” 

(informational asymmetry)
235

 κεηαμχ ησλ ζπληαθηψλ θαη ησλ δπλεηηθψλ ρξεζηψλ ησλ 

νηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ θαη αλαθνξψλ κε απψηεξν ζθνπφ ηελ ειαρηζηνπνίεζε ησλ 

“πγθξνχζεσλ πκθεξφλησλ”, γλσζηή ζηελ βηβιηνγξαθία σο “Πξφβιεκα ηεο 

αληηπξνζψπεπζεο” (principal-agent conflicts)
236

. Γηα ηνπο εμσηεξηθνχο αλαιπηέο 

αλακέλεηαη, φηη κε απηφ ηνλ ηξφπν, ζα απμεζεί ε ηθαλφηεηα ηνπο λα εθηηκήζνπλ πην 

                                                           
233

 Δδψ ελλννχληαη νη Δηήζηεο Οηθνλνκηθέο Δθζέζεηο (Οηθνλνκηθέο Καηαζηάζεηο θαη ζπλνδεπηηθέο 

ζεκεηψζεηο ). 
234

 Απηφ φηη είλαη κηα δηαδηθαζία πνπ ζηελ πξάμε ζπκπεξηιακβάλεη κηα ζεηξά απφ δηαδνρηθέο πξνζεγγίζεηο 

(step-approach). Βιέπε Stickney θαη Brown (1999), ζει. 4. 
235

 χκθσλα κε ηελ νηθνλνκηθή λνκηθή έλλνηα ηνπ φξνπ «Ο έλαο απφ ηνπο δχν ζπκβαιιφκελνπο γλσξίδεη 

πεξηζζφηεξα απφ ηνλ άιινλ πξηλ ηε ζπλαιιαγή (θαη κπνξεί, αλ ζέιεη, λα ηνλ εμαπαηήζεη)». 
236

 Βιέπε Fama (1980) θαη Fama & Jensen (1983). 
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αμηφπηζηα ηελ αμία κηαο επηρείξεζεο
237

. Ζ βαζηθή αηηηνιφγεζε γηα ηε ρξήζε ησλ 

ηζηνξηθψλ Λνγηζηηθψλ δεδνκέλσλ απφ ηνπο ζπκκεηέρνληεο ζηηο αγνξέο θεθαιαίσλ ή ζηε 

δηαδηθαζία κηα εμσρξεκαηηζηεξηαθήο απνηίκεζεο κηαο επηρείξεζεο, είλαη ε ππφζεζε φηη 

κε βάζε ηελ παξειζνχζα θεξδνθνξία θαη θαη‟ επέθηαζε ηα δεκηνπξγεζέληα ηακεηαθά 

πιενλάζκαηα, κπνξείο θάπνηνο λα εμάγεη αζθαιή ζπκπεξάζκαηα γηα ηελ κειινληηθή 

θεξδνθνξία θαη ηηο αλακελφκελεο θαζαξέο ηακεηαθέο ξνέο. 

Γηα ηνλ ιφγν απηφ ε αμηνιφγεζε ησλ εηήζησλ νηθνλνκηθψλ εθζέζεσλ απφ ηνπο 

νηθνλνκηθνχο αλαιπηέο είλαη έλα απφ ηα πην ζεκαληηθά εξγαιεία γηα ηελ ιήςε ησλ 

επελδπηηθψλ ηνπο απνθάζεσλ. Παξά ην γεγνλφο φηη ε αλάιπζε ησλ νηθνλνκηθψλ 

θαηαζηάζεσλ απνηειεί βαζηθφ ππιψλα ηεο νηθνλνκηθήο αλάιπζεο, ππάξρνπλ κεξηθέο 

θνξέο κεγάια θελά θαη απνθιίζεηο κεηαμχ αλαγθψλ πιεξνθφξεζεο θαη παξερφκελεο 

πιεξνθφξεζεο, ζε νξηζκέλα ηκήκαηα ησλ πεξηνδηθψλ ή θαη εηήζησλ νηθνλνκηθψλ 

εθζέζεσλ θαη αλαθνξψλ
238

. Δπίζεο ππάξρνπλ αληηθξνπφκελεο απφςεηο αλαθνξηθά κε ην 

πφζν απηφ ην έιιεηκκα πιεξνθφξεζεο απνηππψλεηαη ζηηο ρξεκαηηζηεξηαθέο απνηηκήζεηο 

ησλ κεηνρψλ (αγνξψλ). 

Μία απφ ηηο πξψηεο εθαξκνγέο ησλ ειεθηξνληθψλ ππνινγηζηψλ ζηελ νηθνλνκηθή 

έξεπλα ήηαλ ε αλάιπζε ρξνλνζεηξψλ ησλ ηηκψλ ησλ κεηνρψλ. Ο Kendall ήδε απφ ην 

1953 πξαγκαηνπνίεζε ζρεηηθέο κειέηεο, ν νπνίνο θαηέιεμε ζην κε αλακελφκελν 

απνηέιεζκα, φηη νη θηλήζεηο ηεο ηηκήο κηαο κεηνρήο δελ θαίλεηαη λα έρνπλ κηα 

πξνβιέςηκε κνξθή θίλεζεο
239

. Οη ηηκέο ησλ κεηνρψλ θαη θαη‟ επέθηαζε θαη ε αγνξά 

ζπλνιηθά, θάλεθε, ζε αληίζεζε κε φιεο ηηο νηθνλνκηθέο ζεσξίεο, λα ζπκπεξηθέξνληαη κε 

νξζνινγηθά.  

χληνκα δηαπηζηψζεθε φκσο, φηη ε ζπκπεξηθνξά απηή ηεο αγνξάο κπνξεί ηειηθά 

λα εξκελεπζεί, θαη φηη ε “απνηειεζκαηηθφηεηα ησλ αγνξψλ” (market efficiency) είλαη 

ππεχζπλε γηα ηηο θαηλνκεληθά κε νξζνινγηθέο ηάζεηο ησλ ηηκψλ. χκθσλα κε ηελ 

ππφζεζε απηή φηη νη ηηκέο ησλ κεηνρψλ ελζσκαηψλνπλ άκεζα θάζε δηαζέζηκε ζρεηηθή 

πιεξνθνξία, θαη αληαπνθξίλνληαη θαη αληηδξνχλ κφλν ζε κηα εληειψο «λέα» ή «κε 

                                                           
237

 Πξνθεηκέλνπ λα πξαγκαηνπνηεζεί κηα αζθαιέζηεξε εθηίκεζε ηεο αμίαο ηεο επηρείξεζεο, 

ρξεζηκνπνηνχληαη ηαπηφρξνλα πεξηζζφηεξεο απφ κηα κέζνδνη απνηηκήζεσλ.  
238

 Ηδηαίηεξα ηνλίδεηαη απφ ζπκκεηέρνληεο ζηηο θεθαιαηαγνξέο ε ζεκαληηθφηεηα ηνπ πξνζαξηήκαηνο θαη 

ησλ ζεκεηψζεσλ (notes) ησλ νηθνλνκηθψλ εθζέζεσλ, γηα ηηο νπνίεο φκσο (ζεκεηψζεηο), φρη ιίγεο θνξέο, 

εγείξνληαη ζέκαηα πνηφηεηαο θαη πιεξφηεηαο ηεο παξερφκελεο πιεξνθφξεζεο .Βι ζρεηηθά PWC, corporate 

reporting survey 2007, ζει. 8.  
239

 Βιέπε Kendall (1953), ζει. 11-25, “analyse an economic time series by extracting from it a long-term 

movement, or trend, for separate study and then scrutinising the residual portion for short-term oscillatory 

movements and random fluctuations”. 
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αλακελφκελε (απξφβιεπηε)» πιεξνθνξία. Χο εθ ηνχηνπ, νη ηηκέο ησλ ρξεκαηηζηεξίσλ 

κεηνρψλ ζπκπεξηθέξνληαη θαηλνκεληθά ηπραία ζηελ πνξεία ηνπ ρξφλνπ
240

. 

Ο Jensen ην 1978 πξνζδηφξηζε ηελ απνηειεζκαηηθφηεηα ησλ αγνξψλ ιέγνληαο 

φηη κηα αγνξά είλαη απνηειεζκαηηθή ζε ζρέζε κε κηα πιεξνθνξία Πt, εάλ είλαη αδχλαηνλ 

λα πξαγκαηνπνηήζεη θαλείο νηθνλνκηθά θέξδε ρξεζηκνπνηψληαο ηελ πιεξνθνξία Πt. Μηα 

άιιε πξνζέγγηζε ηνπ φξνπ, ε νπνία πιεζηάδεη θαηά πνιχ ηελ πξνεγνχκελε είλαη απηή 

ηνπ Malkiel ην 1992, ν νπνίνο είπε φηη κηα θεθαιαηαγνξά είλαη απνηειεζκαηηθή φηαλ 

αληαλαθιά πιήξσο θαη ζσζηά φιεο ηηο πιεξνθνξίεο νη νπνίεο ζρεηίδνληαη κε ηνλ 

πξνζδηνξηζκφ ησλ ηηκψλ ησλ ρξενγξάθσλ. Σππηθά, ε αγνξά είλαη απνηειεζκαηηθή ζε 

ζρέζε κε κηα πιεξνθνξία Π, εάλ νη ηηκέο ησλ ρξενγξάθσλ παξακείλνπλ αλεπεξέαζηεο 

απφ ηελ απνθάιπςε ηεο πιεξνθνξίαο απηήο. Δπνκέλσο, θαηαιήγεη ζην ζπκπέξαζκα φηη 

ε απνηειεζκαηηθφηεηα απηή δελ αθήλεη πεξηζψξηα θεξδνθνξίαο ζε φπνηνλ 

ρξεζηκνπνηήζεη ηελ πιεξνθνξία Π. Γεληθά φκσο, ν νξηζκφο ν νπνίνο έρεη επηθξαηήζεη 

θαη ρξεζηκνπνηείηαη ζηηο πεξηζζφηεξεο πεξηπηψζεηο είλαη φηη «Απνηειεζκαηηθή 

Αγνξά»(efficient market) είλαη απηή ζηελ νπνία νη ηηκέο ησλ ρξενγξάθσλ 

πξνζαξκφδνληαη ηαρχηαηα ζηελ άθημε λέσλ πιεξνθνξηψλ θαη θαηά ζπλέπεηα, νη 

ηξέρνπζεο ηηκέο αληαλαθινχλ πιήξσο φιεο ηηο δηαζέζηκεο πιεξνθνξίεο ζρεηηθά κε ηα 

ρξεφγξαθα.  

Κπξηφηεξνο εθπξφζσπνο ηεο ππφζεζεο ησλ απνηειεζκαηηθψλ αγνξψλ είλαη ν 

Fama ν νπνίνο ην 1965 πξνζπάζεζε λα ηππνπνηήζεη ηε ζεσξία θαη λα νξγαλψζεη ηελ 

νινέλα θαη απμαλφκελε εκπεηξηθή έξεπλα. Έηζη, παξνπζίαζε ηε ζεσξία ησλ 

απνηειεζκαηηθψλ αγνξψλ “Efficient Market Hypothesis (EMH)” ζαλ έλα δίθαην 

παίγλην, ηνλίδνληαο φηη νη επελδπηέο κπνξνχλ λα είλαη βέβαηνη πσο νη ηηκέο πνπ 

επηθξαηνχλ ζηελ αγνξά αληαλαθινχλ πιήξσο φιε ηε δηαζέζηκε πιεξνθφξεζε, θαη θαηά 

ζπλέπεηα ε αλακελφκελε απφδνζε, ε νπνία ζηεξίδεηαη πάλσ ζηηο ηηκέο απηέο, είλαη 

ζπλπθαζκέλε κε ηνλ θίλδπλν πνπ θέξεη ην ρξεφγξαθν.  

Πξνρσξψληαο παξαπέξα, ν Fama δηέθξηλε, κε βάζε ηελ πιεξνθφξεζε πνπ θάζε 

θνξά εκπεξηέρεηαη ζηηο ηηκέο ησλ ρξενγξάθσλ, ηξείο κνξθέο απνηειεζκαηηθψλ αγνξψλ
 

241
:  

                                                           
240

 χγθξηλε Bodie et al., (1999), ζει. 328. 
241

 Αμίδεη λα ζεκεησζεί φηη ε αξρηθή δηάθξηζε κεηαμχ απνηειεζκαηηθφηεηαο ρακειήο ηζρχνο θαη κέζεο 

ηζρχνο πξνηάζεθε απφ ηνλ Harry Roberts ην 1959. 
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α) ηελ Απνηειεζκαηηθή αγνξά ρακειήο ηζρχνο ή αδχλαηε κνξθή (weak-form 

Hypothesis), 

β) ηελ Απνηειεζκαηηθή αγνξά κέζεο ηζρχνο (semi strong-form hypothesis), 

γ) ηελ Απνηειεζκαηηθή αγνξά ηζρπξήο ηζρχνο (strong-form hypothesis). 

ηελ Απνηειεζκαηηθή αγνξά ρακειήο ηζρχνο (weak-form Hypothesis), γίλεηαη ε 

ππφζεζε φηη νη ησξηλέο ηηκέο ησλ κεηνρψλ είλαη πξνζαξκνζκέλεο ζε φιεο ηηο πιεξνθνξίεο 

ηνπ παξειζφληνο ζπκπεξηιακβαλνκέλσλ ησλ ηζηνξηθψλ ηηκψλ, ησλ απνδφζεσλ θαη ηνπ 

φγθνπ ησλ αγνξψλ θαη πσιήζεσλ. Δμαηηίαο ηεο ππφζεζεο φηη νη ησξηλέο ηηκέο 

αληαλαθινχλ ήδε φιεο ηηο παξειζνχζεο απνδφζεηο θαη νπνηαδήπνηε άιιε πιεξνθνξία 

ηνπ παξειζφληνο, απηή ε κνξθή απνηειεζκαηηθήο αγνξάο ζεσξεί φηη είλαη αδχλαηνλ λα 

πξαγκαηνπνηεζνχλ ππεξθέξδε ρξεζηκνπνηψληαο κφλν πιεξνθνξίεο ηνπ παξειζφληνο, θαη 

απηφ δηφηη ηζρχεη ε ππφζεζε ηνπ ηπραίνπ πεξηπάηνπ (random walk hypothesis), ε νπνία 

δέρεηαη πσο νη αιιαγέο ζηηο ηηκέο ησλ ρξενγξάθσλ ζπκβαίλνπλ θαηά ηξφπν 

απξνζδηφξηζην – ηπραίν (random). Ζ Απνηειεζκαηηθή αγνξά κέζεο ηζρχνο (semi strong-

form hypothesis) πθίζηαηαη φηαλ νη ηηκέο ησλ ρξενγξάθσλ πξνζαξκφδνληαη ηαρχηαηα ζε 

φιεο ηηο λέεο πιεξνθνξίεο πνπ δηαρένληαη ζηε αγνξά, πξάγκα πνπ ζεκαίλεη φηη νη ησξηλέο 

ηηκέο ησλ ρξενγξάθσλ αληαλαθινχλ φιε ηε δηαζέζηκε πξνο ην θνηλφ (δεκφζηα) 

πιεξνθφξεζε. Μεηαμχ ησλ πιεξνθνξηψλ απηψλ ζπκπεξηιακβάλνληαη θπξίσο νη 

πηζηνπνηεκέλεο Οηθνλνκηθέο Δθζέζεηο, δεδνκέλα θαη αλαθνηλψζεηο ζρεηηθά κε ηελ 

θεξδνθνξία θαη ηε δηάζεζε κεξίζκαηνο, ρξεκαηννηθνλνκηθνί δείθηεο
242

, θαζψο επίζεο 

θαη πιεξνθνξίεο ζρεηηθά κε ηε δηάζπαζε ησλ κεηνρψλ, νηθνλνκηθά θαη πνιηηηθά λέα θιπ. 

Γεληθά κπνξνχκε λα πνχκε φηη ε ππφζεζε κέζεο ηζρχνο πεξηβάιιεη ηελ ππφζεζε ρακειήο 

ηζρχνο δηφηη φιεο νη πιεξνθνξίεο ηνπ παξειζφληνο ζεσξείηαη φηη είλαη δηαζέζηκεο ζην 

θνηλφ. 

Σέινο ε ππφζεζε ηεο αγνξάο ηζρπξήο ηζρχνο (strong-form hypothesis) δέρεηαη φηη 

νη ηηκέο ησλ ρξενγξάθσλ αληαλαθινχλ πιήξσο φιεο ηηο πιεξνθνξίεο, ηφζν ηηο δηαζέζηκεο 

ζην θνηλφ, φζν θαη ηηο κε δηαζέζηκεο. Απηφ απινχζηαηα ζεκαίλεη φηη θακία νκάδα 

επελδπηψλ δελ κπνξεί λα επσθειεζεί απφ πιεξνθνξίεο ηηο νπνίεο λα κε γλσξίδνπλ 

                                                           
242

 φπσο γηα παξάδεηγκα ηνλ δείθηε ηηκήο πξνο θέξδε αλά κεηνρή (price-to-earnings ratio), ηνλ δείθηε 

κεξηζκαηηθήο απφδνζεο (dividend-yield ratio), ηνλ δείθηε αγνξαίαο πξνο νλνκαζηηθήο αμίαο (price-to-

book-value). 
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παξάιιεια θαη άιινη επελδπηέο. Δπνκέλσο δελ ππάξρεη πιεξνθφξεζε πνπ λα παξακέλεη 

ηδησηηθή (insider), αιιά φιεο νη πιεξνθνξίεο γλσζηνπνηνχληαη ζην επελδπηηθφ θνηλφ
243

.  

Ζ επαλεμέηαζε ηεο ζρέζεο αλάκεζα ζηηο δεκνζηνπνηνχκελεο νηθνλνκηθέο 

εθζέζεηο θαη ηεο αγνξαίαο αμία κηαο εηαηξείαο εληζρχεηαη απφ ηελ έξεπλα πνπ 

πξαγκαηνπνίεζαλ νη Miller θαη Modigliani ην 1966
244

. Ζ δηεξεχλεζε ηεο ζρέζεο 

(ζπζρέηηζεο) απηήο απφ ην 1193
245

 θαη κεηά θαζηεξψζεθε ζηελ άγγιν-ακεξηθαληθή 

βηβιηνγξαθία κε ηνλ φξν “value Relevance tests or studies”
246

.  

Απφ ζρεηηθέο εκπεηξηθέο έξεπλεο έρνπλ πξνθχςεη απνδείμεηο γηα χπαξμε 

ζπζρέηηζεο αλάκεζα ζηηο δεκνζηεπφκελεο νηθνλνκηθέο εθζέζεηο θαη ηηο ρξεκαηηζηεξηαθέο 

ηηκέο ησλ κεηνρψλ. Έηζη ζα κπνξνχζε θάπνηνο λα ππνζέζεη φηη θαη ε Αλάιπζε ησλ 

Οηθνλνκηθψλ Καηαζηάζεσλ έρεη ηελ δηθή ηεο πιεξνθνξηαθή αμία θαηά ηελ απνηίκεζε 

ησλ εηαηξεηψλ ζηα ρξεκαηηζηήξηα
247

. Νεφηεξεο έξεπλεο
248

 ππνζηεξίδνπλ ελ κέξεη ηελ 

ππφζεζε φηη ε αμηνιφγεζε ησλ Δηήζησλ Οηθνλνκηθψλ Δθζέζεσλ (ΔΟΔ) ζα κπνξνχζαλ 

λα νδεγήζνπλ, σο έλα βαζκφ, ζε ππεξαπνδφζεηο ησλ κεηνρψλ. Ζ αζπλέπεηα ηεο ζεσξίαο 

EMH ζηελ πεξίπησζε απηή εμεγείηαη απφ ην γεγνλφο φηη νη επελδπηέο αληηδξνχλ κε κηα 

νξηζκέλε ρξνληθή θαζπζηέξεζε ζε ζπγθεθξηκέλεο θαη ζπρλά εμεηδηθεπκέλεο Λνγηζηηθέο 

Πιεξνθνξίεο. Σε ζπλέρεηα ησλ αλσηέξσ μεθηλάκε κε ηελ ππφζεζε φηη ηα ινγηζηηθά κεγέζε 

(θνλδχιηα νηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ, ζεκεηψζεηο, αλαθνξέο) εκπεξηέρνπλ ζεκαληηθέο 

πιεξνθνξίεο γηα ηνπο ζπκκεηέρνληεο ζηηο θεθαιαηαγνξέο θαη θαηά ζπλέπεηα, επεξεάδνπλ 

άκεζα ηηο επελδπηηθέο απνθάζεηο ηνπο.  

Μηα απφ ηηο αληηθεηκεληθά εμεηδηθεπκέλεο
249

 ινγηζηηθέο θαηαρσξήζεηο θαη 

θνζηνβφξεο πιεξνθνξίεο απνηεινχλ απηέο πνπ αλαθέξνληαη ζηνπο Αλαβαιιφκελνπο 

Φφξνπο. Δξσηήκαηα πξνο δηεξεχλεζε απνηεινχλ: α) είλαη απαξαίηεηε θαη ηη 

ζπλεηζθέξεη ε πξνζέγγηζε κηαο δηαπεξηνδηθήο θαηαλνκήο ησλ θφξσλ (interperiod 

allocation); είλαη ζεκαληηθή γηα ηελ ιήςε θαη πφζν επεξεάδεη ηηο επελδπηηθέο απνθάζεηο 

θαη ζπκπεξηθνξέο (value relevance); β) αξθεί o ραξαθηεξηζκφο ηνπο σο Κόζηε ή 

Έζνδα; απνηεινχλ νη Αλαβαιιφκελνη Φφξνη έλα είδνο Μεηαβαηηθώλ Λνγαξηαζκώλ; δ) 
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 Βιέπε Fama (1965), ζει. 34-105 θαη ζέκαηνο Fama (1970) θαη Fama (1991). 
244

 Βιέπε Miller θαη Modigliani (1996), ζει. 333-391. 
245

 Βιέπε Amir et al., (1993), ζει. 230-264 
246

 χγθξηλε Σελ παξνπζίαζε ησλ Barth et al., 2001, ζει. 4. 
247

 Δλλννχκε ηελ ζεσξεηηθή αιπζίδα ηεο Λνγηζηηθήο Πιεξνθφξεζεο ε νπνία απνηππψλεηαη σο εμήο: 

Λνγηζηηθή Σππνπνίεζε  Δηήζηα Οηθνλνκηθή Έθζεζε  Αλάιπζε Οηθνλνκηθψλ Καηαζηάζεσλ 

Απνηίκεζε Αγνξάο  
248

 Βιέπε Lev (1989) ,ζει. 155. 
249

 Βιέπε γηα παξάδεηγκα Eierle & Haller (2010) ή Colley et al. (2009).  
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ή κήπσο πιεξνχλ ηα θξηηήξηα ψζηε λα αλαγλσξίδνληαη σο Αλαβαιιφκελεο Τπνρξεώζεηο 

ή Απαηηήζεηο; θαη ππφ πξνυπνζέζεηο κπνξνχλ λα ηαμηλνκνχληαη σο Ίδηα Κεθάιαηα ή 

Αλαβαιιόκελα Πεξηνπζηαθά ηνηρεία Δλεξγεηηθνχ (Λνγηζηηθή πξνζέγγηζε - 

Δξκελεία); ε) πνηά είλαη ε ελδεδεηγκέλε κεζνδνινγία επηκέηξεζεο ησλ Αλαβαιιφκελσλ 

Φνξνινγηθψλ Θέζεσλ (επηκέηξεζε); ζη) ζε πνηφ βαζκφ ε παξερφκελε κέζσ ησλ Δηήζησλ 

Οηθνλνκηθψλ Δθζέζεσλ πιεξνθόξεζε θαιχπηεη ηηο απαηηήζεηο κηαο εηο βάζνο αλάιπζεο 

ησλ νηθνλνκηθψλ δεδνκέλσλ κηαο επηρείξεζεο; θαη ηέινο δ) πνηά ε ζρέζε θόζηνπο-

νθέινπο; Γηα ην ζθνπφ απηφ, ζηελ ελφηεηα πνπ αθνινπζεί γίλεηαη επηζθφπεζε ησλ 

ζεκαληηθφηεξσλ ζεσξεηηθψλ θαη εκπεηξηθψλ εξεπλψλ πνπ πξνζπαζνχλ λα απαληήζνπλ 

ζηα αλσηέξσ εξσηήκαηα.  

 

4.2 Δπηζθόπεζε ηεο βηβιηνγξαθίαο 

 

ην ηκήκα ηεο εξγαζίαο πνπ αθνινπζεί παξνπζηάδνληαη ηα εξεπλεηηθά 

εξσηήκαηα, ε κεζνδνινγία, ην δείγκα θαη ηα ζεκαληηθφηεξα επξήκαηα, επηζηεκνληθψλ 

εξεπλψλ πνπ άπηνληαη ηεο Αλαβαιιφκελεο Φνξνινγίαο. Γίλεηαη πξνζπάζεηα λα 

εθκαηεπζνχλ απαληήζεηο ζηα ζεκαληηθφηεξα εξσηήκαηα αλαθνξηθά κε ηελ Λνγηζηηθή 

ππφζηαζε θαη ηελ πιεξνθνξηαθή αμία ησλ Αλαβαιιφκελσλ Φφξσλ γηα ηνπο ρξήζηεο ησλ 

νηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ. Σέινο αλαδεηθλχνληαη ηα ζεκεία θαη νη θαηεπζχλζεηο πνπ 

ρξήδνπλ πηζαλφλ πεξαηηέξσ δηεξεχλεζεο. 

Ζ επηιεθηηθή δηαρείξηζε ησλ θεξδψλ (Earnings Management - Hypothesis), είλαη 

έλα απφ ηα δεηήκαηα πνπ απαζρφιεζαλ απφ πνιχ λσξίο ηελ εξεπλεηηθή θνηλφηεηα. ηηο 

δηεξεπλνχκελεο κεηαβιεηέο γηα ηελ απνθάιπςε πξαθηηθψλ “ρεηξαγψγεζεο” ησλ θεξδψλ 

πξνζηέζεθε αξρηθά ν Αλαβαιιφκελνο Φφξνο ζηα Απνηειέζκαηα θαη ζηελ ζπλέρεηα ε 

πξφβιεςεο απνκείσζεο (Valuation Allowance) ησλ Αλαβαιιφκελσλ Φφξσλ 

Δλεξγεηηθνχ (Deferred Tax Assets). 

Έλαο ζεκαληηθφο επίζεο αξηζκφο κειεηψλ δηεξεπλά ηελ πιεξνθνξηαθή αμία ηεο 

Αλαβαιιφκελεο Φνξνινγίαο (value relevance) γηα ηνπο ζπκκεηέρνληεο ζηηο 

ρξεκαηηζηεξηαθέο αγνξέο, ελψ έλαο πνιχ κηθξφηεξνο αξηζκφο εξεπλψλ ρξεζηκνπνηεί ηελ 

πιεξνθνξία απηή γηα ηνλ εληνπηζκφ θνξνδηαθπγήο (tax avoidance) θαη γεληθφηεξα γηα 

ηελ αμηνιφγεζε ηνπ Φνξνινγηθνχ ρεδηαζκνχ (tax management). 
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ηελ επηζθφπεζε ζπκπεξηιακβάλνληαη θαη ζρεηηθά πξφζθαηεο έξεπλεο νη νπνίεο 

κε αθεηεξία ηελ δηαθνξά Λνγηζηηθψλ (Book) θαη Φνξνινγεηέσλ (Tax) απνηειεζκάησλ 

“Book-Tax Differences - BTDs”, πξνζπαζνχλ λα εμάγνπλ ζπκπεξάζκαηα σο πξνο ηελ 

δηαηεξηζεκφηεηα θαη γεληθφηεξα ηελ πνηφηεηα ησλ θεξδψλ θαη ησλ ηακεηαθψλ ξνψλ θαη 

ηελ απνηίκεζε ησλ BTDs απφ ηηο ρξεκαηηζηεξηαθέο αγνξέο. Ο Αλαβαιιφκελνο Φφξνο- 

Έμνδν/Έζνδν, ζηηο έξεπλεο απηέο ρξεζηκνπνηείηαη γηα λα πξνζεγγηζηεί ην θνξνινγεηέν 

εηζφδεκα (Taxable income), ην νπνίν ζηελ πιεηνλφηεηα ησλ πεξηπηψζεσλ-ρσξψλ 

απνηειεί κηα εκπηζηεπηηθή - κε δεκνζηνπνηήζηκε πιεξνθνξία απφ πιεπξάο ησλ 

επηρεηξήζεσλ θαη θνξνινγηθψλ αξρψλ. 

Γηα ηελ επηζθφπεζε ηεο πθηζηάκελεο βηβιηνγξαθίαο πξαγκαηνπνηήζεθε 

ζπλδπαζκέλε αλαδήηεζε κε ζρεηηθέο ιέμεηο θιεηδηά
250

, ζηνπο ειεχζεξνπο ζην Internet 

θαηαιφγνπο αθαδεκατθψλ βηβιηνζεθψλ θαη ζε ειεθηξνληθέο βάζεηο δεδνκέλσλ 

βηβιηνγξαθίαο φπσο EBSCO, JSTOR θ.ιπ. ηελ ζπλέρεηα έγηλε επεμεξγαζία θαη 

ηαμηλφκεζε ησλ επηζηεκνληθψλ εξγαζηψλ πνπ εληνπίζηεθαλ θαζψο θαη πξνγελέζηεξψλ 

επηζθνπήζεσλ ζην ίδην ζεκαηηθφ πεδίν. Σα επξήκαηα πεξηιακβάλνπλ άξζξα ζε 

επηζηεκνληθά πεξηνδηθά, εξγαζίεο ζε δηαβνχιεπζε (working papers), δηαηξηβέο θαη άιιεο 

κνλνγξαθίεο. Σα εξεπλεηηθά εξσηήκαηα, ην δείγκα, ε κεζνδνινγία θαη ηα ζεκαληηθφηεξα 

επξήκαηα θαη ζπκπεξάζκαηα ησλ κειεηψλ απηψλ παξνπζηάδνληαη αλαιπηηθά ζηηο 

παξαγξάθνπο πνπ αθνινπζνχλ θαη ζπλνςίδνληαη παξάξηεκα (II).  

Σαπηνπνηήζεθαλ 64 ζπλνιηθά επηζηεκνληθέο εξγαζίεο (56 άξζξα ζε επηζηεκνληθά 

πεξηνδηθά, 3 Μνλνγξαθίεο θαη 5 working papers), ηα νπνία πξνζεγγίδνπλ δεηήκαηα πνπ 

άπηνληαη ηεο Αλαβαιιφκελεο Φνξνινγίαο θαη ηνπ ινγηζηηθνχ ρεηξηζκνχ ηεο θαηά ηελ 

ζχληαμε ησλ νηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ (Πίλαθαο 4-3). Σν ηειεπηαίν δήηεκα έρεη 

απαζρνιήζεη ηδηαίηεξα ηελ πξφζθαηε βηβιηνγξαθία κε επίθεληξν ηελ απμαλφκελε 

πξαθηηθή ησλ επηρεηξήζεσλ, γηα αλαγλψξηζε Αλαβαιιφκελσλ Φνξνινγηθψλ 

Πεξηνπζηαθψλ ηνηρείσλ απφ Φνξνινγηθέο Εεκίεο εηο Νένλ. Ζ ζρεηηθή ζπδήηεζε 

πεξηζηξέθεηαη γχξσ απφ ηελ πξαγκαηηθή αμία θαη ηελ αλαθηεζηκφηεηα ησλ θνλδπιίσλ 

απηψλ, ηδηαίηεξα ζε πεξηφδνπο θξίζεσλ θαη ηελ πηζαλή αμηνπνίεζε ηνπο απφ πιεπξάο ηεο 

Γηνίθεζεο, φζνλ αθνξά ηελ δηαρείξηζε ησλ θεξδψλ ή θαη ηελ ελίζρπζε ησλ Δπνπηηθψλ 

Ηδίσλ Κεθαιαίσλ. 

                                                           
250

 πσο Deferred Tax, Valuation Allowance, Accounting For Income Taxes, AFIT, IAS 12 SFAS 109 

DTA/DTL, θιπ.  
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Οη Πίλαθεο (4-1 & 4-2) πνπ αθνινπζνχλ παξνπζηάδνπλ κηα θαηαλνκή ησλ 

κειεηψλ αλά θαηεγνξία επηζηεκνληθνχ πεδίνπ γηα ην νπνίν επηδεηνχληαη απαληήζεηο θαη 

ρξεζηκνπνηνχκελν Λνγηζηηθφ Μέγεζνο ή Μεζνδνινγία . 

 

Πίλαθαο 4-1: Καηαλνκή κειεηψλ αλά θαηεγνξία επηζηεκνληθνχ πεδίνπ (εξεπλεηηθνχ 

εξσηήκαηνο). 

 

 

Πίλαθαο 4-2: Καηαλνκή κειεηψλ αλά ρξεζηκνπνηνχκελν Λνγηζηηθφ Μέγεζνο ή 

Μεζνδνινγία. 

 

 

Λφγσ ηεο πξντζηνξίαο
251

 ηεο Λνγηζηηθήο Σππνπνίεζεο, θαη ηεο εξεπλεηηθήο 

παξάδνζεο πνπ δεκηνπξγήζεθε ζηηο ΖΠΑ, ην κεγαιχηεξν κέξνο ησλ άξζξσλ (73%) 

πξνέξρεηαη απφ απηέο. Οη Μειέηεο γεληθφηεξα απφ αγγινζαμνληθέο ρψξεο (US & UK) 

                                                           
251

 Ήδε απφ ην (1944) ζηηο ΖΠΑ ε CAP είρε εθδψζεη ηελ ARB No. 23 ζχκθσλα κε ηελ νπνία γίλεηαη: ε 

Σαμηλφκεζε ηνπ θφξνπ σο “Έμνδν”, Αλαγλψξηζε ησλ Γηαθνξεηηθψλ Υξφλσλ ζηελ απνηχπσζε ησλ 

Γηαθνξψλ (θφξνπ) κεηαμχ Λνγηζηηθνχ (GAAP) θαη Φνξνινγηθνχ Ηζνινγηζκνχ θαη χζηαζε γηα ηελ θαηά 

πεξίπησζε αληηκεηψπηζε ησλ δηαθνξψλ απηψλ σο “Αλαβαιιφκελν Φφξν”.  

Δπιζηημονικό πεδίο Έρεσνες

Γηαθνξά Λνγηζηηθνύ – Φνξνινγεηένπ Δηζνδήκαηνο θαη πνηνηηθά 

ραξαθηεξηζηηθά θεξδώλ. (BTDs and Earnings Characteristics Studies)
8

Γηαρείξηζε Κεξδώλ (EM-H: Earnings Management Studies) 21

Πξνγλσζηηθή ηθαλόηεηα ησλ Αλαβαιιόκελσλ Φόξσλ. (Predictive Value 

Studies)
6

εκαζία ησλ Αλαβαιιόκελσλ Φόξσλ γηα ηνπο κεηόρνπο. (Pricing Studies - 

Value Relevance)
25

Υξεζηκόηεηα ηεο πιεξνθόξεζεο ησλ Αλαβαιιόκελσλ Φόξσλ γηα ηνπο 

εμσηεξηθνύο ρξεκαηνδόηεο - Γαλεηζηέο. (Rating Studies)
4

Γενικό Άθροιζμα 64

Λογ/ζμος / Μεθοδολογία Έρεσνες

Γηαθνξά Λνγηζηηθνύ - Φνξνινγ.  Δηζνδήκαηνο - BTDs (Book-Tax Differences) 15

Λνγ/ζκόο  Αλαβαιιόκελσλ θόξσλ (Deferred Tax Accounts) 19

Αιιαγή Λνγηζηηθήο Μεζόδνπ (Change of Method or Accounting Standard) 15

Λνγ/ζκόο  Διέγρνπ Απνκείσζεο DTA (Valuation Allowance) 15

Γενικό Άθροιζμα 64
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θαηαιακβάλνπλ ηελ κεξίδα ηνπ ιένληνο θαη αγγίδνπλ ην (78%) ηνπ ζπλνιηθνχ αξηζκνχ 

ησλ αλαθνξψλ. Σν γεγνλφο απηφ ζα κπνξνχζε, πέξα απφ ηελ ζρεηηθά θαζπζηεξεκέλε 

εθαξκνγή παξφκνησλ ινγηζηηθψλ πξνηχπσλ
252

, λα απνδνζεί ελ κέξεη θαη ζην γισζζηθφ 

κεηνλέθηεκα ησλ ππφινηπσλ ρσξψλ (κεηνςεθίαο) νη νπνίεο ππνεθπξνζσπνχληαη ζην 

εξεπλεηηθφ απηφ πεδίν. ζνλ αθνξά δε ηελ Διιάδα, δελ γλσξίδνπκε λα ππάξρεη έσο ηελ 

ζηηγκή ηεο ζπγγξαθήο ηεο εξγαζίαο απηήο δεκνζηεπκέλε έξεπλα πνπ λα επηθεληξψλεηαη 

απνθιεηζηηθά θαη λα αλαιχεη δηεμνδηθά ην ζέκα ηεο Αλαβαιιφκελεο Φνξνινγίαο δίλνληαο 

απαληήζεηο ζηα ζρεηηθά εξσηήκαηα. Σν Γξάθεκα (4-1) πνπ αθνινπζεί απεηθνλίδεη ηελ 

θαηαλνκή ησλ κειεηψλ κε βάζε ηελ ρψξα πξνέιεπζεο. 

 

 

Γξάθεκα 4-1: Καηαλνκή ησλ εκπεηξηθψλ κειεηψλ αλά ρψξα πξνέιεπζεο. 

 

Ο αξηζκφο ησλ κειεηψλ πνπ είδαλ ην θψο ηεο δεκνζηφηεηαο απφ ην 1967 κέρξη 

ζήκεξα, αληηθαηνπηξίδεη ηε γεληθφηεξε ηάζε αχμεζεο ηεο εξεπλεηηθήο βηβιηνγξαθίαο 

πνπ θαηαπηάλεηαη κε ην ζχλζεην ζέκα “Λνγηζηηθή ηνπ Φφξνπ Δηζνδήκαηνο” (βι. 

γξάθεκα 4-2). Κνκβηθά ζεκεία απνηεινχλ ρξνληθά ζεκεία γχξσ απφ ηηο νπνίεο 

ιακβάλνπλ ρψξα ηξνπνπνηήζεηο, βειηηψζεηο, θαηαξγήζεηο, αληηθαηαζηάζεηο ησλ 

Λνγηζηηθψλ Πξνηχπσλ θαη λνκνζεηηθέο αιιαγέο πνπ επηθέξνπλ κεηαβνιέο ζηνπο 

                                                           
252

 Βιέπε Πίλαθα 2.1 γηα κηα ζπγθξηηηθή αληηπαξάζεζε ηεο αλάπηπμεο αληίζηνηρσλ ησλ US GAAP 

Λνγηζηηθψλ Πξνηχπσλ φπσο π.ρ. ηεο IASΒ Exposure Draft E13 Accounting for Taxes on Income (1978). 



116 

 

θνξνινγηθνχο ζπληειεζηέο θαη ηνλ ππνινγηζκφ ησλ απνζβέζεσλ
253

. ε πεξηφδνπο πξηλ ή 

κεηά ηα ζεκεία απηά ε αλαζέξκαλζε ηνπ ελδηαθέξνληνο γηα ην ζέκα αληηθαηνπηξίδεηαη 

ζην πιήζνο ησλ επηζηεκνληθψλ εξεπλψλ πνπ πξνεγνχληαη ή έπνληαη ησλ ρξνληθψλ απηψλ 

ζεκείσλ. 

Έηζη, νη πξψηεο κειέηεο δεκνζηεχνληαη κεηά ηελ εηζαγσγή ηνπ APB No. 11
254

 

“Accounting for Income Taxes” ην 1967 ζηηο ΖΠΑ. Ληγφηεξε πξνζνρή θαίλεηαη έρεη 

δνζεί ζην ζέκα απφ ηα κέζα ηεο δεθαεηίαο ηνπ 1970 έσο ηα κέζα ηεο δεθαεηίαο ηνπ 1980. 

Με ηελ εηζαγσγή φκσο ηεο SFAS Νν. 96
255

 ην 1987 θαη SFAS No. 109 ην 1992
256

 

μεθίλεζε κηα ζπδήηεζε γχξσ απφ ηελ νξζή ελλνηνινγηθή πξνζέγγηζε θαη ηηο 

ελδεηθλπφκελεο κεζφδνπο γηα ηελ επίηεπμε ηεο θνξνινγηθήο απηνηέιεηαο ησλ ρξήζεσλ. Ζ 

πξναλαγειζείζα γηα ην 2004 ζηηο ΖΠΑ θνξνινγηθή κεηαξξχζκηζε (USA Tax 

Reform)
257

, θαζψο θαη ε πηνζέηεζε ζε Δπξψπε Αζία θαη Απζηξαιία ησλ Γηεζλψλ 

Λνγηζηηθψλ Πξνηχπσλ (IAS/IFRS) κεηά ην 2005, απαζρφιεζε επίζεο έληνλα ηελ 

εξεπλεηηθή θνηλφηεηα. Ζ ηάζε απηή αληηθαηνπηξίδεηαη κέζσ ησλ ζρεηηθψλ 

δεκνζηέπζεσλ θαη δηαηεξείηαη έσο ζήκεξα κε ηελ ελζσκάησζε λέσλ εξκελεπηηθψλ 

κεηαβιεηψλ φπσο ε Απνθιίζεηο Λνγηζηηθνχ – Φνξνινγεηένπ Δηζνδήκαηνο (BTDs).  

ηηο ΖΠΑ απφ ηελ αξρή ηεο λέαο ρηιηεηίαο θπξηαξρνχλ θπξίσο  εξσηήκαηα 

ζρεηηθά κε ηελ αλαγλψξηζε Φνξνινγηθψλ Πεξηνπζηαθψλ ηνηρείσλ Δλεξγεηηθνχ (DTAs) 

θαη ηελ πηζαλή ρξήζε ηνπο γηα ζθνπνχο πνπ ζπλδένληαη κε “Χξαηνπνίεζε ησλ 

Απνηειεζκάησλ” (earning management) θαη ελίζρπζε ηεο θαζαξήο ζέζεο ή θαη ηεο 

θεθαιαηαθήο επάξθεηαο (capital adequacy). Βξέζεθαλ ζπλνιηθά 2 δεκνζηεπκέλεο κειέηεο 

πνπ αζρνινχληαη  απνθιεηζηηθά κε ηελ επξσπατθή θεθαιαηαγνξά κεηά ηελ εθαξκνγή 

ηνπ IASB- IAS 12 θαη ηηο επηπηψζεηο ζηελ ρξεκαηηζηεξηαθή απνηίκεζε ησλ 

Αλαβαιιφκελσλ Φφξσλ. 

                                                           
253

 Βιέπε Πίλαθα παξαξηήκαηνο γηα ηελ δηαρξνληθή εμέιημε ηνπ Λνγηζηηθνχ Πξνηχπνπ κε ηηο κεηαβνιέο 

πνπ επήιζαλ. 
254

 Με ηελ APB No. 11: Πξνβιέπεηαη Τπνρξεσηηθή Δθαξκνγή ηεο “Comprehensive allocation”. • Χο 

Δπηηξέπεηαη κφλν ε “Deferred method”. • Γηάθξηζε ησλ Αλαβαιιφκελσλ Φφξσλ ζηνλ ηζνινγηζκφ ζε 

βξαρππξφζεζκνπο θαη καθξνπξφζεζκνπο. • Απαγφξεπζε δεκηνπξγίαο αλαβαιιφκελεο θνξνινγηθήο 

απαίηεζεο επί κεηαθεξφκελσλ Εεκηψλ. 
255

 Σν SFAS 96 θαζηεξψλεη ηελ "Asset-Liability-Method" θαη ηελ ρξήζε ηνπ “Temporary-Concept” ελψ ην 

SFAS 109 Υαιαξψλεη ηα θξηηήξηα αλαγλψξηζεο Αλαβαιιφκελσλ Φνξνινγηθψλ Πεξηνπζηαθψλ ηνηρείσλ 

Δλεξγεηηθνχ (DTAs) ζπκπεξηιακβαλνκέλσλ θαη ησλ DTAs Φνξνινγηθψλ Εεκηψλ εηο Νένλ κε ηαπηφρξνλε 

Δηζαγσγή ηεο Απνηίκεζε ηνπο κε ηελ κέζνδν (Valuation Allowance).  
256

 Οη έξεπλεο ηεο πεξηφδνπ (1998 – 2004) ρξεζηκνπνηνχλ ζηνηρεία κεηά ηελ εθαξκνγή ηνπ SFAS 109 - 

(βι. πίλαθα 4-3). 
257

 To 2003 πξναλαγγέιιεηαη ζηελ USA κείσζε ησλ Οκνζπνλδηαθψλ Φνξνινγηθψλ πληειεζηψλ (Stature 

Tax Rate) θαηά 5 πνζνζηηαίεο κνλάδεο (απφ 35% ζε 30%), κε πξψηε εθαξκνγή ηα θέξδε ηεο ρξήζεο 2004. 
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Γξάθεκα 4-2: Καηαλνκή ησλ κειεηψλ θαηά έηνο δεκνζίεπζεο. 

 

4.2.1 Ζ αλαγθαηόηεηα κηαο Γηαπεξηνδηθήο Καηαλνκήο ηνπ Φόξνπ (Interperiod tax 

allocation) 

Έλα απφ ηα αξρηθά εξσηήκαηα πνπ απαζρφιεζε ηνπο εξεπλεηέο ζην πεδίν ηεο 

Λνγηζηηθήο ησλ Φφξσλ, ήηαλ εάλ ε παξνπζίαζε ζηηο νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο κηαο 

αθξηβνδίθαηε θαηαλνκή ηνπ θνξνινγηθνχ βάξνπο
258

 (interperiod tax allocation), είλαη 

ζεκαληηθή γηα ηνπο ρξήζηεο ησλ θαηαζηάζεσλ (κεηφρνπο, εμσηεξηθνχο ρξεκαηνδφηεο, 

επελδπηέο, επνπηηθέο αξρέο θ.ιπ.). ε πεξίπησζε θαηαθαηηθήο απάληεζεο, ε 

ζπιινγηζηηθή θαη ε πξνζέγγηζε ησλ αλαβαιιφκελσλ θφξσλ θαζίζηαηαη ρξήζηκε θαη 

απνκέλεη λα απαληεζεί κφλν ην εξψηεκα ηεο ζρέζεο θφζηνπο - νθέινπο. Ζ εξεπλεηηθή 

θνηλφηεηα θαίλεηαη ηειηθά λα ζπγθιίλεη ζηε άπνςε φηη κηα αθξηβνδίθαηε (δηαπεξηνδηθή) 

θαηαλνκή ηεο δαπάλεο ησλ θφξσλ ππεξηεξεί ηεο απιήο παξνπζίαζεο ηνπ πιεξσηένπ 

θφξνπ ζηα απνηειέζκαηα ησλ επηρεηξήζεσλ πξνζθέξνληαο ρξήζηκε πιεξνθφξεζε ζε 

φινπο ηνπο ελδηαθεξφκελνπο (εληφο θαη εθηφο ηεο επηρείξεζεο). 

 

4.2.1.1 Ζ ζεκαζία ησλ Αλαβαιιόκελσλ Φόξσλ γηα ηνπο κεηόρνπο (Value Relevance) 

Οη Beaver θαη Dukes (1972) ππήξμαλ απφ ηνπο πξψηνπο πνπ δηεξεχλεζαλ ηελ 

ζρέζε Αλαβαιιφκελσλ Φφξσλ θαη ηηκήο ησλ Μεηνρψλ
259

. Σν εξεπλεηηθφ ηνπο εξψηεκα 

                                                           
258

 Δδψ εηζάγεηαη ε ινγηθή ηνπ θφξνπ σο ζηνηρείν ηνπ θφζηνπο θαη φρη ηνπ πιεξσηένπ ζχκθσλα κε ηελ 

θνξνινγηθή λνκνζεζία (tax payable). 
259

 Βιέπε Beaver θαη Dukes (1972), ζει. 320 – 332. 
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επηθεληξψλεηαη ζην εάλ θαη πσο ε Υξεκαηηζηεξηαθή Αγνξά απνηηκά ηνπο 

Αλαβαιιφκελνπο Φφξνπο. Σα δεδνκέλα ηνπο πξνέξρνληαη απφ ηηο εηήζηεο νηθνλνκηθέο 

εθζέζεηο 123 εηζεγκέλσλ ζην ρξεκαηηζηήξην ηεο Νέαο Τφξθεο (NYSE) επηρεηξήζεσλ θαη 

θαιχπηνπλ ηηο ρξήζεηο απφ ην 1963-1967. Με ρξήζε ηνπ κνληέινπ ERM (Earnings 

Return Model), ηα Απνηειέζκαηα κεηά Φφξσλ (deferral earnings), ειέγρνληαη σο: α) 

Απνηέιεζκα κεηά Φφξσλ - κε ηνλ θφξν λα ζπκπεξηιακβάλεη ηνλ Αλαβαιιφκελν Φφξν 

Έζνδν ή Έμνδν, β) Απνηέιεζκα κεηά Φφξσλ - κε ηνλ θφξν λα ΜΖΝ ζπκπεξηιακβάλεη 

ηνλ Αλαβαιιφκελν Φφξν θαη γ) θαη σο Σακηαθή Ρνή (CF).  

Ζ απνηέιεζκα ηνπο δείρλνπλ φηη ηα δεκνζηνπνηνχκελα απνηειέζκαηα, κεηά ηελ 

επίδξαζε ηνπ Αλαβαιιφκελνπ Φφξνπ (εζφδνπ / εμφδνπ), επεξεάδνπλ θαηά ηνλ 

κεγαιχηεξν βαζκφ ηηο ηηκέο ησλ κεηνρψλ ελψ νη Σακεηαθέο Ρνέο θαηά ηνλ κηθξφηεξν
260

. 

Οη Beaver θαη Dukes θαηαιήγνπλ ζην ζπκπέξαζκα φηη: Οη Αλαβαιιφκελνη Φφξνη 

απνηηκνχληαη απφ ηηο αγνξέο. Γηα δηαθνξεηηθά επίπεδα απνηειεζκαηηθφηεηαο ηεο αγνξάο 

ηα απνηειέζκαηα κεηά θφξσλ (πνπ ζπκπεξηιακβάλνπλ ηνλ Αλαβαιιφκελν Φφξν Έζνδν 

ή Έμνδν) αληαπνθξίλνληαη ζηνλ κεγαιχηεξν δπλαηφ βαζκφ ζηηο πιεξνθνξίεο πνπ 

ρξεηάδεηαη ε αγνξά πξνθεηκέλνπ λα απνηηκήζεη ηηο ζπκκεηνρέο ζε επηρεηξήζεηο
261

. Μηα 

πεξηνδηθή θαηαλνκή ηνπ Φφξνπ είλαη βαζηθφο παξάγνληαο γηα κηα νξζή Λνγηζηηθή 

Σππνπνίεζε  πνπ απεπζχλεηαη ζε επελδπηέο. 

Οη Chaney θαη Jeter (1994) επηβεβαηψλνπλ ζε επφκελν ρξφλν ηα απνηειέζκαηα 

ησλ Beaver θαη Dukes (1972)
262

. Οη ζπγγξαθείο κέζα απφ κηα εκπεηξηθή κειέηε 

δηεξεπλνχλ ηελ ζρέζε Αλαβαιιφκελσλ Φφξσλ θαη απνδφζεσλ ησλ Μεηνρψλ (Pricing 

Studies). Σν εξεπλεηηθφ ηνπο εξψηεκα ήηαλ εάλ νη αλαβαιιφκελνη θφξνη πεξηέρνπλ 

ζεκαληηθέο πιεξνθνξίεο γηα ηηο ρξεκαηηζηεξηαθέο αγνξέο; Δηδηθφηεξα εάλ κπνξεί 

θάπνηνο κέζσ ηνπ Αλαβαιιφκελνπ Φφξνπ - Έμνδν (DT_Expence) λα δηαπηζηψζεη 

πξαθηηθέο δηαρείξηζεο/ρεηξαγψγεζεο θεξδψλ (earnings management-EM); Σα δεδνκέλα 

ηνπο πξνέξρνληαη απφ ηηο εηήζηεο νηθνλνκηθέο Ακεξηθάληθσλ εηαηξεηψλ θαη θαιχπηνπλ 

ηηο ρξήζεηο απφ ην 1969 έσο ην 1977. Παιηλδξνκνχλ (OLS-Regression) ηνλ κέζν φξν ησλ 

κεηνρηθψλ απνδφζεσλ κε ην κε αλακελφκελν απνηέιεζκα (ρσξίο DT_Expence) θαη ηελ 

κε αλακελφκελε κεηαβνιή ησλ Αλαβαιιφκελσλ Φνξνινγηθψλ Τπνρξεψζεσλ (DTL). Ζ 

έξεπλα ηνπο δείρλεη φηη: α) oη ηηκέο ησλ κεηνρψλ θαη ν Αλαβαιιφκελνο Φφξνο-Έμνδν 

(DT_Δxpence) ζρεηίδνληαη αξλεηηθά κεηαμχ ηνπο θαη β) φηη νη ηηκέο ησλ κεηνρψλ 

                                                           
260

 Βιέπε Beaver θαη Dukes (1972), ζει. 329.  
261

 Βιέπε Beaver θαη Dukes (1972), ζει. 329. 
262

 Βιέπε Chaney θαη Jeter (1994), ζει. 91-116. 
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αληηδξνχλ πην έληνλα ζε απνηειέζκαηα εηαηξεηψλ ηα νπνία πεξηέρνπλ (DT_Δxpence) κε 

ιηγφηεξε κεηαβιεηφηεηα (Volatility) ζε πξνεγνχκελεο ρξήζεηο. Έηζη νη ζπγγξαθείο 

θαηαιήγνπλ ζην ζπκπεξάζκαηα φηη ε αγνξά αληιεί κέζσ ησλ Αλαβαιιφκελσλ Φφξσλ 

(DTs) πιεξνθνξίεο γηα πξαθηηθέο ΔΜ.
263

 Έλαο DT_Δxpence κε κεγάιν Volatility είλαη 

έλδεημε γηα ιηγφηεξε πνηφηεηα ησλ δεκνζηνπνηνχκελσλ απνηειεζκάησλ 

Ο Daley (1995) δηεξεχλεζε επίζεο ηελ ζρέζε Αλαβαιιφκελσλ Φφξσλ θαη ηηκήο 

ησλ Μεηνρψλ (Pricing Studies).Σν εξεπλεηηθφ ηνπο εξψηεκα ήηαλ εάλ νη αλαβαιιφκελνη 

θφξνη ζπκβάινπλ ζε κηα θαιχηεξε κέηξεζε ηεο απνδνηηθφηεηαο επίδνζεο (Performance) 

κηαο επηρείξεζεο; Σα δεδνκέλα ηνπ πξνέξρνληαη απφ ηηο εηήζηεο νηθνλνκηθέο εθζέζεηο 

Ακεξηθάληθσλ εηαηξεηψλ (USA firms) θαη θαιχπηνπλ ηηο ρξήζεηο απφ ην 1968-1986. Με 

ηελ ρξήζε κνληέισλ παιηλδξφκεζεο (OLS-Regressions) εμεηάδεηαη εάλ πθίζηαηαη κηα 

ζηαηηζηηθά ζεκαληηθή ζρέζε κεηαμχ κεηνρηθψλ απνδφζεσλ θαη απνηειεζκάησλ κεηά 

θφξσλ κε ή ρσξίο ηελ επίδξαζε ηνπ ν Αλαβαιιφκελνπ Φφξνπ-Έμνδν (DT_Δxpence). Σα 

απνηειέζκαηα ηεο έξεπλαο δείρλνπλ φηη ην Απνηέιεζκα πνπ ζπκπεξηιακβάλεη ην 

DT_Δxepence/DT_Income επηδξά πην πνιχ ζηηο απνδφζεηο ησλ κεηνρψλ απφ φηη ην 

απνηέιεζκα (ππνινγηζηηθφ) πνπ δελ πεξηιακβάλεη ηνπο αλαβαιιφκελνπο θφξνπο. 

Γηαπηζηψλεηαη κηα ζηαηηζηηθά ηζρπξή (αξλεηηθή) ζπζρέηηζε κεηαμχ αλαβαιιφκελνπ 

θφξνπ εμφδνπ ζηα απνηειέζκαηα θαη ησλ κεηνρηθψλ απνδφζεσλ. Ο Daley θαηαιήγεη ζην 

ζπκπέξαζκα φηη κέζσ ηεο ινγηζηηθνπνίεζεο ησλ Αλαβαιιφκελσλ Φφξσλ 

(DT_Δxepence/DT_Income) ζηα απνηειέζκαηα έρνπκε κηα πιεξέζηεξε εηθφλα ηεο 

απνδνηηθφηεηαο κηαο επηρείξεζεο
264

. 

Μηα πιεζψξα αθφκα εξεπλψλ πνπ πξαγκαηνπνηήζεθαλ ζε θεθαιαηαγνξέο εθηφο 

ΖΠΑ, κε δηαθνξεηηθφ πνιιέο θνξέο ζεκείν αλαθνξάο θαη ζηφρεπζεο, ζπγθιίλνπλ επίζεο 

ζην ζπκπέξαζκα φηη ε Αλαβαιιφκελνη Φφξνη ζε θάζε πεξίπησζε ζπζρεηίδνληαη κε ηελ 

δηακφξθσζε ησλ ρξεκαηηζηεξηαθψλ ηηκψλ ησλ κεηνρψλ (value relevance)
265

. Τπάξρνπλ 

βέβαηα θαη αληίζεηεο πξνζεγγίζεηο. φπσο απηή ηεο Chludek (2011), ε φπνηα ζε έξεπλα 

πνπ πξαγκαηνπνίεζε κε δείγκα εηαηξείεο εηζεγκέλεο ζην ρξεκαηηζηήξην ηεο 

Φξαγθθνχξηεο (FWP) θαη γηα ην δηάζηεκα 2005-2008 (κεηά ηελ εθαξκνγή ησλ IFRS), 

δελ βξίζθεη θακία ζπζρέηηζε κεηαμχ ησλ Αλαβαιιφκελσλ Φνξνινγηθψλ Θέζεσλ 

(DTAs/DTLs) θαη ησλ ηηκψλ ησλ κεηνρψλ. Σν γεγνλφο απηφ απνδίδεηαη ζην γεγνλφο φηη 

νη επελδπηέο δελ αληινχλ θακηά ρξήζηκε πιεξνθφξεζε απφ ηνπο αλαβαιιφκελνπο 

                                                           
263

 Βιέπε Chaney θαη Jeter (1994) ζει.114. 
264

 Βιέπε Daley (1995), ζει. 5. 
265

 πσο απηέο ησλ Givoly θαη Hayn (1992), Ohlson θαη Penman (1992), Amir et al. (1997), Ayers (1998). 
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Φφξνπο πνπ λα ζπκβάιεη ζηελ πξφγλσζε ησλ ηακεηαθψλ ξνψλ ησλ επηρεηξήζεσλ
266

. Ζ 

έιιεηςε πιεξνθνξηψλ γηα ηακεηαθέο ξνέο θφξσλ (tax cash flow), νθείιεηαη θαηά ηελ 

ζπγγξαθέα, θαηά πξψηνλ ζηελ κε εκθάληζε ζεκαληηθψλ κεηαβνιψλ ζηηο 

Αλαβαιιφκελεο Φνξνινγηθέο Θέζεηο ηνπ Παζεηηθνχ (DTLs), νη νπνίεο 

αλαηξνθνδνηνχληαη ή απνκεηψλνληαη κέζσ πξνζσξηλψλ δηαθνξψλ ιφγσ απνζβέζεσλ 

θαη θαηά δεχηεξνλ απφ ηνλ ηαπηφρξνλν ζπκςεθηζκφ Αλαβαιιφκελσλ Φνξνινγηθψλ 

Θέζεσλ Δλεξγεηηθνχ (DTAs).   

Ο Robert Breitkreuz (2012) επηρεηξεί κηα εκπεηξηθή δηεξεχλεζε ηεο γεξκαληθήο 

θεθαιαηαγνξάο ζε ζρέζε κε ην πιεξνθνξηαθφ πεξηερφκελν ησλ αλαβαιιφκελσλ θφξσλ 

κεηά ηελ εθαξκνγή ησλ IFRS. Σν δείγκα ηνπ πεξηιακβάλεη Δηαηξείεο εηζεγκέλεο ζην 

ρξεκαηηζηήξην ηεο Φξαγθθνχξηεο (DAX, MDAX, SDAX & TecDAX) θαη θαιχπηεη ηηο 

ρξήζεηο (2005-2009).Σα δεδνκέλα (3.329 εηήζηεο παξαηεξ.) αληινχληαη απν ηηο βάζεηο 

ηεο Thomson Reuters: (DS) θαη (WC).  

 Σα απνηειέζκαηα ηεο έξεπλαο (αληίζεηα κε απηά ηεο Chludek) δείρλνπλ φηη νη 

αλαβαιιφκελνη θφξνη έρνπλ πιεξνθνξηαθή αμία (value-relevant) γηα ηνπο επελδπηέο. 

Πξνθχπηνπλ ζηνηρεία γηα κηα ζηαηηζηηθή ζεκαληηθά αξλεηηθή ζρέζε κεηαμχ ηεο 

αλαβαιιφκελεο θνξνινγηθήο ππνρξέσζεο (DTL) θαη ηεο αγνξαίαο αμίαο ησλ κεηνρψλ 

(market equity) ησλ επηρεηξήζεσλ, θάηη πνπ ππνδειψλεη ηελ liability-view ηεο 

αλαβαιιφκελεο θνξνινγηθήο ππνρξέσζεο απφ ηνπο θαηφρνπο ησλ κεηνρψλ. 

Τπνζηεξίδεηαη φηη ηα αλαβαιιφκελα θνξνινγηθά πεξηνπζηαθά ζηνηρεία/απαηηήζεηο 

(DTAs) θαζίζηαληαη ζεκαληηθφο θαζνξηζηηθφο παξάγνληαο ηεο αγνξαίαο ηηκήο, κφλν 

φηαλ ην κνληέιν παιηλδξφκεζεο (regression model) ειέγρεη πηζαλέο κειινληηθέο 

απψιεηεο 

 

4.2.1.2 Ζ πξνγλσζηηθή ηθαλόηεηα ησλ Αλαβαιιόκελσλ Φόξσλ (Predictive Value) 

Οη Cheung, Krishnan θαη Min (1997) δηεξεπλνχλ ηελ πξνγλσζηηθή αμία 

(predictive value) ησλ πιεξνθνξηψλ πνπ εκπεξηέρνπλ νη ΑΦ θαηά ηνλ ππνινγηζκφ ησλ 

Σακεηαθψλ Ρνψλ κεηά Φφξσλ (after Tax Cash flows)
267

 θαη θαη‟ επέθηαζε εάλ 

θαζίζηαληαη ρξήζηκεο θαηά ηελ ιήςε επηρεηξεκαηηθψλ απνθάζεσλ. Σα δεδνκέλα ηνπο 

πξνέξρνληαη εηήζηεο νηθνλνκηθέο εθζέζεηο Ακεξηθάληθσλ εηαηξεηψλ θαη θαιχπηνπλ ηηο 

                                                           
266

 Βιέπε Chludek (2011), ζει. 9 θαη 14. 
267

 Βιέπε Cheung et al., (1997), ζει. 1-15. 
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ρξήζεηο 1975 - 1994. Γηαπηζηψλνπλ φηη κε ηελ ελζσκάησζε ησλ ΑΦ ζην κνληέιν Lorek 

& Williner
268

 εληζρχεηαη ε αθξίβεηα ησλ πξνβιέςεσλ ηεο ζπλάξηεζεο πξφβιεςεο ησλ 

ηακεηαθψλ ξνψλ (cash flow). Έηζη ην ζπλνιηθφ έμνδν θφξνπ (ζπκπεξ. θαη ηνπ Α.Φ 

Δμφδνπ) πξνζθέξεηαη γηα κηα θαιχηεξε πξφγλσζε ησλ κειινληηθψλ πιεξσκψλ θφξσλ 

ζε ζχγθξηζε κε ηνλ Σξέρσλ Φφξν πνπ αληηζηνηρεί ζηνλ πιεξσηέν κηαο πεξηφδνπ
269

. 

Καηαιήγνπλ ηέινο ζην ζπκπέξαζκα φηη ε Γηαπεξηνδηθή θαηαλνκή ηνπ Φφξνπ 

(Interperiod Tax Allocation) κεηαθέξεη ζεκαληηθέο σο πξνο ηελ ιήςε απνθάζεσλ 

πιεξνθνξίεο, εθθξάδνπλ φκσο ηνλ πξνβιεκαηηζκφ σο πξνο θφζηνο δεκηνπξγίαο ηνπο. 

Οη Guenther θαη Sansing (2000) ζπγθξίλνπλ δχν ραξαθηεξηζηηθά ηεο 

αλαβαιιφκελεο θνξνινγηθήο ππνρξέσζεο (DTL) πνπ πξνθχπηνπλ απφ ηηο δηαθνξέο 

κεζφδσλ ηήξεζεο ινγηζηηθψλ βηβιίσλ θαη απφζβεζεο θφξσλ. Σν πξψην ραξαθηεξηζηηθφ 

είλαη ε επίδξαζε ηεο DTL επί ηεο αγνξαίαο ηηκήο ηεο επηρείξεζεο. Σν δεχηεξν είλαη ην 

ρξνληθφ δηάζηεκα πνπ κεζνιαβεί φηαλ ην πεξηνπζηαθφ ζηνηρείν ηίζεηαη ζε ιεηηνπξγία θαη 

φηαλ ε DTL πνπ ζρεηίδεηαη κε απηφ ην πεξηνπζηαθφ ζηνηρείν αξρίδεη λα αλαζηξέθεηαη. 

Αλαπηχζζνληαο έλα αλαιπηηθφ καζεκαηηθφ κνληέιν απνδεηθλχνπλ φηη κηα κείσζε ζην 

ρξφλν πνπ ρξεηάδεηαη κηα DTL γηα λα μεθηλήζεη λα αλαζηξέθεηαη δελ είλαη νχηε 

αλαγθαία, νχηε επαξθήο γηα ηελ αχμεζε ηεο αμίαο ηεο DTL. Γείρλνπλ επίζεο, φηη ε αμία 

ηεο DTL δελ είλαη ίζε κε ηελ παξνχζα αμία ησλ κειινληηθψλ αλαβαιιφκελσλ θφξσλ. Ζ 

επίδξαζε ηνπ ελφο δνιαξίνπ ηεο DTL επί ηεο ζηαζεξήο αμίαο εμαξηάηαη απνθιεηζηηθά 

απφ ην ξπζκφ απφζβεζεο ησλ θφξσλ θαη ην πξνεμνθιεηηθφ επηηφθην (discount rate)
270

. 

Οη Guenther θαη Sansing (2004) ζε ζπλέρεηα πξνεγνχκελεο εξεπλάο ηνπο, 

πξνζεγγίδνπλ κε ηελ ρξήζε ελφο αλαιπηηθνχ κνληέινπ ηελ αμία κηαο επηρείξεζεο θαηά 

ηελ αληηζηξνθή πξνζσξηλψλ δηαθνξψλ πνπ πξνθχπηνπλ απφ ηελ δηαθνξεηηθή ρξνληθή 

ζηηγκή αλαγλψξηζεο Δζφδσλ θαη Δμφδσλ, ιφγσ κε ελαξκφληζεο ησλ Φνξνινγηθψλ θαη 

Λνγηζηηθψλ Καλφλσλ. Γηαπηζηψλνπλ φηη ε αλαβαιιφκελε θνξνινγηθή ππνρξέσζε 

αλαζηξέθεηαη γξεγνξφηεξα φηαλ ην πνζνζηφ απφζβεζεο είηε ην ινγηζηηθφ είηε ην 

θνξνινγηθφ απμάλεη. ηαλ απμάλεη ην πνζνζηφ ηεο θνξνινγηθήο απφζβεζεο, απμάλεη θαη 

ε αμία ηεο αλαβαιιφκελεο θνξνινγηθήο απφζβεζεο, ελψ φηαλ απμάλεη ην πνζνζηφ ηεο 

ινγηζηηθήο απφζβεζεο έρνπκε ην αληίζεην απνηέιεζκα. Δπηπιένλ, κηα αχμεζε ζην 

πνζνζηφ πξνεμφθιεζεο κεηψλεη ηελ αμία ηεο αλαβαιιφκελεο θνξνινγηθήο ππνρξέσζεο, 

ελψ δελ έρεη θακία επίδξαζε ζην πνζνζηφ αλαζηξνθήο. Καηαιήγνπλ ζην ζπκπέξαζκα 
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φηη κηα αχμεζε ζην πνζνζηφ αλαζηξνθήο δελ είλαη νχηε αλαγθαία νχηε ηθαλή λα απμήζεη 

ηελ αμία ηεο αλαβαιιφκελεο θνξνινγηθήο απαίηεζεο
271

.  

Οη Legoria θαη Sellers (2005) ζε κεηαγελέζηεξν ρξφλν, πξνζπαζνχλ θαη απηνί 

λα απαληήζνπλ ζην ίδην εξψηεκα ε “Interperiod Tax Allocation” ελδείθλπηαη γηα ηελ 

ππνβνήζεζε ηεο πξφγλσζεο ησλ κειινληηθψλ Σακεηαθψλ Ρνψλ (CF). Σα δεδνκέλα ηνπο 

θαιχπηνπλ ηηο ρξήζεηο 1994 έσο 1998, φπνπ βξίζθεηαη ζε ηζρχ ην Λνγηζηηθφ πξφηππν 

SFAS No. 109
272

 θαη πξνέξρνληαη απφ παξαηεξήζεηο ακεξηθάληθσλ εηαηξεηψλ. Απφ ην 

δείγκα εμαηξνχληαη εηαηξείεο ηνπ Υξεκαηνπηζησηηθνχ ηνκέα θαη ησλ ππεξεζηψλ θνηλήο 

σθέιεηαο.  

Σα απνηειέζκαηα δείρλνπλ φηη ε εηζαγσγή δηαθξηηά ησλ Αλαβαιιφκελσλ 

Φνξνινγηθψλ Θέζεσλ (DTPs) ζην κνληέιν βειηηψλεη ηελ πξνγλσζηηθή ηνπ ηθαλφηεηα ζε 

ζηαηηζηηθά ζεκαληηθά επίπεδν
273

. Σα Αλαβαιιφκελα Φνξνινγηθά ζηνηρεία Δλεξγεηηθνχ 

(ΑΦΑ/DTA) θαζψο θαη ε ζρεκαηηδφκελε Πξφβιεςε Απνκείσζεο ηνπο “Valuation 

Allowance” (VA), εκθαλίδνληαη, φπσο αλακελφηαλ, ζηαηηζηηθά ζεκαληηθέο θαηά ηελ 

πξφγλσζε ησλ κειινληηθψλ ιεηηνπξγηθψλ ηακεηαθψλ ξνψλ(operative cash flow). κσο 

αληίζεηα κε ηελ αξρηθή ππφζεζε, νη Αλαβαιιφκελεο Φνξνινγηθέο Τπνρξεψζεηο 

(ΑΦΤ/DTLs) εκθαλίδνπλ ζε 3 απφ ηηο 4 ρξήζεηο κηα αλεμήγεηε (κε αλακελφκελε) ζεηηθή 

ζπζρέηηζε. Σα απνηειέζκαηα ηνπο επηβεβαηψλνπλ θαη εληζρχνπλ απηά ησλ Cheung, 

Krishnan θαη Min (1997) ελψ νη εξεπλεηέο θαηαιήγνπλ ζην ζπκπέξαζκα φηη: νη DTPs 

αλακθηζβήηεηα ππνβνεζνχλ ηηο πξνγλψζεηο ησλ CF θαη έηζη ππάξρεη απφιπηε ζπκθσλία 

κε ηελ ζπιινγηζηηθή πξνηχπνπ (predictive value). Ζ κε αλακελφκελε (ζεηηθή) ζπζρέηηζε 

ησλ DTLs κε ην κειινληηθφ CF ίζσο πξέπεη λα αλαδεηεζεί ζε ζθάικαηα απνηηκήζεσλ. 

Οη Foster θαη Ward (2007) δηεξεπλνχλ εάλ ε ζπιινγηζηηθή ηεο “Interperiod Tax 

Allocation” πξνζζέηεη ρξεζηκφηεηα ζε ζχγθξηζε κε ηελ κέζνδν “Taxes Payable”. Σα 

δεδνκέλα ηνπο πξνέξρνληαη απφ εηήζηεο παξαηεξήζεηο Ακεξηθάληθσλ εηαηξεηψλ θαη 

θαιχπηνπλ ηηο ρξήζεηο απφ ην 1993-2000. Μεηά απφ ζχγθξηζε ησλ Γηαθνξεηηθψλ 

Πξνγλσζηηθψλ Μνληέισλ κε ηα απνηειέζκαηα δείρλνπλ φηη νχηε ν Αλαβαιιφκελνο 

Φφξνο Έμνδν (DT_Expence), ηεο Καηάζηαζεο Απνηειεζκάησλ, νχηε ή κεηαβνιή ησλ 
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(DTPs) ηνπ Ηζνινγηζκνχ έρνπλ κηα ζηαζεξή ζηαηηζηηθά ζεκαληηθή επίδξαζε ζην Κφζηνο 

ησλ Φφξσλ ή ηηο Σακεηαθέο Ρνέο ηεο ρξήζεο πνπ αθνινπζεί. 

Οη ζπγγξαθείο ζπλνςίδνληαο ππνζηεξίδνπλ φηη ε ρξήζε ηεο κεζφδνπ “Interperiod 

Tax Allocation” δελ πξνζθέξεη θάπνηα επηπξφζζεηε ρξήζηκε πιεξνθνξία γηα ηελ ιήςε 

επηρεηξεκαηηθψλ απνθάζεσλ. πλεθηηκψληαο ινηπφλ ηα παξαπάλσ θαη κε δεδνκέλν ην 

δπζαλάινγν θφζηνο θαη ηελ πνιππινθφηεηαο ηεο κεζφδνπ είλαη πξνηηκφηεξν λα 

αθνινπζείηαη ε κεζνδνινγία “Taxes Payable”
274

. 

Ο Laux, (2013), δηεξεπλά εκπεηξηθά, θαηά πφζν νη Αλαβαιιφκελνη Φφξνη 

παξέρνπλ επηπξφζζεηεο πιεξνθνξίεο ζρεηηθά κε κειινληηθέο πιεξσκέο θφξσλ. 

Δπηπιένλ, εμεηάδεηαη θαηά πφζνλ ε ρξνληθή ζηηγκή ηεο αλαζηξνθήο θαη αχμεζεο ησλ 

αλαβαιιφκελσλ θφξσλ επεξεάδεη ην ρξνλνδηάγξακκα ησλ κειινληηθψλ πιεξσκψλ γηα 

θφξνπο. Σν δείγκα θαιχπηεη ηελ πεξίνδν 1994-2007 θαη πεξηιακβάλεη  200 εηαηξείεο ηνπ 

δείθηε S&P 500 (2.763 παξαηεξήζεηο). Δμαηξνχληαη νη Υξεκαηννηθνλνκηθέο, νη 

Δπελδπηηθέο θαη νη εηαηξείεο Τπεξεζηψλ. Ζ πιινγή ησλ δεδνκέλσλ γίλεηαη πξσηνγελψο 

απν ηηο θνξνινγηθέο ζεκεηψζεηο ηνπ Δληχπνπ (IRS 10-Κ). 

Ζ αλάιπζε παξέρεη ζηνηρεία πνπ απνδεηθλχνπλ φηη ελψ νη Αλαβαιιφκελνη Φφξνη 

(DTs) παξέρνπλ επηπξφζζεηεο πιεξνθνξίεο ζρεηηθά κε ηηο κειινληηθέο πιεξσκέο θφξσλ, 

σζηφζν, ην κέγεζνο ησλ πιεξνθνξηψλ είλαη πεξηνξηζκέλν. Πεξαηηέξσ, ζε ζπκθσλία κε 

ηηο ζεσξεηηθέο πξνβιέςεηο ησλ (Guenther θαη Sansing 2000, 2004) θαη Dotan (2003), ε 

αλάιπζε δείρλεη φηη ππάξρεη κηα αζχκκεηξε ζρέζε κεηαμχ ησλ DTs θαη ησλ κειινληηθψλ 

πιεξσκψλ θφξσλ. Οη DTs πνπ ζρεηίδνληαη κε πξνζσξηλέο δηαθνξέο πνπ 

πεξηιακβάλνληαη ζην Λνγηζηηθφ Απνηέιεζκα (book income) πξηλ ην θνξνινγεηέν 

εηζφδεκα, ζπλδένληαη κε κειινληηθέο θνξνινγηθέο πιεξσκέο πνπ πξαγκαηνπνηνχληαη 

θαηά ηελ αλαζηξνθή. Αληίζεηα νη DTs πνπ ζρεηίδνληαη κε πξνζσξηλέο δηαθνξέο πνπ 

πεξηιακβάλνληαη ζην Λνγηζηηθφ Απνηέιεζκα κεηά ην θνξνινγεηέν εηζφδεκα, δελ 

ζπλδένληαη κε ηηο κειινληηθέο πιεξσκέο θφξσλ. H αχμεζε ζηα αλαβαιιφκελα 

θνξνινγηθά ππφινηπα δελ αλαβάιιεη ηηο κειινληηθέο πιεξσκέο θφξσλ
 275

.  
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4.2.1.3 H εκαζία ησλ Αλαβαιιόκελσλ Φόξσλ γηα ηνπο εμσηεξηθνύο ρξεκαηνδόηεο 

(Rating) 

Οη Huss θαη Zhao (1991) πξνζεγγίδνπλ ηελ ρξεζηκφηεηα ηεο πξνζθεξφκελεο 

κέζσ ησλ ΑΦ πιεξνθνξίαο, απφ ηελ πιεπξά ησλ ρξεκαηνδνηψλ (νκνινγηνχρσλ). 

Υξεζηκνπνηψληαο ηελ Multiple Discriminant Analysis (MDA), ειέγρνπλ ηελ 

θαηαιιειφηεηα κηαο ζεηξάο αξηζκνδεηθηψλ πνπ ρξεζηκνπνηνχληαη απφ ηνλ νίθν 

αμηνινγήζεσλ Moodys γηα ηελ δηαβάζκηζε εθδφζεσλ εηαηξηθψλ νκνιφγσλ (bonds 

Rating). Σα δεδνκέλα ηνπο πξνέξρνληαη απφ ηηο εηήζηεο νηθνλνκηθέο εθζέζεηο 91 

ακεξηθάληθσλ εηαηξεηψλ κε ζεκαληηθέο DTL, θαη θαιχπηνπλ ηηο ρξήζεηο απφ ην 1976-

1981.Οη αξηζκνδείθηεο αμηνινγνχληαη κεηά απφ απαινηθή ηεο Αλαβαιιφκελεο 

Φνξνινγίαο ρξεζηκνπνηψληαο ελαιιαθηηθά ηηο κεζφδνπο “Taxes Payable–Method” θαη 

“Net-of-Tax-Method”.  

Ζ έξεπλα ηνπο απνδεηθλχεη φηη δηαθνξνπνηνχκελα κνληέια αξηζκνδεηθηψλ δίλνπλ 

ζεκαληηθά απνηειέζκαηα φζνλ αθνξά ηελ αμηνιφγεζε ησλ εηαηξηθψλ νκνιφγσλ, πιελ 

φκσο ε δηαδηθαζία αμηνιφγεζεο δελ θαίλεηαη λα επεξεάδεηαη απφ ηε χπαξμε ή κε 

Αλαβαιιφκελσλ Φφξσλ. Έηζη θαηαιήγνπλ ζην ζπκπέξαζκα φηη είηε γεληθά νη 

Αλαβαιιφκελνη Φφξνη, δελ ελζσκαηψλνπλ ζεκαληηθέο γηα ηελ αμηνιφγεζε πιεξνθνξίεο, 

είηε ε παξνπζίαζε ησλ θνλδπιίσλ απηψλ ζηελ νλνκαζηηθή ηνπο ηηκή δελ πιεξνθνξηαθή 

αμία θαη έηζη ίζσο θαζίζηαηαη αλαγθαία ε πξνεμφθιεζή ηνπο
276

.  

ε κηα παξεκθεξή κειέηε νη Chattopadhyay, Arcelus θαη Srinivasan (1997) 

δηεξεπλνχλ αξγφηεξα ηελ ζεκαληηθφηεηα κηαο νξηνζέηεζεο ησλ Φφξσλ θαηά ηελ 

βαζκνιφγεζε (bond rating) εηαηξηθψλ νκνιφγσλ 79 θαλαδηθψλ εηαηξεηψλ, πνπ είρε γίλεη 

απφ ηελ CBRS. Σα δεδνκέλα ηνπο πξνέξρνληαη απφ εηήζηεο νηθνλνκηθέο εθζέζεηο θαη 

θαιχπηνπλ ηηο ρξήζεηο απφ ην 1972-1990. Υξεζηκνπνηνχλ θαη απηνί ηελ ίδηα κέζνδν 

(MDA) θαη ζπζρεηίδνπλ ηελ βαζκνιφγεζε ησλ νκνιφγσλ (bond rating) κε κηα ζεηξά απφ 

κεγέζε ηνπ Ηζνινγηζκνχ θαη Αξηζκνδεηθηψλ. Ζ έξεπλα ηνπο δείρλεη φηη νη αλαβαιιφκελνη 

θφξνη δελ έρνπλ θακία ζηαηηζηηθά ζεκαληηθή επίδξαζε ζηηο απνθάζεηο βαζκνιφγεζεο 

ησλ εηαηξηθψλ νκνιφγσλ θαη γηα ην ιφγν απηφ θακία πιεξνθνξηαθή αμία
277

.
 
ζνλ δε 

αθνξά εξψηεκα “Σρέζεο Κφζηνπο-Οθέινπο” ε φιε δηαδηθαζία ππνινγηζκνχ θαη 

νξηνζέηεζεο ησλ ΑΦ (DTs) θαίλεηαη λα ηίζεηαη ππφ ακθηζβήηεζε. 
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4.2.2 Ζ ρξήζε δηαθνξεηηθώλ Μεζόδσλ & Πξνζεγγίζεσλ (Partial Allocation vs 

Comprehensive Allocation) 

Ο Citron (2001) δηεξεπλά εκπεηξηθά ηελ ζρέζε Αλαβαιιφκελσλ Φφξσλ θαη ηηκήο 

ησλ Μεηνρψλ “Value Relevance” Ζ νξηνζέηεζε ησλ Αλαβαιιφκελσλ Φφξσλ (ΑΦ) 

γίλεηαη κε ηελ ρξήζε θαη ησλ κεζφδσλ: ηεο “Μεξηθήο Πξφβιεςεο ΑΦ” (Partial 

Allocation) θαη ηεο “Καζνιηθήο Πξφβιεςεο ΑΦ” (Comprehensive Allocation). Σα 

δεδνκέλα ηνπ πξνέξρνληαη απφ εηήζηεο παξαηεξήζεηο νηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ 

ζχκθσλα κε ηα UK GAAP θαη θαιχπηνπλ ηηο ρξήζεηο απφ ην 1989-1991. 

Υξεζηκνπνηψληαο παιηλδξνκήζεηο (OLS-Regression) ειέγρεη ηελ ζρέζε 

Υξεκαηηζηεξηαθήο Απνηίκεζεο Ηδίσλ Κεθαιαίσλ (Market Value) θαη Αλαβαιιφκελσλ 

Φνξνινγηθψλ Τπνρξεψζεσλ (DTLs), θαη ηηο δηαθνξέο πνπ πξνθχπηνπλ εάλ γηα ηνλ 

ππνινγηζκφ ησλ DTLs γίλεη ελαιιαθηηθά εθαξκνγή ησλ κεζφδσλ “Partial Allocation” ή 

“Comprehensiv Allocation”.  

Σα επξήκαηα δείρλνπλ φηη Αλαβαιιφκελνη Φφξνη Τπνρξεψζεσλ (DTLs), πνπ 

πξνθχπηνπλ κε εθαξκνγή ηεο κεζφδνπ “Comprehensive Allocation” δελ παξέρνπλ θακία 

ζεκαληηθή πιεξνθφξεζε ζηνπο επελδπηέο
278

. Αληηζέησο απηνί πνπ πξνθχπηνπλ απφ ηελ 

εθαξκνγή ηεο κεζφδνπ “Partial Allocation” έρνπλ ζηαηηζηηθά ζεκαληηθή (αξλεηηθή) 

ζπζρέηηζε κε ηελ αμία ηεο επηρείξεζεο θαη αληηκεησπίδνληαη απφ ηελ αγνξά σο 

πξαγκαηηθή Τπνρξέσζε. Ζ δηαθνξά πνπ πξνθχπηεη απφ ηηο δχν δηαθνξεηηθέο 

πξνζεγγίζεηο (Comprehensive Allocation vs. Partial Allocation) ζπζρεηίδεηαη ζεηηθά κε 

ηελ αμία ηεο επηρείξεζεο. Ο ζπγγξαθέαο θαηαιήγεη επίζεο ζην ζπκπέξαζκα φηη ην ηκήκα 

ησλ κε αληηζηξεθφκελσλ δηαθνξψλ (κεηαμχ Λνγηζηηθψλ - Φνξνινγηθψλ Βηβιίσλ) πνπ 

νθείιεηαη ζηνλ κε δηαθνξεηηθφ ηξφπν ππνινγηζκφ ησλ απνζβέζεσλ, ελζσκαηψλεη 

πιεξνθνξίεο γηα κειινληηθή αλάπηπμε ηεο επηρείξεζεο. 

Οη Gordon θαη Joos (2004) ρξεζηκνπνηνχλ ηηο πιεξνθνξίεο απφ ηηο θνξνινγηθέο 

ζεκεηψζεηο ησλ νηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ γηα λα δηαπηζηψζνπλ εάλ ε κέζνδνο “Partial 

Allocation” ρξεζηκνπνηείηαη ζηελ UK γηα ηελ ρεηξαγψγεζε θεξδψλ (EM) ή εμππεξεηεί 

πξαγκαηηθνχο νηθνλνκηθνχο ζηφρνπο; Σα δεδνκέλα ηνπο πξνέξρνληαη απφ εηήζηεο 

παξαηεξήζεηο εηαηξεηψλ ζην Ζλσκέλν Βαζίιεην (UK-firms), ζην δείγκα 
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πεξηιακβάλνληαη θαη εηαηξείεο ηνπ Υξεκαηνπηζησηηθνχ ηνκέα θαη θαιχπηνπλ ηηο ρξήζεηο 

1993 -1998. 

Σα απνηειέζκαηά ηεο έξεπλαο ηνπο δείρλνπλ φηη νη δηαζέζηκεο θαη κε 

αλαγλσξηζκέλεο Αλαβαιιφκελεο Φνξνινγηθέο Θέζεηο (DTPs) επεξεάδνπλ ηνλ δείθηε 

Ηδίσλ Κεθαιαίσλ θαη είλαη Αληηπξνζσπεπηηθνί (proxies) γηα κειινληηθά θέξδε, φρη φκσο 

κέζσ ηεο κεηαβνιήο ησλ θεξδψλ πξν θφξσλ ηεο ηξέρνπζαο πεξηφδνπ. Οη κάλαηδεξ 

ρξεζηκνπνηνχλ ηηο αλνρέο θαηά ηελ ρξήζε ηεο Partial Allocation ζε επίπεδν Ηζνινγηζκνχ 

(π.ρ. επεξεαζκφο δείθηε ΗΚ), θαη φρη απνηειεζκάησλ. Ζ κειινληηθή κεηαβνιή φισλ ησλ 

δηαζέζηκσλ πξνο ρξήζε DTs αιιά κε πξνζσξηλά αλαγλσξηδφκελσλ DTPs επηδξά ζηελ 

κεηαβνιή ησλ αλαγλσξηζκέλσλ DTPs. Ζ Αλαβαιιφκελε Φνξνινγία πνπ δελ 

αλαγλσξίδεηαη ζπζρεηίδεηαη ζηαηηζηηθά ζεκαληηθά κε ηνπο δείθηεο θεξδνθνξίαο ησλ 

επφκελσλ πεξηφδσλ. πκπέξαζκα: Οη DTPs πνπ πξνθχπηνπλ απφ ηελ εθαξκνγή ηεο 

κεζφδνπ “Partial Allocation” παξέρνπλ ρξήζηκεο πιεξνθνξίεο γηα πξνβιέςεηο σο πξνο 

ηνλ ρξφλν πιήξεο αληηζηξνθήο ησλ DTAs θαη ηελ θεξδνθνξία κηαο επηρείξεζεο
279

. 

 

4.2.3 Αλαβαιιόκελνη Φόξνη Δλεξγεηηθνύ από Αλαγλώξηζε Εεκηώλ εηο Νένλ 

(Deferred Tax Assets from Losses Carryforward) 

Έσο θαη ηελ πηνζέηεζε ηνπ SFAS No. 109 απφ ηελ FASB ην 1992, νη 

Αλαβαιιφκελνη θφξνη Δλεξγεηηθνχ (DTAs) είραλ απφ κεδεληθή έσο ειάρηζηε ζεκαζία 

γηα ηελ δηεζλή ινγηζηηθή πξαθηηθή θαη έξεπλα. Ζ πξνεγνχκελε ξχζκηζε (APB No. 11) 

ηνπ 1967, ελψ πξνέβιεπε ηελ Τπνρξεσηηθή Δθαξκνγή ππνινγηζκνχ Αλαβαιιφκελσλ 

Φφξσλ ηεο κνξθήο (Comprehensive allocation) θαη ηελ δηάθξηζε ησλ Αλαβαιιφκελσλ 

Φφξσλ ζηνλ ηζνινγηζκφ ζε βξαρππξφζεζκνπο θαη καθξνπξφζεζκνπο απαγφξεπε ξεηά 

ηελ δεκηνπξγίαο αλαβαιιφκελεο θνξνινγηθήο απαίηεζεο επί κεηαθεξφκελσλ Εεκηψλ.  

Με ηελ εθαξκνγή ηεο SFAS No. 109 επήιζε ραιάξσζε ζηα ηζρχνληα θξηηήξηα 

αλαγλψξηζεο Αλαβαιιφκελσλ Φνξνινγηθψλ Πεξηνπζηαθψλ ηνηρείσλ Δλεξγεηηθνχ 

(DTAs) (ζπκπεξηιακβαλνκέλσλ θαη ησλ Φνξνινγηθψλ Εεκηψλ εηο Νένλ) επηβιήζεθε 

φκσο θαη ν ηαθηηθφο έιεγρνο απνκείσζεο ησλ Αλαβαιιφκελσλ Φνξνινγηθψλ 

Απαηηήζεσλ Δλεξγεηηθνχ (DTAs - Valuation Allowance). 

Έηζη απφ ηα κέζα ηεο δεθαεηίαο ηνπ 90 θαη κεηά αλαπηχρζεθε κηα εξεπλεηηθή 

θηλεηηθφηεηα γχξσ απφ ηα ζέκαηα ησλ DTAs θχξηα εξεπλεηηθά εξσηήκαηα φπσο ε 
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αλαθηεζηκφηεηα ησλ ζηνηρείσλ απηψλ θαη ε πηζαλή ρξήζε ηνπο γηα σξαηνπνίεζε 

(manipulation) ησλ νηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ θαη επίηεπμε ζηφρσλ αλαιπηψλ θαη 

management. Γηεπθξηλίδεηαη φηη ηφζν ζχκθσλα κε ην US SFAS No. 109 φζν θαη κε ην 

Γηεζλέο Λνγηζηηθφ Πξφηππν IAS 12, ε αλαγλψξηζε Αλαβαιιφκελσλ Φφξσλ ζηνλ 

Δλεξγεηηθφ απφ θνξνινγηθέο Εεκίεο εηο λένλ (DTA_LC), επηηξέπεηαη κφλν ζηνλ βαζκφ 

πνπ ε ρξήζε ηνπο είλαη πεξηζζφηεξν πηζαλή
280

, δειαδή ε πηζαλφηεηα ππεξβαίλεη ην 50% 

ελψ παξάιιεια απαηηείηαη ε απνδεημηκφηεηα ηεο νξζφηεηαο ησλ ππνζέζεσλ. 

Ζ ζεκαζία επίζεο ησλ DTAs ζε ζρέζε κε ηελ παξνπζίαζε κηαο αθξηβνδίθαηεο 

ρξεκαηννηθνλνκηθήο ζέζεο θαη θεξδνθνξίαο κηαο επηρείξεζεο δελ ζα πξέπεη ζε θακία 

πεξίπησζεο λα ππνηηκάηαη, φπσο απηφ απνδεηθλχεηαη απφ ηνλ αξηζκφ θαη ηελ δηάξθεηα 

ησλ ζρεηηθψλ εξεπλψλ. 

Οη Maria A. Gee θαη Tomoko Mano (2006), αλαιχνληαο ηνπο πέληε 

κεγαιχηεξνπο ηξαπεδηθνχο νκίινπο ζηελ Ηαπσλία απφ ην 2002 σο ην 2004, εξεπλνχλ ηε 

ζεκαζία ηνπ αλαβαιιφκελνπ θφξνπ γηα ηε δηαηήξεζε ησλ επνπηηθψλ θεθαιαίσλ. 

Δμεηάδνληαη επίζεο νη απαληήζεηο ηεο θπβέξλεζεο, ησλ ξπζκηζηηθψλ νξγαληζκψλ θαη 

ησλ νξθσηψλ ειεγθηψλ ζηα πξνβιήκαηα ζρεηηθά κε ηελ αλαβαιιφκελε θνξνινγηθή 

ινγηζηηθή. Θεσξνχλ φηη, ρσξίο αλαβαιιφκελεο θνξνινγηθέο απαηηήζεηο, νη πέληε κεγάινη 

ηξαπεδηθνί φκηινη δελ ζα είραλ ηε δπλαηφηεηα λα δξαζηεξηνπνηνχληαη ζε δηεζλέο 

επίπεδν
281

. 

Ο Skinner (2008) αλαδεηθλχεη ηελ ζεκαζία θαη ηνλ ξφιν ησλ Αλαβαιιφκελσλ 

Φνξνινγηθψλ Θέζεσλ ζην Δλεξγεηηθφ ησλ Ηζνινγηζκψλ ησλ κεγαιχηεξσλ Ηαπσληθψλ 

Σξαπεδψλ θαηά ηελ πξφζθαηε ρξεκαηνπηζησηηθή θξίζε, κέρξη θαη ηελ θαηάξξεπζε ηεο 

Resona Bank. Με ηελ πηνζέηεζε ηεο αλαβαιιφκελεο θνξνινγηθήο ινγηζηηθήο ην 

νηθνλνκηθφ έηνο 1998, νη κεγάιεο ηξάπεδεο ηεο Ηαπσλίαο αλαγλψξηζαλ θαζαξέο 

αλαβαιιφκελεο θνξνινγηθέο απαηηήζεηο f 6.6 ηξηζεθαηνκκχξηα (55 δηο δνιάξηα). Ο 

ζπγγξαθέαο κειεηά εάλ ε εηζαγσγή θαη εθαξκνγή ηνπ IAS 12 θαη ε εκθάληζε ζην 

Δλεξγεηηθφ ησλ ηξαπεδψλ Αλαβαιιφκελσλ Φφξσλ (DTA) απηνχ ηνπ κεγέζνπο, απνηειεί 

κηα έκκεζε θξαηηθή βνήζεηα ζε πεξίνδν θξίζεο; Δπίζεο εμεηάδεη εάλ ρξεζηκνπνηήζεθε ε 

αλαγλψξηζε απηή κε ζθνπφ ηελ θάιπςε ησλ ξπζκηζηηθψλ θαλφλσλ ηεο θεθαιαηαθήο 

επάξθεηαο; Σα δεδνκέλα ηνπ πξνέξρνληαη απφ ηηο εηήζηεο νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο ησλ 
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86 κεγαιχηεξσλ ζε ελεξγεηηθφ Ηαπσληθψλ Σξαπεδψλ θαη θαιχπηνπλ ηηο ρξήζεηο απφ ην 

1998-2003.  

Σα απνηειέζκαηα ηεο έξεπλα ηνπ Skinner δείρλνπλ φηη ε νη Αλαβαιιφκελνη 

Φφξνη Δλεξγεηηθνχ (DTAs), νη νπνίνη ζηελ ζπληξηπηηθή ηνπο πιεηνςεθία πξνέξρνληαη 

απφ ηελ αλαγλψξηζε θνξνινγηθψλ Εεκηψλ εηο Νένλ (DTA_LC), έρνπλ κηα ζηαηηζηηθά 

ζεκαληηθή ζπζρέηηζε κε ην ηζηνξηθφ δεκηψλ ησλ ηξαπεδψλ. Ζ πξφβιεςε απνκείσζεο ηεο 

αμίαο ηνπο (VA) ζπζρεηίδεηαη ζηαηηζηηθά ζεκαληηθά κε ηελ παξειζνχζα, ηελ ηξέρνπζα 

θαη ηελ κειινληηθή θεξδνθνξία ησλ ηξαπεδψλ θαη ηα Ίδηα θεθάιαηα ηεο πξψηεο 

δηαβάζκηζεο “Tier 1 capital”. Οη πην αδχλακεο νηθνλνκηθά ηξάπεδεο αλαγλσξίδνπλ 

δπζαλάινγα κεγάια θνλδχιηα απαηηήζεσλ απφ θφξνπο DTA - Εεκηψλ εηο Νένλ, παξφιν 

πνπ έρνπλ ηζηνξηθφ δεκηψλ θαη πνιχ κηθξή πηζαλφηεηα κπνξέζνπλ λα ζπκςεθίζνπλ ηα 

θνλδχιηα απηά κε κειινληηθέο ππνρξεψζεηο απφ θφξνπο. Ο ζπγγξαθέαο θαηαιήγεη 

δηαηππψλνληαο ην ζπκπέξαζκα φηη νη ηαπσληθέο ξπζκηζηηθέο αξρέο δέρζεθαλ ηελ 

Αλαβαιιφκελε Φνξνινγία Δλεξγεηηθνχ σο κέξνο κηαο ζηξαηεγηθήο θαλνληζηηθήο 

απηνζπγθξάηεζεο θαη νη δηεπζχλζεηο ησλ ηξαπεδψλ ρξεζηκνπνίεζαλ ηα “πεξηνπζηαθά 

απηά ζηνηρεία” γηα ηελ ελίζρπζε ησλ επνπηηθψλ Ηδίσλ Κεθαιαίσλ ηνπο. Οη 15 απφ ηηο 86 

ηξάπεδεο δελ ζα κπνξνχζαλ ρσξίο ηελ χπαξμε ησλ „πεξηνπζηαθψλ απηψλ ζηνηρείσλ” ζην 

ελεξγεηηθφ ηνπο λα εθπιεξψζνπλ ηηο ειάρηζηεο ππνρξεψζεηο Κεθαιαηαθήο Δπάξθεηαο
282

. 

Σα αλσηέξσ παξαδείγκαηα αλαδεηθλχνπλ επίζεο, ην ξφιν πνπ κπνξνχλ λα 

δηαδξακαηίζνπλ ηα θξάηε κε ηελ πηνζέηεζε θαη ηελ επηινγή ηνπ ρξφλνπ εθαξκνγήο 

ινγηζηηθψλ πξαθηηθψλ ζχκθσλα κε ηα Γηεζλή Λνγηζηηθά Πξφηππα (IFRS/ US GAAP) 

φπσο Αλαβαιιφκελε θνξνινγία θαη ην Fair Value Accounding. 

Σα θξάηε ειέγρνληαο ηελ αληίζηνηρε θνξνινγηθή δηθαηνδνζία κπνξνχλ λα 

επεξεάζνπλ ηηο απνηηκήζεηο ησλ θνλδπιίσλ ηεο Αλαβαιιφκελεο Φνξνινγίαο θαη θαη‟ 

επέθηαζε ηνπο ηζνινγηζκνχο ησλ εγρψξησλ επηρεηξήζεσλ. Υαξαθηεξηζηηθφ παξάδεηγκα 

απνηειεί ε ςήθηζε θνξνινγηθψλ λφκσλ πνπ πξνβιέπεη κεηαβνιή ησλ θνξνινγηθψλ 

ζπληειεζηψλ πνπ ζα νδεγήζεη ζε επαλεθηίκεζε φισλ ησλ Αλαβαιιφκελσλ 

Φνξνινγηθψλ Θέζεσλ ή θαη ησλ εηψλ εθπηψζεσλ ησλ θνξνινγηθψλ δεκηψλ απφ ηα νπνία 

θαζνξίδνληαη νη πηζαλφηεηεο δηαηήξεζεο ή δεκηνπξγίαο Αλαβαιιφκελσλ Φφξσλ 

Δλεξγεηηθνχ (πεξηνπζηαθά ζηνηρεία) απφ Εεκίεο εηο λένλ. 
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ην ζέκα απηφ ζα αλαθεξζνχκε εθηελψο ζε επφκελν θεθάιαην φπνπ θαη ζα 

εμεηαζηεί κε ηελ κνξθή κειέηεο πεξίπησζεο (case stady) ε επίδξαζε κηαο θνξνινγηθήο 

κεηαξξχζκηζεο ζηηο ρξεκαηννηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο ησλ επηρεηξήζεσλ.  

ηελ έξεπλα ηνπ νη Amir, Kirschenheiter θαη Willard (1997) εμεηάδνπλ ηελ 

ζρέζε ησλ Αλαβαιιφκελσλ Φνξνινγηθψλ Θέζεσλ (DTPs) θαη ησλ ηηκψλ ησλ κεηνρψλ 

(Pricing Studies)
283

. Δηδηθφηεξα εξσηήκαηα απνηεινχλ ην εάλ ιακβάλνληαη ππφςε απφ 

ηηο ρξεκαηηζηεξηαθέο αγνξέο (value relevance), νη επηκέξνπο ζπληζηψζεο (components) 

ησλ Αλαβαιιφκελσλ Φνξνινγηθψλ Θέζεσλ( DTPs) θαη ε πεξίνδνο αληηζηξνθήο ησλ 

πξνζσξηλψλ δηαθνξψλ. Γηα ηνλ ζθνπφ απηφ αλαιχνληαη νη γλσζηνπνηήζεηο (notes) απφ 

ηηο εηήζηεο νηθνλνκηθέο εθζέζεηο εηαηξεηψλ ηνπ US-Fortune 500 (πιελ 

ρξεκαηννηθνλνκηθψλ - excel. Financial Firms) γηα ηηο ρξήζεηο 1992-1995. Οη αηηίεο 

Γεκηνπξγίαο ησλ DTPs δηαρσξίδνληαη ζε επηά (7) δηαθνξεηηθέο θαηεγνξίεο, θαη κε ρξήζε 

ηνπ Feltham θαη Ohlson (1995) Valuations Model δηεξεπλάηαη ε ζεκαζία ηεο θάζε κίαο 

ζηελ ρξεκαηηζηεξηαθή απνηίκεζε ηεο θαζαξήο ζέζεο ηεο εηαηξείαο. 

Σα απνηειέζκαηα ηεο έξεπλαο δείρλνπλ φηη ε ρξεκαηηζηεξηαθή αγνξά απνηηκά ηηο 

DTL απφ Φνξνινγεηέεο Γηαθνξέο ζε ζπλδπαζκφ κε ηελ αλακελφκελε επηζηξνθή ηνπο. Οη 

ζπγγξαθείο δηαπηζηψλνπλ φηη νη αηηίεο δεκηνπξγίαο ησλ DTP απνηηκψληαη κελ απφ ηελ 

αγνξά αιιά κε δηαθνξεηηθφ ηξφπν. Γηα παξάδεηγκα ν αληίθηππνο ησλ DTL πνπ 

πξνέξρνληαη απφ δηαθνξέο απνζβέζεσλ είλαη κηθξφηεξε ζε ζχγθξηζε κε DTL πνπ 

νθείινληαη ζε δαπάλεο αλαδηνξγάλσζεο. Σν απνηέιεζκα απηφ εληζρχεη ηελ βαζηθή ζέζεο 

ηνπο πεξί ζπζρέηηζεο value relevance κε ηνλ “ρξφλν επηζηξνθήο” δηφηη νη ηειεπηαίεο, 

ιφγσ ηεο θχζεο ηνπο, έρνπλ έλα πην ζχληνκν θαη νξαηφ ρξνληθφ νξίδνληα επηζηξνθήο
284

 

ζε ζρέζε κε απηέο ησλ απνζβέζεσλ, νη νπνίεο ζπλήζσο αλαηξνθνδνηνχληαη κέζσ ησλ 

επαλεπελδχζεσλ, κε ζπλέπεηα λα κελ κπνξεί λα πξνζδηνξηζηεί ην ρξνληθφ ζεκείν ηεο 

αληηζηξνθήο ηνπο. Δπίζεο ε “απαγφξεπζε” πξνεμφθιεζε (αλαγσγή ζηελ παξνχζα αμία) 

ησλ DTL νδεγεί, ζε βάζνο ρξφλνπ, ζε κφληκε ππεξεθηίκεζε ησλ DTL θαη αληίζηνηρα ζε 

ππνεθηίκεζε ησλ Ηδίσλ Κεθαιαίσλ. Οη ζπγγξαθείο δηαπηζηψλνπλ επίζεο φηη 

Αλαβαιιφκελνη θφξνη απφ Φνξνινγηθέο Εεκίεο εηο Νένλ (DTA_NOLs) επηδξνχλ 

αξλεηηθά ζηελ αμία ηεο επηρείξεζεο. Ζ κε αλακελφκελε αξλεηηθή απηή ζπζρέηηζε, ηνπο 

νδεγεί ζην ζπκπέξαζκα φηη νη επελδπηέο δελ αληηιακβάλεηαη ηηο DTA_NOLs σο ζηνηρεία 
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αμίαο
285

 δηφηη δελ ππνινγίδνπλ ζε πξαγκαηηθή ρξήζε ησλ απνζεκαηηθψλ απηψλ απφ 

θφξνπο, επηθπιαζζφκελνη φκσο ζε θάζε πεξίπησζε γηα πηζαλά ζθάικαηα ηνπ κνληέινπ 

ηνπο ιφγσ ησλ ηφζν εμεηδηθεπκέλσλ πξνζεγγίζεσλ
286

. 

Ο Ayers (1998) αλαιχεη πεξίπνπ 500 εηήζηεο νηθνλνκηθέο εθζέζεηο εηαηξεηψλ, νη 

νπνίεο εθάξκνζαλ γηα πξψηε θνξά ζηηο ρξήζεηο 1992 θαη 1993 ην Λνγηζηηθφ Πξφηππν 

SFAS No. 109 (Accounting for Income Taxes)
287

. Γηεξεπλάηαη θαηά πφζν νη 

γλσζηνπνηήζεηο θαη νη ξπζκίζεηο ζχκθσλα κε ην λέν πξφηππν, παξέρνπλ ζην επελδπηηθφ 

θνηλφ θαιχηεξε πιεξνθφξεζε γηα ηηο DTLs, ζε ζχγθξηζε κε απηέο ηνπ πξνθαηφρνπ ηνπ 

APB No.11., θαη πψο απηή απνηηκάηαη απφ ηηο αγνξέο θεθαιαίσλ
288

 (Value Relevance).  

Σα ζηνηρεία ππνδειψλνπλ φηη νη αιιαγέο πνπ ππαγνξεχνληαη απφ ην SFAS 

No.109, φπσο: α) Ζ μερσξηζηή αλαγλψξηζε ησλ αλαβαιιφκελσλ θφξσλ Δλεξγεηηθνχ 

Παζεηηθνχ (DTA/DTL), β) Ο έιεγρνο απνκείσζεο (Valuation Allowance) ησλ DTA
289

, 

θαη γ) Ζ πξνζαξκνγή ησλ θνλδπιίσλ ησλ αλαβαιιφκελσλ ζέζεσλ DTA/DTL ζε 

λνκνζεηεκέλεο αιιαγέο ηνπ θνξνινγηθνχ ζπληειεζηή, απνηηκψληαη ζεηηθά απφ ηελ 

αγνξά. Σα αλσηέξσ νδεγνχλ ηνπο ζπγγξαθείο ζην ηειηθφ ζπκπέξαζκα φηη ε Λνγηζηηθή 

Σππνπνίεζε πνπ θαζηεξψλεη ην SFAS 109 νδεγεί ζε θαιχηεξε πιεξνθφξεζε αλαθνξηθά 

κε ηνπο αλαβαιιφκελνπο θφξνπο ζε ζχγθξηζε κε ην APB No.11
290

. Ζ κέζνδνο ηεο 

ππνρξέσζεο (Liability-Method) παξέρεη πιεξέζηεξε θαη ζεκαληηθφηεξε πιεξνθφξεζε ζε 

ζχγθξηζε κε ηελ κέζνδν Deferred-Method. 

Οη Amir θαη Sougiannis (1999) επηθεληξψλνληαη ζην πσο νηθνλνκηθνί αλαιπηέο 

θαη νη επελδπηέο αληηιακβάλνληαη θαη ελζσκαηψλνπλ ζηηο πξνβιέςεηο ηνπο γηα ηα θέξδε 

θαη ηηο ηηκέο ησλ κεηνρψλ ηηο πιεξνθνξίεο γηα Αλαβαιιφκελεο Φνξνινγηθέο Απαηηήζεηο 

απφ Φνξνινγηθέο Εεκίεο εηο Νένλ (Deferred taxes from Losses Carryforwards – 

DTA_LC). Υξεζηκνπνηνχλ ηα ίδηα δεδνκέλα κε ηνπο Amir, Kirschenheiter θαη Willard 

(1997) εκπινπηηζκέλα κε πξνγλψζεηο Αλαιπηψλ θαη ηηκέο κεηνρψλ απφ ηελ βάζε: 

I/B/E/S
291

. Ξεθηλάλε ηελ έξεπλα ηνπο κε ηελ δηαπίζησζε φηη θαηά ηελ αλάιπζε ηνπ 

ξφινπ φιν ησλ DTA_LC ζηελ απνηίκεζε, βξίζθνληαη κπξνζηά απφ δχν αληηθξνπφκελεο 

επηδξάζεηο.  
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Απφ ηελ κηα, νη Αλαβαιιφκελεο Απαηηήζεηο απφ Φφξνπο ιφγσ Εεκηψλ εηο Νένλ 

(DTA_LC), αληηπξνζσπεχνπλ κειινληηθέο κεηψζεηο θφξσλ θαη σο εθ ηνχηνπ, ζα πξέπεη 

λα απνηηκψληαη ζεηηθά σο πεξηνπζηαθά ζηνηρεία Δλεξγεηηθνχ (measurement effect). Απφ 

ηελ άιιε, ε χπαξμε θνλδπιίσλ απφ θφξνπο ιφγσ Εεκηψλ κπνξεί λα ζεκαίλεη κεγαιχηεξε 

πηζαλφηεηα θαηαγξαθήο δεκηψλ θαη ζην κέιινλ, νη νπνίεο ζα έρνπλ αξλεηηθή επίδξαζε 

ζηηο πξνβιέςεηο γηα θέξδε θαη ηηο ηηκέο ησλ κεηνρψλ (information effect)
292

. 

Οη ππνζέζεηο ειέγρνληαη κε ηελ ρξήζε δχν κνληέισλ παιηλδξνκήζεσλ. Γηα ηηο 

Δθηηκήζεηο ησλ Αλαιπηψλ σο πξνο ηα θέξδε ρξεζηκνπνηείηαη ην κνληέιν APM (Analysts 

earnings prediction model). Σα απνηειέζκαηα δείρλνπλ φηη νη αλαιπηέο ζεσξνχλ φηη ηα 

θέξδε ησλ επηρεηξήζεσλ κε κεηαθεξφκελεο θνξνινγηθέο δεκίεο (Losses Carryforwards 

(LC) είλαη ιηγφηεξν ζηαζεξά ιφγσ ηεο απμεκέλεο πηζαλφηεηαο πξαγκαηνπνίεζεο εθ λένπ 

δεκηψλ ζην κέιινλ. Σα ιάζε ζηηο πξνγλψζεηο ησλ αλαιπηψλ είλαη ζεκαληηθφηεξα ζε 

εηαηξείεο πνπ δηαζέηνπλ LC απ‟ φηη ζε απηέο πνπ δελ δηαζέηνπλ
293

. Σν θαηλφκελν απηφ 

είλαη πην έληνλν ακέζσο κεηά ηελ πηνζεηήζεη ηνπ SFAS 109 θαη δηνξζψλεηαη ζρεδφλ εμ‟ 

νινθιήξνπ κε ηελ πάξνδν ηνπ ρξφλνπ. 

Ζ αλάιπζε ηεο απνηίκεζεο ησλ επελδπηψλ γίλεηαη κε ην κνληέιν EVM (Earnings 

Valuation Model) φπνπ δηαπηζηψλεηαη κηα ηζρπξή ζεηηθή ζρέζε κεηαμχ ησλ DTA_LC θαη 

ησλ ηηκψλ ησλ κεηνρψλ. Σν γεγνλφο πνπ ππνδειψλεη φηη νη κεηαθεξφκελνη θφξνη 

απνηηκψληαη σο πεξηνπζηαθά ζηνηρεία
294

. Γηαπηζηψλεηαη φκσο επίζεο φηη ε αγνξά 

απνηηκά ζπγθξηηηθά ρακειφηεξα επηρεηξήζεηο πνπ έρνπλ ζρεκαηίζεη, βάζεη ηνπ SFAS 

109, πξνβιέςεηο απνκείσζεο (Valuation Allownce -VA) γηα κεηαθεξφκελνπο θφξνπο 

(DTA_LC). Σν απνηέιεζκα απηφ ππνδειψλεη φηη θαη νη επελδπηέο αληηιακβάλνληαη ην 

“information effect” δειαδή ηελ πηζαλφηεηα γηα κειινληηθή θαηαγξαθή δεκηψλ. Σα 

απνηειέζκαηα ηεο έξεπλαο ζπκθσλνχλ κε απηά ησλ Amir et al. (1997). Οη ζπγγξαθείο 

θαηαιήγνπλ ζην ζπκπέξαζκα φηη νη γλσζηνπνηήζεηο θαη απνθαιχςεηο (notes and 

disclosure ), πνπ αλαθέξνληαη ζηελ πξφβιεςε απνκείσζεο (VA) ησλ απαηηήζεσλ απφ 

DTA_LC, έρνπλ πιεξνθνξηαθή αμία γηα αλαιπηέο θαη σο έλα βαζκφ αμηνπνηνχληαη θαηά 

ηελ πξνζαξκνγή ησλ πξνβιέςεψλ ηνπο. Κξηηηθή αζθεί ζηηο ππνζέζεηο ησλ αλσηέξσ 

αζθεί ν Freeman ην 1999
295

. Θεσξεί φηη ε γελίθεπζε ηεο ππφζεζεο, φηη δειαδή ε αγνξά 

αληηιακβάλεηαη αξλεηηθά ηελ εκθάληζε ζηνπο ηζνινγηζκνχο Φφξσλ Αλαβαιιφκελσλ 
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Εεκηψλ εηο Νένλ, δελ είλαη πιήξεο. Αλαθέξεη ην παξάδεηγκα δχν εηαηξεηψλ, φπνπ ε 

πξψηε αλαγλσξίδεη DTA_LC δηφηη πξνζβιέπεη ζε κειινληηθή θεξδνθνξία θαη επνκέλσο 

ζπκςεθηζκφ ησλ απαηηήζεσλ απφ θφξνπο, ελψ ε δεχηεξε, κε παξφκνηεο δεκίεο, δελ 

ζρεκαηίδεη DTA_LC ιφγσ δπζκελψλ πξνβιέςεσλ θεξδνθνξίαο. Καη γηα ηηο δχν 

εηαηξείεο, ε χπαξμε ηζηνξηθφηεηαο δεκηψλ ζεκαηνδνηεί ζεσξεηηθά κεγαιχηεξε 

πηζαλφηεηα πξαγκαηνπνίεζεο δεκηψλ ζην κέιινλ. πγθξηηηθά φκσο, ε εηαηξεία πνπ 

αλαγλσξίδεη DTA_LC ζεκαηνδνηεί πξνζδνθία ζεηηθψλ απνηειεζκάησλ θαη ζα έπξεπε 

θάησ απφ παξφκνηεο ζπλζήθεο, λα βαζκνινγεζεί (απνηηκεζεί) θαιχηεξα απφ ηελ πξψηε 

παξφιν πνπ έρεη ην ίδην ηζηνξηθφ δεκηψλ εηο λένλ. Σν πιεξνθνξηαθφ πεξηερφκελν ησλ 

αλαβαιιφκελσλ θνξνινγηθψλ πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ δελ κπνξεί ινηπφλ λα εξκελεπζεί 

ρσξίο λα ζπλεθηηκεζεί θαη ην πνζφ ηεο ζρεκαηηζζέλ πνζφ πξφβιεςεο απνκείσζεο (VA).  

Ο Zeng (2003) εμεηάδεη εάλ αμηνινγνχληαη απφ ηελ αγνξά (Value Relevance) νη 

πιεξνθνξίεο γηα Αλαβαιιφκελεο Φνξνινγηθέο Απαηηήζεηο απφ Φνξνινγηθέο Εεκίεο εηο 

Νένλ (DTA_LC). Σν δείγκα ηνπ πεξηέρεη ζηνηρεία απφ 360 πεξίπνπ θαλαδηθέο εηαηξείεο 

(πιελ ησλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ) γηα ηελ ρξήζε 1997. Γίλεηαη κηα ηαμηλφκεζε ησλ 

DTA_LC αλάινγα κε ηελ πξνέιεπζεο (αηηία δεκηνπξγίαο ηνπο) θαη ηνπο ρξνληθνχο 

πεξηνξηζκνχο πνπ ηίζεληαη, φζνλ αθνξά ηελ ρξεζηκνπνίεζή ηνπο, απφ ην ηζρχσλ θαηά 

πεξίπησζε λνκνζεηηθφ θαη θνξνινγηθφ πιαίζην (π.ρ. επηηξεπφκελα έηε ζπκςεθηζκνχ ησλ 

δεκηψλ εηο λένλ θαη ρξήζε ησλ DTA_LC πξηλ εθπλεχζνπλ θ.ιπ.). Σα απνηειέζκαηα ηνπο 

δείρλνπλ νη αλαβαιιφκελνη θφξνη ελεξγεηηθνχ ιφγσ κεηαθνξάο δεκηψλ (DTA_LC) 

ζπλδένληαη ζεηηθά κε ηηο ηηκέο ησλ κεηνρψλ. Οη DTA_LC αληηκεησπίδνληαη φπσο ηα 

ππφινηπα ζηνηρεία ηνπ ελεξγεηηθνχ δηφηη κεηψλνπλ ηηο κειινληηθέο ηακεηαθέο εθξνέο 

(πιεξσκέο) γηα θφξνπο θαη εληζρχνπλ ηελ αμία ηεο επηρείξεζεο. Οη ππνθαηεγνξίεο πνπ 

πξνθχπηνπλ απφ ηελ ηαμηλφκεζε ηνπο θαηά θνξνινγηθνχο θαη λνκηθνχο πεξηνξηζκνχο, 

(ρξνληθή δηάξθεηα, αηηία δεκηνπξγίαο, πξνέιεπζε απφ εζσηεξηθφ/εμσηεξηθφ), 

απνηηκνχληαη δηαθνξεηηθά θαη άξα ελζσκαηψλνπλ “εκαληηθή γηα ηελ αγνξά 

Πιεξνθφξεζε” ε νπνία αληηθαηνπηξίδεηαη ζηηο ηηκέο ησλ κεηνρψλ (value relevance)
296

  

Οη Kumar θαη Visvanathan (2003) ζηα πιαίζηα κηαο έξεπλαο (Event Study) 

εμεηάδνπλ ζε πνηφ βαζκφ νη επελδπηέο ρξεζηκνπνηνχλ ηηο ad –hoc γλσζηνπνηήζεηο “News 

Disclosures” γηα κεηαβνιέο (αχμεζε ή κείσζε) ζηελ (VA) πξνθεηκέλνπ λα 

απνθσδηθνπνηήζνπλ ηηο πξνβιέςεηο ηνπ Management
297

 αλαθνξηθά κε ηελ κειινληηθή 

                                                           
296

 Βιέπε Zeng (2003), ζει. 173. 
297

 Οη πιεξνθνξίεο απηέο δελ είλαη ζπλήζσο δηαζέζηκεο ζε άιινπ ηχπνπ γλσζηνπνηήζεηο. 



133 

 

θεξδνθνξία ησλ επηρεηξήζεσλ. Σα δεδνκέλα ηνπο πξνέξρνληαη απφ ηηο αλαθνηλψζεηο 106 

εηαηξεηψλ ησλ ΖΠΑ θαη θαιχπηνπλ ηηο ρξήζεηο απφ ην 1994 έσο ην 1998. ε αληίζεζε κε 

πξνγελέζηεξεο έξεπλεο, νη νπνίεο παξαθνινπζνχλ θπξίσο ηελ αξλεηηθή επίδξαζε ζηηο 

απνηηκήζεηο
298

, ε παξνχζα εμεηάδεη ηελ ζεηηθή ζπλεηζθνξά ησλ κεηαβνιψλ ηεο VA ζηα 

πιαίζηα ιήςεο ησλ επελδπηηθψλ απνθάζεσλ. 

Σα απνηειέζκαηα δείρλνπλ κηα αξλεηηθή αληίδξαζε ησλ αγνξψλ (εληφο ηξηψλ 

εκεξψλ δηαπξαγκάηεπζεο) ζηελ πεξίπησζε πνπ αλαθνηλψλνληαη επαλεθηηκήζεηο ηεο 

πξφβιεςεο απνηίκεζεο (VA) ζε επίπεδν ηξηκεληαίσλ (ελδηάκεζσλ) νηθνλνκηθψλ 

αλαθνξψλ. Σαπηφρξνλα ειέγρνληαη θαη άιιεο κε αλακελφκελεο πιεξνθνξίεο. Οη 

ζπγγξαθείο θαηαιήγνπλ ζην ζπκπέξαζκα φηη κεηαβνιή ηεο (VA) νδεγεί ηνπο 

ζπκκεηέρνληεο ζηελ αγνξά ζε πξνζαξκνγή ησλ πξνζδνθηψλ ηνπο γηα θέξδε έσο θαη ην 4
ν
 

ηξίκελν. Δπνκέλσο ε (VA) παξέρεη ζηνπο επελδπηέο λέα θαη ρξήζηκε πιεξνθφξεζε. Ζ 

αγνξά θαηαλνεί ηηο Λνγηζηηθέο Αξρέο πνπ αλαθέξνληαη ζηνπο DTAs θαη γλσξίδεη λα 

αμηνπνηεί ηελ ζρεηηθή πιεξνθφξεζε
299

. 

Οη Bauman, C. C. θαη Bauman, M. P. (2002) ζέηνπλ ην εξψηεκα εάλ 

επεξεάδεηαη ε πνηφηεηα ησλ θεξδψλ “earnings quality” απφ ηελ κεηαβνιή ηεο (VA). Σα 

δεδνκέλα ηνπο θαιχπηνπλ ηηο ρξήζεηο απφ ην 1993 έσο ην 1995 θαη πεξηιακβάλνπλ 887 

εηήζηεο παξαηεξήζεηο Ακεξηθάληθσλ εηαηξεηψλ νη νπνίεο ζην ελ ιφγσ δηάζηεκα 

αλαγλψξηζαλ DTA θαη έδηλαλ ζρεηηθή πιεξνθφξεζε. Οη ζπγγξαθείο θαηαιήγνπλ ζην 

ζπκπέξαζκα φηη ε επαλαθνξά (δηφξζσζε) ηεο πξφβιεςεο απνκείσζεο (VA) ησλ DTA 

ζηεξίδεηαη ζε ζεηηθέο ελδείμεηο γηα ηελ πνξεία ηεο εηαηξείαο κε έλα φκσο αξθεηά κεγάιν 

πεξηζψξην αλνρψλ ζηελ κέηξεζή ηεο. Ζ κεηαβνιή ηεο (Γ_VA) δελ επηδξά νχηε ζηηο 

ηξέρνπζεο αιιά θαη νχηε ζηηο πξνεγνχκελεο κεηνρηθέο απνδφζεηο, έρεη φκσο παξφια 

απηά κηα ζεκαληηθή ζπζρέηηζε κε ηηο κεηνρηθέο απνδφζεηο ηεο ρξνληάο πνπ αθνινπζεί. Ο 

έιεγρνο απνκείσζεο ησλ DTA πνπ πεξλάεη κέζσ ησλ απνηειεζκάησλ δείρλεη κηα 

ρακειήο αμίαο πνηφηεηα θεξδψλ
300

. 

Οη Bauman θαη Das (2004) εμεηάδνπλ ην βαζκφ ζηνλ νπνίν νη Αλαβαιιφκελνη 

Φφξνη επηδξνχλ ζηηο ηηκέο ησλ κεηνρψλ ησλ εηαηξεηψλ ηνπ δηαδηθηχνπ πξηλ θαη κεηά ηε 

«δηφξζσζε ηεο αγνξάο» ζηηο αξρέο ηνπ 2000
301

.
 
Σα δεδνκέλα ηνπο πξνέξρνληαη απφ ηηο 

εηήζηεο νηθνλνκηθέο εθζέζεηο 176 Ακεξηθάληθσλ εηαηξεηψλ internet (USA- Internet firms) 
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θαη θαιχπηνπλ ηηο ρξήζεηο 1999 - 2000, ελψ γηα ηελ αλάιπζή ηνπο εθαξκφδεηαη ε 

κέζνδνο SUR (Seemingly unrelated regressions). 

Οη ζπγγξαθείο επηθεληξψλνληαη ζε εηαηξείεο ηνπ θιάδνπ ζηηο νπνίεο νη 

Αλαβαιιφκελεο Φνξνινγηθέο Απαηηήζεηο απφ Φνξνινγηθέο Εεκίεο εηο λένλ (DTA_LC) 

μεπεξλνχλ ζε πνζνζηφ ην 30% ησλ Ηδίσλ Κεθαιαίσλ ηνπο. Γηεξεπλνχλ θαηά πφζν 

ιακβάλνληαη ππφςε θαηά απνηίκεζε ησλ εηαηξεηψλ απηψλ απφ ηηο αγνξέο νη 

πιεξνθνξίεο γηα κειινληηθά αλακελφκελα θέξδε πνπ κεηαθέξνληαη κέζσ ησλ DTA θαη 

ηνπ ειέγρνπ απνκείσζεο ηνπο (VA). Σα απνηειέζκαηα δείρλνπλ φηη νη ηηκέο ησλ κεηνρψλ 

ζπλδένληαη ζεηηθά κε πξνζδηνξηζηηθνχο παξάγνληεο (indicators) ησλ DTA. Ζ ζπζρέηηζε 

απηή γίλεηαη ηζρπξφηεξε κεηά ηελ δηφξζσζεο (ζθάζηκν ηεο θνχζθαο) ηεο αγνξάο ην 

2000. Οη εξεπλεηέο θαηαιήγνπλ ζην ζπκπέξαζκα φηη νη επελδπηέο ρξεζηκνπνηνχλ θαηά 

ηελ δηαδηθαζία απνηηκήζεσλ ησλ εηαηξεηψλ internet ηηο πιεξνθνξίεο γηα αλακελφκελα 

θέξδε πνπ δίλνληαη αλαθνξηθά κε ηα θνλδχιηα ησλ Αλαβαιιφκελσλ Φνξνινγηθψλ 

Θέζεσλ (DTPs) θαη ηνλ έιεγρν απνκείσζεο (VA) ησλ DTAs.  

Οη Barragato θαη Weiden (2004) δηεξεπλνχλ θαηά πόζν (Value Relevance) 

Αλαβαιιφκελνη Φφξνη πνπ νθείινληαη ζε ππνζεηηθέο Μφληκεο Γηαθνξέο (permanent 

differences) απνηηκνχληαη απφ ηηο αγνξέο. Σα δεδνκέλα ηνπο πξνέξρνληαη απφ εηήζηεο 

νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο εηαηξεηψλ ησλ ΖΠΑ (πιελ Υξεκαηννηθνλνκηθψλ) θαη 

θαιχπηνπλ ηηο ρξήζεηο απφ ην 1997-2002.  

Σα απνηειέζκαηα, παιηλδξφκεζεο πνπ βαζίδεηαη ζην Felthman θαη Olson (1995) 

Model
302

, δείρλνπλ φηη Αλαβαιιφκελνη Φφξνη απφ πξνζσξηλέο θαη κφληκεο Γηαθνξέο 

επεξεάδνπλ ηηο ηηκέο ησλ κεηνρψλ. πκπέξαζκα: Οη θνξνινγηθέο ζπλέπεηεο πνπ 

απνξξένπλ απφ ηνλ ρεηξηζκφ θαηά δηαθνξεηηθφ ηξφπν κφληκσλ Γηαθνξψλ, φπσο π.ρ. 

απηψλ πνπ πξνθχπηνπλ απφ ηνλ ινγηζηηθφ ρεηξηζκφ πξνγξακκάησλ δηάζεζεο 

δηθαησκάησλ ζην πξνζσπηθφ, έρνπλ value relevance. Άξα ζα ήηαλ πξνηηκφηεξν λα γίλεη 

ρξήζε κηαο επξχηεξεο νξηνζέηεζεο ησλ αλαβαιιφκελσλ θφξσλ (“more comprehensive”) 

πέξα απφ ηηο πξνζσξηλέο δηαθνξέο
303

. 

Οη Chang, Herbohn θαη Tutticci (2009) ζέηνπλ ην εξεπλεηηθφ εξψηεκα εάλ νη 

DTA θαη DTL πνπ νξηνζεηήζεθαλ κε ηελ κέζνδν ησλ θεξδψλ (Profits Oriented Asset-

Liability - Method) απνηηκνχληαη απφ ηελ αγνξά; “Value Relevance”. Σα δεδνκέλα ηνπο 

                                                           
302

 ηελ νπζία δηεπξχλνπλ ην κνληέιν ησλ Amir et al., (1997), πξνζζέηνληαο κηα ππνζεηηθή αλαβαιιφκελε 

θνξνινγία πνπ πεγάδεη απφ stock-options plans πνπ ηπγράλνπλ ινγηζηηθφ ρεηξηζκφ ζχκθσλα κε ην SFAS 

No. 123. 
303

 Βιέπε Barragato θαη Weiden (2004), ζει. 22. 
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πξνέξρνληαη απφ ηηο εηήζηεο νηθνλνκηθέο εθζέζεηο478 Ακεξηθάληθσλ εηαηξεηψλ, 

εηζεγκέλσλ ζην ρξεκαηηζηήξην ηεο Απζηξαιίαο “Australian Stock Exchange”, θαη 

αθνξνχλ ηηο ρξήζεηο απφ ην 2002 έσο 2004
304

. Κάλνληαο ρξήζε δπν δηαθνξεηηθψλ 

κνληέισλ (Price-Earnings-Model θαη Level-Model (F&O) ηα απνηειέζκαηα δείρλνπλ φηη 

νη DTA ή κεηαβνιέο ηνπο Γ_DTA έρνπλ θαη ζηηο δχν πεξηπηψζεηο ζεηηθή επίδξαζε ζηηο 

απνδφζεηο ησλ κεηνρψλ θαη ζηελ αμία ηεο επηρείξεζεο. Γελ απνδεηθλχεηαη ζηαηηζηηθά 

ζεκαληηθή ζπζρέηηζε κεηαμχ DTL θαη ρξεκαηηζηεξηαθήο αμίαο ηεο επηρείξεζεο. Οη 

κεηαβνιέο ησλ DTLs έρνπλ αζζελή επίδξαζε ζηηο κεηνρηθέο απνδφζεηο. Ζ κε 

αλαγλψξηζε DTA επηδξά αξλεηηθά ζηελ αμία ηεο επηρείξεζεο. ε πεξηφδνπο δεκηψλ ε 

επίδξαζε είλαη ηζρπξφηεξε. Οη ζπγγξαθείο θαηαιήγνπλ ζπλνςίδνληαο ζηα εμήο 

ζπκπεξάζκαηα: Ζ αγνξά αληηιακβάλεηαη ηα DTA σο πεξηνπζηαθά ζηνηρεία κε πηζαλή 

κειινληηθή ρξεζηκφηεηα (εηζξνή πφξσλ ή κείσζεο εθξνψλ). Οη DTLs απνηηκνχληαη 

ειάρηζηα έσο θαζφινπ, εμαηηίαο ηεο αβέβαηεο αληηζηξνθήο ηνπο. Με αλαγλσξηδφκελα 

DTA θαη νη κεηαβνιέο ηνπο απνηεινχλ ελδείμεηο γηα κειινληηθέο δεκίεο
305

.  

 

4.2.4 Ζ Δξκελεπηηθή Πξνζέγγηζε ησλ Αλαβαιιόκελσλ Φνξνινγηθώλ Θέζεσλ (The 

Interpretation of Deferred Tax Positions) 

Σν εξψηεκα ηη είδνπο θνλδχιηα απνηεινχλ νη Αλαβαιιφκελεο Φνξνινγηθέο 

Θέζεηο (DTPs) θαη πσο πξέπεη λα ηαμηλνκνχληαη ζηνλ Ηζνινγηζκφ, έρεη απαζρνιήζεη επί 

καθξφλ ηελ επηζηεκνληθή θνηλφηεηα ηφζν ζε ζεσξεηηθφ
306

 φζν θαη ζε εκπεηξηθφ επίπεδν 

αλάινγα κε ην Λνγηζηηθφ χζηεκα θαη ηα θξηηήξηα πνπ πηνζεηνχληαη ζε θάζε πεξίπησζε. 

Ζ απάληεζε ζηνλ πξνβιεκαηηζκφ θαηά πφζν νη αλαβαιιφκελνη θφξνη κπνξνχλ λα 

ραξαθηεξηζηνχλ σο ηνηρεία ηνπ Δλεξγεηηθνχ, Παζεηηθνχ, ησλ Μεηαβαηηθψλ ζπλδέεηαη 

ζηελά κε ηελ επηινγή ηνπ Timing ή ηνπ Temporary Concept. Ζ εκπεηξηθή φκσο απφδεημε 

θαη ε κέηξεζε ηεο πξαγκαηηθήο (πξαθηηθήο) αμία ηνπ εξσηήκαηνο απαηηεί ηελ άπνςε ησλ 

ρξεζηψλ ησλ πιεξνθνξηψλ απηψλ θαη ηελ απνηχπσζεο ηεο κέζσ ησλ αγνξψλ. 

Ζ πιεηνλφηεηα ησλ εξγαζηψλ (εξεπλψλ) πνπ παξνπζηάδνληαη ζηελ ζπλέρεηα 

δηαπηζηψλνπλ κηα ζηαηηζηηθά ζεκαληηθή ζρέζε κεηαμχ Αλαβαιιφκελεο Φνξνινγίαο θαη 

ηεο ρξεκαηηζηεξηαθήο απνηίκεζεο ησλ εηαηξεηψλ. 

                                                           
304

 Δίλαη ην ηειεπηαίν δηάζηεκα πξηλ ηελ εθαξκνγή ησλ IFRS. 
305

Βιέπε Chang et al., (2009), ζει. 22-24. 
306

 Βιέπε Αλαιπηηθά θεθάιαην 2.3 “Ο ραξαθηεξηζκφο θαη ε παξνπζίαζε ησλ Αλαβαιιφκελσλ 

Φνξνινγηθψλ Θέζεσλ (DTPs) απφ ηελ Λνγηζηηθή Δπηζηήκε (Σν Δξψηεκα ηεο Δξκελείαο)”. 
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Οη Chandra θαη Ro (1997) εμεηάδνπλ ηνλ ηξφπν κε ηνλ νπνίν ε θεθαιαηαγνξά 

αληηιακβάλεηαη ηνπο αλαβαιιφκελνπο θφξνπο θαηά ηελ εθηίκεζε ηνπ θηλδχλνπ θνηλψλ 

κεηνρψλ (common stock risk). Σα δεδνκέλα πνπ ρξεζηκνπνηνχλ πξνέξρνληαη απφ ηηο 

εηήζηεο νηθνλνκηθέο εθζέζεηο πεξίπνπ 1.500 εηαηξεηψλ ησλ ΖΠΑ θαη θαιχπηνπλ ηελ 

πεληαεηία απφ ην 1982-1986. Υξεζηκνπνηψληαο ηηο εμηζψζεηο ησλ Hamada (1972) θαη 

Bowman (1979)
307

. παιηλδξνκνχλ κε (OLS-Regression) ηα δχν κέηξα ηνπ θηλδχλνπ ησλ 

θνηλψλ κεηνρψλ (ηνλ ζπζηεκαηηθφ θίλδπλν ηεο αγνξάο (Beta-Factor) θαη ηελ ηππηθή 

απφθιηζε ησλ απνδφζεσλ), κε ηνπο Αλαβαιιφκελνπο Φφξνπο Παζεηηθνχ γηα λα 

ειέγμνπλ εάλ αληηκεησπίδνληαη σο ππνρξεψζεηο (DTLs) ή σο Ίδηα Κεθάιαηα (ΗΚ). Σα 

επξήκαηα επαιεζεχνπλ ηελ αξρηθή ηνπο ππφζεζε φηη ε αγνξά θαηά ηελ εθηίκεζε ηνπ 

θηλδχλνπ ησλ θνηλψλ κεηνρψλ, αληηκεησπίζεη ηνπο αλαβαιιφκελνπο θφξνπο Παζεηηθνχ 

(DTLs) φρη σο ππνρξεψζεηο, αιιά σο κηα ηδηφηππε κνξθή ηδίσλ θεθαιαίσλ (ΗΚ). «as a 

form of equity or a proxy for some firm attribute» πνπ είλαη αληηζηξφθσο αλάινγν κε ηνλ 

θίλδπλν
308

. Δάλ νη DTL εθιακβαλφηαλ σο πξαγκαηηθέο Τπνρξεψζεηο, ηφηε ζα κεγάισλαλ 

ην δείθηε Ξέλσλ/Ηδίσλ θεθαιαίσλ θαη σο κε μεθάζαξεο κειινληηθέο πιεξσκέο ζα 

αχμαλαλ ηνλ ζπζηεκαηηθφ θίλδπλν ησλ κεηνρψλ. Οη αγνξέο αληηιακβάλνληαη ηνπο 

αλαβαιιφκελνπο θφξνπο ζαλ ΗΚ θαη φρη σο ππνρξεψζεηο. Οη DTL δελ 

πξαγκαηνπνηνχληαη θαη απνηεινχλ ελδείμεηο πεξηζζφηεξν γηα κειινληηθέο ζεηηθέο 

ηακεηαθέο ξνέο (CF) θπξίσο ιφγσ ηεο κείσζεο ησλ κειινληηθψλ πιεξσκψλ ζε θφξνπο. 

Ζ αγνξά αληακείβεη ηελ (κφληκε) κεηαηφπηζε ησλ πιεξσκψλ γηα θφξνπο θαη κε ηελ κ‟ 

απηφ ζπλδεφκελε δεκηνπξγία DTL, κε έλα ρακειφ πνζνζηφ θηλδχλνπ. Οη ζπγγξαθείο κε 

βάζε ηα αλσηέξσ επξήκαηα ππνζηεξίδνπλ αθφκε φηη ε πξνζέγγηζε ηεο Τπνρξέσζεο 

(liability view), ζχκθσλα κε ηα πξφηππα ηεο FASB, SFAS 96 θαη 109, ίζσο δελ είλαη ε 

θαηαιιειφηεξε γηα ηε δηακφξθσζε ησλ ινγηζηηθψλ θαλφλσλ αλαθνξηθά κε ηνπο 

αλαβαιιφκελνπο θφξνπο. 

Οη Dhaliwal, Trezevant θαη Wilkins (2000) εμεηάδνπλ εάλ ηα απνηειέζκαηα 

πξνγελέζηεξσλ εξεπλψλ ησλ Guenther θαη Trombley (1994) θαη Jennings, Simko θαη 

Thompson (1996), ηα νπνία ηεθκεξηψλνπλ κηα αξλεηηθή ζπζρέηηζε κεηαμχ last-in, first-

out (LIFO) reserve, θαη ηεο ρξεκαηηζηεξηαθήο αμίαο ησλ ηδίσλ θεθαιαίσλ (ΗΚ) κηαο 

επηρείξεζεο, κπνξνχλ λα εξκελεπζνχλ κε βάζε ηελ αλαβαιιφκελε θνξνινγία ζηελ 

πεξίπησζε κεηαβνιήο ησλ θνξνινγηθψλ ζπληειεζηψλ. Σα δεδνκέλα ηνπο (panel data) 
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 Βιέπε Hamada (1972), ζει. 436–439 θαη Bowman (1979), ζει. 621–622. 
308

 Βιέπε Chandra θαη Ro (1997), ζει. 329. Πξηλ νη Lukawitz, Manes θαη Schaefer (1990), ζει. 89, είραλ 

δηαπηζηψζεη κηα ζεηηθή ζρέζε κεηαμχ DTL θηλδχλνπ αγνξάο (Beta). 
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πξνέξρνληαη απφ εηήζηεο παξαηεξήζεηο Ακεξηθάληθσλ εηαηξεηψλ θαη πεξηιακβάλνπλ ηηο 

ρξήζεηο 1974-1995. 

Ξεθηλάλε κε ηελ παξαδνρή φηη, φηαλ ζε πεξηφδνπο δηαξθνχληνο πιεζσξηζκνχ, 

γίλεηαη ρξήζε ηεο κεζφδνπ απνηίκεζεο ησλ απνζεκάησλ LIFO (Last In First Out), ηφηε 

ζε ζχγθξηζε κε ην εάλ εθαξκνδφηαλ ε κέζνδνο απνηίκεζεο First In First Out (FIFO), 

δεκηνπξγνχληαη “αθαλή απνζεκαηηθά” δηαθνξψλ κεζφδσλ απνηηκήζεσλ.  

ε ζπλέρεηα ηεο αλσηέξσ ζπιινγηζηηθήο, νη επελδπηέο γλσξίδνπλ φηη ηα 

απνζεκαηηθφ απηά ελζσκαηψλνπλ κηα εθηφο ηζνινγηζκνχ αλαβαιιφκελε θνξνινγηθή 

ππνρξέσζε (off-balance-sheet deferred tax liability) ε νπνία ζα εκθαληζηεί θαηά ηελ 

εθθαζάξηζε ιφγσ ξεπζηνπνίεζεο ησλ απνζεκάησλ. Έηζη θαηά ηελ ιήςε ησλ 

επελδπηηθψλ ηνπο απνθάζεσλ ην ζπλεθηηκνχλ θαη γηα απηφ πθίζηαηαη κηα αξλεηηθή 

ζπζρέηηζε κεηαμχ ηνπο “πξνζαξκνζκέλνπ” πιένλ θνξνινγηθά LIFO απνζεκαηηθνχ θαη 

ηεο ρξεκαηηζηεξηαθήο απνηίκεζεο ησλ ηδίσλ θεθαιαίσλ. Οη ζπγγξαθείο ζηελ ζπλέρεηα 

ειέγρνπλ ηελ ππφζεζε ηνπο ρξεζηκνπνηψληαο έλα κνληέιν απνηίκεζεο ζην νπνίν ε 

ρξεκαηηζηεξηαθή αμία κηαο εηαηξείαο εθθξάδεηαη σο ζπλάξηεζε ησλ πεξηνπζηαθψλ 

ζηνηρείσλ ηεο, ησλ ππνρξεψζεσλ, ηεο αλαβαιιφκελεο θνξνινγηθήο ππνρξέσζεο θαη ηνπ 

πξνζαξκνζκέλνπ γηα θνξνινγηθνχο ζθνπνχο LIFO απνζεκαηηθνχ. 

Σν κνληέιν εθαξκφδεηαη ρσξηζηά γηα ηα ρξφληα πξηλ θαη κεηά ηε κείσζε ησλ 

θνξνινγηθψλ ζπληειεζηψλ πνπ ππαγνξεχηεθε απφ ηε Φνξνινγηθή Μεηαξξχζκηζε ηνπ 

1986 ζηηο ΖΠΑ. Σα απνηειέζκαηα παξέρνπλ ηζρπξέο απνδείμεηο φηη ε  αλαβαιιφκελε 

θνξνινγία κπνξεί λα είλαη ε εμήγεζε γηα ηελ αξλεηηθή ζπζρέηηζε κεηαμχ ηνπ LIFO 

απνζεκαηηθνχ κηαο επηρείξεζεο θαη ηεο ρξεκαηηζηεξηαθήο αμίαο ησλ ηδίσλ θεθαιαίσλ 

ηεο. πκπέξαζκα: Οη DTLs αληηκεησπίδνληαη απφ ηελ αγνξά σο πξαγκαηηθέο 

ππνρξεψζεηο
309

.  

Οη Chang, Herbohn θαη Tutticci (2009) εμεηάδνπλ εάλ νη DTA θαη DTL πνπ 

νξηνζεηήζεθαλ κε ηελ κέζνδν Profits Oriented Asset-Liability- Method απνηηκνχληαη απφ 

ηελ αγνξά; “Value Relevance”. Σν δείγκα ηνπο πεξηιακβάλεη εηήζηεο νηθνλνκηθέο 

εθζέζεηο Ακεξηθάληθσλ εηαηξεηψλ, εηζεγκέλσλ ζην ρξεκαηηζηήξην ηεο Απζηξαιίαο 

“Australian Stock Exchange” (ASX), γηα ηηο ρξήζεηο θαη 2002 έσο 2004.  

Οη ζπγγξαθείο θαηαιήγνπλ ζην ζπκπεξάζκαηα φηη ε αγνξά αληηιακβάλεηαη ηα 

DTA σο πεξηνπζηαθά ζηνηρεία κε πηζαλή κειινληηθή ρξεζηκφηεηα (εηζξνή πφξσλ ή 

                                                           
309

 Βιέπε Dhaliwal et al. (2000), ζει. 45-56. 
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κείσζεο εθξνψλ). Οη DTLs απνηηκνχληαη ειάρηζηα έσο θαζφινπ, εμαηηίαο ηεο αβέβαηεο 

αληηζηξνθήο ηνπο θαη γηα ηνλ ιφγν απηφ θαηαιήγνπλ ζην ζπκπέξαζκα φηη ε αγνξά δελ 

αληηιακβάλεηαη ηηο DTLs σο ππνρξεψζεηο
310

. 

Σελ ίδηα αγνξά δηεξεπλνχλ θαη νη Hanlon, Navissi θαη Soepriyanto (2014) 

θάλνληαο ζχγθξηζε ηνπ “Value Relevance” κεηαμχ ησλ κεζφδσλ “Profits oriented Asset-

Liability-Method θαη Balance-Sheet oriented Asset-Liability-Method”. Σα δεδνκέλα ηνπο 

πξνέξρνληαη απφ εηήζηεο παξαηεξήζεηο ακεξηθαληθψλ εηαηξεηψλ (USA_firms), 

εηζεγκέλσλ ζην “Australian Stock Exchange” (ASX) θαη αθνξνχλ ηελ ρξήζε 2005 θαηά 

ηελ νπνία έγηλε ε κεηάβαζε απφ ηελ κεζνδνινγία “Profits oriented Asset-Liability” ζηελ 

“Balance-Sheet oriented Asset-Liability”. Ζ ππνρξεσηηθή γλσζηνπνίεζεο ηεο δηαθνξάο 

πνπ πξνέθπςε απφ ηελ αιιαγή ηεο κεζφδνπ, ε νπνία ινγηζηηθνπνηήζεθε κέζσ ησλ ίδησλ 

θεθαιαίσλ, δηεπθφιπλε ηελ ζχγθξηζε ηεο ζεκαζίαο ηεο πξνζθεξφκελεο πιεξνθφξεζεο 

γηα ηηο αγνξέο. Βαζηδφκελνη ζην κνληέιν F & O (1996), ηα απνηειέζκαηά ηνπο δείρλνπλ 

φηη DTs πνπ αλαγλσξίδνληαη κέζσ ησλ Ηδίσλ Κεθαιαίσλ ζπζρεηίδνληαη ζηαηηζηηθά 

ζεκαληηθά κε ηελ ρξεκαηηζηεξηαθή αμία ηεο επηρείξεζεο
311

. Απφ ηνπο Αλαβαιιφκελνπο 

Φφξνπο (DTs) πνπ ινγηζηηθνπνηνχληαη κέζσ ησλ απνηειεζκάησλ, κφλν απηνί πνπ 

αθνξνχλ εμαζθεκέλα stock options έρνπλ ζεκαληηθφηεηα γηα ηηο απνθάζεηο (value 

relevance). Σα πνζά ησλ DTs πνπ απνξξένπλ απφ ηελ ρξήζε ηεο κεζφδνπ “profit 

oriented” δελ επεξεάδνπλ ηελ απνηίκεζε ησλ εηαηξεηψλ. Σελ απνηίκεζε επεξεάδεη φκσο 

ην πνζφ ηεο δηαθνξάο κεηαμχ ησλ δχν κεζφδσλ. πκπέξαζκα: Ζ κέζνδνο Balance-Sheet 

oriented Asset-Liability-Method εκπεξηέρεη ζεκαληηθφηεξεο πιεξνθνξίεο γηα ηνπο 

επελδπηέο (value relevance).  

 

4.2.5 Ζ Δπηκέηξεζε ησλ Αλαβαιιόκελσλ Φνξνινγηθώλ Θέζεσλ (Measurement of 

Deferred Tax Positions) 

πσο πξνθχπηεη απφ ηελ ελλνηνινγηθή πξνζέγγηζε πνπ έγηλε ζην θεθάιαην 2, 

αλάινγα κε ηελ κέζνδν πνπ εθαξκφδεηαη, γηα ηελ επηκέηξεζε ησλ Αλαβαιιφκελσλ 

Φνξνινγηθψλ Θέζεσλ ρξεζηκνπνηνχληαη είηε νη ηξέρνληεο (Deferred Method ),είηε νη 

κειινληηθνί (Liability Method) θνξνινγηθνί ζπληειεζηέο. Οη έξεπλεο πνπ αθνινπζνχλ 

πξνζπαζνχλ λα απαληήζνπλ ζην εξψηεκα “Δλδείθλπηαη θαιχηεξα νη Φνξνινγηθνί 

Σπληειεζηέο πνπ ηζρχνπλ θαηά ηελ δεκηνπξγία ησλ Αλαβαιιφκελσλ Φνξνινγηθψλ Θέζεσλ 

                                                           
310

 Βιέπε Chang et al. (2009), ζει. 22. 
311

 Βιέπε Hanlon et al. (2014).  
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ή εθείλνη πνπ αλακέλεηαη λα ηζρχζνπλ θαηά ηελ ρξνληθή ζηηγκή ηεο αληηζηξνθήο ησλ 

πξνζσξηλψλ δηαθνξψλ”.  

Οη Linsmeier, Nair θαη Weygandt (1988) δηεξεπλνχλ ηελ ζρέζε 

Αλαβαιιφκελσλ Φφξσλ θαη ηηκήο ησλ Μεηνρψλ (Pricing Studies). Τν εξεπλεηηθφ ηνπο 

εξψηεκα ήηαλ εάλ κηα αιιαγή απφ ηελ κέζνδν (Deferred) ζηελ Μέζνδν (Liability) έρεη 

ζπλέπεηεο γηα ηηο εηαηξείεο (Σπληάθηεο ησλ Οηθνλνκηθψλ Καηαζηάζεσλ) θαη απνηηκάηαη 

απφ ηελ αγνξά; Σα δεδνκέλα αθνξνχλ ηελ ρξήζε 1979, πξνέξρνληαη απφ ηηο εηήζηεο 

νηθνλνκηθέο εθζέζεηο 60 Ακεξηθάληθσλ εηαηξεηψλ (USA firms), κε ηκήκα ηνπ Κχθινπ 

Δξγαζηψλ ηνπο ζην Ζλσκέλν Βαζίιεην (UK) θαη απφ 23 εηαηξείεο (ειέγρνπ) πνπ δελ 

έρνπλ ην ραξαθηεξηζηηθφ απηφ. 

Υξεζηκνπνηνχλ ηελ κέζνδν “Event Study” θαη κεηξνχλ κέζσ “market model” ηηο 

κε θαλνληθέο απνδφζεηο ησλ κεηνρψλ ιφγσ επηθείκελεο εθαξκνγήο απφ ηελ FASB ηνπ 

Λνγηζηηθνχ Πξνηχπνπ (SFAS No. 31)
312

. Σν απνηέιεζκα ηεο έξεπλαο δείρλνπλ φηη νη 

Δηαηξείεο, νη νπνίεο, ιφγσ ηνπ κεγέζνπο, είραλ “πνιηηηθή βαξχηεηα”, επηδεηθλχνπλ 

ζεκαληηθή δηαθνξά ζηηο κεηνρηθέο απνδφζεηο ζην δηάζηεκα θνληά ζηελ εθαξκνγή ηεο 

αιιαγήο. Γηα εηαηξείεο ησλ νπνίσλ ηα θίλεηξα ηνπ management (πξνγξάκκαηα παξνρψλ, 

θιπ) ζπλδένληαη κε ηα απνηειέζκαηα, δελ δηαπηζηψλεηαη θάπνηα αζπλήζηζηε 

ζπκπεξηθνξά ζηηο απνδφζεηο ησλ κεηνρψλ ηνπο. πκπεξαζκαηηθά ε αιιαγή (πέξαζκα) 

ζηε liability - Method ζηελ USA δελ αλακέλεηαη λα επηθέξεη θάπνηα ζεκαληηθή 

νηθνλνκηθή επίπησζε ζηηο επηρεηξήζεηο.  

Ο Ayers (1998) αλαιχεη ηηο εηήζηεο εθζέζεηο εηαηξεηψλ, νη νπνίεο εθάξκνζαλ γηα 

πξψηε θνξά ζηηο ρξήζεηο 1992 θαη 1993 ην Λνγηζηηθφ Πξφηππν SFAS No. 109 

(Accounting for Income Taxes). Σα απνηειέζκαηα ηεο έξεπλαο δείρλνπλ φηη ε 

πξνβιεπφκελε απφ ην πξφηππν πξνζαξκνγή ησλ θνλδπιίσλ ησλ αλαβαιιφκελσλ ζέζεσλ 

DTA/DTL ζε λνκνζεηεκέλεο αιιαγέο ηνπ θνξνινγηθνχ ζπληειεζηή, πνπ ζα ηζρχζνπλ 

κειινληηθά, απνηηκψληαη ζεηηθά απφ ηελ αγνξά
313

. Σα αλσηέξσ νδεγνχλ ηνπο 

ζπγγξαθείο ζην ζπκπέξαζκα φηη ε Λνγηζηηθή Σππνπνίεζε πνπ θαζηεξψλεη ην SFAS 109 

νδεγεί ζε θαιχηεξε πιεξνθφξεζε αλαθνξηθά κε ηνπο αλαβαιιφκελνπο θφξνπο ζε 

ζχγθξηζε κε ην APB No.11
314

. Ζ κέζνδνο ηεο ππνρξέσζεο (Liability-Method) παξέρεη 

                                                           
312

 SFAS No. 31 “Accounting for Tax Benefits Related to U.K. Tax Legislation Concerning Stock Relief” • 

Γλσκνδφηεζε γηα αλαβαιιφκελε θνξνινγία ζε πξνζσξηλέο δηαθνξέο πνπ πξνθχπηνπλ απφ κεηψζεηο θφξνπ 
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 Βιέπε Ayers (1998), S. 208–209. 
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πιεξέζηεξε θαη ζεκαληηθφηεξε πιεξνθφξεζε ζε ζχγθξηζε κε ηελ κέζνδν Deferred-

Method. 

Οη Chen θαη Schoderbek (2000) δηεξεπλνχλ θαηά πφζν Αλαιπηέο θαη επελδπηέο 

είλαη ζε ζέζε λα εξκελεχζνπλ ζσζηά ηελ επίδξαζε ησλ κεηαβνιψλ ησλ Φνξνινγηθψλ 

πληειεζηψλ (Φ..) ζηα απνηειέζκαηα. πιιέγνπλ επηιεθηηθά δεδνκέλα απφ ηηο εηήζηεο 

νηθνλνκηθέο εθζέζεηο 158 εηαηξεηψλ ησλ ΖΠΑ, νη νπνίεο δεκνζηνπνηνχλ ηελ επίδξαζε 

απφ ηελ κείσζε ησλ εηαηξηθψλ Φνξνινγηθψλ πληειεζηψλ (Φ..) πνπ έγηλε ζηελ ρξήζε 

1993. ηε ζπλέρεηα ειέγρνπλ ηηο απνθιίζεηο ζηηο πξνγλψζεηο ησλ Αλαιπηψλ φζνλ αθνξά 

ηα EPS θαη ηηο ζσξεπηηθέο κε θαλνληθέο απνδφζεηο ησλ κεηνρψλ(CAR) ζε ζρέζε κε ηελ 

(θαηά πξνζέγγηζε) πξνβιέςηκε επίδξαζε ηεο αιιαγήο ησλ θνξνινγηθψλ ζπληειεζηψλ. 

Σα απνηειέζκαηα ηεο έξεπλαο δείρλνπλ φηη νη Αλαιπηέο δελ ιακβάλνπλ ππφςε ζηηο 

πξνβιέςεηο ηνπο ηελ επίδξαζε ηεο κείσζεο ησλ Φ.. αλ θαη κηα ηέηνηα εθηίκεζε ζα ήηαλ 

εθηθηή θάλνληαο ρξήζε ησλ δεκνζηνπνηνχκελσλ πιεξνθνξηψλ.  

Οη ζπγγξαθείο θαηαιήγνπλ ζην ζπκπέξαζκα φηη νη επελδπηέο δελ 

αληηιακβάλνληαη ηελ (εθάπαμ) επίδξαζε ζηα απνηειέζκαηα κηαο επαλεθηίκεζεο ησλ 

DTs, ιφγσ κεηαβνιήο ησλ Φ.. Σν γεγνλφο απηφ επηβεβαηψλεη ηελ “Τπφζεζε ηεο κε 

Απνηειεζκαηηθήο Αγνξάο”. Αληίζεηα άιια κε θαλνληθά απνηειέζκαηα θαίλεηαη πσο 

αμηνινγνχληαη απφ ηελ αγνξά, γεγνλφο πνπ γεληθά έξρεηαη ζε αληίζεζε κε ηελ “functional 

fixation hypothesis”
315

. Τπάξρεη επίζεο ε ππνςία φηη απηφ νθείιεηαη ζην γεγνλφο φηη 

Αλαιπηέο θαη Δπελδπηέο δελ είλαη ζε ζέζε λα θαηαλνήζνπλ ηηο πνιχπινθεο ξπζκίζεηο ηεο 

Αλαβαιιφκελεο Φνξνινγίαο
316

. Απφ ηελ άιιε πιεπξά ην κέγεζνο ηεο απαηηνχκελεο 

πξνζαξκνγήο ησλ κειινληηθψλ CF είλαη ζρεηηθά κηθξφ θαη ίζσο γηα απηφ νη επελδπηέο 

ζηελ ζπιινγηζηηθή “Κφζηνπο – Οθέινπο” απνθεχγνπλ θαη δελ αμηνινγνχλ ηηο 

ζεκεηψζεηο πνπ αλαθέξνληαη ζηα DTs. 

Ζ πξνεγνχκελε έξεπλα ζπλερίδεηαη ην 2003 απφ ηνπο Chen, Danielson θαη 

Schoderbek (2003). Δμεηάδεηαη εάλ νη Αλαιπηέο είλαη ζε ζέζε λα εξκελεχνπλ ζσζηά (ex 

post) ηελ επίδξαζε κηα αιιαγήο ησλ θνξνινγηθψλ ζπληειεζηψλ θαη εάλ πξνβαίλνπλ ζε 

πξνζαξκνγή ησλ πξνβιέςεσλ ηνπο γηα ηα Κέξδε αλά Μεηνρή (EPS). Σα ζηνηρεία 

αληινχληαη απφ ηηο νηθνλνκηθέο εθζέζεηο ηνπ ηξίηνπ Σξίκελνπ (Q3) ηνπ 1993, 144 

                                                           
315
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316

 Βιέπε επίζεο Chen et al. (2003) ζει. 333, θαη Raedy et al. (2011), ζει. 16. 
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Ακεξηθάληθσλ εηαηξεηψλ, νη νπνίεο παξέρνπλ επαξθή πιεξνθφξεζε αλαθνξηθά κε ηελ 

επίδξαζε ηεο αιιαγήο ησλ θνξνινγηθψλ ζπληειεζηψλ ζηηο νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο. Σα 

απνηειέζκαηα είλαη ζχκθσλα κε απηά ηεο πξνεγνχκελεο έξεπλαο θαη ππνζηεξίδνπλ ηελ 

άπνςε φηη νη Αλαιπηέο δελ είλαη ζε ζέζε λα θαηαλνήζνπλ ζε βάζνο ηηο πνιχπινθεο 

κεζνδνινγίεο επηκέηξεζεο ηεο “Liability-Method
317

”
 
θαη γηα απηφ δελ πξνζαξκφδνπλ 

έγθαηξα ηηο ζρεηηθέο πξνβιέςεηο ηνπο.  

Οη J. Poterba, N. Rao θαη J. Seidman (2011) ζπλερίδνληαο ζρεηηθή έξεπλα ηνπο 

ηνπ 2007
318

, κειεηνχλ ηελ επίδξαζε ζηηο νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο ησλ επηρεηξήζεσλ, 

κηαο κείσζεο ησλ θνξνινγηθψλ ζπληειεζηψλ θαη θαηά πφζν ην γεγνλφο απηφ απνηειεί 

θίλεηξν γηα πηέζεηο ππέξ ή θαηά κηαο θνξνινγηθήο κεηαξξχζκηζεο. πιιέγνπλ ζηνηρεία 

(hand-collected) αλαβαιιφκελσλ θνξνινγηθψλ ζέζεσλ απφ ηηο θνξνινγηθέο ζεκεηψζεηο 

κεγάισλ εηαηξεηψλ ηνπ Fortune 50 ησλ ΖΠΑ κεηαμχ 1993 θαη 2004.  

Μεηξνχλ ην βαζκφ επίδξαζεο ζηα απνηειέζκαηα κηαο, ζχκθσλα ηελ lilability 

method, επαλεθηίκεζεο ησλ Αλαβαιιφκελσλ Φνξνινγηθψλ ζέζεσλ, ιφγσ κεηαβνιή ησλ 

ζπληειεζηψλ θαη εάλ ην γεγνλφο απηφ κπνξεί λα επεξεάζεη ηε ζπκπεξηθνξά ηεο 

επηρείξεζεο πξηλ θαη κεηά απφ κία πξναλαγγειζείζα αιιαγή. Γηαπηζηψλνπλ ζεκαληηθή 

εηεξνγέλεηα σο πξνο ην κέγεζνο θαη ην πξφζεκν ηεο κεηαβνιή ησλ αλαβαιιφκελσλ 

θνξνινγηθψλ ζέζεσλ αλάκεζα ζε εηαηξείεο ηεο βηνκεραλίαο θαη ηνπ ρξεκαηνπηζησηηθνχ 

ηνκέα. ηελ ζπλέρεηα ππνινγίδνπλ ηελ επίπησζε ηεο κείσζεο ηνπ θνξνινγηθνχ 

ζπληειεζηή ζηνλ πιεξσηέν θφξν (dierect effect)
319 

θαη ζηνλ αλαβαιιφκελν θφξν 

(revaluations effect) θαζψο θαη ηελ ζπλνιηθή επίδξαζε (total effect) ζηα 

απνηειέζκαηα
320

.  

χκθσλα κε ηα επξήκαηά ηνπο ην ήκηζπ ησλ επηρεηξήζεσλ δηαζέηεη 

αλαβαιιφκελν θφξν ιηγφηεξν απφ 3% ησλ ζηνηρείσλ ηνπ ελεξγεηηθνχ ελψ πεξίπνπ 10% 

αλαθέξεη σο ζέζε πάλσ απφ δέθα ηνηο εθαηφ. Αλ θαη ζα πεξίκελε θαλείο νη επηρεηξήζεηο 

λα κεηαζέζνπλ ην θνξνινγεηέν εηζφδεκα ζηηο επφκελεο ρξήζεηο, ιφγσ ηεο κείσζεο ηνπ 

ζπληειεζηή θνξνινγίαο, εληνχηνηο δηαπηζηψλεηαη φηη πεξίπνπ ην έλα ηξίην ησλ 

επηρεηξήζεσλ ζα είραλ θίλεηξν λα επηηαρχλνπλ ηελ θνξνινγία ησλ θεξδψλ ζην 
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 Βιέπε Chen et al. (2003), ζει. 352. 
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319

 Υξεζηκνπνηνχλ γηα ηνλ ζθνπφ απηφ ηελ γλσζηνπνίεζε  ηνπ ηξέρνληνο θφξνπ ζηελ θαηάζηαζε 
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πθηζηάκελν θνξνινγηθφ πεξηβάιινλ, επεηδή έηζη κεγηζηνπνηείηαη ε αμία ησλ 

αλαβαιιφκελσλ θνξνινγηθψλ ζέζεσλ απφ κεηαθεξφκελεο θαζαξέο ιεηηνπξγηθέο δεκηέο 

(DTA_LC). 

Οη ζπγγξαθείο εθηηκνχλ φηη κηα κείσζε ηνπ ζπληειεζηή θνξνινγίαο θαηά 5 

πνζνζηηαίεο κνλάδεο, ζα απμήζεη, ζηελ ρξήζε 2004, ηα θαζαξά έζνδα (απνηειέζκαηα 

κεηά θφξσλ) θαηά κέζν φξν 16,5 ηνηο εθαηφ ζηηο επηρεηξήζεηο κε θαζαξή αλαβαιιφκελε 

θνξνινγηθή ππνρξέσζε (DTL), ελψ ε κεηψζεη ηα θαζαξά έζνδα θαηά κέζν φξν 11,4 ηνηο 

εθαηφ ζηηο επηρεηξήζεηο κε θαζαξή αλαβαιιφκελε θνξνινγηθή απαίηεζε (DTA), ιφγσ 

επαλεθηίκεζεο ησλ αλαβαιιφκελσλ θνξνινγηθψλ ζέζεσλ
321

. 

Οη Givoly θαη Hayn (1992) δηεξεπλνχλ ηελ αληίδξαζε ησλ ρξεκαηηζηεξηαθψλ 

αγνξψλ ζε κηα κείσζε ησλ εηαηξηθψλ θνξνινγηθψλ ζπληειεζηψλ ζηηο ΖΠΑ θαηά 12%. Ζ 

κείσζε ησλ ζπληειεζηψλ θνξνινγίαο νδεγεί ζε κείσζε ησλ αλαβαιιφκελσλ 

θνξνινγηθψλ ππνρξεψζεσλ (DTLs), ε νπνία (κείσζε), εθφζνλ απνηηκεζεί θαη 

αμηνινγεζεί ζσζηά, αλακέλεηαη λα απμήζεη αλαιφγσο ηφζν ηελ ινγηζηηθή φζν θαη ηελ 

ρξεκαηηζηεξηαθή απνηίκεζε ησλ ηδίσλ θεθαιαίσλ. 

Σα δεδνκέλα ηνπο πξνέξρνληαη απφ ηηο εηήζηεο νηθνλνκηθέο εθζέζεηο 1.348 

εηαηξεηψλ ησλ ΖΠΑ θαη αθνξνχλ ηελ ρξήζεο 1986. Οη εξεπλεηέο θάλνπλ ηελ ππφζεζε 

φηη ε παξνχζα αμία ησλ DTLs, εμαξηάηαη απφ ην ξπζκφ  αχμεζεο ηνπο (Γ_DTLs) θαη ηελ 

πηζαλφηεηα εκθάληζεο κειινληηθψλ δεκηψλ ζηελ επηρείξεζε. ηελ ζπλέρεηα ειέγρνπλ 

ηελ επίδξαζε ηεο κεηαβνιήο ησλ DTLs ζηηο Με θαλνληθέο απνδφζεηο (abnormal returns) 

ησλ κεηνρψλ θαηά ηελ πεξίνδν ηεο Φνξνινγηθήο Μεηαξξχζκηζεο
322

 (Event Study). Σν 

απνηέιεζκα ηεο παιηλδξφκεζεο δείρλεη φηη ε κεηαβνιή Γ_DTLs ζε αιιειεμάξηεζε κε 

ηα δηαθνξεηηθά ζηάδηα εθαξκνγήο ηεο θνξνινγηθήο κεηαξξχζκηζεο θαη άιιεο 

κεηαβιεηέο ειέγρνπ (control variebles), απνηηκνχληαη απφ ηελ αγνξά. Δπεηδή o 

ζπληειεζηήο (coefficient) ηεο κεηαβιεηήο πνπ κεηξάεη ηελ ζρέζε ηεο κεηαβνιήο ησλ 

DTLS κε απηή ηεο ρξεκαηηζηεξηαθήο αμία ησλ Ηδίσλ Κεθαιαίσλ, είλαη κηθξφηεξνο ηεο 

κνλάδαο, νη Givoly θαη Hayn θαηαιήγνπλ ζην ζπκπέξαζκα φηη ε αγνξά πξνεμνθιεί ηηο 

DTLs
323

. Δηδηθφηεξα ή κεηαβνιή ησλ DTLs θαηά έλα δνιάξην απνηηκάηαη απφ ηνπο 

επελδπηέο θαηά Μ.Ο. ζηα 0,56 ζεληο. Δπίζεο απνδεηθλχνπλ φηη ν ζπληειεζηήο 

πξνεμφθιεζεο κεγαιψλεη φζν πςειφηεξνο είλαη ν ξπζκφο αχμεζεο ησλ DTLs (κεηάζεζε 
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 Βιέπε Poterba et al., (2011), ζει. 54-55. 
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 Βιέπε θξηηηθή γηα ηελ κέζνδν απφ Amir et al., (1997). 
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 Βιέπε Givoly θαη Hayn (1992), ζει. 406. 
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ησλ θαζαξψλ πιεξσκψλ) θαη ε πηζαλφηεηα πξαγκαηνπνίεζεο δεκηψλ ζην κέιινλ. 

Σπκπέξαζκα: “Οη επελδπηέο αληηκεησπίδνπλ ηηο DTLs σο πξαγκαηηθέο ππνρξεψζεηο θαη ηηο 

απνηηκνχλ ζπλεθηηκψληαο ηνλ ρξφλν θαη ηελ πηζαλφηεηα πξαγκαηνπνίεζεο ηνπο”. 

Οη Ohlson θαη Penman (1992), ρσξίο λα εζηηάδνπλ ζηνπο αλαβαιιφκελνπο 

θφξνπο, εμεηάδνπλ ηελ ζρέζε κεηαμχ κεηνρηθψλ απνδφζεσλ θαη Λνγηζηηθψλ 

Πιεξνθνξηψλ (Απνηειέζκαηα εηο λένλ & Ίδηα θεθάιαηα) ζηηο νπνίεο ζπκπεξηιακβάλνπλ 

θαη απηέο πνπ αθνξνχλ ηνπο Αλαβαιιφκελνπο Φφξνπο. Σα δεδνκέλα ηνπο πξνέξρνληαη 

απφ ηηο εηήζηεο νηθνλνκηθέο εθζέζεηο 10 Λνγηζηηθψλ Υξήζεσλ. Κάλνληαο ρξήζε ηνπ 

κνληέινπ ERM (Earnings Return Model). Γηαρσξίδνληαο ηα Λνγηζηηθά θνλδχιηα ησλ 

Ηδίσλ Κεθαιαίσλ θαη ηα ηαμηλνκψληαο ηα ζε δηαθνξεηηθέο ζέζεηο ηνπ Ηζνινγηζκνχ, 

δηαπηζηψλνπλ φηη ν ζπληειεζηήο παιηλδξφκεζεο ησλ (DTL) είλαη ζπλερψο κηθξφηεξνο 

απφ απηφλ ησλ ππφινηπψλ κεγεζψλ ηνπ Δλεξγεηηθνχ θαη ηνπ παζεηηθνχ. Θεσξνχλ ηα 

απνηειέζκαηα σο αλακελφκελα θαη απνδίδνπλ ην γεγνλφο ζηελ ινγηζηηθή 

πνιππινθφηεηα θαη δπζθνιία θαηαλφεζεο ησλ (DTs) ζε ζρέζε κε απηή ησλ άιισλ 

κεγεζψλ
324

, θαη ζηελ εθδνρή φηη ίζσο ε αγνξά ζεσξεί ηνπο DTs σο ππεξηηκεκέλνπο θαη 

θάλεη ηελ αλάινγε πξνζαξκνγή
325

. 

Ο Lee (1998) ζηα πιαίζηα εξεπλάο ηνπο γηα ηελ ζρέζε Αλαβαιιφκελσλ Φφξσλ 

θαη ηηκήο ησλ Μεηνρψλ (Pricing Studies), εμεηάδεη εάλ νη επελδπηέο πξνεμνθινχλ ηνλ 

Αλαβαιιφκελν Φφξν – Έμνδν (DT_Expence), θαηά ηελ απνηίκεζε ησλ επηρεηξήζεσλ. Σν 

δείγκα ηνπο πεξηιακβάλεη δεδνκέλα ηνπ πξνέξρνληαη απφ ηηο εηήζηεο νηθνλνκηθέο 

εθζέζεηο εηαηξεηψλ ησλ ΖΠΑ θαη θαιχπηνπλ ηηο ρξήζεηο απφ ην 1985-1991. Με ρξήζε 

ηνπ Earnings Return Model (ERM) εμεηάδνπλ θαηά πφζν ε κεηαβνιή ηεο ηηκήο ηεο 

κεηνρήο εμαξηάηαη απφ ηα Απνηειέζκαηα πξηλ ηνπο αλαβαιιφκελνπο θφξνπο, ηελ 

παξνχζα αμία ηνπ αλαβαιιφκελνπ DT_Expence, ηελ δηαθνξά αλάκεζα ζηνλ 

DT_Expence θαη ηνλ πξνεμνθιεκέλν αλαβαιιφκελν θφξν έμνδν θαη ην κέξηζκα αλά 

κεηνρή. 

Σα απνηειέζκαηα δείρλεη φηη ν DT_Expence δελ ζπζρεηίδεηαη ζηαηηζηηθά 

ζεκαληηθά κε ηελ κεηαβνιή ηεο ηηκήο ηεο κεηνρήο. Αληίζεηα ν πξνεμνθιεκέλνο 

DT_Expence ζπζρεηίδεηαη ζηαηηζηηθά ζεκαληηθά θαη κάιηζηα αξλεηηθά. Ζ δηαθνξά 

αλάκεζα ζηνλ DT_Expence θαη ζηνλ πξνεμνθιεκέλν αλαβαιιφκελν θφξν έμνδν δελ 
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 Βιέπε Ohlson θαη Penman (1992), ζει. 570. 
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 Σελ ίδηα άπνςε εθθέξνπλ νη Chaney θαη Jeter (1989), ζει. 9. 
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θαίλεηαη λα ιακβάλεηαη ππφςε απφ ηελ αγνξά. Ζ παξνχζα αμία ησλ DTL εκπεξηέρεη έλα 

πνιχ θαιχηεξν πιεξνθνξηαθφ πεξηερφκελν
326

. 

Ζ Chludek ην (2011), ζέηεη ην εξεπλεηηθφ ηεο εξψηεκα είλαη εάλ νη 

Αλαβαιιφκελνη Φφξνη, ζχκθσλα κε ην IAS 12, εκπεξηέρνπλ “Value Relevance”. Σα 

δεδνκέλα ζε ζεκαληηθφ βαζκφ αληινχληαη πξσηνγελψο (Hand-collected) απφ ηηο 

ζεκεηψζεηο (notes) απφ ηηο εηήζηεο νηθνλνκηθέο εθζέζεηο Γεξκαληθψλ επηρεηξήζεσλ 

εηζεγκέλσλ ζην Υξεκαηηζηήξην ηεο Φξαγθθνχξηεο (FWM). ην δείγκα δελ 

ζπκπεξηιακβάλνληαη εηαηξίεο ηνπ Υξεκαηνπηζησηηθνχ ηνκέα ελψ έξεπλα θαιχπηεη 

ρξήζεηο απφ ην 2005 έσο ην 2008.  

Σα επξήκαηα δείρλνπλ φηη νχηε νη Αλαβαιιφκελνη Φφξνη ηνπ Δλεξγεηηθνχ αιιά 

νχηε θαη απηνί ηνπ Παζεηηθνχ (DTLs) ζρεηίδνληαη ζηαηηζηηθά ζεκαληηθά κε ηηο 

ρξεκαηηζηεξηαθέο ηηκέο ησλ κεηνρψλ. Δπίζεο κηα ηαμηλφκεζε θαηά πεγή πξνέιεπζεο 

ηνπο δελ ππνδειψλεη κηα ζηαηηζηηθά ζεκαληηθή εμάξηεζε κε ηηο απνηηκήζεηο ησλ 

εηαηξεηψλ. Ζ πεξηγξαθηθή αλάιπζε δείρλεη φηη ηειηθά ζε βάζνο ρξφλνπ έρνπκε ειάρηζηε 

θαζαξή απνδφκεζε ησλ DTLs θαη ησλ DTAs θπξίσο δηφηη κεγάιν κέξνο ηνπο πξνέξρεηαη 

απφ πξνζσξηλέο δηαθνξέο Λνγηζηηθψλ-Φνξνινγηθψλ απνζβέζεσλ νη νπνίεο 

αλαηξνθνδνηνχληαη κέζσ ησλ επαλεπελδχζεσλ. πκπέξαζκα: Οη επελδπηέο ζεσξνχλ φηη 

νη DTs δελ ηνπο παξέρνπλ θακηά επηπιένλ ζεκαληηθή πιεξνθνξία φζνλ αθνξά ηηο 

κειινληηθέο ηακεηαθέο ξνέο (CF) θαη γηα ηνλ ιφγν απηφ δελ ελζσκαηψλνπλ θάπνηα 

επηπιένλ αμία (value relevance).  

 

4.2.6 Αλαβαιιόκελε Φνξνινγία θαη Γηαρείξηζε Κεξδώλ (Deferred Taxation & 

Earnings Management ) 

Ζ εθαξκνγή ηνπ US SFAS 109 ην 1992, ζπλνδεχεηαη επίζεο απφ κηα ραιάξσζε 

ησλ ηζρπφλησλ απζηεξψλ θξηηεξίσλ (ARB 11) αλαθνξηθά κε ηελ αλαγλψξηζε 

Αλαβαιιφκελσλ Φνξνινγηθψλ Πεξηνπζηαθψλ ηνηρείσλ Δλεξγεηηθνχ (DTAs). ε απηά 

ηα ζηνηρεία ζπκπεξηιακβάλνληαη πιένλ θαη νη Αλαβαιιφκελεο Φνξνινγηθέο Απαηηήζεηο 

απφ Εεκίεο εηο Νένλ (DTA_LC), ελψ πξνβιέπεηαη παξάιιεια ε ηήξεζε ελφο αληίζεηνπ 

ινγαξηαζκνχ (allowance account) ησλ DTA. Ο ινγαξηαζκφο απηφο έρεη σο ζθνπφ λα 

παξαθνινπζεί δηαρξνληθά ηελ αλαθηήζηκε αμία ησλ DTA. Καηά ηελ ζχληαμε ηνπ 

ηζνινγηζκνχ είλαη ππνρξεσηηθή ε επαλεθηίκεζε ηεο αλαθηεζηκφηεηαο ησλ DTA, θαη ε 
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απεηθφληζε ηεο νπνηαζδήπνηε δηαθνξά πξνθχπηεη κέζσ αχμεζεο ή κείσζεο ηνπ 

ινγαξηαζκνχ απηνχ (Valuation Allowance – VA)
327

.  

Σν δήηεκα ησλ πεξηζσξίσλ αλνρήο πνπ πξνθχπηνπλ, θαηά ηνλ πξνζδηνξηζκφ ηεο 

αλαθηήζηκεο Αμίαο ησλ DTA θαη ηεο κεηαβνιήο ηνπ αληίζεηνπ ινγαξηαζκνχ (Valuation 

Allowance), ππξνδφηεζε πιήζνο ζπδεηήζεσλ θαη εξσηεκάησλ θαηά πφζν ζα κπνξνχζε 

λα ρξεζηκνπνηεζεί γηα ζθνπνχο ρεηξαγψγεζεο ησλ θεξδψλ απφ πιεπξάο ησλ 

επηρεηξήζεσλ (EM-Hypothesis). 

Δλδεηθηηθά αλαθέξεηαη ην παξάδεηγκα ηεο απηνθηλεηνβηνκεραλίαο General 

Motors (G.M.) ε νπνία ην 2007 αλαγθάζηεθε λα επηβαξχλεη ηα απνηειέζκαηα ηεο κε 

$38,9 δηο (21% ηνπ Δλεξγεηηθνχ) ιφγσ απφζβεζεο απαηηήζεσλ απφ Αλαβαιιφκελε 

Φνξνινγία. Σα θνλδχιηα απηά πξνβιεπφηαλ λα ζπκςεθηζηνχλ κε θφξνπο απφ 

πξνζδνθψκελα κειινληηθά θέξδε ηα νπνία φκσο πνηέ δελ επαιεζεχηεθαλ
328

.  

 

4.2.6.1 Αλαβαιιόκελα ηνηρεία Δλεξγεηηθνύ θαη Earnings Management (EM-H) 

Οη Espahbodi, Espahbodi θαη Tehranian (1995). Ζ κεηάβαζε απφ ην ινγηζηηθφ 

πξφηππν US ARB 11 ζην US SFAS 109 θαη πσο απηφ αμηνινγείηαη απφ ηηο αγνξέο, 

απνηειεί ην αληηθείκελν εκπεηξηθήο έξεπλαο ησλ Espahbodi et al.
329

 Δπηπιένλ 

δηεξεπλάηαη ε επίδξαζε ζηηο ηηκέο ησλ κεηνρψλ ηεο κείσζεο ησλ ζπληειεζηψλ 

θνξνιφγεζεο ησλ εηζεγκέλσλ εηαηξεηψλ κε έδξα ηηο ΖΠΑ. Ζ κεηάβαζε απφ ην US ARB 

11 ζην SFAS 109 νδεγεί απηνδίθαηα θαη ζηελ πηνζέηεζε ηεο κεζφδνπο ηεο Τπνρξέσζεο 

(Liability method), ζχκθσλα κε ηελ νπνία θαηά ηελ επηκέηξεζε ησλ DTA/DTAL πξέπεη 

λα ρξεζηκνπνηεζνχλ νη κειινληηθνί (κεησκέλνη) Φνξνινγηθνί πληειεζηέο. Ζ κείσζε 

ησλ θνξνινγηθψλ ζπληειεζηψλ αλακέλεηαη λα έρεη αξρηθά ζεηηθή επίπησζε ζηα 

απνηειέζκαηα ησλ εηαηξεηψλ πνπ εκθαλίδνπλ Αλαβαιιφκελεο Φνξνινγηθέο 

Τπνρξεψζεηο (DTL) θαη απηφ κε ηελ ζεηξά ηνπ λα απνηππσζεί κέζσ ππέξ-απνδφζεσλ 
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ησλ κεηνρψλ (Abnormal Returns). Σα δεδνκέλα ηεο έξεπλαο πξνέξρνληαη απφ ηηο εηήζηεο 

νηθνλνκηθέο εθζέζεηο 420 εηαηξεηψλ ησλ ΖΠΑ
330

 θαη αλαθέξνληαη ζηελ ρξήζε 1991. 

Σα απνηειέζκαηα ηεο παιηλδξφκεζεο (Multivariate Regressions) ππνδειψλνπλ 

φηη θαηά ηελ ζηηγκή ηεο δεκνζίεπζεο (Event Study) ηνπ λένπ πξνηχπνπ (Exposure Draft 

E49 Income Taxes) νη ειεγρφκελεο εηαηξείεο παξνπζηάδνπλ ζεηηθέο κε αλακελφκελεο 

απνδφζεηο. Γηα ηνλ ιφγν απηφ νη ζπγγξαθείο θαηαιήγνπλ ζην ζπκπέξαζκα, φηη ε 

πιεξνθφξεζε πνπ παξέρεη ην λέν πξφηππν, απνηηκάηαη θαη είλαη ζεκαληηθή γηα ηελ 

αγνξά (value relevance). Σν χςνο ησλ απνδφζεσλ θαίλεηαη λα εμαξηάηαη απφ κηα ζεηξά 

άιισλ ινγηζηηθψλ κεγεζψλ ηα νπνία ζπιιεηηνπξγνχλ κε ηηο Αλαβαιιφκελεο 

Φνξνινγηθέο Θέζεηο Δλεξγεηηθνχ θαη Παζεηηθνχ, ε επαλεθηίκεζε ησλ νπνίσλ (ιφγσ 

αιιαγήο ησλ θνξνινγηθψλ), επεξεάδεη ηειηθά ζεηηθά ηα απνηειέζκαηα. Οη κε θαλνληθέο 

απνδφζεηο ζπζρεηίδνληαη ζηαηηζηηθά ζεκαληηθά κε ηελ ζρέζε μέλσλ πξνο ΗΚ (FK-Quote) 

θαη ηελ ρξεκαηηζηεξηαθή  απνηίκεζε ηεο εηαηξείαο (Market value)
331

.  

Ζ έξεπλα ησλ Miller θαη Skinner (1998) εληνπίδεη ηνπο παξάγνληεο πνπ 

θαζνξίδνπλ ηελ κεηαβνιή ηεο πξφβιεςεο (VA) ησλ Αλαβαιιφκελσλ Φνξνινγηθψλ 

Θέζεσλ Δλεξγεηηθνχ
332

. Οη ζπγγξαθείο μεθηλνχλ απφ ηελ ππφζεζε φηη νη εηαηξείεο κε 

κεγάια θνλδχιηα DTLs, θαη απηέο πνπ αλακέλνπλ ηθαλνπνηεηηθή κειινληηθή θεξδνθνξία 

(θνξνινγεηέν εηζφδεκα) πξέπεη λα εκθαλίδνπλ κηθξφηεξν χςνο πξνβιέςεσλ 

απνκείσζεο (VA) γηα ηα DTAs. Καη ζα πξέπεη επίζεο λα ππάξρεη ζπζρέηηζε αλάκεζα 

ζην χςνο ησλ Αλαβαιιφκελσλ Απαηηήζεσλ απφ Φφξνπο ιφγσ Εεκηψλ θαη ηεο 

απνκείσζεο (VA). Σα δεδνκέλα ηνπο πξνέξρνληαη απφ ηηο εηήζηεο νηθνλνκηθέο εθζέζεηο 

200 Ακεξηθάληθσλ εηαηξεηψλ κε ζεκαληηθά κεγέζε (DTA) θαη θαιχπηνπλ ηηο ρξήζεηο 

1992 θαη1993.  

Σα απνηειέζκαηα ηεο παιηλδξφκεζεο (OLS-Regressions)θαλεξψλνπλ φηη ην χςνο 

ηεο πξφβιεςεο απνκείσζεο (VA) ζπζρεηίδεηαη  ζεηηθά κε ην θαζαξφ πνζφ ησλ DTA θαη 

ην αλακελφκελν κειινληηθά πξνο θνξνινγία εηζφδεκα. Ζ κεγαιχηεξε φκσο ζπζρέηηζε 

πξνθχπηεη κε ην χςνο ησλ Αλαβαιιφκελσλ Απαηηήζεσλ απφ Φφξνπο ιφγσ Εεκηψλ 

(DTA_LC) πνπ εκπεξηέρνπλ ηα DTA. Γελ ππάξρνπλ φκσο ζεκαληηθέο απνδείμεηο φηη 
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γίλεηαη ρξήζε ηεο VA γηα κεηαθχιεζε ή ελίζρπζε ησλ θεξδψλ, γεγνλφο πνπ απνδίδεηαη 

απφ ηνπο ζπγγξαθείο ζην πεξηνξηζκέλν ρξνληθφ νξίδνληα ηεο έξεπλαο (2 ρξήζεηο)
333

.  

Οη Behn, Eaton θαη Williams (1998) αλαιχνπλ θαη απηνί ηνπο παξάγνληεο πνπ 

θαζνξίδνπλ ην κέγεζνο ηεο πξφβιεςεο απνκείσζεο (VA) ησλ Αλαβαιιφκελσλ 

Φνξνινγηθψλ Θέζεσλ Δλεξγεηηθνχ. Σν δείγκα ηνπο πεξηιακβάλεη 322 Ακεξηθαληθέο 

εηαηξείεο κε δεδνκέλα πξσηνγελή ζπιιερζέληα (hand-collected) απφ ηηο εηήζηεο 

νηθνλνκηθέο εθζέζεηο γηα ηελ ρξήζε 1993. Σα απνηειέζκαηα ησλ (Univariate t-Tests & 

multivariate OLS- θαη Tobit Regressions) δείρλνπλ φηη ζηαηηζηηθά ζεκαληηθή επίδξαζε 

ζην (νλνκαζηηθφ) πνζφ ηεο VA έρνπλ: ην θνξνινγεηέν εηζφδεκα εηο λένλ, ην ζεκείν 

αληηζηξνθή ησλ θνξνινγεηέσλ δηαθνξψλ ζην κέιινλ, ζπγθεθξηκέλεο πεγέο δεκηνπξγίαο 

πξνζσξηλψλ δηαθνξψλ (απνζεκαηηθά γηα ζπληάμεηο θαη σθειήκαηα πξνζσπηθνχ κεηά 

ηελ ππεξεζία), ηα πηζαλά κειινληηθά θέξδε θαη νη ζηξαηεγηθέο θνξνινγηθνχ 

ζρεδηαζκνχ. Γηαπηζηψλεηαη επίζεο φηη ηεξνχληαη νη βαζηθέο αξρέο ηνπ SFAS 109 γηα ηνλ 

πξνζδηνξηζκφ ηεο VA.  

Ο Visvanathan (1998) δηεμάγεη κηα απφ ηηο πξψηεο έξεπλεο πνπ εζηηάδνπλ ζηελ 

επαλεθηίκεζε ησλ DTA θαη εάλ απηή ρξεζηκνπνηείηαη σο εξγαιείν ρεηξαγψγεζεο ησλ 

θεξδψλ. Σα δεδνκέλα ηνπ πξνέξρνληαη απφ ηηο εηήζηεο νηθνλνκηθέο εθζέζεηο 1.000 

πεξίπνπ εηαηξεηψλ πνπ πεξηιακβάλνληαη ζηνλ δείθηε S&P
334

 500 θαη γηα ηηο ρξήζεηο απφ 

ην 1992 έσο ην 1994.Σα απνηειέζκαηα δελ απνδεηθλχνπλ πξαθηηθέο EM κέζσ ηεο 

ρξήζεο ηνπ VA (φπσο ρεηξαγψγεζε θεξδψλ, δεηθηψλ δαλεηαθψλ ππνρξεψζεσλ ή θίλεηξα 

ινγηζηηθψλ πξαθηηθψλ κέζσ πξνγξακκάησλ (stock options) θαη ζπκθσλνχλ κε απηά ησλ 

Miller θαη Skinner (1998)
335

. 

Οη Bauman, Bauman θαη Halsey (2001) εμεηάδνπλ ζε πνην βαζκφ ε 

επαλεθηίκεζε ησλ DTA κέζσ ηνπ ινγαξηαζκνχ (Valuation Alowance), φπσο 

πξνβιέπεηαη ζην SFAS No. 109, ρξεζηκνπνηείηαη γηα (α) ηελ απνθπγή δεκηψλ, ή (β) 

κείσζεο ησλ θεξδψλ, (γ) Big Bath Λνγηζηηθήο θαη (δ) επαιήζεπζε ησλ πξνβιέςεσλ ησλ 

αλαιπηψλ. Σα δεδνκέλα ηνπ δείγκαηνο ζπιιέρζεθαλ πξσηνγελψο (Hand-collected) απφ 

ηηο γλσζηνπνηήζεηο (income tax footnotes) ησλ εηήζησλ νηθνλνκηθψλ εθζέζεσλ 122 

εηαηξεηψλ ηνπ δείθηε US Fortune 500
336

 γηα ηηο ρξήζεηο 1995-1997. ε αληίζεζε κε 

πξνεγνχκελεο έξεπλεο πνπ ρξεζηκνπνηνχλ “cross-sectional regression models” νη 
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 Βιέπε Miller θαη Skinner (1998), ζει. 232. 
334

 Βιέπε Standar θαη Poor‟s. 
335

 Βιέπε Visvanathan (1998), ζει. 13, θαη Miller θαη Skinner (1998), ζει. 232. 
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 ηνλ US Fortune 500 ζπκπεξηιακβάλνληαη νη 500 κεγαιχηεξεο επηρεηξήζεηο ηεο Ακεξηθήο. 



148 

 

εξεπλεηέο ρξεζηκνπνηνχλ ηελ “ζπγθεηκεληθή πξνζέγγηζε” (contextual approach) γηα λα 

εθηηκήζνπλ θαηά πφζν νη ππφ παξαηήξεζε κεηαβνιέο ηεο VA ζπλάδνπλ κε ηα 

δηαθνξεηηθά θίλεηξα ρεηξαγψγεζεο ησλ θεξδψλ. Οη εξεπλεηέο ππνζηεξίδνπλ φηη ε 

επίδξαζε ζηα απνηειέζκαηα απφ κηα κεηαβνιή ζηελ VA, ζπρλά δελ κπνξεί λα 

θαζνξηζηεί απφ ηηο γλσζηνπνηήζεηο ησλ ινγηζηηθψλ θαηαζηάζεσλ. Σν πνζφ ηεο 

πξφβιεςεο πνπ αλαθέξεηαη ζηε ζπκθσλία ησλ πξαγκαηηθψλ θνξνινγηθψλ ζπληειεζηψλ 

(tax reconciliation) ελδείθλπηαη θαιχηεξα απφ ηελ VA γηα ηελ απνθάιπςε πξαθηηθψλ 

EM. 

Μνληέια ηνπ ηχπνπ “cross-sectional regressions” δελ βξίζθνπλ ζρεδφλ θαλέλα 

ζηνηρείν πνπ λα ππνζηεξίδεη ηε δηαρείξηζε θεξδψλ. Αληηζέησο, κηα πξνζέγγηζε ηνπ ηχπνπ 

“contextual approach” εληνπίδεη ζπγθεθξηκέλεο πεξηπηψζεηο φπνπ ε δηαρείξηζε θεξδψλ 

ελδερνκέλσο θαη λα ππάξρεη. Δπνκέλσο, ε αλάιπζε ησλ κεηαβνιψλ ηεο πξφβιεςεο 

απνηίκεζεο είλαη ζπγθεηκεληθή (contextual) θαη απαηηεί πξνζεθηηθή εμέηαζε ηεο 

δξαζηεξηφηεηαο ηνπ ινγαξηαζκνχ πξφβιεςεο (allowance account). Απηφ ην ζεκείν 

ππνγξακκίδεη ηελ αλεπάξθεηα ησλ έσο ζήκεξα πξνβιεπφκελσλ γλσζηνπνηήζεσλ γηα ηνπο 

αλαβαιιφκελνπο θφξνπο (current deferred tax reporting) θαη ηελ αλάγθε βειηίσζε ηεο 

πιεξνθφξεζεο ζηνλ ηνκέα απηφ.  

Οη Burgstahler, Elliott θαη Hanlon (2002) πξνζπαζνχλ λα απνθαιχςνπλ ζε 

πνηφ βαζκφ νη επηρεηξήζεηο ρξεζηκνπνηνχλ, ζε ινγηθά πιαίζηα, ηνλ Λνγηζηηθφ Υεηξηζκφ 

ησλ Αλαβαιιφκελσλ Φφξσλ Δλεξγεηηθνχ ζχκθσλα κε ην πξφηππν US SFAS 109, 

πξνθεηκέλνπ λα απμήζνπλ ηα θέξδε ηνπο θαη λα απνθχγνπλ ηηο δεκίεο
337

. Ζ έξεπλα 

πξνζπαζεί λα αμηνινγήζεη βαζηθά εάλ εηαηξείεο, νη νπνίεο κέζσ ηεο κείσζεο ηεο 

πξφβιεςεο (Γ_VA) πεξλάλε απφ νξηαθέο πξν θφξσλ Εεκίεο ζε Κέξδε, δηαζέηαλ ηειηθά 

ζεηηθέο πξννπηηθέο θεξδνθνξίαο νη νπνίεο δηθαηνινγνχλ ηελ κεηαβνιή απηή. Σν δείγκα 

ηνπο απνηειείηαη απφ 500 πεξίπνπ εηήζηεο παξαηεξήζεηο νηθνλνκηθψλ δεδνκέλσλ 

εηαηξεηψλ ησλ ΖΠΑ (εθηφο ηνπ θιάδνπ ησλ Υξεκαηννηθνλνκηθψλ) γηα ηηο ρξήζεηο απφ ην 

1993-1998. Σα απνηειέζκαηα (OLS-Regressions) δείρλνπλ φηη νη εηαηξείεο ζε ρξήζεηο 

(firm-years) κε κηθξήο θιίκαθαο θέξδε κεηψλνπλ ζεκαληηθά πεξηζζφηεξν ηελ πξφβιεςε 

απνηίκεζεο (valuation allowance), απφ εθείλεο κε κηθξήο θιίκαθαο δεκίεο
338

.  

Οη εξεπλεηέο δελ θαηαθέξλνπλ λα απνδείμνπλ φηη εηαηξείεο, νη νπνίεο κεηψλνληαο 

ηελ πξφβιεςε (VA) πεξλνχλ απφ νξηαθέο Εεκίεο ζε νξηαθά θέξδε, κπνξνχλ λα 
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 Βιέπε Burgstahler et al. (2002), ζει. 1-40. 
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 Θα επηβεβαησζνχλ αξγφηεξα θαη απφ ηνπο Philips et al., (2003). 
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ηεθκεξηψζνπλ επαξθέο κειινληηθφ θνξνινγεηέν εηζφδεκα πνπ λα ηνπο επηηξέπεη ηνλ 

ρεηξηζκφ απηφ. Δπηρεηξήζεηο φκσο πνπ βειηηψλνπλ ηα απνηειέζκαηά ηνπο κέζσ ηεο VA, 

έρνπλ ζρεηηθά κηθξφηεξν θφζηνο δηαρείξηζεο θεξδψλ πξνθεηκέλνπ λα απνθχγνπλ Εεκίεο θαη 

ε VA ρξεζηκνπνηείηαη γηα EM
339

.  

Οη Schrand θαη Wong (2003) ζέηνπλ ην εξψηεκα εάλ ε VA ρξεζηκνπνηείηαη 

θαηά ηελ εηζαγσγή ηνπ SFAS No. 109 θαη ζηηο ρξήζεηο πνπ αθνινπζνχλ γηα ζθνπνχο 

ρεηξαγψγεζε ησλ απνηειεζκάησλ ηνπ. Σα ζηνηρεία ηνπο αθνξνχλ Υξεκαηνπηζησηηθά 

Ηδξχκαηα (ηξάπεδεο) ησλ ΖΠΑ, νη νπνίεο ζηελ ρξήζε 1993 εθαξκφδνπλ γηα πξψηε θνξά 

ην SFAS No. 109, παξαθνινχζεζή ηνπο γηα ηα επφκελα ρξφληα (1993-1998). 

Υξεζηκνπνηνχλ Probit-Regression θαη OLS-Regression γηα λα εμεηάζνπλ ηελ ζπζρέηηζε 

ηεο VA θαη ηεο κεηαβνιήο ηεο (Γ_VA) αληίζηνηρα, κε EM-Indicators (δείθηεο), Ίδηα 

Κεθάιαηα δηαβάζκηζεο (Tier-1), Αηηίεο Γεκηνπξγίαο ησλ DTAs, θαη άιιεο κεηαβιεηέο 

ειέγρνπ (control variables). Σα απνηειέζκαηα ηνπο νδεγνχλ ζην ζπκπέξαζκα φηη 

ηξάπεδεο κε πςειή θεθαιαηαθή επάξθεηα ζρεκαηίδνπλ θαηά ηελ πξψηε εθαξκνγή ηνπ 

Λνγηζηηθνχ Πξνηχπνπ SFAS 109, κεγαιχηεξε απφ ηελ αλαγθαία πξφβιεςε απνηίκεζεο 

γηα ηα DTAs
340

. Οη ηξάπεδεο κε ηνλ ηξφπν απηφ ζρεκαηίδνπλ κε επθνιία “Απνζεκαηηθά 

Μαμηιάξηα” κε ζθνπφ λα ηα ρξεζηκνπνηήζνπλ κειινληηθά γηα λα βειηηψζνπλ ηα θέξδε 

ηνπο κέζσ κηαο επαλαθνξάο (κείσζεο) ησλ αξρηθά πςειψλ πξνβιέςεσλ απνκείσζεο ησλ 

DTAs. Δπηζεκαίλνπλ φκσο φηη κηα γελίθεπζε θαη κεηαθνξά ησλ ζπκπεξαζκάησλ ζε 

άιινπο θιάδνπο ρξήδεη ηδηαίηεξεο πξνζνρήο
341

. 

Οη Chao, Kelsey, Horng θαη Chiu (2004) δηεξεπλνχλ επίζεο εκπεηξηθά εάλ ε 

VA ρξεζηκνπνηείηαη κε ζθνπφ ηελ ρεηξαγψγεζε ησλ θεξδψλ. Σα δεδνκέλα ηνπο 

θαιχπηνπλ ηηο ρξήζεηο 1999-2000 θαη αθνξνχλ εηαηξείεο ησλ ΖΠΑ. Διέγρνπλ ηελ 

ζπζρέηηζε ηεο VA κε κηα ζεηξά αληηπξνζσπεπηηθψλ (Proxies) κεηαβιεηψλ ηνπ EM. Σα 

επξήκαηα δείρλνπλ φηη Proxies θίλεηξα γηα EM, φπσο Πηζηνιεπηηθή Γηαβάζκηζε (credit 

rating), Πξνγξάκκαηα παξνρψλ (Bonus) ηειερψλ, Πνιηηηθά θφζηε θαη ρεηξαγψγεζε 

θεξδψλ δελ ζπλδένληαη ζηαηηζηηθά ζεκαληηθά κε ηηο κεηαβνιέο ζηε VA. Σα 

απνηειέζκαηα παξέρνπλ φκσο ελδείμεηο γηα πξαθηηθέο EM ππφ ηελ έλλνηα ηνπ “Big Bath 

Accounting-Hypothesis
342

”.  
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 Σα απνηειέζκαηα είλαη αληίζεηα απφ απηά ησλ Miller θαη Skinner (1998) θαη Visvanathan (1998). 
340

 πκθσλνχλ κε ηα επξήκαηα ησλ Schrand θαη Wong (2003). 
341

 Βιέπε Schrand θαη Wong (2003), ζει. 607–608. 
342

 Βιέπε ζρεηηθά William R. (2009).  
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Οη Holland θαη Jackson (2004) δηεξεπλνχλ εάλ ε “Partial Allocation” πνπ 

πηνζεηνχλ Λνγηζηηθά Πξφηππα - UK GAAP ρξεζηκνπνηείηαη γηα ρεηξαγψγεζε ησλ 

θεξδψλ
343

. Σα δεδνκέλα ηνπο ζπιιέγνληαη ζε κεγάιν βαζκφ (hand-collected) απφ ηηο 

γλσζηνπνηήζεηο (disclosure and notes) 58 εηαηξεηψλ εηζεγκέλσλ ζην LSE (London Stock 

Exchange) θαη θαιχπηνπλ ηηο ρξήζεηο 1990-1996.  

Σα απνηειέζκαηα δείρλνπλ φηη ε πιεηνςεθία ησλ επηρεηξήζεσλ ηνπ δείγκαηνο 

έρεη ππεξεθηηκήζεη παξά ππνεθηηκήζεη ηηο DTLs. Οη αλνρέο ζηνπο ρεηξηζκνχο γηα ηνπο 

DTs πνπ πξνβιέπνληαη απφ ηελ κέζνδν “Partial Allocation” ρξεζηκνπνηνχληαη γηα ΔΜ 

πξαθηηθέο πνπ απνζθνπνχλ ζηελ απνθπγή δεκηψλ, ηελ ππεξθάιπςε ηεο θεξδνθνξίαο ηεο 

πξνεγνχκελεο ρξήζεο θαζψο θαη ηελ βειηίσζε ησλ θεξδψλ ζε πεξηπηψζεηο έθδνζεο 

κεηνρηθψλ ηίηισλ. 

Οη Frank θαη Rego (2006) πξνζπαζνχλ λα απαληήζνπλ ζην εξψηεκα θαηά πφζν 

ρξεζηκνπνηείηαη ε VA γηα κηα άκεζε ρεηξαγψγεζε ησλ απνηειεζκάησλ. Σν δείγκα ηνπο 

πεξηέρεη πάλσ απφ 2.200 παξαηεξήζεηο εηαηξεηψλ ησλ ΖΠΑ ζε εηήζηα βάζε. ε αληίζεζε 

κε ηελ έξεπλα ησλ Schrand θαη Wong (2003), πνπ επηθεληξψλνληαη ζηνλ ηξαπεδηθφ 

θιάδν, ην δείγκα ηνπο πεξηιακβάλεη ηνπο πεξηζζφηεξνπο θιάδνπο θαη πεξηζζφηεξεο 

ρξήζεηο, απφ ην 1993 έσο ην 2002. Ζ έξεπλα επηθεληξψλεηαη ζε ηξία ραξαθηεξηζηηθά 

(θιαζηθά) γηα ηηο θεθαιαηαγνξέο, θίλεηξα ηνπ management: ρεηξαγψγεζε 

απνηειεζκάησλ, επίηεπμε δεκνζηνπνηεκέλσλ θεξδψλ ζηφρσλ, θαη δεκηνπξγίαο 

απνζεκαηηθψλ ηνπ ηχπνπ “θνξνινγηθψλ καμηιαξηψλ” ζηελ ινγηθή ζελαξίσλ “Big Bath 

Accounting
344

”.Οη ζπγγξαθείο, κε βάζεη ηα εκπεηξηθά απνηειέζκαηα κηα παιηλδξφκεζεο 

(OLS-Regressions), δηαπηζηψλνπλ φηη δελ πθίζηαηαη θακία ζηαηηζηηθά ζεκαληηθή ζρέζε 

κεηαμχ ηεο κεηαβνιήο ηεο πξφβιεςεο απνκείσζεο (VA) ησλ DTAs, κε θίλεηξα 

ρεηξαγψγεζε απνηειεζκάησλ θαη δεκηνπξγίαο “θνξνινγηθψλ καμηιαξηψλ
345

”. Σα 

απνηειέζκαηα είλαη ζε ζπκθσλία κε εθείλα ησλ Miller θαη Skinner (1998) θαη ηνπ 

Visnanathan (1998). Σα επξήκαηα πεξηέρνπλ φκσο ζπγθεθξηκέλεο ελδείμεηο, ζε 

ζπλάξηεζε κε ηνλ θιάδν θαη ην κέγεζνο ηεο επηρείξεζεο, φηη ε VA ρξεζηκνπνηείηαη γηα 
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 Βιέπε Holland θαη Jackson (2004), ζει. 118–121. 
344

 “Big Bath Accounting” ζελάξηα έρνπκε ζηηο πεξηπηψζεηο φπνπ ην management πξνθεηκέλνπ λα 

απνθξχςεη ηηο θαθέο επηδφζεηο ηνπ, ή ζε πεξηφδνπο πνπ ε αγνξά είλαη ζε θξίζε, παξνπζηάδεη ηα 

απνηειέζκαηα ρεηξφηεξα απφ φηη είλαη ζηελ πξαγκαηηθφηεηα, πξνθεηκέλνπ λα ζηηο πεξηφδνπο πνπ 

αθνινπζνχλ λα παξνπζηάζεη θαιχηεξα απνηειέζκαηα (αλνδηθή ηάζε) αμηνπνηψληαο ηελ χπαξμε ησλ 

(αθαλψλ) απηψλ απνζεκαηηθψλ (cookie jar reserve). 
345

 Βιέπε Frank θαη Rego (2006) ζει.62 
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ηελ ρεηξαγψγεζε ησλ θεξδψλ, ψζηε απηά λα ζπκθσλνχλ κε ηηο πξνβιέςεηο ησλ 

αλαιπηψλ
346

.  

Οη Christensen, Paik θαη Stice (2008) δηεξεχλεζαλ εκπεηξηθά εάλ VA 

ρξεζηκνπνηείηαη ε κε ζθνπφ ηελ ρεηξαγψγεζε ησλ απνηειεζκάησλ. Σν δείγκα ηνπο 

πεξηιακβάλεη πεξίπνπ 450 εηαηξείεο θαη αληίζηνηρεο ζην αξηζκφ εηαηξείεο ειέγρνπ 

(control firms) ησλ ΖΠΑ (USΑ), επνλνκαδφκελεο σο “special charges”. Οη εηαηξείεο πνπ 

επηιέγνληαη νη εκθαλίδνπλ ινγαξηαζκφ απνκείσζεο (VA) ζε πνζνζηφ πνπ αληηζηνηρεί 

πάλσ απφ ην 10 % ηνπ Δλεξγεηηθνχ ηνπο. Σα δεδνκέλα ηνπο είλαη ζε εηήζηα βάζε θαη 

θαιχπηνπλ ηηο ρξήζεηο απφ ην 1996 -1998.  

Οη εξεπλεηέο ρξεζηκνπνηνχλ ηελ ίδηα κεζνδνινγία (predict model) κε ηνπο Behn 

et al., (1998) θαη Miller θαη Skinner (1998). Αξρηθά πξνζδηνξίδνπλ ηηο παξακέηξνπο ηεο 

(VA), ελψ ζηελ ζπλέρεηα γίλεηαη δηεξεχλεζε ηεο απφθιηζεο ησλ δηαθεθξηκέλσλ 

παξακέηξσλ θαη δηαρσξηζκφο ηνπ δείγκαηνο ζε εηαηξείεο κε εκθάληζε κηθξφηεξεο ή 

κεγαιχηεξεο απφθιηζεο VA απφ ηελ αλακελφκελε. Σα επξήκαηα θαλεξψλνπλ φηη ζε 

πεξηφδνπο πνπ αθνινπζνχλ, εηαηξείεο κε πξφβιεςε (VA) κηθξφηεξε απφ ηελ 

αλακελφκελε (optimistic) δελ δηαθνξνπνηνχληαη ζεκαληηθά απφ ηηο πξνβιέςεηο ηνπ 

management απφ απηέο πνπ εκθαλίδνπλ πςειφηεξε VA απφ ηελ αλακελφκελε (“big bath 

firms”). Δηαηξείεο νη νπνίεο ζηηο επφκελεο πεξηφδνπο (αληηινγίδνπλ) ηελ πξφβιεςε απηή 

επηδεηθλχνπλ επίζεο κηα θαιχηεξε ρξεκαηννηθνλνκηθή ζέζε. 

Οη ζπγγξαθείο θαηαιήγνπλ ζην ζπκπέξαζκα: φηη ε (VA) δελ ρξεζηκνπνηείηαη ζε 

πξαθηηθέο EM ζηελ ινγηθή ηνπ “big bath accounting”. H (VA) ρξεζηκνπνηείηαη, ζε 

γεληθέο γξακκέο, ζχκθσλα κε ηηο πξαγκαηηθέο νηθνλνκηθέο ζπλζήθεο θαη ηα δεδνκέλα. 

Σν management ρξεζηκνπνηεί γηα ηνλ ρεηξηζκφ απηφ “Δζσηεξηθή Πιεξνθφξεζε” φζνλ 

αθνξά ηελ αλακελφκελε εμέιημε ησλ απνηειεζκάησλ
347

. 

Οη Herbohn, Tutticci θαη Khor, (2010) εμεηάδνπλ επίζεο θαηά πφζν ηα 

“πεξηζψξηα αλνρήο” θαηά ηελ επηκέηξεζε ησλ Αλαβαιιφκελσλ Απαηηήζεσλ Φφξσλ, απφ 

Εεκηέο εηο Νένλ (DTA_LC), ρξεζηκνπνηνχληαη γηα πνιηηηθέο Earnings Management. To 

δείγκα ηνπο απνηειείηαη απφ πεξίπνπ (400) Ακεξηθαληθέο εηαηξείεο κε κεηνρέο 

εηζεγκέλεο ζην “Australian Stock Exchange”. Σα δεδνκέλα ελ κέξεη αληινχληαη απφ ηελ 

ππνρξεσηηθή γλσζηνπνίεζε ησλ κε Αλαγλσξηδφκελσλ Αλαβαιιφκελσλ Φφξσλ απφ 

Εεκίεο κε βάζε ην Δζληθφ Λνγηζηηθφ Πξφηππν (AASB 1020) πξηλ ηελ εθαξκνγή ηνπ 
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IASB - IAS 12 θαη θαιχπηνπλ ηηο ρξήζεηο απφ ην 1999 έσο ην 2005. ηελ εμίζσζε 

παιηλδξφκεζεο πνπ ρξεζηκνπνηνχλ (OLS-Panel Regression) ειέγρνπλ αξρηθά ηελ 

κεηαβνιή ηεο αμίαο ησλ Αλαβαιιφκελσλ Φφξσλ απφ Εεκίεο πνπ δελ αλαγλσξίζηεθαλ 

(Un_DTA_LC), σο πξνο ηηο κεηαβιεηέο: EM, Losses θαη Auditors. ηελ ζπλέρεηα 

ειέγρνπλ ηελ επίδνζε (Performance)ησλ εηαηξεηψλ, κεηξνχκελε κε δείθηεο φπσο (CF, 

EBT, EBIT) γηα ηξείο (3) επφκελεο ρξήζεηο ζε ζρέζε ηελ κεηαβνιή ησλ Με 

αλαγλσξηζζέλησλ (Γ_Un_DTA_LC), ησλ αλαγλσξηζζέλησλ (Γ_DTA_LC), θαη ηεο 

κεηαβνιήο ηνπ αλαγλσξηζκέλνπ χςνπο ησλ DTA πνπ αθνξνχλ πξνζσξηλέο δηαθνξέο.  

Σα επξήκαηα δείρλνπλ φηη εηαηξείεο, ησλ νπνίσλ ηα απνηειέζκαηα Πξν Φφξσλ, 

απνθιίλνπλ απφ ηηο πξνγλψζεηο ησλ αλαιπηψλ, παξνπζηάδνπλ ζεκαληηθή κεηαβνιή ηνπ 

πνζνζηνχ Αλαγλψξηζεο DTA_LC ζην Δλεξγεηηθφ ην νπνίν πξνθαιεί ηζφπνζε ελίζρπζε 

ησλ θεξδψλ
348

. Ζ επίδνζε (performance) ησλ εηαηξεηψλ απηψλ ζηηο επφκελεο ρξήζεηο 

εμαξηψληαη απφ ηελ κεηαβνιή ηεο πνζφζησζεο (ζην ζχλνιν) ησλ κε αλαγλσξηζκέλσλ 

θφξσλ απφ Εεκίεο (Γ_Un_DTA_LC). Ζ κείσζε ησλ αλαγλσξηζκέλσλ DTA_LC 

παξαπέκπεη ζε αξλεηηθή απνδνηηθφηεηα ελψ αληίζεηα ή αχμεζε ζε ζεηηθή. πλεπψο θαηά 

θάπνην ηξφπν νη DTA_LC ρξεζηκνπνηνχληαη γηα ζθνπνχο σξαηνπνίεζεο ησλ 

απνηειεζκάησλ (EM).  

 

4.2.6.2 Αλαβαιιόκελνη Φόξνη ζηα Απνηειέζκαηα θαη Earnings Management (EM-

H) 

ηελ ζπλέρεηα παξνπζηάδνληαη κηα ζεηξά απφ έξεπλεο νη νπνίεο εζηηάδνπλ ζηνλ 

ξφιν θαη ηελ ζεκαζία ηνπ Αλαβαιιφκελνπ Φφξνπ (DT_Expence/Income) θαη σο δείθηεο 

πξαθηηθψλ ρεηξαγψγεζεο ή θαη παξαπνίεζεο ησλ δεκνζηεπφκελσλ απνηειεζκάησλ 

θπξίσο απφ εηζεγκέλεο ζε ρξεκαηηζηήξηα εηαηξείεο.  

Οη Phillips, Pincus θαη Rego (2003) ην εξψηεκα πνπ θπξηαξρεί ζηελ έξεπλά ηνπο 

είλαη εάλ ν Αλαβαιιφκελνο Φφξνο - Έμνδν (Deferred Tax Expence) απνηειεί έλαλ 

indicator (δείθηε) ζην λα εληνπηζηνχλ πξαθηηθέο EM
349

. Οη ζπγγξαθείο μεθηλνχλ απφ ηελ 

παξαδνρήο φηη κηα ρεηξαγψγεζε ησλ απνηειεζκάησλ δηνγθψλεη ηηο πξνζσξηλέο δηαθνξέο 

(temporary differnces) σο ηκήκα ησλ BTD, νη νπνίεο κε ηελ ζεηξά ηνπο επεξεάδνπλ 

έκκεζα ηα απνηειέζκαηα κέζσ ηνπ Αλαβαιιφκελνπ Φφξνπ –Έμνδν. Απηφ παξαηεξείηαη 

                                                           
348

 Βιέπε Herbohn et al., (2010), ζει. 766. 
349

 Βιέπε Phillips et al., (2003), ζει. 491-521. 



153 

 

ζπρλφηεξα ζε πεξηπηψζεηο, πνπ ηα απνηειέζκαηα ππνιείπνληαη ησλ πξνβιέςεσλ ησλ 

αλαιπηψλ, ζε πεξηφδνπο κε ηζρλή θεξδνθνξία, δηφηη ην management πξνζπαζεί λα 

βειηηψζεη κε ηνλ ηξφπν απηφ ηελ θεξδνθνξία. Σα δεδνκέλα ηνπο πεξηιακβάλνπλ πεξίπνπ 

2.500 εηήζηεο απνηειεζκάησλ εηαηξεηψλ ησλ ΖΠΑ, θαη αληίζηνηρεο πξνβιέςεηο 

αλαιπηψλ γηα ηηο ρξήζεηο 1994- 2000. 

Σα απνηειέζκαηα ηεο παιηλδξφκεζεο (Probit-Regression) θαλεξψλνπλ φηη ν 

Αλαβαιιφκελνο Φφξνο-Έμνδν (DT_Expences) έρεη κηα επηπξφζζεηε ρξεζηκφηεηα θαη 

είλαη ζε κεξηθέο πεξηπηψζεηο θαηαιιειφηεξνο, απφ ηνπο θιαζηθνχο EM-indicators φπσο 

"abnormal accruals"(Jones-Modell), γηα ηνλ εληνπηζκφ πξαθηηθψλ ρεηξαγψγεζεο ησλ 

απνηειεζκάησλ (απνθπγή δεκηψλ, κεηαθχιηζε θεξδψλ θιπ). Γηα πεξηπηψζεηο φκσο 

απνθάιπςεο θαη εληνπηζκνχ πξαθηηθψλ ΔΜ, ψζηε ηα απνηειέζκαηα λα κελ απνθιίλνπλ 

απφ ηηο πξνβιέςεηο ησλ αλαιπηψλ, ν (DT_Expence) δελ επηδεηθλχεη ηελ ίδηα 

ρξεζηκφηεηα
350

. 

Οη Gaeremynck θαη Van de Gucht (2004) δηεξεπλνχλ εκπεηξηθά εάλ ε 

εζεινληηθή εθαξκνγή ηνπ IAS 12 ζην Βέιγην ζρεηίδεηαη κε πξαθηηθέο “Γεκηνπξγηθήο 

Λνγηζηηθήο”. Σα δεδνκέλα ζπιιέγνληαη πξσηνγελψο (hand - collected) απφ ηηο εηήζηεο 

νηθνλνκηθέο εθζέζεηο επηρεηξήζεσλ ηνπ Βειγίνπ θαη θαιχπηνπλ ηηο ρξήζεηο 1991-1995. 

Σα απνηειέζκαηα ππνζηεξίδνπλ ηελ άπνςε φηη επηρεηξήζεηο ιακβάλνπλ ηελ απφθαζε γηα 

ηελ πηνζέηεζε, θαζψο θαη ηνλ ρξφλν ηεο πξψηεο εθαξκνγήο ηνπ πξνηχπνπ IAS 12, 

ζπλεθηηκψληαο ηελ επίδξαζε πνπ αλακέλεηαη λα έρεη ε κεηάβαζε ζηνλ ηζνινγηζκφ θαη ηα 

απνηειέζκαηα.  

Οη Phillips, Pincus, Rego θαη Wan (2004) ζηεξίδνληαη ζηα επξήκαηα 

πξνγελέζηεξσλ εξεπλψλ ησλ Burgstahler θαη Dichev‟s (1997) θαη ησλ Phillips et al.‟s 

(2003) γηα εθαξκνδφκελεο πξαθηηθέο EM, κε ζηφρν λα απνθεπρζεί κηα κείσζε ησλ 

θεξδψλ. Γηεξεπλνχλ εκπεηξηθά ηελ ζρέζε κεηαμχ ησλ κεηαβνιψλ ζηα εηήζηα θέξδε θαη 

ησλ κεηαβνιψλ ζηνπο αλαβαιιφκελνπο θνξνινγηθνχο ινγαξηαζκνχο ελεξγεηηθνχ θαη 

παζεηηθνχ, πξνθεηκέλνπ λα εληνπίζνπλ πνηέο ζπληζηψζεο (components) ησλ 

Αλαβαιιφκελσλ Φνξνινγηθψλ Θέζεσλ (DT_Positions) ζρεηίδνληαη κε πνιηηηθέο EM
351

. 

Σo δείγκα ηνπο πεξηιακβάλεη πεξίπνπ 400 εηήζηεο παξαηεξήζεηο θαη θνξνινγηθέο 

ζεκεηψζεηο/γλσζηνπνηήζεηο (taxfootnote/disclosure) απφ ηηο νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο 

Ακεξηθάληθσλ εηαηξεηψλ, πιελ απηψλ ηνπ Υξεκαηνπηζησηηθνχ ηνκέα, γηα ηηο ρξήζεηο 
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1994-2000. Απνζπλζέηνπλ ηε ζπλνιηθή κεηαβνιή ζηηο θαζαξέο DTLs ζε νθηψ 

ζπληζηψζεο (components) πξνθεηκέλνπ λα εληνπίζνπλ πνηέο απφ απηέο ζρεηίδνληαη κε 

πξαθηηθέο δηαρείξηζεο ησλ θεξδψλ. Οη θαηεγνξίεο απηέο αθνξνχλ Αλαβαιιφκελεο 

Φνξνινγηθέο Θέζεηο απφ πξνζσξηλέο δηαθνξέο πνπ νθείινληαη απφ Γαπάλεο θαη 

εηζνδήκαηα κεηαβαηηθψλ ινγαξηαζκψλ θαη απνζεκαηηθψλ (Accruals and Reserves), 

πξνγξάκκαηα ακνηβψλ ζηειερψλ, απνζβέζεηο παγίσλ, κεηαβνιήο άπισλ πεξηνπζηαθψλ 

ζηνηρείσλ, θνξνινγηθέο δεκίεο εηο λένλ, κε πξαγκαηνπνηεζέληα θέξδε (αληηζηξνθή), 

θέξδε θαη δεκίεο απφ αμηφγξαθα πξνβιέςεηο αλαθηεζηκφηεηαο (VA) αλαβαιιφκελσλ 

θνξνινγηθψλ ζέζεσλ ελεξγεηηθνχ
352

. 

Σα απνηειέζκαηα ηεο έξεπλαο δείρλνπλ φηη ην πνζφ ηεο θαζαξήο κεηαβνιήο ηεο 

Αλαβαιιφκελεο Φνξνινγίαο (Γ_netDT) δελ πξνζθέξεη θακία επηπιένλ ρξεζηκφηεηα γηα 

ηνλ εληνπηζκφ πξαθηηθψλ EM, ζε ζχγθξηζε κε άιινπο θιαζηθνχο δείθηεο (indikators) 

πνπ ζηεξίδνληαη ζηα δεδνπιεπκέλα Έζνδα & 'Έμνδα (Accruals based). κσο απφ ηνλ 

έιεγρν ηεο κεηαβνιήο ησλ επηκέξνπο ζπληζησζψλ (Γ_netDT), πξνθχπηεη φηη 

Αλαβαιιφκελνη Φφξνη πνχ πξνέξρνληαη απφ δεδνπιεπκέλα Έζνδα & Έμνδα θαη 

απνζεκαηηθά “accruals and reserves”, απνηεινχλ ζεκαληηθή κεηαβιεηή
353

 γηα ηνλ 

εληνπηζκφ πξαθηηθψλ EM  ηδηαίηεξα ζε πεξηπηψζεηο απνθπγήο δεκηψλ
354

. Οη ζπγγξαθείο 

θαηαιήγνπλ φηη νη Αλαβαιιφκελνη Φφξνη, ιφγσ ηεο θχζεο ηνπο θαη ηνπ ηξφπνπ πνπ 

απνηππψλνληαη ζηηο νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο, κπνξνχλ λα απνθαιχςνπλ πξαθηηθέο EM, 

αιιά ηα πεξηζψξηα αλνρήο πνπ ππάξρνπλ θαηά ηελ επηκέηξεζή ηνπο δελ 

ρξεζηκνπνηνχληαη κε απηνζθνπφ ην EM. 

Οη Dhaliwal, Gleason θαη Mills (2004) ζέηνπλ ην εξεπλεηηθφ εξψηεκα εάλ 

Αλαβαιιφκελνο Φφξνο ρεηξαγσγείηαη ψζηε ηα απνηειέζκαηα λα ζπκβαδίδνπλ κε ηηο 

πξνβιέςεηο ησλ αλαιπηψλ (EM-Hypothesis). Θεσξνχλ φηη ηα (DT_Expences/Income), 

επεηδή απνηεινχλ ηελ ηειεπηαία γξακκή (bottom line) πξηλ ηα ηειηθά θέξδε, παξέρνπλ 

πξφζθνξν έδαθνο γηα δηνξζσηηθέο θηλήζεηο κε ζθνπφ ηελ δηακφξθσζε ελφο επηζπκεηνχ 

απνηειέζκαηνο. ηελ ζπλέρεηα θάλνπλ ηελ ππφζεζε φηη απηφ ζα κπνξεί λα εληνπηζηεί 

ειέγρνληαο ηηο κεηαβνιέο ηνπο πξαγκαηηθνχ θνξνινγηθνχ ζπληειεζηή ETR (effective tax 

rate), νξηδφκελνο σο ιφγνο ηνπ ζπλνιηθνχ θφζηνπο θφξνπ πξνο ηα απνηειέζκαηα πξν 

θφξσλ. 
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Θεσξνχλ φηη ν ETR ηνπο ηξίηνπ ηξηκήλνπ είλαη αληηπξνζσπεπηηθφο γηα ηελ 

θνξνινγηθή ζπκπεξηθνξά ηεο εηαηξείαο (δηφηη ππνινγίδεηαη ζε ζσξεπηηθή βάζε θαη έρεη 

ήδε ελζσκαηψζεη νπνηεζδήπνηε άιιεο δπλαηφηεηεο δηαρείξηζεο ησλ θφξσλ
355

) θαη θαηά 

ζπλέπεηα ζεκαληηθή κεηαβνιή ηνπο απφ ην ηξίην ζην ηέηαξην (ηειεπηαίν) ηξίκελν ηεο 

ρξήζεο ελζσκαηψλεη πξνζπάζεηα ρεηξαγψγεζεο ησλ θεξδψλ
356

.  

Σα δεδνκέλα ηνπο πξνέξρνληαη απφ ηηο θνξνινγηθέο ζεκεηψζεηο ζηηο εηήζηεο 

νηθνλνκηθέο αλαθνξέο εηαηξεηψλ ησλ ΖΠΑ θαη κε δεκνζηνπνηνχκελα εκπηζηεπηηθά 

ζηνηρεία απφ ηηο θνξνινγηθέο δειψζεηο εηαηξεηψλ (IRS) γηα ηηο ρξήζεηο 1986-1999.  

Σα επξήκαηα δείρλνπλ φηη φηαλ ηα απνηειέζκαηα πξν θφξσλ ππνιείπνληαη ηεο 

εηήζηαο πξφβιεςεο ησλ αλαιπηψλ θαηαγξάθεηαη κηα αμηνζεκείσηε κείσζε ηνπο 

Effective Tax Rate (ETR) απφ ην 3ν ζην 4ν Σξίκελν
357

. Οη ζπγγξαθείο εξκελεχνληαο ηα 

αλσηέξσ, δηαηππψλνπλ ηελ άπνςε φηη ν Αλαβαιιφκελνο Φφξνο (DT_Expences/Income) 

ρξεζηκνπνηείηαη πξνθεηκέλνπ ηα ηειηθά θέξδε λα κελ ππνιείπνληαη ησλ πξνβιέςεσλ ησλ 

αλαιπηψλ (ΔΜ-Hypothesis). ηελ πεξίπησζε ππεξθάιπςεο ησλ πξνβιέςεσλ έρνπκε 

αχμεζε ηνπ αιιά φρη ζε ζηαηηζηηθά ζεκαληηθφ βαζκφ. 

Οη Mahenthira θαη Kasipillai ην 2012, ζέηνπλ ην εξψηεκα θαηά πφζν ν 

πληειεζηήο ETR (Effective Tax Rate) ζα κπνξνχζε λα ρξεζηκνπνηεζεί γηα ηε κέηξεζε 

ηεο  επίδξαζεο ησλ αιιαγψλ ηεο θνξνινγηθήο πνιηηηθήο κηαο ρψξαο, ζηε θνξνινγηθή 

επηβάξπλζε ησλ επηρεηξήζεσλ. 

Γηεξεπλνχλ εάλ ε ηδηνθηεζηαθή δνκή θαη νη κεραληζκνί εηαηξηθήο δηαθπβέξλεζεο 

επηδξνχλ ζηνπο ETRs θαη ηνλ θνξνινγηθφ ζρεδηαζκφ ησλ επηρεηξήζεσλ. 

Υξεζηκνπνηψληαο δείγκα 345 εηζεγκέλσλ Μαιαηζηαλψλ εηαηξεηψλ βξίζθνπλ φηη, ην 

πνζνζηφ ηεο θξαηηθήο ηδηνθηεζίαο, ε ηζρχο ηνπ management θαη νη ινγαξηαζκνί ησλ 

δεδνπιεπκέλσλ (accruals), είλαη θαζνξηζηηθνί παξάγνληεο γηα ηε δηακφξθσζε ηνπ ETR. 

Δπίζεο εηαηξείεο πνπ ακβιχλνπλ ηηο ζπγθξνχζεηο ζπκθεξφλησλ (agency conflicts), 

δηαηεξψληαο ρακειά ηα accruals, είλαη πην πηζαλφλ λα παξνπζηάζνπλ ρακειφηεξν 

θνξνινγηθφ ζπληειεζηή ETR, ελψ νη απνδεκηψζεηο ησλ εθηειεζηηθψλ κειψλ είλαη έλαο 

θαιφο πξνγλσζηηθφο δείθηεο ελφο καθξνπξφζεζκνπ θνξνινγηθνχ ζρεδηαζκνχ.  
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Σα επξήκαηα ππνδειψλνπλ επίζεο φηη, αλ θαη ηα πξνλνκηαθά θνξνινγηθά 

θαζεζηψηα θιάδσλ, φπσο ηνπ ηνπξηζκνχ θαη ησλ θαηαζθεπψλ, νδεγνχλ ζε 

ρακειφηεξνπο ETRs, ην κέγεζνο ηεο εηαηξείαο ζηνλ θιάδν ζρεηίδεηαη κε ηνλ ETR θαη 

απηφ είλαη πνιηηηθά έλα πεξηνπζηαθφ ζηνηρείν πνπ ζπκβάιιεη ζηε κεγηζηνπνίεζε ηνπ 

πινχηνπ ηεο ρψξαο. 

Οη Kasipillai θαη Mahenthira (2013) δηεξεπλνχλ ζηελ ζπλέρεηα εάλ ζηελ 

πεξίπησζε ησλ εηζεγκέλσλ Μαιαηζηαλψλ εηαηξεηψλ, ε Αλαβαιιφκελε Φνξνινγία 

ρξεζηκνπνηείηαη πξνθεηκέλνπ λα απνθεπρζεί κηα κείσζε ησλ θεξδψλ ηνπο θαη θαηά πφζν 

νη κεραληζκνί ηεο εηαηξηθήο δηαθπβέξλεζεο κεηξηάδνπλ ηελ έθηαζε ζηελ νπνία ε 

Αλαβαιιφκελνη Φφξνη ρξεζηκνπνηνχληαη γηα ηελ ρεηξαγψγεζε ησλ θεξδψλ (EM). 

Υξεζηκνπνηψληαο δεδνκέλα ηεο πεξηφδνπ 2005-2008 (221 Δηαηξείεο Δηζεγκέλεο ζην 

Υξεκαηηζηήξην ηεο Μαιαηζίαο -Bursa Malaysia) βξίζθνπλ φηη νη εηαηξείεο πξνθεηκέλνπ 

λα απνθχγνπλ κηα κείσζε ησλ Πξν Φφξσλ Κεξδψλ ηνπο ρξεζηκνπνηνχλ πξαθηηθέο ΔΜ 

πνπ ζρεηίδνληαη κε ηελ δηαρείξηζε ησλ ινγαξηαζκψλ εζφδσλ θαη εμφδσλ θαη ηνλ ρεηξηζκφ 

ηεο πξφβιεςεο απνκείσζεο ηεο αμίαο (valuation allowance) ησλ ζπληζησζψλ ησλ DTL. 

Ζ κειέηε δηαπηζηψλεη επίζεο φηη ε ηδηνθηεζηαθή δνκή θαη δηάξζξσζε ηνπ δηνηθεηηθνχ 

ζπκβνπιίνπ επεξεάδνπλ ην βαζκφ ζηνλ νπνίν ε Γηαρείξηζε ησλ Κεξδψλ ζπλδέεηαη κε 

κία Αλαβαιιφκελε Φνξνινγηθή πληζηψζα. H ρξήζε ηεο valuation allowance ζε 

πξαθηηθέο EM είλαη πην πηζαλή φηαλ ε ηδηνθηεζία είλαη πην ζπγθεληξσκέλε θαη ππάξρνπλ 

ιηγφηεξνη αλεμάξηεηνη δηεπζπληέο ζε κηθξφηεξα δηνηθεηηθά ζπκβνχιηα.  

Δπηπιένλ, ηα απνηειέζκαηα δείρλνπλ φηη κηα αλεμάξηεηε επηηξνπή ειέγρνπ είλαη 

πην απνηειεζκαηηθή φηαλ απζηεξέο θνξνινγηθέο ξπζκίζεηο νξίδνπλ ηνπο θαλφλεο γηα ηελ 

αλάθηεζε Φνξνινγηθψλ Εεκηψλ εηο Νένλ, παξά φηαλ Λνγηζηηθά Πξφηππα πξνζπαζνχλ 

λα κεηψζνπλ ηε δηαθξηηηθή επρέξεηα ησλ Μάλαηδεξ ζηελ απνηίκεζε ησλ ζηνηρείσλ ηνπ 

ελεξγεηηθνχ. 

 

4.2.7 Ζ Απόθιηζε “Λνγηζηηθνύ – Φνξνινγεηένπ Δηζνδήκαηνο” (Book-Tax 

Differences) θαη πνηνηηθά ραξαθηεξηζηηθά ησλ θεξδώλ 

Αθνινπζεί επηζθφπεζε ζρεηηθά λεψηεξσλ εξεπλψλ νη νπνίεο αλαιχνπλ ηελ 

δηαθνξά κεηαμχ Λνγηζηηθψλ (Book) θαη Φνξνινγεηέσλ (Tax) απνηειεζκάησλ γλσζηέο 

ζηελ βηβιηνγξαθία σο “BTDs” θαη πξνζπαζνχλ λα εμάγνπλ ζπκπεξάζκαηα σο πξνο ηελ 

βησζηκφηεηα θαη γεληθφηεξα ηελ πνηφηεηα θεξδψλ θαη ηακεηαθψλ ξνψλ.  
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Ζ θαηεγνξία απηή ησλ εξεπλψλ μεθηλάεη απφ ηελ βαζηθή ππφζεζε φηη ηα 

ινγηζηηθά απνηειέζκαηα (book income) αθήλνπλ κεγαιχηεξα πεξηζψξηα ρεηξαγψγεζεο 

απφ φηη ηα θνξνινγεηέα (taxable income),θπξίσο ιφγσ ησλ απζηεξφηεξσλ θαη 

ζπρλφηεξσλ ειέγρσλ πνπ ππφθεηληαη ηα ηειεπηαία. Έηζη ζηελ πεξίπησζε πνπ έρνπκε, κηα 

“πξφσξε” αλαγλψξηζε εζφδσλ κφλν ζηα δεκνζηεπφκελα απνηειέζκαηα (reported 

income), αιιά φρη ζηα θνξνινγεηέα, ε δηαθνξά απηή θαηαγξάθεηαη κέζσ ηνπ 

ζρεκαηηζκνχ Αλαβαιιφκελνπ Φφξνπ Δμφδνπ θαη κηαο Αλαβαιιφκελεο Φνξνινγηθήο 

Τπνρξέσζεο (DTL)
358

. Γηα ηνλ ιφγν απηφ κεγάιεο δηαθνξέο BTDs κπνξεί λα δψζνπλ 

ζηνηρεία θαη λα απνηειέζνπλ πξνεηδνπνηεηηθά ζεκάδηα (red flag), φζνλ αθνξά ηελ 

πνηφηεηα θαη ηελ δηαηεξεζηκφηεηα (ζπλνρή) ησλ ινγηζηηθψλ θεξδψλ κηαο επηρείξεζεο
359

. 

Οη Lev θαη Nissim (2004) δηεξεπλνχλ ηελ ζρέζε κεηαμχ, ηνπ αξηζκνδείθηε ΣΗ/ΒΗ 

(Taxable Income)/Book Ηncome) θαη ηεο αχμεζεο ηεο θεξδνθνξίαο θαη ησλ απνδφζεσλ 

ησλ κεηνρψλ κηαο εηαηξίαο
360

. 

Οη ζπγγξαθείο θαηαζθεπάδνπλ ηνλ αλσηέξσ αξηζκνδείθηε (ΣΗ/ΒΗ) κε ζθνπφ λα 

ζπκπεξηιάβνπλ θαη ηηο ηξείο βαζηθέο θαη αιιεινεμαξηψκελεο ζπληζηψζεο ηνπ θφξνπ 

Δηζνδήκαηνο: ηνλ Σξέρσλ Φφξν (Current tax), ηνλ Αλαβαιιφκελν Φφξν (Deferred Tax) 

θαη ηελ πξφβιεςε απνκείσζεο ησλ DTAs (Valuation Allowance). 

Ξεθηλνχλ ινηπφλ απφ ηελ παξαδνρή φηη ν δείθηεο (Taxable/Book Ηncome) 

ελζσκαηψλεη ηηο παξαθάησ πιεξνθνξίεο:  

 Δλδείμεηο γηα ρεηξαγψγεζε ησλ θεξδψλ. 

 Δλδείμεηο γηα ηελ πνηφηεηα (δηαηεξηζεκφηεηα) ησλ θεξδψλ. 

 Πξνγλσζηηθή Ηθαλφηεηα γηα κειινληηθά θέξδε.  

Ζ νηθνλνκηθή πξνζέγγηζε ησλ παξαπάλσ παξαδνρψλ έγθεηηαη ζηελ ππφζεζε φηη 

ζε βάζνο ρξφλνπ (ηέινο ηνπ νηθνλνκηθνχ θχθινπ), ην ζχλνιν ησλ Λνγηζηηθψλ θεξδψλ ζα 

πξέπεη λα ηζνχηαη κε απηφ ησλ Φνξνινγεηέσλ
361

. Έηζη ε δηαθνξά πνπ πξνθχπηεη απφ έλα 

πξνζσξηλά πςειφηεξν ινγηζηηθφ απνηέιεζκα, ππνδειψλεη ρακειφηεξα κειινληηθά 

αλακελφκελα ινγηζηηθά θέξδε (ζε ζρέζε κε ηα θνξνινγεηέα). Δπεηδή ην θνξνινγεηέν 

                                                           
358

 Βιέπε Hanlon (2005), ζει. 138. 
359

 ηελ πεξίπησζε απηή ν  ζπλνιηθφο θφξνο πνπ βαξχλεη ηα απνηειέζκαηα (Total Tax Expence), θαη 

αλαινγεί ζηα εληζρπκέλα (απφ ηα επηπιένλ έζνδα) Λνγηζηηθά θέξδε, είλαη κεγαιχηεξνο απφ ηνλ απνδνηέν 

ζηελ θνξνινγηθή αξρή (current Tax) θαη ή δηαθνξά ηνπο είλαη ν Αλαβαιιφκελνο Φφξνο (Deferred Tax 

Expence). 
360

 Βιέπε Lev θαη Nissim (2004), ζει. 1039-1074. 
361

 Ζ κειέηε ππνινγίδεη ηα θνξνινγεηέα θέξδε κε αλαγσγή , δειαδή δηαηξψληαο ηνλ Σξέρνληα Φφξν κε 

ηνλ θνξνινγηθφ ζπληειεζηή επί ηνηο εθαηφ.  
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εηζφδεκα δελ ζεσξείηαη θαηά ηνπο ζπγγξαθείο, πξσηαξρηθφο ζηφρνο κηαο πνιηηηθήο 

ρεηξαγψγεζεο ησλ θεξδψλ, νη δηαθνξά απηή απμάλεη ζε πεξίπησζε απηφ επηρεηξείηαη 

κέζσ ησλ Λνγηζηηθψλ (reported) Απνηειεζκάησλ. Έηζη απηή ε ππνζεηηθή ζπζρέηηζε ζα 

κπνξνχζε λα βνεζήζεη ζηελ εθηίκεζε γηα δηαηεξηζεκφηεηα ηεο θεξδνθνξίαο
362

. 

Σν εμεηαδφκελν δηάζηεκα εθηείλεηαη απφ ηελ ρξήζε 1973 έσο 2000. Σν δείγκα 

πεξηιακβάλεη θαηά κέγηζην πάλσ απφ 5.000 εηαηξείεο κε έδξα ηηο ΖΠΑ γηα 28 εηήζηεο 

ρξήζεηο
363

, ελψ γίλεηαη δηαρσξηζκφο ηνπ δείγκαηνο  ζηελ πεξίνδν πξηλ θαη κεηά ηελ 

εθαξκνγή ηνπ US SFAS 109
364

.  

Πξνθεηκέλνπ λα ειεγρζεί ε αλσηέξσ ππφζεζε (Hypothesis test) παιηλδξνκνχληαη: 

ε κεηαβνιή ησλ θεξδψλ θαη ν αξηζκνδείθηεο E/P (Earnings/Price) κε ηνλ δείθηε ΣΗ/ΒΗ 

θαη ζηελ ζπλέρεηα κε ηελ δηαθνξά Λνγηζηηθψλ –Φνξνινγεηέσλ θεξδψλ (BTDs) θαη ηηο 

Σακεηαθέο Ρνέο (CF).  

Σα απνηειέζκαηα δείρλνπλ φηη o δείθηεο TI/BI, πξνβιέπεη
365

 ηθαλνπνηεηηθά ηελ 

εμέιημε ησλ θεξδψλ πέληε ρξφληα πξηλ θαη κεηά ηελ εθαξκνγή ηνπ US SFAS 109 θαη ε 

πξνβιεπηηθή ηνπ ηθαλφηεηα απμάλεη κε ηελ πάξνδν ηνπ ρξφλνπ. Ζ ζπζρέηηζε ηνπ δείθηε 

κε ηηο αλακελφκελεο κεηνρηθέο απνδφζεηο (stock returns) είλαη ηζρπξή γηα ρξήζεηο πξηλ 

ηελ εθαξκνγή SFAS 109 (1973-1992)
366

 θαη αζζελήο γηα ηελ πεξίνδν κεηά ηελ εθαξκνγή 

ηνπ (1993-2000) δηφηη ε ζρεηηθή πιεξνθφξεζε ζηελ ελ ιφγσ πεξίπησζε ελζσκαηψλεηαη 

γξήγνξα ζηηο ηηκέο ησλ κεηνρψλ
367

. Δπίζεο αξλεηηθή είλαη ε απάληεζε ζην εξψηεκα 

θαηά πφζν νη κεκνλσκέλεο ζπληζηψζεο ησλ Αλαβαιιφκελσλ Φνξνινγηθψλ Θέζεσλ 

(DTPs) κπνξνχλ λα πξνβιέςνπλ ηηο κειινληηθέο απνδφζεηο ησλ κεηνρψλ
368

. 

Ζ Hanlon (2005) πξνζπαζεί λα απαληήζεη ζην εξψηεκα θαηά πφζν νη Γηαθνξέο 

Λνγηζηηθψλ - Φνξνινγεηέσλ Κεξδψλ (BTDs) ζρεηίδνληαη κε ηελ ζπλνρή - ζηαζεξφηεηα - 

δηαηεξεζηκφηεηα ησλ θεξδψλ, ησλ δεδνπιεπκέλσλ (accruals) θαη ησλ ηακεηαθψλ ξνψλ 

                                                           
362

 Βιέπε Lev θαη Nissim (2004), ζει. 1043. 
363

 πεξηνξίδεηαη ζε νξηζκέλεο πεξηπηψζεηο ιφγσ κε δηαζεζηκφηεηαο ζηνηρείσλ αλάινγα κε ηηο εξεπλεηηθέο 

εμηζψζεηο. 
364

 Ζ εθαξκνγή ηνπ US SFAS 109 (1992) μεθηλάεη γηα ρξήζεηο κεηά ην 1992 θαη ην δείγκα δηαρσξίδεηαη ζε 

δπν πεξηφδνπο (1973-1992) θαη (1993-2.000). 
365

 ρεηίδεηαη ζηαηηζηηθά ζεκαληηθά (ζεηηθά / αξλεηηθά). 
366

 Σν γεγνλφο απηφ δείρλεη φηη ζηελ πεξίνδν απηή αγνξά ελζσκαηψλεη κε θαζπζηέξεζε πιεξνθνξίεο γηα 

ην θνξνινγεηέν εηζφδεκα νη νπνίεο ηειηθά απνηππψλνληαη ζηηο κειινληηθέο απνδφζεηο.  
367

 Μεηξνχκελεο κε ηνλ δείθηε Earnings-Preis ratio. 
368

 Βιέπε Lev θαη Nissim (2004), ζει. 1068. 



159 

 

ηεο επφκελεο πεξηφδνπ
369

. Δπίζεο εμεηάδεη  εάλ δηαθνξέο απηέο ιακβάλνληαη ππφςε απφ 

ηνπο επελδπηέο θαη εάλ απνηππψλεηαη ζηηο ηηκέο ησλ κεηνρψλ (Pricing).  

Ζ ζπγγξαθέαο αλαθέξεη ζηελ επηηξνπή ηεο ακεξηθαληθήο γεξνπζίαο (Senat) πνπ 

δηεξεπλά ηα αίηηα πηψρεπζεο ηεο Enron corporation, φηη απφ ην 1996 έσο ην 1999, ην 

Λνγηζηηθφ Απνηέιεζκα (reported income) ηεο εηαηξείαο ππνιείπνληαλ ηνπ θνξνινγεηένπ 

(taxable income) θαηά πεξίπνπ 5.8 δηο δνιάξηα. Δπίζεο δηεξσηάηαη εάλ ην θνξνινγεηέν 

εηζφδεκα ζα κπνξνχζε λα είλαη κηα ρξήζηκε ελαιιαθηηθή κέηξεζε, ή ηνπιάρηζηνλ 

ζπκπιεξσκαηηθή, θαηά ηελ αλάιπζε ησλ Λνγηζηηθψλ Απνηειεζκάησλ. 

Σα δεδνκέλα ηνπ δείγκαηνο πξνέξρνληαη απφ ηηο εηήζηεο νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο 

θαη ηηο ζεκεηψζεηο (disclosure/notes) Ακεξηθάληθσλ εηαηξεηψλ (εθηφο απηψλ ηνπ 

Υξεκαηνπηζησηηθνχ ηνκέα) θαη θαιχπηνπλ ηηο ρξήζεηο απφ ην 1994-2000. ηα πιαίζηα 

ηεο έξεπλαο ηα απνηειέζκαηα πξν θφξσλ δηαρσξίδνληαη ζε απηά πνπ ζπλνδεχνληαη απφ 

ηακεηαθέο ξνέο (CF) θαη ζε απηά πνπ αθνξνχλ απιά ινγηζηηθέο νξηνζεηήζεηο (accruals) 

εζφδσλ θαη εμφδσλ.  

Ζ έξεπλα θαηαιήγεη ζην ζπκπέξαζκα φηη εηαηξείεο πνπ παξνπζηάδνπλ κεγάιε 

απφθιηζε κεηαμχ Λνγηζηηθψλ θαη Φνξνινγηθψλ Απνηειεζκάησλ (BTDs) επηδεηθλχνπλ 

ιηγφηεξν ζηαζεξά θέξδε. Απηφ γίλεηαη ζηαηηζηηθά πην ζεκαληηθφ φηαλ ε δηαθνξά αθνξά 

θνξνινγεηέεο πξνζσξηλέο δηαθνξέο (taxable temporary differences) παζεηηθνχ (DTLs). 

Οη επελδπηέο αληηιακβάλνληαη ηηο κεγάιεο ζεηηθέο δηαθνξέο (ινγηζηηθφ εηζφδεκα 

κεγαιχηεξν απφ ην θνξνινγεηέν εηζφδεκα) σο αξλεηηθφ ζεκάδη “θφθθηλε ζεκαία” (red 

flag)
370

 θαη έηζη κεηψλνληαη νη πξνζδνθίεο ηνπο γηα ζηαζεξφηεηα ησλ κειινληηθψλ 

θεξδψλ. Γηα έηε κε κεγάιεο αξλεηηθέο δηαθνξέο (ινγηζηηθφ εηζφδεκα κηθξφηεξν απφ ην 

θνξνινγεηέν εηζφδεκα), νη επελδπηέο ππεξεθηηκνχλ ηε ζηαζεξφηεηα ηνπ δεδνπιεπκέλνπ 

ζπζηαηηθνχ ησλ θεξδψλ (accruals), φπσο ζε κε πξνεγνχκελεο έξεπλεο (π.ρ. Sloan 1996). 

Σα δεδνκέλα ζηηο πξνβιέςεηο ησλ αλαιπηψλ πεξηέρνπλ ελδείμεηο φηη νη αλαιπηέο 

ρξεζηκνπνηνχλ ηηο πιεξνθνξίεο πνπ παξέρνληαη κέζσ ησλ BTDs κε παξφκνην ηξφπν κε 

ηνπο επελδπηέο.  

Οη Hanlon, Krishnan & Mills (2006) εμεηάδνπλ θαηά πφζν νη Οξθσηνί Διεγθηέο 

- Λνγηζηέο ιακβάλνπλ ππφςε ηνπο θαη αμηνινγνχλ ηελ χπαξμε ζεκαληηθψλ δηαθνξψλ 

κεηαμχ Λνγηζηηθψλ - Φνξνινγηθψλ θεξδψλ (BTDs) θαηά ηελ εθηίκεζε ησλ θηλδχλσλ 

                                                           
369

 Βιέπε Hanlon (2005), ζει. 137-166. 
370

 Βιέπε Hanlon (2005), ζει. 137. 
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κηαο επηρείξεζεο. Υξεζηκνπνηνχλ δεδνκέλα απφ ηηο νηθνλνκηθέο αλαθνξέο Ακεξηθάληθσλ 

εηαηξεηψλ γηα ηηο ρξήζεηο 2000-2003.  

Γηαπηζηψλνπλ φηη νη BTDs ζπζρεηίδνληαη ζεκαληηθά θαη ζεηηθά κε ην χςνο ησλ 

ακνηβψλ ηνπ ειέγρνπ. ζν πςειφηεξεο είλαη νη BTDs ηφζν κεγαιχηεξε είλαη ε 

πηζαλφηεηα έθδνζεο ελφο κε “Καζαξνχ Πηζηνπνηεηηθνχ Διέγρνπ” θαη κία αιιαγή 

/αληηθαηάζηαζε ησλ Διεγθηψλ. 

Οη ζπγγξαθείο θαηαιήγνπλ ζην ζπκπέξαζκα φηη νη BTDs ελζσκαηψλνπλ 

πιεξνθνξίεο, νη νπνίεο ρξεζηκνπνηνχληαη απφ ηνπο ειεγθηέο θαηά ηελ εθηίκεζε ηνπ 

θηλδχλνπ κηαο επηρείξεζεο (Πνηφηεηα Οηθνλνκηθψλ Καηαζηάζεσλ, πξαθηηθέο EM, 

επηζεηηθφο θνξνινγηθφο ζρεδηαζκφο θιπ.)
371

. 

Οη Ettredge, Sun, Lee θαη Anandarajan (2008) δηεξεπλνχλ εκπεηξηθά ζε πνηφ 

βαζκφ ε νηθνλνκηθή απάηε ζηηο νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο “earnings fraud” ζπλδέεηαη 

έκκεζα κε Αλαβαιιφκελνπο θφξνπο απφ Πξνζσξηλέο Γηαθνξέο θαη απφ πνηέο 

ζπληζηψζεο ηνπο.   

Αμηνινγνχλ πιεξνθνξίεο πνπ πξνέξρνληαη απφ ηηο εηήζηεο νηθνλνκηθέο εθζέζεηο 

65 εηαηξηψλ, κε ζεηηθά απνηειέζκαηα πξν θφξσλ, νη νπνίεο ηηκσξήζεθαλ απφ ηελ 

ακεξηθάληθε επηηξνπή θεθαιαηαγνξάο (SEC)
372

 γηα παξαπνίεζεο ησλ νηθνλνκηθψλ ηνπο 

θαηαζηάζεσλ θαη απάηε “Frauds”. (SEC‟s Accounting and Auditing Enforcement 

Releases (AAER)) Δπηπξφζζεηα ρξεζηκνπνηνχληαη θαη 65 εηαηξείεο ειέγρνπ (control 

firms).  

Δζηηάδνπλ ζε εηαηξείεο κε ζεηηθά πξν θφξσλ απνηειέζκαηα θάλνληαο ηελ 

ππφζεζε, φηη εηαηξείεο κε αξλεηηθά απνηειέζκαηα ρξεζηκνπνηνχλ κεζφδνπο ΔΜ πνπ 

επηδξνχλ ηφζν ζηα ινγηζηηθά φζν θαη ζηα θνξνινγηθά απνηειέζκαηα. ηελ πεξίπησζε 

ησλ δεκηψλ άιισζηε ην management δελ αλακέλεη άκεζεο εθηακηεχζεηο θφξσλ. Μηα 

ηαπηφρξνλε ρεηξαγψγεζε Λνγηζηηθψλ θαη Φνξνινγηθψλ απνηειεζκάησλ κεηψλεη επίζεο 

ηελ πηζαλφηεηα απνθάιπςεο πξαθηηθψλ EM. 

Σα απνηειέζκαηα ηεο Λνγηζηηθήο Παιηλδξφκεζεο (Logistic Regression) δείρλνπλ 

φηη εηαηξείεο κε ζπγθξηηηθά πςεινχο DT_Expence / Income
373

 εκθαλίδνπλ κεγαιχηεξε 

πηζαλφηεηα λα έρνπλ παξαπνηήζεη ηηο νηθνλνκηθέο ηνπο θαηαζηάζεηο. Δπίζεο ζρεηηθά 
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 Βιέπε επίζεο Hanlon (2005), ζει. 143. 
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 Βιέπε Securities and Excange Commission (SEC). 
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 Βιέπε Ettredge et al., (2008), ζει. 28. 
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πςειφ DT_Expense / Income, θαηά ηελ ρξήζε πξηλ ην πξαγκαηνπνίεζε ηεο απάηεο, 

απμάλεη ζε θάζε πεξίπησζε ηελ ζρεηηθή πηζαλφηεηα. Μηα ζε βάζνο ρξφλνπ αλάιπζε 

δείρλεη φηη ν DT_Expence απμάλεη ζηηο ρξήζεηο πξηλ ηελ εκθάληζε ηεο απάηεο (Fraud), 

πηάλεη θνξπθή ηελ ρξφληα πνπ εκθαλίδεηαη ε απάηε θαη απφ ην ρξνληθφ ζεκείν απηφ θαη 

πέξα κεηψλεηαη.  

Ζ Raedy (2011) εμεηάδεη ηηο επηπηψζεηο ζηνλ ηζνινγηζκφ θαη ηα απνηειέζκαηα 

ησλ εηαηξεηψλ κηαο κεηαβνιήο ησλ εηαηξηθψλ θνξνινγηθψλ ζπληειεζηψλ
374

.  

Σα δεδνκέλα, ζε κεγάιν βαζκφ, ζπιιέγνληαη πξσηνγελψο (hand-collected) απφ 

ηηο θνξνινγηθέο ππνζεκεηψζεηο ησλ εηήζησλ νηθνλνκηθψλ εθζέζεσλ εηαηξεηψλ ηνπ 

δείθηε  Fortune 50 θαη θαιχπηνπλ ηηο ρξήζεηο απφ ην 1993-2007. Καηά ην δηάζηεκα απηφ 

έρνπκε ππνρξεσηηθή εθαξκνγή ηνπ Λνγηζηηθνχ Πξνηχπνπ US SFAS 109.  

Αξρηθά γίλεηαη ν Τπνινγηζκφο ηεο δηαθνξάο Λνγηζηηθψλ Φνξνινγεηέσλ θεξδψλ 

(BTDs). Ζ πξνζέγγηζε ηνπ Φνξνινγεηένπ Δηζνδήκαηνο γίλεηαη κέζσ αλαγσγήο ηνπ 

Σξέρνληνο Φφξνπ (current tax)
375

 ν νπνίνο δηαηξείηαη κε ηνλ ηζρχνληα νκνζπνλδηαθφ 

θνξνινγηθφ ζπληειεζηή. ηελ ζπλέρεηα αθνινπζεί επαλεθηίκεζε φισλ ησλ Πξνζσξηλψλ 

Γηαθνξψλ (Temporary Differences) κε ηνλ λέν (κεησκέλν) Φνξνινγηθφ πληειεζηή 

(Φ..) θαη γίλεηαη κηα εθάπαμ πξνζαξκνγή ησλ Αλαβαιιφκελσλ Φνξνινγηθψλ Θέζεσλ 

Δλεξγεηηθνχ θαη Παζεηηθνχ (DTA/DTL) θαη ησλ απνηειεζκάησλ. Ζ επαλεθηίκεζε απηή 

έρεη άκεζε επίδξαζε ζηνπο δείθηεο θεξδνθνξίαο θαη κφριεπζεο. 

Οη ππνινγηζκνί δείρλνπλ φηη κηα κείσζε ηνπ Οκνζπνλδηαθνχ Φ.. θαηά πέληε 

πνζνζηηαίεο κνλάδεο (απφ ην 35% ζην 30%) ζα επηθέξεη ζηηο 18 εηζεγκέλεο εηαηξείεο ηνπ 

Fortune 50, πνπ εκθαλίδνπλ θαζαξή DTA, κηα ζπλνιηθή κείσζε ησλ ινγηζηηθψλ θεξδψλ 

πνπ εθηηκάηαη ζε 12 δηο $, κε ηνλ ηξαπεδηθφ θιάδν λα δέρεηαη ηελ κεγαιχηεξε πίεζε. Γηα 

ηηο 31 εηαηξείεο κε DTL, ην ζπλνιηθφ άικα ζηα ινγηζηηθά θέξδε ζα ήηαλ 28 δηο $, κε ηνλ 

θιάδν ηεο ελέξγεηαο λα απνιακβάλεη ηηο κεγαιχηεξεο απμήζεηο θεξδψλ. 

Ζ έξεπλα θαηαιήγεη ζην πκπέξαζκα: φηη κηα κεηαβνιή ηνπ νλνκαζηηθνχ Φ.. 

κπνξεί λα έρεη ζεκαληηθή επίπησζε ζηελ θεξδνθνξία, ηελ θεθαιαηαθή δνκή θαη ηνλ 

πξαγκαηηθφ θνξνινγηθφ ζπληειεζηή (Effective Tax Rate) θαη λα επεξεάζνπλ ζεηηθά ή 

αξλεηηθά ηνπο κε ηα αλσηέξσ κεγέζε ζπλδεφκελνπο ρξεκαηννηθνλνκηθνχο δείθηεο. Παξά 
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 Βιέπε Raedy (2011), ζει. 55-63. 
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 Ζ αλάιπζε ηνπο πλνιηθνχ (Total Tax Expence) Φφξνπ ζηα απνηειέζκαηα, ζε Σξέρσλ (current) θαη 

Αλαβαιιφκελν (deferred tax), είλαη ππνρξεσηηθή ελψ επηπξφζζεηε πιεξνθφξεζε δίλεηαη ζηηο Φνξνινγηθέο 

εκεηψζεηο.  
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ην γεγνλφο φηη απηέο νη πξνζαξκνγέο ησλ αλαβαιιφκελσλ θφξσλ, νη νπνίεο ζπκβαίλνπλ 

κία θαη κνλαδηθή θνξά, δελ επεξεάδνπλ ηνπο θφξνπο πνπ θαηαβάιινληαη ζε κεηξεηά, νη 

ρξήζηεο ησλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ πξέπεη λα γλσξίδνπλ φηη νη ινγαξηαζκνί 

ησλ αλαβαιιφκελσλ θφξσλ κπνξεί λα κεηαβιεζνχλ ζεκαληηθά, αλ θαη φηαλ αιιάμνπλ νη 

θνξνινγηθνί ζπληειεζηέο θαη φηη νη επηπηψζεηο απηέο ζα αληηθαηνπηξίδνληαη ζηα θαζαξά 

έζνδα. 

Οη Crabtree θαη Maher (2009) επηθεληξψλνληαη ζην εξψηεκα εάλ ππάξρεη 

ζρέζε κεηαμχ ησλ δηαθνξψλ Φνξνινγηθψλ – Λνγηζηηθψλ θεξδψλ (BTDs) θαη ηεο 

αμηνιφγεζεο εηαηξηθψλ νκνιφγσλ (bond rating)
376

. Οη εξεπλεηέο ρξεζηκνπνηνχλ έλα 

ζρεηηθά κεγάιν αξηζκφ παξαηεξήζεσλ (1.843 εηήζηεο) απφ πξφζθαηεο εθδφζεηο 

εηαηξηθψλ νκνιφγσλ ακεξηθάληθσλ εηαηξεηψλ πνπ αμηνινγήζεθαλ απφ ηελ Moody‟s. Σα 

δεδνκέλα θαιχπηνπλ ηηο ρξήζεηο απφ ην1994-2004 (εθηφο εηαηξεηψλ ηνπ 

Υξεκαηνπηζησηηθνχ ηνκέα).  

Υξεζηκνπνηψληαο Logistic Regression, γίλεηαη ηαμηλφκεζε ζε ηεηαξηεκφξηα 

(Quantil) ησλ εθδνηξηψλ εηαηξηψλ θαη ηεο βαζκνιφγεζεο ηνπο (Bond ratings) ειέγρνληαο 

ηελ ζεκαληηθφηεηα πιεξνθνξηψλ πνπ αθνξνχλ ην χςνο ησλ ζπλνιηθψλ θαη ησλ 

Αλαβαιιφκελσλ Φφξσλ (DTs) ζην ζχλνιν ησλ Λνγηζηηθψλ Μεγεζψλ (Book Income / 

BTDs) θαηά ηελ εθηίκεζε ηνπ θίλδπλνπ αζέηεζεο πιεξσκήο (default risk). Σα 

απνηειέζκαηα ππνζηεξίδνπλ φηη επηρεηξήζεηο πνπ εζσηεξηθά ζηνλ θιάδν ηνπο, εκπίπηνπλ 

ζην αλψηεξν ή ζην θαηψηεξν Σεηαξηεκφξην (Quartil) κε βάζε ηελ παξαπάλσ κέηξεζε 

ησλ DTPs ζηα απνηειέζκαηα ή θαηά πεξίπησζε ζηα BTDs, ιακβάλνπλ  ρεηξφηεξε 

Αμηνιφγεζε (bond rating). 

Οη ζπγγξαθείο θαηαιήγνπλ ζην ζπκπέξαζκα φηη: Οη DTs εθπέκπνπλ ζήκαηα γηα 

ηελ έληαζε ηνπ Φνξνινγηθνχ (Tax) Management. Ζ επίδξαζε απηή ζηελ αμηνιφγεζε 

κεηψλεηαη ελ κέξεη γηα επηρεηξήζεηο πνπ δηαζέηνπλ απνηειεζκαηηθφ θνξνινγηθφ 

ζρεδηαζκφ. Tφζν κηα επηζεηηθή φζν θαη κηα ζπληεξεηηθή πνιηηηθή παξνπζίαζεο ζηνλ 

Ηζνινγηζκφ ησλ θφξσλ έρνπλ αξλεηηθή επίδξαζε ζηελ εθηίκεζε ηνπ θηλδχλνπ 

πηψρεπζεο απφ ηνπο νίθνπο αμηνιφγεζεο.  

Οη Ayers, Laplante θαη McGuire (2010) εμεηάδνπλ ζε πνηφ βαζκφ 

αμηνπνηνχληαη νη πιεξνθνξίεο γηα πθηζηάκελεο δηαθνξέο κεηαμχ Λνγηζηηθψλ – 

Φνξνινγηθψλ Κεξδψλ (BTDs) θαηά ηελ αμηνιφγεζε ηεο πηζηνιεπηηθήο Ηθαλφηεηαο 
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(credit rating) ησλ εηαηξεηψλ
377

. Σα δεδνκέλα ηνπο θαιχπηνπλ ηηο ρξήζεηο απφ ην 1994-

2004 ελψ ζην δείγκα πεξηιακβάλνληαη Ακεξηθάληθεο εηαηξείεο, εθηφο απηψλ ηνπ 

Υξεκαηνπηζησηηθνχ ηνκέα,ησλ εηαηξεηψλ θνηλήο σθέιεηαο θαη ησλ βαζηθψλ ππνδνκψλ.  

Με παιηλδξφκεζε (logistic Regression) ειέγρνπλ ηελ Μεηαβνιή ηνπ “credit 

rating” (+,-,0) ζε ζρέζε κε απηή ησλ BTDs ή θαηά πεξίπησζεο ησλ DT_Expenses θαη κηα 

ζεηξά άιισλ Μεηαβιεηψλ Διέγρνπ (control variables) φπσο π.ρ. έλαο εθηελήο 

(απνηειεζκαηηθφο) θνξνινγηθφο ζρεδηαζκφο. 

Σα απνηειέζκαηα ηεο έξεπλαο δείρλνπλ φηη ζεκαληηθέο (ζεηηθέο ή αξλεηηθέο) 

κεηαβνιέο ζηνλ DT_Expence ή ησλ BTDs έρνπλ ζεκαληηθή επίδξαζε ζηελ Αμηνιφγεζε 

ηεο Πηζηνιεπηηθήο Ηθαλφηεηαο (credit rating). Μηα κεηαηφπηζε απφ ην πξψην ζην ηξίην 

Σξίκελν ζεηηθψλ (αξλεηηθψλ) κεηαβνιψλ ζηηο BTDs κεηψλεη ηελ πηζαλφηεηα κηαο 

αλαβάζκηζεο ηεο πηζηνιεπηηθήο ηθαλφηεηαο (Rating-Upgrad) θαηά 20% (15%) θαη 

απμάλεη ηελ πηζαλφηεηα κηαο ππνβάζκηζεο (Rating – Downgrade) θαηά 23% (17%). 

Οη ζπγγξαθείο θαηαιήγνπλ ζην ζπκπέξαζκα φηη: Μηα έληνλε κεηαβνιή ζηνλ 

DT_Expence ή ζηα BTDs (ζεηηθή ή αξλεηηθή) απνηηκάηαη αξλεηηθά απφ ηνπο Οίθνπο 

αμηνιφγεζεο. Απνηειεί επίζεο Έλδεημε κηαο θαθήο πνηφηεηαο απνηειεζκάησλ θαη “off-

balance-sheet” - Υξεκαηνδφηεζεο. 

Οη Tang θαη Firth (2011) ην εξεπλεηηθφ ηνπο εξψηεκα επηθεληξψλεηαη ζην θαηά 

πφζν Book-Tax Differences (BTDs) θαη Tax Management (TM.) κπνξνχλ λα 

απνθαιχςνπλ θαη ζηνηρεηνζεηήζνπλ πξαθηηθέο Γηαρείξηζεο / Υεηξαγψγεζεο 

θεξδψλ(ΔΜ). Σα δεδνκέλα ηνπο αληινχληαη πξσηνγελψο (hand-collected) απφ ηηο εηήζηεο 

νηθνλνκηθέο αλαθνξέο 525 εηζεγκέλσλ Κηλεδηθψλ νκίισλ ζηνπο νπνίνπο έρνπκε 

ζπκκεηνρή μέλσλ επελδπηψλ (Β-share firms) θαη θαιχπηνπλ ηηο ρξήζεηο απφ ην 1999 έσο 

ην 2004. 

Ζ έξεπλα απνθαιχπηεη φηη πςειφηεξνη θνξνινγηθνί ζπληειεζηέο ζπλδένληαη κε 

πςειφηεξα BTDs. ε φζνπο πεξηζζφηεξνπο θνξνινγηθνχο πληειεζηέο ππφθεηηαη ν 

φκηινο ηφζν πςειφηεξα είλαη ηα κε θαλνληθά BTDs. Δπηρεηξήζεηο πνπ ζρεδηάδνπλ κηα 

αχμεζε θεθαιαίνπ ζηνλ επφκελν ρξφλν, θαζψο θαη δεκηνγφλεο επηρεηξήζεηο, 

επηδεηθλχνπλ πςειφηεξα κε θαλνληθά BTDs. Δπίζεο Γείθηεο Γηαρείξηζεο Κεξδψλ (EM-

indicators) επεμεγνχλ 7,4%, Γείθηεο Φνξνινγηθνχ ρεδηαζκνχ (TM –indicators) ην 

27,8% θαη Γείθηεο Αιιειεπίδξαζεο (Interaktionsterm) ην 3,2% ησλ κε θαλνληθψλ BTDs. 
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Ζ έξεπλα θαηαιήγεη ζην ζπκπέξαζκα φηη: Ζ Γηαθνξά Λνγηζηηθψλ-Φνξνινγεηέσλ 

Κεξδψλ (BTD) ελδείθλπληαη γηα ηνλ εληνπηζκφ EM θαη TM. εκαληηθφ φκσο είλαη κφλν 

ην ηκήκα ησλ κε θαλνληθψλ BTDs. EM θαη TM δελ κπνξνχλ λα παξαθνινπζεζνχλ 

αλεμάξηεηα ην έλα απφ ην άιιν.  

Οη Raedy, Seidman θαη Shackelford, (2011) εμεηάδνπλ εάλ νη Γηαθνξέο κεηαμχ 

Λνγηζηηθψλ – Φνξνινγεηέσλ Κεξδψλ (BTDs), ζπλδένληαη κε ηε ζηαζεξφηεηα θαη ηελ 

αλάπηπμε ησλ θεξδψλ, θαζψο θαη ην βαζκφ ζηνλ νπνίν νη ζπζρεηηζκνί απηνί έρνπλ 

ζεκαζία γηα ηνπο επελδπηέο. Σα δεδνκέλα ηνπο ζπιιέγνληαη πξσηνγελψο (hand-

collected) απφ ηηο θνξνινγηθέο ζεκεηψζεηο (tax notes & disclosure) νηθνλνκηθψλ 

αλαθνξψλ 260 ακεξηθάληθσλ εηαηξηψλ πνπ ζπκπεξηιακβάλνληαη ζηνλ δείθηε Fortune 

250. Αλαιχνληαη πνζά θαη πιεξνθνξίεο Αλαβαιιφκελσλ Φνξνινγηθψλ Απαηηήζεσλ θαη 

Τπνρξεψζεσλ θαζψο θαη ηνπ πξνβιεπφκελνπ Πίλαθα πκθηιίσζεο Φνξνινγηθνχ (tax) - 

Πξαγκαηηθνχ (effective) θνξνινγηθνχ πληειεζηή (tax rate) γηα ηηο ρξήζεηο απφ ην 1993-

2007.  

Οη ζπγγξαθείο δηαπηζηψλνπλ ζπζρεηίζεηο κεηαμχ ησλ BTDs θαη ζηαζεξφηεηα θαη 

ηελ κειινληηθή αλάπηπμε ησλ θεξδψλ. Χζηφζν δελ βξίζθνπλ θαλέλα ζηνηρείν φηη ε 

αγνξά απνηηκά BTDs (πνπ ζρεηίδνληαη κε ζηαζεξφηεηα θαη αλάπηπμε ησλ θεξδψλ) κε 

δηαθνξεηηθφ ηξφπν απφ άιια BTDs. Σα απνηειέζκαηα, ζχκθσλα κε ηελ έξεπλα, 

επηβεβαηψλνπλ ηελ ππφζεζε φηη νη επελδπηέο δελ ιακβάλνπλ ππφςε ηηο ιεπηνκέξεηεο ζηηο 

θνξνινγηθέο ζεκεηψζεηο, επεηδή απηέο είλαη πνιχπινθεο, απαηηνχλ ινγηζηηθή θαη 

θνξνινγηθή εκπεηξία, κπνξεί λα είλαη ζε πνιιέο πεξηπηψζεηο αζαθείο ιφγσ απφθξπςεο 

ησλ εζσηεξηθψλ πιεξνθνξηψλ απφ ηηο θνξνινγηθέο αξρέο ή ιφγσ ηνπ φηη δελ εθηίζεληαη 

εκθαλψο ζηηο νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο.  

Οη Chen, Dhaliwal θαη Trombley (2012) εμεηάδνπλ ηελ επίδξαζε ηνπ 

θνξνινγηθνχ ζρεδηαζκνχ (Tax management) θαη ηεο δηαρείξηζεο ησλ απνηειεζκάησλ 

(earnings management) ζηελ πιεξνθνξηαθή αμία ησλ κεγεζψλ ηνπ ινγηζηηθνχ θαη ηνπ 

θνξνινγεηένπ εηζνδήκαηνο
378

. Σν δείγκα ηνπο πεξηιαβάλεη ακεξηθαληθέο εηαηξείεο 

(71.488 παξαηεξήζεηο). Δμαηξέζεθαλ εηαηξείεο ηνπ Υξεκαηνπηζησηηθνχ Σνκέα θαη ησλ 

Τπεξεζηψλ.Σα δεδνκέλα ηνπο πξνέξρνληαη απν ηηο βάζεηο  DB:Compustat & CRSR.  

Γηεμάγνπλ δχν ζεηξέο δνθηκψλ πνπ ηεθκεξηψλνπλ: α) ηελ απμεηηθή επίδξαζε ηνπ 

Tax management θαη ηνπ earnings management ζηελ πιεξνθνξηαθή αμία ινγηζηηθνχ θαη 
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θνξνινγεηένπ εηζνδήκαηνο θαη β) ηε ζρέζε αλάκεζα ζηε ζπλνρή ηεο δηαθνξάο 

Λνγηζηηθήο – Φνξνινγηθήο Βάζεο (Book-Tax Differences) θαη ηεο πιεξνθνξηαθή αμίαο 

ινγηζηηθνχ θαη θνξνινγεηένπ εηζνδήκαηνο. Ζ ζπλνρή ηεο δηαθνξάο απηήο εμαξηάηαη απφ 

ηηο εηαηξηθέο απνθάζεηο φζνλ αθνξά ηε δηαρείξηζε επηπξφζζεησλ θεξδψλ θαη ηνλ 

θνξνινγηθφ ζρεδηαζκφ. Ζ ζπλνρή ησλ Book-Tax Differences κεηξάηαη σο ε ηππηθή 

απφθιηζε ηεο δηαθξηηηθήο ζπληζηψζαο ηεο δηαθνξάο κεηαμχ ινγηζηηθνχ εηζνδήκαηνο θαη 

θνξνινγεηένπ εηζνδήκαηνο. Σα απνηειέζκαηά δείρλνπλ φηη ε ζπλνρή ησλ Book-Tax 

Differences, σο κέηξν ηεο απφ θνηλνχ επίδξαζεο ζηε δηαρείξηζε ησλ θεξδψλ θαη ηνπ 

θνξνινγηθνχ ζρεδηαζκνχ, ζρεηίδεηαη κε ηε ζηαζεξφηεηα θαη ηνπ ινγηζηηθνχ θαη ηνπ 

θνξνινγεηένπ εηζνδήκαηνο θαη έρεη απμεηηθή επίδξαζε ζην πεξηερφκελν ησλ 

πιεξνθνξηψλ ηφζν ηνπ ινγηζηηθνχ εηζνδήκαηνο φζν θαη ηνπ θνξνινγεηένπ εηζνδήκαηνο.  

Οη Karampinis and Hevas (2013) δηεξεπλνχλ εάλ ε πηνζέηεζε ησλ Γηεζλψλ 

Πξνηχπσλ Υξεκαηννηθνλνκηθήο Πιεξνθφξεζεο (IFRS) ζηελ Διιάδα, επέδξαζε ζε 

θίλεηξα, γηα ρξεκαηννηθνλνκηθή δηαρείξηζε ησλ θεξδψλ, πνπ άπηνληαη ησλ θφξσλ. 

Υξεζηκνπνηνχλ σο δείγκα φιεο ηηο εηζεγκέλεο ζην Υξεκαηηζηήξην Αζελψλ επηρεηξήζεηο 

γηα ην δηάζηεκα 2000-2010 (εμαηξέζεθαλ Υξεκαηνηθνλνκηθέο θαη Αζθαιηζηηθέο).  

Οη εξεπλεηέο θαηαιήγνπλ ζην ζπκπέξαζκα φηη πξηλ απφ ηελ εθαξκνγή ησλ IFRS, 

επηρεηξήζεηο πνπ αληηκεηψπηδαλ πςειή θνξνινγηθή πίεζε, είραλ ηζρπξά θίλεηξα γηα λα 

πεξηνξίζνπλ ηηο πξαθηηθέο βειηίσζεο ησλ απνηειεζκάησλ ηνπο, δηφηη απηφ είρε άκεζεο 

θνξνινγηθέο επηπηψζεηο (πιεξσκή πεξηζζφηεξσλ θφξσλ). Ζ πηνζέηεζε ησλ IFRS κείσζε 

ηνλ βαζκφ ζπκκφξθσζεο Λνγηζηηθψλ – Φνξνινγηθψλ Απνηειεζκάησλ, απειεπζεξψλνληαο 

έηζη ηα ρξεκαηννηθνλνκηθά απνηειέζκαηα απφ θνξνινγηθέο ζπλέπεηεο. πσο ήηαλ 

αλακελφκελν, ζηελ πξν-IFRS πεξίνδν, ε θνξνινγηθή πίεζε αλαδεηθλχεηαη ζε έλα 

ζεκαληηθφ αξλεηηθφ παξάγνληα φζνλ αθνξά ηελ δηαθξηηηθή δηαρείξηζε ησλ 

δεδνπιεπκέλσλ εζφδσλ θαη εμφδσλ. Χζηφζν, ε επίδξαζε απηή δηαιχεηαη ππφ ην λέν 

θαζεζηψο ησλ IFRS. 

Πηζηεχνπλ επίζεο φηη ηα επξήκαηα ηνπο αγγίδνπλ πεξαηηέξσ θαη άιιεο πηπρέο ησλ 

Λνγηζηηθψλ Κεξδψλ θαη κπνξνχλ λα απνηειέζνπλ αληηθείκελν γηα κειινληηθή δηεζλή 

έξεπλα. Δίλαη πηζαλφ, ε απαγσγή (απαινηθή) ηνπ θφξνπ απφ ηα θίλεηξα ρεηξαγψγεζεο 

ησλ θεξδψλ λα σθειήζεη ραξαθηεξηζηηθά ηεο αγνξάο φπσο ε πιεξνθνξηαθή αμία ησλ 

θεξδψλ θαη ε αζχκκεηξε πιεξνθφξεζε. Γηα παξάδεηγκα αλαθέξνληαη, ηα εκπεηξηθά 

επξήκαηα ησλ εξεπλψλ ησλ Hanlon et al., (2006), θαη Hanlon et al., (2008), ηα νπνία 

δείρλνπλ φηη κηα πςειή ζπκκφξθσζε (Λνγηζηηθψλ – Φνξνινγηθψλ Απνηειεζκάησλ) έρεη 
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αξλεηηθφ αληίθηππν ζηελ αμία ηεο πιεξνθφξεζεο. Ωζηφζν, νη Καξακπίλεο θαη Φέβαο 

(2011) αλαθέξνπλ φηη ε ππνρξεσηηθή πηνζέηεζε ησλ IFRS ζηελ Διιάδα δελ έρεη βειηηψζεη 

ηελ πνηφηεηα ησλ θεξδψλ  

Σν εχξεκα απηφ ππνδειψλεη φηη κηα ραιάξσζε ηεο ζπκκφξθσζεο (book–tax 

conformity) κπνξεί λα είλαη επεξγεηηθή κφλν ζε πεξηβάιινληα φπνπ θαη νη άιινη 

ζεζκηθνί παξάγνληεο επλννχλ θαη σζνχλ ηα δηεπζπληηθά ζηειέρε ζηελ παξνρή 

ινγηζηηθψλ πιεξνθνξηψλ πςειήο πνηφηεηαο. ην βαζκφ πνπ ε πξνυπφζεζε απηή δελ 

ηζρχεη ζηελ Διιάδα, νη Μάλαηδεξ κπνξνχλ λα αληηθαηαζηήζνπλ ηα θίλεηξα κε 

θνξνινγηθφ ππφβαζξν γηα ηε δηαρείξηζε ησλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ θεξδψλ κε άιια 

επθαηξηαθά θίλεηξα. 

Οη Taylor & Richardson (2014), επεθηείλνληαο πξνεγνχκελε έξεπλα ηνπο, 

ζρεηηθά κε ηελ πξνζπκία ησλ επηρεηξήζεσλ λα κεηψζνπλ ζεκαληηθά ηελ θνξνινγηθή 

επηβάξπλζε ησλ επηρεηξήζεσλ, εμεηάδνπλ ηε ζρέζε κεηαμχ θνξναπνθπγήο θαη ησλ 

αλαθνξψλ (απνθαιχςεσλ) κηαο επηρείξεζεο, γηα αβέβαηεο θνξνινγηθέο ζέζεηο, ηελ 

ηερλνγλσζία ζε θνξνινγηθά ζέκαηα θαη ηηο δηαζπλδέζεηο ησλ δηεπζπληψλ ηεο, θαη ηα 

θίλεηξα ακνηβψλ κε βάζε ηηο επηδφζεηο ησλ δηεπζπληηθψλ ζηειερψλ ηεο. Βαζηδφκελνη ζε 

δεδνκέλα πνπ πξνέξρνληαη απφ 200 εηζεγκέλεο ζην "Australian Stock Exchange" 

εηαηξείεο γηα ηελ πεξίνδν 2006-2010 (εμαηξέζεθαλ εηαηξείεο Υξεκαηννηθνλνκηθέο, 

Αζθαιηζηηθέο θαη Αθηλήησλ), βξίζθνπλ φηη θαη νη ηξεηο αλσηέξσ κλεκνλεπφκελνη 

παξάγνληεο (αβέβαηεο θνξνινγηθέο ζέζεηο, ηερλνγλσζία ζε θνξνινγηθά ζέκαηα θαη 

δηαζπλδέζεηο ησλ δηεπζπληψλ, θαη θίλεηξα ακνηβψλ βαζηδφκελα ζηηο επηδφζεηο) 

ζπζρεηίδνληαη ζηαηηζηηθά ζεκαληηθά (ζεηηθά) κε ηελ θνξναπνθπγή. Αληίζεηα, 

επηρεηξήζεηο κε κέιε ηνπ δηνηθεηηθνχ ζπκβνπιίνπ, ηα νπνία έρνπλ κία ηνπιάρηζηνλ 

θνξνινγηθή δηαζχλδεζε, ζπζρεηίδνληαη ζεκαληηθά, αιιά αξλεηηθά, κε ηελ 

θνξναπνθπγή. 

 

πκπεξάζκαηα  

Ηδηαίηεξα νη παιαηφηεξεο έξεπλεο επηθεληξψλνληαη ζηελ αμηνιφγεζε ηεο 

πιεξνθνξίαο πνπ ελζσκαηψλνπλ νη Αλαβαιιφκελνη Φφξνη κε θξηηήξην ηελ απνηίκεζε 

ηνπο απφ ηηο θεθαιαηαγνξέο (value relevance). Απφ ηηο έξεπλεο απηέο ζε γεληθέο γξακκέο 

πξνθχπηεη φηη νη Αλαβαιιφκελνη Φφξνη Δλεξγεηηθνχ (DTAs) απνηηκνχληαη ζεηηθά απφ 
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ηηο αγνξέο ζε αληίζεζε κε απηνχο ηνπ Παζεηηθνχ (DTLs), νη νπνίνη απνηηκνχληαη 

αξλεηηθά.  

Ζ έληαζε ηεο ζπζρέηηζεο δηαθνξνπνηείηαη ζεκαληηθά ζηηο επί κέξνπο έξεπλεο, 

γεγνλφο πνπ θαηά έλα κέξνο κπνξεί λα απνδνζεί ζηελ δηαθνξεηηθή δνκή ησλ 

ρξεζηκνπνηνχκελσλ κνληέισλ. Ζ αξλεηηθή απνηίκεζε ησλ Αλαβαιιφκελσλ 

Φνξνινγηθψλ Τπνρξεψζεσλ (DTLs) φκσο θαίλεηαη λα κελ γίλεηαη ζηνλ ίδην βαζκφ φζν 

ησλ άιισλ ινηπψλ Τπνρξεψζεσλ
379

. 

Ζ ππφζεζε φηη ε ζπγθξηηηθά ρακειφηεξε απνηίκεζε ησλ DTLs νθείιεηαη ζηελ κε 

νξζή παξνπζίαζε ηνπο ζηελ παξνχζα αμία (απαγνξεχεηαη απφ ην πξφηππν), παξφιν πνπ  

ε αγνξά ζεσξεί φηη ή αληηζηξνθή ηνπο ηνπνζεηείηαη ζε βάζνο ρξφλνπ, κάιινλ δελ είλαη 

απνξξηπηέα
380

. Απφ ηελ άιιε πιεπξά ππάξρνπλ αλαιπηηθέο πξνζεγγίζεηο, ζχκθσλα κε 

ηηο νπνίεο, ζηελ πεξίπησζε ησλ απνζβέζεσλ ε δηαθνξά απηή (κηθξφηεξε απνηίκεζε απφ 

ηελ αγνξά) νθείιεηαη θπξίσο ζην ρξνληθφ ζεκείν ηεο αληηζηξνθήο ησλ πξνζσξηλψλ 

δηαθνξψλ ηνπ ηχπνπ απηνχ
381

.  

Οη πξαγκαηηθά θαηαγξαθφκελε ζπλνιηθή επίδξαζε ζηελ αγνξαία απνηίκεζε ησλ 

Αλαβαιιφκελσλ Φφξσλ, ελζσκαηψλεη θπζηθά φιεο ηηο κεκνλσκέλεο επηδξάζεηο, έηζη 

αλάινγα κε ηελ δνκή ηνπ κνληέινπ παιηλδξφκεζεο κπνξνχλ λα πξνθχςνπλ, θαηά 

πεξίπησζε, απνθιίζεηο ζηα απνηειέζκαηα θαη ηελ εξκελεία ηνπο απφ ηνπο εξεπλεηέο. 

Αλάινγα ινηπφλ κε ηελ ππφζεζε πνπ δηεξεπλάηαη, πξνέθπςαλ δηαθνξεηηθά επξήκαηα, θαη 

ηειηθά ζηελ έιιεηςε κηαο γεληθά θπξίαξρεο ηάζεο θαη εξκελείαο. 

ζνλ αθνξά ηνπο Αλαβαιιφκελνπο Φφξνπο Δλεξγεηηθνχ, πνπ νθείινληαη ζε 

θνξνινγηθέο Εεκίεο εηο Νένλ (DTA_LC), δελ ήηαλ εθηθηή ε δηαπίζησζε κηαο ζεκαληηθά 

ζεηηθήο ζπλεηζθνξάο ζηελ απνηίκεζε ηεο επηρείξεζεο απφ ηηο αγνξέο. Δπελδπηέο θαη 

Αλαιπηέο θαίλεηαη κάιινλ λα δίλνπλ κεγαιχηεξε βαξχηεηα ζηελ αμηνινγνχκελε σο 

αξλεηηθή πιεξνθνξία ηεο χπαξμεο ηζηνξηθνχ δεκηψλ, παξά ζηελ δπλαηφηεηα κηαο 

κειινληηθήο εμνηθνλφκεζεο (ζπκςεθηζκνχ) θφξσλ
382

.  

Νεφηεξεο θπξίσο κειέηεο επεθηείλνπλ ηελ εκπεηξηθή δηεξεχλεζε ηεο πξφζζεηεο 

πιεξνθνξηαθήο αμίαο ησλ Αλαβαιιφκελσλ Φφξσλ, πέξαλ ηεο απνηίκεζεο ηεο απφ ηηο 

θεθαιαηαγνξέο (Value Relevance), ζηα πεδία ηεο θαηεπζπλφκελεο ζχληαμεο 
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380

 Βιέπε Givoly θαη Hayn (1992), ζει. 406. 
381
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(manipulation), παξαπνίεζεο ησλ Ηζνινγηζκψλ θαη ηεο ρεηξαγψγεζεο ησλ θεξδψλ. Σα 

απνηειέζκαηα ησλ εξεπλψλ απηψλ είλαη φκσο ζε πνιιέο πεξηπηψζεηο αληηθξνπφκελα
383

. 

Ο έιεγρνο ηεο ππφζεζεο θαηά πφζν νη Αλαβαιιφκελνη Φφξνη ρξεζηκνπνηνχληαη 

έκκεζα γηα βειηίσζε ησλ απνηειεζκάησλ θαη ηεο εηθφλαο ησλ Ηζνινγηζκψλ (Earnings 

Management Hypothesis - EM-H) θαίλεηαη λα επαιεζεχεη ηηο ζρεηηθέο ππνςίεο. ηελ 

απνθάιπςε απηψλ ησλ ηερληθψλ βνεζάεη θπξίσο ην γεγνλφο φηη απφ ηελ πιεπξά ηνπ 

management επηρεηξείηαη ζπλήζσο ή ελίζρπζε κφλν ησλ ινγηζηηθψλ θεξδψλ. Ο ιφγνο 

είλαη φηη κηα ηαπηφρξνλε αχμεζε θαη ησλ θνξνινγεηέσλ θεξδψλ ζα νδεγνχζε ζε 

κεγαιχηεξεο εθηακηεχζεηο γηα πιεξσκή θφξσλ, ην νπνίν θαίλεηαη λα απνθεχγεηαη 

επηκειψο. Χο απνηέιεζκα ηνπ ρεηξηζκνχ απηνχ πξνθχπηνπλ πξνζσξηλέο δηαθνξέο 

(temporary differences), κεηαμχ ησλ Λνγηζηηθψλ (Book) θαη Φνξνινγεηέσλ 

Δηζνδεκάησλ “Book-Tax Differences (BTDs), νη νπνίεο ινγηζηηθνπνηνχληαη θαη 

δεκηνπξγνχλ ηελ Αλαβαιιφκελε Φνξνινγία. Οη manager ινηπφλ πνπ εθαξκφδνπλ 

λνκφηππεο πνιηηηθέο ρεηξαγψγεζεο ησλ απνηειεζκάησλ ή πξνβαίλνπλ ζε δφιηεο 

πξαθηηθέο παξαπνίεζε ησλ νηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ, αθήλνπλ ζπλήζσο ηα 

“απνηππψκαηα ηνπο” κε ηελ κνξθή Αλαβαιιφκελσλ Φφξσλ ζηνλ Ηζνινγηζκφ θαη ηα 

Απνηειέζκαηα
384

  

Αληίζεηα έξεπλεο πνπ εζηηάδνπλ ζε κηα άκεζε θαζνδήγεζε (manipulation) ησλ 

απνηειεζκάησλ κέζσ ηνπ Αλαβαιιφκελνπ Φφξνπ – Έμνδν/Έζνδν (deferred tax 

Expence/Income), θαηαιήγνπλ ζε δηαθνξεηηθά κεηαμχ ηνπο απνηειέζκαηα. Οη έξεπλεο 

ησλ Miller θαη Skinner θαη ηνπ Visvanathan δελ κπνξνχλ λα επαιεζεχζνπλ ηελ αλσηέξσ 

ππφζεζε (EM-H)
385

. Αληίζεηα νη έξεπλεο ησλ Burgstahler et al.
386

, Schrand θαη Wong
387

, 

Dhaliwal et al.
388

, Phillips et al.
389

, Frank θαη Rego
390

, ππνζηεξίδνπλ φηη βξίζθνπλ 

ζηνηρεία πνπ απνδεηθλχνπλ φηη ηα πεξηζψξηα ρεηξηζκνχ ησλ Αλαβαιιφκελσλ Φφξσλ 

ρξεζηκνπνηνχληαη σο κέξνο ησλ πξαθηηθψλ ηνπο earnings management. 
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ζνλ αθνξά ηελ ρξεζηκφηεηα ησλ Αλαβαιιφκελσλ Φφξσλ θαηά ηελ πξφγλσζε 

ησλ κειινληηθψλ ηακεηαθψλ ξνψλ, νη Cheung et al.
391

, Legoria θαη Sellers
392

, 

δηαπηζηψλνπλ φηη κε ηελ ελζσκάησζε ησλ Αλαβαιιφκελσλ Φφξσλ ζηα ζρεηηθά 

κνληέια
393

, εληζρχεηαη ε αθξίβεηα ησλ πξνβιέςεσλ ηεο ζπλάξηεζεο πξφβιεςεο ησλ 

ηακεηαθψλ ξνψλ (cash flow). Αληίζεηα νη Foster θαη Ward
394

 ππνζηεξίδνπλ φηη νχηε ν 

Αλαβαιιφκελνο Φφξνο Έμνδν (DT Expense), νχηε ή κεηαβνιή ησλ Αλαβαιιφκελσλ 

Φνξνινγηθψλ Θέζεσλ (DTPs) έρνπλ κηα ζηαζεξή ζηαηηζηηθά ζεκαληηθή ζπζρέηηζε κε ηηο 

Σακεηαθέο Ρνέο ηεο ρξήζεο πνπ αθνινπζεί. Σέινο ε πην πξφζθαηε έξεπλα ηνπ Laux 

(2013) απνδεηθλχεη φηη νη αλαβαιιφκελνη θφξνη παξέρνπλ επηπξφζζεηεο πιεξνθνξίεο 

ζρεηηθά κε ηηο κειινληηθέο πιεξσκέο θφξσλ, σζηφζν, ην κέγεζνο ησλ πιεξνθνξηψλ 

απηψλ είλαη ακθηζβεηήζηκν. 

H Φξεζηκφηεηα ηεο πιεξνθφξεζεο ησλ Αλαβαιιφκελσλ Φφξσλ θαηά ηελ 

αμηνιφγεζε εηαηξηθψλ νκνιφγσλ (bonds rating) δελ επηβεβαηψλεηαη απφ ηηο έξεπλεο ησλ 

Huss θαη Zhao θαη Chattopadhyay et al.
395

 Χζηφζν νη Cratree θαη Maher
396

 ππνζηεξίδνπλ 

φηη ηφζν κηα επηζεηηθή φζν θαη κηα ζπληεξεηηθή πνιηηηθή παξνπζίαζεο ζηνλ Ηζνινγηζκφ 

ησλ θφξσλ έρνπλ αξλεηηθή επίδξαζε ζηελ εθηίκεζε ηνπ θηλδχλνπ πηψρεπζεο απφ ηνπο 

νίθνπο αμηνιφγεζεο. Οκνίσο ηα απνηειέζκαηα ηεο έξεπλαο Ayers et al.
397

 δείρλνπλ φηη 

ζεκαληηθέο (ζεηηθέο ή αξλεηηθέο) κεηαβνιέο ζηνλ DT_Expence ή ησλ BTDs έρνπλ 

ζεκαληηθή επίδξαζε ζηελ Αμηνιφγεζε ηεο Πηζηνιεπηηθήο Ηθαλφηεηαο (credit rating). 

ρεηηθά πξφζθαηεο Έξεπλεο αλαιχνπλ ηελ Γηαθνξά κεηαμχ Λνγηζηηθψλ (Book) 

θαη Φνξνινγεηέσλ (Tax) απνηειεζκάησλ “BTDs” πξνζπαζνχλ λα εμάγνπλ 

ζπκπεξάζκαηα σο πξνο ηελ πνηφηεηα ησλ θεξδψλ θαη ησλ ηακεηαθψλ ξνψλ.  

Σα απνηειέζκαηα ηεο έξεπλαο ησλ Lev θαη Nissim
398

 δείρλνπλ φηη o δείθηεο 

Φνξνινγεηέσλ/Λνγηζηηθψλ Κεξδψλ (TI/BI), πξνβιέπεη ηθαλνπνηεηηθά ηελ εμέιημε ησλ 

θεξδψλ πέληε ρξφληα πξηλ θαη κεηά ηελ εθαξκνγή ηνπ US SFAS 109 θαη ε πξνβιεπηηθή 

ηνπ ηθαλφηεηα απμάλεη κε ηελ πάξνδν ηνπ ρξφλνπ. Ζ Hanlon
399

 θαηαιήγεη ζην 

ζπκπέξαζκα φηη εηαηξείεο πνπ παξνπζηάδνπλ κεγάιε απφθιηζε κεηαμχ Λνγηζηηθψλ θαη 

                                                           
391

 Βιέπε Cheung et al. (1997), ζει. 1- 15. 
392

 Βιέπε Legoria θαη Sellers (2005), ζει. 158.  
393

 Predictions model for Cash flow data, Lorek θαη Willinger (1996) ζει. 81-101.  
394

 Βιέπε Foster θαη Ward (2007), ζει. 47. 
395

 χγθξηλε Huss θαη Zhao (1991), ζει. 64 θαη Chattopadhyay et al. (1997), ζει. 556.  
396

 Βιέπε Crabtree θαη Maher (2009), ζει. 75-99. 
397

 Βιέπε Ayers et al. (2010), ζει. 359-402. 
398

 Βιέπε Lev θαη Nissim (2004), ζει. 1039-1074. 
399

 Βιέπε Hanlon (2005), ζει. 137. 
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Φνξνινγηθψλ Απνηειεζκάησλ (BTDs) επηδεηθλχνπλ ιηγφηεξν ζηαζεξά θέξδε. Οη 

Hanlon, Krishnan & Mills (2006) θαηαιήγνπλ πεξαηηέξσ ζην ζπκπέξαζκα φηη νη BTDs 

ελζσκαηψλνπλ πιεξνθνξίεο, νη νπνίεο ρξεζηκνπνηνχληαη απφ ηνπο ειεγθηέο θαηά ηελ 

εθηίκεζε ηνπ θηλδχλνπ κηαο επηρείξεζεο.  

H Raedy (2011)
400

 απνδεηθλχεη φηη κηα επαλεθηίκεζε ησλ Αλαβαιιφκελσλ 

Φνξνινγηθψλ Θέζεσλ (ζεκαληηθέο BTDs) ιφγσ κηαο κεηαβνιήο ηνπ Φνξνινγηθνχ 

πληειεζηή, κπνξεί λα έρεη ζεκαληηθή επίπησζε ζηελ θεξδνθνξία, ηελ θεθαιαηαθή δνκή 

ησλ επηρεηξήζεσλ.  

Οη Raedy et al. (2011)
401

, δηαπηζηψλνπλ ζπζρεηίζεηο κεηαμχ ησλ BTDs θαη 

ζηαζεξφηεηα θαη ηελ κειινληηθή αλάπηπμε ησλ θεξδψλ. Τπνζηεξίδνπλ φκσο φηη νη 

επελδπηέο δελ απνηηκνχλ φκσο ηελ πιεξνθνξηαθή αμία ησλ BTDs, ζηηο θνξνινγηθέο 

ζεκεηψζεηο, δηφηη δπζθνιεχνληαη λα ηελ θαηαλνήζνπλ ιφγσ ηεο πνιππινθφηεηάο ηεο. Οη 

Chen et al.
402

 απνδεηθλχνπλ φηη ε ζπλνρή ησλ Book-Tax Differences, σο κέηξν ηεο απφ 

θνηλνχ επίδξαζεο ζηε δηαρείξηζε ησλ θεξδψλ θαη ηνπ θνξνινγηθνχ ζρεδηαζκνχ, 

ζρεηίδεηαη κε ηε ζηαζεξφηεηα θαη ηνπ ινγηζηηθνχ θαη ηνπ θνξνινγεηένπ εηζνδήκαηνο.  

Ζ έξεπλα ησλ Tang θαη Firth (2011) θαηαιήγεη ζην ζπκπέξαζκα φηη ε Γηαθνξά 

Λνγηζηηθψλ-Φνξνινγεηέσλ Κεξδψλ (BTDs) ελδείθλπληαη γηα ηνλ εληνπηζκφ Earnings 

θαη Tax Management. εκαληηθφ φκσο είλαη κφλν ην ηκήκα ησλ κε θαλνληθψλ BTDs. 

Earnings θαη Tax Management δελ κπνξνχλ λα παξαθνινπζεζνχλ αλεμάξηεηα ην έλα 

απφ ην άιιν.  

Απφ ηελ επηζθφπεζε ηεο βηβιηνγξαθίαο γίλεηαη ζαθέο φηη ε πιεηνςεθία ησλ 

εξεπλψλ πξνέξρεηαη απφ ηνλ Άγγιν-Ακεξηθάληθφ ρψξν έρνληαο έρεη σο ζεκείν αλαθνξάο 

ην USA SFAS No. 109 θαη ζε κεκνλσκέλεο πεξηπηψζεηο ινγηζηηθά πξφηππα ρσξψλ πνπ 

δηαηεξνχλ ζηελνχο “Λνγηζηηθνχο” δεζκνχο κε ηηο ρψξεο απηέο
403

.  

Σν εξώηεκα θαηά πφζν ηα εκπεηξηθά επξήκαηα ησλ εξεπλψλ απηψλ, κπνξνχλ λα 

είλαη ρξεζηηθά θαη λα εξκελεπζνχλ κε ηνλ ίδην ηξφπν γηα ρψξεο πνπ εθαξκφδνπλ 

                                                           
400

 Βιέπε Raedy (2011), ζει. 55-63. 
401

 Βιέπε Raedy et al., (2011). 
402

 Βιέπε Chen et al., (2012), ζει. 93-116. 
403

 Βιέπε γηα CAN: Chattopadhyay, Arcelus θαη Srinivasan (1997) θαη Zeng (2003), UK “Citron (2001), 

Gordon θαη Joos (2004), Holand θαη Jackson (2004), Cheung et al. (1977), γηα AUS: Chang, Herbohn θαη 

Tutticci (2009), Herbohn et al. (2010), θαη πίλαθα. 
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δηαθνξεηηθά θνξνινγηθά θαη ινγηζηηθά ζπζηήκαηα
404

,
 
δελ θαίλεηαη λα έρεη απαληεζεί 

επαξθψο. 

ηελ Δπξώπε
405

 αιιά θαη ζηελ Διιάδα εηδηθφηεξα
406

, αξθεηέο έξεπλεο έρνπλ σο 

αληηθείκελν ηηο επηπηψζεηο ηεο ππνρξεσηηθήο εθαξκνγήο ησλ IAS/IFRS ζηηο εηζεγκέλεο 

ζηηο Κεθαιαηαγνξέο Δπηρεηξήζεηο, θπξίσο κεηά ην 2005. 

Σηελ Γεξαηά Ήπεηξν, κηθξφο ζρεηηθά αξηζκφο εξεπλψλ εζηηάδεη ζηελ 

Πιεξνθνξηαθή Αμία, θαη ηελ ζεκαληηθφηεηα ησλ Αλαβαιιφκελσλ Φφξσλ ζηνπο 

Ηζνινγηζκνχο ησλ επηρεηξήζεσλ, απφ εθαξκνγήο ηνπ IAS 12 έσο ζήκεξα
407

. Ζ θηινζνθία 

ηνπ (IAS 12) κπνξεί λα είλαη κελ πνιχ θνληά ζηελ θηινζνθία ηνπ USA- SFAS No., 

109
408

 αιιά ππάξρεη ζεκαληηθή δηαθνξνπνίεζε ζην εθαξκνδφκελν ινγηζηηθφ αιιά θαη 

ζην θνξνινγηθφ ππφβαζξν πνπ εθαξκφδεηαη ζηα θξάηε ηεο θεληξηθήο Δπξψπεο 

(Karampinis & Hevas, 2001, La Porta et al., 1997).  

Ζ επίδξαζε ζηηο νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο ησλ εηζεγκέλσλ θαη κε επηρεηξήζεσλ
409

, 

ηεο Λνγηζηηθήο ηνπ Φφξσλ Δηζνδήκαηνο, εζηηάδνληαο ζηα πνζνηηθά θαη πνηνηηθά 

ραξαθηεξηζηηθά ησλ Αλαβαιιφκελσλ Φφξσλ θαη Θέζεσλ ζχκθσλα κε ην IAS 12, 

θαίλεηαη λα έρεη απαζρνιήζεη, ειάρηζηα ηελ εξεπλεηηθή θνηλφηεηα ηεο ρψξαο καο
410

.Με 

δεδνκέλε ινηπφλ ηελ έιιεηςε ζρεηηθήο ινγηζηηθήο θνπιηνχξαο θαη ιφγσ ηεο 

θνξνινγηθήο πνιππινθφηεηαο ηνπ ειιεληθνχ θνξνινγηθνχ ζπζηήκαηνο, πξνθχπηεη θαηά 

ηελ γλψκε ηνπ γξάθνληνο, ε αλαγθαηφηεηα γηα κηα ζε βάζνο δηεξεχλεζε ηνπ ζέκαηνο. 

 

 

                                                           
404

 ηελ Ηαπσλία νη έξεπλεο ησλ Gee θαη Mano (2006) θαη Skinner (2008), ζηελ Κίλα ησλ Tang &Firth 

(2011).  
405

 βιέπε Tsalavoutas & Evans, 2009 θαη Iatridis, 2010 γηα κηα πιήξε ησλ επηζθφπεζε ησλ εξεπλψλ. 
406

 Οη έξεπλεο απηέο επηθεληξψλνληαη θπξίσο ζηηο επηπηψζεηο ησλ Γηεζλψλ Λνγηζηηθψλ Πξφηππσλ (IAS 18, 

IAS 19, IAS 32/39). Βιέπε επίζεο Iatridis θαη Dalla, 2011; Karampinis & Hevas, 2013, 2011, 2009; Spathis 

& Georgakopoulou, 2007. 
407

 ην Βέιγην ή έξεπλα ησλ Gaeremynck & Van de Gucht (2004), θαη ζηελ Γεξκαλία ηεο Chludek (2011) 

θαη ηνπ Breitkreuz (2012). 
408

 Βιέπε γηα ηελ εμέιημε ελεξγεηψλ ζχγθιηζεο ησλ δχν πξνηχπσλ θεθάιαην 7.2. 
409

 Απφ 01/01/2005 ππνρξεσηηθά γηα ηηο εηζεγκέλεο ζην Υ.Α. Δηαηξείεο θαη πξναηξεηηθά γηα ηηο κε 

εηζεγκέλεο (άξζξν 134 ηνπ θσδ. Ν 2190/1920). 
410

 Καηά ηελ γλψκε ηνπ γξάθνληνο ε πιεζηέζηεξε ζρεηηθή έξεπλα  είλαη απηή ησλ Karampinis & Hevas 

(2013), θαηά ηελ νπνία εμεηάδεηαη  εάλ ε ππνρξεσηηθή Δθαξκνγήο ησλ IFRS δεκηνπξγεί θίλεηξα γηα 

πξαθηηθέο Earnings Management πνπ ζρεηίδνληαη κε ηελ Φνξνινγηθή πκκφξθσζε ησλ επηρεηξήζεσλ 

(book-tax conformity).  
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5. Ζ Αλαβαιιόκελε Φνξνινγία ζηηο Οηθνλνκηθέο Δθζέζεηο 

ησλ Δηζεγκέλσλ Δηαηξεηώλ 

 

ην θεθάιαην απηφ δηεξεπλάηαη εκπεηξηθά, ν ξφινο θαη ε ζεκαληηθφηεηα ηεο 

Αλαβαιιφκελεο ησλ Φνξνινγίαο ζηηο Οηθνλνκηθέο Δθζέζεηο, ζε δείγκα πνπ 

πεξηιακβάλεη ηηο 129 κεγαιχηεξεο ζε θεθαιαηνπνίεζε επηρεηξήζεηο ηνπ Υξεκαηηζηεξίνπ 

Αζελψλ (ASE), γηα ηηο εηαηξηθέο ρξήζεηο 2005 έσο 2012.  

 

5.1 Δηζαγσγή 

 

Έσο ηψξα έξεπλεο ζην πεδίν ησλ νηθνλνκηθψλ ηεο εηαηξηθήο θνξνινγίαο δελ 

θαίλεηαη λα ιακβάλνπλ ζε ηθαλνπνηεηηθφ βαζκφ ππφςε ηηο αξρέο θαη ηνπο θαλφλεο ησλ 

Γηεζλψλ Λνγηζηηθψλ Πξφηππσλ (I.A.S. / I.F.R.S, US GAAP), νη νπνίεο ζπλδένπλ 

κειινληηθέο θνξνινγηθέο ππνρξεψζεηο θαη θαηαβνιέο κε ηα δεκνζηεπκέλα θέξδε θαη ηελ 

ρξεκαηννηθνλνκηθή δηάξζξσζε (Poterba et al., 2007). Απφ ηελ πιεπξά ησλ εξεπλεηψλ 

ζην πεδίν ηεο ινγηζηηθήο επηζεκάλεηαη θαη αλαγλσξίδεηαη ε δπλεηηθή επίδξαζε ησλ 

Λνγηζηηθψλ θαλφλσλ ζηελ δεκνζηνπνηνχκελε θεξδνθνξία θαη ηελ ρξεκαηηζηεξηαθή 

απνηίκεζε ησλ επηρεηξήζεσλ, αιιά γίλεηαη πεξηνξηζκέλε αλαθνξά ζε πνιηηηθέο επηινγέο 

πνπ άπηνληαη ηνπ Φνξνινγηθνχ ρεδηαζκνχ ησλ επηρεηξήζεσλ θαη ηεο αζθνχκελεο 

δεκφζηαο θνξνινγηθήο πνιηηηθήο. Ζ απφθιηζε ησλ Λνγηζηηθψλ (Book earnings) απφ ηα 

Φνξνινγεηέα Κέξδε (Tax earnings) θαη ε ζπζρεηηθή ηεο κε ηελ δηαηεξεζηκφηεηα θαη 

γεληθφηεξα ηελ πνηφηεηα ησλ εηαηξηθψλ θεξδψλ έρεη απαζρνιήζεη αξθεηνχο εξεπλεηέο 

(Chen et al., 2012; Desai, 2005; Hanlon & Shevlin, 2005; Raedy 2011).  

χκθσλα κε ηελ Διιεληθή Λνγηζηηθή Σππνπνίεζε θαη ηελ εηαηξηθή Ννκνζεζία 

(GR GAAP)
411

, ε επηβάξπλζε κηαο επηρείξεζεο γηα θφξν εηζνδήκαηνο πεξηνξίδεηαη κφλν 

ζηα θνξνινγεηέα θέξδε, δελ βαξχλεη ηα Απνηειέζκαηα Υξήζεσο θαη απεηθνλίδεηαη 

ζπλνπηηθά κέζσ ηνπ πίλαθα δηαλνκήο. Ζ εηθφλα απηή αιιάδεη ξηδηθά γηα ηηο εηζεγκέλεο 

                                                           
411

 Κπξίσο ην Διιεληθφ Γεληθφ Λνγηζηηθφ ρέδην (Δ.Γ.Λ..) θαη ν Δκπνξηθφο Κψδηθαο (Ν. 2190 πεξί Α.Δ. 

& Ν. 3190 πεξί Δ.Π.Δ.). 
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ζην Υξεκαηηζηήξην Αζελψλ (Υ.Α./ASE) εηαηξείεο κε ηελ ππνρξεσηηθή εθαξκνγή ησλ 

Γηεζλψλ Λνγηζηηθψλ Πξνηχπσλ (I.A.S. & I.F.R.S)
412

, ζχκθσλα κε ηα νπνία νη εηαηξείεο 

πξέπεη λα αλαγλσξίδνπλ θαη λα παξνπζηάδνπλ ζηηο νηθνλνκηθέο ηνπο θαηαζηάζεηο, ηελ 

ηξέρνπζα θαη ηελ κειινληηθή πξαγκαηηθή θνξνινγηθή επηβάξπλζε (effective tax rate) 

θαζψο θαη αλαβαιιφκελεο ζρεηηθέο απαηηήζεηο θαη ππνρξεψζεηο απφ θφξνπο κε δηαθαλή 

θαη δηεζλψο ζπγθξίζηκν ηξφπν, απνζπλδένληαο έηζη ηελ ζχληαμε ηνπο απφ εζληθέο 

Φνξνινγηθέο επηηαγέο θαη αγθπιψζεηο. 

Ζ παξνχζα εξγαζία έρεη σο ζθνπφ λα θαηαζηήζεη θαηαλνεηή ηελ έλλνηα θαη ηελ 

ιεηηνπξγία ηεο Αλαβαιινκέλεο Φνξνινγίαο θαη λα αλαδείμεη ηνλ ξφιν θαη ηελ ζεκαζία 

ησλ Αλαβαιιφκελσλ Φνξνινγηθψλ Θέζεσλ ζηηο Οηθνλνκηθέο Καηαζηάζεηο ησλ 

επηρεηξήζεσλ εζηηάδνληαο φρη κφλν ζην απφιπην κέγεζνο ή ζηηο κεηαβνιέο αιιά 

ηαπηνπνηψληαο θαη θαηεγνξηνπνηψληαο ηηο αηηίεο δεκηνπξγίαο ηνπο
413

.  

Οη Αλαβαιιφκελεο Φνξνινγηθέο Απαηηήζεηο θαη Τπνρξεψζεηο ηνπ Ηζνινγηζκνχ, 

ελζσκαηψλνπλ ηηο εθηηκνχκελεο κειινληηθέο θνξνινγηθέο επηπηψζεηο απφ θφξνπο 

γεθπξψλνληαο ηηο δηαθνξέο κεηαμχ Λνγηζηηθψλ (reported Income) θαη Φνξνινγεηέσλ 

θεξδψλ (Taxable Income). Οη ηειεπηαίεο πξνθχπηνπλ θπξίσο απφ ηελ εθαξκνγή 

δηαθνξεηηθψλ λφκσλ θαη θαλνληζκψλ θαηά ηνλ ππνινγηζκφ ηνπ ινγηζηηθνχ θαη ηνπ 

θνξνινγεηένπ εηζνδήκαηνο
414

 θαη νθείινληαη ζε “Πξνζσξηλέο Γηαθνξέο” κεηαμχ 

Λνγηζηηθήο θαη ηεο Φνξνινγηθήο Αμίαο (βάζεο) ησλ ζηνηρείσλ Δλεξγεηηθνχ θαη 

Παζεηηθνχ.  

Oη ζεκαληηθέο Αλαβαιιφκελεο Φνξνινγηθέο Θέζεηο Δλεξγεηηθνχ ησλ 

Σξαπεδψλ
415

 απνθηνχλ ελφςεη θαη ηεο αλαθεθαιαηνπνίεζεο ηνπο ηδηαίηεξε ζεκαζία δηφηη 

ε πξνζκέηξεζε ηνπο ζηα επνπηηθά ίδηα θεθάιαηα κεηψλεη ηηο αλάγθεο ηνπο γηα πξφζζεηα 

θεθάιαηα. Δπίζεο απφ ηελ ρξήζε 2013 επέξρνληαη ζεκαληηθέο αιιαγέο ζηνλ ηξφπν 

ππνινγηζκνχ θαη ηνπο ζπληειεζηέο ησλ θνξνινγηθψλ απνζβέζεσλ πνπ φπσο 

απνδεηθλχεηαη απνηεινχλ κηα απφ ηηο κεγαιχηεξεο δηαρξνληθά αηηίεο δεκηνπξγίαο ησλ 

δηαθνξψλ κεηαμχ Λνγηζηηθνχ θαη Φνξνινγηθνχ Δηζνδήκαηνο. 

                                                           
412

 H ελζσκάησζε ηεο ζρεηηθήο θνηλνηηθήο νδεγίαο ζην ειιεληθφ δίθαην ππνρξέσζε πεξίπνπ 314 

εηζεγκέλεο ζην Υ.Α.Α. εηαηξείεο λα κεηαπεδήζνπλ απφ ηα Δζληθά (National) Γηεζλή Λνγηζηηθά Πξφηππα 

γηα ρξήζεηο πνπ αξρίδνπλ ηελ ή κεηά ηελ 31/12/2005. 
413

 χγθξηλε Graham et al., (2012). 
414

 Με βάζε ηηο Γεληθά Απνδεθηέο Λνγηζηηθέο Αξρέο (I.A.S & US GAAP) θαη απηψλ πνπ γίλεηαη κε βάζε 

ηνπο θνξνινγηθνχο θαλφλεο θαη ηνπο ζρεηηθνχο λφκνπο ηεο εθάζηνηε ρψξαο.  
415

 Βιέπε ζρεηηθφ άξζξν ηνπ πεξηνδηθνχ “The Economist (10.12.2011 p. 74 f.) κε ηίηιν How lower taxes 

could hurt America‟s big banks”.  
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Ζ ζπλεηζθνξά ζηελ βηβιηνγξαθία έγθεηηαη ζηα εμήο: Καηά πξψηνλ, απφ φζν 

γλσξίδσ, ππάξρνπλ ειάρηζηεο ζε Γηεζλέο επίπεδν έξεπλεο νη νπνίεο ρξεζηκνπνηνχλ 

πξσηνγελψο (Hand-collected) αληιεζέληα απφ ηηο επεμεγεκαηηθέο θνξνινγηθέο 

ζεκεηψζεηο (disclosure/Tax-footnotes) ζηνηρεία
416

, βαζηδφκελεο ζε έλα αληηπξνζσπεπηηθφ 

θαη ζηαζεξφ ζε βάζνο ρξφλνπ δείγκα
417

 απφ εθαξκνγήο ησλ (I.A.S. & I.F.R.S) ζηελ 

Δληαίν Δπξσπατθφ Οηθνλνκηθφ Υψξν. Καηά δεχηεξνλ ζπκπιεξψλνπκε ηελ πθηζηάκελε 

βηβιηνγξαθία (Philips et al. 2004), επεθηείλνληαο ηελ έξεπλα ζην πεδίν ηνπ Γηεζλνχο 

Λνγηζηηθνχ Πξνηχπνπ I.A.S. 12 «Income Taxes»
418

. Μειεηνχκε εηαηξείεο θαη θιάδνπο ζε 

έλα ζπλερψο κεηαβαιιφκελν θνξνινγηθφ θαη νηθνλνκηθφ πεξηβάιινλ, πνπ πιήηηεηαη 

ηδηαίηεξα απφ ηελ ρξεκαηνπηζησηηθή θξίζε θαη ηελ νηθνλνκηθή χθεζε. Σν δείγκα καο 

θαιχπηεη ηηο ρξήζεηο 2005 έσο θαη 2012 θαη ζπκπεξηιακβάλεη ην ζχλνιν ησλ εηζεγκέλσλ 

Διιεληθψλ Σξαπεδψλ, νη νπνίεο, βίσζαλ κνλαδηθά γηα ηνλ Δπξσπατθφ Οηθνλνκηθφ Υψξν 

γεγνλφηα, φπσο ε δηαδηθαζία Ηδησηηθήο Αληαιιαγήο θξαηηθψλ Οκνιφγσλ γλσζηή σο 

P.S.I.
419

, ζηα πιαίζηα εθαξκνγήο ηνπ Μλεκνλίνπ (memorandum). εκαληηθφ ηκήκα ησλ 

Λνγηζηηθψλ Εεκηψλ πνπ πξνέθπςαλ θαηά ηελ αλσηέξσ δηαδηθαζία, αλαγλσξίζηεθε σο 

“Λεηηνπξγηθέο Εεκηέο εηο Νένλ” (NOL Carry Forwards) θαη ζπκπεξηιακβάλεηαη ζηηο 

Αλαβαιιφκελεο Φνξνινγηθέο Θέζεηο Δλεξγεηηθνχ ησλ Σξαπεδψλ θαη αλακέλεηαη λα 

επεξεάζεη ηνλ δείθηε θεθαιαηαθήο ηνπο επάξθεηαο θαη ην χςνο ησλ κειινληηθψλ 

ηακεηαθψλ εθξνψλ ηνπο γηα πιεξσκή θφξσλ (Gee θαη Mano, 2006; Skinner 2008). Γηα 

ηνπο αλσηέξσ ιφγνπο ηα απνηειέζκαηα ηεο έξεπλαο παξνπζηάδνληαη μερσξηζηά γηα ηηο 

Υξεκαηννηθνλνκηθέο εηαηξείεο (Σξαπεδηθφο θιάδνο) θαη ηηο Με Υξεκαηννηθνλνκηθέο 

(ινηπνί θιάδνη).  

Σα δεδνκέλα αληιήζεθαλ (Hand-collected) απφ ηηο δεκνζηνπνηνχκελεο ζην 

Υξεκαηηζηήξην εηήζηεο Δλνπνηεκέλεο Οηθνλνκηθέο Δθζέζεηο (Consolidated Financial 

                                                           
416

 ηηο Οηθνλνκηθέο Δθζέζεηο εκπεξηέρνληαη νη πξνβιεπφκελεο απφ ην πξφηππν (IAS 12.79 - 12.88) 

γλσζηνπνηήζεηο / ζεκεηψζεηο (tax - footnote) αλαθνξηθά κε ηηο πεγέο, ηελ ζχλζεζε θαη ηηο κεηαβνιέο ησλ 

θνλδπιίσλ ησλ αλαβαιιφκελσλ θφξσλ.  
417

 Οη Amir et al. (1997) ζπιιέγνπλ παξφκνηα σο πξνο ην κέγεζνο θαη ηελ ηαμηλφκεζε ζηνηρεία αιιά 

πεξηνξίδνληαη ζηηο ρξήζεηο 1992- 1994 θαη αλαθέξνληαη ζηα US GAAP, επίζεο νη Phillips, Pincus θαη Wan 

εμεηάδνπλ κηα εθηελέζηεξε πεξίνδν (1994-2000) αιιά ζε ηπραίν δείγκα εηαηξηθψλ ρξήζεσλ ηεο πεξηφδνπ.  
418

 Οη Seidman (2010), Poterba et al., (2011) θαη Raedy (2011) δηεμάγνπλ παξφκνηα εξεπλά φζνλ αθνξά ηηο 

επηπηψζεηο εθαξκνγήο ηνπ αληίζηνηρνπ Ακεξηθάληθνπ Λνγηζηηθνχ Πξφηππνπ US SFAS 109 «Accounting 

for Income Taxes» ζε δείγκα κεγάισλ επηρεηξήζεσλ ηεο Ακεξηθήο.  
419

 ηηο 21 Ηνπιίνπ 2011 νη εγέηεο ησλ θξαηψλ-κειψλ ηεο Δπξσδψλεο αλαθνίλσζαλ ζρέδην νηθνλνκηθήο 

ζηήξημεο ηεο Διιάδαο. Καηά ην ηξίην ηξίκελν ηνπ 2011, δηαθάλεθε φηη ππήξραλ δπζθνιίεο ζηελ ηήξεζε 

απφ ηελ Διιάδα ησλ νηθνλνκηθψλ ζηφρσλ (Μλεκφλην) πάλσ ζηνπο νπνίνπο βαζίζηεθε ην αξρηθφ ζρέδην 

θαη απηφ νδήγεζε ζε λέα ζπκθσλία ζηηο 26 Οθησβξίνπ 2011, ε νπνία νξηζηηθνπνηήζεθε ζηηο 21 

Φεβξνπαξίνπ 2012. Ζ ζπκθσλία πεξηιάκβαλε εζεινληηθή δηαγξαθή απφ ηνπο ηδηψηεο πηζησηέο ηεο 

Διιάδαο πνζνζηνχ 53,5% ησλ νθεηινκέλσλ πξνο απηνχο πνζψλ ππφ ηε κνξθή Οκνιφγσλ ηνπ Διιεληθνχ 

Γεκνζίνπ (ΟΔΓ). 
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Report) θαη θπξίσο ηηο ζεκεηψζεηο (Notes/Tax foot-notes) ησλ εηζεγκέλσλ εηαηξεηψλ. Σν 

δείγκα πεξηιακβάλεη ζπλνιηθά 129 εηαηξείεο (14 ηξάπεδεο θαη 115 ησλ ινηπψλ θιάδσλ), 

νη νπνίεο ζπκπεξηιακβάλνληαη ζηελ ζχλζεζε ησλ δηεζλψλ πηζηνπνηεκέλσλ δεηθηψλ 

(FTSE/ASE 20, FTSE/ASE 40 & FTSE/ASE 80) ηνπ Φξεκαηηζηεξίνπ Αζελψλ. Καιχπηεη ην 

δηάζηεκα 2005 έσο 2012, ζην νπνίν έρνπκε ππνρξεσηηθή θαη πιήξε εθαξκνγή ησλ 

Γηεζλψλ Πξνηχπσλ Υξεκαηννηθνλνκηθήο Πιεξνθφξεζεο (I.A.S./I.F.R.S).  

 

5.2 Ζ Φνξνινγία ππό ην Πξίζκα ησλ Γεληθά Απνδεθηώλ Λνγηζηηθώλ 

Αξρώλ 

 

Ο πξνβιεκαηηζκφο γηα ηελ αλαγθαηφηεηα κηαο δηαπεξηνδηθήο θαηαλνκήο 

(interperiod tax allocation) ηεο επηβάξπλζεο ηνπ θφξνπ εηζνδήκαηνο ζηηο νηθνλνκηθέο 

θαηαζηάζεηο ησλ επηρεηξήζεσλ, θπξηαξρεί εδψ θαη πνιιά ρξφληα ζηελ Αγγινζαμνληθή 

θαη ηελ Ακεξηθαληθή Λνγηζηηθή ζθέςε θαη Πξαθηηθή (Black, 1966),ε νπνία εθαξκφδεη 

Λνγηζηηθά πξφηππα πνπ πεξηιακβάλνπλ ζρεηηθέο πξφλνηεο (βι. UK and US GAAP)
420

. 

Με ηνλ φξν «interperiod tax allocation» λνείηαη ε δηαδηθαζία ζχκθσλα κε ηελ νπνία ε 

Σξέρνπζα θαη ε Αλαβαιιφκελε Φνξνινγηθή επηβάξπλζε κηαο πεξηφδνπ πξέπεη λα 

θαηαλέκνληαη ζηα επηκέξνπο ηκήκαηα ηνπ Λνγαξηαζκνχ Απνηειέζκαηα Υξήζεσο θαζψο 

θαη ζηελ θαηάζηαζε κεηαβνιψλ ηδίσλ θεθαιαίσλ.  

ηελ Διιάδα ε ζπιινγηζηηθή ηεο “Αλαβαιιφκελεο Φνξνινγίαο”, απνηειεί κηα 

λενεηζεξρφκελε κέζσ ησλ (Γ.Λ.Π./ I.A.S) έλλνηα (αθέιιεο, 2005) θαη δελ θαιχπηεηαη 

αθφκε θαη ζήκεξα απφ θαλέλα Δζληθφ Λνγηζηηθφ Πξφηππν ή Φνξνινγηθή Γηάηαμε. Ζ 

θπξηφηεξε δηαθνξά κεηαμχ ηεο Λνγηζηηθήο ησλ θφξσλ ζχκθσλα κε ην Διιεληθφ 

Λνγηζηηθφ Θεζκηθφ Πιαίζην θαη εθείλεο ησλ (Γ.Λ.Π. / I.A.S), εληνπίδεηαη ζην γεγνλφο 

φηη, ζηελ πξψηε πεξίπησζε ν θφξνο ππνινγίδεηαη κφλν ζηα θνξνινγεηέα θέξδε, δελ 

δηακνξθψλεη θαη δελ ζπζρεηίδεηαη κε ην πξαγκαηηθφ απνηέιεζκα ηεο πεξηφδνπ θαη 

ππεηζέξρεηαη κφλν ζηε δηάζεζε ησλ θεξδψλ, ελψ ζχκθσλα κε (Γ.Λ.Π. / I.A.S) εθηηκάηαη 

ε πξαγκαηηθή (βάζε ινγηζηηθψλ απνηειεζκάησλ) θνξνινγηθή επηβάξπλζε κηαο πεξηφδνπ 

θαη έρνπκε πιήξε εθαξκνγή ηεο ελλνίαο ηεο Γηαπεξηνδηθήο Καηαλνκήο «interperiod tax 

allocation» σο αλσηέξσ αλαθέξζεθε. 

                                                           
420

 United Kingdom and United States - Generally Accepted Accounting Principles. 
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Σν 2002 ε Δπξσπατθή Έλσζε (E.U.) απαηηεί απφ φιεο ηηο εηζεγκέλεο ζηα 

ρξεκαηηζηήξηα ησλ 27 Κξαηψλ Μειψλ εηαηξείεο λα κεηαπεδήζνπλ ζηα (IFRS)
421

 αξρήο 

γελνκέλεο απφ ηηο ρξήζεηο πνπ αξρίδνπλ ζηηο ή κεηά ηελ 1 Ηαλνπαξίνπ ηνπ 2005. Σν 

γεγνλφο απηφ ππνρξέσζε πεξηζζφηεξεο απφ 7.000 εηζεγκέλεο λα αληηθαηαζηήζνπλ ηα 

Δζληθά Λνγηζηηθά Πξφηππα κε ηα (I.A.S. / IFRS) Δμαηξνπκέλσλ ειάρηζησλ πνιπεζληθψλ, 

νη εηζεγκέλεο ζην Υξεκαηηζηήξην Αζελψλ (Υ.Α.) εηαηξείεο ππνρξεψζεθαλ λα 

εθαξκφζνπλ γηα πξψηε θνξά πιήξσο ην Γηεζλέο Λνγηζηηθφ Πξφηππν 12 “Φφξνη 

Δηζνδήκαηνο” (International Accounting Standard 12: Income Taxes) απφ ηηο ρξήζεηο πνπ 

αξρίδνπλ ζηηο ή κεηά ηελ 1 Ηαλνπαξίνπ ηνπ 2005
422

. 

Οη Αλαβαιιφκελνη Φφξνη ζχκθσλα κε ην I.A.S. 12 θαη ην US SFAS 109 . 

Σν Γηεζλέο Λνγηζηηθφ Πξφηππν 12 (IAS 12)
423

 θαζνξίδεη ηνλ ινγηζηηθφ ρεηξηζκφ 

ησλ θφξσλ εηζνδήκαηνο. Καιχπηεη ηελ ινγηζηηθή παξαθνινχζεζε ηφζν ησλ ηξερνπζψλ 

φζν θαη ησλ κειινληηθψλ θνξνινγηθψλ ζπλεπεηψλ πνπ απνξξένπλ απφ: (α) ζπλαιιαγέο 

θαη άιια νηθνλνκηθά γεγνλφηα ηεο ηξέρνπζαο (θιεηφκελεο) ρξήζεο ή πεξηφδνπ πνπ 

αλαγλσξίδνληαη ζηηο νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο, (β) ηε κειινληηθή ππνρξέσζε θαηαβνιήο 

θφξσλ ή ηελ αλακελφκελε κειινληηθή σθέιεηα απφ θφξνπο ζε ζρέζε κε ηελ θιεηφκελε 

ρξήζε θαη πεξηιακβάλεη φινπο ηνπο θφξνπο εηζνδήκαηνο πνπ επηβάιινληαη ηφζν ζην 

εζσηεξηθφ φζν θαη ζην εμσηεξηθφ. Έηζη ην πξφηππν θαιχπηεη: ηελ δηαθνξά κεηαμχ ηνπ 

Λνγηζηηθνχ Απνηειέζκαηνο θαη Φνξνινγεηένπ Δηζνδήκαηνο, ηα θξηηήξηα αλαγλψξηζεο, 

επηκέηξεζεο ησλ αλαβαιιφκελσλ θνξνινγηθψλ απαηηήζεσλ/ππνρξεψζεσλ, ηελ 

ινγηζηηθή αρξεζηκνπνίεησλ θνξνινγηθψλ δεκηψλ ή αρξεζηκνπνίεησλ πηζησηηθψλ 

θφξσλ, ηελ παξνπζίαζε ησλ αλαβαιιφκελσλ Φνξνινγηθψλ ζέζεσλ ζηηο Οηθνλνκηθέο 

θαηαζηάζεηο θαη πξνβιέπεη κηα ζεηξά αξθεηά απαηηεηηθψλ γλσζηνπνηήζεσλ θαη 

επεμεγήζεσλ (notes). 

 

 

                                                           
421

 Ζ εθαξκνγή ησλ Γηεζλψλ Πξνηχπσλ Υξεκαηννηθνλνκηθήο Αλαθνξάο (Γ.Π.Υ.Α.) International 

Financial Reporting Standards (IFRS) ζηελ Δπξψπε θαη ζε πνιιέο άιιεο ρψξεο ηνπ Κφζκνπ απνηειεί γηα 

πνιινχο ηε Λνγηζηηθή Δπαλάζηαζε ηνπ 21νπ αηψλα. Με απηφ ηνλ ηξφπν ε E.U. θηινδνμεί λα ζπκβάιιεη 

ζηελ πνηνηηθή αλαβάζκηζε, ηε αχμεζε ηεο δηαθάλεηαο, ηεο αμηνπηζηίαο θαη ηεο ζπγθξηζηκφηεηαο ηεο 

παξερφκελεο ρξεκαηννηθνλνκηθήο πιεξνθφξεζεο (Καξακάλεο θαη Παπαδάθεο (2008), Whittihgton 

(2005), ρσξίο φκσο αθφκα λα ππάξρνπλ επαξθεί επξήκαηα σο πξνο ηελ επίηεπμε ησλ αλακελφκελσλ 

απνηειεζκάησλ. Βιέπε Ball (2006), Daske et al. (2008). 
422

 Ζ ππνρξέσζε αθνξνχζε πεξίπνπ 314 εηζεγκέλεο ζην Υξεκαηηζηήξην Αζελψλ εηαηξείεο.  
423

 Βιέπε ζρεηηθφ θεθάιαην 3 θαη  

AICPA. Inside IFRS: Accounting and Financial Reporting Fundamentals, http://www.ifrs.com. 

http://www.ifrs.com/


182 

 

(I.) Γηαθνξέο κεηαμχ Λνγηζηηθνχ θαη Φνξνινγεηένπ Δηζνδήκαηνο 

ε πνιιά θνξνινγηθά θαζεζηψηα ην Λνγηζηηθφ Απνηέιεζκα (θέξδνο / δεκία) 

δηαθέξεη απφ ην θνξνινγεηέν.
424

 Οη δηαθνξέο πξνθχπηνπλ απφ ηελ εθαξκνγή 

δηαθνξεηηθψλ λφκσλ θαη θαλφλσλ (G.A.A.P.)
425 

θαηά ηνλ ππνινγηζκφ ηνπ Λνγηζηηθνχ 

Απνηειέζκαηνο, απφ απηνχο πνπ πξνβιέπνληαη γηα ηνλ ππνινγηζκφ ηνπ θνξνινγεηένπ 

εηζνδήκαηνο. Έμνδν θόξνπ (έζνδν θφξνπ) είλαη ην ζπλνιηθφ πνζφ ηνπ Φφξνπ πνπ 

βαξχλεη (αληηζηνηρεί) ζηα Λνγηζηηθά Απνηειέζκαηα κηα πεξηφδνπ κε βάζε ηνλ ηζρχνληα 

Φνξνινγηθφ πληειεζηή, θαη ζπκπεξηιακβάλεη ηνλ ηξέρνληα θαη ηνλ αλαβαιιόκελν 

θόξν. Ο Σξέρσλ θφξνο είλαη ην πνζφ ησλ πιεξσηέσλ (επηζηξεπηέσλ) θφξσλ 

εηζνδήκαηνο πνπ αθνξά ζην θνξνινγεηέν θέξδνο (θνξνινγηθή δεκία) κηαο πεξηφδνπ ελψ 

ν “Αλαβαιιφκελνο Φφξνο” εμνκαιχλεη ην θελφ κεηαμχ Δμφδνπ Φφξνπ θαη Σξέρνληα 

Φφξνπ θαη πξνθχπηεη απφ ηελ κεηαβνιή ησλ αλαβαιιφκελσλ Φνξνινγηθψλ Θέζεσλ 

(Απαηηήζεσλ / Τπνρξεψζεσλ) απφ ρξήζε ζε ρξήζε.  

Ζ ζπλνιηθή Φνξνινγηθή Δπηβάξπλζε γηα ην Λνγηζηηθφ εηζφδεκα (θέξδνο / 

δεκηά) κηαο πεξηφδνπ ππνινγίδεηαη σο: 

Έμνδν θόξνπ = Σξέρσλ θόξνο (+/-) Αλαβαιιόκελνο Φόξνο (α) 

Total Tax Expense = Current Tax Expense (+/-) Deferred Tax Expense 

Αλαβαιιφκελε θνξνινγία είλαη ηα πνζά ηνπ θφξνπ εηζνδήκαηνο πνπ ήδε έρνπλ 

αλαγλσξηζζεί θπξίσο σο έμνδα (ή ζε βάξνο ησλ ηδίσλ θεθαιαίσλ) αιιά ζα θαηαβιεζνχλ 

κειινληηθά ή ηα πνζά πνπ αλακέλεηαη λα επηζηξαθνχλ κειινληηθά. Ζ πξψηε πεξίπησζε 

αθνξά ηηο αλαβαιιφκελεο θνξνινγηθέο ππνρξεψζεηο θαη ε δεχηεξε ηηο αλαβαιιφκελεο 

θνξνινγηθέο απαηηήζεηο. Ζ αλαβαιιφκελε θνξνινγία νθείιεηαη ζε δηαθνξέο κεηαμχ ηεο 

αμίαο ησλ ζηνηρεηψλ Δλεξγεηηθνχ θαη Παζεηηθνχ φπσο απηή πξνζδηνξίδεηαη ζχκθσλα κε 

ηνπο ινγηζηηθνχο θαλφλεο θαη αξρέο (ινγηζηηθή Βάζε) θαη απηήο πνπ πξνζδηνξίδεηαη κε 

βάζε ηνπο θνξνινγηθνχο θαλφλεο (θνξνινγηθή Βάζε)
426

. Οη δηαθνξέο απηέο κπνξεί λα 

είλαη είηε πξνζσξηλέο είηε κφληκεο. Οη Μφληκεο Γηαθνξέο (permanent differenceο) 

                                                           
424

 Λνγηζηηθφ απνηέιεζκα είλαη ην πξν θφξσλ θέξδνο ή δεκία κηαο πεξηφδνπ, φπσο πξνθχπηεη απφ ηα 

ινγηζηηθά βηβιία (G.A.A.P.), ελψ Φνξνινγεηέν εηζφδεκα είλαη απηφ πνπ πξνζδηνξίδεηαη ζχκθσλα κε ηνπο 

θαλφλεο πνπ έρνπλ ζεζπηζηεί απφ ηηο θνξνινγηθέο αξρέο θάζε ρψξαο θαη επί ηνπ νπνίνπ επηξξίπηνληαη νη 

θφξνη εηζνδήκαηνο. 
425

 Γεληθά Απνδεθηέο Λνγηζηηθέο Αξρέο/Generally Accepted Principles κε επηθξαηέζηεξα ηα US GAAP θαη 

ηα International Accounting Standards (I.A.S.).  
426

 Κιαζζηθφ παξάδεηγκα δηαθνξψλ απνηεινχλ νη απνζβέζεηο, νη νπνίεο ζχκθσλα κε ηα IAS 

πξνζδηνξίδνληαη αλάινγα κε ηελ σθέιηκε δσή ησλ παγίσλ ελψ ζχκθσλα κε ηε θνξνινγηθή λνκνζεζία κε 

βάζε θαζνξηζκέλνπο ζπληειεζηέο 
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αθνξνχλ έμνδα ή έζνδα πνπ επεξεάδνπλ κφλν ην θνξνινγεηέν ή κφλν ην ινγηζηηθφ 

απνηέιεζκα, (π.ρ. θνξνινγηθά πξφζηηκα θαη πξνζαπμήζεηο, δηάθνξα αθνξνιφγεηα 

έζνδα, φπσο έζνδα απφ κεξίζκαηα) νη νπνίεο θαη δελ δεκηνπξγνχλ ππνρξέσζε 

αλαγλψξηζεο αλαβαιιφκελεο θνξνινγίαο. Οη Πξνζσξηλέο Γηαθνξέο (temporary 

differences) αληηζέησο επεξεάδνπλ ην ινγηζηηθφ θαη ην θνξνινγεηέν εηζφδεκα ζε 

δηαθνξεηηθή φκσο ρξνληθή ζηηγκή.
427

 Οη Πξνζσξηλέο Γηαθνξέο ζηελ ζπλέρεηα 

δηαθξίλνληαη ζε: α) Φνξνινγεηέεο Πξνζσξηλέο Γηαθνξέο (taxable temporary differences), 

πνπ νδεγνχλ ζε πιεξσκή πςειφηεξσλ θφξσλ ζην κέιινλ θαη ζην παξφλ ζε αλαγλψξηζε 

“Αλαβαιιφκελεο Φνξνινγηθήο Τπνρξέσζεο” θαη β) Δθπεζηέεο Πξνζσξηλέο Γηαθνξέο 

(deductible temporary differences) πνπ νδεγνχλ ζην λα θαηαβάιιεηαη κεγαιχηεξνο θφξνο 

ζηελ ηξέρνπζα ρξήζε θαη ρακειφηεξνο ζε κειινληηθέο ρξήζεηο γηα ηηο νπνίεο θαη 

αλαγλσξίδεηαη κηα “Αλαβαιιφκελε Φνξνινγηθή Απαίηεζε”
428

.  

Αλαβαιιφκελεο θνξνινγηθέο ππνρξεψζεηο (ΑΦΤ) είλαη ινηπφλ ηα πνζά ησλ θφξσλ 

εηζνδήκαηνο πνπ ζα θαηαβιεζνχλ ζε κειινληηθέο πεξηφδνπο, πνπ αθνξνχλ ζε 

θνξνινγεηέεο πξνζσξηλέο δηαθνξέο. Αλαβαιιφκελεο θνξνινγηθέο απαηηήζεηο (ΑΦΑ) 

είλαη ηα πνζά ησλ θφξσλ εηζνδήκαηνο πνπ είλαη επηζηξεπηέα ζε κειινληηθέο πεξηφδνπο 

θαη αθνξνχλ ζε: (α) εθπεζηέεο πξνζσξηλέο δηαθνξέο, (β) κεηαθεξφκελεο 

αρξεζηκνπνίεηεο θνξνινγηθέο δεκηέο, θαη (γ) κεηαθεξφκελνπο αρξεζηκνπνίεηνπο 

πηζησηηθνχο θφξνπο.  

ηελ πεξίπησζε χπαξμεο αρξεζηκνπνίεησλ θνξνινγηθψλ δεκηψλ
429

 θαη 

πηζηψζεσλ, ε αλαγλψξηζε επηηξέπεηαη κφλν φηαλ είλαη πηζαλφλ λα ππάξμνπλ κειινληηθά 

θνξνινγεηέα θέξδε έλαληη ησλ νπνίσλ ζα ρξεζηκνπνηεζνχλ
430

 νη αρξεζηκνπνίεηεο 

θνξνινγηθέο δεκηέο θαη πηζηψζεηο (βι. ζρεηηθά θεθ. 3). 

 

                                                           
427

 Π.ρ. νη πξνβιέςεηο γηα απνδεκίσζε πξνζσπηθνχ ελψ έρνπλ δηακνξθψζεη ην ινγηζηηθφ απνηέιεζκα ζα 

εθπέζνπλ θνξνινγηθά θαηά ην ρξφλν θαηαβνιήο ησλ απνδεκηψζεσλ. 
428

 πγθεθξηκέλα γηα ηα ζηνηρεία ηνπ ελεξγεηηθνχ ηζρχεη ην εμήο: αλ ε ινγηζηηθή ηνπο αμία είλαη 

κεγαιχηεξε απφ ηε θνξνινγηθή ηνπο βάζε πξνθχπηεη θνξνινγεηέα πξνζσξηλή δηαθνξά, ελψ αλ ηζρχεη ην 

αληίζεην (θνξνινγηθή βάζε > ηεο ινγηζηηθήο αμίαο) πξνθχπηεη πξνζσξηλή δηαθνξά εθπεζηέα. Γηα ηηο 

ππνρξεψζεηο ηζρχεη φηη αλ ε ινγηζηηθή αμία είλαη κεγαιχηεξε ηεο θνξνινγηθήο βάζεο πξνθχπηεη 

πξνζσξηλή δηαθνξά εθπεζηέα. 
429

 πλήζσο φκσο ε χπαξμε αρξεζηκνπνίεησλ θνξνινγηθψλ δεκηψλ, απνηειεί ηζρπξή έλδεημε φηη κπνξεί λα 

κελ ππάξμεη κειινληηθφ θνξνινγεηέν θέξδνο. 
430

 Σν πξφηππν ζέηεη ζπγθεθξηκέλα θαη απζηεξά θξηηήξηα πξνο απνθπγή δεκηνπξγίαο ππεξεθηηκεκέλσλ 

ζηνηρείσλ ελεξγεηηθνχ. Απφ ηελ ειιεληθή θνξνινγηθή λνκνζεζία (άξζξν 4, παξ. 3, Ν. 2238/94) 

πξνβιέπεηαη φηη ην αξλεηηθφ ζηνηρείν (δεκία) ηνπ εηζνδήκαηνο κεηαθέξεηαη γηα ζπκςεθηζκφ ζηα πέληε 

επφκελα νηθνλνκηθά έηε. 
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(II.) Παξνπζίαζε ηεο Αλαβαιιφκελεο Φνξνινγίαο ζηηο Οηθνλνκηθέο 

Καηαζηάζεηο. 

Οη ηξέρνπζεο θνξνινγηθέο απαηηήζεηο/ππνρξεψζεηο θαη νη αλαβαιιφκελεο 

θνξνινγηθέο απαηηήζεηο / ππνρξεψζεηο πξέπεη λα παξνπζηάδνληαη μερσξηζηά ζηελ 

Καηάζηαζε Οηθνλνκηθήο Θέζεο. Οη αλαβαιιφκελεο θνξνινγηθέο απαηηήζεηο / 

ππνρξεψζεηο δελ πξέπεη λα ηαμηλνκνχληαη σο θπθινθνξνχλ ελεξγεηηθφ / βξαρππξφζεζκεο 

ππνρξεψζεηο.  

Οη ηξέρνπζεο θνξνινγηθέο απαηηήζεηο/ππνρξεψζεηο φπσο θαη νη αλαβαιιφκελεο 

θνξνινγηθέο απαηηήζεηο/ππνρξεψζεηο πξέπεη λα ζπκςεθίδνληαη
431

 κφλν εάλ πθίζηαζαη 

λνκηθή βάζε γηα ην ζπκςεθηζκφ απηφ. Σν έμνδν (ή έζνδν) ηεο ρξήζεο γηα θφξν 

εηζνδήκαηνο ζα παξνπζηάδεηαη ζηελ Καηάζηαζε Απνηειεζκάησλ Υξήζεο ή πλνιηθνχ 

εηζνδήκαηνο θαη ζε νξηζκέλεο πεξηπηψζεηο κφλν κέζσ ηεο θαηάζηαζεο κεηαβνιήο 

θαζαξήο ζέζεο. 

(III.) Γλσζηνπνηήζεηο. 

χκθσλα κε ην πξφηππν πξέπεη λα γλσζηνπνηνχληαη κηα ζεηξά ζηνηρείσλ θαη 

κεηαβνιψλ (Notes) ζηα φπνηα θπξίσο ζπκπεξηιακβάλνληαη: α) Ο ηξέρσλ θφξνο (έμνδν ή 

έζνδν) ηεο ρξήζεο, νη επηπιένλ θφξνη παξειζνπζψλ ρξήζεσλ πνπ θαηέζηεζαλ νξηζηηθνί 

εληφο ηεο θιεηφκελεο ρξήζεο θαζψο θαη ε πξφβιεςε γηα πηζαλνχο κειινληηθνχο θφξνπο 

πνπ ελδερνκέλσο ζα επηβιεζνχλ επί ησλ απνηειεζκάησλ ηεο ρξήζεο απηήο. β) Ο 

αλαβαιιφκελνο θφξνο (έμνδν ή έζνδν) ηεο ρξήζεο πνπ πξνθχπηεη απφ ηε κεηαβνιή ηεο 

αλαβαιιφκελεο θνξνινγηθήο απαίηεζεο/ππνρξέσζεο ζε ζρέζε κε ηελ αληίζηνηρε 

απαίηεζε / ππνρξέσζε πνπ είρε απεηθνληζζεί ζηηο ακέζσο πξνεγνχκελεο νηθνλνκηθέο 

θαηαζηάζεηο, ζην βαζκφ πνπ ε κεηαβνιή δηέξρεηαη κέζσ ηεο Καηάζηαζεο πλνιηθνχ 

εηζνδήκαηνο. γ) Σα πνζά ηξέρνπζαο ή αλαβαιιφκελεο θνξνινγίαο πνπ απεηθνλίζζεθαλ 

απεπζείαο ζηα ίδηα θεθάιαηα. δ) Μηα αλάιπζε ησλ θπξηφηεξσλ πξνζσξηλψλ δηαθνξψλ 

απφ ηηο νπνίεο πξνθχπηεη ε αλαβαιιφκελε θνξνινγηθή απαίηεζε/ππνρξέσζε ζηηο 

νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο ηεο θιεηφκελεο ρξήζεο. ε) Μηα ζπκθσλία ηεο πξαγκαηηθήο 

θνξνινγηθήο επηβάξπλζεο κε ηε ζεσξεηηθή επηβάξπλζε πνπ ζα πξνέθππηε εάλ ν ηζρχσλ 

ζπληειεζηήο θνξνινγίαο εηζνδήκαηνο πνιιαπιαζηαδφηαλ κε ηα πξν θφξσλ ινγηζηηθά 

θέξδε ηεο ρξήζεο θαη αλάιπζε ησλ δηαθνξψλ (Tax reconciliation). ζη) ε πεξηπηψζεηο 

αλαγλψξηζεο αρξεζηκνπνίεησλ θνξνινγηθψλ δεκηψλ θαη πηζηψζεσλ απαηηείηαη 

                                                           
431

 Γηα ηηο ηξέρνπζεο θνξνινγηθέο απαηηήζεηο / ππνρξεψζεηο σο ζπκςεθηζκφο ζεσξείηαη θαη ε ηαπηφρξνλε 

είζπξαμε ηεο απαίηεζεο θαη ε πιεξσκή ηεο ππνρξέσζεο [IAS 12.74]. 
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γλσζηνπνίεζε ηνπ πνζνχ ηεο αλαβαιιφκελεο θνξνινγηθήο απαίηεζεο θαζψο θαη ησλ 

ζηνηρείσλ πνπ απνδεηθλχνπλ ηελ νξζφηεηα ηεο αλαγλψξηζεο απαίηεζεο. 

Δπίζεο φηαλ κεηά ηελ εκεξνκελία ηνπ ηζνινγηζκνχ ζεζπίδνληαη ή 

αλαθνηλψλνληαη κεηαβνιέο ζηνπο θνξνινγηθνχο ζπληειεζηέο ή ζηνπο θνξνινγηθνχο 

λφκνπο, κηα επηρείξεζε είλαη ππνρξεσκέλε λα γλσζηνπνηεί θάζε νπζηψδε επίδξαζε 

απηψλ ησλ κεηαβνιψλ ζηηο ηξέρνπζεο θαη ζηηο αλαβαιιφκελεο θνξνινγηθέο απαηηήζεηο 

θαη ππνρξεψζεηο ηεο (βιέπε θαη IAS 10 “γεγνλφηα κεηά ηελ εκεξνκελία ηνπ 

ηζνινγηζκνχ”). 

 

5.3 Γείγκα - Μεζνδνινγία - Παξαδνρέο & Πεξηνξηζκνί 

 

πσο πξναλαθέξζεθε, ε εξεχλα καο απνζθνπεί ζην λα παξέρεη κηα πιήξε θαη 

νινθιεξσκέλε εηθφλα γηα ηελ ζεκαληηθφηεηα, ηελ ζχλζεζε, ηελ πξνέιεπζε θαη ηελ 

εμέιημε ησλ Αλαβαιιφκελσλ Φνξνινγηθψλ ζέζεσλ Δλεξγεηηθνχ θαη Παζεηηθνχ ησλ 

εηζεγκέλσλ επηρεηξήζεσλ γηα φιν ην δηάζηεκα πνπ εθαξκφδεηαη ην IAS 12. Σα δεδνκέλα 

απηά ζηελ ζπλέρεηα ρξεζηκνπνηνχληαη ζην λα εθηηκεζεί ε επίδξαζε κηαο αιιαγήο ησλ 

θνξνινγηθψλ ζπληειεζηψλ ζηελ εηαηξηθή θεξδνθνξία, ζηελ δηάξζξσζε ησλ 

Ηζνινγηζκψλ θαη ηελ θνξνδνηηθή ηθαλφηεηα, γεγνλφο πνπ πνιιέο θνξέο ππνεθηηκάηαη ή 

δελ ιακβάλεηαη ππφςε απφ ηνπο ιακβάλνληεο ζρεηηθέο πνιηηηθέο απνθάζεηο. 

 

5.3.1 ύλζεζε Γείγκαηνο θαη πιινγή Γεδνκέλσλ 

Πξνθεηκέλνπ λα γίλεη θαηαλνεηή ε δνκή θαη ε ιεηηνπξγία ηεο Διιεληθήο 

Κεθαιαηαγνξάο γίλεηαη αξρηθά κηα ζχληνκε αλαθνξά ζηελ Αγνξά Αμηψλ, ζηηο 

θαηεγνξίεο δηαπξαγκάηεπζεο θαζψο θαη ζηνπο θιάδνπο θαη ηνπο δείθηεο πνπ έρνπλ 

δεκηνπξγεζεί. ηελ ζπλέρεηα πεξηγξάθεηαη ν ηξφπνο θαη ε δηαδηθαζία ζπιινγήο ησλ 

ζηνηρείσλ θαζψο θαη νη ζρεηηθνί πεξηνξηζκνί. 
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5.3.1.1 Ζ Διιεληθή θεθαιαηαγνξά 

Σν Υξεκαηηζηήξην Αζελψλ (Υ.Α.)
432

 απνηειεί ην δηαρεηξηζηή ησλ νξγαλσκέλσλ 

αγνξψλ, ησλ αγνξψλ πνιπκεξνχο δηαπξαγκάηεπζεο θαη άλζξαθα θαζψο θαη ηεο 

εμσρξεκαηηζηεξηαθήο αγνξάο ηεο Διιεληθήο θεθαιαηαγνξάο. Οη αγνξέο πνπ ιεηηνπξγνχλ 

ζην Υ.Α. δηαθξίλνληαη ζηηο παξαθάησ θαηεγνξίεο: 

 Οξγαλσκέλε αγνξά αμηψλ, φπνπ νη επελδπηέο κπνξνχλ λα δηαπξαγκαηεπηνχλ - 

κεηαμχ άιισλ - ζε κεηνρέο, ETFs θαη νκφινγα. 

 Οξγαλσκέλε αγνξά παξαγψγσλ, ζηελ νπνία δηαζέζηκα είλαη πξνο 

δηαπξαγκάηεπζε πκβφιαηα Μειινληηθήο Δθπιήξσζεο, Γηθαηψκαηα Πξναίξεζεο 

θαη Πξντφληα Γαλεηζκνχ. 

 Δλαιιαθηηθή αγνξά, ζηελ νπνία νη επελδπηέο κπνξνχλ λα δηαπξαγκαηεπηνχλ ζε 

κεηνρέο. 

 Αγνξά άλζξαθα, φπνπ πξαγκαηνπνηνχληαη νη δεκνπξαζίεο γηα ηελ πξσηνγελή 

δηάζεζε ησλ δηθαησκάησλ εθπνκπήο αεξίσλ ζεξκνθεπίνπ (EUAs) θαη 

 Δμσρξεκαηηζηεξηαθή αγνξά, φπνπ πξαγκαηνπνηνχληαη νη κεηαβηβάζεηο ηίηισλ 

κεηαμχ επελδπηψλ, εθηφο αγνξάο. 

Ζ νξγαλσκέλε αγνξάο αμηψλ, πξνζθέξεη ην θαλνληζηηθφ πιαίζην θαζψο θαη ηελ 

ππνδνκή ψζηε νη αγνξαζηέο θαη νη πσιεηέο θηλεηψλ αμηψλ λα κπνξνχλ λα 

δηαπξαγκαηεπηνχλ: 

 Μεηνρέο θαη Γηθαηψκαηα κεηνρψλ 

 Διιεληθά Πηζηνπνηεηηθά (ΔΛ.ΠΗ.) θαη γεληθά ηίηινπο παξαζηαηηθνχο κεηνρψλ 

 Σίηινπο ζηαζεξνχ εηζνδήκαηνο (Οκφινγα) 

 Μεξίδηα Γηαπξαγκαηεχζηκσλ Ακνηβαίσλ Κεθαιαίσλ (Γ.Α.Κ.) θαζψο θαη 

 χλζεηα Υξεκαηννηθνλνκηθά Πξντφληα (.Υ.Π.) 

 Σίηινη Παξαζηαηηθνί Γηθαησκάησλ πξνο Κηήζε Κηλεηψλ Αμηψλ ή Warrants 

                                                           
432

 Βιέπε http://www.helex.gr/el/web/guest/markets 

http://www.helex.gr/el/web/guest/markets
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Οη αλσηέξσ θηλεηέο αμίεο, βάζεη ησλ ηδηαίηεξσλ ραξαθηεξηζηηθψλ ηνπο, 

εληάζζνληαη ζε δηαθνξεηηθέο θαηεγνξίεο δηαπξαγκάηεπζεο νη νπνίεο δηαθξίλνληαη σο 

εμήο
433

: 

 Γεληθή Καηεγνξία (Κχξηα Αγνξά). 

 Δηδηθή Καηεγνξία Υακειήο Γηαζπνξάο. 

 Δηδηθή Καηεγνξία Δπηηήξεζεο. 

 Δηδηθή Καηεγνξία Πξνο Γηαγξαθή. 

 Καηεγνξία Σίηισλ ηαζεξνχ Δηζνδήκαηνο. 

 Καηεγνξία Γηαπξαγκαηεχζηκσλ Ακνηβαίσλ Κεθαιαίσλ. 

 Καηεγνξία χλζεησλ Υξεκαηννηθνλνκηθψλ Πξντφλησλ. 

 Καηεγνξία Σίηισλ Παξαζηαηηθψλ Γηθαησκάησλ πξνο Κηήζε Κηλεηψλ Αμηψλ. 

Γηα ηελ έληαμε θάζε θηλεηήο αμίαο ζε κηα απφ ηηο παξαπάλσ θαηεγνξίεο πξέπεη λα 

πιεξνχληαη εηδηθέο πξνυπνζέζεηο, θαηά πεξίπησζε, νη νπνίεο ππφθεηληαη ζε αλαζεψξεζε 

ζε ηαθηά ρξνληθά δηαζηήκαηα. Δηδηθφηεξα νη κεηνρέο, θαηά ηελ εηζαγσγή ηνπο ζην Υ.Α., 

παξάιιεια κε ηελ έληαμή ηνπο ζε θαηεγνξίεο δηαπξαγκάηεπζεο, εληάζζνληαη θαη ζε 

θιάδν νηθνλνκηθήο δξαζηεξηφηεηαο ελψ ε θαηάηαμε ηνπο ζε θιάδνπο γίλεηαη ζχκθσλα 

κε ην κνληέιν θαηάηαμεο ησλ FTSE/Dow Jones ICB (Industry Classification Benchmark). 

To X.A. ζε ζπλεξγαζία κε ηελ FTSE International Limited
434

 δεκηνχξγεζε ηνπο 

δηεζλείο δείθηεο FTSE/ASE 20
435

, FTSE/ASE Mid 40
436

 & FTSE/ASE 80
437

, κε ζθνπφ λα 

παξέρνπλ έλα κέηξν ζχγθξηζεο ηεο απφδνζεο ηνπ Υξεκαηηζηεξίνπ Αμηψλ Αζελψλ ζε 

πξαγκαηηθφ ρξφλν, θαη ζηνπο νπνίνπο κπνξνχλ λα ζηεξηρζνχλ επίζεο νη ζπλαιιαγέο ηεο 

αγνξάο παξαγψγσλ πξντφλησλ ζπλδεφκελσλ κε ηνλ δείθηε. Ο δείθηεο FTSE/ASE 20 

είλαη ν δείθηεο πςειήο θεθαιαηνπνίεζεο θαη πεξηιακβάλεη ηηο 20 κεγαιχηεξεο 

εηζεγκέλεο εηαηξίεο (blue chip). Ο δείθηεο FTSE / ASE Mid 40 είλαη ν δείθηεο κεζαίαο 

                                                           
433

 Γηα πεξηζζφηεξα ζηνηρεία ησλ θαηεγνξηψλ δηαπξαγκάηεπζεο (αγνξψλ) πνπ ίζρπζαλ ζηελ ρξνληθή 

πεξίνδν πνπ δηεμάγεηαη ε έξεπλα βιέπε http://www.ase.gr/content/gr/ann.asp?annid=40742 θαη 

http://www.helex.gr/el/athex-regulations 
434

 “FTSE Group (FTSE) is a global leader in indexing and analytic solutions. FTSE calculates thousands of 

unique indices that measure and benchmark markets and asset classes in more than 80 countries around the 

world. (http://www.ftse.com/products/home)”  
435

 Απφ ηελ 25/12/2012 ν δείθηεο ζπκπιεξψζεθε κε 5 αθφκα κεηνρέο θαη κεηνλνκάζηεθε ζε FTSE/ASE 

Large Cap. 
436

 Απφ 29 Ννεκβξίνπ, 2010, ν Γείθηεο "FTSE/ASE. Mid 40" κεηνλνκάδεηαη ζε "FTSE/Υ.Α. Mid Cap" 
437

 O Γείθηεο FTSE/ASE 80 απφ 29/11/2010 κεηνλνκάδεηαη ζε FTSE/X.A. Small Cap ελψ απφ ηελ 

3/12/2012 θαηαξγείηαη θαη αληηθαζηζηάηαη κε ηνλ Γείθηε Θεκειησδψλ Μεγεζψλ FTSE MSFW.  

http://www.ase.gr/content/gr/ann.asp?annid=40742
http://www.helex.gr/el/athex-regulations
http://www.ftse.com/products/home
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θεθαιαηνπνίεζεο θαη πεξηιακβάλεη ηηο επφκελεο 40 εηαηξίεο ελψ ν δείθηεο FTSE/ASE 80 

είλαη ν δείθηεο κηθξήο θεθαιαηνπνίεζεο ν νπνίνο πεξηιακβάλεη ηηο επφκελεο 80 εηαηξίεο. 

ε ζπλεξγαζία κε ηελ FTSE δεκηνπξγήζεθαλ επίζεο νη δείθηεο FTSEGT
438

 (δηεζλνχο 

δξαζηεξηνπνίεζεο), FTSEA (Αγνξάο)
439

. 

 

5.3.1.2 Δπηινγή ησλ εηαηξεηώλ ηνπ Γείγκαηνο 

ηφρνο καο είλαη ζην δείγκα λα πεξηέρεη εηαηξείεο πνπ ζπκπεξηιακβάλνληαη ζηελ 

ζχλζεζε ησλ δηεζλψο πηζηνπνηεκέλσλ δεηθηψλ (FTSE/ASE 20, FTSE/ASE Mid 40 & 

FTSE/ASE 80) θαηά ην δηάζηεκα 2005-2012. κσο ιφγσ ησλ κεηαβνιψλ πνπ επήιζαλ 

ζηελ ζχλζεζε ησλ αλσηέξσ δεηθηψλ ζηελ δηάξθεηα ηεο εμεηαδφκελεο πεξηφδνπ θαη ζα 

αλαιχζνπκε ζηελ επφκελε παξάγξαθν, αλαιχνληαη ζπλνιηθά ζηνηρεία 6 δείθηεο FTSE
440

 

θαη θαηά πεξίπησζε ν Γείθηεο ισλ ησλ Μεηνρψλ (ΓΟΜ). Δπηιέγνληαο θαη 

παξαθνινπζψληαο δηαρξνληθά ηνπο αλσηέξσ βαζηθνχο πηζηνπνηεκέλνπο δηεζλείο δείθηεο 

δηαζθαιίδεηαη φηη ζην δείγκα καο ζπκπεξηιακβάλνληαη νη κεγαιχηεξεο ζε 

θεθαιαηνπνίεζε, φγθν ζπλαιιαγψλ θαη δηαζπνξά εηαηξείεο, νη κεηνρέο ησλ oπνίσλ 

δηαπξαγκαηεχνληαη θαηά ην κεγαιχηεξν δηάζηεκα ζε θαλνληθφ θαζεζηψο
441

. Ζ 

θεθαιαηνπνίεζε ησλ εηαηξεηψλ ηνπ δείγκαηφο καο θαιχπηεη θαηά κέζν φξν (Μ.Ο.) ην 

86,60% ηεο ζπλνιηθήο θεθαιαηνπνίεζεο ηεο αγνξάο (ASE).  

Οη δείθηεο FTSE/ASE 20, FTSE/ASE Mid 40 & FTSE/ASE 80, 

ζπκπεξηιακβάλνπλ αξρηθά, ζηελ πιήξε αλάπηπμε ηνπο, 20, 40 θαη 80 επηρεηξήζεηο 

αληίζηνηρα. Έηζη ζε θάζε ρξήζε ζα κπνξνχζαλ ζεσξεηηθά λα πξνθχςνπλ ζην ηέινο θάζε 

ρξήζεο θαη‟ αλσηέξσ 140 παξαηεξήζεηο. Απφ ηηο πξνβιεπφκελεο ηαθηηθέο αλαζεσξήζεηο 

ησλ δεηθηψλ πξνθχπηνπλ κεηαβνιέο ζηελ ζχλζεζε ηνπο
442

 θαη αληίζηνηρα κεηαβνιέο θαη 

ζηηο εηαηξείεο ζπκκεηέρνπλ ζε θάζε δείθηε απφ ρξήζε ζε ρξήζε. Χο απνηέιεζκα ησλ 

κεηαβνιψλ ηεο ζχλζεζεο ησλ δεηθηψλ απηψλ, έρνπκε θαηά ηελ δηάξθεηα ηεο 

                                                           
438

 Έρεη παχζεη λα ηζρχεη απφ 28/11/2011. Σα ζηνηρεία ηνπ αθνξνχλ ηελ πεξίνδν απφ 2006-2011 

(25/11/2011)  
439

 Γηα ηνλ ππνινγηζκφ ησλ δεηθηψλ βιέπε http://www.ase.gr/content/gr/Indices/Composition/ 
440

 Δλλννχληαη νη ππφινηπνη Γείθηεο FTSE (FTSEMSFW, FTSEA, FTSEGT). 
441

 Γηα κηα αλαιπηηθή παξνπζίαζε ηεο ζχλζεζεο, ιεηηνπξγίαο θαη επνπηείαο ησλ δεηθηψλ FTSE βιέπε 

αλαιπηηθά http://www.helex.gr/el/web/guest/indices θαη http://www.ase.gr/content/gr/Indices/Composition/ 
442

 Μηα εηδηθή ζπκβνπιεπηηθή επηηξνπή ζπλεδξηάδεη ηνπιάρηζηνλ δχν θνξέο ηνλ ρξφλν (Μάηνο - 

Οθηψβξηνο) θαη εμεηάδεη θαη εγθξίλεη φιεο ηηο κεηαβνιέο ησλ εηαηξηψλ πνπ ζπκκεηέρνπλ ζηνπο Γείθηεο 

ψζηε λα δηαζθαιίδεη φηη νη κεηαβνιέο απηέο γίλνληαη ζχκθσλα κε ηνπο Βαζηθνχο Καλφλεο. Μεηαβνιέο 

ζηελ ζχλζεζε ησλ δεηθηψλ γίλνληαη κεηά ηελ νινθιήξσζε ησλ εξγαζηψλ ηεο ηειεπηαίαο εκέξαο 

ζπλαιιαγψλ ηνπ Μαΐνπ θαη ηνπ Ννεκβξίνπ ψζηε λα δηαζθαιίδεη φηη νη κεηαβνιέο απηέο γίλνληαη ζχκθσλα 

κε ηνπο Βαζηθνχο Καλφλεο.  

http://www.ase.gr/content/gr/Indices/Composition/
http://www.helex.gr/el/web/guest/indices
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εμεηαδφκελεο πεξηφδνπ, κεηαθηλήζεηο εηαηξεηψλ ηφζν κεηαμχ ησλ 6 δεηθηψλ FTSE θαη 

ηνπ δείθηε ΓΟΜ
443

, αιιά θαη πεξηπηψζεηο πξνζσξηλήο ή θαη νξηζηηθήο απνκάθξπλζεο 

ηνπο απφ ηνπο εμεηαδφκελνπο δείθηεο.  

ηελ βηβιηνγξαθία έλα δείγκα ηνπ νπνίνπ ε ζχλζεζε δελ παξακέλεη ζηαζεξφ ζηελ 

πνξεία ηνπ ρξφλνπ ραξαθηεξίδεηαη σο κε ηζνξξνπεκέλν “unbalanced”
444

. ε ηέηνηεο 

πεξηπηψζεηο ζπλήζσο θαζνξίδεηαη κηα εκεξνκελία / ρξήζε αλαθνξάο θαη επηιέγνληαη 

φιεο ηηο εηαηξείεο, νη νπνίεο θαηά ηελ ζπγθεθξηκέλε ρξνληθή ζηηγκή αλήθνπλ ζε θάπνηα 

θαηεγνξία (π.ρ. δηαπξαγκάηεπζεο ή ρξεκαηηζηεξηαθνχ δείθηε). Οη εηαηξείεο απηέο ζηελ 

ζπλέρεηα παξαθνινπζνχληαη θαη ειέγρνληαη ζε φιν ην δηάζηεκα ηεο έξεπλαο
445

. ηελ 

έξεπλα καο αθνινπζήζεθε ε αλσηέξσ κεζνδνινγία
446

, κε εκεξνκελία αλαθνξάο ηηο 

εηαηξείεο πνπ αλήθαλ ζηνπο δεηθηψλ FTSE/ASE 20, FTSE/ASE Mid 40 & FTSE/ASE 80 

θαηά ηελ ρξήζε 2010 (πεξηνδηθή αλαζεψξεζε Ηνπλίνπ 2010)
447

.  

ηελ δηάξθεηα ηεο εμεηαδφκελεο πεξηφδνπ, ππήξμε ζε πνιιέο πεξηπηψζεηο 

αδπλακία ζπκπιήξσζεο απφ ηελ αξκφδηα επηηξνπή ηνπ πξνβιεπφκελνπ αξηζκνχ  

εηαηξεηψλ ιφγσ κε θάιπςεο απφ πιεπξάο ηνπο ησλ πνηνηηθψλ θξηηεξίσλ ηνπ θαηά 

πεξίπησζε δείθηε. Απηφ αθνξά θπξίσο ηηο ρξήζεηο 2011-2012, θαηά ηηο νπνίεο έρνπκε 

θνξχθσζεο ησλ ζπλεπεηψλ ηεο νηθνλνκηθήο θξίζεο. ιεο νη αλσηέξσ πεξηπηψζεηο θαη 

κεηαβνιέο παξνπζηάδνληαη σο εηδηθέο ππνθαηεγνξίεο θαη αλαιχνληαη ζηνπο ζρεηηθνχο 

πίλαθεο.  

Τα ζηνηρεία αληιήζεθαλ (Hand-collected) απφ ηηο ελνπνηεκέλεο νηθνλνκηθέο 

θαηαζηάζεηο εηαηξεηψλ γηα ην δηάζηεκα απφ ην 2005 έσο ην 2012 (νθηψ εηαηξηθέο 

ρξήζεηο). ηελ πεξίνδν απηή, κε πξψηε ηελ ρξήζε 2005, έρνπκε πιήξε θαη ππνρξεσηηθή 

εθαξκνγή ησλ Γηεζλψλ Πξνηχπσλ Υξεκαηννηθνλνκηθήο Πιεξνθφξεζεο (I.A.S./I.F.R.S). 
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 Ο Γείθηεο ισλ ησλ Μεηνρψλ (ΓΟΜ). 

http://www.ase.gr/content/gr/Indices/Composition/Index_Stocks.asp?Index=28&Name=%C4%E5%DF%E

A%F4%E7%F2%20%BC%EB%F9%ED%20%F4%F9%ED%20M%E5%F4%EF%F7%FE%ED%20%D7.

%C1.&Date=14/01/2014 
444

 Βιέπε Grothe (2011), ζει. 167. 
445

 Βιέπε Vorstius (2004), ζει. 186. 
446

 Μηα ηέηνηα επηινγή κπνξεί λα νδεγήζεη ζε πεξηπηψζεηο, φπνπ κηα εηαηξεία πνπ αλήθε ζηελ εκεξνκελία 

αλαθνξάο (π.ρ. 2010), ζε θάπνην ρξεκαηηζηεξηαθφ δείθηε, ηα ππφινηπα ρξφληα (ρξήζεηο) λα βξεζεί 

πξνζσξηλά ή νξηζηηθά εθηφο ηνπ δείθηε απηνχ, ζε θάπνην άιιν δείθηε ή θαη εθηφο αγνξάο.  
447

 Ο ιφγνο γηα ηνλ νπνίν δελ επηιέρζεθε ε επφκελε αλαζεψξεζε (Ννεκβξίνπ 2010), είλαη φηη απηή 

επέθεξε ζεκαληηθφηαηεο - κε θαλνληθέο – κεηαβνιέο ζηε ζχλζεζε ησλ δεηθηψλ, σο ζπλέπεηα ζε κεγάιν 

βαζκφ ηεο απνηχπσζεο ηεο θξίζεο ξεπζηφηεηαο ζηα κεγέζε ησλ εηζεγκέλσλ εηαηξεηψλ θαη έηζη ε 

αλαζεψξεζε ηνπ Ηνπλίνπ θξίλεηαη σο πην ζπκβαηή, φζν αθνξά ηνπο δείθηεο, κε ηελ πξν θξίζεο πεξίνδν.  

http://www.ase.gr/content/gr/Indices/Composition/Index_Stocks.asp?Index=28&Name=%C4%E5%DF%EA%F4%E7%F2%20%BC%EB%F9%ED%20%F4%F9%ED%20M%E5%F4%EF%F7%FE%ED%20%D7.%C1.&Date=14/01/2014
http://www.ase.gr/content/gr/Indices/Composition/Index_Stocks.asp?Index=28&Name=%C4%E5%DF%EA%F4%E7%F2%20%BC%EB%F9%ED%20%F4%F9%ED%20M%E5%F4%EF%F7%FE%ED%20%D7.%C1.&Date=14/01/2014
http://www.ase.gr/content/gr/Indices/Composition/Index_Stocks.asp?Index=28&Name=%C4%E5%DF%EA%F4%E7%F2%20%BC%EB%F9%ED%20%F4%F9%ED%20M%E5%F4%EF%F7%FE%ED%20%D7.%C1.&Date=14/01/2014
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Καηά ηελ ηειηθή δηακφξθσζε ηνπ δείγκαηνο έγηλαλ νη παξαθάησ παξαδνρέο θαη 

πξνζαξκνγέο: Καηά ηελ εκεξνκελία επηινγήο ηνπ δείγκαηνο νη δείθηεο FTSE/ASE 20-

40-80, ζπκπεξηιάκβαλαλ ζπλνιηθά 130 εηαηξείεο. ηελ ζπλέρεηα:  

1. Δμαηξέζεθαλ εληειψο εηαηξείεο-ρξήζεηο πνπ δεκνζίεπζαλ νηθνλνκηθέο εθζέζεηο 

γηα ιηγφηεξεο απφ πέληε απφ ηηο ζπλνιηθά 8 ρξήζεηο ή δελ έδηλαλ επαξθή 

ρξεκαηννηθνλνκηθή πιεξνθφξεζε (32 παξαηεξήζεηο)  

2. Πξνζηέζεθαλ ηξείο Σξαπεδηθνί φκηινη πνπ δελ ζπκπεξηιακβάλνληαλ ζηνπο 

δείθηεο, ιφγσ ρακειήο δηαζπνξάο, πξνθεηκέλνπ λα ζπκπεξηιεθζεί ζην δείγκα ην 

ζχλνιν ησλ εηζεγκέλσλ ηξαπεδψλ (24 παξαηεξήζεηο).  

3. Οη εηαηξηθέο ρξήζεηο πνπ εθιείπνπλ (παξαηεξήζεηο 21) νθείινληαη θαηά θχξην 

ιφγν ζηελ κε δεκνζίεπζε νηθνλνκηθψλ εθζέζεσλ απφ 8 εηαηξείεο ηνπ ηξαπεδηθνχ 

θιάδνπ θαηά ηελ πεξίνδν 2011-2012 (14 παξαηεξήζεηο) ελψ νη ππφινηπεο (7 

παξαη.) πξνέξρνληαη απφ εηαηξείεο ησλ ππφινηπσλ θιάδσλ.  

4. ε πεξηπηψζεηο εηαηξηψλ πνπ ε εηζαγσγή ηνπο έγηλε κεηά ην 2005, αιιά 

ζπκπεξηέιαβαλ ζην ελεκεξσηηθφ δειηίν εηζαγσγήο ηνπο ζην Υξεκαηηζηήξην 

νηθνλνκηθά ζηνηρεία ησλ πξνεγνχκελσλ ρξήζεσλ, ιήθζεθαλ ππφςε ηα ζηνηρεία 

ηνπ ελεκεξσηηθνχ δειηίνπ. 

5. ε πεξηπηψζεηο ζπγρσλεχζεσλ ιήθζεθαλ ππφςε γηα ηελ ρξήζε κεηά ηελ 

ζπγρψλεπζε ηα ζηνηρεία ηνπ λένπ Οκίινπ. 

Σειηθά πξνθχπηνπλ 1011 εηαηξηθέο ρξήζεηο (firm years) πνπ αθνξνχλ 129, δηαθνξεηηθέο 

εηαηξείεο (βι. θαησηέξσ πίλαθα 5.2). 

Πίλαθαο 5-1: (Αξηζκφο εηαηξηθψλ- ρξήζεσλ πνπ εμαηξέζεθαλ απφ ην δείγκα). 

 

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 ύλνια

130 130 130 130 130 130 130 130 1040

Πιένλ: Αξηζκόο Δηαηξεηώλ - Υξήζεσλ γηα λα 

ζπκπεξηιεθζεί ην ζύλνιν ησλ εηζεγκέλσλ 

ηξαπεδώλ 

3 3 3 3 3 3 3 3 24

Μείνλ: Αξηζκόο Δηαηξεηώλ - Υξήζεσλ πνπ 

εμαηξέζεθαλ ιόγσ κε πιεξόηεηαο ζηνηρείσλ 

θιπ 

-4 -4 -4 -4 -4 -4 -4 -4 -32

Μείνλ: Αξηζκόο Δηαηξεηώλ - Υξήζεσλ κε > απν 

5 ρξήζεηο < 7
-1 -7 -13 -21

Σειηθόο Αξηζκόο Παξαηεξήζεσλ 129 129 129 129 129 128 122 116 1011

πλνιηθνο Αξηζκόο εηαηξεηώλ ΣΧΝ 3 ΓΔΗΚΣΧΝ 

(FTSE/ASE 20, FTSE/ASE Mid 40 & 

FTSE/ASE Small Cap 80)
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Γηα 116 εηαηξείεο ηνπ δείγκαηνο (2005-2012), έρνπκε ζηνηρεία θαη γηα ηηο 8 ρξήζεηο, γηα 6 

έρνπκε ζηνηρεία γηα 7 ρξήζεηο θαη 6 ρξήζεηο, ελψ κφλν κία εηαηξεία εκθαλίδεηαη γηα 5 

ρξήζεηο.  

 

Πίλαθαο 5-2: Αξηζκφο παξαηεξήζεσλ αλά εηαηξεία. 

 

ηελ ζπλέρεηα παξνπζηάδνληαη νη εηαηξείεο-ρξήζεηο (firm years) ηνπ δείγκαηνο 

θαζψο θαη ηα θιαδηθά θαη Υξεκαηηζηεξηαθά ραξαθηεξηζηηθά ηνπο.  

Ο πίλαθαο 5-3 παξνπζηάδεη ηελ θαηαλνκή ησλ παξαηεξήζεσλ (firm years) θαηά 

ρξεκαηηζηεξηαθφ δείθηε θαη ρξήζε θαη ην πνζνζηφ επί ησλ ζπλνιηθψλ παξαηεξήζεσλ.  

 

Πίλαθαο 5-3: Αξηζκφο παξαηεξήζεσλ (firm years) αλά δείθηε θαη έηνο. 

 

Αξηζκόο παξαηεξήζεσλ  

(Υξήζεηο) αλά Δηαηξεία 
1 2 3 4 5 6 7 8 ύλνια

Αξηζκόο  Δηαηξεηώλ 0 0 0 0 1 6 6 116 129

πλνι. Αξηζκ. Παξαηεξήζεσλ 0 0 0 0 5 36 42 928 1011

ΓΔΗΚΣΔ 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 ύλνια

FTSE/ASE 20 16 19 20 20 20 20 19 24 158

(%) 12% 15% 16% 16% 16% 16% 15% 19% 16%

FTSE/ASE Mid 40 25 25 29 33 29 20 36 18 215

(%) 19% 19% 22% 26% 22% 16% 30% 16% 21%

FTSE/ASE SmallCap 80, 

FTSEMSFW
36 42 40 51 59 61 20 13 322

(%) 28% 33% 31% 40% 46% 48% 16% 11% 32%

FTSEA, FTSEGT, 2 5 13 3 0 0 0 24 47

(%) 2% 4% 10% 2% 0% 0% 0% 21% 5%

ΓΟΜ 41 31 25 20 19 26 39 24 225

(%) 32% 24% 19% 16% 15% 20% 32% 21% 22%

Δμαγσγή απν ΓΔΗΚΣΖ 

(Δπηηήξεζε, Νέα Δηζαγσγή)
9 7 2 2 2 1 8 13 44

(%) 7% 5% 2% 2% 2% 1% 7% 11% 4%

ύλνια Παξαηεξήζεηο 129 129 129 129 129 128 122 116 1011

ύλνιηθεο Παξαηεξήζεηο Υξήζεο 129 129 129 129 129 128 122 116 1011
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Απφ ηνλ παξαπάλσ πίλαθα πξνθχπηεη φηη ζηελ εμεηαδφκελε πεξίνδν (2005-2012) 

ην κεγαιχηεξν πνζνζηφ ησλ ζπλνιηθψλ παξαηεξήζεσλ (74%) πξνέξρεηαη απφ εηαηξείεο 

ησλ δεηθηψλ FTSE/ASE, έλα πνζνζηφ (22%) βξέζεθε / κεηαθηλήζεθε εθηφο ησλ δεηθηψλ 

FTSE/ASE πξνο ηνλ δείθηε ΓΟΜ, ελψ έλα πνζνζηφ 4% βξέζεθε εθηφο ησλ παξαπάλσ 

δεηθηψλ πξνζσξηλά ή νξηζηηθά ιφγσ επηηήξεζεο, δηαγξαθήο θ.ιπ.). 

Απφ ηηο ζπλνιηθά 1.011 παξαηεξήζεηο νη 98 (10%) πξνέξρνληαη απφ εηαηξείεο ηνπ 

Σξαπεδηθνχ Κιάδνπ (banks) θαη 913 παξαηεξήζεηο (90%) απφ ηνπο Τπφινηπνπο 

Κιάδνπο (Industry).  

 

Γξάθεκα 5-1: Καηαλνκή σο πνζνζηφ (%) 

ησλ πλνιηθψλ Παξαηεξήζεσλ αλά 

Γείθηε. 

 

 

Γξάθεκα 5-2: Καηαλνκή σο Πνζνζηφ 

(%) ησλ Παξαηεξήζεσλ (firm years) απφ 

Σξαπεδηθέο θαη Με Σξαπεδηθέο εηαηξείεο. 

 

Ζ ζπλνιηθή θεθαιαηνπνίεζε ηνπο δείγκαηνο σο πνζνζηφ (%) ζε απηή ηεο αγνξά 

έρεη ηελ κέγηζηε ηηκή ηεο (89,58%) ηελ ρξήζε 2010 θαη ηελ ειάρηζηε (83,58%) ηελ 

ρξήζε 2008, κε ηνλ κέζν φξν λα θπκαίλεηαη ζην 86,66%.  
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Γξάθεκα 5-3: Κεθαιαηνπνίεζε δείγκαηνο σο πνζνζηφ (%) ηεο αγνξάο. 

Ο πίλαθαο 5-4 πνπ αθνινπζεί δείρλεη κε πνην ηξφπν θαηαλέκνληαη νη 

παξαηεξήζεηο (firm years) αλά δείθηε θαζψο θαη ην πνζνζηφ (%) πνπ θαιχπηεη ε 

θεθαιαηνπνίεζε ησλ εηαηξεηψλ απηψλ ζηελ ζπλνιηθή θεθαιαηνπνίεζε ηνπο δείγκαηνο.  
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ηελ πξψηε ρξήζε 2005, ζηνλ δείθηε FTSE/ASE 20 ζπκπεξηιακβάλνληαη 

ζπλνιηθά 16 εηαηξείεο ηνπ δείγκαηνο (6 ηξάπεδεο θαη 10 εηαηξείεο ησλ ινηπψλ θιάδσλ), 

νη νπνίεο θαιχπηνπλ ην 72,44% ηεο θεθαιαηνπνίεζεο ηνπ δείγκαηνο θαη ην 64,24% ηεο 

αγνξάο (Π.5-5). Οη 10 κε ηξαπεδηθέο εηαηξείεο ζηνλ δείθηε, θαιχπηνπλ πεξίπνπ ην 1/3 

32,24% ηεο θεθαιαηνπνίεζεο ηεο αγνξάο κε ην ππφινηπν 32% λα θαιχπηεηαη απφ ηηο 6 

ηξάπεδεο. ηελ ρξήζε 2010 ζηνλ δείθηε ζπκπεξηιακβάλνληαη 20 εηαηξείεο, νη νπνίεο 

θαιχπηνπλ ην 82,05% ηεο θεθαιαηνπνίεζεο ηνπ δείγκαηνο θαη ην 73,5% ηεο αγνξάο  

(Π.5-5). Οη 12 Με Σξαπεδηθέο νη νπνίεο θαιχπηνπλ ην 43,88% ηεο θεθαιαηνπνίεζεο ηεο 

αγνξάο ελψ νη 8 Σξαπεδηθέο ην ππφινηπν 29,62%. 

Λφγσ ηεο ζεκαληηθήο θεθαιαηνπνίεζεο θαη ζπκκεηνρήο ηνπο ηξαπεδηθνχ θιάδνπ 

ζηνλ FTSE/ASE 20, ζηνλ πίλαθα 5-6 παξνπζηάδνληαη ηα αληίζηνηρα ζηνηρεία μερσξηζηά 

γηα ηνπο ππφινηπνπο θιάδνπο. 
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Ο πίλαθαο 5-6 παξνπζηάδεη ζηνηρεία γηα ηνλ αξηζκφ ησλ εηαηξεηψλ ηνπ δείγκαηνο 

θαηά θιάδν θαη ρξήζε (firm years) θαζψο θαη ηελ θεθαιαηνπνίεζε θάζε θιάδνπ σο (%) ζε 

απηή ηνπ Γείγκαηνο. Ζ θαηεγνξηνπνίεζε είλαη ζχκθσλα κε ην κνληέιν θιαδηθήο 

θαηάηαμεο FTSE / Dow Jones ICB (Industry Classification Benchmark)
448

. 

Απφ ηελ ηαμηλφκεζε ηνπ δείγκαηνο θαηά θιάδν είλαη θαλεξή ε δηαρξνληθή 

θπξηαξρία ηνπ ηξαπεδηθνχ θιάδνπ (2006-2010) ζηελ θεθαιαηνπνίεζε ηεο αγνξάο θαη ηνπ 

δείγκαηφο. εκαληηθή είλαη επίζεο ε ζπξξίθλσζε ηνπ θιάδνπ θαηά ηελ πεξίνδν (2011- 

2012). Έσο θαη ην ηέινο ηνπ 2010 ν ηξαπεδηθφο θιάδνο ζπκπεξηιακβάλεη 14 εηαηξείεο θαη 

θαιχπηεη θαηά κέζν φξν ην 37,75% ηεο ζπλνιηθήο θεθαιαηνπνίεζεο ηεο Αγνξάο 

(κέγηζηε 44,3% -2006 θαη ειάρηζηε 31,70% - 2008). ηηο ρξήζεηο πνπ αθνινπζνχλ 

(2011-2012) ν αξηζκφο ησλ εηζεγκέλσλ εηαηξεηψλ ηνπ θιάδνπ κεηψλεηαη ζηαδηαθά ζε 8 

θαη κεηά ζε 6 θαη θαιχπηνπλ πιένλ κφιηο ην 19% θαη ην 20% αληίζηνηρα ηεο ζπλνιηθήο 

θεθαιαηνπνίεζεο ηεο αγνξάο. Αληίζηνηρε πνξεία αθνινπζεί ν θιάδνο θαη σο πξνο ηελ 

ζπκκεηνρή ηνπ ζηελ θεθαιαηνπνίεζε ηνπο δείγκαηνο θαηαιακβάλνληαο ην θαηά κέζν 

φξν ην 41,7% (κέγηζηε 51% - 2006 θαη ειάρηζηε 36% - 2010), ελψ ζηηο ρξήζεηο 2011-

2012 έρνπκε ζπκκεηνρή κφιηο 15% θαη 10% αληίζηνηρα ζηελ ζπλνιηθή θεθαιαηνπνίεζε 

ηνπ δείγκαηνο.  

Κιάδνη κε ηζρπξή ζπκκεηνρή ζηελ θεθαιαηνπνίεζε δείγκαηνο θαη ηεο αγνξάο 

(Μ.Ο. νθηαεηίαο > 5%), εθηφο ηνπ Σξαπεδηθνχ, είλαη νη θιάδνη ησλ Τξνθίκσλ & Πνηψλ, 

Ταμηδίσλ θαη Αλαςπρήο, ησλ Τειεπηθνηλσληψλ, ησλ Υπεξεζηψλ Κνηλήο Ωθέιεηαο, ησλ 

Πεηξειαηνεηδψλ θαη ησλ Βηνκεραληθψλ Πξντφλησλ.  

Πξνθεηκέλνπ λα αληηκεησπηζζνχλ επηδξάζεηο απφ ηελ θιαδηθή θαηαλνκή ζηα 

απνηειέζκαηα ησλ παιηλδξνκήζεσλ έρνπλ πξνβιεθζεί θαηάιιειεο ςεπδνκεηαβιεηέο 

(industry dummies). Σέηνηεο επηδξάζεηο πξνέξρνληαη θπξίσο απφ ηνλ θιάδν ησλ 

ηξαπεδψλ θαη ησλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ ππεξεζηψλ. 
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 Ζ ηαμηλφκεζε απηή εθαξκφζηεθε θαη ηζρχεη γηα ρξήζεηο κεηά ην 2005. 



 Π
ίλ

α
θ

α
ο 

5
-6

: 
Α

ξ
ηζ

κ
φ
ο 

εη
α

ηξ
εη

ψ
λ 

(f
ir

m
 y

ea
rs

) 
α

λ
ά

 θ
ι
ά

δ
ν
 θ

α
η 

σ
ο 

(%
) 

ζ
ε 

θ
εθ

α
ι
α

ην
π

ν
ίε

ζ
ε

 η
ν
π
 Γ

εί
γκ

α
ην

ο 
θ

α
η 

ηε
ο 

Α
γν

ξ
ά

ο.
 

 

 

Τ
π

εξ
θ
ι
ά

δ
ν

ο
IC

B
 

C
O

D
E

Α
ξ

. 

Δ
ηα

ηξ
.

%
 Κ

εθ
. 

Γ
εί

γ
κ

α
ην

ο

%
 Κ

εθ
. 

Α
γ
ν

ξ
ά

ο

Α
ξ

. 

Δ
ηα

ηξ
.

%
 Κ

εθ
. 

Γ
εί

γ
κ

α
ην

ο

%
 Κ

εθ
. 

Α
γ
ν

ξ
ά

ο

Α
ξ

. 

Δ
ηα

ηξ
.

%
 Κ

εθ
. 

Γ
εί

γ
κ

α
ην

ο

%
 Κ

εθ
. 

Α
γ
ν

ξ
ά

ο

Α
ξ

. 

Δ
ηα

ηξ
.

%
 Κ

εθ
. 

Γ
εί

γ
κ

α
ην

ο

%
 Κ

εθ
. 

Α
γ
ν

ξ
ά

ο

Α
ξ

. 

Δ
ηα

ηξ
.

%
 Κ

εθ
. 

Γ
εί

γ
κ

α
ην

ο

%
 Κ

εθ
. 

Α
γ
ν

ξ
ά

ο

Α
ξ

. 

Δ
ηα

ηξ
.

%
 Κ

εθ
. 

Γ
εί

γ
κ

α
ην

ο

%
 Κ

εθ
. 

Α
γ
ν

ξ
ά

ο

Α
ξ

. 

Δ
ηα

ηξ
.

%
 Κ

εθ
. 

Γ
εί

γ
κ

α
ην

ο

%
 Κ

εθ
. 

Α
γ
ν

ξ
ά

ο

Α
θ
ίλ

ε
ηε

 π
εξ

ην
π
ζ

ία
2

3
0

0
1

0
,0

3
%

0
,0

2
%

1
0

,0
2

%
0

,0
2

%
5

1
,6

3
%

1
,3

6
%

4
1

,3
7

%
1

,2
1

%
4

1
,2

3
%

1
,1

0
%

4
1

,6
0

%
1

,3
5

%
3

1
,6

3
%

1
,4

2
%

Α
ζ

θ
ά

ι
εη

εο
8

5
0

0
1

0
,0

4
%

0
,0

4
%

1
0

,0
5

%
0

,0
4

%
1

0
,0

4
%

0
,0

3
%

1
0

,0
2

%
0

,0
2

%
1

0
,0

4
%

0
,0

3
%

1
0

,0
5

%
0

,0
4

%
1

0
,0

9
%

0
,0

8
%

Β
ην

κ
ε
ρ
α

λη
θ
ά

 Π
ξ

ν
τό

λη
α

 &
 

Τ
π

ε
ξ

εζ
ίε

ο
2

7
0

0
1

6
3

,2
0

%
2

,7
7

%
1

6
3

,3
0

%
2

,8
2

%
1

6
3

,4
4

%
2

,8
7

%
1

6
3

,2
9

%
2

,9
0

%
1

6
4

,9
1

%
4

,4
0

%
1

7
7

,3
6

%
6

,2
0

%
1

7
8

,3
9

%
7

,3
2

%

Δ
κ

π
ό

ξ
ην

5
3

0
0

5
0

,2
9

%
0

,2
5

%
5

0
,5

1
%

0
,4

3
%

5
0

,3
6

%
0

,3
0

%
5

0
,2

5
%

0
,2

2
%

5
0

,1
3

%
0

,1
2

%
6

2
,4

2
%

2
,0

4
%

6
3

,0
5

%
2

,6
6

%

Κ
α

ηα
ζ

θ
επ

έο
 &

 Τ
ι
ηθ

ά
 

Κ
α

ηα
ζ

θ
επ

ώ
λ

2
3

0
0

1
3

4
,1

3
%

3
,5

8
%

1
3

3
,3

0
%

2
,8

1
%

1
4

4
,3

0
%

3
,5

9
%

1
4

4
,8

2
%

4
,2

4
%

1
4

4
,9

6
%

4
,4

4
%

1
4

5
,8

4
%

4
,9

2
%

1
4

6
,3

8
%

5
,5

7
%

Μ
έζ

α
 Δ

λε
κ

έξ
σ

ζ
ε
ο

5
5

0
0

5
0

,3
5

%
0

,3
0

%
5

0
,3

1
%

0
,2

6
%

5
0

,6
2

%
0

,5
2

%
5

0
,4

6
%

0
,4

1
%

4
0

,1
9

%
0

,1
7

%
4

0
,2

5
%

0
,2

1
%

4
0

,0
9

%
0

,0
8

%

Π
εη

ξ
έι

α
ην

 &
 Α

έξ
ην

5
0

0
3

3
,9

8
%

3
,4

5
%

3
3

,1
8

%
2

,7
1

%
3

4
,4

8
%

3
,7

5
%

3
4

,9
3

%
4

,3
3

%
3

5
,4

8
%

4
,9

1
%

3
1

1
,5

9
%

9
,7

7
%

3
1

0
,9

3
%

9
,5

4
%

Π
ξ

ν
ζ

σ
π

ηθ
ά

 &
 Ο

ηθ
ηα

θ
ά

 

Α
γ
α

ζ
ά

3
7

0
0

1
3

2
,6

5
%

2
,3

0
%

1
3

2
,8

3
%

2
,4

1
%

1
3

1
,7

9
%

1
,5

0
%

1
3

3
,3

3
%

2
,9

3
%

1
3

3
,0

7
%

2
,7

5
%

1
2

3
,4

0
%

2
,8

7
%

1
0

3
,8

3
%

3
,3

4
%

Π
ξ

ώ
ηε

ο 
Ύ

ι
εο

1
7

0
0

8
2

,6
2

%
2

,2
7

%
8

2
,6

2
%

2
,2

4
%

8
1

,9
8

%
1

,6
6

%
8

2
,1

9
%

1
,9

3
%

8
2

,2
0

%
1

,9
7

%
8

3
,2

8
%

2
,7

7
%

8
4

,5
0

%
3

,9
3

%

Σ
α

μί
δ

ηα
 &

 Α
λα

ς
π
ρ
ή

5
7

0
0

4
8

,7
0

%
7

,5
4

%
4

6
,8

3
%

5
,8

3
%

4
1

2
,8

1
%

1
0

,7
1

%
4

7
,9

1
%

6
,9

5
%

4
9

,6
7

%
8

,6
7

%
4

1
0

,5
4

%
8

,8
9

%
5

7
,4

9
%

6
,5

4
%

Σ
ερ

λν
ι
ν

γ
ία

9
5

0
0

1
1

0
,9

7
%

0
,8

4
%

1
1

0
,7

5
%

0
,6

4
%

1
1

0
,6

6
%

0
,5

5
%

1
1

0
,7

4
%

0
,6

5
%

1
1

0
,5

9
%

0
,5

3
%

1
0

0
,5

5
%

0
,4

6
%

1
0

0
,7

4
%

0
,6

5
%

Σ
ε
ι
επ

ηθ
ν

ηλ
σ

λί
εο

6
5

0
0

1
8

,1
5

%
7

,0
6

%
1

7
,4

1
%

6
,3

2
%

1
1

0
,2

4
%

8
,5

6
%

1
6

,8
7

%
6

,0
4

%
1

6
,2

1
%

5
,5

6
%

1
6

,2
5

%
5

,2
7

%
1

8
,4

8
%

7
,4

0
%

Σ
ξ

ά
π

εδ
εο

8
3

0
0

1
5

5
1

,1
6

%
4

4
,3

1
%

1
4

4
7

,8
8

%
4

0
,8

2
%

1
4

3
7

,9
2

%
3

1
,6

9
%

1
4

4
4

,7
5

%
3

9
,3

5
%

1
4

3
6

,3
5

%
3

2
,5

6
%

8
1

5
,2

6
%

1
2

,8
7

%
6

1
0

,1
5

%
8

,8
6

%

Σ
ξ

ό
θ

ηκ
α

 &
 Π

ν
ηά

3
5

0
0

1
3

5
,6

4
%

4
,8

9
%

1
3

6
,9

0
%

5
,8

8
%

1
3

7
,0

9
%

5
,9

2
%

1
3

8
,3

0
%

7
,3

0
%

1
3

1
5

,1
3

%
1

3
,5

6
%

1
3

2
2

,2
5

%
1

8
,7

6
%

1
3

2
2

,7
8

%
1

9
,8

8
%

Τ
γ
εί

α
4

5
0

0
4

0
,6

7
%

0
,5

8
%

4
1

,8
2

%
1

,5
5

%
4

1
,2

3
%

1
,0

3
%

4
1

,6
3

%
1

,4
3

%
4

0
,4

4
%

0
,3

9
%

4
0

,1
6

%
0

,1
3

%
3

0
,2

8
%

0
,2

4
%

Τ
π

ε
ξ

εζ
ίε

ο 
Κ

ν
ηλ

ή
ο 

Χ
θ

έι
εη

α
ο

7
5

0
0

4
4

,5
8

%
3

,9
6

%
4

6
,4

5
%

5
,5

0
%

4
6

,6
9

%
5

,5
9

%
4

6
,0

9
%

5
,3

5
%

4
7

,1
6

%
6

,4
1

%
4

6
,5

1
%

5
,4

9
%

4
8

,4
8

%
7

,4
0

%

Υ
ε
κ

ηθ
ά

1
3

0
0

5
0

,2
2

%
0

,1
9

%
5

0
,1

5
%

0
,1

3
%

5
0

,1
9

%
0

,1
6

%
5

0
,1

6
%

0
,1

4
%

5
0

,2
0

%
0

,1
8

%
5

0
,3

5
%

0
,2

9
%

5
0

,5
7

%
0

,5
0

%

Υ
ξ

ε
κ

α
ην

ν
ηθ

ν
λν

κ
ηθ

έο
 

Τ
π

ε
ξ

εζ
ίε

ο
8

7
0

0
7

2
,6

3
%

2
,2

8
%

8
5

,6
8

%
4

,8
5

%
3

4
,5

4
%

3
,7

9
%

4
2

,8
9

%
2

,5
4

%
4

2
,0

1
%

1
,8

0
%

4
2

,3
4

%
1

,9
8

%
3

2
,1

3
%

1
,8

6
%

Κ
εθ

α
ι
α

ην
π

ν
ίε

ζ
ε
 Γ

εί
γ
κ

α
ην

ο
1

2
9

1
0

0
,0

0
%

8
6

,6
2

%
1

2
9

1
0

0
,0

0
%

8
5

,2
5

%
1

2
9

1
0

0
,0

0
%

8
3

,5
8

%
1

2
9

1
0

0
,0

0
%

8
7

,9
4

%
1

2
8

1
0

0
,0

0
%

8
9

,5
8

%
1

2
2

1
0

0
,0

0
%

8
4

,3
1

%
1

1
6

1
0

0
,0

0
%

8
7

,2
7

%

Κ
εθ

α
ι
α

ην
π

ν
ίε

ζ
ε
 Α

γ
ν

ξ
ά

ο
1

0
0

,0
0

%
1

0
0

,0
0

%
1

0
0

,0
0

%
1

0
0

,0
0

%
1

0
0

,0
0

%
1

0
0

,0
0

%
1

0
0

,0
0

%

2
0

0
6

2
0

0
7

2
0

0
8

2
0

0
9

2
0

1
0

2
0

1
1

2
0

1
2

Κ
ι
α

δ
ηθ

ά
 Υ

α
ξ

α
θ
ηε

ξ
ηζ

ηη
θ
ά

 Γ
εί

γ
κ

α
ην

ο



199 

 

5.3.1.3 Σαμηλόκεζε Γεδνκέλσλ & Γηαζθάιηζε Πνηόηεηνο 

Σα δεδνκέλα θαη νη πιεξνθνξίεο πνπ ρξεζηκνπνηνχληαη ζηελ αλάιπζε κπνξνχλ 

λα ηαμηλνκεζνχλ ζε δχν θχξηεο θαηεγνξίεο. Ζ πξψηε θαηεγνξία αθνξά (1) ηα 

Υξεκαηηζηεξηαθά δεδνκέλα θαη ηηο γεληθέο πιεξνθνξίεο γηα ηηο εηαηξείεο ηνπ δείγκαηνο 

θαη ε (2) ζηνηρεία θαη πιεξνθνξίεο πνπ πξνέξρνληαη απφ ηηο Δηήζηεο Οηθνλνκηθέο 

Δθζέζεηο (ΔΟΔ) ησλ εηαηξεηψλ πνπ ζπκπεξηιήθζεθαλ ζην δείγκα. 

Σα Υξεκαηηζηεξηαθά δεδνκέλα φζν θαη νη γεληθέο πιεξνθνξίεο ησλ εηαηξεηψλ 

αληιήζεθαλ θπξίσο απφ ηελ βάζε ηνπ Υξεκαηηζηεξίνπ Αζελψλ (Υ.Α.). Οη γεληθέο 

πιεξνθνξίεο αθνξνχλ θπξίσο ηα βαζηθά ζηνηρεία ηαπηνπνίεζεο (θσδηθνί –Ολνκαζίεο), 

εκεξνκελίεο εηζαγσγήο - δηαγξαθήο-ζπγρψλεπζεο, ηελ θαηάηαμε ηνπο ζε Τπεξθιάδνπο 

(FTSE/ Dow Jones - Industry Classification Benchmark), ηελ θαηεγνξία θαη ηελ αγνξά 

δηαπξαγκάηεπζεο ησλ ηίηισλ, ηνπο ρξεκαηηζηεξηαθνχο δείθηεο (indices) πνπ αλήθνπλ θαη 

ην πνζνζηφ ζπκκεηνρήο ηνπο ζε απηνχο.  

Τα ρξεκαηηζηεξηαθά δεδνκέλα απνηεινχλ ζε γεληθέο γξακκέο νη ηηκέο θιεηζίκαηνο, 

ν αξηζκφ θαηά θαηεγνξία εηζεγκέλσλ κεηνρψλ, ε θεθαιαηνπνίεζε νη εηαηξηθέο 

κεηαβνιέο θαη ηα θέξδε αλά κεηνρή. Σα ζηνηρεία απηά δηαζηαπξψζεθαλ, ζηνλ βαζκφ πνπ 

ήηαλ εθηθηφ, κε ηα δεκνζηνπνηνχκελα κέζσ ησλ εηήζησλ νηθνλνκηθψλ εθζέζεσλ, ελψ 

έγηλαλ θαη νη απαξαίηεηεο πξνζαξκνγέο θαη δηνξζψζεηο. 

ζνλ αθνξά ηελ ζπιινγή ησλ αλαγθαίσλ γηα ηελ έξεπλα ζηνηρείσλ θαη 

πιεξνθνξηψλ γηα ηνπο Αλαβαιιφκελνπο Φφξνπο απφ ηηο Οηθνλνκηθέο Δθζέζεηο (2) αμίδεη 

λα αλαθεξζνχλ ηα παξαθάησ. 

Απφ ηελ δηεξεχλεζε καο δηαπηζηψζεθε φηη ηφζν νη πηζηνπνηεκέλεο ζηελ Διιάδα 

φζν θαη ζην εμσηεξηθφ ειεθηξνληθέο (machine–readable) βάζεηο δεδνκέλσλ
449, 

δελ 

ζπκπεξηιακβάλνληαη ηα απαξαίηεηα γηα ηελ εξεπλά καο ζηνηρεία θαη πιεξνθνξίεο θαη 

θπξίσο ηα πξνβιεπφκελα ζην IAS 12.79 & 12.81. Δηδηθφηεξα ζηελ ειεθηξνληθή βάζε 

δεδνκέλσλ ηνπ Υξεκαηηζηεξίνπ Αζελψλ (www.ase.gr) αιιά θαη ζηελ “Amadeus” 

(https://amadeus.bvdinfo.com/version-20141016/home.serv?product=amadeusneo) δελ 

δηαηίζεληαη πιεξνθνξίεο γηα ηνπο Αλαβαιιφκελνπο Φφξνπο Δλεξγεηηθνχ / Παζεηηθνχ 

θαη Απνηειεζκάησλ. Σα αληίζηνηρα πνζά έρνπλ ελζσκαησζεί ζηα θνλδχιηα «Non-

                                                           
449

 Βιέπε Βάζε δεδνκέλσλ: Υξεκαηηζηεξίνπ Αζελψλ (www.ase.gr), “Amadeus” 

(https://amadeus.bvdinfo.com/version-20141016/home.serv?product=amadeusneo), Thomson Reuters: 

Worldscope (WC) (http://thomsonreuters.com/financial/company-data/#products-header). 

http://www.ase.gr/
https://amadeus.bvdinfo.com/version-20141016/home.serv?product=amadeusneo
http://www.ase.gr/
https://amadeus.bvdinfo.com/version-20141016/home.serv?product=amadeusneo
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current assets / liabilities και Taxation». Μηα ζαθψο θαιχηεξε πιεξνθφξεζε 

πξνζθέξεηαη απφ ηελ Βάζε δεδνκέλσλ Thomson Reuters: Worldscope (WC) 

(http://thomsonreuters.com/financial/company-data/#products-header), αιιά θαη εδψ 

ππάξρνπλ θελά θαη αζάθεηεο ελψ ε πξνθεξφκελε αλάιπζε πεξηνξίδεηαη ζηα ηειηθά 

εθθαζαξηζκέλα θνλδχιηα ηνπ Ηζνινγηζκνχ θαη ηνπ Λνγαξηαζκνχ Απνηειεζκάησλ 

Υξήζεσο.  

Πξνθεηκέλνπ λα μεπεξαζηνχλ νη αλσηέξσ πεξηνξηζκνί, ηα αλαγθαία γηα ηελ 

εξεπλά ζηνηρεία θαη πιεξνθνξίεο γηα ηνπο Φφξνπο, θαη ηελ Αλαβαιιφκελε Φνξνινγία, 

αληιήζεθαλ ζην ζχλνιφ ηνπο πξσηνγελψο (hand collected) απφ ηηο Δηήζηεο Οηθνλνκηθέο 

Δθζέζεηο θαη ηηο εκπεξηερφκελεο επεμεγεκαηηθέο ζεκεηψζεηο (disclosure/Tax-

footnotes),ησλ Δηήζησλ Δλνπνηεκέλσλ Οηθνλνκηθψλ Δθζέζεσλ θαη Αλαθνξψλ 

(Consolidated Annual Reports) ησλ εηαηξεηψλ. Οη εθζέζεηο απηέο (Annual Reports) 

δεκνζηνπνηνχληαη θαη είλαη δηαζέζηκεο ζηνλ επίζεκν Γηθηπαθφ ηφπν ηνπ Υξεκαηηζηήξην 

Αζελψλ (Υ.Α.)
450

.Σα δεδνκέλα πνπ αθνξνχλ ηα θνλδχιηα ηνπ Ηζνινγηζκνχ θαη 

Απνηειεζκάησλ Υξήζεο (Δλεξγεηηθνχ / Παζεηηθνχ, Ίδηα Κεθάιαηα, Κέξδε Πξν / κεηά 

Φφξσλ θ.ιπ.) αληιήζεθαλ επίζεο απφ ηηο εηήζηεο Οηθνλνκηθέο Καηαζηάζεηο θαη 

επαιεζεχηεθαλ κε απηά ηεο βάζεο δεδνκέλσλ ηνπ Υξεκαηηζηεξίνπ Αζελψλ.  

Ζ παξνπζίαζε ησλ Φφξσλ ζηελ Καηάζηαζεο Οηθνλνκηθήο ζέζεο θαη 

Απνηειεζκάησλ Υξήζεο
451

 ζχκθσλα κε ηα I.F.R.S., είλαη ζπλνπηηθή, θαη πεξηνξίδεηαη 

ζηελ εθθαζαξηζκέλε (θαζαξή) αμία ησλ θνλδπιίσλ ησλ αλαβαιιφκελσλ θφξσλ 

Δλεξγεηηθνχ ή θαη Παζεηηθνχ θαη ηεο επίδξαζεο ηεο κεηαβνιήο ηνπο ζηα Απνηειέζκαηα 

(IAS 1.54 & IAS 1.82). 

Γηα ηνλ ιφγν απηφ πξνβιέπεηαη απφ ην πξφηππν (IAS 12.79 - 12.88) ε απνθάιπςε 

(disclosures) θαη γλσζηνπνίεζε ζηηο εηήζηεο θαη πεξηνδηθέο νηθνλνκηθέο εθζέζεηο (Notes) 

φισλ ησλ ζεκαληηθψλ ζηνηρείσλ πνπ ζρεηίδνληαη κε ηνπο θφξνπο (Σξέρσλ θαη 

Αλαβαιιφκελν). Οη γλσζηνπνηήζεηο
452

 απηέο πξέπεη λα ζπλνδεχνληαη απφ πίλαθεο θαη 

αλαιχζεηο γηα ηα πνζά θαη ηηο κεηαβνιέο ησλ θνλδπιίσλ ησλ αλαβαιιφκελσλ θφξσλ, 

ησλ πεγψλ δεκηνπξγίαο ηνπο (components), ησλ πνζψλ απαίηεζεο απφ θφξνπο ιφγσ 

αλαγλψξηζεο θνξνινγηθψλ δεκηψλ εηο λένλ θαζψο θαη κηα ζπκθσλία κεηαμχ 

πξαγκαηηθήο (ETR) θαη νλνκαζηηθήο θνξνινγηθήο επηβάξπλζεο.  

                                                           
450

 Βιέπε  http://www.ase.gr/content/gr/ann.asp?AnnID=42233 
451 

χκθσλα κε ηα I.F.R.S. Οηθνλνκηθέο Καηαζηάζεηο απνηεινχληαη απφ ηηο Καηαζηάζεηο: Οηθνλνκηθήο 

Θέζεο, Απνηειεζκάησλ Υξήζεο / πλνιηθψλ Δζφδσλ, Μεηαβνιήο Καζαξήο Θέζεο θαη ηηο εκεηψζεηο.  
452

 Γηα ηηο απαηηήζεηο ηνπ πξνηχπνπ ζε γλσζηνπνηήζεηο βιέπε αλαιπηηθά θεθάιαην 3. 

http://www.ase.gr/content/gr/ann.asp?AnnID=42233
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Οη ζεκαληηθφηαηεο δπζθνιίεο πνπ αληηκεησπίζακε θαηά ηελ ζπιινγή ησλ 

ζηνηρείσλ, αθνξνχλ θπξίσο ηηο πιεξνθνξίεο πνπ παξέρνληαη κέζσ ησλ ζεκεηψζεσλ θαη 

ησλ επεμεγεκαηηθψλ πηλάθσλ. Απηφ νθείιεηαη θπξίσο ζηελ πνιχ δηαθνξεηηθή 

παξνπζίαζε ησλ πιεξνθνξηψλ απηψλ κεηαμχ ησλ επηρεηξήζεσλ. Πξνθεηκέλνπ λα 

δεκηνπξγήζνπκε κηα φζν ην δπλαηφλ πην νκνγελνπνηεκέλε βάζε δεδνκέλσλ θάλακε 

νξηζκέλεο παξαδνρέο θαη πξνζαξκνγέο. 

Ηδηαίηεξα πξνβιεκαηηθή απνδείρζεθε ε ζπιινγή θαη ηαμηλφκεζε ησλ 

πιεξνθνξηψλ γηα ηηο αηηίεο δεκηνπξγίαο ηεο Αλαβαιιφκελεο Φνξνινγίαο, πνπ 

πξνβιέπεηαη απφ ην IAS 12.81.(g) Δδψ παξνπζηάζηεθαλ νη εμήο δπζθνιίεο: Πξψηνλ έλα 

κέξνο ησλ επηρεηξήζεσλ, παξνπζηάδεη ζηηο ζεκεηψζεηο ηα ζρεηηθά θνλδχιηα 

εθθαζαξηζκέλα, δειαδή κεηά απφ ηνπο ζπκςεθηζκνχο αλαβαιιφκελσλ Απαηηήζεσλ θαη 

Τπνρξεψζεσλ. Έλα άιιν κέξνο ησλ εηαηξεηψλ αληίζεηα παξνπζηάδεη ηα θνλδχιηα απηά 

κηθηά, ελψ ζε αξθεηέο πεξηπηψζεηο δελ γίλεηαη ζαθέο πνηά θνλδχιηα ζπκςεθίζηεθαλ 

κεηαμχ ηνπο ψζηε λα επαιεζεχνληαη κε ηα πνζά ησλ Αλαβαιιφκελσλ Απαηηήζεσλ / 

Τπνρξεψζεσλ πνπ παξνπζηάδνληαη ζηηο Οηθνλνκηθέο Καηαζηάζεηο
453

. ηελ πεξίπησζε 

απηή ε θαηαλνκή θαη ν ζπκςεθηζκφο ηνπο γίλεηαη κε έλα απιφ κνληέιν κε βάζε ηελ 

εκθαληδφκελε πνζνζηηαία ζχλζεζή ηνπο.  

Γεχηεξνλ νη εηαηξείεο δελ αθνινπζνχλ κηα εληαία νλνκαηνινγία φζνλ αθνξά ηηο 

πεγέο ησλ πξνζσξηλψλ δηαθνξψλ πνπ νδεγνχλ ζε αλαβαιιφκελνπο θφξνπο Έηζη ζε 

πνιιέο πεξηπηψζεηο νη παξεκθεξείο πεγέο (components) ησλ Αλαβαιιφκελσλ Φφξσλ 

ελνπνηνχληαη θαη παξνπζηάδνληαη σο κία ελψ άιιεο εηαηξείεο ηηο εκθαλίδνπλ δηαθξηηά σο 

ππνθαηεγνξίεο. Απηφ αθνξά πνιχ ζπρλά ηα θνλδχιηα ησλ Αλαβαιιφκελσλ απφ Εεκίεο 

εηο Νένλ θαη ησλ Πηζησηηθψλ Φφξσλ ηνπ Δλεξγεηηθνχ.  

ε ηέηνηεο πεξηπηψζεηο νη ππνθαηεγνξίεο απηέο ελνπνηνχληαη ζε έλα θνλδχιη κε 

ηνλ γεληθφηεξν ηίηιν θαη ζεσξνχκε φηη, ιφγσ ηεο ζπλάθεηαο ηνπο, ε αληηκεηψπηζε απηή 

δελ επεξεάδεη ζεκαληηθά ηα απνηειέζκαηά ηεο έξεπλαο.  

Σα δεδνκέλα νκνγελνπνηήζεθαλ, ηαμηλνκήζεθαλ θαη θαηεγνξηνπνηήζεθαλ, έηζη 

ψζηε γηα θάζε Δηαηξεία θαη Υξήζε (Firm - Year) λα είλαη δηαζέζηκα, πνηνηηθά θαη 

πνζνηηθά ζηνηρεία ηα νπνία θαιχπηνπλ φιν ην θάζκα ηεο ηξέρνπζαο αιιά θαη ηελ 

αλαβαιιφκελεο θνξνινγίαο Δλεξγεηηθνχ Παζεηηθνχ θαη Απνηειεζκάησλ Υξήζεσο.  

                                                           
453

 Γηα ηελ αλνκνηνκνξθία παξνπζίαζεο ησλ θνλδπιίσλ απηψλ θαη ηα πξνβιήκαηα πνπ πξνθχπηνπλ βιέπε 

αλαιπηηθά θξηηηθή πξνζέγγηζε ζην θεθάιαην 3. 
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Ζ βάζε δεδνκέλσλ πνπ δεκηνπξγήζεθε
454

 πεξηιακβάλεη, εθηφο απφ ηα 

Υξεκαηηζηεξηαθά δεδνκέλα θαη ηηο γεληθέο πιεξνθνξίεο, γηα θάζε εηαηξεία ηνπ δείγκαηνο 

θαη γηα θάζε ρξήζε (firm year):  

a) Σα κεγέζε ησλ Αλαβαιιφκελσλ Φνξνινγηθψλ Θέζεσλ Δλεξγεηηθνχ (DTA) θαη 

Παζεηηθνχ (DTL) θαζψο θαη άιια αλαγθαία γηα ηελ έξεπλα ζηνηρεία ηνπ 

ελνπνηεκέλνπ Ηζνινγηζκνχ θαζψο θαη ε δηαθνξά ηνπο ζηελ Υξήζε (θαζαξή) 

θαζψο θαη ε κεηαβνιή ηεο απφ ρξήζε ζε ρξήζε (Μεηαβνιή Αλαβαιιφκελεο 

Φνξνινγίαο) (IAS 1.54). 

b) Ζ Μεηαβνιή ηεο Αλαβαιιφκελεο Φνξνινγίαο απφ ρξήζε ζε ρξήζε (κηθηά πνζά) 

κε αλάιπζεο ηνπ αλαβαιιφκελνπ θφξνπ πνπ αθνξά ζε ζηνηρεία πνπ ρξεψζεθαλ ή 

πηζηψζεθαλ απεπζείαο ζηα ίδηα θεθάιαηα ζηηο πεγέο ηνπο - ππνθαηεγνξίεο 

(12.81.a). 

c) Σα κηθηά (πξηλ ηνλ ζπκςεθηζκφ) ζσξεπηηθά (aggregate) πνζά ησλ 

Αλαβαιιφκελσλ Φνξνινγηθψλ Θέζεσλ Δλεξγεηηθνχ (DTA) - Παζεηηθνχ (DTL) 

δηαθξηηά θαη νκαδνπνηεκέλα αλά αηηία δεκηνπξγίαο ηνπο - ζχλζεζε πξνζσξηλψλ 

δηαθνξψλ (components). 

d) Αλάιπζε ησλ θνλδπιίσλ ησλ Φνξψλ πνπ εκθαλίδνληαη ζηελ θαηάζηαζε 

Απνηειεζκάησλ θαη Λνηπψλ Δζφδσλ ζε Σξέρσλ – Αλαβαιιφκελν θαη Λνηπνχο 

έθηαθηνπο Φφξνπο θαη Πξνβιέςεηο (IAS 12.79 & 12.80) θαζψο θαη ηνπο 

πιεξσζέληεο θφξνπο κε βάζε ηελ θαηάζηαζε ηακεηαθψλ ξνψλ (CF).  

e) Σελ ζπκθηιίσζε (reconciliation) κεηαμχ ζεσξεηηθήο (Nominal tax rate) θαη 

πξαγκαηηθήο (effective Tax rate) εηήζηαο θνξνινγηθήο επηβάξπλζεο ή εμήγεζε 

ηεο ζρέζεο κεηαμχ ηνπ εμφδνπ (εζφδνπ) θφξνπ θαη ηνπ ινγηζηηθνχ 

απνηειέζκαηνο, θαη νκαδνπνίεζε ησλ ζεκαληηθφηεξσλ θνλδπιίσλ πνπ 

αηηηνινγνχλ ηελ δηαθνξά κεηαμχ ινγηζηηθνχ θαη θνξνινγεηένπ εηζνδήκαηνο (IAS 

12.81.c). 

f) ηνηρεία γηα Διεγθηηθέο Δηαηξείεο θαη ηνπο Διεγθηέο ησλ Δηήζησλ Οηθνλνκηθψλ 

Καηαζηάζεσλ θαζψο θαη ηνπ ηχπνπ ηνπ πηζηνπνηεηηθνχ Διέγρνπ πνπ 

ρνξεγήζεθε. 

g) Πνηνηηθά ζηνηρεία γηα ην εχξνο ησλ απνθαιχςεσλ ησλ γλσζηνπνηήζεσλ πνπ 

γίλνληαη γηα ηνπο Φφξνπο θαη Αλαβαιιφκελνπο Φφξνπο ζηελ εηήζηα νηθνλνκηθή 

έθζεζε. 

                                                           
454

 Βιέπε δείγκα ησλ θαηεγνξηψλ θαη ηεο κνξθήο ησλ δεδνκέλσλ ζην Παξάξηεκα (ΗΗΗ).  
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h) ε αξθεηέο εηαηξείεο – ρξήζεηο δηαπηζηψζεθαλ ζεκαληηθέο ειιείςεηο φζνλ αθνξά 

ηα δεκνζηεπφκελα ζηνηρεία γηα ηελ αλαγλψξηζε ή κε Αλαβαιιφκελσλ Φφξσλ 

Δλεξγεηηθνχ απφ θνξνινγηθέο δεκίεο εηο λένλ (DTA_LC). Πνιιέο εηαηξείεο δελ 

αλαθέξνπλ ηελ βάζε ππνινγηζκνχ θαη ηηο παξαδνρέο αλαγλψξηζεο (IAS 12.82), 

ελψ άιιεο δελ θάλνπλ θακία αλαθνξά (IAS 12.34) γεγνλφο πνπ εξκελεχεηαη απφ 

εκάο σο κε αλαγλψξηζε θαη αμηνινγείηαη (IAS 12.81.g).  

i) Σέινο ζε φιεο ηηο αλσηέξσ θαηεγνξίεο γίλνληαη έιεγρνη αξηζκεηηθήο ζπκθσλίαο 

κεηαμχ ησλ πνζψλ ησλ γλσζηνπνηήζεσλ θαη ησλ νηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ, 

θαζψο θαη ηεο ζπκκφξθσζεο ηεο παξερφκελεο αλάιπζεο κε ηα πξνβιεπφκελα ζην 

IAS 12. 

Οη αλσηέξσ πίλαθεο, δεδνκέλα θαη ζπκθσλίεο ρξεζηκνπνηήζεθαλ ηφζν γηα ηελ 

ζηαηηζηηθή επεμεξγαζίαο (πεξηγξαθηθή θαη παιηλδξνκήζεηο), αιιά θαη γηα ηελ 

αμηνιφγεζε ηεο πξνζθεξφκελεο απφ ηηο εηαηξείεο πιεξνθφξεζεο κε ηελ ζέζπηζε 

πνζνηηθψλ θαη πνηνηηθψλ θξηηήξησλ θαη ηελ αλάπηπμε ελφο πνηνηηθνχ δείθηε (disclosure 

index). 

 

5.4 Λνγηζηηθά – Φνξνινγηθά Κέξδε & Αλαβαιιόκελνη Φόξνη 

Δλεξγεηηθνύ – Παζεηηθνύ 

 

Λφγσ ησλ ηδηαίηεξσλ ραξαθηεξηζηηθψλ θαη ηεο ζεκαληηθήο δηαθνξνπνίεζεο πνπ 

παξνπζηάδεη ν θιάδνο ησλ ηξαπεδψλ, σο πξνο ην κέγεζνο (magnitude), ηελ θνξά (sign) 

θαη ηα αίηηα ηεο δεκηνπξγίαο ησλ αλαβαιιφκελσλ Φφξσλ θαη Φνξνινγηθψλ Θέζεσλ θαη 

ησλ επηπηψζεσλ ηεο Υξεκαηννηθνλνκηθήο Κξίζεο, ε παξνπζίαζε ησλ επξεκάησλ ζα 

γίλεη μερσξηζηά γηα ηηο Υξεκαηννηθνλνκηθέο εηαηξείεο (Σξαπεδηθφο θιάδνο) θαη ηηο ΜΖ 

Υξεκαηννηθνλνκηθέο (ινηπνί θιάδνη). 

 

5.4.1 Απόθιηζε Λνγηζηηθώλ θαη Φνξνινγεηέσλ Κεξδώλ (Book-Tax Gap) 

Ζ αλάιπζε μεθηλάεη κε ηελ παξνπζίαζε πεξηγξαθηθψλ ζηαηηζηηθψλ ζηνηρείσλ πνπ 

αθνξνχλ ηελ Απφθιηζε κεηαμχ Λνγηζηηθψλ θαη Φνξνινγηθψλ Κεξδψλ (Book-Tax Gap) θαη 

ηελ ζρέζεο ηεο κε ηηο Πξνζσξηλέο Γηαθνξέο.  

Ο πίλαθαο 5-7 παξνπζηάδεη θαηά ρξήζε ηελ δηάκεζν (median) θαζψο θαη ηα 

ζχλνια (ζσξεπηηθά) α) ηεο δηαθνξάο κεηαμχ “Λνγηζηηθψλ - Φνξνινγηθψλ Κεξδψλ 
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(Book-Tax Gap)” β) ησλ πξνζσξηλψλ δηαθνξψλ (Temporary Difference), θαζψο θαη γ) ην 

κεξίδην πνπ θαηαιακβάλνπλ νη ηειεπηαίεο σο πνζνζηφ (%) ζηελ Γηαθνξά Λνγηζηηθψλ- 

Φνξνινγηθψλ Κεξδψλ (Temporary Difference / Book-Tax Gap). Οξίδνπκε σο “Γηαθνξά 

Λνγηζηηθψλ-Φνξνινγηθψλ Κεξδψλ (Book-Tax Gap)
455

”, ηελ Γηαθνξά κεηαμχ ηνπ Πξν 

Φφξνπ ελνπνηεκέλνπ Λνγηζηηθνχ Απνηειέζκαηνο θαη ηνπ Φνξνινγεηένπ Απνηειέζκαηνο 

(εηζνδήκαηνο) ηεο ρξήζεο. Τν Φνξνινγεηέν Δηζφδεκα ππνινγίδεηαη κε αλαγσγή ηεο 

Γαπάλε ηνπ Τξέρνληνο Φφξνπ (Current Tax Expense) δηαηξψληαο ηνλ κε ηνλ θαηά ρξήζε 

ηζρχνληα (Ολνκαζηηθφ) πληειεζηή Φνξνινγίαο
456

 ησλ Δηαηξηθψλ Κεξδψλ ζηελ Διιάδα 

(Corporate Statutory Tax Rate). Ο ππνινγηζκφο ησλ Πξνζσξηλψλ Γηαθφξσλ
457

 

(Temporary Differences) γίλεηαη αληηζηνίρσο, κε δηαίξεζε ηνπ θνλδπιηνχ ηνπ 

“Αλαβαιιφκελνπ Φφξνπ” (εζφδνπ ή εμφδνπ / Deferred Tax Income or Expences)”, κε 

ηνλ ηζρχνληα πληειεζηή Φνξνινγίαο.  

Οη ηξείο πξψηεο ζηήιεο ησλ πηλάθσλ (5-7 & 5-8) αλαθέξνληαη ζηελ Γηάκεζν
458

 

(Median). Σν κεξίδην σο πνζνζηφ (%) πνπ θαηαιακβάλνπλ νη Πξνζσξηλέο Γηαθνξέο ζηηο 

Γηαθνξάο Λνγηζηηθψλ - Φνξνινγηθψλ Κεξδψλ (Temporary Difference / Book-Tax Gap), 

είλαη ε δηάκεζνο ησλ επηκέξνπο πνζνζηψλ πνπ ππνινγίδνληαη ζε επίπεδν εηαηξείαο γηα 

θάζε ρξήζε. 

 

Πίλαθαο 5-7: Με ηξαπεδηθέο εηαηξείεο - Απφθιηζε Λνγηζηηθνχ Απνηειέζκαηνο – 

Φνξνινγεηέσλ Κεξδψλ (€ 000) θαη ην κεξίδην (%) ησλ Πξνζσξηλψλ Γηαθνξψλ  

 

                                                           
455

 Δθηελήο αλαθνξά ζε αληίζηνηρε κεζνδνινγία γίλεηαη ζε Poterba et al., (2010), ζει. 15.  
456

 ε πεξίπησζε απνθιίζεσλ κεηαμχ Ολνκαζηηθνχ θαη Υξεζηκνπνηνπκέλνπ (ζηνλ Πίλαθα ζπκθηιίσζεο) 

πληειεζηή Φνξνινγίαο κεγαιχηεξε απφ 5% γίλεηαη ρξήζε ηνπ δεπηέξνπ. 
457

 ρεηηθά κε ελαιιαθηηθέο πξνζεγγίζεηο, κεζφδνπο θαη πξνβιεκαηηζκνχο (Misconceptions) βιέπε Graham 

et al., 2012. 
458

 Σν Πιενλέθηεκα ηεο δηακέζνπ είλαη φηη δελ επεξεάδεηαη απφ ηηο αθξαίεο ηηκέο. 

Υξήζε 
Αξ. 

Δηαηξηώλ 

Απόθιηζε  

Λνγηζηηθνύ – 

Φνξνινγεηένπ 

Απνηειέζκαηνο  

(Γηάκεζνο) 

Πξνζσξηλέο 

Γηαθνξέο 

(Γηάκεζνο) 

Σν κεξίδην ησλ  

Πξνζσξηλώλ 

Γηαθνξώλ (%) 

(Γηάκεζνο) 

Απόθιηζε  

Λνγηζηηθνύ – 

Φνξνινγεηένπ 

Δηζνδήκαηνο  

(άζξνηζκα)

Πξνζσξηλέο 

Γηαθνξέο  

(άζξνηζκα)

Σν κεξίδην ησλ  

Πξνζσξηλώλ 

Γηαθνξώλ (%) 

(άζξνηζκα)

2005 115 468 -512 -45,98% 87.927 82.728 94,09%

2006 115 512 -657 -27,10% -63.501 -111.066 174,90%

2007 115 786 -769 -66,71% 405.591 -613.599 -151,29%

2008 115 -332 0 -33,33% -1.559.103 1.428.428 -91,62%

2009 115 -1.169 0 -29,76% -128.619 -881.439 685,31%

2010 114 -1.996 0 -19,52% -4.812.022 724.571 -15,06%

2011 114 -3.532 0 -12,85% -4.514.299 251.632 -5,57%

2012 110 -3.870 535 -26,23% -3.388.473 414.011 -12,22%
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Παξαηεξνχληαη ζεκαληηθέο απνθιίζεηο ηηκψλ θαη ηάζεσλ ηεο δηακέζνπ ηεο 

ζρέζεο Πξνζσξηλψλ Γηαθνξψλ θαη Απφθιηζεο Φνξνινγηθνχ-Λνγηζηηθνχ Απνηειέζκαηνο, 

σο πνζνζηφ επί ηεο (%). Ζ κεγαιχηεξε ηηκή ηεο (66,71%) εκθαλίδεηαη ην 2007, ελψ ε 

ρακειφηεξε θαηαγξάθεηαη ην 2011 (12,85%). Σν πξφζεκφ ηεο δηακέζνπ παξακέλεη 

ζηαζεξά αξλεηηθφ, θαη δηακνξθψλεηαη κε βάζεη ηα πξφζεκα ησλ κεγεζψλ πνπ 

ππεηζέξρνληαη ζηνλ ππνινγηζκφ ηεο (Temporary Differences / Book-Tax Income Gap). Ζ 

δηάκεζνο ησλ Book-Tax Income Gap, απφ ηελ ρξήζε 2005 έσο θαη ηελ ρξήζεο 2007 

δηαηεξεί ζηαζεξά ζεηηθφ πξφζεκν (Λνγηζηηθά θέξδε > ησλ Φνξνινγεηέσλ) ελψ νη 

Πξνζσξηλέο Γηαθνξέο ζηαζεξά Αξλεηηθφ (Φνξνινγεηέεο Πξνζσξηλέο Γηαθνξέο > 

Δθπεζηέεο). Απφ ην 2008 θαη κεηά έρνπκε αληηζηξνθή ησλ κεγεζψλ θαη ησλ ηάζεσλ. Ζ 

δηάκεζνο ηεο Γηαθνξάο (Λνγηζηηθψλ - Φνξνινγεηέσλ) είλαη αξλεηηθή γηα ηηο ρξήζεηο 

2005 - 2007 (Φνξνινγεηέα θέξδε > ησλ Λνγηζηηθψλ), ζηηο ρξήζεηο 2008 - 2011 

πξνζεγγίδεη ην κεδέλ, ελψ ζηελ ρξήζε ηνπ 2012 έρνπκε αιιαγή ηνπ πξνζήκνπ ζε ζεηηθφ 

κε ηηο Δθπεζηέεο δηαθνξέο λα ππεξέρνπλ ησλ Φνξνινγεηέσλ.  

Ζ κεηαβνιή απηή ησλ πξνζήκσλ κπνξεί λα απνδνζεί ζε δχν παξάγνληεο. Ο πξψηνο 

αθνξά ηελ θαηαγξαθή, ζηηο ρξήζεηο πνπ αθνινχζεζαλ, ζεκαληηθφηαησλ Λνγηζηηθψλ 

Εεκηψλ νη νπνίεο απφ ηελ κηα αληέζηξεθαλ ηελ ζρέζε Λνγηζηηθψλ / Φνξνινγεηέσλ 

Κεξδψλ, ελψ απφ ηελ άιιε έλα ζεκαληηθφ ηκήκα ηνπο ραξαθηεξίζηεθε σο “Δθπεζηέα 

Πξνζσξηλή Γηαθνξά” πνπ κε ηελ ζεηξά ηεο επεξέαζε ηελ ζρέζε Φνξνινγεηέσλ / 

Δθπεζηέσλ Γηαθνξψλ. Ο δεχηεξνο παξάγνληαο ζπλδέεηαη κε ηελ ζπξξίθλσζε ησλ 

Πξνζσξηλψλ Φνξνινγεηέσλ Γηαθνξψλ (ιφγσ επαλεθηίκεζεο), σο ζπλέπεηα ηεο 

ζηαδηαθήο κείσζε ησλ ζπληειεζηψλ θνξνινγίαο απφ ην 2009 θαη έπεηηα. 

Σα πνζά ζηηο επφκελεο 3 ζηήιεο πξνζθέξνπλ ζσξεπηηθέο κεηξήζεηο (ζχλνια) ησλ 

ίδησλ κεγεζψλ. Σα ζηνηρεία απηά πξνζθέξνπλ κηα εηθφλα ηνπ απφιπηνπ κεγέζνπο ησλ 

πξνζσξηλψλ δηαθνξψλ ρσξίο λα δηαθνξνπνηνχληαη ζεκαληηθά, σο πξνο ηα πξφζεκα θαη 

ηηο ηάζεηο κε απηά ηεο δηακέζνπ, εθφζνλ εμαηξεζνχλ νη αθξαίεο ηηκέο. Παξαδείγκαηνο 

ράξηλ ηελ ρξήζε 2005 ε δηάκεζνο δίλεη αξλεηηθέο πξνζσξηλέο δηάθνξεο θαη σο πνζνζηφ 

(45,98%) ελψ ην ζχλνιν ησλ Πξνζσξηλψλ Γηαθνξψλ αληηζέησο είλαη ζεηηθφ θαη 

αλέξρεηαη ζε 82,7 εθαη. επξψ θαη αληηζηνηρεί ζην 94,09% ηεο Γηαθνξάο Λνγηζηηθψλ - 

Φνξνινγεηέσλ θεξδψλ (87,9 εθαη.). ηα ζχλνια φκσο ησλ Πξνζσξηλψλ Γηαθνξψλ 

ζπκπεξηιακβάλεηαη ζεηηθή (εθπεζηέα) δηαθνξά χςνπο 600 εθαη. επξψ ηεο εηαηξείαο ΟΣΔ 

Α.Δ., ε νπνία αλαινγεί ζην 91% ηεο Γηαθνξάο Λνγηζηηθψλ - Φνξνινγεηέσλ Εεκηψλ ηεο 

ρξήζεσο πνπ ήηαλ (658) εθαη. Δάλ απαιείςνπκε απφ ηηο κεηξήζεηο θαη ηα δχν απηά πνζά 
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ηφηε νη ζπλνιηθέο πξνζσξηλέο δηαθνξέο γηα ηελ ελ ιφγσ ρξήζε αλακνξθψλνληαη ζε 

αξλεηηθέο (517) εθαη. (θνξνινγεηέεο), ε δηαθνξά Λνγηζηηθψλ Φνξνινγεηέσλ θεξδψλ 

γίλεηαη ζεηηθή 746 εθαη., θαη ε ζρέζεο ηνπο δηακνξθψλεηαη ζε (69,8%), πνζνζηφ πνπ 

ζπκβαδίδεη κε ηελ αληίζηνηρε ηάζε ηεο δηακέζνπ. Αληίζηνηρεο απνθιίζεηο θαη δηαθνξέο 

ζηα πξφζεκα, έρνπκε επίζεο ζηελ ρξήζε 2006 θαη 2009 πνπ ζε κεγάιν βαζκφ 

νθείινληαη ζε αθξαίεο ηηκέο ζηα κεγέζε ησλ εηαηξεηψλ Οιπκπηαθή Σερληθή ΑΔ, θαη ΓΔΖ 

ΑΔ αληίζηνηρα.  

 

 

Γξάθεκα 5-4: Με ηξαπεδηθέο εηαηξείεο – Δμέιημε ηεο Απφθιηζεο Λνγηζηηθνχ – 

Φνξνινγηθνχ Απνηειέζκαηνο θαη Πξνζσξηλψλ Γηαθνξψλ, 2005-2012. 

 

Πίλαθαο 5-8: Σξαπεδηθφο θιάδνο - Απφθιηζε Λνγηζηηθνχ – Φνξνινγηθνχ 

Απνηειέζκαηνο, (€ 000) θαη ην κεξίδην (%) ησλ Πξνζσξηλψλ Γηαθνξψλ. 

 

Υξήζε 
Αξ. 

Δηαηξηώλ 

Απόθιηζε  

Λνγηζηηθνύ – 

Φνξνινγεηένπ 

Απνηειέζκαηνο  

(Γηάκεζνο) 

Πξνζσξηλέο 

Γηαθνξέο 

(Γηάκεζνο) 

Σν κεξίδην ησλ  

Πξνζσξηλώλ 

Γηαθνξώλ (%) 

(Γηάκεζνο) 

Απόθιηζε  

Λνγηζηηθνύ – 

Φνξνινγεηένπ 

Δηζνδήκαηνο  

(άζξνηζκα)

Πξνζσξηλέο 

Γηαθνξέο  

(άζξνηζκα)

Σν κεξίδην ησλ  

Πξνζσξηλώλ 

Γηαθνξώλ (%) 

(άζξνηζκα)

2005 14 45.018 -2.664 -27,66% 1.272.157 -222.225 -17,47%

2006 14 86.552 -14.457 -25,91% 1.116.674 -234.903 -21,04%

2007 14 156.783 -30.000 -50,74% 3.190.466 -976.512 -30,61%

2008 14 -20.611 53.476 -40,09% 1.379.844 -221.796 -16,07%

2009 14 -7.764 19.772 -20,04% -223.343 361.488 -161,85%

2010 14 -81.246 41.650 -48,67% -2.625.058 1.153.596 -43,95%

2011 8 -4.638.829 3.545.515 -50,43% -40.732.679 25.175.815 -61,81%

2012 6 -1.368.560 841.285 -99,56% -7.963.195 7.290.100 -91,55%
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Γξάθεκα 5-5: Σξαπεδηθφο θιάδνο - Δμέιημε ηεο Απφθιηζεο Λνγηζηηθνχ – Φνξνινγηθνχ 

Απνηειέζκαηνο θαη Πξνζσξηλψλ Γηαθνξψλ, 2005-2012. 

 

Ζ κεγαιχηεξε αξλεηηθή ηηκή ηεο Γηακέζνπ σο πνζνζηφ (99,56%) εκθαλίδεηαη ην 

2012, ελψ ε ρακειφηεξε ην 2009 (20%). Σν πξφζεκφ ηεο παξακέλεη ζηαζεξά αξλεηηθφ 

φπσο θαη ζηελ παξαπάλσ πεξίπησζε (Non-Financial), κε ζπλερψο απμεηηθή φκσο ηάζε. 

Έρνπκε θαη εδψ ζεηηθή ηηκή ηεο δηακέζνπ ηεο Γηαθνξάο Λνγηζηηθψλ-Φνξνινγεηέσλ 

θεξδψλ απφ ην 2005 έσο θαη ην 2007, Αξλεηηθή ζηηο Πξνζσξηλέο Γηαθνξέο θαη πιήξεο 

αληηζηξνθή ησλ πξφζεκσλ ηνπο κεηά ην 2008. ηελ ρξήζε 2009 ε δηάκεζνο ησλ 

Πξνζσξηλψλ Γηαθνξψλ, σο πνζνζηφ ηεο Απφθιηζεο Λνγηζηηθνχ - Φνξνινγηθνχ 

Δηζνδήκαηνο, παξνπζηάδεη ζεκαληηθή κείσζε απφ (40%) ζε (20%). Ζ αληίζηνηρε ζρέζε 

ησλ ζσξεπηηθψλ κεγεζψλ εθηνμεχεηαη ζην (162%) απφ (16%) γεγνλφο πνπ νθείιεηαη ζε 

πιήξε αληηζηξνθή ηεο ζρέζεο Λνγηζηηθψλ Φνξνινγεηέσλ θεξδψλ θαη Πξνζσξηλψλ 

Γηαθνξψλ. Σν 2008 ηα Λνγηζηηθά Κέξδε ππεξέρνπλ θαηά 1,38 δηο ησλ θνξνινγηθψλ ελψ 

ην 2009 ππνιείπνληαη θαηά (0,22 δηο) γεγνλφο πνπ νθείιεηαη θπξίσο ζηελ θαηαγξαθή 

ζεκαληηθψλ Λνγηζηηθψλ δεκηψλ ζηνλ θιάδν
459

 σο ζπλέπεηα απμεκέλσλ πξνβιέςεσλ 

απνκείσζεο ηνηρείσλ Δλεξγεηηθνχ θαη θάιπςεο Πηζησηηθνχ Κηλδχλνπ ιφγσ ηεο 

ρξεκαηννηθνλνκηθήο θξίζεο θαη ηεο χθεζεο. Οη πξνβιέςεηο απηέο ζην κεγαιχηεξν κέξνο 

ηνπο απνηεινχλ κφληκεο Γηαθνξέο θαη είλαη θνξνινγηθά κε εθπεζηέεο κε απνηέιεζκα λα 

                                                           
459

 Οη ζπλνιηθή κείσζε ησλ πξν θφξσλ θεξδψλ αλήιζε ζε 2,342 δηο. Ζ κείσζε γηα ηηο Σξάπεδεο ΔΣΔ, 

ΑΣΔ, EFG ήηαλ (30%), (22%) θαη (18%) αληηζηνίρσο.  
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κελ ππάξρεη αληίζηνηρε κείσζε θαη ησλ θνξνινγεηέσλ θεξδψλ
460

. Σα ζχλνια ησλ 

Πξνζσξηλψλ Γηαθνξψλ παξνπζηάδνπλ θαη απηά αιιαγή ηάζεο θαη απφ Φνξνινγεηέεο 

Γηαθνξέο (Τπνρξεψζεηο) (0,22 δηο) κεηαηξέπνληαη ζε Δθπεζηέεο Γηαθνξέο (Απαηηήζεηο) 

0,36 δηο. Ζ ζπλνιηθή κεηαβνιή φκσο ησλ Πξνζσξηλψλ Γηαθνξψλ (0,58 δηο) δελ 

αληηζηαζκίδεη εθείλε ηεο Γηαθνξάο Λνγηζηηθψλ-Φνξνινγεηέσλ Κεξδψλ (1,603 δηο). Ζ 

Πξψηε νθείιεηαη ζε κεγάιν βαζκφ ζηελ δεκηνπξγία λέσλ Δθπεζηέσλ Γηαθνξψλ απφ 

“Φνξνινγηθέο Εεκίεο εηο Νένλ” θαη ζηελ επαλεθηίκεζε (κείσζε) ησλ πθηζηάκελσλ 

Φνξνινγεηέσλ Γηαθνξψλ σο ζπλέπεηα ηεο ζηαδηαθή κείσζε ησλ ζπληειεζηψλ 

θνξνινγίαο.  

ηελ ρξήζε 2011 έρνπκε ηελ θνξχθσζε ησλ αξλεηηθψλ επηδξάζεσλ ηεο θξίζεο, κε 

θαηαγξαθή Λνγηζηηθώλ Εεκηώλ χςνπο (39 δηο), νη νπνίεο ζην κεγαιχηεξν κέξνο ηνπο 

(εθηηκνχληαη ζε 31,5) πξνέξρνληαη απφ απνκείσζε ζηνηρείσλ ηνπ Δλεξγεηηθνχ ηνπο, σο 

ζπλέπεηα ηεο Υξεκαηννηθνλνκηθήο Κξίζεο θαη θπξίσο ηεο εθαξκνγήο ηνπ PSI
461

. Απφ 

ηηο δεκίεο απηέο πνζφ χςνπο πεξίπνπ (21,7 δηο) πξνβιέπεηαη λα εθπεζηεί θνξνινγηθά
462

 

εθηνμεχνληαο ηηο Αλαβαιιφκελεο Φνξνινγηθέο Απαηηήζεηο Δλεξγεηηθνχ ζηα 4 δηο 

(πίλαθαο 2.b). Σα θνξνινγεηέα θέξδε δηακνξθψζεθαλ ζε 1,7 δηο δηεπξχλνληαο έηζη ηελ 

δηαθνξά Λνγηζηηθψλ - Φνξνινγεηέσλ ζε (40,7 δηο). Καη ζηηο δπν πεξηπηψζεηο νη 

πξνζσξηλέο δηαθνξέο επζχλνληαη γηα πεξίπνπ ην κηζφ ηεο Απφθιηζεο Λνγηζηηθψλ -

Φνξνινγηθψλ Κεξδψλ. 

  

                                                           
460

 Σα θνξνινγεηέα θέξδε κεηψζεθαλ ζπλνιηθά θαηά 0,739 δηο θαη αθνξνχλ θπξίσο ηελ Δζληθή Σξάπεδα 

(20%) ηελ Alpha Bank (20%), Κχπξνπ (21%) θαη Πεηξαηψο (37%). 
461

 Αθνξά ηελ εζεινληηθή δηαγξαθή απφ ηνπο ηδηψηεο πηζησηέο ηεο Διιάδαο πνζνζηνχ 53,5% ησλ 

νθεηινκέλσλ πξνο απηνχο πνζψλ ππφ ηε κνξθή Οκνιφγσλ ηνπ Διιεληθνχ Γεκνζίνπ (ΟΔΓ). 
462

 Ζ ρξεσζηηθή δηαθνξά πνπ πξνθχπηεη ζε βάξνο ησλ λνκηθψλ πξνζψπσλ απφ ηελ αληαιιαγή νκνιφγσλ 

ηνπ Διιεληθνχ Γεκνζίνπ ή εηαηξηθψλ νκνιφγσλ κε εγγχεζε ηνπ Διιεληθνχ Γεκνζίνπ, θαη‟ εθαξκνγή 

πξνγξάκκαηνο ζπκκεηνρήο ζηελ αλαδηάηαμε ηνπ ειιεληθνχ ρξένπο, εθπίπηεη απφ ηα αθαζάξηζηα έζνδα ζε 

ηξηάληα (30) ηζφπνζεο εηήζηεο δφζεηο, αξρήο γελφκελεο απφ ηε ρξήζε κέζα ζηελ νπνία πξαγκαηνπνηείηαη ε 

αληαιιαγή ησλ ηίηισλ θαη αλεμάξηεηα απφ ην ρξφλν δηαθξάηεζεο ησλ νκνιφγσλ (παξάγξαθνο 13, άξζξνπ 

109 ηνπ ΚΝ 2238/1994, κεηά ηελ ηξνπνπνίεζή ηνπ κε ηνλ Ν. 4110/2013). Ζ αξρηθή δηαηχπσζε 

(Ν.4046/14.02.2012) πξνέβιεπε φηη νη Εεκίεο απηέο είλαη θνξνινγηθά εθπεζηέεο ζε ηζφπνζεο δφζεηο κέρξη 

ηελ ιήμε ησλ λέσλ Οκνιφγσλ, θαη αλεμαξηήησο ηνπ ρξφλνπ δηαθξάηεζεο ηνπο, αξρήο γελνκέλεο απφ ηελ 

ρξήζε 2012. 

http://www.taxheaven.gr/laws/law/index/law/492
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5.4.2 Αλαβαιιόκελνη Φόξνη ζηνπο Ηζνινγηζκνύο ησλ εηζεγκέλσλ Δπηρεηξήζεσλ 

Ο πίλαθεο 5-9 & 5-10 πνπ αθνινπζνχλ καο δίλνπλ ζηνηρεία σο πξνο ηελ κνξθή, 

ηελ εμέιημε θαη ηελ ηάζε ησλ Αλαβαιιφκελσλ Φνξνινγηθψλ ζέζεσλ (ΑΦΑ/ΑΦΤ), κε 

βάζε ην Δλεξγεηηθφ, ηελ Καζαξή Θέζε θαη ηελ Υξεκαηηζηεξηαθή Αμία ησλ 

επηρεηξήζεσλ. Ζ ρξεκαηηζηεξηαθή αμία (Capitalization) ππνινγίδεηαη σο ην γηλφκελν ηνπ 

ζηαζκηζκέλνπ αξηζκνχ κεηνρψλ ζε θπθινθνξία, ηελ 31/12/ΥΥ εθάζηεο ρξήζεο, κε ηελ 

ζηαζκηζκέλε θιεηζίκαηνο, φπσο πξνθχπηνπλ απφ ειεθηξνληθή βάζε ηνπ Υξεκαηηζηεξίνπ 

Αζελψλ. Σα ππφινηπα ζηνηρεία πξνέξρνληαη απφ ηελ βάζε δεδνκέλσλ πνπ έρνπκε 

δεκηνπξγήζεη (hand collected) θαη πεξηγξάςεη αλσηέξσ. ηελ ζπλέρεηα παξνπζηάδεηαη, ν 

αξηζκφο ησλ εηαηξεηψλ πνπ εκθαλίδνπλ ΑΦΑ/DTA θαη απηψλ πνπ εκθαλίδνπλ 

ΑΦΤ/DTL, ηα ζπλνιηθά πνζά ησλ αλαβαιιφκελσλ Φνξνινγηθψλ Θέζεσλ θαη ην 

πνζνζηφ πνπ αληηπξνζσπεχνπλ νη ηειεπηαίεο ζην ζπλνιηθφ Δλεξγεηηθφ θαη ηελ 

θεθαιαηνπνίεζεο ηνπο. 

Καηά ηελ πξψηε εμεηαδφκελε ρξήζε (2005) 48 απφ ηηο ζπλνιηθά 115, κε 

ηξαπεδηθέο εηαηξείεο (Non- Financial, παξνπζηάδνπλ Α.Φ.Α. ζπλνιηθνχ χςνπο 0,414 

δηο. επξψ ελψ νη ππφινηπεο 67 ΑΦΤ χςνπο 1,309 δηο. ην ηέινο ηεο ρξήζεο 2012 απφ ηηο 

110 εηαηξείεο ηνπ δείγκαηνο νη 36 εκθαλίδνπλ Αλαβαιιφκελε Φνξνινγηθή Απαίηεζε 

χςνπο 0,34 δηο (αληηζηνηρεί ζην 0,4% ηνπ ελεξγεηηθνχ θαη 1,06% ησλ ηδίσλ θεθαιαίσλ 

ηνπο ) θαη 74 κηα ηέζζεξεηο θνξέο κεγαιχηεξε Αλαβαιιφκελε Φνξνινγηθή Τπνρξέσζε 

χςνπο 1,5 δηο επξψ (1,6% ηνπ ελεξγεηηθνχ θαη 4,6% ησλ ηδίσλ θεθαιαίσλ αληίζηνηρα). 

Έρνπκε ινηπφλ κηα ζηαδηαθή κείσζε ηνπ αξηζκνχ ησλ εηαηξηψλ πνπ εκθαλίδνπλ 

Αλαβαιιφκελεο Φνξνινγηθέο Απαηηήζεηο (ΑΦΑ/DTA) θαη αληίζηνηρε αχμεζε απηψλ 

πνπ εκθαλίδνπλ Αλαβαιιφκελεο Φνξνινγηθέο Τπνρξεψζεηο (ΑΦΤ/DTL) 

Πίλαθαο 5-9: Με ηξαπεδηθέο εηαηξείεο - Αλαβαιιφκελνη Φφξνη σο (%)ηνπ Δλεξγεηηθνχ 

& Ηδίσλ Κεθαιαίσλ, (€ 000).  

 

% % % %

Αξ. 

Δηαηξ. 

πλνι. 

Αμία- ΑΦΑ

ΑΦΑ / 

ύλνι.  

Δλεξγ. 

ΑΦΑ / πλ. 

Ίδηα 

Κεθάιαηα

Αξ. 

Δηαηξ.

πλνι. Αμία- 

ΑΦΤ

ΑΦΤ / 

πλνι. 

Δλεξγ. 

ΑΦΤ / πλ. 

Ίδηα 

Κεθάιαηα

2005 115 69.627.589 30.251.087 44.793 48 413.957 0,59% 1,37% 67 -1.309.493 -1,88% -4,33%

2006 115 76.764.658 31.945.063 40.342 41 327.204 0,43% 1,02% 74 -1.305.708 -1,70% -4,09%

2007 115 93.777.474 40.156.245 46.550 31 234.460 0,25% 0,58% 84 -1.822.778 -1,94% -4,54%

2008 115 97.982.277 38.445.514 38.373 33 347.810 0,35% 0,90% 82 -1.587.549 -1,62% -4,13%

2009 115 99.315.298 39.828.620 59.258 34 310.326 0,31% 0,78% 81 -2.059.123 -2,07% -5,17%

2010 114 98.410.377 36.730.905 54.654 36 331.568 0,34% 0,90% 78 -1.876.696 -1,91% -5,11%

2011 114 96.585.152 33.773.885 53.918 38 308.642 0,32% 0,91% 76 -1.820.356 -1,88% -5,39%

2012 110 91.909.307 32.499.287 39.253 36 344.641 0,37% 1,06% 74 -1.492.617 -1,62% -4,59%

Υξήζε 
Αξ. 

Δηαηξ. 

πλνιηθό 

Δλεξγεηηθό 

πλνιηθά 

Ίδηα 

Κεθάιαηα 

Σππηθή 

Απόθιηζε 

Αλαβαιι. 

Φνξνινγ. 

Θέζεσλ 

Δηαηξείεο κε  ΑΦΑ  Δηαηξείεο κε  ΑΦΤ
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Αληίζεηα ζηνλ θιάδν ησλ Σξαπεδώλ, ε ζπληξηπηηθή πιεηνςεθία ησλ εηαηξεηψλ 

εκθαλίδεη (ΑΦΑ/DTA) κε έληνλα απμεηηθή ηάζε ή νπνία ζπλδέεηαη κε ηελ καδηθή 

αλαγλψξηζε Φνξνινγηθψλ Εεκηψλ εηο Νένλ, φπσο αλαιχζεθε ζηελ πξνεγνχκελε 

παξάγξαθν.  

ην ηέινο ηνπ 2012 ην ζχλνιν ησλ ελαπνκεηλάλησλ 6 , απφ αξρηθά 14 πξν 

θξίζεο, εηαηξεηψλ εκθαλίδνπλ Αλαβαιιφκελε Φνξνινγηθή Απαίηεζε ζπλνιηθνχ χςνπο 

6,7 δηο (1,11 δηο θαηά Μ.Ο.), αληηζηνηρεί ζην 2,17% ηνπ ελεξγεηηθνχ ηνπο (308 δηο) θαη 

ζην 184% ηεο (αξλεηηθήο) Καζαξήο Θέζεο ηνπο (3,6 δηο), ελψ ζε 2 εμ‟ απηψλ ε 

Αλαβαιιφκελε Φνξνινγηθή Θέζε ππεξβαίλεη θαηά πνιχ ην 100% ησλ ηδίσλ θεθαιαίσλ 

ηνπο.  

 

Πίλαθαο 5-10: Σξαπεδηθέο εηαηξείεο - Αλαβαιιφκελνη Φφξνη σο (%) ηνπ Δλεξγεηηθνχ & 

Ηδίσλ Κεθαιαίσλ, (€ 000). 

 

 

ηνλ πίλαθα 5-11 πνπ αθνινπζεί παξνπζηάδνληαη νη Αλαβαιιφκελνη Φφξνη 

Δλεξγεηηθνχ θαη Παζεηηθνχ (ΑΦΑ/ΑΦΤ) σο πνζνζηφ (%) ηνπ Δλεξγεηηθνχ ηνπο θαη ηεο 

ρξεκαηηζηεξηαθήο ηνπο Αμίαο (market capitalization) γηα ην ζχλνιν ησλ εηαηξεηψλ ηνπ 

δείγκαηνο.  

ην ηέινο ηνπ 2012 ε πιεηνςεθία ησλ εηαηξεηψλ ηνπ δείγκαηνο, 74 απφ ηηο 116, 

εκθαλίδνπλ (ΑΦΤ/DTL) πνπ ζπλνιηθά αλέξρνληαη ζε 1,5 δηο επξψ πνπ αληηζηνηρνχλ ζην 

5% ηεο ρξεκαηηζηεξηαθήο ηνπο απνηίκεζεο. Σν ζχλνιν φκσο ησλ (ΑΦΑ/DTA) ηεο 

κεηνςεθίαο (42) είλαη ζρεδφλ πεληαπιάζην θαη αγγίδεη ηα 7 δηο επξψ θαη αγγίδεη ην 24% 

% % % %

Αξ. 

Δηαηξ. 

πλνι. Αμία- 

ΑΦΑ

ΑΦΑ / 

ύλνι. 

Δλεξγ. 

ΑΦΑ / πλ. 

Ίδηα 

Κεθάιαηα

Αξ. 

Δηαηξ.

πλνι. Αμία 

- ΑΦΤ

ΑΦΤ / 

ύλνι. 

Δλεξγ. 

ΑΦΤ / πλ. 

Ίδηα 

Κεθάιαηα

2005 14 256.444.936 17.693.121 125.657 12 1.125.891 0,44% 6,36% 2 -37.028 -0,01% -0,21%

2006 14 315.548.817 25.281.459 131.723 11 1.123.605 0,36% 4,44% 3 -62.156 -0,02% -0,25%

2007 14 413.955.261 32.184.245 119.563 12 902.825 0,22% 2,81% 2 -93.745 -0,02% -0,29%

2008 14 485.059.904 28.957.247 127.679 13 1.359.531 0,28% 4,69% 1 -35.556 -0,01% -0,12%

2009 14 520.553.905 38.080.604 126.528 13 1.268.121 0,24% 3,33% 1 -41.923 -0,01% -0,11%

2010 14 530.239.317 37.215.180 146.083 13 1.889.552 0,36% 5,08% 1 -7.449 0,00% -0,02%

2011 8 370.690.267 4.098.845 566.771 8 4.023.856 1,09% 98,17% 0 0 0,00% 0,00%

2012 6 307.763.590 -3.634.199 874.878 6 6.692.560 2,17% -184,16% 0 0 0,00% 0,00%

Υξήζε 
Αξ. 

Δηαηξ. 

πλνιηθό 

Δλεξγεηηθό 

πλνιηθά Ίδηα 

Κεθάιαηα 

Σππηθή 

Απόθιηζε 

Αλαβαιι. 

Φνξνινγ. 

Θέζεσλ 

Δηαηξείεο κε  ΑΦΑ  Δηαηξείεο κε  ΑΦΤ
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ηεο αμίαο ησλ επηρεηξήζεσλ ζην Υξεκαηηζηήξην. Ζ πνζνζηηαία κεηαβνιή ησλ 

(ΑΦΑ/DTA) ζπλνιηθά ζηελ εμεηαδφκελε πεξίνδν αλήιζε ζε 357%.  

 

Πίλαθαο 5-11: Αλαβαιιφκελεο Φνξνινγηθέο Θέζεηο (ΑΦΑ/ΑΦΤ) σο (%) ηνπ 

Δλεξγεηηθνχ θαη ηεο Υξεκαηηζηεξηαθήο ηνπο Αμίαο ζε (€ 000). 

 

 

 

Γξάθεκα 5-6: Αλαβαιιφκελεο Φνξνινγηθέο Θέζεηο (ΑΦΑ/ΑΦΤ) σο (%) Δλεξγεηηθνχ, 

ησλ Ηδίσλ Κεθαιαίσλ θαη ηεο Υξεκαηηζηεξηαθήο ηνπο Αμίαο.  

 

Αλαβαιιφκελεο θαζαξέο Θέζεηο Δλεξγεηηθνύ παξαπέκπνπλ ζηελ ππφζεζε φηη ηα 

κειινληηθά Φνξνινγεηέα θέξδε ππεξέρνπλ ησλ Λνγηζηηθώλ (δεκνζηεπφκελα) θαη 

ππνδειψλνπλ ηελ χπαξμε απνζεκαηηθψλ θφξσλ, φπσο Αλαβαιιφκελνη θφξνη απφ Εεκίεο 

% % % %

Αξ. 

Δηαηξ. 

πλνι. Αμία- 

ΑΦΑ

ΑΦΑ / 

ύλνι. 

Δλεξγ. 

ΑΦΑ / 

πλ. Ίδηα 

Κεθάιαηα

Αξ. 

Δηαηξ.

πλνι. Αμία - 

ΑΦΤ

ΑΦΤ / 

ύλνι. 

Δλεξγ. 

ΑΦΤ / πλ. 

Ίδηα 

Κεθάιαηα

2005 129 326.072.525 109.018.417 64.066 60 1.539.848 0,47% 1,41% 69 -1.346.521 -0,41% -1,24%

2006 129 392.313.475 136.805.309 62.490 52 1.450.809 0,37% 1,06% 77 -1.367.864 -0,35% -1,00%

2007 129 507.732.735 166.668.164 62.303 43 1.137.285 0,22% 0,68% 86 -1.916.523 -0,38% -1,15%

2008 129 583.042.181 56.982.542 63.634 46 1.707.341 0,29% 3,00% 83 -1.623.105 -0,28% -2,85%

2009 129 619.869.203 73.437.193 76.051 47 1.578.447 0,25% 2,15% 82 -2.101.046 -0,34% -2,86%

2010 128 628.649.694 48.377.918 83.621 49 2.221.120 0,35% 4,59% 79 -1.884.145 -0,30% -3,89%

2011 122 467.275.419 22.590.831 194.328 46 4.332.498 0,93% 19,18% 76 -1.820.356 -0,39% -8,06%

2012 116 399.672.897 29.468.410 312.174 42 7.037.201 1,76% 23,88% 74 -1.492.617 -0,37% -5,07%

Υξήζε 
Αξ. 

Δηαηξ. 

πλνιηθό 

Δλεξγεηηθό 

πλνιηθή 

Υξεκαηηζηεξηα

θά Αμία 

Δηαηξεηώλ

Σππηθή 

Απόθιηζε 

Αλαβαιι. 

Φνξνινγ. 

Θέζεσλ 

Δηαηξείεο κε  ΑΦΑ  Δηαηξείεο κε  ΑΦΤ
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εηο Νένλ, ηα νπνία κπνξνχλ λα νδεγήζνπλ ζε κεησκέλε ή θαη κεδεληθή πιεξσκή θφξσλ 

ζηηο επφκελεο ρξήζεηο εθφζνλ ππάξμνπλ ζε βάζνο πεληαεηίαο, ή ζε εμαηξεηηθέο 

πεξηπηψζεηο (ηξαπεδηθφο θιάδνο) ζε βάζνο ηξηαθνληαεηίαο, επαξθή θνξνινγεηέα θέξδε.  

 

5.4.3 Οη πληζηώζεο ησλ Αλαβαιιόκελσλ Φνξνινγηθώλ Θέζεσλ Δλεξγεηηθνύ -

Παζεηηθνύ (ΑΦΑ / ΑΦΤ) 

Οη πίλαθεο 5-12 & 5-13 πνπ αθνινπζνχλ παξνπζηάδνπλ ηελ ζχλζεζε θαη ηε 

δηαρξνληθή εμέιημε ησλ θαζαξψλ (ζπκςεθηζκέλσλ) Αλαβαιιφκελσλ Φνξνινγηθψλ 

Θέζεσλ, ηαμηλνκψληαο ηεο σο πξνο ηα θνλδχιηα ζηα νπνία νθείινπλ ηελ χπαξμε ηνπο. 

Σθνπφο καο είλαη λα αλαδείμνπκε ηηο θαηεγνξίεο εθείλεο πνπ ζπκβάινπλ ζε κεγαιχηεξν 

βαζκφ ζηελ Γεκηνπξγία ηεο Γηαθνξάο κεηαμχ Λνγηζηηθψλ - Φνξνινγηθψλ Κεξδψλ.  
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Πίλαθαο 5-12: Οη ζεκαληηθφηεξεο πληζηψζεο ησλ (θαζαξψλ) Αλαβαιιφκελσλ 

Φνξνινγηθψλ Θέζεσλ (ΑΦΑ θαη ΑΦΤ) - Μ.Ο. ζην ηέινο ησλ ρξήζεσλ 2005 έσο 2012. 

(€000). 

 

Σα δεδνκέλα ηνπ πίλαθα 5-12 δείρλνπλ ζεκαληηθέο δηαθπκάλζεηο σο πξνο ηα 

κεγέζε αιιά θαη ηα πξφζεκα ησλ Αλαβαιιφκελσλ Φνξνινγηθψλ Θέζεσλ (Α.Φ.Θ). Καηά 

ηελ Πξψηε Δθαξκνγή ηνπ Πξνηχπνπ (ρξήζε 2005) ζηηο ζεκαληηθφηεξεο πεγέο ησλ 

Α.Φ.Θ. ηνπ Δλεξγεηηθνύ ζπγθαηαιέγνληαη νη Παξνρέο θαη ηα Χθειήκαηα Πξνζσπηθνχ 

νη Μεηαβαηηθνί Λνγαξηαζκνί θαη Πξνβιέςεηο ελψ ζηνπ Παζεηηθνχ νη “Παγηνπνηήζεηο” 

(απνζβέζεηο ζε ελζψκαηα & αζψκαηα πάγηα & leasing), νη Φνξνινγηθέο Εεκίεο εηο Νένλ 

& Πηζησηηθνί Φφξνη θαη ηα Καηαζθεπαζηηθά πκβφιαηα. ηελ ηειεπηαία ρξήζε ηνπ 

δείγκαηφο (2012) νη ζεκαληηθφηεξεο Αλαβαιιφκελεο Θέζεηο ηνπ Δλεξγεηηθνύ 

πξνέξρνληαη θαη πάιη απφ ηηο Παξνρέο θαη ηα Χθειήκαηα Πξνζσπηθνχ, ηελ δεχηεξε 

ζέζε θαηαιακβάλνπλ ηψξα ηα Καηαζθεπαζηηθά πκβφιαηα, ηα φπνηα απφ ην 2010 απφ 

ΑΦΤ κεηαηξέπνληαη ζε ΑΦΑ, θαη αθνινπζνχλ νη Φνξνινγηθέο Εεκίεο εηο Νένλ & 

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

Αζώκαηεο Αθηλεηνπνηήζεηο (Άπια 

Πάγηα) 
493 -933 -5.899 -7.054 -8.373 -5.284 -5.089 -4.518

Δλζώκαηεο Αθηλεηνπνηήζεηο -23.172 -19.167 -21.615 -22.715 -26.902 -24.654 -24.460 -22.083

πκκεηνρεο θαη άιιεο 

Μαθξνπξόζεζκεο 

Υξεκαηννηθνλνκηθέο Απαηηήζεηο

786 -7.899 -7.918 8.314 7.403 1.988 5.283 3.191

Οθείινληαη ζε Φνξνινγηθή Εεκηά ή & 

Πηζησηηθνί Φόξνη
-1.518 3.755 5.720 10.864 8.850 8.101 9.489 10.034

Απνζέκαηα Πξνζαξκνγή Πξόβιεςεο 

Απαμίσζεο Απνζεκαησλ
-279 318 -1.661 -4.659 -5.910 -9.025 -3.359 -2.286

Αλαπξνζαξκνγή Αμίαο - Διεγρνο 

Απνκείσζεο (Αθηλήησλ & 

Δπελδπηηθώλ αθηλήησλ)

1.802 -13.139 -12.734 -9.940 -10.812 -9.235 -8.156 -5.294

Υξεκαηννηθνλνκηθά Μέζα: 

Αλαγλώξηζε & Δπηκέηξεζε 
34 2.693 5.068 4.478 3.423 3.298 1.667 2.946

Πξνβιέςεηο / Πξνζαξκνγέο  γηα 

Δπηζθαιείο - Αλεπηδεθηεο Δίζπξαμεο 

Απαηηήζεηο

2.398 2.128 2.069 1.805 1.079 1.216 1.253 1.285

Καηαζθεπαζηηθά πκβόιαηα -3.768 -7.470 -7.655 -11.340 -5.654 1.461 22.924 21.654

Παξνρέο ζε Δξγαδνκέλνπο - 

Πξνγξάκκαηα Παξνρώλ
11.275 10.107 9.588 8.722 8.445 10.490 9.475 6.726

Λνηπέο πξνβιέςεηο - Πξνβιέςεηο γηα 

Απνδεκίσζε Πξνζσπηθνύ
2.942 1.190 2.537 3.625 4.643 4.152 3.835 3.764

Μεηαβαηηθνί Λνγαξηαζκνί 3.252 3.995 5.389 5.584 5.450 3.455 2.439 3.591

πλαιιαγκαηηθεο Γηαθνξεο -1.245 -2.374 -2.420 -491 -744 1.552 -323 -276

Φόξνη Δηζνδήκαηνο- Φνξνινγηθνύ 

Διέγρνπ- Φνξνινγηθνί  πληειεζηέο
1.374 -412 -911 2.524 2.257 1.226 47 -13

Απνζεκαηηθά -668 -2.147 -2.557 323 -529 811 -3.036 -3.859

Λνηπέο Μαθξνπξ./ Βξαρππξ- 

Απαηηήζεηο / Τπνρξεώζεηο  (Γαλείσλ 

- Βηνινγηθώλ ηνηρείσλ)

1.322 2.752 2.215 2.525 1.504 2.240 2.738 4.966
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Πηζησηηθνί Φφξνη κε παξφκνηα ζπκπεξηθνξά κεηά ην 2006. Σα αλσηέξσ δελ απνηεινχλ 

έθπιεμε θαη νθείινληαη ζε κεγάιν βαζκφ ζηελ ρξεκαηννηθνλνκηθή θξίζε πνπ μεθίλεζε 

ην 2009 κε ηηο επηπηψζεηο ζηελ πξαγκαηηθή νηθνλνκία λα απνηππψλνληαη ζηηο 

Υξεκαηννηθνλνκηθέο Καηαζηάζεηο ησλ επηρεηξήζεσλ κε θνξχθσζε ηελ ρξήζε 2012. 

ζνλ αθνξά ηηο Αλαβαιιφκελεο Θέζεηο ηνπ Παζεηηθνύ, πέξαλ ηεο δηαρξνληθήο 

θπξηαξρίαο ησλ Παγηνπνηήζεσλ (θπξίσο ιφγσ δηαθνξψλ ησλ απνζβέζεσλ), ζεκαληηθή 

ζπκβνιή έρνπλ νη Απνηηκήζεηο πκκέηνρψλ ζε Θπγαηξηθέο θαη Αθηλήησλ πνπ θαίλεηαη 

λα αθνινπζνχλ ηελ πησηηθή πνξεία ηεο Αγνξάο. εκαληηθέο επίζεο κεηαβνιέο 

θαηαγξάθνληαη ζηηο πξνζσξηλέο δηαθνξέο Δλεξγεηηθνχ απφ απνηηκήζεηο ζηελ ηξέρνπζα 

αμία (mark –to-market) ραξηνθπιαθίσλ κεηνρψλ θαη παξαγψγσλ θαη ζηνπ Παζεηηθνχ 

εθείλσλ πνπ ζρεηίδνληαη κε άπια πάγηα. 

Ζ πην ζεκαληηθή πεγή δηαρξνληθά ησλ Αλαβαιιφκελσλ Φνξνινγηθψλ Θέζεσλ 

ηνπ  Δλεξγεηηθνχ είλαη νη “Παξνρέο θαη ηα Ωθειήκαηα Πξνζσπηθνχ” ζηηο νπνίεο πνπ 

ζπκπεξηιακβάλνληαη πξνγξάκκαηα παξνρψλ & ζπληαμηνδνηηθά, ελψ ησλ Υπνρξεψζεσλ νη 

“Παγηνπνηήζεηο” πνπ αθνξνχλ θπξίσο δηαθνξέο Απνζβέζεσλ ελζψκαησλ & αζψκαησλ 

παγίσλ.  

ηνλ ηξαπεδηθό θιάδν, ηα κεγέζε θαη ε ζχλζεζε ησλ Αλαβαιιφκελσλ 

Φνξνινγηθψλ Θέζεσλ, θπξίσο ιφγσ ηεο θχζεσο ησλ εξγαζηψλ ηνπ, παξνπζηάδνπλ 

ηδηαηηεξφηεηεο θαη γηα ηνλ ιφγν απηφ παξνπζηάδνληαη μερσξηζηά. Καηά ηελ πξψηε 

εμεηαδφκελε ρξήζε (2005), ηα ζεκαληηθφηεξα θνλδχιηα ησλ Αλαβαιιφκελσλ 

Φνξνινγηθψλ Απαηηήζεσλ (ΑΦΑ), νθείινπλ ηελ χπαξμή ηνπο ζε θνλδχιηα πνπ αθνξνχλ 

Αθνξνιφγεηα απνζεκαηηθά θαη απνζεκαηηθά Υξενγξάθσλ, Απνκεηψζεηο ηνπ 

Υαξηνθπιαθίνπ Γαλείσλ θαη ζηηο Παξνρέο θαη ηα Χθειήκαηα Πξνζσπηθνχ ελψ νη 

Αλαβαιιφκελεο Φνξνινγηθέο Τπνρξεψζεηο (ΑΦΤ), πνπ ππνιείπνληαη ζεκαληηθά ζε 

κέγεζνο, πξνέξρνληαη θπξίσο απφ ηηο Παγηνπνηήζεηο (Αζψκαηα θαη Δλζψκαηα Πάγηα - 

δηαθνξέο απνζβέζεσλ) θαη Απνηηκήζεηο πκκεηνρψλ & Υξενγξάθσλ. ην ηέινο ηεο 

ρξήζεο 2012 έρνπκε απφιπηε θπξηαξρία ησλ Αλαβαιιφκελσλ Θέζεσλ Δλεξγεηηθνχ κε 

ηηο ΑΦΑ πνπ ζρεηίδνληαη κε απνκεηψζεηο ηνπ Υαξηνθπιαθίνπ Γαλείσλ, ηεο Αμίαο ησλ 

πκκεηνρψλ & ησλ Υξενγξάθσλ θαη ηελ απνηίκεζε ησλ Παξαγψγσλ, λα παξνπζηάδνπλ 

ζεκαληηθή αχμεζε κεηά ηελ ρξήζε 2009 θαη λα θαιχπηνπλ πεξίπνπ ην 40 % ησλ 

ζπλνιηθψλ αλαβαιιφκελσλ απαηηήζεσλ. Δάλ ζπλππνινγίζνπκε δε θαη ηελ αμία ησλ 

ΑΦΑ πξνέξρνληαη απφ Εεκηέο εηο Νένλ πνπ πξνέθπςαλ θαηά ηελ αληαιιαγή νκνιφγσλ 

ηνπ Διιεληθνχ Γεκνζίνπ, ζε εθαξκνγή ηνπ πξνγξάκκαηνο αλαδηάηαμεο ηνπ ειιεληθνχ 
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ρξένπο, γλσζηή σο PSI (ρξήζεηο ηφηε θαιχπηεηαη ην 87% ησλ Αλαβαιιφκελσλ Θέζεσλ 

ηνπ Δλεξγεηηθνχ. Σν ηειεπηαίν απνθηάεη ηδηαίηεξε ζεκαζία δηφηη ε πξνζκέηξεζε ζηα 

επνπηηθά θεθάιαηα ησλ ειιεληθψλ ηξαπεδψλ ηνπ αλαβαιιφκελνπ θφξνπ απφ ηνλ 

ζπκςεθηζκφ ησλ δεκηψλ ηνπο απφ ην PSI θαηά 20%
463

 κεηψλεη ηηο θεθαιαηαθέο ηνπο 

αλάγθεο θαη ειαθξχλεη ηνλ ινγαξηαζκφ ηεο αλαθεθαιαηνπνίεζεο (Skinner2008). Με ηηο 

ΑΦΑ ζηνλ ηξαπεδηθφ θιάδν λα αλέρνληαη ζηα ηέιε ηνπ 2012 ζηα 6,7 δηο επξψ θαη λα 

απνηεινχλ (184,16%) ηεο Αξλεηηθήο Λνγηζηηθήο Καζαξήο ηνπο Θέζεο, ηίζεληαη 

εχινγα εξσηήκαηα σο πξνο ην θαηά πφζν είλαη εθηθηφ λα επηηχρνπλ νη ηξάπεδεο ζηα 

επφκελα ρξφληα ηελ απαξαίηεηε εθείλε θεξδνθνξία ψζηε λα κπνξνχλ λα ζπκςεθίδνπλ έλα 

ηφζν ζεκαληηθφ πνζφ απαηηήζεσλ απφ θφξνπο. Αμηνζεκείσηε είλαη επίζεο θαη ε 

ζεκαληηθή αχμεζε (1.707%) ησλ ινηπψλ κεηαθεξφκελσλ Εεκηψλ εηο Νένλ (NOL Carry 

forwards) ζηελ πεξίνδν 2005 -2012. 

  

                                                           
463

 Αξρηθά, ε Eurostat είρε κπινθάξεη ην ζέκα, κε απνηέιεζκα ε δηάηαμε γηα ηνλ αλαβαιιφκελν θφξν λα 

κελ ζπκπεξηιεθζεί ζην θνξνινγηθφ λνκνζρέδην ζηηο αξρέο Ηαλνπαξίνπ 2013. Ζ επξσπατθή αξρή εθηίκεζε 

πσο φηαλ κειινληηθά νη ηξάπεδεο δελ πιεξψλνπλ θφξν γηα ηα θέξδε ηνπο, ζπκςεθίδνληαο κε απηφλ ηνλ 

ηξφπν ηηο δεκηέο απφ ην PSI, ηα «ρακέλα» έζνδα γηα ην θξάηνο ζα επηβαξχλνπλ ην δεκνζηνλνκηθφ 

απνηέιεζκα. Μεηά ηελ αιιαγή ζηάζεο (Eurostat), αλαδεηείηαη ην πιαίζην ησλ πξνυπνζέζεσλ γηα λα 

επαλέιζεη ε ξχζκηζε. Αλ ηειηθά ην ζέκα πξνρσξήζεη, ν αλαβαιιφκελνο θφξνο ζα αλαγλσξηζηεί σο έλλνκε 

απαίηεζε. Σν δεχηεξν ζηάδην αθνξά ηελ Σξάπεδα ηεο Διιάδνο, πνπ ζα θξίλεη ην (%) ηνπ αλαβαιιφκελνπ 

θφξνπ πνπ ζα αλαγλσξηζηεί. Ο αλαβαιιφκελνο θφξνο ζα απνηειεί κία μερσξηζηή απαίηεζε ζην ελεξγεηηθφ 

ησλ ηξαπεδψλ, έλαληη ηνπ ειιεληθνχ δεκνζίνπ. ηε ζπγθεθξηκέλε, σζηφζν, πεξίπησζε ε Σξάπεδα ηεο 

Διιάδνο, σο επνπηηθή Αξρή κπνξεί, θπξίσο γηα ιφγνπο θεθαιαηαθήο επάξθεηαο, λα ζέζεη ην ζπληειεζηή 

ζην επίπεδν πνπ θξίλεη απαξαίηεην κε απνηέιεζκα ην φθεινο λα είλαη κεξηθφ, λα θπκαλζεί δειαδή ζε 

νξηζκέλν πνζνζηφ π.ρ. 20% ή 30%. εκεηψλεηαη επίζεο φηη αλ ηειηθά γίλεη δεθηή ε επαλαθνξά ηεο 

ξχζκηζεο, νη ηξάπεδεο ζα κπνξνχλ λα πξνζκεηξνχλ ζηα βαζηθά ίδηα θεθάιαηά ηνπο ηηο θνξνινγηθέο 

ππνρξεψζεηο ηεο εξρφκελεο 30εηίαο. Οη θνξνινγηθέο ππνρξεψζεηο ζα ζπκςεθίδνληαη κε ηηο δεκίεο απφ ηε 

ζπκκεηνρή ζην PSI. Σν κέγηζην φθεινο ηνπνζεηείηαη ζηα 4,9 δηζ. επξψ θαη ζα εμαξηεζεί απφ ην 

ζπληειεζηή ζηάζκηζεο πνπ ζα νξίζεη ε ΣηΔ. Βιέπε ζρεηηθή απφθαζε ηνπ Γηνηθεηή ηεο Σξάπεδαο ηεο 

Διιάδνο (ΣηΔ) - Π.Γ./Σ.Δ. 2655/16.3.2012) γηα ηνηρεία πνπ αθνξνχλ ηε δεκνζηνπνίεζε επνπηηθήο 

θχζεσο πιεξνθνξηψλ ζρεηηθά κε ηελ θεθαιαηαθή επάξθεηα θαη ε δηαρείξηζε ησλ θηλδχλσλ (Βαζηιεία II, 

Ππιψλαο III) 
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Πίλαθαο 5-13: Σξάπεδεο - Οη ζεκαληηθφηεξεο πληζηψζεο ησλ (θαζαξψλ) 

Αλαβαιιφκελσλ Φνξνινγηθψλ Θέζεσλ (ΑΦΑ θαη ΑΦΤ) ΜΟ ζην ηέινο ησλ ρξήζεσλ 

2005 έσο 2012 (€000). 

 

 

5.4.4 Ζ Καηαλνκή ησλ Αλαβαιιόκελσλ Φνξνινγηθώλ Θέζεσλ κε βάζεη ην 

Δλεξγεηηθό θαη ηελ Υξεκαηηζηεξηαθή Απνηίκεζε ησλ εηαηξεηώλ. 

Οη πίλαθεο 5-14 έσο 5-17 παξέρνπλ ζηνηρεία πεξαηηέξσ ζηνηρεία  σο πξνο ηελ 

θαηαλνκή ησλ Αλαβαιιφκελσλ Φνξνινγηθψλ Θέζεσλ (Α.Φ.Θ.) ζε ζρέζε κε ην 

Δλεξγεηηθφ θαη ηε Υξεκαηηζηεξηαθή Απνηίκεζε ησλ εηαηξεηψλ. Ο πίλαθαο 5-14 

παξνπζηάδεη ηελ θαηά ρξήζε θαηαλνκή ησλ Α.Φ.Θ. (Δλεξγεηηθνχ / Τπνρξεψζεσλ) σο 

πνζνζηφ ηνπ πλνιηθνχ Δλεξγεηηθνχ.  

Ζ θαηαλνκή ηνπ ζπλφινπ ησλ εηαηξεηψλ ηνπ δείγκαηνο δίλεη θαηά κέζν φξν κηα 

ππεξνρή ησλ Αλαβαιιφκελσλ Φνξνινγηθψλ ζέζεσλ (Α.Φ.Θ.) ηνπ Παζεηηθνχ (62%), ζε 

ζρέζε κε Δλεξγεηηθνχ (38%). Πάλσ απφ ηα 2/3 ησλ εηαηξεηψλ παξνπζηάδνπλ Θεηηθέο 

(DTA) ή Αξλεηηθέο (DTL) Α.Φ.Θ. πνπ ζπλνιηθά αληηζηνηρνχλ ζε πνζνζηφ κηθξφηεξν 

απφ ην 3% ηνπ Δλεξγεηηθνχ ηνπο, ην 17% θπκαίλεηαη απφ 3% έσο 5%, ελψ πεξίπνπ ην 

8% μεπεξλάεη ην 5%.  

 

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

Πάγηα (Άπια - Δλζώκαηα Leasing) -1.097 -9.458 -28.245 -23.477 -22.141 -27.675 -47.694 -31.756

Γάλεηα - Απνκείσζε - Απνηίκεζε Γαλείσλ 43.655 44.051 24.768 -1.813 24.751 38.453 149.799 307.410

Απνηίκεζε - Απνκείσζε Υξεσγξάθσλ - 

πκκεηνρώλ
-15.333 -6.200 9.289 57.136 53.855 73.351 152.468 196.273

Απνηίκεζε - Παξαγώγσλ Υξεκαηννηθνλνκηθώλ 

Μέζσλ
2.193 23.837 9.038 17.985 -12.621 21.432 72.306 101.602

 Απνκείσζε (PSI) ΟΔΓ & Γαλείσλ ΓΔΚΟ - 

(Αλαγλώξ. Φνξνινγηθώλ Εεκηώλ)
0 0 0 0 0 0 695.731 715.216

Λνηπέο Μεηαθεξόκελεο Φνξνινγηθέο Εεκηέο 

(Α.Φ._Α_Φ.Ε)
4.798 3.747 7.580 27.827 33.961 52.703 29.140 86.692

Χθειήκαηα & Παξνρέο Πξνζσπηθνύ 43.169 36.702 29.063 25.178 23.931 20.093 22.614 24.626

Πώιεζε Ηδίσλ & Λνηπώλ Μεηνρώλ 0 226 0 0 42.000 41.000 34.000 34.000

Πξνζαξκ. Δπηηόθηα - πλαιι. Γηαθνξέο - Μεηαβ. 

Φνξνι. πληειεζηέο
3.218 922 -897 -4.259 -7.896 765 8.464 7.388

Απνζεκαηηθά (Αθνξνιόγεηα - Αζθαιηζηηθά - 

Εεκηέο Υξενγξάθσλ)
49.039 42.316 33.530 8.042 6.270 -283 12.293 5.539

Μεηαβαηηθνί Λνγαξηαζκνί - Πξνβιέςεηο - Λνηπέο 

Πξνζσξηλέο Γηαθνξέο
-109 10.502 2.998 12.892 5.640 3.172 16.757 35.278
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Πίλαθαο 5-14: Καηαλνκή θαζαξψλ Αλαβαιιφκελσλ Φνξνινγηθψλ Θέζεσλ (θαζαξψλ 

ΑΦΑ / ΑΦΤ) σο πνζνζηφ ηνπ πλνιηθνχ Δλεξγεηηθνχ, 2005-2012 (ζχλνιν εηαηξεηψλ). 

 

ηελ ζπλέρεηα θάλνπκε δηαρσξηζκφ ζε Σξαπεδηθέο θαη Με –Σξαπεδηθέο εηαηξείεο 

ιφγσ ηεο ζεκαληηθήο δηαθνξνπνίεζεο πνπ παξνπζηάδνπλ σο πξνο ην κέγεζνο θαη ηελ 

δνκή ησλ Υξεκαηννηθνλνκηθψλ ηνπο Καηαζηάζεσλ.  

 

Πίλαθαο 5-15: Σξάπεδεο - Καηαλνκή ησλ θαζαξψλ Αλαβαιιφκελσλ Φνξνινγηθψλ 

Θέζεσλ (θαζαξψλ ΑΦΑ / ΑΦΤ) σο πνζνζηφ ηνπ πλνιηθνχ Δλεξγεηηθνχ, 2005-2012. 

 

ηνλ ηξαπεδηθό θιάδν, απφ ηελ ρξήζε 2005 έσο θαη 2011, ε ζπληξηπηηθή 

πιεηνςεθία ησλ εηαηξηψλ εκθαλίδεη Αλαβαιιφκελεο Θέζεηο Δλεξγεηηθνχ (ΑΦΑ/DTA), 

πνπ σο πνζνζηφ είλαη κηθξφηεξν απφ ην 3% ηνπ Δλεξγεηηθνχ ηνπο. Σν 2011 έρνπκε 

απφιπηε θπξηαξρία ησλ Αλαβαιιφκελσλ Θέζεσλ Δλεξγεηηθνχ, ελψ ην 2012 

παξαηεξείηαη κηα ζεκαληηθή κεηαθίλεζε ηνπ ελφο ηξίηνπ (1/3) ησλ εηαηξεηψλ ζε 

(ΑΦΑ/DTA) πνπ γηα πξψηε θνξά ππεξβαίλνπλ ην 3%. Σν γεγνλφο απηφ απνδίδεηαη ζηηο 

απνκεηψζεηο πνπ ππέζηεζαλ απφ ηελ κηα ζεκαληηθά ζηνηρεία ηνπ Δλεξγεηηθνχ ηνπο 

(Φαξηνθπιάθηα Γαλείσλ, Σπκκεηνρέο & Φξεφγξαθα θιπ) θαη απφ ηελ άιιε ζηελ 

Αλαγλψξηζε ΑΦΑ ιφγσ ησλ Εεκηψλ ηνπ PSI, φπσο αλαιχζεθε αλσηέξσ ζηνλ πίλαθα 4. 

<=-5% -5 % to -3% -3% to 0% 0% to 3% 3% to 5% >=5%

2005 129 8,53% 10,85% 34,11% 41,09% 3,88% 1,55%

2006 129 7,75% 10,08% 41,86% 34,88% 4,65% 0,78%

2007 129 6,98% 15,50% 44,19% 29,46% 3,10% 0,78%

2008 129 6,20% 12,40% 45,74% 33,33% 1,55% 0,78%

2009 129 7,75% 13,95% 41,86% 34,11% 1,55% 0,78%

2010 128 6,25% 15,63% 39,84% 35,16% 2,34% 0,78%

2011 122 5,74% 14,75% 41,80% 32,79% 3,28% 1,64%

2012 116 6,03% 15,52% 42,24% 29,31% 6,03% 0,86%

Δηαηξείεο κε Καζαξή ΑΦΤ Δηαηξείεο κε Καζαξή ΑΦΑ
Υξήζε Αξ. Δηαηξ.

<=-5% -5 % to -3% -3% to 0% 0% to 3% 3% to 5% >=5%

2005 14 0,00% 0,00% 14,29% 85,71% 0,00% 0,00%

2006 14 0,00% 0,00% 21,43% 78,57% 0,00% 0,00%

2007 14 0,00% 0,00% 14,29% 85,71% 0,00% 0,00%

2008 14 0,00% 0,00% 7,14% 92,86% 0,00% 0,00%

2009 14 0,00% 0,00% 7,14% 92,86% 0,00% 0,00%

2010 14 0,00% 0,00% 7,14% 92,86% 0,00% 0,00%

2011 8 0,00% 0,00% 0,00% 100,00% 0,00% 0,00%

2012 6 0,00% 0,00% 0,00% 66,67% 33,33% 0,00%

Υξήζε Αξ. Δηαηξ.
Δηαηξείεο κε Καζαξή ΑΦΤ Δηαηξείεο κε Καζαξή ΑΦΑ
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Πίλαθαο 5-16: Με Σξαπεδηθέο εηαηξείεο - Καηαλνκή ησλ Αλαβαιιφκελσλ Φνξνινγηθψλ 

Θέζεσλ (θαζαξψλ ΑΦΑ / ΑΦΤ) σο (%) ηνπ πλνιηθνχ Δλεξγεηηθνχ, 2005-2012. 

 

ηηο ππόινηπεο εηαηξείεο (Με ηξαπεδηθέο) έρνπκε αληηζέησο ππεξνρή ησλ 

Αλαβαιιφκελσλ Τπνρξεψζεσλ (ΑΦΤ / DTL) νη νπνίεο θαιχπηνπλ θαηά ΜΟ ηα 2/3 ησλ 

ζπλνιηθψλ Α.Φ.Θ. Δπίζεο πεξηζζφηεξν απφ ηα 2/3 ησλ εηαηξεηψλ 73% παξνπζηάδνπλ 

Θεηηθέο (DTA) ή Αξλεηηθέο (DTL) Α.Φ.Θ. πνπ αληηζηνηρνχλ ζε πνζνζηφ κηθξφηεξν απφ 

ην 3% ηνπ Δλεξγεηηθνχ ηνπο, ην 18% θπκαίλεηαη απφ 3% έσο 5%, ελψ πεξίπνπ ην 9% 

μεπεξλάεη ην (5%). 

Ζ θαηαλνκή ηνπ ζπλφινπ ησλ Α.Φ.Θ. κε βάζεη ηελ ρξεκαηηζηεξηαθή ηνπο 

απνηίκεζε, καο δίλεη κηα εληειψο δηαθνξεηηθή εηθφλα απφ ηελ πξνεγνχκελε. Οη ΑΦΑ 

αληηπξνζσπεχνπλ θαηά κέζν φξν ην 38% θαη νη Α.Φ.Τ ην 62%. Οη κηζέο πεξίπνπ απφ 

ηηο εηαηξείεο ηνπ δείγκαηνο 49% παξνπζηάδνπλ θαηά κέζν φξν Α.Φ.Θ., πνπ ζπλνιηθά 

μεπεξλνχλ θαηά κέζν φξν ην 5% ηεο ρξεκαηηζηεξηαθήο ηνπο Αμίαο, κε ην ππφινηπν 51% 

λα θαηαλέκεηαη, ζε 9% γηα ην δηάζηεκα απφ 3% έσο 5% θαη 42% γηα ην δηάζηεκα απφ 

0% έσο 3%. Σν γεγνλφο απηφ ζε κεγάιν βαζκφ νθείιεηαη ζηε ζεκαληηθφηαηε πηψζε ησλ 

ρξεκαηηζηεξηαθψλ απνηηκήζεσλ ησλ εηαηξεηψλ κεηά ην 2009. 

Πίλαθαο 5-17: χλνιν εηαηξηψλ - Καηαλνκή ησλ Αλαβαιιφκελσλ Φνξνινγηθψλ Θέζεσλ 

(θαζαξψλ ΑΦΑ / ΑΦΤ) σο πνζνζηφ ηεο Υξεκαηηζηεξηαθήο ηνπο Απνηίκεζεο, 2005-

2012.  

 

<=-5% -5 % to -3% -3% to 0% 0% to 3% 3% to 5% >=5%

2005 115 9,57% 12,17% 36,52% 35,65% 4,35% 1,74%

2006 115 8,70% 11,30% 44,35% 29,57% 5,22% 0,87%

2007 115 7,83% 17,39% 47,83% 22,61% 3,48% 0,87%

2008 115 6,96% 13,91% 50,43% 26,09% 1,74% 0,87%

2009 115 8,70% 15,65% 46,09% 26,96% 1,74% 0,87%

2010 114 7,02% 17,54% 43,86% 28,07% 2,63% 0,88%

2011 114 6,14% 15,79% 44,74% 28,07% 3,51% 1,75%

2012 110 6,36% 16,36% 44,55% 27,27% 4,55% 0,91%

Δηαηξείεο κε Καζαξή ΑΦΤ Δηαηξείεο κε Καζαξή ΑΦΑ
Υξήζε Αξ. Δηαηξ.

<=-5% -5 % to -3% -3% to 0% 0% to 3% 3% to 5% >=5%

2005 129 31,01% 3,10% 19,38% 35,66% 6,20% 4,65%

2006 129 22,48% 6,98% 30,23% 32,56% 3,10% 4,65%

2007 129 24,81% 10,08% 31,78% 28,68% 1,55% 3,10%

2008 129 39,53% 6,98% 17,83% 19,38% 5,43% 10,85%

2009 129 37,21% 5,43% 20,93% 18,60% 5,43% 12,40%

2010 128 45,31% 3,13% 13,28% 14,84% 1,56% 21,88%

2011 122 49,18% 2,46% 10,66% 12,30% 3,28% 22,13%

2012 116 46,55% 2,59% 14,66% 15,52% 2,59% 18,10%

Υξήζε Αξ. Δηαηξ.
Δηαηξείεο κε Καζαξή ΑΦΤ Δηαηξείεο κε Καζαξή ΑΦΑ
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5.5 Αλαβαιιόκελνη Φόξνη Δλεξγεηηθνύ από Εεκίεο εηο Νένλ 

 

Απφ ηελ δηεξεχλεζε ηεο ζχλζεζεο θαη ησλ πεγψλ ησλ Αλαβαιιφκελσλ 

Φνξνινγηθψλ ζέζεσλ πνπ έγηλε ζην πξνεγνχκελν θεθάιαην δηαπηζηψλεηαη φηη θπξίσο 

ζηνλ ηξαπεδηθφ θιάδν, αιιά θαη ζηνπο ινηπνχο θιάδνπο, νη Αλαβαιιφκελεο Θέζεηο 

Δλεξγεηηθνχ, πεξηιακβάλνπλ ζεκαληηθά θνλδχιηα Αλαβαιιφκελσλ Φνξνινγηθψλ 

Απαηηήζεσλ πνπ πξνέξρνληαη απφ ηελ αλαγλψξηζε Αλαβαιιφκελσλ Φφξσλ απφ 

Φνξνινγηθέο Εεκίεο εηο Νένλ (ΑΦΑ_Ε/ DTA_TLC). 

ηα ηέιε ηνπ 2012 ζηνλ ηξαπεδηθφ θιάδν νη ΑΦΑ αλέξρνληαη ζηα 6,7 δηο επξψ 

θαη απνηεινχλ (184,16%) ηεο Αξλεηηθήο Λνγηζηηθήο Καζαξήο ηνπο Θέζεο (πίλαθαο 5-

10). Σν έλα ηξίην (1/3) ησλ εηαηξεηψλ ηνπ θιάδνπ εκθαλίδνπλ (Α.Φ.Α./DTA) πνπ γηα 

πξψηε θνξά ππεξβαίλνπλ ην 3% ηνπ ζπλνιηθνχ ελεξγεηηθνχ ηνπο (πίλαθαο 5-15). Οη 

Α.Φ.Α. πνπ ζρεηίδνληαη κε απνκεηψζεηο ηνπ Φαξηνθπιαθίνπ Γαλείσλ, ηεο Αμίαο ησλ 

Σπκκεηνρψλ & ησλ Φξενγξάθσλ, ηελ απνηίκεζε ησλ Παξαγψγσλ θαη Εεκηέο εηο Νένλ πνπ 

πξνέθπςαλ απφ ηελ εθαξκνγή ηνπ PSI αληηζηνηρνχλ ζην 87% ησλ Αλαβαιιφκελσλ Θέζεσλ 

ηνπ Δλεξγεηηθνχ (πίλαθαο 5-12). 

ηνπο κε ηξαπεδηθνχο θιάδνπο, αλ θαη γεληθά έρνπκε θπξηαξρία ησλ 

Αλαβαιιφκελσλ Φνξνινγηθψλ Τπνρξεψζεσλ, ζην ηέινο ηνπ 2012, νη Αλαβαιιφκελνη 

Φφξνη πνπ νθείινληαη ζε Φνξνινγηθέο Εεκίεο εηο Νένλ απνηεινχλ θαηά Μ.Ο. ην δεχηεξν 

ζε ζεκαληηθφηεηα θνλδχιη ελψ έρνπλ ηξηπιαζηαζηεί ζε ζχγθξηζε κε ην 2006 (πίλαθαο 5-

12).   

Σα αλσηέξσ δελ απνηεινχλ έθπιεμε θαη νθείινληαη ζε κεγάιν βαζκφ ζηελ 

ρξεκαηννηθνλνκηθή θξίζε πνπ μεθίλεζε ην 2009 κε ηηο επηπηψζεηο ζηελ πξαγκαηηθή 

νηθνλνκία λα απνηππψλνληαη ζηηο Υξεκαηννηθνλνκηθέο Καηαζηάζεηο ησλ επηρεηξήζεσλ 

κε θνξχθσζε ηελ ρξήζε 2012. 

Γηα ηνπο αλσηέξσ ιφγνπο ζηνπο πίλαθεο πνπ αθνινπζνχλ αλαιχνληαη νη 

Αλαβαιιφκελεο Φνξνινγηθέο Απαηηήζεηο ηνπ Δλεξγεηηθνχ απφ Φνξνινγηθά 

Αλαγλσξηζκέλεο Εεκίεο εηο Νένλ ηφζν ζε επίπεδν δεηθηψλ φζν θαη ζε θιαδηθφ επίπεδν.  

Ζ παξνπζίαζε γίλεηαη μερσξηζηά γηα ηηο Με - Σξαπεδηθέο εηαηξείεο θαη ηηο 

Σξαπεδηθέο εηαηξείεο, θπξίσο ιφγσ ησλ δηαθνξεηηθψλ αηηηψλ δεκηνπξγίαο ησλ 

θνξνινγηθψλ δεκηψλ ηνπο φπσο απηφ πξνθχπηεη απφ ηελ αλάιπζε πνπ παξνπζηάδεηαη 

ζηνπο πίλαθεο κε ηηο ζπληζηψζεο ησλ Αλαβαιιφκελσλ Φφξσλ (πίλαθαο 5-12). 
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Με Σξαπεδηθέο εηαηξείεο - Αλαβαιιφκελνη Φφξνη Δλεξγεηηθνχ απφ Εεκίεο εηο Νένλ. 

Ο πίλαθαο 5-18 παξνπζηάδεη ηελ δηαρξνληθή θαηαλνκή ησλ (ΑΦΑ_Ε) σο πνζνζηφ 

(%) ηνπ Δλεξγεηηθνχ, ηνπ Παζεηηθνχ, ησλ Απνηειεζκάησλ θαζψο θαη ηνλ ιφγν ησλ 

κεηαβνιψλ ησλ (ΑΦΑ_Ε) σο πξνο ηηο κεηαβνιέο ησλ ζπλνιηθψλ Αλαβαιιφκελσλ 

Φνξνινγηθψλ Απαηηήζεσλ (Γ_ΑΦΑ_Δλεξγ.) θαη ησλ ζπλνιηθψλ θαζαξψλ 

Αλαβαιιφκελσλ Φφξσλ (Γ_ΑΦ) απφ ρξήζε ζε ρξήζε σο (%). 

 

Πίλαθαο 5-18: Καηαλνκή θαη κεηαβνιέο ησλ Αλαβαιιφκελσλ Φφξσλ Δλεξγεηηθνχ απφ 

Εεκίεο εηο Νένλ ζε Δλεξγεηηθφ, Παζεηηθφ & Απνηειέζκαηα (Με ηξαπεδηθέο).  

 

Τo 41% ησλ εηαηξεηψλ (377 απέ ηηο 913) εκθαλίδνπλ Αλαβαιιφκελεο Φνξνινγηθέο 

Απαηηήζεηο απφ Εεκίεο (ΑΦΑ_Ε) νη νπνίεο ζηελ νθηαεηία (2005-2012) θαιχπηνπλ θαηά 

Μ.Ο. ην 44,6% ησλ ζπλνιηθψλ ΑΦΑ ηνπ Δλεξγεηηθνχ θαη ην 20% ησλ ζπλνιηθψλ πξν 

θφξσλ απνηειεζκάησλ.  

Παξαηεξνχκε επίζεο φηη ην 2009-2010 ην πνζνζηφ ησλ ΑΦΑ_Ε ζηα απνηειέζκαηα 

εθηηλάζζεηαη απφ ην 16% ησλ θεξδψλ πξν θφξσλ ην 2009 ζην 145% ησλ Εεκηψλ πνπ 

θαηαγξάθεθαλ ην 2010 ελψ νη ΑΦΑ_Ε. Σν γεγνλφο απηφ νθείιεηαη θπξίσο ζηελ 

ζεκαληηθφηαηε ζπξξίθλσζε ηεο θεξδνθνξίαο θαη αληηζηξνθή ησλ απνηειεζκάησλ φπνπ 

απφ 1,9 δηο θέξδνο πξν θφξσλ ην 2009 κεηαηξέπνληαη ζε Εεκία (0,2 δηο) ην 2010 θαη 

δηεπξχλεηαη ζε Εεκία (1,5 δηο) ην 2011. Σν γεγνλφο απηφ φκσο δελ ζπλνδεχεηαη απφ 

αληίζηνηρε κεηαβνιή / αλαγλψξηζε Αλαβαιιφκελσλ Φφξσλ απφ Εεκίεο (ΑΦΑ_Ε) νη 

νπνίεο ζηηο ρξήζεηο 2010 θαη 2011 αληηπξνζσπεχνπλ ζηαζεξά ην 0,6 % ηνπ ζπλνιηθνχ 

Δλεξγεηηθνχ θαη απνηεινχλ ην πάλσ απφ ην 50% ησλ ζπλνιηθψλ Αλαβαιιφκελσλ 

Φνξνινγηθψλ Απαηηήζεσλ (ΑΦΑ).  

Υξήζε
Δηαηξηθέο 

Υξήζεηο

ΑΦΑ_Ε / 

Δλεξγεηηθό (%)

ΑΦΑ_Ε / Ίδηα 

Κεθάιαηα (%)

ΑΦΑ_Ε / 

Απνηει. Πξό 

Φόξσλ (%)

ΑΦΑ_Ε / 

ΑΦΑ_Δλεξγ. (%)

Γ_ΑΦΑ_Ε / 

Γ_ΑΦΑ (%) 

Γ_ΑΦΑ_Ε / 

Γ_ Α.Φ. (%)

2005 35 0,15% 0,36% 3,33% 13,27% 8,85% -11,34%

2006 38 0,25% 0,60% 4,96% 35,57% -671,56% 898,13%

2007 44 0,41% 0,97% 6,87% 46,49% 134,14% -17,87%

2008 51 0,50% 1,32% 22,01% 50,13% 62,65% 62,75%

2009 53 0,51% 1,31% 16,11% 41,60% -469,66% -22,98%

2010 53 0,58% 1,69% -145,37% 53,68% 240,08% 36,95%

2011 53 0,60% 1,92% -18,75% 52,33% -44,59% -6,87%

2012 50 0,56% 1,67% 55,91% 50,08% 27,16% 14,85%

πλνιηθά 377 0,46% 1,22% 20,02% 44,62% 61,84% -89,30%
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Ο πίλαθαο 5-19 παξαθάησ παξνπζηάδεη ηελ θαηαλνκή ησλ παξαηεξήζεσλ 

(εηαηξηθψλ ρξήζεσλ) θαη ησλ ζσξεπηηθψλ ΑΦΑ_Ε αλά ρξεκαηηζηεξηαθό δείθηε. 

Οη κηζέο πεξίπνπ εηαηξείεο ησλ δεηθηψλ ηνπ FTSE/ASE 20 & 40 εκθαλίδνπλ ζην 

Δλεξγεηηθφ ηνπο απαηηήζεηο απφ Αλαβαιιφκελνπο Φφξνπο, νη νπνίεο θαιχπηνπλ 

πεξηζζφηεξν απφ ην 80% ησλ ζσξεπηηθψλ (ΑΦΑ_Ε). Οη εηαηξείεο ηνπ FTSE/ASE 20 

παξνπζηάδνπλ θαηά Μ.Ο. (21,9 εθαη. Δπξψ) πέληε θνξέο κεγαιχηεξε ΑΦΑ_Ε (κέγηζην 91,5 

εθαη.) ζε ζχγθξηζε κε απηέο ζηνλ FTSE/ASE 40.   

 

Πίλαθαο 5-19: Καηαλνκή Αλαβαιιφκελσλ Φφξσλ Εεκηψλ Δλεξγεηηθνχ (ΑΦΑ_Ε) αλά 

ρξεκαηηζηεξηαθφ δείθηε (Με ηξαπεδηθέο). 

 

Ο πίλαθαο 5-20 παξνπζηάδεη πεξηγξαθηθά ηελ θαηαλνκή ησλ παξαηεξήζεσλ 

(εηαηξηθψλ ρξήζεσλ) θαη ησλ ζσξεπηηθψλ ΑΦΑ_Ε αλά θιάδν. Τα κεγαιχηεξα πνζά θαηά 

Μ.Ο. ηα παξνπζηάδεη ν θιάδνο ησλ ηειεπηθνηλσληψλ (20,6 εθαη.) θαη ηελ κηθξφηεξε ν 

θιάδνο ησλ Φεκηθψλ (0,48 εθαη.). Σηο πεξηζζφηεξεο εηαηξηθέο ρξήζεηο κε ΑΦΑ_Ε 

εκθαλίδεη ν θιάδνο ησλ ηειεπηθνηλσληψλ (100%), θπξίσο ιφγσ ηνπ Ο.Σ.Δ. ελψ 

αθνινπζνχλ νη πξψηεο χιεο (75%) θαη ε πγεία κε (74%).  

  

Πνζά ζε επξώ FTSE/ASE 20
FTSE/ASE 

Mid 40

FTSE/ASE 

SmallCap 80, 

FTSEMSFW

FTSEA, 

FTSEGT
ΓΟΜ

Δθηόο  

Γεηθηώλ 
ύλνια

 Δηαηξηθέο Υξήζεηο  

ρσξίο   (Α.Φ.Α._Ε)
48 101 196 26 146 20 537

 Δηαηξηθέο Υξήζεηο  

κε  (Α.Φ.Α._Ε)
54 99 116 18 69 20 376

ύλνιν 

παξαηεξήζεσλ
102 200 312 44 215 40 913

(%) 53% 50% 37% 41% 32% 50% 41%

ύλνιν Α.Φ.Α._Ε 1.182.306.031 433.596.670 168.162.351 35.205.355 67.040.190 102.379.915 1.988.690.512

(%) 59% 22% 8% 2% 3% 5% 100%

Μέζνο όξνο 21.894.556 4.379.764 1.449.675 1.955.853 971.597 5.118.996 5.289.071

Σππηθή Απόθιηζε 22.073.635 5.390.912 2.216.171 2.111.592 1.273.064 6.065.567 11.347.901

Διάρηζην 278.000 4.256 1.000 5.701 18.521 23.000 1.000

Γηάκεζνο 16.968.078 2.492.000 584.640 1.552.500 533.723 1.675.500 1.191.183

Μέγηζην 91.515.000 28.631.476 12.490.378 8.960.137 5.902.227 17.326.256 91.515.000
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Πίλαθαο 5-20: Καηαλνκή Αλαβαιιφκελσλ Φφξσλ Εεκηψλ Δλεξγεηηθνχ (ΑΦΑ_Ε) αλά 

Κιάδν (πιελ ηνπ Σξαπεδηθνχ). 

 

 

Σξαπεδηθέο εηαηξείεο - Αλαβαιιφκελνη Φφξνη Δλεξγεηηθνχ απφ Εεκίεο εηο Νένλ. 

Αθνινπζεί αληίζηνηρε αλάιπζε ησλ Αλαβαιιφκελσλ Φφξσλ Δλεξγεηηθνχ απφ 

Εεκίεο εηο Νένλ (ΑΦΑ_Ε) ηνπ ηξαπεδηθνχ θιάδνπ. ηελ αλάιπζε καο δελ έρνπκε 

ζπκπεξηιάβεη γηα ιφγνπο ζπγθξηζηκφηεηαο, ηηο θαηεγνξίεο ησλ ΑΦΑ_Ε πνπ 

επεξεάζηεθαλ ζεκαληηθά απφ ηελ ρξεκαηννηθνλνκηθή θξίζε θπξίσο κεηά ην 2010. 

Απηέο νη θαηεγνξίεο αθνξνχλ απνκεηψζεηο ηνπ Υαξηνθπιαθίνπ Γαλείσλ, πκκεηνρψλ & 

Υξενγξάθσλ, ηελ απνηίκεζε ησλ Παξαγψγσλ θαη ηελ δεκία ηνπ PSI, νη νπνίεο έρνπλ 

αλαιπζεί εθηελψο ζηνλ πίλαθα 5-13.   

ηνλ ηξαπεδηθό (ρσξίο λα ιεθζνχλ ππφςε νη ζπλέπεηεο ηεο ρξεκαηννηθνλνκηθήο 

θξίζεο), νη (ΑΦΑ_Ε) απνηεινχλ, ζε ζχγθξηζε κε ηνπο ινηπνχο θιάδνπο, πνιχ κηθξφηεξν 

Πνζά ζε επξώ

Δηαηξηθέο 

ρξήζεηο  ρσξίο  

(Α.Φ.Α._Ε) 

Δηαηξηθέο 

ρξήζεηο κε 

Α.Φ.Α._Ε 

(%) 

εηαηξηθέο 

ρξήζεηο

ύλνια 

ΑΦΑ_Ε

(% ) επί 

ζπλ. 

(ΑΦΑ_Ε)

Μέζνο 

όξνο 

Σππηθή 

Απόθιηζε
Διάρηζην Γηάκεζνο Μέγηζην

ΑΚΗΝΖΣΖ ΠΔΡΗΟΤΗΑ 10 12 55% 28.061.000 1% 2.338.417 1.433.993 23.000 2.032.000 4.704.000

ΑΦΑΛΔΗΔ 4 3 43% 1.556.000 0% 518.667 418.729 37.000 723.000 796.000

ΒΗΟΜΖΥΑΝΗΚΑ ΠΡΟΨΟΝΣΑ 

& ΤΠΖΡΔΗΔ 
85 29 25% 181.398.366 9% 6.255.116 7.170.526 191.911 1.122.237 22.222.511

ΔΜΠΟΡΗΟ 18 19 51% 23.436.198 1% 1.233.484 1.631.470 56.754 511.000 5.902.227

ΚΑΣΑΚΔΤΔ & ΤΛΗΚΑ 

ΚΑΣΑΚΔΤΧΝ
39 57 59% 574.944.488 30% 10.086.745 20.941.773 3.677 1.600.000 91.515.000

ΜΔΑ ΔΝΖΜΔΡΧΖ 18 14 44% 73.339.618 4% 5.238.544 3.276.957 1.859.773 4.140.306 13.744.285

ΠΔΣΡΔΛΑΗΟ & ΑΔΡΗΟ 12 9 43% 70.197.633 4% 8.618.269 16.840.948 122.044 390.383 46.416.000

ΠΡΟΧΠΗΚΑ & ΟΗΚΗΑΚΑ 

ΑΓΑΘΑ 
69 18 21% 26.602.035 1% 1.477.891 1.516.646 255.070 864.362 5.280.000

ΠΡΧΣΔ ΤΛΔ 14 42 75% 184.712.793 10% 4.397.924 4.999.626 4.256 2.895.248 17.348.364

ΣΑΞΗΓΗΑ & ΑΝΑΦΤΥΖ 19 10 34% 32.538.080 2% 3.253.808 2.098.238 244.150 2.975.500 8.033.000

ΣΔΥΝΟΛΟΓΗΑ 37 38 51% 197.838.430 10% 5.206.274 7.306.237 1.000 460.000 28.631.476

ΣΖΛΔΠΗΚΟΗΝΧΝΗΔ 0 7 100% 144.100.000 7% 20.585.714 9.503.233 8.600.000 20.900.000 36.000.000

ΣΡΑΠΔΕΔ 1 0 0% 0 0% 0 0 0 0 0

ΣΡΟΦΗΜΑ & ΠΟΣΑ 58 33 36% 198.610.896 10% 6.018.512 10.797.122 2.005 847.615 38.100.000

ΤΓΔΗΑ 7 20 74% 32.436.000 2% 1.621.800 2.692.413 37.000 865.500 12.481.000

ΤΠΖΡΔΗΔ ΚΟΗΝΖ 

ΧΦΔΛΔΗΑ
20 8 29% 93.589.000 5% 11.698.625 30.133.974 25.000 89.000 86.040.000

ΥΖΜΗΚΑ 25 10 29% 4.790.356 0% 479.036 329.213 151.860 379.530 1.086.226

ΥΡΖΜΑΣΟΟΗΚΟΝΟΜΗΚΔ 

ΤΠΖΡΔΗΔ
21 12 36% 69.182.575 4% 5.765.215 8.408.367 301.000 2.823.080 30.983.000

ύλνια 457 341 43% 1.937.333.468 100% 5.681.330 11.822.099 1.000 1.371.744 91.515.000
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ηκήκα ηνπ ζπλνιηθνχ Δλεξγεηηθνχ, ησλ Ηδίσλ Κεθαιαίσλ θαη ησλ Απνηειεζκάησλ. ηελ 

νθηαεηία (2005-2012) νη ΑΦΑ_Ε αληηζηνηρνχλ θαηά ζην 1,16% ησλ ζσξεπηηθψλ Ηδίσλ 

Κεθαιαίσλ, ην 6,1% ησλ Απνηειεζκάησλ ελψ απνηεινχλ ην 8,68% ησλ ζπλνιηθψλ ΑΦΑ 

ηνπ Δλεξγεηηθνχ. Αμίδεη λα ζεκεησζεί φηη ζηηο ρξήζεηο 2009 - 2010 ην πνζνζηφ ησλ 

ΑΦΑ_Ε ζηα απνηειέζκαηα είλαη αξθεηά ζεκαληηθφ θαη εθηηλάζζεηαη απφ 12% ζην 42% 

ελψ θαιχπηνπλ ην 17% θαη 22% αληίζηνηρα ησλ ζπλνιηθψλ Αλαβαιιφκελσλ 

Φνξνινγηθψλ Απαηηήζεσλ (ΑΦΑ) ηνπ Δλεξγεηηθνχ. Σν γεγνλφο απηφ νθείιεηαη θπξίσο 

ζηελ δξακαηηθή ζπξξίθλσζε ησλ θεξδψλ πξν θφξσλ απφ 4,7 δηο (2008) ζε 2,5 δηο (2009) 

θαη ηειηθά 1 δηο ην 2010 θαη ηελ ηαπηφρξνλε αχμεζε ησλ Αλαβαιιφκελσλ Φφξσλ απφ 

Εεκίεο (ΑΦΑ_Ε) απφ 1,4 δηο ην 2009 ζε 2,1 δηο ην 2010.Τν γεγνλφο απηφ δείρλεη φηη ζηνλ 

ηξαπεδηθφ θιάδν, αληίζεηα κε ηνπο ππφινηπνπο, γηα έλα κεγάιν κέξνο ησλ Εεκηψλ 

αλαγλσξίζηεθε Αλαβαιιφκελε Φνξνινγηθή Απαίηεζε (ΑΦΑ_Ε). 

 

Πίλαθαο 5-21: Καηαλνκή θαη κεηαβνιέο ησλ Αλαβαιιφκελσλ Φφξσλ Δλεξγεηηθνχ απφ 

Εεκίεο εηο Νένλ ζε Δλεξγεηηθφ, Παζεηηθφ & Απνηειέζκαηα (ηξαπεδηθέο). 

 

 

Ο πίλαθαο 5-22 πνπ αθνινπζεί παξνπζηάδεη ηελ θαηαλνκή ησλ παξαηεξήζεσλ 

(εηαηξηθψλ ρξήζεσλ) θαη ησλ ζσξεπηηθψλ ΑΦΑ_Ε ηνπ Σξαπεδηθνύ θιάδνπ αλά 

ρξεκαηηζηεξηαθό δείθηε. Γηαπηζηψλεηαη φηη ζηνλ Γείθηε FTSE/ASE 20 ην 84% ησλ 

παξαηεξήζεσλ αθνξά εηαηξηθέο ρξήζεηο κε ΑΦΑ_Ε ελψ ζηνλ Γείθηε FTSE/ASE 40 ην 

αληίζηνηρν πνζνζηφ είλαη κφιηο 20%. Οη ρξήζεηο ηνπ FTSE/ASE 20 θαιχπηνπλ ην 93% 

ησλ ζπλνιηθψλ θνλδπιίσλ ησλ ΑΦΑ_Ε (1,5 δηο). Οη εηαηξείεο ηνπ FTSE/ASE 20 

παξνπζηάδνπλ κε θαηά Μ.Ο. (32,5 εθαη. επξψ) ηξείο θνξέο κεγαιχηεξε ΑΦΑ_Ε (κέγηζην 

289 εθαη.) ζε ζχγθξηζε κε απηέο ζηνλ FTSE/ASE 40.   

Υξήζε
Δηαηξηθέο 

Υξήζεηο

ΑΦΑ_Ε / 

Δλεξγεηηθό (%)

ΑΦΑ_Ε / Ίδηα 

Κεθάιαηα (%)

ΑΦΑ_Ε / 

Απνηει. Πξό 

Φόξσλ (%)

ΑΦΑ_Ε / 

ΑΦΑ_Δλεξγ. (%)

Γ_ΑΦΑ_Ε / 

Γ_ΑΦΑ (%) 

Γ_ΑΦΑ_Ε / 

Γ_ Α.Φ. (%)

2005 35 0,15% 0,36% 3,33% 13,27% 8,85% -11,34%

2006 38 0,25% 0,60% 4,96% 35,57% -671,56% 898,13%

2007 44 0,41% 0,97% 6,87% 46,49% 134,14% -17,87%

2008 51 0,50% 1,32% 22,01% 50,13% 62,65% 62,75%

2009 53 0,51% 1,31% 16,11% 41,60% -469,66% -22,98%

2010 53 0,58% 1,69% -145,37% 53,68% 240,08% 36,95%

2011 53 0,60% 1,92% -18,75% 52,33% -44,59% -6,87%

2012 50 0,56% 1,67% 55,91% 50,08% 27,16% 14,85%

πλνιηθά 377 0,46% 1,22% 20,02% 44,62% 61,84% -89,30%
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Πίλαθαο 5-22: Καηαλνκή Αλαβαιιφκελσλ Φφξσλ Εεκηψλ Δλεξγεηηθνχ (ΑΦΑ_Ε) αλά 

ρξεκαηηζηεξηαθφ δείθηε (ηξαπεδηθέο) (€ 000). 

 

 

5.6 Φόξνη Δηζνδήκαηνο & Αλαβαιιόκελε Φνξνινγία ζηα 

Απνηειέζκαηα 

 

Ο Φφξνο Δηζνδήκαηνο ζχκθσλα κε ηελ Γηεζλή Λνγηζηηθή Σππνπνίεζε βαξχλεη 

ηα Απνηειέζκαηα (tax expense) θαη απνηειεί ηελ ηειεπηαία γξακκή (bottom line) ηεο 

Καηάζηαζεο Απνηειεζκάησλ (Statement of profit or loss and other comprehensive 

income) [IAS 1.82-82A]. Καηά ζπλέπεηα ην χςνο θαη νη κεηαβνιέο ηφζν ηνπ Σξέρνληνο 

(current tax ) φζν θαη ησλ Αλαβαιιφκελσλ Φφξσλ (Δζφδνπ / Δμφδνπ – Deferred Tax 

Expense / Income) επεξεάδεη άκεζα ηελ δηακφξθσζε ηνπ ηειηθνχ απνηειέζκαηνο θαη 

θαη‟ επέθηαζε ηα θέξδε αλά κεηνρή.  

Γηα ηνλ ιφγν ζα εμεηάζνπκε ζηελ ζπλέρεηα ην χςνο θαη ηελ δηάξζξσζε ησλ 

θνλδπιίσλ ησλ Φφξσλ πνπ βαξχλνπλ ηα Απνηειέζκαηα Πξν Φφξσλ (Α.Π.Φ) ησλ 

εηαηξεηψλ ηνπ δείγκαηνο απφ ην 20005-2012, δηαθξίλνληαο ηεο ζε Σξαπεδηθέο θαη Με 

Σξαπεδηθέο Δηαηξείεο. 

ηνπο Πίλαθεο πνπ αθνινπζνχλ παξνπζηάδνπκε ζηνηρεία γηα ην χςνο θαη ηηο 

κεηαβνιέο ησλ Αλαβαιιφκελσλ Φφξσλ- Έμνδν (ΑΦ_Δμ.) / Έζνδν (ΑΦ_Δζ.) ζηα 

Πνζά ζε (€ 000)
FTSE/ASE 

20

FTSE/ASE 

Mid 40

FTSE/ASE 

SmallCap 80, 

FTSEMSFW

FTSEA, 

FTSEGT
ΓΟΜ

Δθηόο  

Γεηθηώλ 
ύλνια

 Δηαηξηθέο Υξήζεηο  

ρσξίο (Α.Φ.Α._Ε)
9 12 9 0 6 1 37

 Δηαηξηθέο Υξήζεηο  κε  

(Α.Φ.Α._Ε)
47 3 1 3 5 2 61

ύλνιν παξαηεξήζεσλ 56 15 10 3 11 3 98

(%) 84% 20% 10% 100% 45% 67% 62%

ύλνιν Α.Φ.Α._Ε 1.528.217 32.152 23.367 1.983 59.753 763 1.646.235

(%) 93% 2% 1% 0% 4% 0% 100%

Μέζνο όξνο 32.515 10.717 23.367 661 11.951 382 26.987

Σππηθή Απόθιηζεο 54.733 8.479 23.367 610 9.106 347 49.185

Διάρηζην 102 1.450 23.367 207 100 136 100

Γηάκεζνο 11.622 12.616 23.367 422 11.940 382 9.646

Μέγηζην 289.484 18.086 23.367 1.354 23.367 627 289.484
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Απνηειέζκαηα, αλαιχνληαο ζε Υξεκαηηζηεξηαθνχο Γείθηεο θαη Κιάδνπο γηα ηελ 

πεξίνδν 2005-2012.  

 

5.6.1 Αλαβαιιόκελνη Φόξνη ζηα Απνηειέζκαηα –Σξαπεδηθέο θαη Με Σξαπεδηθέο 

εηαηξείεο 

Ο πίλαθαο 5-23 (Με ηξαπεδηθνί φκηινη) πνπ αθνινπζεί παξνπζηάδεη ηελ θαηαλνκή 

ησλ ΑΦ_Δμ. θαη ΑΦ_Δζ. σο πνζνζηφ (%) ησλ πλνιηθψλ Πξν Φφξσλ Απνηειεζκάησλ 

(Α.Π.Φ.), αιιά θαη σο πνζνζηφ (%) ησλ Απνηειεζκάησλ εηαηξηθψλ – ρξήζεσλ (firm 

years) πνπ εκθαλίδνπλ κφλν ΑΦ_Δμ. ή ΑΦ_Δζ. αληίζηνηρα. 

ηελ πεξίνδν 2010-2012 θαηαγξάθνληαη εμαηξεηηθά αθξαίεο ηηκέο κε ηνλ 

ΑΦ_Έζνδν λα ζηελ ρξήζε 2012 λα αληηζηνηρεί ζην 474% ησλ ζπλνιηθψλ Πξν Φφξσλ 

Απνηειεζκάησλ θαη ηνλ ΑΦ_Έμνδν ζην 246% αληίζηνηρα κε κηα θαζαξή ζεηηθή 

επίδξαζε ησλ ΑΦ_Δζ. ζηα Α.Π.Φ. ηεο ηάμεο ηνπ 228% γεγνλφο πνπ νθείιεηαη ζηελ 

δξακαηηθή ζπξξίθλσζε ησλ απνηειεζκάησλ ηελ ελ ιφγσ πεξίνδν σο απνηέιεζκα ηεο 

νηθνλνκηθήο χθεζεο. ην ζχλνιν ηεο Οθηαεηίαο νη ΑΦ_Έζνδν θαιχπηνπλ θαηά Μ.Ο. ην 

7,62% ησλ ζπλνιηθψλ Α.Π.Φ. 847 Δηαηξηθψλ-Υξήζεσλ θαη ην 87% ησλ Α.Π.Φ. 369 

Δηαηξηθψλ - Υξήζεσλ πνπ εκθαλίδνπλ απνθιεηζηηθά ΑΦ_Δζ. Γηα ηνλ ΑΦ_Δμ. ηα 

πνζνζηά είλαη 6,37% θαη 6,99% αληίζηνηρα.  

Πίλαθαο 5-23: Καηαλνκή θαη κεηαβνιέο ησλ Αλαβαιιφκελσλ Φφξσλ (ΑΦ_Δμ. / 

ΑΦ_Δζ.) ζηα Α.Π.Φ. (Με ηξαπεδηθνί φκηινη) (€ 000). 

 

Δ.Υ.

Α.Π.Φ. 

Δηαηξεηώλ κε 

ΑΦ_Δζ.

ΑΦ_Δζ. Δ.Υ.

Α.Π.Φ. - 

Δηαηξεηώλ κε 

ΑΦ_Δμ.

ΑΦ_Δμ.

2005 102 4.312.845 28 1.045.070 269.508 6,25% 25,79% 74 3.267.775 -243.035 -5,64% -7,44%

2006 104 5.037.487 28 487.396 210.524 4,18% 43,19% 76 4.550.091 -242.733 -4,82% -5,33%

2007 108 6.442.642 31 2.739.940 92.957 1,44% 3,39% 77 3.702.702 -246.357 -3,82% -6,65%

2008 109 3.368.996 56 2.310.006 433.701 12,87% 18,77% 53 1.058.989 -76.594 -2,27% -7,23%

2009 107 4.360.886 50 510.898 121.583 2,79% 23,80% 57 3.849.988 -341.962 -7,84% -8,88%

2010 107 178.566 55 -1.692.361 269.990 151,20% -15,95% 52 1.870.927 -96.301 -53,93% -5,15%

2011 108 -922.259 56 -2.135.579 168.502 -18,27% -7,89% 52 1.213.320 -118.175 12,81% -9,74%

2012 102 36.265 65 -1.268.728 171.897 474,01% -13,55% 37 1.304.993 -89.095 -245,68% -6,83%

ύλνια 847 22.815.427 369 1.996.642 1.738.661 7,62% 87,08% 478 20.818.785 -1.454.252 -6,37% -6,99%

Δηαηξείεο (πιελ Σξαπεδηθώλ Οκίισλ) 

ΑΦ_Δμ. 

σο (%) 

ησλ πλνι. 

Α.Π.Φ.

ΑΦ_Δμ. σο (%) 

ζηα Α.Π.Φ. 

εηαηξεηώλ κε 

(ΑΦ_Δμ.)

Υξήζε 

Δηαηξηθέο 

Υξήζεηο 

(Δ.Υ.)

ύλνιν 

Απνηειεζκάησλ 

Πξν Φόξσλ 

(Α.Π.Φ.)

Αλαβαιι. Φόξνο - Έζνδν (ΑΦ_Δζ) ΑΦ_Δζ. 

σο (%) 

ησλ πλνι. 

Α.Π.Φ.

ΑΦ_Δζ. σο (%) 

ζηα Α.Π.Φ. 

εηαηξεηώλ κε 

(ΑΦ_Δζ.)

Αλαβαιι. Φόξνο - Έμνδν (ΑΦ_Δμ.)
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Αθνινπζεί αληίζηνηρε αλάιπζε γηα ηηο Σξαπεδηθέο εηαηξείεο (πίλαθαο 5-24). 

Απφ ηελ ρξήζε 2010 θαη κεηά έρνπκε ζεκαληηθή αληηζηξνθή κεγεζψλ θαη ηάζεσλ. ηελ 

πεξίνδν 2011-2012 θαηαγξάθνληαη εμαηξεηηθά πςειέο ηηκέο ζηνλ ΑΦ_Έζνδν ν νπνίνο 

αγγίδεη ζσξεπηηθά  ηα 7,3 δηο. επξψ. ην ζχλνιν ηεο Οθηαεηίαο νη ΑΦ_Έζνδν θαιχπηνπλ 

θαηά Μ.Ο. ην 30,03% ησλ ζπλνιηθψλ Α.Π.Φ. (95 εηαηξηθψλ ρξήζεσλ) θαη ην 18,05% 

ησλ Α.Π.Φ. (52 εηαηξηθψλ ρξήζεσλ) πνπ εκθαλίδνπλ απνθιεηζηηθά ΑΦ_Δζ. Γηα ηνλ 

ΑΦ_Δμ. ηα αληίζηνηρα πνζνζηά είλαη 3,86% θαη 5,83%.  

 

Πίλαθαο 5-24: Καηαλνκή θαη κεηαβνιέο ησλ Αλαβαιιφκελσλ Φφξσλ (ΑΦ_Δμ./ΑΦ_Δζ.) 

ζηα Α.Π.Φ. (Σξαπεδηθνί φκηινη) (€ 000). 

 

 

Οη παξαθάησ πίλαθεο παξνπζηάδνπλ αληίζηνηρα ηελ θαηαλνκή ηνπ 

Αλαβαιιφκελνπ Φφξνπ ζηα Απνηειέζκαηα (ΑΦ_Δμ./ΑΦ_Δζ.) αλά ρξεκαηηζηεξηαθφ 

Γείθηε θαη Κιάδν.  

ηηο κε ηξαπεδηθέο εηαηξείεο ηα κεγαιχηεξα πνζνζηά ΑΦ_Δζ θαη ΑΦ_Δμ. ζηα 

Απνηειέζκαηα Πξν Φφξσλ (Α.Π.Φ.), 44,71% θαη 33,16% αληίζηνηρα, ζπγθεληξψλεη ν 

Γείθηε FTSE/ASE Small Cap 80 & MSFW ζην νπνίν αλήθεη ην έλα ηξίην (291 απφ ηηο 

ζπλνιηθά 847 Δηαηξηθέο Υξήζεηο) πνπ εκθαλίδνπλ ΑΦ_Δζ ή ΑΦ_Δμ. ζηα απνηειέζκαηα. 

Μηθξφηεξα πνζνζηά 14% θαη 10,5% εκθαλίδνπλ νη ρξήζεηο ηνπο δείθηε FTSE/40, ελψ 

ζηνλ δείθηε FTSE/20 ηα πνζνζηά ησλ Αλαβαι. Φφξσλ ζηα Απνηειέζκαηα είλαη θάησ 

απφ ην 4%. Δάλ εμεηάζνπκε ην πνζνζηφ ησλ ΑΦ_Δζ. θαη ΑΦ_Δμ. ζηα Απνηειέζκαηα 

Δ.Υ.

Α.Π.Φ. 

Δηαηξεηώλ κε 

ΑΦ_Δζ.

ΑΦ_Δζ. Δ.Υ.

Α.Π.Φ. - 

Δηαηξεηώλ κε 

ΑΦ_Δμ.

ΑΦ_Δμ.

2005 14 3.196.969 6 1.164.874 43.683 1,37% 3,75% 8 2.032.095 -114.795 -3,59% -5,65%

2006 14 4.133.729 2 -113.657 70.566 1,71% -62,09% 12 4.247.386 -138.688 -3,36% -3,27%

2007 14 6.498.238 3 126.737 29.938 0,46% 23,62% 11 6.371.501 -274.066 -4,22% -4,30%

2008 14 4.243.744 9 1.899.577 207.603 4,89% 10,93% 5 2.344.167 -263.052 -6,20% -11,22%

2009 13 2.008.552 9 -123.129 236.130 11,76% -191,77% 4 2.131.681 -145.758 -7,26% -6,84%

2010 13 208.007 10 1.053.424 289.013 138,94% 27,44% 3 -845.417 -12.150 -5,84% 1,44%

2011 7 -38.286.546 7 -38.286.546 5.035.163 -13,15% -13,15%

2012 6 -6.545.390 6 -6.545.390 1.458.020 -22,28% -22,28%

ύλνια 95 -24.542.697 52 -40.824.110 7.370.116 -30,03% -18,05% 43 16.281.413 -948.509 3,86% -5,83%

Αλαβαιι. Φόξνο - Έμνδν (ΑΦ_Δμ.) ΑΦ_Δμ. 

σο (%) 

ησλ πλνι. 

Α.Π.Φ.

ΑΦ_Δμ. σο (%) 

ζηα Α.Π.Φ. 

εηαηξεηώλ κε 

(ΑΦ_Δμ.)

Υξήζε 

Δηαηξηθέο 

Υξήζεηο 

(Δ.Υ.)

ύλνιν 

Απνηειεζκάησλ 

Πξν Φόξσλ 

(Α.Π.Φ.)

Αλαβαιι. Φόξνο - Έζνδν (ΑΦ_Δζ) ΑΦ_Δζ. 

σο (%) 

ησλ πλνι. 

Α.Π.Φ.

ΑΦ_Δζ. σο (%) 

ζηα Α.Π.Φ. 

εηαηξεηώλ κε 

(ΑΦ_Δζ.)

Σξαπεδηθνί Όκηινη
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Πξν Φφξσλ ησλ εηαηξηθψλ – ρξήζεσλ (firm years) δηαθξηηά γηα θάζε θαηεγνξία ηφηε 

ζηνλ δείθηε FTSE/40, ζπλαληάκε ην κεγαιχηεξν πνζνζηφ ΑΦ_Δζ. (185%) θαη ζηνλ 

Γείθηε FTSE/ASE Small Cap 80 ην κεγαιχηεξν πνζνζηφ ΑΦ_Δμ. (41%). 

 

Πίλαθαο 5-25: Καηαλνκή ησλ Αλαβαιιφκελσλ Φφξσλ (ΑΦ_Δμ./ΑΦ_Δζ.) αλά Γείθηε 

(Με Σξαπεδηθνί φκηινη) (€ 000).  

 

 

 

Γξάθεκα 5-7: Καηαλνκή ησλ Αλαβαιιφκελσλ Φφξσλ (ΑΦ_Δμ./ΑΦ_Δζ.) αλά Γείθηε 

(Με Σξαπεδηθνί κηινη). 

 

Δ.Υ.

Α.Π.Φ. 

Δηαηξεηώλ κε 

ΑΦ_Δζ.

ΑΦ_Δζ. Δ.Υ.

Α.Π.Φ. - 

Δηαηξεηώλ 

κε ΑΦ_Δμ.

ΑΦ_Δμ.

FTSE/ASE 20 99 21.291.058 44.769 0,21% 47 5.246.882 838.132 3,94% 15,97% 52 16.044.176 -793.363 -3,73% -4,94%

FTSE/ASE Mid 40 191 3.913.255 139.334 3,56% 100 -297.429 551.216 14,09% -185,33% 91 4.210.685 -411.882 -10,53% -9,78%

FTSE/ASE SmallCap 

80 & FTSEMSFW
291 -360.868 41.688 -11,55% 105 -655.654 161.346 -44,71% -24,61% 186 294.786 -119.658 33,16% -40,59%

FTSEA, FTSEGT 42 164.442 -23.063 -14,03% 19 -92.796 24.806 15,09% -26,73% 23 257.238 -47.869 -29,11% -18,61%

ΓΟΜ 192 -1.565.245 72.310 -4,62% 80 -1.665.125 113.664 -7,26% -6,83% 112 99.881 -41.354 2,64% -41,40%

Δθηόο Γεηθηώλ 32 -627.215 9.371 -1,49% 18 -539.235 49.497 -7,89% -9,18% 14 -87.980 -40.126 6,40% 45,61%

ύλνια 847 22.815.427 284.409 1,25% 369 1.996.642 1.738.661 7,62% 87,08% 478 20.818.785 -1.454.252 -6,37% -6,99%

ΑΦ_Δμ. σο 

(%) ζηα 

Α.Π.Φ. 

εηαηξεηώλ κε 

(ΑΦ_Δμ.)

(%) 

ΑΦ_Δμ. / 

ΑΦ_Δζ. 

ζηα 

Α.Π.Φ.

Αλαβαιι. Φόξνο - Έζνδν 

(ΑΦ_Δζ)
ΑΦ_Δζ. 

σο (%) 

ησλ 

πλνι. 

Α.Π.Φ.

ΑΦ_Δζ. σο 

(%) ζηα 

Α.Π.Φ. 

εηαηξεηώλ κε 

(ΑΦ_Δζ.)

Αλαβαιι. Φόξνο - Έμνδν 

(ΑΦ_Δμ.)
ΑΦ_Δμ. 

σο (%) 

ησλ 

πλνι. 

Α.Π.Φ.

ΓΔΗΚΣΔ ASE

Δηαηξηθέο 

Υξήζεηο 

(Δ.Υ.)

ύλνιν 

Απνηει/ησλ 

Πξν Φόξσλ 

(Α.Π.Φ.)

πλνι. Αλαβαιι. 

Φόξνο - Έμνδν / 

Έζνδν (ΑΦ_Δμ. 

/ ΑΦ_Δζ.)

Δηαηξείεο (πιελ Σξαπεδηθώλ Οκίισλ) 
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ζνλ αθνξά ηνπο ηξαπεδηθνύο νκίινπο ην κεγαιχηεξν πνζνζηφ31,5% ΑΦ_Δζ. 

ζηα Απνηειέζκαηα Πξν Φφξσλ ζπγθεληξψλεη ν Γείθηεο FTSE/ASE 20, ζην νπνίν 

αλήθνπλ πεξηζζφηεξεο απφ ηηο κηζέο (56 απφ ηηο ζπλνιηθά 95) Δηαηξηθέο – Υξήζεηο (firm 

years). Ο FTSE/ASE Small Cap 80 αληίζεηα εκθαλίδεη ην κεγαιχηεξν πνζνζηφ 20% 

ΑΦ_Δμ. ζηα απνηειέζκαηα κε κφλν 10 εηαηξηθέο ρξήζεηο. Σα απνηειέζκαηα πξν θφξσλ 

ηνπ δείθηε FTSE/ASE 20, 32 εηαηξηθψλ – ρξήζεσλ κε ΑΦ_Δζ, είλαη Εεκίεο χςνπο 

39,86 δηο, ελψ νη ΑΦ_Δζ. - είλαη ζεκαληηθφηαηνη (7,18 δηο) πνπ αληηζηνηρνχλ ζην 18% 

ησλ απνηειεζκάησλ ηεο θαηεγνξίαο απηήο. 

Πίλαθαο 5-26: Καηαλνκή ησλ Αλαβαιιφκελσλ Φφξσλ (ΑΦ_Δμ./ΑΦ_Δζ.) αλά Γείθηε 

(Σξαπεδηθνί φκηινη) (€ 000). 

 

 

 

Γξάθεκα 5-8: Καηαλνκή ησλ Αλαβαιιφκελσλ Φφξσλ (ΑΦ_Δμ. /ΑΦ_Δζ.) αλά Γείθηε 

(Σξαπεδηθνί κηινη). 

Δ.Υ.

Α.Π.Φ. 

Δηαηξεηώλ κε 

ΑΦ_Δζ.

ΑΦ_Δζ. Δ.Υ.

Α.Π.Φ. - 

Δηαηξεηώλ 

κε ΑΦ_Δμ.

ΑΦ_Δμ.

FTSE/ASE 20 56 -22.774.499 6.352.759 -27,89% 32 -39.865.231 7.187.308 -31,56% -18,03% 24 17.090.732 -834.549 3,66% -4,88%

FTSE/ASE Mid 40 13 -515.723 21.248 -4,12% 7 -545.665 37.206 -7,21% -6,82% 6 29.942 -15.958 3,09% -53,30%

FTSE/ASE SmallCap 

80 &  FTSEMSFW
10 -367.316 -40.632 11,06% 4 -26.344 33.149 -9,02% -125,83% 6 -340.972 -73.781 20,09% 21,64%

FTSEA, FTSEGT 3 49.173 -9.377 -19,07% 0 0 0 0,00% 0,00% 3 49.173 -9.377 -19,07% -19,07%

ΓΟΜ 10 -1.251.120 88.943 -7,11% 6 -703.658 103.787 -8,30% -14,75% 4 -547.462 -14.844 1,19% 2,71%

Δθηόο Γεηθηώλ 3 316.788 8.666 2,74% 3 316.788 8.666 2,74% 2,74% 0 0 0 0,00% 0,00%

ύλνια 95 -24.542.697 6.421.607 -26,17% 52 -40.824.110 7.370.116 -30,03% -18,05% 43 16.281.413 -948.509 3,86% -5,83%

Σξαπεδηθνί Όκηινη

ΓΔΗΚΣΔ ASE

Δηαηξηθέο 

Υξήζεηο 

(Δ.Υ.)

ύλνιν 

Απνηει/ησλ 

Πξν Φόξσλ 

(Α.Π.Φ.)

ΑΦ_Δμ. 

σο (%) 

ησλ 

πλνι. 

Α.Π.Φ.

ΑΦ_Δμ. σο 

(%) ζηα 

Α.Π.Φ. 

εηαηξεηώλ κε 

(ΑΦ_Δμ.)

πλνι. Αλαβαιι. 

Φόξνο - Έμνδν / 

Έζνδν (ΑΦ_Δμ. 

/ ΑΦ_Δζ.)

(%) 

ΑΦ_Δμ. / 

ΑΦ_Δζ. 

ζηα 

Α.Π.Φ.

Αλαβαιι. Φόξνο - Έζνδν 

(ΑΦ_Δζ)
ΑΦ_Δζ. 

σο (%) 

ησλ 

πλνι. 

Α.Π.Φ.

ΑΦ_Δζ. σο 

(%) ζηα 

Α.Π.Φ. 

εηαηξεηώλ κε 

(ΑΦ_Δζ.)

Αλαβαιι. Φόξνο - Έμνδν 

(ΑΦ_Δμ.)



229 

 

ηνλ επφκελν πίλαθα παξνπζηάδνπκε  ηελ ζπλνιηθή εηθφλα ηεο θαηαλνκήο θαη 

ηνπ χςνπο ησλ (ΑΦ_Δμ. /ΑΦ_Δζ.) αλά Γείθηε γηα ην ζχλνιν ησλ εηαηξεηψλ ηνπ 

δείγκαηνο.  

Πίλαθαο 5-27: Καηαλνκή ησλ Αλαβαιιφκελσλ Φφξσλ (ΑΦ_Δμ. /ΑΦ_Δζ.) αλά Γείθηε 

(Σξαπεδηθνί & Με Σξαπεδηθνί κηινη) (€ 000). 

 

 

 

Γξάθεκα 5-9: Καηαλνκή ησλ Αλαβαιιφκελσλ Φφξσλ (ΑΦ_Δμ./ΑΦ_Δζ.) αλά Γείθηε 

(Σξαπεδηθνί & Με Σξαπεδηθνί κηινη). 

 

ηνλ πίλαθα πνπ αθνινπζεί αλαιχνληαη νη Αλαβαι. Φφξνη (ΑΦ_Δμ./ΑΦ_Δζ.) 

ζηα Πξν Φφξσλ Απνηειέζκαηα αλά θιάδν. Ζ θαηεγνξηνπνίεζε ζε θιάδνπο ζχκθσλα κε 

Δ.Υ.

Α.Π.Φ. 

Δηαηξεηώλ κε 

ΑΦ_Δζ.

ΑΦ_Δζ. Δ.Υ.

Α.Π.Φ. - 

Δηαηξεηώλ 

κε ΑΦ_Δμ.

ΑΦ_Δμ.

FTSE/ASE 20 155 -1.483.441 6.397.528 -431,26% 79 -34.618.349 8.025.440 -541,00% -23,18% 76 33.134.908 -1.627.912 109,74% -4,91%

FTSE/ASE Mid 40 204 3.397.532 160.582 4,73% 107 -843.094 588.422 17,32% -69,79% 97 4.240.627 -427.840 -12,59% -10,09%

FTSE/ASE SmallCap 

80 &  FTSEMSFW
301 -728.184 1.056 -0,15% 109 -681.998 194.495 -26,71% -28,52% 192 -46.186 -193.439 26,56% 418,83%

FTSEA, FTSEGT 45 213.615 -32.440 -15,19% 19 -92.796 24.806 11,61% -26,73% 26 306.411 -57.246 -26,80% -18,68%

ΓΟΜ 202 -2.816.365 161.253 -5,73% 86 -2.368.783 217.451 -7,72% -9,18% 116 -447.581 -56.198 2,00% 12,56%

Δθηόο Γεηθηώλ 35 -310.427 18.037 -5,81% 21 -222.447 58.163 -18,74% -26,15% 14 -87.980 -40.126 12,93% 45,61%

ύλνια 942 -1.727.270 6.706.016 -388,24% 421 -38.827.468 9.108.777 -527,35% -23,46% 521 37.100.198 -2.402.761 139,11% -6,48%

Δηαηξείεο & Σξαπεδηθνί Όκηινη

ΓΔΗΚΣΔ ASE

Δηαηξηθέο 

Υξήζεηο 

(Δ.Υ.)

ύλνιν 

Απνηει/ησλ 

Πξν Φόξσλ 

(Α.Π.Φ.)

πλνι. Αλαβαιι. 

Φόξνο - Έμνδν / 

Έζνδν (ΑΦ_Δμ. 

/ ΑΦ_Δζ.)

(%) 

ΑΦ_Δμ. / 

ΑΦ_Δζ. 

ζηα 

Α.Π.Φ.

Αλαβαιι. Φόξνο - Έζνδν 

(ΑΦ_Δζ)
ΑΦ_Δζ. 

σο (%) 

ησλ 

πλνι. 

Α.Π.Φ.

ΑΦ_Δζ. σο 

(%) ζηα 

Α.Π.Φ. 

εηαηξεηώλ κε 

(ΑΦ_Δζ.)

Αλαβαιι. Φόξνο - Έμνδν 

(ΑΦ_Δμ.)
ΑΦ_Δμ. 

σο (%) 

ησλ 

πλνι. 

Α.Π.Φ.

ΑΦ_Δμ. σο 

(%) ζηα 

Α.Π.Φ. 

εηαηξεηώλ κε 

(ΑΦ_Δμ.)
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ηελ κεζνδνινγία ICB μεθίλεζε ην 2006 θαη γηα ηνλ ιφγν απηφ έρνπκε 826 αληί 942 

Δηαηξηθέο Υξήζεηο(firm years).   

 

Πίλαθαο 5-28: Καηαλνκή ησλ Αλαβαιιφκελσλ Φφξσλ (ΑΦ_Δμ./ΑΦ_Δζ.) αλά Κιάδν (€ 

000). 

 

 

Πέξαλ ηνπ ηξαπεδηθνχ κε 26,4%, θιάδνη κε ζεκαληηθά πνζνζηά ΑΦ_Δζ. ζηα 

Πξν Φόξσλ Απνηειέζκαηα (>10%),είλαη νη θιάδνη ηνπ Δκπνξίνπ (24.4%), ηεο 

Αθίλεηεο Πεξηνπζίαο (23%),ησλ Α’ πιψλ (15%), ησλ Καηαζθεπψλ (12,8%), ησλ 

Πξνζσπηθψλ & Οηθηαθψλ Αγαζψλ(12,9%)θαη ησλ Βηνκεραληθψλ Πξντφλησλ (10,6%). 

Αληίζεηα ηα κηθξφηεξα πνζνζηά (<5%) παξνπζηάδνπλ νη θιάδνη: Ταμηδίσλ (0,73%), 

Δ.Υ.

Α.Π.Φ. 

Δηαηξεηώλ κε 

ΑΦ_Δζ.

ΑΦ_Δζ. Δ.Υ.

Α.Π.Φ. - 

Δηαηξεηώλ κε 

ΑΦ_Δμ.

ΑΦ_Δμ.

ΑΚΗΝΖΣΖ ΠΔΡΗΟΤΗΑ 19 -794.056 171.637 -21,62% 13 -876.625 184.192 -23,20% -21,01% 6 82.569 -12.555 1,58% -15,21%

ΑΦΑΛΔΗΔ 7 34.436 -2.637 -7,66% 2 16.233 1.961 5,69% 12,08% 5 18.203 -4.598 -13,35% -25,26%

ΒΗΟΜΖΥΑΝΗΚΑ ΠΡΟΨΟΝΣΑ & 

ΤΠΖΡΔΗΔ 
108 1.232.393 72.190 5,86% 56 425.172 131.616 10,68% 30,96% 52 807.222 -59.427 -4,82% -7,36%

ΔΜΠΟΡΗΟ 21 16.198 -1.484 -9,16% 12 15.989 3.959 24,44% 24,76% 9 209 -5.443 -33,60% -2608,88%

ΚΑΣΑΚΔΤΔ & ΤΛΗΚΑ 

ΚΑΣΑΚΔΤΧΝ
91 2.128.069 -5.532 -0,26% 44 979.165 125.479 5,90% 12,81% 47 1.148.904 -131.011 -6,16% -11,40%

ΜΔΑ ΔΝΖΜΔΡΧΖ 32 -314.194 -450 0,14% 13 -269.370 20.541 -6,54% -7,63% 19 -44.824 -20.991 6,68% 46,83%

ΠΔΣΡΔΛΑΗΟ & ΑΔΡΗΟ 21 2.842.208 -79.173 -2,79% 8 1.170.473 72.149 2,54% 6,16% 13 1.671.735 -151.322 -5,32% -9,05%

ΠΡΟΧΠΗΚΑ & ΟΗΚΗΑΚΑ 

ΑΓΑΘΑ 
84 1.183.402 116.835 9,87% 34 129.582 144.287 12,19% 111,35% 50 1.053.820 -27.452 -2,32% -2,60%

ΠΡΧΣΔ ΤΛΔ 55 1.037.761 94.645 9,12% 28 562.214 155.336 14,97% 27,63% 27 475.547 -60.691 -5,85% -12,76%

ΣΑΞΗΓΗΑ & ΑΝΑΦΤΥΖ 29 6.646.791 -6.339 -0,10% 12 2.116.746 48.594 0,73% 2,30% 17 4.530.046 -54.932 -0,83% -1,21%

ΣΔΥΝΟΛΟΓΗΑ 67 -821.475 34.597 -4,21% 30 -724.979 65.946 -8,03% -9,10% 37 -96.495 -31.348 3,82% 32,49%

ΣΖΛΔΠΗΚΟΗΝΧΝΗΔ 7 4.696.900 -15.200 -0,32% 3 1.553.200 113.200 2,41% 7,29% 4 3.143.700 -128.400 -2,73% -4,08%

ΣΡΑΠΔΕΔ 82 -27.725.351 6.480.612 -23,37% 46 -41.988.984 7.326.433 -26,43% -17,45% 36 14.263.633 -845.821 3,05% -5,93%

ΣΡΟΦΗΜΑ & ΠΟΣΑ 83 3.105.940 -93.462 -3,01% 26 135.916 46.924 1,51% 34,52% 57 2.970.024 -140.386 -4,52% -4,73%

ΤΓΔΗΑ 27 -2.370.334 61.196 -2,58% 16 -2.488.810 116.434 -4,91% -4,68% 11 118.476 -55.238 2,33% -46,62%

ΤΠΖΡΔΗΔ ΚΟΗΝΖ 

ΧΦΔΛΔΗΑ
28 2.254.696 -44.146 -1,96% 14 792.288 170.082 7,54% 21,47% 14 1.462.408 -214.228 -9,50% -14,65%

ΥΖΜΗΚΑ 35 117.197 -38 -0,03% 16 61.792 5.454 4,65% 8,83% 19 55.405 -5.493 -4,69% -9,91%

ΥΡΖΜΑΣΟΟΗΚΟΝΟΜΗΚΔ 

ΤΠΖΡΔΗΔ
30 -2.507.664 -32.596 1,30% 14 -2.647.412 63.000 -2,51% -2,38% 16 139.749 -95.596 3,81% -68,41%

ΤΝΟΛΑ 826 -9.237.084 6.750.656 -73,08% 387 -41.037.412 8.795.586 -95,22% -21,43% 439 31.800.328 -2.044.930 22,14% -6,43%

AVERAGE/M.O. 46 -513.171 375.036 -3% 22 -2.279.856 488.644 1% 13% 24 1.766.685 -113.607 -4% -154%

STDEV.S/T.A 32 7.173.707 1.525.222 9% 15 9.983.725 1.707.501 12% 29% 1759% 3.385.019 192.519 9% 613%

ΜΗΝ/ΔΛΑΥΗΣΟ 7 -27.725.351 -93.462 -23% 2 -41.988.984 1.961 -26% -21% 400% -96.495 -845.821 -34% -2609%

MEDIAN/ΓΗΑΜΔΟ 31 577.479 -967 -1% 15 95.687 92.674 2% 8% 1800% 641.384 -57.332 -4% -9%

MAX/ΜΔΓΗΣΟ 108 6.646.791 6.480.612 10% 56 2.116.746 7.326.433 24% 111% 5700% 14.263.633 -4.598 7% 47%

Δηαηξείεο & Σξαπεδηθνί Όκηινη

ΤΠΔΡ-ΚΛΑΓΟΗ ASE  

Δηαηξηθέο 

Υξήζεηο 

(Δ.Υ.)

ύλνιν 

Απνηει/ησλ 

Πξν Φόξσλ 

(Α.Π.Φ.)

πλνι. Αλαβαιι. 

Φόξνο - Έμνδν / 

Έζνδν (ΑΦ_Δμ. / 

ΑΦ_Δζ.)

(%) ΑΦ_Δμ. 

/ ΑΦ_Δζ. 

ζηα Α.Π.Φ.

Αλαβαιι. Φόξνο - Έζνδν 

(ΑΦ_Δζ) ΑΦ_Δζ. 

σο (%) 

ησλ πλνι. 

Α.Π.Φ.

ΑΦ_Δζ. σο 

(%) ζηα 

Α.Π.Φ. 

εηαηξεηώλ κε 

(ΑΦ_Δζ.)

Αλαβαιι. Φόξνο - Έμνδν (ΑΦ_Δμ.) ΑΦ_Δμ. 

σο (%) 

ησλ 

πλνι. 

Α.Π.Φ.

ΑΦ_Δμ. σο 

(%) ζηα 

Α.Π.Φ. 

εηαηξεηώλ κε 

(ΑΦ_Δμ.)
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Τξνθίκσλ & Πνηψλ (1,51%),Τειεπηθνηλσλίεο (2,41%), Φξεκαηννηθνλνκηθέο Υπεξεζίεο 

(2,51%), Πεηξειαίνπ (2,54%). 

Αληίζεηα Κιάδνη κε ζεκαληηθά πνζνζηά ΑΦ_Δμ. ζηα Πξν Φφξσλ Απνηειέζκαηα 

(>10%), είλαη κφλν νη θιάδνη ηνπ Δκπνξίνπ (33,6%), θαη ησλ Αζθαιεηψλ (13,35%). Τα 

κηθξφηεξα πνζνζηά (<5%) ΑΦ_Δμ. παξνπζηάδνπλ νη θιάδνη: Ταμηδίσλ (0,83%),ηεο 

Αθίλεηεο Πεξηνπζίαο (1,58%), ηεο Υγείαο (2,32%), ησλ Πξνζσπηθψλ & Οηθηαθψλ Αγαζψλ 

(2,32%), Τειεπηθνηλσλίεο (2,73%), Τξάπεδεο (3%) Φξεκαηννηθνλνκηθέο Υπεξεζίεο 

(3,81%), Πεηξειαίνπ (2,54%). 

 

 

Γξάθεκα 5-10: Καηαλνκή ησλ Αλαβαιιφκελσλ Φφξσλ (ΑΦ_Δμ./ΑΦ_Δζ.) ζηα ΑΠΦ 

αλά Κιάδν. 

 

5.6.2 Αλάιπζε ηεο πλνιηθήο Φνξνινγηθήο Δπηβάξπλζεο (Effective Tax Rate) 

ηελ ζπλέρεηα αλαιχνληαη ε δνκή θαη ην χςνο ηεο πλνιηθήο Φνξνινγηθήο 

Δπηβάξπλζεο ησλ επηρεηξήζεσλ σο πνζνζηφ (%) ησλ απνηειεζκάησλ ηνπο (Tax Rate) 

δηαρσξίδνληαο ζε Κεξδνθφξεο θαη Εεκηνγφλεο εηαηξηθέο ρξήζεηο. Ζ αλάιπζε επεθηείλεηαη 
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ζηελ ζπλέρεηα θαηά ρξεκαηηζηεξηαθφ Γείθηε θαη Κιάδν πξνθεηκέλνπ λα αλαδεηρζνχλ ηα 

ηδηαίηεξα ραξαθηεξηζηηθά ησλ θφξσλ θαη ησλ θνξνινγηθψλ ζπληειεζηψλ ζε θάζε 

θαηεγνξία. Γηαθξίλνπκε ηελ Φνξνινγηθή επηβάξπλζε ζε Σξέρσλ Φφξν (current tax) 

Αλαβαιιφκελν Φφξν (deferred tax) (Έζνδν/ Έμνδν) θαη Λνηπνχο Φφξνπο (other tax) 

ζηνπο νπνίνπο ζπκπεξηιακβάλνληαη θαη νη Έθηαθηνη Φφξνη (εηζθνξέο)
464

 πνπ 

επηβιήζεθαλ απφ ηελ Διιεληθή Φνξνινγηθή Αξρή ζε εηαηξείεο κε θεξδνθφξεο 

Φνξνινγηθά ή Λνγηζηηθά (IAS - reported income) Υξήζεηο θαη ελζσκαηψζεθαλ ζηνπο 

θφξνπο ησλ πεξηφδσλ 2009-2010. 

Γηα ηηο θεξδνθφξεο εηαηξηθέο ρξήζεηο (715) ε κέζε «Πξαγκαηηθή Φνξνινγηθή 

Δπηβάξπλζε» (effective tax rate) ζηα Λνγηζηηθά Κέξδε (reported income) γηα ηελ 

πεξίνδν 2005-2012 δηακνξθψλεηαη ζην (26%) παξνπζηάδνληαο ηελ πςειφηεξε ηηκή ηελ 

ρξήζε 2010 (36,4%) θαη ηελ ρακειφηεξε ην 2007 (21%). Ο κέζνο «Σξέρσλ 

Φνξνινγηθόο πληειεζηήο» (current tax rate) πνπ δηακνξθψλεηαη κε βάζε ηα 

Φνξνινγεηέα θέξδε (taxable income) αλήιζε ζε 21,85% παξνπζηάδνληαο ηελ 

πςειφηεξε ηηκή ηελ ρξήζε 2010 (30,41%) παξφιν πνπ ηελ ρξήζε απηή είρακε κείσζε 

ησλ Ολνκαζηηθψλ Φνξνινγηθψλ πληειεζηψλ (stature tax rate) θαηά 1%. Οη 

Αλαβαιιφκελνη Φφξνη ζηα απνηειέζκαηα δηακνξθψζεθαλ θαηά κέζν φξν σο έμνδν ζην 

(3,76%) θαη σο έζνδν ζην 3,14% κε κέγηζηε ηηκή ην (5,61%) ησλ θεξδψλ πξν θφξσλ 

(2009) θαη 7,14% αληίζηνηρα (2010). Οη ινηπέο θνξνινγίεο είλαη ηδηαίηεξα απμεκέλεο 

ζηηο ρξήζεηο 2009 θαη 2010 ιφγσ ηεο έθηαθηεο θνξνινγίαο (εηζθνξάο) πνπ επηβιήζεθε 

ζηηο θεξδνθφξεο εηζεγκέλεο επηρεηξήζεηο θαη θαιχπηνπλ θαηά Μ.Ο. ην (3,76%) ησλ 

ζπλνιηθψλ θεξδψλ.  

  

                                                           
464

  Με ηνλ Νφκν: 3808/2009 (ΦΔΚ Α' 227/10-12-2009) Δπηβιήζεθε έθηαθηε, εθάπαμ εηζθνξά θνηλσληθήο 

επζχλεο ζηηο κεγάιεο επηρεηξήζεηο. Γηα ηηο επηρεηξήζεηο πνπ δεκνζίεπζαλ νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο 

ζχκθσλα κε ηνπο θαλφλεο ησλ Γηεζλψλ Λνγηζηηθψλ Πξνηχπσλ θαη ησλ Γηεζλψλ Πξνηχπσλ 

Υξεκαηννηθνλνκηθήο Αλαθνξάο (Γ.Λ.Π.), ε έθηαθηε εηζθνξά επηβάιιεηαη ζηα θαζαξά θέξδε πνπ 

πξνθχπηνπλ απφ ηελ εθαξκνγή ηνπο, εθφζνλ απηά είλαη κεγαιχηεξα απφ ην ζπλνιηθφ θαζαξφ εηζφδεκα, 

φπσο απηφ πξνζδηνξίδεηαη ζηα πξνεγνχκελα εδάθηα θαη ππεξβαίλνπλ ηα πέληε εθαηνκκχξηα (5.000.000) 

επξψ.  

http://www.taxheaven.gr/laws/law/index/law/89
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Πίλαθαο 5-29: Αλάιπζε Φνξνινγηθή Δπηβάξπλζεο (tax rate) ζηα απνηειέζκαηα 

(Κεξδνθφξεο- Εεκηνγφλεο Υξήζεηο (€ 000). 

 

Άμην πξνζνρήο είλαη ζηηο ρξήζεηο κε Εεκίεο ην κεγάιν πνζνζηφ ηνπ ζπληειεζηή 

ηνπ ηξέρσλ θφξνπ πνπ ππνινγίδεηαη κε βάζε ηα θνξνινγεηέα θέξδε ζηηο ρξήζεηο 2005-

2007, γεγνλφο πνπ νθείιεηαη ζηελ κεγάιε Γηαθνξά Λνγηζηηθψλ – Φνξνινγεηέσλ 

Κεξδψλ (book – tax gap). Τν γεγνλφο απηφ ππνδειψλεη φηη νη εηαηξείεο παξφιν πνπ 

εκθαλίδνπλ αξλεηηθά απνηειέζκαηα (Λνγηζηηθέο Εεκηέο) ζην Φξεκαηηζηήξην θνξνινγνχληαη 

γηα ηα θέξδε πνπ πξνθχπηνπλ κε βάζε ηελ θνξνινγηθή λνκνζεζία. ηηο εηαηξηθέο ρξήζεηο 

κε δεκίεο έρνπκε επίζεο ηζρπξή παξνπζία ζεηηθψλ Αλαβαιιόκελσλ Φόξσλ (εζόδσλ) κε 

κέγηζηε ηηκή ην 2006 ην 30% θαη Μ.Ο. 12,33%. Ζ παξνπζία κεγάισλ πνζνζηψλ 

Αλαβαιιφκελσλ Φφξσλ βειηηψλεη ζηηο ρξήζεηο απηέο ηα απνηειέζκαηα κεηψλνληαο ηηο 

πξνθχπηνπζεο Εεκίεο θαη επηηξέπεη πηζαλφλ ρεηξηζκνχο θαη πξαθηηθέο ρεηξαγψγεζεο ησλ 

απνηειεζκάησλ. 

 

Γξάθεκα 5-11: Γηαρξνληθή Αλάιπζε ζπλνιηθήο Φνξνινγηθήο επηβάξπλζεο (tax rate) – 

Κεξδνθφξεο Υξήζεηο. (κε αξλεηηθφ πξφζεκν νη θφξνη σο έμνδα θαη ζεηηθφ σο έζνδα). 

2005 117 7.639.299 -26,81% -25,95% 3,99% -4,56% -0,29% 12 -56.817 18,68% 13,91% -14,40% 17,12% 2,05%

2006 110 9.971.301 -27,06% -22,07% 0,81% -3,76% -2,03% 19 -652.999 -0,07% 29,04% -30,72% 1,06% 0,56%

2007 116 13.156.612 -21,72% -17,54% 0,75% -3,84% -1,08% 13 -164.055 11,09% 9,00% -14,91% 9,61% 7,40%

2008 104 9.213.755 -20,38% -20,08% 3,96% -2,78% -1,48% 25 -1.584.925 -5,58% 5,83% -17,44% 5,25% 0,77%

2009 90 8.338.934 -30,30% -18,98% 2,54% -5,61% -8,24% 39 -1.856.562 1,69% 6,56% -7,88% 1,06% 1,94%

2010 73 5.552.042 -36,38% -30,41% 7,14% -1,79% -11,31% 55 -5.459.141 1,41% 2,15% -2,98% 0,16% 2,08%

2011 56 2.544.236 -29,80% -26,31% 1,49% -3,87% -1,11% 66 -42.456.626 -10,93% 0,94% -12,17% 0,05% 0,25%

2012 49 2.604.026 -24,09% -23,44% 2,19% -2,67% -0,17% 67 -9.048.817 -12,64% 4,09% -17,38% 0,22% 0,44%

ύλνια 715 59.020.206 -26,12% -21,85% 2,63% -3,76% -3,14% 296 -61.279.944 -9,36% 2,14% -12,33% 0,30% 0,53%

Αλαβαι. 

Φόξνο 

Έμνδν

Λνηπνί 

θόξνη

Λνηπνί 

θόξνη

Δηαηξηθέο 

Υξήζεηο 

(Δ.Υ.)

ΕΖΜΗΔ ΠΡΟ 

ΦΟΡΧΝ

πλνιηθόο 

Φόξνο

Σξέρσλ 

Φόξνο

Αλαβαι. 

Φόξνο 

Έζνδν

Κεξδνθόξεο  (Δηαηξείεο θαη Σξάπεδεο) - Κέξδε Πξν Φόξσλ Εεκηνγόλεο (Δηαηξείεο &Σξάπεδεο) - Εεκηέο  Πξν Φόξσλ 

Υξήζε

Δηαηξηθέο 

Υξήζεηο 

(Δ.Υ.)

ΚΔΡΓΖ ΠΡΟ 

ΦΟΡΧΝ

πλνιηθόο 

Φόξνο

Σξέρσλ 

Φόξνο

Αλαβαι. 

Φόξνο 

Έζνδν

Αλαβαι. 

Φόξνο 

Έμνδν
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Γξάθεκα 5-12: Γηαρξνληθή Αλάιπζε ζπλνιηθήο Φνξνινγηθήο επηβάξπλζεο (tax rate) – 

Εεκηνγφλεο Υξήζεηο (κε αξλεηηθφ πξφζεκν νη θφξνη σο έζνδα θαη ζεηηθφ σο έμνδα). 

 

ηνλ επφκελν πίλαθα παξνπζηάδεηαη ε θνξνινγηθή επηβάξπλζε αλά 

Υξεκαηηζηεξηαθό δείθηε. Μηα μεθάζαξε εηθφλα, φπσο θαη ζηελ πξνεγνχκελε 

πεξίπησζε, ππάξρεη γηα ηηο 715 θεξδνθφξεο ρξήζεηο.  

Ζ κεγαιχηεξε Πξαγκαηηθή Φνξνινγηθή Δπηβάξπλζε (effective tax rate) ζηα 

Λνγηζηηθά Κέξδε (reported income) γηα ηελ πεξίνδν 2005-2012 εκθαλίδεηαη ζηηο εηαηξίεο 

ηνπ Γείθηε FTSE /ASE Small Cap 80 θαη μεπεξλάεη ην 33,23% ησλ δεκνζηεπφκελσλ 

ζην ρξεκαηηζηήξην θεξδψλ. Ο κεγαιχηεξνο Σξέρσλ Φνξνινγηθόο πληειεζηήο (current 

tax rate), θαη ν ζπληειεζηήο ησλ Αλαβαιιφκελσλ Φφξσλ-Έμνδν εκθαλίδεηαη επίζεο 

ζηνλ ίδην δείθηε θαη αλέξρεηαη ζε (24,53%) θαη (8,79%) αληίζηνηρα  

 

Πίλαθαο 5-30: Αλάιπζε Φνξνινγηθή Δπηβάξπλζεο (tax rate) ζηα απνηειέζκαηα θαηά 

Υξεκαηηζηεξηαθφ Γείθηε – Κεξδνθφξεο & Εεκηνγφλεο Υξήζεηο (€ 000). 

 

ΓΔΗΚΣΔ

Δηαηξηθέο 

Υξήζεηο 

(Δ.Υ.)

ΚΔΡΓΖ ΠΡΟ 

ΦΟΡΧΝ

πλνιηθόο 

Φόξνο

Σξέρσλ 

Φόξνο

Αλαβαι. 

Φόξνο -

Έζνδν

Αλαβαι.  

Φόξνο - 

Έμνδν

Λνηπνί 

θόξνη

Δηαηξηθέο 

Υξήζεηο 

(Δ.Υ.)

ΕΖΜΗΔ ΠΡΟ 

ΦΟΡΧΝ

πλνιηθόο 

Φόξνο

Σξέρσλ 

Φόξνο

Αλαβαι.  

Φόξνο -

Έζνδν

Αλαβαι. 

Φόξνο - 

Έμνδν

Λνηπνί 

θόξνη

FTSE/ASE 20 131 48.466.309 -25,66% -21,78% 2,64% -3,34% -3,17% 27 -49.722.808 -11,40% 1,81% -13,57% 0,02% 0,34%

FTSE/ASE Mid 40 148 7.497.731 -27,75% -22,01% 1,94% -5,09% -2,58% 67 -4.170.922 -2,62% 5,89% -10,63% 1,10% 1,01%

FTSE/ASE SmallCap 

80 & MSFW
232 1.199.385 -33,23% -24,53% 3,78% -8,79% -3,69% 90 -1.883.174 2,95% 4,04% -7,92% 4,67% 2,15%

FTSEA, FTSEGT 31 439.103 -28,02% -13,88% 1,08% -11,22% -4,00% 16 -155.012 5,26% 5,23% -12,94% 5,15% 7,83%

ΓΟΜ 155 960.846 -32,42% -27,64% 4,04% -4,72% -4,09% 71 -4.545.049 -0,89% 1,58% -3,93% 0,24% 1,22%

Δθηόο  Γεηθηώλ 18 456.832 -14,03% -14,29% 8,52% -4,09% -4,17% 25 -802.979 2,30% 1,42% -2,40% 2,67% 0,61%

ύλνια 715 59.020.206 -26,12% -21,85% 2,63% -3,76% -3,14% 296 -61.279.944 -9,36% 2,14% -12,33% 0,30% 0,53%

Κεξδνθόξεο (Δηαηξείεο & Σξάπεδεο)- Κέξδε  Πξν Φόξσλ / Γείθηε Εεκηνγόλεο (Δηαηξείεο & Σξάπεδεο) - Εεκηέο  Πξν Φόξσλ / Γείθηε
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Γξάθεκα 5-13: Αλάιπζε Φνξνινγηθή Δπηβάξπλζεο (tax rate) ζηα απνηειέζκαηα θαηά 

Υξεκαηηζηεξηαθφ Γείθηε – Κεξδνθφξεο Φξήζεηο. 

 

 

Γξάθεκα 5-14: Αλάιπζε Φνξνινγηθή Δπηβάξπλζεο (tax rate) ζηα απνηειέζκαηα θαηά 

Υξεκαηηζηεξηαθφ Γείθηε – Εεκηνγφλεο Φξήζεηο. 

Αθνινπζεί αληίζηνηρα ε αλάιπζε ηεο θνξνινγηθήο επηβάξπλζεο (tax rate) αλά 

θιάδν  
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Πίλαθαο 5-31: Αλάιπζε Φνξνινγηθή Δπηβάξπλζεο (tax rate) ζηα απνηειέζκαηα θαηά 

Υξεκαηηζηεξηαθφ Κιάδν – Κεξδνθφξεο & Εεκηνγφλεο Υξήζεηο (€ 000). 

 

Ζ κεγαιχηεξε Πξαγκαηηθή Φνξνινγηθή Δπηβάξπλζε (effective tax rate) γηα ηελ 

πεξίνδν 2005-2012 εκθαλίδεηαη ζηηο εηαηξίεο ηνπ Σερλνινγηθνύ Κιάδνπ πνπ αγγίδεη ην 

46,71% ησλ δεκνζηεπφκελσλ ζην ρξεκαηηζηήξην θεξδψλ ελψ ε κηθξφηεξε (17,86%) 

ζηνλ θιάδν ηεο Αθίλεηεο Πεξηνπζίαο ν νπνίνο εκθαλίδεη θαη ηελ κηθξφηεξε ππνρξέσζε 

γηα ηηο θνξνινγηθέο αξρέο (10,31%). Ο κεγαιχηεξνο Τξέρσλ Φνξνινγηθφο Σπληειεζηήο 

(current tax rate) αλήθεη ζηνλ θιάδν ησλ Σειεπηθνηλσληώλ (33,32%), ν κεγαιχηεξνο 

ζπληειεζηήο ησλ Αλαβαιιφκελσλ Φφξσλ-Έμνδν (19,55%) ζηα Μέζα Μαδηθήο 

Δλεκέξσζεο θαη ν κεγαιχηεξνο ησλ Αλαβαιιφκελσλ Φφξσλ-Έζνδν 6,12% ζηνλ θιάδν 

ηεο Τγείαο.  

ΤΠΔΡΚΛΑΓΟΗ ASE

Δηαηξηθέο 

Υξήζεηο 

(Δ.Υ.)

ΚΔΡΓΖ ΠΡΟ 

ΦΟΡΧΝ

πλνιηθόο 

Φόξνο

Σξέρσλ 

Φόξνο

Αλαβαι. 

Φόξνο -

Έζνδν

Αλαβαι.  

Φόξνο - 

Έμνδν

Λνηπνί 

θόξνη

Δηαηξηθέο 

Υξήζεηο 

(Δ.Υ.)

ΕΖΜΗΔ ΠΡΟ 

ΦΟΡΧΝ

πλνιηθόο 

Φόξνο

Σξέρσλ 

Φόξνο

Αλαβαι.  

Φόξνο -

Έζνδν

Αλαβαι. 

Φόξνο - 

Έμνδν

Λνηπνί 

θόξνη

ΑΚΗΝΖΣΖ ΠΔΡΗΟΤΗΑ 9 250.952 -17,86% -10,31% 1,74% -4,99% -4,31% 13 -1.010.940 -14,50% 3,03% -17,79% 0,00% 0,26%

ΑΦΑΛΔΗΔ 7 34.436 -33,24% -24,04% 5,69% -13,35% -1,54% 0 0 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

ΒΗΟΜΖΥΑΝΗΚΑ ΠΡΟΨΟΝΣΑ 

& ΤΠΖΡΔΗΔ 
83 1.706.203 -24,38% -21,94% 2,99% -3,16% -2,26% 31 -475.884 6,31% 19,33% -16,95% 1,14% 2,79%

ΔΜΠΟΡΗΟ 25 445.238 -27,82% -22,06% 0,20% -0,48% -5,49% 12 -185.589 5,93% 1,91% -1,64% 1,78% 3,89%

ΚΑΣΑΚΔΤΔ & ΤΛΗΚΑ 

ΚΑΣΑΚΔΤΧΝ
65 2.665.351 -27,30% -22,90% 3,10% -4,51% -2,99% 31 -492.829 2,71% 6,89% -8,72% 2,19% 2,34%

ΜΔΑ ΔΝΖΜΔΡΧΖ 12 41.589 -33,64% -9,34% 1,16% -19,55% -5,90% 20 -355.783 3,68% 2,88% -5,64% 3,61% 2,82%

ΠΔΣΡΔΛΑΗΟ & ΑΔΡΗΟ 18 2.845.423 -26,73% -22,19% 2,51% -5,32% -1,73% 3 -3.215 13,52% 4,18% -19,46% 0,41% 28,39%

ΠΡΟΧΠΗΚΑ & ΟΗΚΗΑΚΑ 

ΑΓΑΘΑ 
56 1.925.376 -27,48% -23,89% 0,51% -0,69% -3,41% 31 -458.613 -3,18% 21,16% -29,34% 3,09% 1,91%

ΠΡΧΣΔ ΤΛΔ 32 1.600.096 -21,33% -20,91% 5,72% -3,01% -3,13% 24 -510.448 -2,67% 6,30% -12,49% 2,44% 1,07%

ΣΑΞΗΓΗΑ & ΑΝΑΦΤΥΖ 26 6.709.241 -28,87% -25,85% 0,58% -0,82% -2,79% 3 -62.450 -2,38% -0,39% -15,32% 0,00% 13,34%

ΣΔΥΝΟΛΟΓΗΑ 43 93.389 -46,71% -30,15% 1,86% -14,31% -4,10% 32 -904.292 1,20% 5,52% -7,10% 1,99% 0,79%

ΣΖΛΔΠΗΚΟΗΝΧΝΗΔ 7 4.696.900 -39,15% -33,32% 2,41% -2,73% -5,50% 0 0 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

ΣΡΑΠΔΕΔ 54 20.433.733 -21,83% -16,62% 3,18% -3,76% -4,63% 31 -49.466.501 -11,37% 1,73% -13,50% 0,15% 0,24%

ΣΡΟΦΗΜΑ & ΠΟΣΑ 69 3.387.757 -24,88% -21,36% 0,60% -3,96% -0,16% 22 -280.625 -2,43% 2,44% -9,44% 2,20% 2,36%

ΤΓΔΗΑ 12 415.747 -30,76% -15,82% 3,26% -12,09% -6,12% 15 -2.786.081 -0,68% 1,07% -3,69% 0,18% 1,76%

ΤΠΖΡΔΗΔ ΚΟΗΝΖ 

ΧΦΔΛΔΗΑ
26 2.736.388 -29,55% -22,73% 2,91% -7,62% -2,10% 2 -481.692 -5,58% 6,02% -18,80% 1,20% 5,99%

ΥΖΜΗΚΑ 31 121.486 -32,73% -27,22% 3,51% -4,32% -4,70% 4 -4.289 12,64% 17,76% -27,68% 5,64% 16,91%

ΥΡΖΜΑΣΟΟΗΚΟΝΟΜΗΚΔ 

ΤΠΖΡΔΗΔ
23 1.271.602 -23,34% -15,37% 0,82% -7,29% -1,50% 10 -3.743.895 0,78% 0,91% -1,41% 0,08% 1,19%

ΤΝΟΛΑ 598 51.380.907 -26,01% -21,23% 2,43% -3,64% -3,56% 284 -61.223.127 -9,39% 2,13% -12,33% 0,28% 0,53%

Κεξδνθόξεο (Δηαηξείεο & Σξάπεδεο)- Κέξδε  Πξν Φόξσλ / Κιάδνη Εεκηνγόλεο (Δηαηξείεο & Σξάπεδεο) - Εεκηέο  Πξν Φόξσλ / Κιάδνη
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Γξάθεκα 5-15: Αλάιπζε Φνξνινγηθή Δπηβάξπλζεο (tax rate) ζηα απνηειέζκαηα θαηά 

Υξεκαηηζηεξηαθφ Κιάδν – Κεξδνθφξεο Υξήζεηο. 

 

 

Γξάθεκα 5-16: Αλάιπζε Φνξνινγηθή Δπηβάξπλζεο (tax rate) ζηα απνηειέζκαηα θαηά 

Υξεκαηηζηεξηαθφ Κιάδν – Εεκηνγφλεο Υξήζεηο. 
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Γξάθεκα 5-17: Αλάιπζε Φνξνινγηθή Δπηβάξπλζεο (tax rate) ζηα απνηειέζκαηα θαηά 

Υξεκαηηζηεξηαθφ Κιάδν – Κεξδνθφξεο & Εεκηνγφλεο Υξήζεηο. 

 

5.7 Αλαβαιιόκελε Φνξνινγία ππό ην πξίζκα ησλ εμσηεξηθώλ 

ειεγθηώλ 

 

Ο ζθνπφο ηνπ παξφληνο ηκήκαηνο ηεο εξγαζίαο είλαη λα παξνπζηάζεη ηα 

Πνζνηηθά θαη Πνηνηηθά ραξαθηεξηζηηθψλ ησλ ειεγρζέλησλ εηαηξηθψλ ρξήζεσλ θαη ησλ 

ζρεηηθψλ Δθζέζεσλ Διέγρνπ (Δ.Δ.) ησλ νξθσηψλ ζε ζπζρεηηζκφ κε ηελ δεκηνπξγία θαη 

ηελ ζεκαληηθφηεηα ησλ Αλαβαιιφκελσλ Φνξνινγηθψλ Απαηηήζεσλ (ΑΦΑ/DTA) θαη 

Τπνρξεψζεσλ (ΑΦΤ/DTL) ζηνπο ηζνινγηζκνχο ησλ επηρεηξήζεσλ θαζψο θαη ηεο 

επίδξαζεο ησλ Αλαβαιιφκελσλ Φφξσλ ζηα Απνηειέζκαηα
465

.  

 

5.7.1 Διεγθηηθνί Οίθνη θαη Δθζέζεηο Διέγρνπ ησλ εηζεγκέλσλ εηαηξεηώλ 

Οη αλεμάξηεηεο Διεγθηηθέο ππεξεζίεο (εμσηεξηθνί ειεγθηέο) θαζηεξψζεθαλ γηα 

πξψηε θνξά ζηελ Διιάδα ην 1955, κέζσ ηεο δεκηνπξγίαο κηαο δεκφζηαο Αξρήο, ηνπ 

ψκαηνο Οξθσηψλ Λνγηζηψλ (.Ο.Λ. ΑΔ). χκθσλα κε ηνλ Ballas (1998), νη Έιιελεο 

πνιηηηθνί εθείλε ηελ επνρή πξνρψξεζαλ ζηελ λνκνζέηεζε θαη δεκηνπξγία ηνπ .Ο.Λ. ΑΔ 

σο κέζν γηα ηελ αχμεζε ησλ θνξνινγηθψλ εζφδσλ θαη σο εθ ηνχηνπ ε έθζεζε ειέγρνπ ζα 

                                                           
465

 ηνηρεία γηα ηηο ειεγθηηθέο εηαηξείεο θαη ηνπο ηχπνπο θαη ηελ κνξθή ησλ εηεζίσλ Δθζέζεσλ Διέγρνπ -

Γηεζλή Πξφηππα Διέγρνπ (ΓΠΔ)
 
παξνπζηάδνληαη ζην Παξάξηεκα IV. 
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κπνξνχζε λα γίλεηαη απνδεθηή θαη γηα θνξνινγηθνχο ζθνπνχο. Σν 1992
466

 φκσο πνπ 

επήιζε ην άλνηγκα ηεο αγνξάο ζηνλ ηνκέα ησλ ειεγθηηθψλ ππεξεζηψλ, νη ππεξεζίεο 

απηέο είραλ ήδε δηαρσξηζηεί πιήξσο απφ ηνλ θνξνινγηθφ έιεγρν.  

Με ηελ απειεπζέξσζε ηεο αγνξάο ειεγθηηθψλ ππεξεζηψλ ην 1992, ε .Ο.Λ. ΑΔ 

θαηαξγείηαη θαη έλαο κεγάινο αξηζκφο απφ ηα πξψελ κέιε ηεο ηδξχεη ηελ Αλψλπκε 

Δηαηξεία εηαηξεία νξθσηψλ Διεγθηψλ Λνγηζηψλ “ΤΝΔΡΓΑΕΟΜΔΝΟΗ ΟΡΚΧΣΟΗ 

ΛΟΓΗΣΔ Α.Δ”. Σελ ίδηα ζηηγκή δεκηνπξγνχληαη αξθεηέο κηθξφηεξεο ειιεληθέο 

ειεγθηηθέο εηαηξείεο ελψ θαη νη δηεζλείο ειεγθηηθνί νίθνη άξρηζαλ λα εηζέξρνληαη ζηελ 

ειιεληθή αγνξά.  

ηα πιαίζηα ηεο παξνχζαο έξεπλαο νη ειεγθηηθέο εηαηξείεο ρσξίδνληαη ζε πέληε 

(5) νκάδεο. Ζ εηαηξεία .Ο.Λ. ΑΔ, ιφγσ ηεο ηζηνξηθήο δηαδξνκήο ηεο
467

 θαη ηνπ 

γεγνλφηνο φηη ειέγρεη απφ κφλε ηεο πεξίπνπ ην έλα ηξίην (1/3) ησλ εηαηξηθψλ ρξήζεσλ 

ηνπ δείγκαηνο, εμεηάδεηαη μερσξηζηά
468

. Ζ δεχηεξε νκάδα “Big-5” πεξηιακβάλεη ηηο 

ηέζζεξεηο κεγαιχηεξεο δηεζλνχο θχξνπο ειεγθηηθέο εηαηξείεο, γλσζηέο ζηελ βηβιηνγξαθία 

σο “Big-4”
469

, (Ernst & Young, Deloitte & Touche, KPMG PeatMarwick, 

PriceWaterhouseCoopers) θαζψο θαη ηελ δηεζλή ειεγθηηθή εηαηξεία Grant Thornton, 

ιφγσ ηνπ ζεκαληηθνχ κεξηδίνπ πνπ θαηαιακβάλεη ε ηειεπηαία ζηελ αγνξά ησλ 

ειιεληθψλ εηζεγκέλσλ εηαηξεηψλ (10%). Ζ Σξίηε θαη ε ηέηαξηε θαηεγνξία πεξηιακβάλεη 

ηηο ππφινηπεο ειιεληθέο θαη δηεζλείο ειεγθηηθέο αληίζηνηρα, ελψ ζηελ ηειεπηαία 

θαηαηάζζνληαη νη ειεγθηηθέο φισλ ησλ πξνεγνχκελσλ νκάδσλ πνπ έρνπλ ειέγμεη απφ 

θνηλνχ εηαηξηθέο ρξήζεηο.  

ηνπο επφκελνπο πίλαθεο (5-32 έσο 5-35) γίλεηαη παξνπζίαζε ησλ κεξηδίσλ ηεο 

αγνξάο ησλ ειεγθηηθψλ νίθσλ ζε φιε ηελ δηάξθεηα ησλ εμεηαδφκελσλ ρξήζεσλ (2005-

2012). 

                                                           
466

 Μηα πιήξεο αλαζθφπεζε ζρεηηθά κε ηε δεκηνπξγία θαη ηελ εμέιημε ηνπ ειεγθηηθνχ επαγγέικαηνο ζηελ 

Διιάδα πεξηέρνληαη ζην Ballas (1998 θαη 1999).  
467

 Βιέπε http://www.soel.gr/el/%CF%83%CF%87%CE%B5%CF%84%CE%B9%CE%BA%CE%AC-

%CE%BC%CE%B5%CF%84%CE%BF%CF%83%CE%BF%CE%B5%CE%BB/%CE%B9%CF%83%CF

%84%CE%BF%CF%81%CE%B9%CE%BA%CF%8C?showall=&start=3 
468

 Απφ ην 2005 θαη κεηά ηα Γηεζλή Λνγηζηηθά Πξφηππα εθαξκφδνληαη ππνρξεσηηθά γηα ηηο εηζεγκέλεο ζην 

Υξεκαηηζηήξην ηεο Αζήλαο Δπηρεηξήζεηο. To γεγνλφο απηφ πξνζδίδεη, φζνλ αθνξά ηελ πειαηεηαθή βάζε, 

ζπγθξηηηθφ πιενλέθηεκα ζηνπο Γηεζλνπνηεκέλνπο Διεγθηηθνχο Οίθνπο έλαληη ηεο ΟΛ ΑΔ, θπξίσο ιφγσ 

ηεο καθξφρξνλεο εκπεηξίαο ηνπο ζε παξεκθεξή Λνγηζηηθά Πξφηππα φπσο ηα US - UK GAAP. 
469

 Αξρηθά (1993) νη δηεζλνχο θχξνπο εηαηξείεο ήηαλ 6 (Arthur Andersen, Ernst & Young, Deloitte & 

Touche, KPMG PeatMarwick, Coopers & Lybrand θαη Price Waterhouse). Σν 1998 ε Price Waterhouse 

ζπγρσλεχζεθε κε ηελ Coopers & Lybrand θαη ζρεκαηίζνπλ ηελ PriceWaterhouseCoopers θαη έηζη νη Big-6 

γίλνληαη πιένλ Big-5. Σέινο ην 2002, κεηά ηελ θαηάξξεπζε ηεο Arthur Andersen ιφγσ ηνπ ζθαλδάινπ ηεο 

Enron, κεηψλνληαη πεξαηηέξσ ζε Big-4.  

http://www.soel.gr/el/%CF%83%CF%87%CE%B5%CF%84%CE%B9%CE%BA%CE%AC-%CE%BC%CE%B5%CF%84%CE%BF%CF%83%CE%BF%CE%B5%CE%BB/%CE%B9%CF%83%CF%84%CE%BF%CF%81%CE%B9%CE%BA%CF%8C?showall=&start=3
http://www.soel.gr/el/%CF%83%CF%87%CE%B5%CF%84%CE%B9%CE%BA%CE%AC-%CE%BC%CE%B5%CF%84%CE%BF%CF%83%CE%BF%CE%B5%CE%BB/%CE%B9%CF%83%CF%84%CE%BF%CF%81%CE%B9%CE%BA%CF%8C?showall=&start=3
http://www.soel.gr/el/%CF%83%CF%87%CE%B5%CF%84%CE%B9%CE%BA%CE%AC-%CE%BC%CE%B5%CF%84%CE%BF%CF%83%CE%BF%CE%B5%CE%BB/%CE%B9%CF%83%CF%84%CE%BF%CF%81%CE%B9%CE%BA%CF%8C?showall=&start=3
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Ζ εηαηξεία ΟΛ ΑΔ θαηέρεη έλα πνιχ ζεκαληηθφ κεξίδην ηεο αγνξάο - Μ.Ο. 30% 

(πιελ ησλ ηξαπεδηθψλ νκίισλ), ελψ νη εηαηξείεο Big-5 δηαηεξνχλ ηελ κεξίδα ηνπ ιένληνο 

(40%). Μεηά ην 2008 ην πνζνζηφ ησλ εηαηξηθψλ ρξήζεσλ πνπ ειέγρνληαη απφ ηελ ΟΛ 

ΑΔ παξνπζηάδεη θζίλνπζα πνξεία ελψ αληίζεηα ην πνζνζηφ ησλ ειέγρσλ ησλ εηαηξεηψλ 

Big-5 απμάλεηαη ζηαζεξά. Σν 2010 έρνπκε επίζεο ζεκαληηθή αχμεζε ησλ εηαηξεηψλ πνπ 

ειέγρνληαη απφ 2 ειεγθηηθέο.  

 

Πίλαθαο 5-32: Αλάιπζε κεξηδίνπ αγνξάο ειεγθηηθψλ εηαηξεηψλ σο (%) ησλ ζπλνιηθά 

ειεγρζέλησλ εηαηξηθψλ ρξήζεσλ (κε ηξαπεδηθέο). 

 

 

 

Γξάθεκα 5-18: Αλάιπζε ηνπ κεξηδίνπ αγνξάο ησλ ειεγθηηθψλ εηαηξεηψλ σο (%) ησλ 

ζπλνιηθά ειεγρζέλησλ εηαηξηθψλ ρξήζεσλ. 

 

Υξήζε .Ο.Λ. ΑΔ Big-5
Λνηπέο Διιεληθέο 

Διεγθηηθεο

Λνηπέο  Γηεζλείο  

Διεγθηηθεο 

Γύν Διεγθηηθέο 

Δηαηξείεο

2005 33,04% 36,52% 25,22% 0,87% 4,35%
2006 31,30% 37,39% 27,83% 0,87% 2,61%
2007 31,30% 38,26% 26,96% 0,87% 2,61%
2008 33,91% 37,39% 26,09% 0,87% 1,74%
2009 29,57% 40,00% 26,09% 0,87% 3,48%
2010 29,82% 40,35% 25,44% 1,75% 2,63%
2011 26,32% 42,98% 25,44% 0,88% 4,39%
2012 27,27% 43,64% 27,27% 0,91% 0,91%

ύλνια 30,34% 39,54% 26,29% 0,99% 2,85%
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ζνλ αθνξά ηνλ ηξαπεδηθφ θιάδν εδψ έρνπκε απνθιεηζηηθφ έιεγρν ηεο αγνξάο απφ 

ηηο εηαηξείεο ηεο θαηεγνξίαο Big-5, κε πνζνζηά πνπ αγγίδνπλ ην 100 %. Ηδίσο κεηά ηελ 

ζπξξίθλσζε ηνπ θιάδνπ ην 2012 ην ζχλνιν ησλ εηαηξεηψλ ηνπ θιάδνπ ειέγρζεθε απφ ηηο 

5 κεγαιχηεξεο ειεγθηηθέο θαη δελ έρνπκε πιένλ φκηιν πνπ λα ειέγρεηαη ηαπηφρξνλα απφ 

2 εηαηξίεο παξφια ηα ζεκαληηθφηαηα πξνβιήκαηα πνπ αληηκεηψπηζε ν θιάδνο.  

 

Πίλαθαο 5-33: Αλάιπζε ηνπ κεξηδίνπ αγνξάο ησλ ειεγρφκελσλ εηαηξεηψλ - Σξαπεδηθφο 

θιάδνο. 

 

 

ηελ ζπλέρεηα αλαιχζνπκε ηνπο δχν ζεκαληηθφηεξνπο ηχπνπο εηήζησλ Δθζέζεσλ 

Διέγρνπ (ΔΔ) πνπ ρνξεγήζεθαλ απφ ηηο Διεγθηηθέο Δηαηξείεο απφ ηελ πξψηε ρξήζε 

εθαξκνγήο ησλ Γηεζλψλ Λνγηζηηθψλ Πξνηχπσλ (2005) έσο θαη ην 2012. 

Οη ηχπνη ησλ Δηήζησλ Δθζέζεσλ Διέγρνπ νξθσηνχ ειεγθηή – ινγηζηή 

(πηζηνπνηεηηθψλ) ησλ εηαηξηψλ ηνπ δείγκαηνο
470

 θαηαηάζζνληαη ζηηο παξαθάησ 5 θχξηεο 

θαηεγνξίεο:  

1. χκθσλε Γλψκε, 

2. χκθσλε Γλψκε κε Έκθαζε, 

3. χκθσλε Γλψκε κε Δμαίξεζε (Δμαηξέζεηο), 

4. Άξλεζε Γλψκεο θαη 

5. Αξλεηηθή Γλψκε. 

                                                           
470

 Γηα ηνλ ηχπν θαη ην πεξηερφκελν ηεο Έθζεζεο Διέγρνπ (Δ.Δ.) βιέπε Γηεζλή Πξφηππα Διέγρνπ (ΓΠΔ): 

ΓΠΔ 700 - ΓΗΑΜΟΡΦΧΖ ΓΝΧΜΖ ΚΑΗ ΔΚΘΔΖ ΔΠΗ ΟΗΚΟΝΟΜΗΚΧΝ ΚΑΣΑΣΑΔΧΝ, 

ΓΠΔ - 705, ΓΗΑΦΟΡΟΠΟΗΖΔΗ ΣΖ ΓΝΧΜΖ ΣΖΝ ΔΚΘΔΖ ΣΟΤ ΑΝΔΞΑΡΣΖΣΟΤ ΔΛΔΓΚΣΖ  

ΓΠΔ - 706, ΠΑΡΑΓΡΑΦΟΗ ΔΜΦΑΖ ΘΔΜΑΣΟ ΚΑΗ ΠΑΡΑΓΡΑΦΟΗ ΑΛΛΟΤ ΘΔΜΑΣΟ ΣΖΝ 

ΔΚΘΔΖ ΣΟΤ ΑΝΔΞΑΡΣΖΣΟΤ ΔΛΔΓΚΣΖ (ΦΔΚ 2848/Β/25-10-2012). 

Υξήζε

Δηαηξείεο πνπ 

ειέγρζεθαλ 

ζπλνιηθά 

Big-5

Γύν 

Διεγθηηθέο 

Δηαηξείεο

Big-5

Γύν 

Διεγθηηθέο 

Δηαηξείεο

2005 14 14 0 100,00% 0,00%

2006 14 14 0 100,00% 0,00%

2007 14 13 1 92,86% 7,14%

2008 14 13 1 92,86% 7,14%

2009 14 13 1 92,86% 7,14%

2010 14 13 1 92,86% 7,14%

2011 8 7 1 87,50% 12,50%

2012 6 6 0 100,00% 0,00%

ύλνια 98 93 5 94,90% 5,10%
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Οη Δθζέζεηο Διέγρνπ ησλ δχν πξψησλ θαηεγνξηψλ (1 θαη 2), “ύκθσλε Γλώκε” 

θαη “ύκθσλε Γλώκε κε ΈΜΦΑΖ” ζπγθεληξψλνπλ ην 99% ησλ ζπλνιηθψλ ΔΔ ζην 

ελ ιφγσ δηάζηεκα, ελψ έρνπκε ηέζζεξεηο Δθζέζεηο ηεο θαηεγνξίαο “χκθσλε Γλψκε κε 

Δμαίξεζε” θαη απφ δχν κφλν εθζέζεηο ησλ θαηεγνξηψλ “ΆΡΝΖΖ Γλώκεο” θαη 

“ΑΡΝΖΣΗΚΖ Γλώκε”.  

ηηο κε ηξαπεδηθέο εηαηξείεο νη Δθζέζεηο “Με ύκθσλε Γλώκε” θαιχπηνπλ 

θαηά Μ.Ο. πνζνζηφ κεγαιχηεξν ηνπ 70%. Απφ ην 2005 έσο ην 2009 έρνπκε ζπλερή 

αχμεζε ησλ (πνηνηηθψλ) ΔΔ κε “χκθσλε Γλψκε”, ελψ ε ηάζε αληηζηξέθεηαη θαη γίλεηαη 

θζίλνπζα ηάζε απφ ηελ ρξήζε 2010 θαη κεηά. Αληίζεηα ηα πνζνζηά ησλ ΔΔ κε 

“ΈΜΦΑΖ”
471

 παξνπζηάδνπλ θαζνδηθή πνξεία απφ ην 2005 - 2009, απφ ην 2010 θαη 

κεηά ε ηάζε αληηζηξέθεηαη θαη ζην 2011 δηπιαζηάδνληαη γεγνλφο πνπ ζίγνπξα 

απνηππψλεη ηηο επηδξάζεηο ηεο ρξεκαηννηθνλνκηθήο θξίζεο.  

Δάλ εμεηάζνπκε πεξαηηέξσ ηα πνζνζηά ησλ ΔΔ (πηζηνπνηεηηθψλ) αλά θαηεγνξία 

ειεγθηηθψλ νίθσλ , δηαπηζηψλνπκε φηη θαηά Μ.Ο. ην 28% ησλ ΔΔ πνπ πξνέξρνληαη απφ 

ηελ ΟΛ ΑΔ είλαη κε “ύκθσλε Γλώκε” (ηχπνπ 1) θαη ην 37% κε “ύκθσλε Γλώκε 

κε ΈΜΦΑΖ” (ηχπνπ 2). ηελ θαηεγνξία ησλ Big-5 έρνπκε εκθαλή ππεξνρή ησλ 

Πηζηνπνηεηηθψλ κε “χκθσλε Γλψκε” έλαληη απηψλ ηνπ ηχπνπ “χκθσλε Γλψκε κε 

ΈΜΦΑΣΖ”
472

 κε πνζνζηά 43% θαη 29% αληίζηνηρα ελψ γηα ηελ θαηεγνξία Λνηπέο 

Διιεληθέο Διεγθηηθέο ηα πνζνζηά δηακνξθψλνληαη ζε 25% θαη 29,5% θαηά Μ.Ο.).  

ηελ ρξήζε 2010 ηα πηζηνπνηεηηθά ηεο ΟΛ ΑΔ ηεο κνξθήο “ύκθσλε Γλώκε 

κε ΈΜΦΑΖ” απνηεινχλ ην 25% ησλ ζπλνιηθψλ ΔΔ ηεο (απφ 33,3% ην 2009), γηα ηηο 

Big-5 ηα αληίζηνηρα πνζνζηά δηακνξθψλνληαη ζε 25% (44,4% ην 2009), φπνπ θαη 

θαηαγξάθεηαη ε κεγαιχηεξε κείσζε
473

 (20 πνζ. Μνλάδεο). Αληίζεηα ζηελ θαηεγνξία 

“Λνηπέο Διιεληθέο Διεγθηηθέο” έρνπκε αληίζεηε πνξεία κε ζεκαληηθφηαηε αχμεζε ησλ 

πηζηνπνηεηηθψλ κε έκθαζε ζε 41,7% απφ (22,2%). 

                                                           
471

 Βιέπε ζρεηηθά Γηεζλέο Πξφηππν Διέγρνπ (706), ΦΔΚ 2848/Β/25-10-2012, ζει. 44197, «Ο ζηφρνο ηνπ 

ειεγθηή είλαη, έρνληαο δηακνξθψζεη γλψκε επί ησλ νηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ, λα επηζηήζεη ηελ πξνζνρή 

ησλ ρξεζηψλ, φηαλ θαηά ηελ θξίζε ηνπ είλαη απαξαίηεην λα ην πξάμεη, κέζσ πξφζζεηεο ζαθνχο 

γλσζηνπνίεζεο ζηελ έθζεζή ηνπ, πεξί: (α) Θέκαηνο ην νπνίν, αλ θαη έρεη δεφλησο παξνπζηαζηεί ή 

γλσζηνπνηεζεί ζηηο νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο, είλαη ηέηνηαο ζεκαζίαο πνπ είλαη ζεκειηψδεο γηα ηελ 

θαηαλφεζε ησλ νηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ απφ ηνπο ρξήζηεο, ή (β) Οπνηνπδήπνηε άιινπ ζέκαηνο, φπσο 

ελδείθλπηαη, πνπ είλαη ζρεηηθφ γηα λα θαηαλνήζνπλ νη ρξήζηεο ηνλ  

έιεγρν, ηηο επζχλεο ηνπ ειεγθηή ή ηελ έθζεζε ηνπ ειεγθηή». 
472

 Σν ζπκπέξαζκα ηνπ  Διέγρνπ αλαθέξεηαη ζηηο Οηθνλνκηθέο Καηαζηάζεηο σο εληαίν ζχλνιν. Γελ λνείηαη 

Έθζεζε Διέγρνπ ρσξίο ηελ έθθξαζε γλψκεο ηνπο Διεγθηή αιιά κε ηελ κφλε παξάζεζε ζεκάησλ κε ηα 

νπνία δηαθσλεί ν ειεγθηήο.   
473

 Ζ έθθξαζε γλψκεο κε έκθαζε δελ είλαη ππνθαηάζηαην ηεο γλψκεο κε Δμαίξεζε.   
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Πίλαθαο 5-34: Σχπνο Έθζεζεο Διέγρνπ αλά Καηεγνξία Διεγθηηθψλ Δηαηξεηψλ σο (%). 

 

 

 

Γξάθεκα 5-19: Σχπνο Έθζεζεο Διέγρνπ αλά Καηεγνξία Διεγθηηθψλ Δηαηξεηψλ (%). 

 

 

Γξάθεκα 5-20: Έθζεζε Διέγρνπ - “Σχκθσλε Γλψκε” αλά Καηεγνξία Διεγθηηθψλ 

Δηαηξεηψλ (%). 

Σύπνο 

(Δ.Δ.)
1 2 1 2 1 2 1 2 1 2 1 2 3_4_5

Υξήζε

Πηζηνπνηεηηθά 

κε ύκθσλε 

Γλώκε 

Πηζηνπνηεηηθά κε 

ύκθσλε Γλώκε 

θαη Έκθαζε 

Λνηπνί 

Σύπνη 

2005 44,35% 54,78% 19,61% 44,44% 49,02% 25,40% 19,61% 30,16% 1,96% 0,00% 9,80% 0,00% 0,87%

2006 53,91% 46,09% 25,81% 37,74% 48,39% 24,53% 22,58% 33,96% 0,00% 1,89% 3,23% 1,89% 0,00%

2007 60,87% 39,13% 27,14% 37,78% 45,71% 26,67% 24,29% 31,11% 0,00% 2,22% 2,86% 2,22% 0,00%

2008 87,83% 12,17% 32,67% 42,86% 38,61% 28,57% 25,74% 28,57% 0,99% 0,00% 1,98% 0,00% 0,00%

2009 92,17% 7,83% 29,25% 33,33% 39,62% 44,44% 26,42% 22,22% 0,94% 0,00% 3,77% 0,00% 0,00%

2010 89,47% 10,53% 30,39% 25,00% 42,16% 25,00% 23,53% 41,67% 1,96% 0,00% 1,96% 8,33% 0,00%

2011 75,44% 20,18% 29,07% 21,74% 43,02% 43,48% 25,58% 21,74% 1,16% 0,00% 1,16% 13,04% 4,39%

2012 75,45% 22,73% 26,51% 32,00% 44,58% 40,00% 28,92% 20,00% 0,00% 4,00% 0,00% 4,00% 1,82%

ύλνια 72,40% 26,73% 28,29% 36,89% 43,12% 29,51% 24,96% 29,51% 0,91% 1,23% 2,72% 2,87% 0,88%

Big-5
Γύν ειεγθηηθέο 

εηαηξείεο
.Ο.Λ. ΑΔ

Λνηπέο Διιεληθέο 

Διεγθηηθεο

Λνηπέο  Γηεζλείο  

Διεγθηηθεο 
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Γξάθεκα 5-21: Έθζεζεο Διέγρνπ - “Σχκθσλε Γλψκε κε ΈΜΦΑΣΖ” αλά Καηεγνξία 

Διεγθηηθψλ Δηαηξεηψλ (%). 

 

ηηο ηξαπεδηθέο εηαηξείεο νη Δθζέζεηο “Με χκθσλε Γλψκε” απνηεινχλ κεηά 

ην 2008 ηελ ζπληξηπηηθή πιεηνςεθία. Τελ ρξήζε φκσο 2011 φπνπ ελζσκαηψλνληαη νη 

επηδξάζεηο ηεο ρξεκαηννηθνλνκηθήο θξίζεο θαη θπξίσο ε επίδξαζε ηνπ PSI δελ ππάξρεη 

πιένλ εηαηξεία κε Έθζεζε Διέγρνπ “Σχκθσλε Γλψκε”. 

 

Πίλαθαο 5-35: Σξάπεδεο - Σχπνο Έθζεζεο Διέγρνπ αλά Καηεγνξία Διεγθηηθψλ 

Δηαηξεηψλ (%). 

 

 

 

Σύπνο 

(Δ.Δ.)
1 2 1 2 1 2 3_4_5

Υξήζε

Πηζηνπνηεηηθά 

κε ύκθσλε 

Γλώκε 

Πηζηνπνηεηηθά 

κε ύκθσλε 

Γλώκε θαη 

Έκθαζε 

Λνηπνί 

Σύπνη 

2005 28,57% 64,29% 100,00% 100,00% 0,00% 0,00% 7,14%

2006 42,86% 50,00% 100,00% 100,00% 0,00% 0,00% 7,14%

2007 64,29% 35,71% 88,89% 100,00% 11,11% 0,00% 0,00%

2008 92,86% 7,14% 92,31% 100,00% 7,69% 0,00% 0,00%

2009 78,57% 21,43% 90,91% 100,00% 9,09% 0,00% 0,00%

2010 71,43% 28,57% 90,00% 100,00% 10,00% 0,00% 0,00%

2011 0,00% 100,00% 0,00% 87,50% 0,00% 12,50% 0,00%

2012 16,67% 83,33% 100,00% 100,00% 0,00% 0,00% 0,00%

ύλνια 55,10% 42,86% 51,02% 41,84% 4,08% 1,02% 2,04%

Big-5
Γύν ειεγθηηθέο 

εηαηξείεο
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5.7.2 Διεγθηηθνί Οίθνη θαη Απόθιηζε Λνγηζηηθώλ θαη Φνξνινγηθώλ Κεξδώλ (Book-

Tax Gap) 

ηνπο Πίλαθεο πνπ αθνινπζνχλ παξνπζηάδεηαη ε θαηαλνκή, ηεο Απφθιηζε 

Λνγηζηηθψλ Φνξνινγεηέσλ Κεξδψλ (BTDs), ηεο Αλαγλψξηζε θαη Δπηκέηξεζε 

Αλαβαιιφκελσλ Φφξσλ Δλεξγεηηθνχ – Παζεηηθνχ (ΑΦΑ/ΑΦΤ) θαζψο θαη ε επίδξαζε 

ηνπο ζηα Απνηειέζκαηα αλά θαηεγνξία ειεγθηηθψλ εηαηξεηψλ.  

Ζ δηαθνξά πνπ θαηαγξάθεηαη κεηαμχ ησλ Κεξδψλ πνπ νη εηαηξείεο 

δεκνζηνπνηνχλ κε ηηο Οηθνλνκηθέο Καηαζηάζεηο ζηηο Αγνξέο - Υξεκαηηζηήξηα 

(Λνγηζηηθά Κέξδε / Reported Income) θαη απηψλ πνπ εκθαλίδνπλ ζηηο θνξνινγηθέο 

αξρέο (Φνξνινγεηέα Κέξδε/ taxable income), παξνπζηάδεηαη θαη αλαιχεηαη εθηελψο 

ζηελ παξάγξ. 5.4.1.  

 

Πίλαθαο 5-36: Γηαθνξά Λνγηζηηθψλ - Φνξνινγεηέσλ Κεξδψλ (BTDs) αλά Καηεγνξία 

Διεγθηηθψλ Δηαηξεηψλ (€ 000). 

 

ηνλ παξαθάησ πίλαθα ε Γηαθνξά BTDs (Θεηηθή ή Αξλεηηθή) θαηαλέκεηαη ζηηο 

θαηεγνξίεο ησλ ειεγθηηθώλ εηαηξεηώλ θαη θαηά ρξήζε. Ζ πξψηε ζηήιε παξνπζηάδεη ην 

κέγεζνο θαη ην πξφζεκν ηεο ζπλνιηθήο Γηαθνξάο (Λνγηζηηθά Απνηειέζκαηα – 

Φνξνινγεηέα ). Θεηηθφ πνζφ ππνδειψλεη Λνγηζηηθά Κέξδε > Φνξνινγεηέα θαη 

αξλεηηθφ ην αληίζεην.  

Οη ζηήιεο πνπ αθνινπζνχλ εθθξάδνπλ ηελ δηαθνξά απηή σο πνζνζηφ (%) ησλ 

Γηαθνξψλ πνπ πξνέξρνληαη απφ θάζε θαηεγνξία. ηελ πεξίπησζε πνχ έρνπκε ζπλνιηθά 

Θεηηθή Γηαθνξά (Λνγηζηηθά Απνηειέζκαηα > απφ ηα Φνξνινγεηέα), αξλεηηθφ πνζνζηφ 

ζεκαίλεη φηη νη εηαηξίεο πνπ ειέγρζεθαλ απφ ηελ θαηεγνξία απηή π.ρ. ην 2005, ε 

Υξήζε

Γηαθνξά 

Λνγηζηηθώλ 

Φνξνινγεηέσλ  

(πίλαθα 1) 

.Ο.Λ. ΑΔ Big-5

Λνηπέο 

Διιεληθέο 

Διεγθηηθέο

Λνηπέο Γηεζλείο 

Διεγθηηθέο 

Γύν Διεγθηηθέο 

Δηαηξείεο

2005 87.927 50.896 -139.910 33.527 -445 143.859

2006 -63.501 73.332 -132.434 80.705 -11.715 -73.389

2007 405.591 53.343 380.378 84.169 -13.734 -98.566

2008 -1.559.103 -138.191 -1.391.035 27.498 4.468 -61.843

2009 -128.619 -109.727 156.122 -48.109 -16.011 -110.894

2010 -4.812.022 -273.341 -3.315.013 -1.067.866 -44.122 -111.680

2011 -4.514.299 -335.202 -1.919.126 -1.851.933 -42.820 -365.218

2012 -3.388.473 -417.543 -2.574.471 -256.435 -35.272 -104.752

ύλνια -13.972.500 -1.096.434 -8.935.489 -2.998.444 -159.651 -782.483



246 

 

ζπλνιηθή δηαθνξά ήηαλ πεξίπνπ 88 εθαη. επξψ. Οη εηαηξείεο φκσο πνχ ειέγρηεθαλ απφ 

ηηο Big-5 είραλ αληίζεηα (-) (Λνγηζηηθά Απνηειέζκαηα < Φνξνινγεηέα) θαηά 159,12% 

(140 εθαη.). Αληίζηνηρα εξκελεχνληαη αξλεηηθά πξφζεκα ζηελ ζπλνιηθή “Γηαθνξά 

Λνγηζηηθψλ – Φνξνινγεηέσλ” θαη ησλ πξφζεκσλ ζηα επηκέξνπο πνζνζηψλ (%) αλά 

θαηεγνξία. Έηζη ζηελ ρξήζε 2006 ε ζπλνιηθή δηαθνξά έρεη αξλεηηθφ πξφζεκν 

(Λνγηζηηθά < Φνξνινγεηέα) (- 63,3 εθαη.), ελψ νη εηαηξείεο πνπ ειέγρζεθαλ απφ ηελ 

ΟΛ ΑΔ παξνπζίαζαλ αληίζεηα Λνγηζηηθά Απνηειέζκαηα > Φνξνινγεηέα (73,3 εθαη.). 

Χο απνηέιεζκα είρακε αξλεηηθφ πξφζεκν ζην κεξίδην πνπ αλαινγεί ζηελ ΟΛ (-

115,48%) .  

 

Πίλαθαο 5-37: Με ηξαπεδηθέο - Γηαθνξάο Λνγηζηηθψλ - Φνξνινγεηέσλ (BTDs) αλά 

Καηεγνξία Διεγθηηθψλ Δηαηξεηψλ σο (%) - (€ 000). 

 

Γίλεηαη θαλεξφ φηη νη εηαηξείεο πνπ ειέγρνληαη απφ ηελ ΟΛ ζεκεηψλνπλ ηηο 

κηθξόηεξεο αλαινγηθά (%) Γηαθνξέο Λνγηζηηθψλ – Φνξνινγεηέσλ Απνηειεζκάησλ θαη 

έρνπλ θαη ηελ ίδηα θνξά (πξφζεκν) -- πιελ ηεο ρξήζεο 2006-- κε ηελ ζπλνιηθή Γηαθνξά. 

Αληίζεηα νη θαηεγνξία ησλ εηαηξεηψλ κε έιεγρν απφ ηηο Big-5 ζπγθεληξψλεη ην 

κεγαιχηεξν (%) ησλ Γηαθνξψλ Λνγηζηηθψλ – Φνξνινγεηέσλ Απνηειεζκάησλ. Δλδεηθηηθά 

αλαθέξεηαη φηη ην 2012 ηα Λνγηζηηθά Απνηειέζκαηα ππνιείπνληαλ ησλ Φνξνινγεηέσλ 

θαηά - 3,388 δηο επξψ. Σν κεξίδην ησλ Big-5 δηακνξθψζεθε ζε (76 %). Οη εηαηξείεο πνπ 

ειέγρηεθαλ απφ ηηο Big-5 εκθαλίδνπλ Λνγηζηηθά Απνηειέζκαηα κεγαιχηεξα απφ ηα 

Φνξνινγεηέα χςνπο 2,574 δηο επξψ. 

 

Υξήζε

Γηαθνξά 

Λνγηζηηθώλ 

Φνξνινγεηέσλ  

(πίλαθα 1) 

.Ο.Λ. ΑΔ Big-5

Λνηπέο 

Διιεληθέο 

Διεγθηηθέο

Λνηπέο 

Γηεζλείο 

Διεγθηηθέο 

Γύν 

Διεγθηηθέο 

Δηαηξείεο

2005 87.927 57,88% -159,12% 38,13% -0,51% 163,61%

2006 -63.501 -115,48% 208,55% -127,09% 18,45% 115,57%

2007 405.591 13,15% 93,78% 20,75% -3,39% -24,30%

2008 -1.559.103 8,86% 89,22% -1,76% -0,29% 3,97%

2009 -128.619 85,31% -121,38% 37,40% 12,45% 86,22%

2010 -4.812.022 5,68% 68,89% 22,19% 0,92% 2,32%

2011 -4.514.299 7,43% 42,51% 41,02% 0,95% 8,09%

2012 -3.388.473 12,32% 75,98% 7,57% 1,04% 3,09%

ύλνια -13.972.500 7,85% 63,95% 21,46% 1,14% 5,60%
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Γξάθεκα 5-22: Γηαθνξά Λνγηζηηθψλ - Φνξνινγεηέσλ (BTDs) αλά Καηεγνξία 

Διεγθηηθψλ Δηαηξεηψλ Κεξδψλ (%) -Με ηξαπεδηθέο.  

 

5.7.3 Διεγθηηθνί Οίθνη θαη Αλαβαιιόκελνη Φόξνη Δλεξγεηηθνύ – Παζεηηθνύ 

Αθνινπζεί ε θαηαλνκή ησλ Αλαβαιιφκελσλ Φφξσλ Δλεξγεηηθνχ (Α.Φ.Α /DTA) 

σο πνζνζηφ επί ηεο (%). 

Παξαηεξνχκε φηη θαη εδψ ε θαηεγνξία Big-5 θαηέρεη ζηαζεξά πνιχ ζεκαληηθά 

κεξίδηα κε ηελ ΟΛ λα αθνινπζεί κε πνιχ κηθξφηεξα πνζνζηά ελψ νη επφκελεο 2 

θαηεγνξίεο θηλνχληαη ιίγν ρακειφηεξα απφ ηα πνζνζηά ηεο ΟΛ.  

 

Πίλαθαο 5-38: Αλαβαιιφκελε Φνξνινγηθή Απαίηεζε (Α.Φ.Α/DTA) αλά Καηεγνξία 

Διεγθηηθψλ Δηαηξεηψλ σο % - Με ηξαπεδηθέο. 

 

Υξήζε .Ο.Λ. ΑΔ Big-5

Λνηπέο 

Διιεληθέο 

Διεγθηηθέο

Λνηπέο Γηεζλείο 

Διεγθηηθέο 

Γύν Διεγθηηθέο 

Δηαηξείεο

2005 5,75% 85,13% 4,98% 0,00% 4,13%

2006 4,92% 85,89% 4,78% 0,25% 4,17%

2007 7,26% 78,06% 6,39% 1,04% 7,26%

2008 8,01% 86,33% 4,86% 0,81% 0,00%

2009 10,05% 77,75% 10,77% 1,43% 0,00%

2010 20,60% 67,48% 9,66% 2,26% 0,00%

2011 7,93% 77,00% 10,31% 3,78% 0,98%

2012 16,53% 71,14% 11,26% 1,07% 0,00%

ύλνια 10,15% 78,84% 7,80% 1,27% 1,94%
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Γξάθεκα 5-23: Αλαβαιιφκελε Φνξνινγηθή Απαίηεζε (Α.Φ.Α/DTA) αλά Καηεγνξία 

Διεγθηηθψλ Δηαηξεηψλ σο % - Με ηξαπεδηθέο. 

 

Παξαπιήζηα εηθφλα έρνπκε απφ ηελ θαηαλνκή ησλ Αλαβαιιφκελσλ 

Φνξνινγηθψλ Απαηηήζεσλ απφ ηελ Αλαγλψξηζε Εεκηψλ εηο Νένλ (Α.Φ.Α._Ε/ 

DTA_TLC) 

Πεξηζζφηεξν απφ ηα 2/3 ησλ Απαηηήζεσλ απηψλ αλήθνπλ ζε εηαηξείεο πνπ 

ειέγρνληαη απφ ηηο Big-5, ελψ ηα κεξίδηα ησλ Λνηπψλ Διιεληθψλ θαη Γηεζλψλ 

ειεγθηηθψλ είλαη κνλνςήθηα.  

 

Πίλαθαο 5-39: Αλαβαιιφκελνη Φφξνη απφ Εεκίεο εηο Νένλ (Α.Φ.Α._Ε) αλά Καηεγνξία 

Διεγθηηθψλ Δηαηξεηψλ σο (%) - Με ηξαπεδηθέο. 

 

Υξήζε .Ο.Λ. ΑΔ Big-5
Λνηπέο Διιεληθέο 

Διεγθηηθέο

Λνηπέο Γηεζλείο 

Διεγθηηθέο 

Γύν Διεγθηηθέο 

Δηαηξείεο

2005 19,27% 40,29% 5,31% 0,00% 35,14%

2006 6,70% 78,45% 2,90% 3,04% 8,90%

2007 5,72% 80,34% 3,48% 2,78% 7,69%

2008 5,79% 83,66% 3,75% 1,29% 5,51%

2009 10,16% 70,55% 6,64% 2,44% 10,22%

2010 14,73% 64,80% 9,04% 3,40% 8,03%

2011 15,27% 68,28% 4,97% 4,76% 6,73%

2012 22,28% 67,95% 3,94% 1,89% 3,95%

ύλνια 11,92% 72,76% 5,13% 2,64% 7,55%
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Γξάθεκα 5-24: Αλαβαιιφκελνη Φφξνη - Εεκίεο εηο Νένλ (Α.Φ.Α._Ε) αλά Καηεγνξία 

Διεγθηηθψλ Δηαηξεηψλ σο (%) - Με ηξαπεδηθέο. 

 

ηελ θαηαλνκή ησλ Αλαβαιιφκελσλ Φνξνινγηθψλ Τπνρξεψζεσλ (Α.Φ.Τ/DTL) 

ε ζέζε θαη ην κεξίδην ησλ Big-5 ηζρπξνπνηείηαη θαη θαηαιακβάλεη κεηά ην 2008 πνζνζηά 

κεγαιχηεξα απφ ην 80%. ηελ πεξίπησζε απηή ην κεξίδην ηεο ΟΛ δηακνξθψλεηαη ζε 

κηθξφηεξν απφ ην 5% θαη είλαη ζπγθξηηηθά ην κηθξφηεξν κε ηηο δχν Λνηπέο θαηεγνξίεο 

πνπ ζπγθεληξψλνπλ ε θάζε κηα (%) θνληά ζην 10%.  

 

Πίλαθαο 5-40: Αλαβαιιφκελε Φνξνινγηθή Τπνρξέσζε (ΑΦΤ/DTL) αλά Καηεγνξία 

Διεγθηηθψλ Δηαηξεηψλ σο (%) - Με ηξαπεδηθέο. 

 

 

Υξήζε .Ο.Λ. ΑΔ Big-5

Λνηπέο 

Διιεληθέο 

Διεγθηηθέο

Λνηπέο Γηεζλείο 

Διεγθηηθέο 

Γύν Διεγθηηθέο 

Δηαηξείεο

2005 7,62% 79,25% 3,85% 0,39% 8,90%

2006 5,85% 86,67% 7,16% 0,00% 0,32%

2007 6,33% 85,50% 7,86% 0,00% 0,31%

2008 8,41% 79,28% 10,79% 0,00% 1,52%

2009 4,09% 83,78% 9,83% 0,00% 2,30%

2010 3,12% 82,61% 11,93% 0,13% 2,21%

2011 1,91% 87,13% 8,93% 0,00% 2,03%

2012 2,75% 86,76% 9,77% 0,00% 0,73%

ύλνια 4,85% 83,95% 8,99% 0,06% 2,16%
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Γξάθεκα 5-25: Αλαβαιιφκελε Φνξνινγηθή Τπνρξέσζε (ΑΦΤ/DTL) αλά Καηεγνξία 

Διεγθηηθψλ Δηαηξεηψλ σο (%) - Με ηξαπεδηθέο. 

 

5.7.4 Διεγθηηθνί Οίθνη θαη Αλαβαιιόκελνη Φόξνη ζηα Απνηειέζκαηα 

Σέινο παξνπζηάδεηαη ε θαηαλνκή ησλ Αλαβαιιφκελσλ Φφξσλ ζηα 

Απνηειέζκαηα. Ζ επίδξαζε απηή έρεη ηελ κνξθή πξφζζεηνπ θφξνπ (Δμφδνπ) ή κείσζεο 

ηεο ζπλνιηθήο θνξνινγηθήο επηβάξπλζεο κέζσ ηνπ Αλαβαιιφκελνπ Φφξνπ (Δζφδνπ). 

Απφ ηελ αλάιπζε - πίλαθεο πνπ αθνινπζνχλ - πξνθχπηεη φηη ηφζν ζηελ θαηαλνκή 

ηνπ Αλαβαιιφκελνπ Φφξνπ (Έζνδν) φζν θαη ηνπ Αλαβαιιφκελνπ Φφξνπ (Δμφδνπ) ηα 

κεξίδηα ησλ Big-5 είλαη ζεκαληηθά θαη εθηφο νξηζκέλσλ εμαηξέζεσλ, κεγαιχηεξα απφ 

φισλ ησλ άιισλ θαηεγνξηψλ καδί. Οη εμαηξέζεηο αθνξνχλ ηελ ρξήζεο 2011, φζνλ αθνξά 

ηνλ Αλαβαιιφκελν Φφξν - Έζνδν θαη ηελ ρξήζεο 2008, φζνλ αθνξά ηνλ Αλαβαιιφκελν 

Φφξν – Έμνδν. 

Πίλαθαο 5-41: Αλαβαιιφκελνο Φφξνο – Έζνδν ζηα Απνηειέζκαηα αλά Καηεγνξία 

Διεγθηηθψλ Δηαηξεηψλ σο (%) - Με ηξαπεδηθέο. 

 

Υξήζε .Ο.Λ. ΑΔ Big-5

Λνηπέο 

Διιεληθέο 

Διεγθηηθέο

Λνηπέο Γηεζλείο 

Διεγθηηθέο 

Γύν Διεγθηηθέο 

Δηαηξείεο

2005 2,16% 96,51% 0,73% 0,02% 0,58%

2006 0,61% 94,76% 0,54% 1,03% 3,06%

2007 10,94% 64,52% 9,99% 2,46% 12,09%

2008 2,68% 88,33% 5,50% 0,00% 3,50%

2009 23,97% 48,15% 15,40% 1,52% 10,95%

2010 6,39% 82,37% 7,41% 1,67% 2,16%

2011 7,55% 40,95% 43,00% 2,42% 6,08%

2012 10,91% 80,37% 7,32% 0,00% 1,40%

ύλνια 6,14% 79,99% 9,20% 0,86% 3,81%
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Γξάθεκα 5-26: Αλαβαιιφκελνο Φφξνο – Έζνδν ζηα Απνηειέζκαηα αλά Καηεγνξία 

Διεγθηηθψλ Δηαηξεηψλ σο (%) - Με ηξαπεδηθέο. 

 

Πίλαθαο 5-42: Αλαβαιιφκελνο Φφξνο – (Έμνδν) ζηα Απνηειέζκαηα αλά Καηεγνξία 

Διεγθηηθψλ Δηαηξεηψλ σο (%) - Με ηξαπεδηθέο. 

 

 

Γξάθεκα 5-27: Αλαβαιιφκελνο Φφξνο – (Έμνδν) ζηα Απνηειέζκαηα αλά Καηεγνξία 

Διεγθηηθψλ Δηαηξεηψλ σο (%) - Με ηξαπεδηθέο. 

Υξήζε .Ο.Λ. ΑΔ Big-5

Λνηπέο 

Διιεληθέο 

Διεγθηηθέο

Λνηπέο Γηεζλείο 

Διεγθηηθέο 

Γύν Διεγθηηθέο 

Δηαηξείεο

2005 8,11% 67,36% 4,98% 0,00% 19,56%

2006 9,97% 82,84% 6,15% 0,00% 1,03%

2007 13,13% 72,02% 10,54% 0,00% 4,31%

2008 35,21% 39,28% 25,29% 0,22% 0,00%

2009 3,92% 89,52% 6,45% 0,00% 0,12%

2010 11,37% 72,59% 14,50% 0,00% 1,54%

2011 3,71% 76,81% 14,74% 0,00% 4,74%

2012 3,52% 78,29% 9,28% 8,91% 0,00%

ύλνια 9,29% 76,25% 9,22% 0,56% 4,68%
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ύλνςε Κεθαιαίνπ 5 

 

Καηαγξάθνληαη ζεκαληηθέο απνθιίζεηο κεηαμχ Τξαπεδηθψλ θαη κε Τξαπεδηθψλ 

εηαηξεηψλ ησλ ηηκψλ θαη ηάζεσλ ηνπ δείθηε “Temporary Differences / BTDs”. 

Γηαπηζηώλεηαη ζεκαληηθή αλνκνηνγέλεηα σο πξνο ην ύςνο ηελ ζύλζεζε θαη ηελ 

ηάζε ησλ Αλαβαιιόκελσλ Φνξνινγηθώλ Θέζεσλ (DTPs). 

 ηηο Με Σξαπεδηθέο εηαηξείεο ππεξέρνπλ νη DTLs νη νπνίεο θαηά ΜΟ θαιχπηνπλ 

ηα 2/3 ησλ ζπλνιηθψλ DTPs. Πεξηζζφηεξν απφ ηα 2/3 ησλ εηαηξεηψλ 

παξνπζηάδνπλ DTA ή DTL < 3% ηνπ Δλεξγεηηθνχ ηνπο.  

 ηνλ Σξαπεδηθφ θιάδν, απφ ην 2005 έσο θαη 2011, ε ζπληξηπηηθή πιεηνςεθία ησλ 

εηαηξηψλ εκθαλίδεη DTAs < 3% ηνπ Δλεξγεηηθνχ ηνπο. Σν 2012 παξαηεξείηαη 

κεηαθίλεζε ηνπ 1/3 ησλ εηαηξεηψλ ζε DTA πνπ γηα πξψηε θνξά μεπεξλά > ην 

3%. 

 Ζ πιεηνςεθία ησλ εηαηξεηψλ ηνπ δείγκαηνο, εκθαλίδνπλ DTLs πνπ αληηζηνηρνχλ 

ζην 5% ηεο ρξεκαηηζηεξηαθήο ηνπο απνηίκεζεο. Οη DTAs ηεο κεηνςεθίαο είλαη 

ζρεδφλ πεληαπιάζην θαη αγγίδεη ην 24%. 

 Ζ πην ζεκαληηθή πεγή δηαρξνληθά ησλ DTAs είλαη νη “Παξνρέο θαη ηα 

Χθειήκαηα Πξνζσπηθνχ”, ελψ ησλ DTLs νη “Απνζβέζεηο ζε Δλζψκαηα & 

Αζψκαηα πάγηα”.  

 

ζνλ αθνξά ηηο Αλαβαιιόκελεο Φνξνινγηθέο Απαηηήζεηο από Εεκίεο εηο Νένλ 

(ΑΦΑ_Ε) από ηελ αλάιπζε πξνθύπηνπλ ηα εμήο: 

 ηηο Με Σξαπεδηθέο εηαηξείεο, νη ΑΦΑ_Ε θαιχπηνπλ θαηά Μ.Ο. ην κηζφ (½) 

πεξίπνπ ησλ ζπλνιηθψλ DTAs θαη ην (1/5) ησλ Πξν Φφξσλ Απνηειεζκάησλ 

(ΑΠΦ). Σα ζεκαληηθφηεξα θνλδχιηα ΑΦΑ_Ε παξνπζηάδεη ν θιάδνο ησλ 

ηειεπηθνηλσληψλ θαη ηα κηθξφηεξα ν θιάδνο ησλ Υεκηθψλ Πξντφλησλ. Οη κηζέο 

πεξίπνπ εηαηξείεο ησλ δεηθηψλ ηνπ FTSE/ASE 20 & 40 εκθαλίδνπλ ζην 

Δλεξγεηηθφ ηνπο DTAs, νη νπνίεο θαιχπηνπλ πεξηζζφηεξν απφ ην 80% ησλ 

ζσξεπηηθψλ ΑΦΑ_Ε. Οη εηαηξείεο ηνπ FTSE/ASE 20 παξνπζηάδνπλ θαηά Μ.Ο. 

πέληε θνξέο κεγαιχηεξε ΑΦΑ_Ε ζε ζχγθξηζε κε απηέο ζηνλ FTSE/ASE 40. 
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 ηνλ Σξαπεδηθφ θιάδν (εάλ απνκνλσζνχλ νη ζπλέπεηεο ηεο ρξεκαηννηθνλνκηθήο 

θξίζεο), νη ΑΦΑ_Ε θαιχπηνπλ πνιχ κηθξφηεξν ηκήκα ηνπ ζπλνιηθνχ 

Δλεξγεηηθνχ, ησλ Ηδίσλ Κεθαιαίσλ θαη ησλ Απνηειεζκάησλ. Οη εηαηξείεο 

(Υξήζεηο) ηνπ FTSE/ASE 20 θαιχπηνπλ ην 93% ησλ ζπλνιηθψλ θνλδπιίσλ ησλ 

ΑΦΑ_Ε. Καη παξνπζηάδνπλ κε θαηά Μ.Ο. ηξηπιάζηα ΑΦΑ_Ε απφ απηέο ζηνλ 

FTSE/ASE 40.  

 

Οη Αλαβαιιόκελνη Φόξνη ζηα Απνηειέζκαηα παξνπζηάδνπλ ζηελ νθηαεηία 2005-

2012 ζεκαληηθέο Κιαδηθέο θαη Υξεκαηηζηεξηαθέο δηαθνξνπνηήζεηο ήηνη:  

 ηηο Με ηξαπεδηθέο εηαηξείεο νη Αλαβαιιφκελνη Φφξνη-Έζνδν (ΑΦ_Δζ) 

θαιχπηνπλ θαηά Μ.Ο. ην 7,6 % ησλ ζπλνιηθψλ Α.Π.Φ (θεξδψλ) ηεο νθηαεηίαο 

θαη ην 87% ησλ Α.Π.Φ, Δηαηξηθψλ - Υξήζεσλ πνπ εκθαλίδνπλ ΑΦ_Δζ. Γηα ηνλ 

Αλαβαιιφκελν Φφξν έμνδν (ΑΦ_Δμ) ηα αληίζηνηρα πνζνζηά είλαη 6,5% θαη 7%. 

Ο Γείθηεο FTSE/ASE Small Cap-80 ζπγθεληξψλεη ηα κεγαιχηεξα πνζνζηά 

ΑΦ_Δζ, αιιά θαη ΑΦ_Δμ. ζηα Α.Π.Φ.,  

 ηνπο Σξαπεδηθνχο νκίινπο νη ΑΦ_Έζ θαιχπηνπλ ην 30% ησλ ζπλνιηθψλ Α.Π.Φ 

(δεκηψλ) ηεο νθηαεηίαο θαη ην 18% ησλ Α.Π.Φ.(δεκηψλ) εηαηξηθψλ ρξήζεσλ πνπ 

εκθαλίδνπλ ΑΦ_Δζ. Γηα ηνλ ΑΦ_Δμ. ηα αληίζηνηρα πνζνζηά είλαη 4% (ζε δεκίεο) 

θαη 6% (ζε θέξδε).Ο Γείθηεο FTSE/ASE-20 ζπγθεληξψλεη ην κεγαιχηεξν 

πνζνζηφ ΑΦ_Δζ. ζηα Α.Π.Φ. θαη ν FTSE/ASE Small Cap 80 ην κεγαιχηεξν 

πνζνζηφ ΑΦ_Δμ.  

 Οη θιάδνη (πέξαλ ηνπ ηξαπεδηθνχ) πνπ εκθαλίδνπλ ηα κεγαιχηεξα πνζνζηφ 

ΑΦ_Δζ. ζηα Α.Π.Φ. είλαη νη θιάδνη ηνπ Δκπνξίνπ, ηεο Αθίλεηεο Πεξηνπζίαο θαη 

ησλ Α‟ Τιψλ, ελψ ηα κηθξφηεξα θαηαγξάθνληαη ζηνπο θιάδνπο ησλ Σαμηδίσλ, 

Σξνθίκσλ & Πνηψλ θαη Σειεπηθνηλσληψλ. Κιάδνη κε ζεκαληηθά πνζνζηά 

ΑΦ_Δμ. ζηα Α.Π.Φ. είλαη νη θιάδνη ηνπ Δκπνξίνπ θαη ησλ Αζθαιεηψλ, ελψ κε ηα 

κηθξφηεξα νη θιάδνη ησλ Σαμηδίσλ, ηεο Αθίλεηεο Πεξηνπζίαο θαη ηεο Τγείαο.  

 

Από ηελ αλάιπζε ηεο πλνιηθήο Φνξνινγηθήο Δπηβάξπλζεο (Tax Rate), 

δηαπηζηώλεηαη όηη:  

 ηελ πεξίνδν 2005-2012 ε κέζε Πξαγκαηηθή Φνξνινγηθή Δπηβάξπλζε (ETR) γηα 

ηηο θεξδνθφξεο εηαηξηθέο ρξήζεηο δηακνξθψλεηαη ζην 26%, ελψ Σξέρσλ 
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Φνξνινγηθφο πληειεζηήο (CTR) ζην 21,85%. ην ίδην δηάζηεκα ν κέζνο 

Ολνκαζηηθφο Φ (NTR) ππνινγίδεηαη ζην 25%. Οη εηαηξίεο ηνπ FTSE/ASE 

Small Cap 80 εκθαλίδνπλ ηνλ πςειφηεξν ETR θαη CTR. Οη εηαηξίεο ηνπ 

Τερλνινγηθνχ Κιάδνπ εκθαλίδνπλ ηνλ πςειφηεξν ETR, ελψ ν ρακειφηεξνο 

θαηαγξάθεηαη ζηνλ θιάδν ηεο Αθίλεηεο Πεξηνπζίαο. Ο πςειφηεξνο CTR 

ζεκεηψλεηαη ζηνλ θιάδν ησλ Σειεπηθνηλσληψλ θαη ν ρακειφηεξνο ζηνλ θιάδν 

ησλ ΜΜΔ.  

 

Από ηελ Γηεξεύλεζε ηεο Αλαβαιιόκελεο Φνξνινγίαο ππό ην πξίζκα ησλ 

ειεγθηηθώλ εηαηξεηώλ πξνθύπηνπλ ηα εμήο: 

 Oη εηαηξείεο Big-5 ειέγρνπλ ην 100% ησλ Σξαπεδηθψλ Δηαηξεηψλ θαη ιηγφηεξν 

απφ ην κηζφ ησλ ππνινίπσλ θιάδσλ, ελψ ζηελ δεχηεξε ζέζε βξίζθεηαη ε ΟΛ.  

 ηηο κε Σξαπεδηθέο εηαηξείεο νη Δθζέζεηο Διέγρνπ (ΔΔ) “Με ύκθσλε Γλώκε” 

απνηεινχλ μεπεξλνχλ ηα 2/3 ηνπ ζπλφινπ. ηηο ηξαπεδηθέο δελ ππάξρεη κεηά ην 

2011 Έθζεζε Διέγρνπ “χκθσλε Γλψκε”.  

 Οη εηαηξείεο πνπ ειέγρνληαη απφ ηελ ΟΛ εκθαλίδνπλ ην κηθξφηεξν πνζνζηφ 

BTDs, ελψ νη ειεγρφκελεο απφ ηηο Big-5 ην κεγαιχηεξν. 

 Πεξηζζφηεξν απφ ηα 2/3 ησλ DTAο απφ ΑΦ_Ε, αλήθνπλ ζε εηαηξείεο πνπ 

ειέγρνληαη απφ ηηο Big-5, ελψ ηα κεξίδηα ησλ Λνηπψλ Διιεληθψλ θαη Γηεζλψλ 

ειεγθηηθψλ είλαη κνλνςήθηα. ηελ θαηαλνκή ησλ DTLs ην κεξίδην ησλ Big-5 

ηζρπξνπνηείηαη θαη θαηαιακβάλεη κεηά ην 2008 πνζνζηά κεγαιχηεξα απφ ην 80%.  

 ηελ θαηαλνκή ηνπ Αλαβαιιφκελνπ Φφξνπ(Έζνδν) φζν θαη ηνπ Αλαβαιιφκελνπ 

Φφξνπ (Δμφδνπ) ηα κεξίδηα ησλ Big-5 είλαη ζεκαληηθά θαη κεγαιχηεξα απφ φισλ 

ησλ άιισλ θαηεγνξηψλ καδί. 

Καηαιήγνληαο, ηα πνζνηηθά θαη πνηνηηθά ραξαθηεξηζηηθά ησλ Αλαβαιιφκελσλ 

Φφξσλ ελζσκαηψλνπλ ζεκαληηθή πιεξνθφξεζε, ηφζν ζε επίπεδν επηρείξεζεο φζν θαη 

θιάδνπ, γηα ηνπο ρξήζηεο ησλ Φξεκαηννηθνλνκηθψλ Καηαζηάζεσλ (αλαιπηέο, επελδπηέο, 

ρξεκαηνδφηεο, θεθαιαηαγνξέο, ξπζκηζηηθέο θαη επνπηηθέο αξρέο).  
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ΚΔΦΑΛΑΗΟ 6
O

 

 

6. «Ζ επίδξαζε ησλ Αλαβαιιόκελσλ Φόξσλ ζηηο 

Υξεκαηννηθνλνκηθέο Καηαζηάζεηο» 

 

Με ζθνπφ λα ζπλδέζνπκε ηα επξήκαηα ηνπ πξνεγνχκελνπ θεθαιαίνπ (πνζνηηθά 

θαη πνηνηηθά ραξαθηεξηζηηθά ησλ Αλαβαιιφκελσλ θφξσλ), κε ηηο αλάγθεο ησλ ρξεζηψλ 

ησλ νηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ γηα πνηνηηθφηεξε πιεξνθφξεζε, θαζψο θαη ηελ 

δπλαηφηεηα αμηνπνίεζεο ηνπο θαηά ηνλ ζρεδηαζκφ ηεο θνξνινγηθήο πνιηηηθήο, ζην 

θεθάιαην απηφ δηεξεπλψληαη: Ο ξφινο ηεο Αλαβαιιφκελεο Φνξνινγίαο ζηα πιαίζηα ηεο 

Αλάιπζεο ησλ Υξεκαηννηθνλνκηθψλ Καηαζηάζεσλ. Οη επηπηψζεηο κηαο κεηαβνιήο ησλ 

θνξνινγηθψλ ζπληειεζηψλ ζηελ ρξεκαηννηθνλνκηθή Θέζε θαη ηα Απνηειέζκαηα ησλ 

εηζεγκέλσλ εηαηξεηψλ θαζψο θαη ε  ζρέζε εηαηξηθψλ θαη θιαδηθψλ ραξαθηεξηζηηθψλ ησλ 

επηρεηξήζεσλ κε ηελ Αλαγλψξηζε Αλαβαιιφκελσλ Φνξνινγηθψλ Απαηηήζεσλ απφ 

Εεκίεο εηο Νένλ ζε πεξηφδνπο θξίζεσλ.  

 

6.1 Αλαβαιιόκελε Φνξνινγία θαη Αλάιπζε Υξεκαηννηθνλνκηθώλ 

Καηαζηάζεσλ 

 

6.1.1 Ζ έλλνηα θαη ν ζθνπόο ηεο Αλάιπζεο ησλ Υξεκαηννηθνλνκηθώλ Καηαζηάζεσλ 

Ζ Αλάιπζε ησλ Υξεκαηννηθνλνκηθψλ Καηαζηάζεσλ θαη Δθζέζεσλ είλαη ε 

επεμεξγαζία ησλ πιεξνθνξηψλ πνπ ελζσκαηψλνπλ, ζπλεθηηκψληαο θαη άιιεο πνζνηηθέο 

θαη πνηνηηθέο πιεξνθνξίεο, γηα ηε ιήςε νηθνλνκηθψλ απνθάζεσλ
474

. 

Ζ αλάιπζε ησλ Υξεκαηννηθνλνκηθψλ Δθζέζεσλ είλαη ηκήκα ηεο επξχηεξεο 

έλλνηαο ηεο Οηθνλνκηθήο Αλάιπζεο κηαο επηρείξεζεο ή νπνία δηαθξίλεηαη πεξαηηέξσ ζε 

εμσηεξηθή θαη εζσηεξηθή αλάιπζε
475

. Ζ νηθνλνκηθή αλάιπζε, πξνθεηκέλνπ λα 

πξνζεγγίζεη ηνπο ζηφρνπο ηεο, βαζίδεηαη θαη ρξεζηκνπνηεί ηφζν ηζηνξηθά φζν θαη 

                                                           
474

 Γηα εκβάζπλζε βιέπε Wild et al., (2001), ζει. 2-77. 
475

 Βιέπε Wild et al., (2001), ζει. 78-165. 
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δπλακηθά (κε ελζσκαησκέλα ζηηο νηθνλνκηθέο αλαθνξέο) δεδνκέλα
476

.
 

Καηά ηελ 

εθηίκεζε ησλ κειινληηθψλ κεγεζψλ θαη πξνθεηκέλνπ λα πεξηνξηζηεί ε “Αζχκκεηξε 

Πιεξνθφξεζε” (informational asymmetry)
477

 κεηαμχ εμσηεξηθψλ θαη εζσηεξηθψλ 

αλαιπηψλ
478

, είλαη αλαγθαία ε χπαξμε κηα επξχηεξεο βάζε ηζηνξηθψλ πιεξνθνξηψλ γηα 

θάζε επηρείξεζε. Γηα ηνπο εμσηεξηθνχο αλαιπηέο αλακέλεηαη, φηη κε απηφ ηνλ ηξφπν, ζα 

απμεζεί ε ηθαλφηεηα ηνπο λα εθηηκήζνπλ πην αμηφπηζηα ηελ αμία κηαο επηρείξεζεο. Ζ 

βαζηθή αηηηνιφγεζε γηα ηελ αμία ησλ ηζηνξηθψλ ζηνηρείσλ είλαη ε ππφζεζε φηη κε βάζε 

ηελ παξειζνχζα θεξδνθνξία, θαη θαη‟ επέθηαζε ηα δεκηνπξγεζέληα ηακεηαθά 

πιενλάζκαηα, κπνξνχλ λα εμαρζνχλ αζθαιή ζπκπεξάζκαηα γηα ηελ κειινληηθή 

θεξδνθνξία θαη ηηο αλακελφκελεο θαζαξέο ηακεηαθέο ξνέο
479

. Παξά ην γεγνλφο φηη ε 

αλάιπζε ησλ νηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ απνηειεί βαζηθφ ππιψλα ηεο νηθνλνκηθήο 

αλάιπζεο, ππάξρνπλ κεξηθέο θνξέο κεγάια θελά θαη απνθιίζεηο κεηαμχ αλαγθψλ 

πιεξνθφξεζεο θαη παξερφκελεο πιεξνθφξεζεο, ζε νξηζκέλα ηκήκαηα ησλ πεξηνδηθψλ ή 

θαη εηήζησλ νηθνλνκηθψλ εθζέζεσλ θαη αλαθνξψλ
480

. 

Τα αλαγθαία δεδνκέλα γηα ηελ αλάιπζε ησλ Οηθνλνκηθψλ Γεδνκέλσλ ησλ 

εηζεγκέλσλ επηρεηξήζεσλ, αληινχληαη θπξίσο απφ ηηο δεκνζηεπφκελεο Δηήζηεο Δθζέζεηο 

ηνπο. Οη εθζέζεηο απηέο εκπεξηέρνπλ
481

, ηηο Δθζέζεηο ηνπ Γηνηθεηηθνχ πκβνπιίνπ θαη 

ησλ εμσηεξηθψλ ειεγθηψλ, φιεο ηηο Λνγηζηηθέο Πνιηηηθέο θαη Αξρέο πνπ έρνπλ 

εθαξκνζζεί (IFRS/IAS), ηηο Οηθνλνκηθέο Καηαζηάζεηο θαη ηηο επεμεγεκαηηθέο 

εκεηψζεηο (notes). Οη ηειεπηαίεο έρνπλ εμαηξεηηθή ζεκαζία, θαζψο ε πνηφηεηα ηεο 

Φξεκαηννηθνλνκηθήο Αλάιπζεο κηαο επηρείξεζεο εμαξηάηαη ζπρλά ζε πνιχ κεγάιν βαζκφ 

απφ ηελ πιεξφηεηα θαη ηελ αμηνπηζηία ησλ Οηθνλνκηθψλ απηψλ Αλαθνξψλ. 

 

                                                           
476

 ηα πιαίζηα ηεο παξνχζαο εξγαζίαο δελ απνζθνπνχκε ζε κηα ζε βάζνο ζεσξεηηθή πξνζέγγηζε ησλ 

κεζφδσλ ηεο αλάιπζεο ησλ νηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ. Γηα κηα πιήξε επηζθφπεζε ηεο ζρεηηθήο 

βηβιηνγξαθίαο βιέπε Wild et al., (2001), Penman (2012), Wild et al., (2004), White et al., (2003), Νηάξρν 

(2003 & 2004), Γθίθα (2006). 
477

 χκθσλα κε ηελ νηθνλνκηθή λνκηθή έλλνηα ηνπ φξνπ «Ο έλαο απφ ηνπο δχν ζπκβαιιφκελνπο γλσξίδεη 

πεξηζζφηεξα απφ ηνλ άιινλ πξηλ ηε ζπλαιιαγή (θαη κπνξεί, αλ ζέιεη, λα ηνλ εμαπαηήζεη)».  
478

 Οη εζσηεξηθνί αλαιπηέο έρνπλ πξφζβαζε ζε επηπιένλ πιεξνθνξίεο φπσο πξνυπνινγηζκνί, εζσηεξηθέο 

εθζέζεηο, controlling θ.ιπ.). 
479

 Πξνθεηκέλνπ λα πξαγκαηνπνηεζεί κηα αζθαιέζηεξε εθηίκεζε ηεο αμίαο ηεο επηρείξεζεο 

,ρξεζηκνπνηνχληαη ηαπηφρξνλα πεξηζζφηεξεο απφ κηα κέζνδνη απνηηκήζεσλ.  
480

 Ηδηαίηεξα ηνλίδεηαη απφ ζπκκεηέρνληεο ζηηο θεθαιαηαγνξέο ε ζεκαληηθφηεηα ηνπ πξνζαξηήκαηνο θαη 

ησλ ζεκεηψζεσλ (notes) ησλ νηθνλνκηθψλ εθζέζεσλ, γηα ηηο νπνίεο φκσο (ζεκεηψζεηο), φρη ιίγεο θνξέο, 

εγείξνληαη ζέκαηα πνηφηεηαο θαη πιεξφηεηαο ηεο παξερφκελεο πιεξνθφξεζεο βιέπε PWC, corporate 

reporting survey 2007, ζει. 8.  
481

 ηελ ρψξα καο, ηα ππνρξεσηηθψο δεκνζηνπνηνχκελα/δεκνζηεπφκελα ζηνηρεία απφ ηηο εηζεγκέλεο ζην 

ρξεκαηηζηήξην εηαηξείεο  πξνβιέπνληαη ζην Άξζξν 4 ηνπ Ν. 3556/2007. 
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6.1.2 Ο ρεηξηζκόο θαη ε εξκελεία ησλ Αλαβαιιόκελσλ Φόξσλ θαηά ηελ Αλάιπζε 

ησλ Υξεκαηννηθνλνκηθώλ Καηαζηάζεσλ 

Οη Αξρέο θαη ε κεζνδνινγία πνπ πξέπεη λα αθνινπζνχληαη θαηά ηνλ Λνγηζηηθφ 

Υεηξηζκφ ησλ Αλαβαιιφκελσλ Φφξσλ, είλαη αξθεηά πνιχπινθεο θαη επηβαξχλνπλ ζε 

κεγάιν βαζκφ ηελ δηαδηθαζία ζχληαμεο ησλ Οηθνλνκηθψλ Αλαθνξψλ ζε πεξηνδηθή θαη 

εηήζηα βάζε. Εεηνχκελν είλαη επίζεο θαηά πφζν ε θνζηνβφξα
482

 απηή πιεξνθφξεζε 

ρξεζηκνπνηείηαη ηειηθά απφ ηνπο ρξήζηεο ησλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ απηψλ αλαθνξψλ 

(εζσηεξηθνχο θαη εμσηεξηθνχο) θαη είλαη ζπκβαηή κε ηελ έλλνηα ηνπ relevance” φπσο 

πεξηγξάθεηαη ζην ελλνηνινγηθφ πιαίζην ηνπ IASB Framework (IASB F.26)
483

. 

«To be useful, information must be relevant to the decision-making needs of users. 

Information has the quality of relevance when it influences the economic decisions of 

users by helping them evaluate past, present or future events or confirming, or correcting, 

their past evaluations» 

Δπίζεο, ζχκθσλα κε ην IASB Framework (IASB F.44), ζε θάζε πεξίπησζε ζα 

πξέπεη λα ππάξρεη ηζνξξνπία αλάκεζα ζην θφζηνο άληιεζεο ή θαη δεκηνπξγίαο κηαο 

πιεξνθνξίαο θαη ησλ σθειεηψλ πνπ πξνθχπηνπλ απφ απηή.  

«The balance between benefit and cost is a pervasive constraint rather than a 

qualitative characteristic. The benefits derived from information should exceed the cost of 

providing it. The evaluation of benefits and costs is, however, substantially a judgemental 

process. Furthermore, the costs do not necessarily fall on those users who enjoy the 

benefits. Benefits may also be enjoyed by users other than those for whom the information 

is prepared; …...» 

Ο ρεηξηζκφο ησλ Αλαβαιιφκελσλ Φφξσλ ζηα πιαίζηα ηεο Υξεκαηννηθνλνκηθήο 

Αλάιπζεο (ηδηαίηεξα εθείλσλ ηνπ Δλεξγεηηθνχ), δελ θαίλεηαη λα θαιχπηεηαη επαξθψο 

ζηελ βηβιηνγξαθία αθφκα θαη ζήκεξα. Οη πην πνιιέο έξεπλεο
484

 επηθεληξψλνληαη είηε 

ζηελ ρξεζηκφηεηα ηεο πιεξνθφξεζεο ησλ Αλαβαιιφκελσλ Φφξσλ γηα ηνπο εμσηεξηθνχο 

                                                           
482

 Σν πξφζζεην απηφ θφζηνο πξνθχπηεη δηφηη, ιφγσ ηεο πνιππινθφηεηαο ππνινγηζκνχ θαη παξνπζίαζεο 

ησλ Αλαβαιιφκελσλ Φφξσλ, ζπρλά, θαηά ηελ ζχληαμε ησλ νηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ, πξνθχπηεη ε 

αλάγθε ρξεζηκνπνίεζεο εμσηεξηθψλ ζπκβνχισλ θαηά ηελ ζχληαμε ησλ νηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ.  

Βιέπε Deloitte “Tax basis balance sheet analysis An approach for continuous improvement in financial 

reporting for income taxes: -http://www.deloitte.com/assets/Dcom-UnitedStates/Local%20Assets 

/Documents / Tax/us_tax_TBBS_020211.pdf). 
483

 The IASB Framework (IASB F.) was approved by the IASC Board in April 1989 for publication in July 1989, 

and adopted by the IASB in April 2001. 
484

 Βιέπε Huss θαη Zhao (1991), Chattopadhyay et al. (1997), Beaver θαη Dukes (1972), Amir θαη 

Sougiannis (1999). 
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ρξεκαηνδφηεο (δελ επηβεβαηψλεηαη) είηε απεπζείαο ζηελ ρξεκαηηζηεξηαθή απνηίκεζε ησλ 

Αλαβαιιφκελσλ Φνξνινγηθψλ Θέζεσλ (επηβεβαηψλεηαη), ρσξίο θαηά ηελ γλψκε ηνπ 

γξάθνληνο λα δηεξεπλάηαη εάλ θαη ζε πνηφ βαζκφ ηα θνλδχιηα απηά θαη νη 

επεμεγεκαηηθέο ζεκεηψζεηο (notes) έρνπλ γίλεη θαηαλνεηά θαη κπνξνχλ αμηνινγεζνχλ 

απφ αλαιπηέο θαη επελδπηέο. Τελ δπζθνιία θαηαλφεζεο ησλ κεγεζψλ ησλ Αλαβαιιφκελσλ 

Φφξσλ επηζεκαίλνπλ δηεζλείο ειεγθηηθνί θαη ζπκβνπιεπηηθνί νίθνη θαη εμεηδηθεπκέλα 

εξγαζηήξηα ρξεκαηννηθνλνκηθήο αλάιπζεο
485

. 

Ηδηαίηεξα ζηελ Άγγιν-Ακεξηθαληθή βηβιηνγξαθία εθπξνζσπείηαη απφ θαηξφ ε 

άπνςε φηη νη Αλαβαιιφκελνη Φφξνη ζηα Απνηειέζκαηα (έμνδν / έζνδν) απνηεινχλ 

ελδείμεηο γηα ρεηξαγψγεζε ησλ θεξδψλ θαη ζα πξέπεη λα αληηκεησπίδνληαη κε ηδηαίηεξε 

πξνζνρή απφ ηνπο Αλαιπηέο (EM-Hypothesis)
486

. 

Σν δήηεκα επίζεο ησλ πεξηζσξίσλ αλνρήο πνπ πξνθχπηνπλ, θαηά ηνλ 

πξνζδηνξηζκφ ηεο αλαθηήζηκεο Αμίαο ησλ Αλαβαιιφκελσλ Φνξνινγηθψλ Απαηηήζεσλ 

(ΑΦΑ/DTA), ππξνδφηεζε επίζεο πιήζνο ζπδεηήζεσλ θαη εξσηεκάησλ θαηά πφζν ζα 

κπνξνχζε λα ρξεζηκνπνηεζεί γηα ζθνπνχο ρεηξαγψγεζεο ησλ θεξδψλ απφ πιεπξάο ησλ 

επηρεηξήζεσλ
487

. 

Καηά ηελ εθηίκεζε ηεο δηαηεξεζηκφηεηαο ησλ Αλαβαιιφκελσλ Φνξνινγηθψλ 

Απαηηήζεσλ θαη ηελ ζπιιεηηνπξγία ηνπο κε ηνπο Απνηειεζκαηηθνχο Λνγαξηαζκνχο 

Αλαβαιιφκελν – Έζνδν / Έμνδν, ζπλίζηαηαη ε ζπλεθηίκεζε ησλ θνλδπιίσλ “Τξέρσλ 

Φφξνο” θαη “Καηαβιεζείο Φφξνο”. Ο δηαρσξηζκφο ηεο πλνιηθήο Φνξνινγηθήο 

επηβάξπλζεο ζε Σξέρσλ θαη Αλαβαιιφκελν κπνξεί λα αληιεζεί κφλν απφ ηηο 

γλσζηνπνηήζεηο ησλ ζεκεηψζεσλ εθφζνλ ηεξνχληαη ηα πξνβιεπφκελα απφ ην IAS 

12.80(a). Ζ ηακεηαθή εθξνή θφξσλ πξνβιέπεηαη λα γλσζηνπνηείηαη απφ ην IAS 7.35.  

Ζ έιιεηςε ε κε ζηαζεξφηεηα θνλδπιίσλ πνπ αθνξνχλ ηνλ Σξέρσλ θαη ηνλ 

θαηαβιεζέλ Φφξν κπνξεί λα απνηεινχλ ελδείμεηο γηα ζπλερηδφκελεο νηθνλνκηθέο 

δπζθνιίεο ηεο επηρείξεζεο (Financial Distress). Δάλ ηαπηφρξνλα ηα Λνγηζηηθά 

                                                           
485

 Βιέπε Deloitte Tax LLP (2011). “Tax basis balance sheet analysis”. An approach for continuous 

improvement in financial reporting for income taxes:” - http://www.deloitte.com/assets/Dcom-

UnitedStates/Local%20Assets/Documents/Tax/us_tax_TBBS_020211.pdf)-; Deferred Tax Assets and the 

Disclosure of Tax-planning Strategies. December 2011 (c) 2011 by the College of Management, Georgia 

Institute of Technology, Atlanta, GA 30332-0520 - http://scheller.gatech.edu/centers-initiatives/financial-

analysis-lab/files/2011/gatechlab_tax_planning_dec11.pdf. 
486

 Βιέπε θεθάιαην 4.6.2: Phillips et al., (2003), Phillips et al., (2004), Dhaliwal et al., (2004), Gaeremynck 

θαη Van de Gucht (2004). 
487

 Βιέπε θεθάιαην 4.6.1: Herbohn et al., (2010), Christensen et al. (2008), Frank θαη Rego (2006), Schrand 

θαη Wong (2003). 
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Απνηειέζκαηα δελ βξίζθνληαη ζε θάπνηα ινγηθή ζρέζε κε ηνλ Σξέρσλ θαη ηνλ 

θαηαβιεζέλ Φφξν (ηακεηαθή ξνή), δειαδή ην κεγαιχηεξν ηκήκα ηνπ Φφξνπ Δμφδνπ 

πξνέρεηε απφ ηνλ Αλαβαιιφκελν, απηφ κπνξεί λα παξαπέκπεη απφ ρεηξαγψγεζε ησλ 

δεκνζηεπφκελσλ Λνγηζηηθψλ Απνηειεζκάησλ έσο θαη ζπκπεξηθνξέο πνπ κπνξνχλ λα 

ραξαθηεξηζηνχλ αθφκα θαη σο απάηε
488

. 

Ζ εξκελεία ησλ θνλδπιίσλ ησλ αλαβαιιφκελσλ θφξσλ εμαξηάηαη ζε κεγάιν βαζκφ 

θαη απφ ηνλ ζηφρν ηεο αλάιπζεο θαη ηηο ηδηαηηεξφηεηεο ηνπ θιάδνπ. Έηζη π.ρ. ζηελ 

πεξίπησζε ησλ ηξαπεδηθψλ ηδξπκάησλ, ζε πεξηφδνπο πνπ θαηαγξάθνληαη κεγάιεο δεκίεο, 

ρξήδνπλ ηδηαίηεξεο πξνζνρήο ηα αλαβαιιφκελα πεξηνπζηαθά ζηνηρεία Δλεξγεηηθνχ πνπ 

ππεηζέξρνληαη ζηνλ ππνινγηζκφ ηνπ δείθηε θεθαιαηαθήο ηνπο επάξθεηαο
489

. Μηα 

θαζνιηθή (ιφγσ κε επαξθψλ γλψζεσλ) απαινηθή ησλ θνλδπιίσλ ησλ αλαβαιιφκελσλ 

θφξσλ θαηά ηελ αλάιπζε ησλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ εγθπκνλεί ηνλ θίλδπλν 

λα νδεγεζνχκε ζε ιαλζαζκέλα ζπκπεξάζκαηα.  

ζνλ αθνξά ηηο εηζεγκέλεο ζην ΥΑ εηαηξείεο, ηα κεγέζε θαη ε πιεξνθνξηθή Αμία 

ησλ θνλδπιίσλ ησλ Αλαβαιιφκελσλ Φφξσλ ζηνλ Ηζνινγηζκφ θαη ηα Απνηειέζκαηα, δελ 

θαίλεηαη λα έρνπλ αμηνινγεζεί επαξθψο απφ αλαιπηέο
490

 θαη επελδπηέο
491

. ε θάπνην 

βαζκφ απηφ δηθαηνινγείηαη απφ ην γεγνλφο φηη ηα θνλδχιηα απηά εκθαλίδνληαη ζηνλ 

Ηζνινγηζκφ θαη ηελ Καηάζηαζε Απνηειεζκάησλ ζε ζπλνπηηθή κνξθή, ζπκςεθηζκέλα 

(net), θαη πξνθχπηνπλ κεηά απφ πεξίπινθεο θαη δπζθνινλφεηεο ινγηζηηθέο κεζφδνπο θαη 

ρεηξηζκνχο. Πξνθεηκέλνπ θάπνηνο λα αληιήζεη ηηο απαξαίηεηεο πιεξνθνξίεο, πξέπεη λα 

αλαηξέμεη ζηηο ζεκεηψζεηο ησλ ζρεηηθψλ Οηθνλνκηθψλ Δθζέζεσλ θαη λα κειεηήζεη 

πξνζεθηηθά ηηο πξνβιεπφκελεο απφ ην IAS 12 ζρεηηθέο γλσζηνπνηήζεηο
492

 νη νπνίεο ζε 

αξθεηέο πεξηπηψζεηο δελ θαιχπηνπλ ηηο απαηηήζεηο ηνπ πξφηππνπ
493

. 

Οη αξκφδηεο γηα ηηο εηζεγκέλεο εηαηξείεο επνπηηθέο αξρέο δελ θαίλεηαη λα έρνπλ 

πξνβεί επίζεο ζε ηθαλνπνηεηηθή αμηνιφγεζε θαη αμηνπνίεζε ησλ πιεξνθνξηψλ απηψλ
494

. 

Υαξαθηεξηζηηθφ απνηειεί ν ζπγθξηηηθά ρακειφο αξηζκφο ζπζηάζεσλ θαη θπξψζεσλ πνπ 

                                                           
488

 πγθξ. Lev θαη Nissim (2004). 
489

 Βιέπε Skinner (2008), ζει. 236, Yamori θαη Kobayashi ζει. 466–468, Gee θαη Mano (2006), ζει.1–21. 
490

 Βιέπε Αλαιχζεηο Απνηειεζκάησλ Σξαπεδηθνχ θαη ινηπψλ θιάδσλ.  
491

 Βιέπε Υχηεο θαη ζπλ. (2011) θαη Hytis et al. (2013). 
492

 Βιέπε ζρεηηθά IAS 12.80.12.81, 12.82, IAS 1 θαη θεθάιαην 2. 
493

 Βιέπε ζρεηηθά παξάγξαθν 5.3.  
494

Αξρηθά ην Υξεκαηηζηήξην Αζελψλ θαη ζηελ ζπλέρεηα ε Διιεληθή Δπηηξνπή θεθαιαηαγνξάο (Δ.Κ) 

http://www.hcmc.gr/pages/category.asp?catID=3 

http://www.hcmc.gr/pages/category.asp?catID=3
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έρνπλ επηβιεζεί απφ ην 2005 έσο ζήκεξα
495

 γηα παξαηππίεο θαη παξαβάζεηο πνπ 

ζρεηίδνληαη κε ηελ νξζή Δκθάληζε θαη απνθάιπςε ησλ θνλδπιίσλ ησλ Αλαβαιιφκελσλ 

Φφξσλ. 

Απφ ηελ πιεπξά ησλ ειεγθηηθψλ εηαηξεηψλ ζε ειάρηζηα πηζηνπνηεηηθά  θαη 

παξαηεξήζεηο
496

 δίλεηαη “Έκθαζε” ζε ζέκαηα νξζήο επηκέηξεζεο θαη παξνπζίαζεο ζηηο 

Υξεκαηννηθνλνκηθέο Καηαζηάζεηο ησλ Αλαβαιιφκελσλ Φφξσλ. Υαξαθηεξηζηηθφ 

παξάδεηγκα απνηειεί ν Σξαπεδηθφο θιάδνο, θαη ηδηαίηεξα ε ρξήζε 2011. ηηο Δηήζηεο 

Οηθνλνκηθέο Δθζέζεηο ηεο ρξήζεο γίλεηαη εθηελήο αλαθνξά ζηηο επηπηψζεηο ησλ 

ζεκαληηθψλ δεκηψλ
497

 πνπ πξνέθπςαλ απφ ηελ εθαξκνγή ηνπ PSI ζηελ θεθαιαηαθή 

επάξθεηα ηνπο, δελ δίλεηαη φκσο ε  ίδηα βαξχηεηα ζε γλσζηνπνηήζεηο θαη απνθαιχςεηο 

γηα ηα ζεκαληηθφηαηα θνλδχιηα ησλ Αλαβαιιφκελσλ Φφξσλ Δλεξγεηηθνχ
498

 πνπ 

Αλαγλσξίζηεθαλ απφ ηηο Εεκίεο Δηο Νένλ ηνπ PSI.
 
 

Σχκθσλα κε ηα αλσηέξσ ζα έπξεπε λα δίλεηαη κεγαιχηεξε βαξχηεηα ζηα Κνλδχιηα 

ησλ Αλαβαιιφκελσλ Φφξσλ θαη ηηο ζπλνδεπηηθέο απηψλ γλσζηνπνηήζεηο θαηά ηελ αλάιπζε 

ησλ Οηθνλνκηθψλ Καηαζηάζεσλ ησλ Διιεληθψλ εηζεγκέλσλ Δηαηξεηψλ. Τν θαηά πφζν 

φκσο απηφ ζα απνδψζεη ηθαλνπνηεηηθά απνηειέζκαηα εμαξηάηαη αθελφο απφ ηελ πνηφηεηα 

ησλ ζρεηηθψλ ζπλνδεπηηθψλ εθζέζεσλ (notes) θαη αθεηέξνπ απφ ηελ γλψζε ησλ αλαιπηψλ 

θαη ηελ εμνηθείσζε ηνπο κε ηελ πνιχπινθε ινγηζηηθή ησλ Φφξσλ. Δπίζεο ε ζπλεθηίκεζε 

ησλ δεηθηψλ απνδνηηθφηεηαο πνπ αλαθέξνληαη ζηα κεγέζε ησλ ηακηαθψλ ξνψλ 

ζπκπιεξψλεη ηα θελά πνπ αθήλεη ν Αλαβαιιφκελνο Φφξνο ζηα Απνηειέζκαηα σο 

ππνινγηζηηθφ κέγεζνο.  

ην ηέινο ηνπ παξφληνο θεθαιαίνπ πξνζεγγίδνληαη θαη αλαιχνληαη εκπεηξηθά νη 

επηπηψζεηο ζηα Καζαξά Απνηειέζκαηα Μεηά Φφξσλ (Earnings After Taxes), ζηνλ 

Γείθηε Πξαγκαηηθήο Φνξνινγηθήο Δπηβάξπλζεο (Effective Tax Rate), ηελ 

                                                           
495

 Αθνξά ζπλνιηθά (3) πεξηπηψζεηο δηεξεχλεζεο ηεο κε νξζήο απεηθφληζεο ζηηο Οηθνλνκηθέο Καηαζηάζεηο 

ησλ Αλαβαιιφκελσλ θνξνινγηθψλ Απαηηήζεσλ απφ Εεκίεο εηο Νένλ. Ζ εηαηξεία “Υ. Κ. ΣΔΓΟΠΟΤΛΟ 

ΔΚΓΟΔΗ Α.Δ π.ρ. ζχκθσλα κε ηελ ΔΚ “ Γελ θαηήξηηζε ηηο νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο ηεο Δηαηξείαο γηα 

ηελ πεξίνδν πνπ έιεμε ηελ 31.3.2011 ζχκθσλα κε ηηο δηαηάμεηο ησλ ΓΛΠ/ΓΠΥΑ. Χο ζπλέπεηα ηεο 

επηβιήζεθε πξνζσξηλή αλαζηνιή δηαπξαγκάηεπζεο ησλ κεηνρψλ ηεο (10 εκέξεο) ζην Υξεκαηηζηήξην 

Αζελψλ, θαη‟ εθαξκνγή ηεο πεξίπησζεο (δ) ηεο παξαγξάθνπ 2 ηνπ άξζξνπ 23 ηνπ λ. 3556/2007” . 
496

 Αθνξά ηηο ίδηεο πεξηπηψζεηο γηα ηηο νπνίεο ζηελ ζπλέρεηα επηκειήζεθε ε Δπηηξνπή Κεθαιαηαγνξάο.  
497

 “Υσξίο λα δηαηππψλνπκε επηθχιαμε ζηε γλψκε καο, εθηζηνχκε ηελ πξνζνρή ζαο ζηε ζεκείσζε 2.1 ησλ 

εηαηξηθψλ θαη ελνπνηεκέλσλ νηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ φπνπ γίλεηαη αλαθνξά ζηηο επηπηψζεηο ησλ δεκηψλ 

απνκείσζεο απφ ηελ αλαδηάξζξσζε ηνπ Διιεληθνχ ρξένπο ζηα επνπηηθά θεθάιαηα ηεο Σξάπεδαο θαη ηνπ 

Οκίινπ, ζηηο πξνγξακκαηηζκέλεο ελέξγεηεο γηα ηελ απνθαηάζηαζε ηεο θεθαιαηαθήο επάξθεηαο, θαζψο θαη 

ζηηο πθηζηάκελεο αβεβαηφηεηεο νη νπνίεο ζα κπνξνχζαλ λα επεξεάζνπλ αξλεηηθά ηελ αξρή ηεο ζπλέρηζεο 

ηεο επηρεηξεκαηηθήο δξαζηεξηφηεηαο έσο ηελ νινθιήξσζε ηεο δηαδηθαζίαο αλαθεθαιαηνπνίεζεο”. 

Πηζηνπνηεηηθφ Διέγρνπ Σξάπεδαο Πεηξαηψο 2011. 
498

 Βιέπε ζρεηηθά θεθάιαην 5.4.3.  
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Απνδνηηθφηεηα (profitability) ησλ Ηδίσλ θαη πλνιηθψλ Κεθαιαίσλ (ROE-ROA) θαη ηoλ 

βαζκφ ρξεκαηνδφηεζεο ηνπ Δλεξγεηηθνχ κε Γαλεηαθά Κεθάιαηα Δπηβάξπλζε 

(Debt/Asset) ησλ επηρεηξήζεσλ ηνπ δείγκαηνο κηαο κεηαβνιήο (αχμεζεο / κείσζεο) ηνπ 

θνξνινγηθνχ ζπληειεζηή, γηα πεξηφδνπο πνπ αθνινχζεζαλ κεηά ηελ πξψηε εθαξκνγή 

ησλ Γηεζλψλ Λνγηζηηθψλ Πξνηχπσλ.  

Οη αξηζκνδείθηεο πνπ επηιέρζεθαλ είλαη απηνί πνπ επεξεάδνληαη θπξίσο απφ κηα 

επαλεθηίκεζε (revaluation effect) ησλ Αλαβαιιφκελσλ Φνξνινγηθψλ Θέζεσλ (ΑΦΘ) 

σο ζπλέπεηα κηαο κεηαβνιήο (αχμεζεο / κείσζεο) ησλ Φνξνινγηθψλ πληειεζηψλ, θαη 

αλαιχνληαη ζηηο επφκελεο παξαγξάθνπο.  

 

6.2 Αλαβαιιόκελε Φνξνινγία θαη Αλάιπζε ηεο Υξεκαηννηθνλνκηθήο 

Θέζεο 

 

6.2.1 Αλάιπζε ηεο δνκήο ηεο πεξηνπζίαο θαη ησλ θεθαιαίσλ 

Ζ ζπνπδαηφηεηα ηεο αλάιπζεο ηεο δνκήο ησλ θεθαιαίσλ
499

 έγθεηηαη ζηελ 

νπζηαζηηθή δηαθνξά πνπ ππάξρεη αλάκεζα ζηα ίδηα θαη ζηα δαλεηαθά θεθάιαηα ηεο 

επηρείξεζεο. Βαζηθφο ζθνπφο ηεο είλαη ε εθηίκεζε ηεο ηθαλφηεηαο καθξνρξφληαο 

επηβίσζεο ηεο. Σα Ίδηα Κεθάιαηα ιφγσ ηεο θχζεσο ηνπο δηθαηνχληαη θαη απαηηνχλ κηα 

απνδνηηθφηεηα κεγαιχηεξε απφ ηελ ακνηβή ησλ Σπλνιηθά Απαζρνινχκελσλ Κεθαιαίσλ.  

Ζ εθαξκνγή ησλ Γηεζλψλ Λνγηζηηθψλ Πξνηχπσλ (IFRS/IAS) θαίλεηαη λα έρεη 

επεξεάζεη ζεκαληηθά ηελ δνκή ησλ Ηζνινγηζκψλ θαη είρε ζεκαληηθή επίδξαζε ζε 

αξθεηνχο αξηζκνδείθηεο Υξεκαηννηθνλνκηθήο Αλάιπζεο επηρεηξήζεσλ ζε ρψξεο πνπ 

εθάξκνδαλ πξηλ Σξαπεδνθεληξηθά (bank-based) Δζληθά Λνγηζηηθά Πξφηππα
500

.  

Οξηζκέλα απφ ηα IFRS/IAS, φπσο ην IAS 12, είραλ ζπάληα αληίζηνηρά ηνπο ή 

παξεκθεξή, ζηα Δζληθά Λνγηζηηθά Πξφηππα (GAAP) ησλ Πεξηζζνηέξσλ Κξαηψλ ηεο 

θεληξηθήο Δπξψπεο
501

. 

                                                           
499

 Βιέπε Νηάξρν (2003), θεθ. 6. 
500

 Βιέπε Lantto θαη Sahlström (2009), ζει. 341-361. 
501

 Σελ κνλαδηθή ίζσο εμαίξεζε απνηειεί ε Αγγιία, βιέπε Cheung et al., (1977) θαη ε Γεξκαλία ζε πνιχ 

κεηαγελέζηεξν ρξφλν κε ηνλ Νφκν πεξί Δθζπγρξνληζκνχ ησλ Οηθνλνκηθψλ Καηαζηάζεσλ (2009). 

“BilMoG (Bilanz - Modernisierungs- Gesetz – BGBI. IS. 1102 -29/05/209)”, Βι. Deloitte (εθδ.): Die 

Bilanzrechtsreform 2010/11.Deloitte (Hrsg.): Die Bilanzrechtsreform 2010/11. Handels- und Steuerbilanz 

nach BilMoG. 4. Auflage, Stollfuß, Bonn 2011, ISBN 978-3-08-440146-8. 

http://de.wikipedia.org/wiki/Spezial:ISBN-Suche/9783084401468
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Πνιινί Αξηζκνδείθηεο Γηάξζξσζεο Κεθαιαίσλ θαη Βησζηκφηεηαο επεξεάδνληαη 

απφ ηελ Αλαγλψξηζε θαη ηελ κεηαβνιή Αλαβαιιφκελεο Φνξνινγίαο Δλεξγεηηθνχ θαη 

Παζεηηθνχ ζχκθσλα κε ην Γηεζλέο Λνγηζηηθφ Πξφηππν IAS 12. 

Ζ κεηαβνιή ζηνπο αξηζκνδείθηεο απηνχο πξνθχπηεη θπξίσο απφ ηελ παξνπζίαζε 

ησλ Αλαβαιιφκελσλ Φνξνινγηθψλ Θέζεσλ (ΑΦΑ / ΑΦΤ) σο Μαθξνπξφζεζκεο 

Απαηηήζεηο ή Τπνρξεψζεηο (IAS 1.70), απφ ηελ επίδξαζε ζηελ ζρέζε Βξαρππξφζεζκσλ / 

Μαθξνπξφζεζκσλ Απαηηήζεσλ θαη Τπνρξεψζεσλ θαη απφ ηα κεγέζε ηνπ Ηζνινγηζκνχ 

φπσο δηακνξθψλνληαη κεηά ηελ ελζσκάησζε ησλ ΑΦΑ / ΑΦΤ. Σα ίδηα θεθάιαηα (σο ε 

δηαθνξά κεηαμχ πλνιηθνχ Δλεξγεηηθνχ θαη πλνιηθψλ Τπνρξεψζεσλ) επεξεάδνληαη 

επίζεο ζεκαληηθά απφ ηελ Αλαγλψξηζε Αλαβαιιφκελσλ Φνξνινγηθψλ Θέζεσλ 

Δλεξγεηηθνχ θαη Τπνρξεψζεσλ
502

.  

Ζ επίδξαζε ηεο Αλαβαιιφκελεο Φνξνινγίαο ζηελ Καηάζηαζε Υξεκαηννηθνλνκηθήο 

Θέζεο κπνξεί λα ηππνπνηεζεί σο εμήο:  

 

Πίλαθαο 6-1: Ζ επίδξαζε Αλαβαιιφκελεο Φνξνινγίαο ζηελ Καηάζηαζε 

Υξεκαηννηθνλνκηθήο Θέζεο. 

 

  

                                                           
502

 Ζ επίδξαζε ζα παξνπζηάδεηαη κε ηελ κνξθή ελφο βέινπο. Έλα βέινο κε θνξά πξνο ηα επάλσ 

ππνδειψλεη κηα ζεηηθή επίδξαζε (π.ρ. κηα αχμεζε ηνπ κεγέζνπο ελφο Αλαβαιιφκελνπ ηνηρείνπ (ΑΦΑ / 

ΑΦΤ) νδεγεί ζε αχμεζε ηνπ κεγέζνπο πνπ κειεηνχκε). 

Μαθξνπξόζεζκεο Απαηηήζεηο (ΜΑ) ↑

πλνιηθά Κεθάιαηα (Κ) ↑

Ίδηα Κεθάιαηα (ΗΚ) ↑

Μαθξνπξόζεζκεο Τπνρξεώζεηο (ΜΤ) ↑

πλνιηθά Κεθάιαηα (Κ) ↔

Ίδηα Κεθάιαηα (ΗΚ) ↓

Αλαβαιιόκελε Φνξνινγία 

ΠΑΘΖΣΗΚΟΤ

Αλαβαιιόκελε Φνξνινγία 

ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟΤ
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6.2.2 Δπίδξαζε ηεο Αλαβαιιόκελεο Φνξνινγίαο ζηελ Γνκή ησλ Κεθαιαίσλ 

ηελ ζπλέρεηα ζα αλαιχζνπκε ηελ επίδξαζε ηεο Αλαβαιιφκελεο Φνξνινγίαο ζε 

βαζηθνχο Αξηζκνδείθηεο Γνκήο Κεθαιαίσλ πνπ ελ κέξεη ζα ρξεζηκνπνηεζνχλ ζην 

εκπεηξηθφ ζθέινο ηεο παξνχζαο έξεπλαο. 

 

6.2.2.1 Ζ ζρέζε Ηδίσλ πξνο πλνιηθά Κεθάιαηα 

Έλαο ζεκαληηθφο Αξηζκνδείθηεο δηάξζξσζεο ησλ θεθαιαίσλ, θαη κέηξεζεο ηεο 

βησζηκφηεηαο κηαο επηρείξεζεο , είλαη ε ζρέζε ησλ Ηδίσλ Κεθαιαίσλ πξνο ηα πλνιηθά 

Κεθάιαηα. Ο αξηζκνδείθηεο απηφο δείρλεη ηη πνζνζηφ (%) ησλ πλνιηθψλ Κεθαιαίσλ 

έρεη ρξεκαηνδνηεζεί απφ ηνπο θνξείο ηεο. Γηα ηνλ ππνινγηζκφ ηνπ ηα Ίδηα Κεθάιαηα  

δηαηξνχληαη κε ηα πλνιηθά Κεθάιαηα (χλνιν Ηζνινγηζκνχ):  

 

Γηα ηηο αλάγθεο ηεο πξνζέγγηζεο καο ν Αξηζκνδείθηεο κπνξεί λα δηαηππσζεί σο 

εμήο:  

 

Ζ Αλαγλψξηζε Αλαβαιιφκελεο Φνξνινγίαο σο ζηνηρείν Δλεξγεηηθνχ (ΑΦΑ) 

απμάλεη ην πνζνζηφ (%) ηεο απηνρξεκαηνδφηεζεο ηεο επηρείξεζεο κε ίδηα θεθάιαηα 

(ΗΚ):  

 

Δμίζσζε 6-1: Δπίδξαζε (ΑΦΑ) ζην (%) απηνρξεκαηνδφηεζεο (ΗΚ). 

 

Απηφ ζπκβαίλεη δηφηη ε αχμεζε ηεο πεξηνπζίαο (Δ) ζηνλ παξαλνκαζηή είλαη πην 

ηζρπξή ζε ζρέζε κε απηή ηνπ αξηζκεηή, έηζη απμάλεη ε ζπκκεηνρή ησλ Ηδίσλ ζηα 

πλνιηθά Κεθάιαηα σο (%) θαη θαηά ζπλέπεηα έρνπκε ΘΔΣΗΚΖ επίδξαζε ηεο ΑΦΑ 

ζηνλ αξηζκνδείθηε.  
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Αληίζεηα ε Αλαγλψξηζε Αλαβαιιφκελεο Φνξνινγίαο σο ζηνηρείν Παζεηηθνχ 

(ΑΦΤ) απμάλεη ηηο καθξνπξφζεζκεο Τπνρξεψζεηο θαη έρεη ΑΡΝΖΣΗΚΉ επίδξαζε ζηνλ 

αξηζκνδείθηε δηφηη κεηψλεη ην πνζνζηφ (%) ηεο απηνρξεκαηνδφηεζεο ηεο επηρείξεζεο κε 

ίδηα θεθάιαηα:  

 

 

6.2.2.2 Ζ ζρέζε Ξέλσλ πξνο πλνιηθά Κεθάιαηα (Debt/Asset ratio) 

Μία δηαθνξεηηθή έθθξαζε ηεο δνκήο ησλ θεθαιαίσλ καο δίλεη ν αξηζκνδείθηεο 

πνπ εθθξάδεη (ζπκπιεξσκαηηθά ζηνλ πξνεγνχκελν) ηνλ βαζκφ ρξεκαηνδφηεζεο ηεο 

πεξηνπζίαο κε Ξέλα Κεθαιαία (Τπνρξεψζεηο πξνο Σξίηνπο), γλσζηφο ζηελ βηβιηνγξαθία 

σο (Debt/Asset ratio). Ζ δηαθνξά ηνπ αξηζκνδείθηε απφ ην 100 δείρλεη ην πνζνζηφ ησλ 

θεθαιαίσλ πνπ πξνζθέξζεθε απφ ηνπο πηζησηέο ηεο επηρείξεζεο (βξαρππξφζεζκνπο θαη 

Μαθξνπξφζεζκνπο) γηα ηελ ρξεκαηνδφηεζε ηνπ ελεξγεηηθνχ.  

 

Ο αξηζκνδείθηεο απηφο παξέρεη ελδείμεηο γηα ην καθξνρξφλην θίλδπλν ρξενθνπίαο 

503
πνπ αληηκεησπίδεη κηα επηρείξεζε. Γείρλεη ηη πνζνζηφ ηνπ Δλεξγεηηθνχ απνηεινχλ ηα 

Ξέλα Κεθάιαηα (ΞΚ) θαη είλαη ελδεηθηηθφο ηνπ βαζκνχ πξνζηαζίαο ησλ πηζησηψλ απφ ην 

ζχλνιν ησλ θεθαιαίσλ ηεο επηρείξεζεο. ζν πην ρακειή είλαη ε ηηκή ηνπ δείθηε ηφζν 

πην πξφζπκνη είλαη νη πηζησηέο λα ρνξεγήζνπλ πξφζζεηεο πηζηψζεηο. 

Γηα ηηο αλάγθεο ηεο πξνζέγγηζεο δηαρσξίδνληαη νη Αλαβαιιφκελεο Φνξνινγηθέο 

Απαηηήζεηο (ΑΦΑ) θαη Τπνρξεψζεηο (ΑΦΤ) απφ ηα ππφινηπα ζηνηρεία Δλεξγεηηθνχ θαη 

ησλ Τπνρξεψζεσλ αληίζηνηρα:  

 

 

                                                           
503

 Βιέπε Βαζηιείνπ θαη Ζξεηψηεο Ν. (2008), ζει.50-51 
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Με βάζε ηελ αλσηέξσ έθθξαζε ηνπ αξηζκνδείθηε
504

:  

ηελ πεξίπησζε αλαγλώξηζεο κηαο (θαζαξήο) Αλαβαιιφκελεο Φνξνινγηθήο 

Απαίηεζεο Δλεξγεηηθνχ (ΑΦΑ), πξνθχπηεη αχμεζε ηνπ πλνιηθνχ Δλεξγεηηθνχ ζηνλ 

παξαλνκαζηή ηνπ θιάζκαηνο πνπ νδεγεί ζηελ βειηίσζε ηεο ηηκήο ηνπ δείθηε δηφηη 

επέξρεηαη κείσζε ηνπ πνζνζηνχ (%) εμάξηεζεο ηεο επηρείξεζεο απφ Ξέλα (δαλεηαθά).  

 

Δμίζσζε 6-2: Δπίδξαζε (ΑΦΑ) ζην (%) ρξεκαηνδφηεζεο κε Ξέλα Κεθάιαηα. 

 

Αληίζεηα ζηελ πεξίπησζε Αλαγλψξηζεο κηαο (θαζαξήο) Αλαβαιιφκελεο 

Φνξνινγηθήο Τπνρξέσζεο (ΑΦΤ) πξνθχπηεη αχμεζε ησλ πλνιηθώλ Τπνρξεώζεσλ 

ζηνλ Αξηζκεηή ηνπ θιάζκαηνο πνπ νδεγεί ζε επηδείλσζε (αχμεζε) ηεο ηηκήο ηνπ 

αξηζκνδείθηε πνπ ζεκαίλεη κεγαιχηεξε εμάξηεζε απφ δαλεηαθά (Ξέλα) Κεθάιαηα. 

 

Δμίζσζε 6-3: Δπίδξαζε (ΑΦΤ) ζην (%) ρξεκαηνδφηεζεο κε Ξέλα Κεθάιαηα. 

 

πκπέξαζκα: Ζ αλαγλψξηζε κηαο Αλαβαιιφκελεο Φνξνινγηθήο Απαίηεζεο (ΑΦΑ) 

επηδξά ΘΔΣΗΚΑ ζηνπο αξηζκνδείθηεο: Ηδίσλ / Σπλνιηθά Κεθάιαηα θαη Ξέλα / Σπλνιηθά 

Κεθάιαηα.  

Αληίζεηα, ε αλαγλψξηζε κηαο Αλαβαιιφκελεο Φνξνινγηθήο Τπνρξέσζεο (ΑΦΤ), 

επηδεηλψλεη ηφζν ηελ ζρέζε Ξέλα / πλνιηθά Κεθάιαηα φζν θαη ηελ ζρέζε Ηδίσλ / 

πλνιηθά Κεθάιαηα. 

 

 

 

                                                           
504

 Ζ ηαπηφρξνλε εκθάληζε ζηνλ Ηζνινγηζκφ ΑΦΑ θαη ΑΦΤ παξαπέκπεη ζηελ πεξίπησζε πνπ ζχκθσλα κε 

ην IAS 12, δελ είλαη εθηθηφο ν ζπκςεθηζκφο ηνπο (IAS 12.74).  
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6.3 Αλαβαιιόκελε Φνξνινγία θαη Αλάιπζε Απνδνηηθόηεηαο 

 

Ζ απνδνηηθφηεηα κηαο νηθνλνκηθήο κνλάδαο αληαλαθιά ηελ ηθαλφηεηα ηεο λα 

παξάγεη θέξδε. πρλά ε έλλνηα ηεο απνδνηηθφηεηαο ηαπηίδεηαη κε ηελ έλλνηα ηεο 

απνηειεζκαηηθφηεηαο ηεο δηνίθεζεο κηαο επηρείξεζεο
505

. Σελ θαιχηεξε έλδεημε γηα ηελ 

απνηειεζκαηηθφηεηα ηεο δηνίθεζεο παξέρεη ε καθξνρξφληα απνδνηηθφηεηα ηεο 

επηρείξεζεο, ηδηαίηεξα φηαλ ππνινγίδεηαη γηα έλαλ νιφθιεξν νηθνλνκηθφ θχθιν. 

Αξθεηέο έξεπλεο δηεξεπλνχλ ηελ ζρέζε ηεο απνδνηηθφηεηαο κηαο νηθνλνκηθήο 

κνλάδαο, κεηξνχκελε κηα ζεηξά ινγηζηηθψλ κεγεζψλ
506

 (business performance ) κε ηελ 

νηθνλνκηθή απνδνηηθφηεηα (economic performance) φπσο π.ρ. ν δείθηεο Tobin’s Q 

ratio
507

. 

Οη αξηζκνδείθηεο απνδνηηθφηεηαο δηεξεπλνχλ ηελ ζρέζε θεξδψλ θαη 

απαζρνινχκελσλ ζηελ επηρείξεζε θεθαιαίσλ θαζψο θαη κε ηελ ζρέζε θεξδψλ θαη 

πσιήζεσλ
508

. Γείρλνπλ νπζηαζηηθά πφζν απνηειεζκαηηθά
509

 ιεηηνχξγεζε κηα επηρείξεζε 

ζε βάζνο ρξφλνπ απαληψληαο ζηα εξσηήκαηα εάλ ηα θέξδε ηεο ήηαλ ηθαλνπνηεηηθά θαη 

πνηά ήηαλ εληέιεη ε απφδνζε ησλ θεθαιαίσλ ηεο απφ ηηο θχξηεο δξαζηεξηφηεηέο ηεο. 

ηελ ζπλέρεηα παξνπζηάδεηαη θαη αλαιχεηαη πσο επεξεάδεηαη απφ ηελ 

Αλαβαιιφκελε Φνξνινγία ε Απνδνηηθφηεηα ησλ Κεθαιαίσλ κηαο επηρείξεζεο, θάλνληαο 

ρξήζε δχν βαζηθψλ 
510

 αξηζκνδεηθηψλ 
511

:  

1) Απνδνηηθφηεηαο ηνπ ζπλφινπ ησλ Κεθαιαίσλ θαη  

2) Απνδνηηθφηεηαο ησλ ηδίσλ θεθαιαίσλ κηαο επηρείξεζεο. 

Ο αξηζκνδείθηεο ηεο πλνιηθήο πξαγκαηηθήο Φνξνινγηθήο Δπηβάξπλζεο 

(Effective Tax Rate), ιφγσ ηεο δηαξθψο απμαλφκελεο ζεκαζίαο ηνπ, ζα εμεηαζηεί ζε 

μερσξηζηή παξάγξαθν ηνπ παξφληνο θεθαιαίνπ
512

. 

                                                           
505

 Βιέπε Wild et al., (2001). 
506

 πσο ε πνξεία εμέιημεο ηνπ φγθνπ ησλ πσιήζεσλ, ηεο παξαγσγήο ησλ θεξδψλ θ.ιπ. 
507

 Βιέπε Chen θαη Lee (1995), Chen θαη Steiner (2000), Landsman θαη Shapiro (1995), Arcelus et al., 

(2005).  
508

 Βιέπε αλαιπηηθά κεζνδνινγίαο ππνινγηζκνχ ζε Penman (2012), θεθ. 11 θαη Νηάξρν (2003), θεθ. 5. 
509 

Βιέπε Γθίθα (2002) θαη Βαζηιείνπ θαη Ζξεηψηεο (2008), ζει.54-55. 
510

 ηα πιαίζηα ηεο αλάιπζε απνδνηηθφηεηαο ρξεζηκνπνηνχληαη θαη άιινη δείθηεο φπσο: Πεξηζσξίσλ 

θέξδνπο, Απνδνηηθφηεηαο Πσιήζεσλ, Παγηνπνηήζεσλ θιπ.  
511

 Οη Αξηζκνδείθηεο απηνί ρξεζηκνπνηνχληαη επξέσο θαηά ηελ Αλάιπζε ησλ Υξεκαηννηθνλνκηθψλ 

Καηαζηάζεσλ θαη ζπλδπαζκφο ηνπο είλαη γλσζηφο ζηελ βηβιηνγξαθία σο «DuPont System». Βιέπε 

Bringham θαη Gapenski (1987), Bodie et al. (2004), Groppelli θαη Nikbakht (2000). 
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6.3.1 Αλάιπζε ηεο Απόδνζεο ησλ Δπελδεδπκέλσλ Κεθαιαίσλ 

Ζ απνδνηηθφηεηα ησλ Δπελδεδπκέλσλ Κεθαιαίσλ ππνινγίδεηαη δηαθξηηά γηα ηα 

πλνιηθά θαη ηα Ίδηα θεθάιαηα. 

 

6.3.1.1 Απνδνηηθόηεηα ηνπ Δλεξγεηηθνύ (ROA) 

Ζ Απνδνηηθφηεηα ηνπ πλφινπ ησλ Κεθαιαίσλ
513

 είλαη γλσζηή ζηελ δηεζλή 

βηβιηνγξαθία θαη σο Απνδνηηθφηεηα ηνπ πλφινπ ηνπ ελεξγεηηθνχ (Return on Assets)
514

: 

 

Δμίζσζε 6-4: Απνδνηηθφηεηα πλνιηθνχ Δλεξγεηηθνχ (ROA). 

 

πνπ:  

ROA (Return on Assets) =Απνδνηηθφηεηα πλνιηθνχ Δλεξγεηηθνχ  

Καζαξά Απνηειέζκαηα: Σα απνηειέζκαηα (Κέξδε / Εεκίεο) κεηά ηελ αθαίξεζε 

φισλ ησλ ζρεηηθψλ εμφδσλ θαη ηεο ζπλνιηθήο επηβάξπλζεο γηα θφξνπο (Tax Expense)
515

.  

Τφθνη έμνδα: Σα ρξεκαηννηθνλνκηθά Έμνδα κεησκέλα θαηά ην πνζφ ηνπ 

θνξνινγηθνχ νθέινπο πνπ πξνθχπηεη απφ ηελ έθπησζή ηνπο γηα θνξνινγηθνχο ζθνπνχο 

πξνζηίζεληαη
516

 ζηα θαζαξά θέξδε, γηαηί ζεσξνχληαη ακνηβή γηα ηελ παξνρή θεθαιαίσλ 

απφ ηνπο πηζησηέο. 

                                                                                                                                                                             
512

 Βιέπε Lev θαη Nissim (2004), ζει. 1039. 
513

 Γηαθνξεηηθή έλλνηα απφ ηελ έλλνηα ηεο απνδνηηθφηεηαο ηεο επέλδπζεο πνπ έρεη θάλεη έλαο 

ρξεκαηηζηεξηαθφο επελδπηήο ζηελ κεηνρή κηαο επηρείξεζεο.  
514

 Βιέπε White et al., (2003). 
515

 ηαλ νη θφξνη αγλννχληαη θαηά ηνλ ππνινγηζκφ ησλ αξηζκνδεηθηψλ απνδνηηθφηεηαο έρνπκε εηθνληθή 

βειηίσζή ηνπο. Λφγνη πνπ νδεγνχλ ζηελ παξάιεηςε ησλ θφξσλ θαηά ηνλ ππνινγηζκφ ησλ θαζαξψλ 

θεξδψλ φηαλ δελ εθαξκφδνληαη ηα IAS απνηεινχλ: νη ζπρλέο κεηαβνιέο ζηε θνξνινγηθή λνκνζεζία 

(δπζρεξαίλνπλ δηαρξνληθέο ζπγθξίζεηο αξηζκνδεηθηψλ) ή ε επηζπκία δηαρσξηζκνχ ησλ θαζαξά 

ιεηηνπξγηθψλ δξαζηεξηνηήησλ απφ ηηο δξαζηεξηφηεηεο θαη ελέξγεηεο πνπ επηβάιιεη ν θνξνινγηθφο 

ζρεδηαζκφο (tax management) - ην επηρείξεκα απηφ φκσο αγλνεί φηη νη δχν δξαζηεξηφηεηεο ζπρλά 

αιιεινεμαξηψληαη. 
516

 Ζ πξφζζεζε ησλ ηφθσλ εμνπδεηεξψλεη ηελ επίδξαζε ηνπ ηξφπνπ ρξεκαηνδφηεζεο ηνπ ελεξγεηηθνχ επί 

ησλ θεξδψλ θαη επηηξέπεη ηηο δηαζηξσκαηηθέο ζπγθξίζεηο εηαηξηψλ κε δηαθνξεηηθέο δνκέο θεθαιαίσλ. Οη 

ηφθνη ζα πξέπεη λα πεξηιακβάλνπλ ην πνζφ ησλ απνζβεζζέλησλ ηφθσλ κέζα ζηε ρξήζε νη νπνίνη είραλ 

θεθαιαηνπνηεζεί, θαζψο θαη ηφθνπο γηα κηζζψζεηο παγίσλ ζηνηρείσλ εθφζνλ δελ αληηκεησπίδνληαη σο 

πάγηα (IAS 17). 
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Φνξνινγηθφο Σπληειεζηήο: Φφξνη Δηζνδήκαηνο
517

 / Κέξδε Πξν Φφξσλ. 

ηνλ παξνλνκαζηή ηνπ αξηζκνδείθηε εκθαλίδεηαη ην κέζν Δλεξγεηηθφ (Total 

Asset)
518

 ζηε ινγηζηηθή αμία ηνπ θαη φρη ζην θφζηνο θηήζεο ηνπ.
519

  

Οη επηδξάζεηο νξηζκέλσλ γεγνλφησλ ζπρλά δπζρεξαίλνπλ ηηο δηαρξνληθέο ή 

δηαζηξσκαηηθέο ζπγθξίζεηο ησλ αξηζκνδεηθηψλ απνδνηηθφηεηαο. Οη επηδξάζεηο απηέο, 

εθφζνλ αληηπξνζσπεχνπλ νπζηψδε πνζά, ζα πξέπεη λα απνκνλψλνληαη. Οη δχν πην θνηλνί 

παξάγνληεο πνπ εμεγνχλ ηηο δηαρξνληθέο θαη δηαζηξσκαηηθέο δηαθνξέο ζηελ 

απνδνηηθφηεηα ηνπ ζπλφινπ ησλ θεθαιαίσλ είλαη ε ιεηηνπξγηθή κφριεπζε θαη ε θάζε 

ηνπ θχθινπ δσήο ησλ δηαθφξσλ πξντφλησλ κηαο επηρείξεζεο.  

Έλα αθφκα γεγνλφο (κε πεξηνδηθφ) απνηειεί ε εθάπαμ επίδξαζε ηεο 

επαλεθηίκεζεο ησλ Αλαβαιιφκελσλ Φνξνινγηθψλ Θέζεσλ (Δλεξγεηηθνχ θαη Παζεηηθνχ) 

ζηα θνλδχιηα ηνπ Ηζνινγηζκνχ θαη ησλ Απνηειεζκάησλ ζε πεξίπησζε κεηαβνιήο ηνπ 

θνξνινγηθνχ ζπληειεζηή ησλ επηρεηξήζεσλ. Ζ πεξίπησζε απηή ζα εμεηαζηεί αλαιπηηθά 

ζηα πιαίζηα ηεο παξνχζαο εξγαζίαο. 

 

6.3.1.2 Ζ Απνδνηηθόηεηα ησλ Ηδίσλ Κεθαιαίσλ (ROE) 

Ο φξνο απνδνηηθφηεηα ησλ ηδίσλ θεθαιαίσλ (ROE) αλαθέξεηαη θπξίσο ζηελ 

απνδνηηθφηεηα ησλ θεθαιαίσλ ηα νπνία αλήθνπλ ζηνπο θνηλνχο θαη φρη ζηνπο 

πξνλνκηνχρνπο κεηφρνπο
520

 θαη ππνινγίδεηαη σο εμήο:  

 

Δμίζσζε 6-5: Οξηζκφο Απνδνηηθφηεηαο Ηδίσλ Κεθαιαίσλ (ROE). 

 

                                                           
517

 ηαλ νη Οηθνλνκηθέο Καηαζηάζεηο δελ ζπληάζζνληαη ζχκθσλα κε ηα Γηεζλή Λνγηζηηθά Πξφηππα (IAS 

12), ν Φνξνινγηθφο πληειεζηήο πεξηιακβάλεη κφλν ηνλ Σξέρσλ Φφξν θαη δελ εθθξάδεη ηελ ζπλνιηθή 

θνξνινγηθή επηβάξπλζε ηεο πεξηφδνπ (ETR). 
518

 Σν ζχλνιν ηνπ ελεξγεηηθνχ πεξηιακβάλεη ηα παξαγσγηθά θαη ηα κε παξαγσγηθά ζηνηρεία ελεξγεηηθνχ.  
519

 Οξηζκέλνη αλαιπηέο ππνζηεξίδνπλ φηη ε ρξήζε ινγηζηηθψλ αμηψλ πξνθαιεί κηα δηαρξνληθή αχμεζε ηνπ 

αξηζκνδείθηε ηεο απνδνηηθφηεηαο ε νπνία νθείιεηαη ζηε δηελέξγεηα απνζβέζεσλ πνπ νδεγνχλ ζε κείσζε 

ησλ ινγηζηηθψλ αμηψλ. Σν επηρείξεκα απηφ δελ ιακβάλεη φκσο ππφςε ην γεγνλφο  φηη ηα θεθάιαηα απηά 

παξακέλνπλ ζηελ επηρείξεζε θαη επελδχνληαη ζε άιια ζηνηρεία  Δλεξγεηηθνχ. 
520

 Σν πξνλφκην ησλ κεηφρσλ ηεο θαηεγνξίαο απηήο ζπλίζηαηαη ζην φηη επηηξέπεηαη (Άξζξν 3 Ν.2190/1920) 

ε ιήςε πξψηνπ κεξίζκαηνο πξηλ απφ ηνπο θνηλνχο κεηφρνπο, θαζψο θαη ζηελ πξνλνκηαθή απφδνζε ηνπ 

θαηαβιεζέληνο θεθαιαίνπ απφ ην πξντφλ ηεο εθθαζάξηζεο ηεο εηαηξηθήο πεξηνπζίαο. Δπηπιένλ, νη 

πξνλνκηνχρεο κεηνρέο κπνξνχλ λα έρνπλ ζηαζεξφ κέξηζκα ή λα ζπκκεηέρνπλ νιηθά ή κεξηθά ζηα θέξδε 

ηεο εηαηξίαο. 
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πνπ:  

ROE (Return on Equity) = Απνδνηηθφηεηα Ηδίσλ Κεθαιαίσλ  

Καζαξά Απνηειέζκαηα: ππνινγίδνληαη φπσο θαη ζηελ πεξίπησζε ηεο 

απνδνηηθφηεηαο ηνπ ζπλφινπ ησλ θεθαιαίσλ (ROA). Τα κεξίζκαηα ησλ πξνλνκηνχρσλ 

κεηνρψλ αθαηξνχληαη απφ ηα θαζαξά θέξδε γηα λα παξνπζηαζηνχλ ηα θέξδε πνπ είλαη 

δηαζέζηκα ζηνπο θνηλνχο κεηφρνπο  

Μέζνο ξνο Ηδίσλ Κεθαιαίσλ (ΗΚ): πεξηιακβάλεη ηνλ κέζν φξν ησλ θεθαιαίσλ 

ηεο θαζαξήο ζέζεο
521

 κεησκέλα θαηά ην πνζφ πνπ έρνπλ ζπλεηζθέξεη νη πξνλνκηνχρνη 

κέηνρνη
522

.  

Δπεηδή ηφζν ην ελεξγεηηθφ φζν θαη νη ππνρξεψζεηο πνπ εκθαλίδνληαη ζηνλ 

ηζνινγηζκφ δελ πεξηιακβάλνπλ νξηζκέλα ζηνηρεία
523

, απφ πνιινχο εξεπλεηέο (βι. Γθίθαο 

2002) θαη αλαιπηέο έρεη πξνηαζεί ε ρξήζε ηεο ρξεκαηηζηεξηαθήο αμίαο
524

 ησλ ηδίσλ 

θεθαιαίσλ ζην ζρεηηθφ αξηζκνδείθηε απνδνηηθφηεηαο. 

 

6.3.2 Ζ επίδξαζε ηεο Αλαβαιιόκελεο Φνξνινγίαο ζηνπο Αξηζκνδείθηεο 

Απνδνηηθόηεηαο ησλ θεθαιαίσλ 

Ζ αλαπξνζαξκνγή ησλ Αλαβαιιφκελσλ Φνξνινγηθψλ Θέζεσλ θαη θαηαγξαθή 

ηεο κεηαβνιήο απηήο ζηελ Καζαξή Θέζε κέζσ ησλ Απνηειεζκάησλ κε ηελ κνξθή ηνπ 

Αλαβαιιφκελνπ Φφξνπ έρεη αληίθηππν θαη ζηνπο αξηζκνδείθηεο απνδνηηθφηεηαο. Απηφ 

ζπκβαίλεη δηφηη νη αλσηέξσ αξηζκνδείθηεο ππνινγίδνληαη ζηα θαζαξά Απνηειέζκαηα 

Μεηά Φφξσλ. ηελ πεξίπησζε απηή ν Αλαβαιιφκελνο Φφξνο –Έμνδν ( Έζνδν), απμάλεη 

(κεηψλεη) ην ζπλνιηθφ θφζηνο ηνπ Φφξνπ ζηελ Καηάζηαζε Απνηειεζκάησλ θαη κε ηνλ 

ηξφπν απηφ επεξεάδεη κεησηηθά (απμεηηθά) ην θαζαξφ απνηέιεζκα ηεο πεξηφδνπ (θέξδε / 

δεκίεο).  

  

                                                           
521

 Σα Ίδηα θεθάιαηα (ΗΚ) ηεο Καζαξήο Θέζε πξνθχπηνπλ εάλ απφ ην πλνιηθφ Δλεξγεηηθφ (Δ) 

αθαηξεζνχλ νη ζπλνιηθέο Τπνρξεψζεηο (Τ). 
522

 Ηζνχηαη κε ηελ νλνκαζηηθή αμία ησλ πξνλνκηνχρσλ κεηνρψλ δηφηη ζηελ πξάμε ζπάληα εθδίδνληαη 

πξνλνκηνχρεο κεηνρέο ππέξ ην άξηην. 
523

 ηνηρεία απηήο ηεο κνξθή κπνξεί λα είλαη θήκε θαη πειαηεία, πάγηα πνπ ρξεζηκνπνηεί ε επηρείξεζε θαη 

πξνέξρνληαη απφ ιεηηνπξγηθέο κηζζψζεηο, πηζαλέο ππνρξεψζεηο απφ δπζκελείο εθβάζεηο δηθψλ νη νπνίεο 

δελ αλαγλσξίδνληαη ζηνλ ηζνινγηζκφ θ.α.  
524

 Σα ζηνηρεία απηά αλακέλεηαη λα επεξεάζνπλ ηφζν ηηο κειινληηθέο ηακεηαθέο εηζξνέο φζν θαη ηηο εθξνέο 

ηεο επηρείξεζεο, πιεξνθνξίεο ηηο νπνίεο ζα κπνξνχζε λα ελζσκαηψζεη ε ηηκή ηεο κεηνρήο ζε κία 

απνηειεζκαηηθή αγνξά, εάλ απηέο είραλ εκθαληζηεί ζηνλ Σχπν. 
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6.3.2.1 Ζ Δπίδξαζε ζηελ απνδνηηθόηεηα ησλ Ηδίσλ Κεθαιαίσλ (ROE) 

Ζ εμίζσζε (6-5) ηεο Απνδνηηθφηεηαο ησλ Ηδίσλ Κεθαιαίσλ  

 

κπνξεί λα δηαηππσζεί σο εμήο:  

 

πνπ:  

EBTt = Κέξδε Πξν Φφξσλ ηεο πεξηφδνπ t 

ΦΔt = O Φφξνο Δηζνδήκαηνο ηεο πεξηφδνπ t 

ΗΚt-1 = Ίδηα Κεθάιαηα Πεξηφδνπ ηεο πεξηφδνπ t-1 

ηελ ζπλέρεηα ζα εμεηάζνπκε μερσξηζηά ηελ επίπησζε ηεο Μεηαβνιήο ηεο 

Αλαβαιιφκελεο Φνξνινγίαο Δλεξγεηηθνχ θαη Παζεηηθνχ ζηνπο αξηζκνδείθηεο 

Απνδνηηθφηεηαο:  

 

Δμίζσζε 6-6: Αλαβαιιφκελε Φνξνινγία & Απνδνηηθφηεηα Ηδίσλ Κεθαιαίσλ (ROE). 

 

α) Δπίδξαζε Γεκηνπξγίαο κηαο Αλαβαι. Φνξνι. Απαίηεζεο (ΑΦΑ) ζηνλ ROE 

ηελ ινγηζηηθή πεξίνδν (ρξήζε) δεκηνπξγίαο κηαο Αλαβαιιφκελε Φνξνινγηθήο 

Απαίηεζεο Δλεξγεηηθνχ (ΑΦΑ), θαηαγξάθεηε αχμεζε (Υξέσζε) ηνπ Δλεξγεηηθνχ θαη 

δεκηνπξγία ηζφπνζνπ Αλαβαιιφκελνπ Φφξνπ – Έζνδν (Πίζησζε). Χο ζπλέπεηα ην 

θφζηνο ηνπ πλνιηθνχ Φφξνπ Δηζνδήκαηνο ηεο πεξηφδνπ t (ΦΔt) κεηψλεηαη.  
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Δμίζσζε 6-7: Δπίδξαζε (ΑΦΑ) ζε ROE - Γεκηνπξγία  

 

Ζ κείσζε ηνπ θφζηνπο ηνπ ΦΔt νδεγεί ζε αχμεζε ησλ θαζαξψλ Απνηειεζκάησλ 

Μεηά Φφξσλ (EBT-ΦΔ). Ζ βειηίσζε ησλ Καζαξψλ Απνηειεζκάησλ ζηνλ αξηζκεηή ηνπ 

θιάζκαηνο, είλαη φκσο κεγαιχηεξε απφ απηή πνπ πξνθαιείηαη ζηνλ παξαλνκαζηή ηνπ. Ζ 

θαζαξή ζπλνιηθή κεηαβνιή νδεγεί ηειηθά ζε αύμεζεο ηεο ηηκήο ηνπ θιάζκαηνο (ROE).  

β) Δπίδξαζε Γεκηνπξγίαο κηαο Αλαβαι. Φνξνι. Απαίηεζεο (ΑΦΑ) ζηνλ ROE – 

Δπφκελνη πεξίνδνη. 

ηηο πεξηφδνπο πνπ αθνινπζνχλ (απηή ηεο δεκηνπξγίαο) κεηψλεηαη ε Απνδνηηθφηεηα ησλ 

Ηδίσλ Κεθαιαίσλ. Απηφ ζπκβαίλεη δηφηη ε αχμεζε ησλ θαζαξψλ απνηειεζκάησλ (αχμεζε 

θεξδψλ ή κείσζε δεκηψλ) νδεγεί ζε αχμεζε ησλ Ηδίσλ Κεθαιαίσλ ζηνλ παξαλνκαζηή 

ηνπ θιάζκαηνο θαη έηζη κεηώλεηαη ε ηηκή ηνπ (ROE). 

 

Δμίζσζε 6-8: Δπίδξαζε (ΑΦΑ) ζε ROE – Δπφκελνη Πεξίνδνη. 

 

ηελ ζπλέρεηα ζα εμεηάζνπκε ηα αληίζηνηρα ζελάξηα ζηελ πεξίπησζε πνπ έρνπκε ηελ 

Γεκηνπξγία Αλαβαιιφκελεο Φνξνινγηθήο Τπνρξέσζεο (ΑΦΤ). 

γ) Δπίδξαζε Γεκηνπξγίαο κηαο Αλαβαι. Φνξνι. Τπνρξέσζεο (ΑΦΤ) ζηνλ ROE. 

ηελ ινγηζηηθή πεξίνδν πνπ έρνπκε Αλαγλψξηζε (Πίζησζε) κηαο Αλαβαιιφκελεο 

Φνξνινγηθήο Τπνρξέσζεο (ΑΦΤ), απηή θαηαρσξείηαη ζηα απνηειέζκαηα κε ηελ κνξθή 

Αλαβαιιόκελνπ Φόξνπ – Έμνδν (Υξέσζε). Απηφ έρεη ζαλ απνηέιεζκα ηελ αχμεζε ηνπ 

πλνιηθνχ θφζηνπο Φφξνπ Δηζνδήκαηνο ηεο πεξίνδν (ΦΔt).  
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Δμίζσζε 6-9: Δπίδξαζε (ΑΦY) ζε ROE – Γεκηνπξγία. 

 

Ζ αχμεζε ηνπ θφζηνπο ηνπ ΦΔt νδεγεί κε ηελ ζεηξά ηεο ζε κείσζε ησλ θαζαξψλ 

Απνηειεζκάησλ Μεηά Φφξσλ. Ζ Αξλεηηθή επίπησζε ζηνλ Αξηζκεηήο ηνπ θιάζκαηνο, 

είλαη κεγαιχηεξε απφ απηή ζηνλ Παξαλνκαζηή ηνπ. Ζ θαζαξή ζπλνιηθή κεηαβνιή 

πξνθαιεί κείσζε ηεο ηηκήο ηνπ θιάζκαηνο θαη ηνπ δείθηε Απνδνηηθφηεηαο ησλ Ηδίσλ 

Κεθαιαίσλ (ROE). 

δ) Δπίδξαζε δεκηνπξγίαο Αλαβαι. Φνξνινγηθήο Τπνρξέσζεο (ΑΦΤ) ζηνλ ROE – 

Δπφκελνη πεξίνδνη. 

Σηηο πεξηφδνπο πνπ αθνινπζνχλ απμάλεηαη ε Απνδνηηθφηεηα ησλ Ηδίσλ Κεθαιαίσλ. 

Απηφ ζπκβαίλεη δηφηη ε κείσζε ησλ θαζαξψλ απνηειεζκάησλ ζηελ πξνεγνχκελε ρξήζε 

(κείσζε θεξδψλ ή αχμεζε δεκηψλ) νδεγεί ζε κείσζε ησλ Ηδίσλ Κεθαιαίσλ ζηνλ 

παξαλνκαζηή ηνπ θιάζκαηνο κε απνηέιεζκα ηελ αχμεζε ηεο ηηκή ηνπ (ROE). 

 

Δμίζσζε 6-10: Δπίδξαζε (ΑΦΤ) ζε ROE– Δπφκελνη Πεξίνδνη. 

 

 

6.3.2.2 Ζ Δπίδξαζε ζηελ Απνδνηηθόηεηα ησλ πλνι. Κεθαιαίσλ (Return to Total 

Capital Employed) 

ηελ ζπλέρεηα επεθηείλνπκε ηελ αλάιπζε καο ζηελ απνδνηηθφηεηα ησλ πλνι. 

Απαζρνινχκελσλ Κεθαιαίσλ (Κ). ηελ πεξίπησζε απηή γηα λα πξνζδηνξίζνπκε ηελ 

θνξά θαη ην κέγεζνο ηεο επίδξαζεο ζεσξνχκε δελ ππάξρνπλ παξάιιεια άιιεο 
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δνζνιεςίεο κεηφρνπο θαη δαλεηζηέο θαη αλαβαιιφκελνπο θφξνπο πνπ βαξχλνπλ 

θαηεπζείαλ ηα ίδηα θεθαιαία.  

 

πνπ:  

EBITt = Κέξδε Πξν Σφθσλ θαη Φφξσλ ηεο πεξηφδνπ t  

ΦΔt= O Φφξνο Δηζνδήκαηνο ηεο πεξηφδνπ t 

ΣΚt-1= πλνι. Απαζρνινχκελνπ Κεθαιαίνπ ηεο πεξηφδνπ t-1 

ΣΚt= πλνι. Απαζρνινχκελνπ Κεθαιαίνπ ηεο πεξηφδνπ t 

Αληίζηνηρα κε αλσηέξσ δηαθξίλνπκε ηηο πεξηπηψζεηο:  

α) Δπίδξαζε (ΑΦΑ) ζηελ Απνδνηηθφηεηα πλνι. Απαζρνι. Κεθαιαίσλ – Γεκηνπξγία. 

ηελ πεξίπησζε απηή, ζηελ πεξίνδν πνπ δεκηνπξγείηαη ε ΑΦΑ, ε κείσζε ζην 

ζπλνιηθφ θφζηνο ηνπ ΦΔt νδεγεί ζε αχμεζε ησλ Απνηειεζκάησλ Μεηά Φφξσλ (EBT-

ΦΔt) θαη ζηνλ Αξηζκεηή ηνπ θιάζκαηνο. Ο κέζνο φξνο ησλ ΞΚ (Παξαλνκαζηήο) 

παξακέλεη ζηαζεξφο. Ζ ζπλνιηθή θαζαξή κεηαβνιή ηεο Αμίαο ηνπ θιάζκαηνο θαη ε 

Απνδνηηθφηεηα ησλ πλ. Απαζρνινύκελσλ Κεθαιαίσλ βαίλεη απμεηηθή. 

 

Δμίζσζε 6-11: Δπίδξαζε (ΑΦΑ) ζηελ Απνδνηηθφηεηα ησλ πλνι. Απαζρνινχκελσλ 

Κεθαιαίσλ – Γεκηνπξγία. 

 

 

β) Δπίδξαζε (ΑΦΑ) ζηελ Απνδνηηθφηεηα ησλ πλoι. Απαζρνινύκελσλ 

Κεθαιαίσλ - Δπόκελνη Πεξίνδνη. 
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ηηο επφκελεο πεξηφδνπο ε ηειηθή θαζαξή επίδξαζε είλαη κεδεληθή. 

 

Δμίζσζε 6-12: Δπίδξαζε (ΑΦΑ) ζηελ Απνδνηηθφηεηα ησλ πλνι. Απαζρνινχκελσλ 

Κεθαιαίσλ - Πεξίνδνη κεηά ηελ δεκηνπξγία. 

 

γ) Δπίδξαζε (ΑΦΤ) ζηελ Απνδνηηθφηεηα ησλ πλνι. Κεθαιαίσλ – Γεκηνπξγία. 

 

Δμίζσζε 6-13: Δπίδξαζε (ΑΦΤ) ζηελ Απνδνηηθφηεηα ησλ πλνι. Απαζρνινχκελσλ 

Κεθαιαίσλ- Γεκηνπξγία  

 

δ) Δπίδξαζε (ΑΦΤ) ζηελ Απνδνηηθφηεηα ησλ πλνι. Κεθαιαίσλ - Δπόκελνη 

Πεξίνδνη. 

 

Δμίζσζε 6-14: Δπίδξαζε (ΑΦΤ) ζηελ Απνδνηηθφηεηα ησλ πλνι. Απαζρνινχκελσλ 

Κεθαιαίσλ - Πεξίνδνη κεηά ηελ δεκηνπξγία. 

ηηο επφκελεο πεξηφδνπο ε ηειηθή θαζαξή επίδξαζε είλαη κεδεληθή. 

 

 

6.3.2.3 Ζ Δπίδξαζε ζηνλ Αξηζκνδείθηε Οηθνλνκηθήο Μόριεπζεο (Financial 

Leverage Index) 

Ο αξηζκνδείθηεο νηθνλνκηθήο κφριεπζεο ππνινγίδεηαη ζαλ ην πειίθν ηεο 

δηαίξεζεο ηεο απνδνηηθφηεηαο ηδίσλ θεθαιαίσλ ηεο επηρείξεζεο, πξνο ηελ 

απνδνηηθφηεηα ησλ ζπλνιηθψλ απαζρνινχκελσλ θεθαιαίσλ.  
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Ο ζπγθεθξηκέλνο αξηζκνδείθηεο εμεηάδεη πφζν κεηαβάιινληαη ηα θαζαξά 

ιεηηνπξγηθά θέξδε απφ ηελ πνζνζηηαία κεηαβνιή ησλ θαζαξψλ θεξδψλ πξν θφξσλ θαη 

ρξεκαηννηθνλνκηθψλ εμφδσλ. ηαλ είλαη κεγαιχηεξνο ηεο κνλάδαο ηφηε ε ρξήζε 

δαλεηαθψλ θεθαιαίσλ είλαη επσθειήο γηα ηελ νηθνλνκηθή κνλάδα. ηαλ ηζνχηαη κε ηε 

κνλάδα ηφηε ε επίδξαζε ησλ μέλσλ θεθαιαίσλ ζηα θέξδε είλαη κεδεληθή, ελψ ζε 

πεξίπησζε πνπ είλαη κηθξφηεξνο απφ ηελ κνλάδα ε επίδξαζή ηνπο είλαη αξλεηηθή. 

 

Δμίζσζε 6-15: Δπίδξαζε (ΑΦΑ) ζηνλ Leverage Index – Γεκηνπξγία. 

 

Απφ εμηζψζεηο: 

Δμίζσζε 6-7: Δπίδξαζε (ΑΦΑ) ζε ROE - Γεκηνπξγία 

Δμίζσζε 6-11: Δπίδξαζε ζηελ Απνδνηηθφηεηα ησλ πλ. Κεθαιαίσλ – Γεκηνπξγία (ΑΦΑ) 

 

Δμίζσζε 6-16: Δπίδξαζε (ΑΦΑ) ζηνλ Leverage Index– Δπφκελνη Πεξίνδνη. 
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Απφ εμηζψζεηο: 

Δμίζσζε 6-8: Δπίδξαζε (ΑΦΑ) ζε ROE – Δπφκελνη Πεξίνδνη 

Δμίζσζε 6-12: Δπίδξαζε (ΑΦΑ) ζηελ Απνδνηηθφηεηα ζπλνι. Κεθαιαίσλ - Πεξίνδνη κεηά ηελ δεκηνπξγία. 

 

Δμίζσζε 6-17: Δπίδξαζε (ΑΦΤ) ζηνλ Leverage Index – Γεκηνπξγία. 

 

Απφ εμηζψζεηο:  

Δμίζσζε 6-9: Δπίδξαζε (ΑΦΤ) ζε ROE –Γεκηνπξγία. 

Δμίζσζε 6-13: Δπίδξαζε ζηελ Απνδνηηθφηεηα πλνι. Κεθαιαίσλ – Γεκηνπξγία (ΑΦΤ). 

 

Δμίζσζε 6-18: Δπίδξαζε (ΑΦΤ) ζηνλ Leverage Index – Δπφκελνη Πεξίνδνη. 

 

Απφ εμηζψζεηο:  

Δμίζσζε 6-10: Δπίδξαζε (ΑΦΤ) ζε ROE– Δπφκελνη Πεξίνδνη. 

Δμίζσζε 6-14: Δπίδξαζε (ΑΦΤ) ζηελ Απνδνηηθφηεηα πλνι. Κεθαιαίσλ – Δπφκελνη Πεξίνδνη. 
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Απφ ηελ πξνεγνχκελε αλάιπζε πξνθχπηεη φηη θαη ζηελ πεξίπησζεο ηε 

δεκηνπξγίαο Αλαβαιιφκελεο Φνξνινγίαο Δλεξγεηηθνχ (ΑΦΑ) θαη Παζεηηθνχ (ΑΦΤ) 

(εμηζψζεηο 6-12 & 6-14) ε επίδξαζε εμαξηάηαη απφ ηελ ζρέζε (ηηκή) ηνπ Αξηζκνδείθηε πξηλ 

ηελ δεκηνπξγία ΑΦΑ / ΑΦΥ. ηηο πεξηφδνπο πνπ αθνινπζνχλ ε ζπλνιηθή επίδξαζε 

εμαξηάηαη απφ ηελ θνξά ηεο Δπίδξαζεο θαηά πεξίπησζε ηεο ΑΦΑ / ΑΦΤ ζηνλ ROE.  

Έηζη ζηελ πεξίπησζε πνπ ζηελ πξνεγνχκελε πεξίνδν δεκηνπξγήζεθε κηα 

(ΑΦΑ), ε ζπλνιηθή ηηκή ηνπ Αξηζκνδείθηε Μεηώλεηαη, δηφηη κεηψλεηαη ε απνδνηηθφηεηα 

ησλ Ηδίσλ Κεθαιαίσλ (Δμίζσζε 6-5), ελψ ν παξαλνκαζηήο παξακέλεη ακεηάβιεηνο. Ζ 

κείσζε ηνπ Αξηζκεηή γεγνλφο πνπ νδεγεί ζηελ κείσζε ηεο ζπλνιηθήο κφριεπζεο 

(Δμίζσζε 6-13). Αληίζεηα ζηελ πεξίπησζε πνπ ζηελ πξνεγνχκελε πεξίνδν ππήξμε 

δεκηνπξγία (ΑΦΤ), ε ζπλνιηθή ηηκή ηνπ Αξηζκνδείθηε Απμάλεηαη δηφηη κεηψλεηαη ε 

απνδνηηθφηεηα ησλ Ηδίσλ Κεθαιαίσλ (Δμίζσζε 6-7), γεγνλφο πνπ νδεγεί ζηελ κείσζε 

ηεο ζπλνιηθήο κφριεπζεο (Δμίζσζε 6-15). 

Απηφ είλαη εμαηξεηηθά ζεκαληηθφ θαηά ηελ αμηνιφγεζε ηεο επηρείξεζεο δηφηη φηαλ 

ε απνδνηηθόηεηα ησλ ηδίσλ θεθαιαίσλ είλαη κεγαιύηεξε απφ ηελ απνδνηηθφηεηα ηνπ 

ζπλόινπ ησλ απαζρνινύκελσλ θεθαιαίσλ, ηφηε ηα δαλεηαθά θεθάιαηα δξνπλ ζεηηθά 

ζηα θέξδε κηαο επηρείξεζεο. ηαλ ε απνδνηηθφηεηα ησλ ζπλνιηθψλ θεθαιαίσλ είλαη 

κεγαιχηεξε απφ ην θφζηνο ησλ δαλεηαθψλ ηεο θεθαιαίσλ, ν δαλεηζκφο είλαη επσθειήο 

γηα ηελ επηρείξεζε. 

πκπέξαζκα: Ζ αλαπξνζαξκνγή ηεο Αλαβαιιφκελεο Φνξνινγίαο Δλεξγεηηθνχ 

(ΑΦΑ), κέζσ ησλ απνηειεζκάησλ έρεη: α) Kαηά ηελ πεξίνδν Γεκηνπξγίαο ηεο ΘΔΣΗΚΖ 

Δπίδξαζε ζηελ Απνδνηηθφηεηα ησλ Ηδίσλ θαη ησλ Σπλνι. Απαζρνινχκελσλ Κεθαιαίσλ. 

Αληίζεηα ε Αλαβαιιφκελε Φνξνινγία Παζεηηθνχ (ΑΦΤ) έρεη θαηά ηελ πεξίνδν 

Γεκηνπξγίαο ηεο ΑΡΝΖΣΗΚΖ Δπίδξαζε ζηελ Απνδνηηθφηεηα Ηδίσλ θαη ησλ Σπλνι. 

Απαζρνινχκελσλ Κεθαιαίσλ β) ηηο πεξηφδνπο πνπ αθνινπζνχλ ηφζν ε Αλαβαιιφκελε 

Φνξνινγία Δλεξγεηηθνχ (ΑΦΑ), φζν θαη ε ΑΦΥ δελ έρνπλ θακία επίδξαζε.  

H ζπλνιηθή Δπίδξαζε (θαηεχζπλζε) ηεο Αλαβαιιφκελεο Φνξνινγίαο ζηνλ 

Αξηζκνδείθηε Οηθνλνκηθήο Μφριεπζεο (Financial Leverage Index) εμαξηάηαη: α) ζηελ 

πεξίπησζεο ηε δεκηνπξγίαο Αλαβαιιφκελεο Φνξνινγίαο Δλεξγεηηθνχ (ΑΦΑ) θαη 

Παζεηηθνχ (ΑΦΥ), απφ ηελ ζρέζε (ηηκή) ηνπ Αξηζκνδείθηε πξηλ ηελ δεκηνπξγία ΑΦΑ / 

ΑΦΤ β) Σηηο πεξηφδνπο απνθιεηζηηθά απφ ηελ θνξά θαη ην κέγεζνο ηεο Δπίδξαζεο, θαηά 
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πεξίπησζε, ηεο ΑΦΑ / ΑΦΤ ζηνλ ROE δηφηη ε Απνδνηηθφηεηα ησλ ζπλ. Κεθαιαίσλ 

παξακέλεη ζηαζεξή. 

 

6.3.2.4 Ζ Δπίδξαζε ζηελ απνδνηηθόηεηα ηνπ Δλεξγεηηθνύ (ROA) 

Ο Αξηζκνδείθηεο Απνδνηηθφηεηαο ζπλνιηθνχ Δλεξγεηηθνχ: (Δμίζσζε 6-1).  

 

Ζ πξνζζήθε ηεο επηβάξπλζεο ησλ Σόθσλ καο νδεγεί ζηα Απνηειέζκαηα Πξν Σφθσλ 

θαη Φφξσλ (EBIT). 

 

Θεσξψληαο: α) φηη δελ πθίζηαληαη Υξεκαηννηθνλνκηθά Έμνδα ( Σφθνη) θαη β) φηη ε 

κνλαδηθή κεηαβνιή ζην Δλεξγεηηθφ ζηελ πεξίνδν t (Et) πξνέξρεηαη απφ ηελ Γεκηνπξγία / 

Δπαλεθηίκεζε Αλαβαιιφκελεο Φνξνινγία (ΑΦΑ), κπνξεί λα δηαηππσζεί σο εμήο:  

 

ηελ ζπλέρεηα αληηθαζηζηψληαο φπνπ Δt=Et-1+ΦΔt, έρνπκε: 

 

Απφ φπνπ πξνθχπηεη:  

 

Δμίζσζε 6-19: Απνδνηηθφηεηα πλνιηθνχ Δλεξγεηηθνχ (ROA). 
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πνπ:  

EBTt = Κέξδε Πξν Φφξσλ ηεο πεξηφδνπ t  

ΦΔt= O Φφξνο Δηζνδήκαηνο ηεο πεξηφδνπ t 

Et-1= χλνιν Δλεξγεηηθφ ηεο πεξηφδνπ t-1 

 

α) Δπίπησζε ζε ROA απφ ηελ Αλαγλψξηζε κηαο Αλαβαι. Φνξνι. Απαίηεζεο 

(ΑΦΑ). 

Καηά ηελ πεξίνδν Αλαγλψξηζεο κηαο Αλαβαιιφκελεο Φνξνινγηθήο Απαίηεζεο 

έρνπκε Αχμεζε (Υξέσζε) ηνπ Δλεξγεηηθνχ θαη Μείσζε (Πίζησζε) ηνπ ζπλνιηθνχ 

θφζηνπο Φφξνπ Δηζνδήκαηνο ηεο πεξηφδνπ (ΦΔt) ζηα απνηειέζκαηα κέζσ ηνπ 

Αλαβαιιφκελνπ Φφξνπ – Έζνδν. Σν γεγνλφο πνπ νδεγεί ζε πςειφηεξα θαζαξά 

Απνηειέζκαηα Μεηά Φφξσλ (EBT- ΦΔt). Ζ Βειηίσζε (ησλ Απνηειεζκάησλ) ζηνλ 

Αξηζκεηή ηνπ θιάζκαηνο, είλαη φκσο κεγαιχηεξε απφ απηή πνπ πξνθαιείηαη ζηνλ 

Παξαλνκαζηή ηνπ. Ζ θαζαξή ζπλνιηθή κεηαβνιή νδεγεί ηειηθά ζε αχμεζε ηεο ηηκήο ηνπ 

θιάζκαηνο θαη ηνπ δείθηε Απνδνηηθφηεηαο ηνπ πλνιηθνχ Δλεξγεηηθνχ (ROA).  

 

Δμίζσζε 6-20: Δπίπησζε ζε (ROA) απφ ηελ Αλαγλψξηζε (ΑΦΑ).  

 

β) Δπίπησζε ζε ROA απφ ηελ Αλαγλψξηζε κηαο Αλαβαι. Φνξνινγ. Απαίηεζεο 

(ΑΦΑ) – Δπφκελνη πεξίνδνη. 

ηηο πεξηφδνπο πνπ αθνινπζνχλ κεηψλεηαη ε Απνδνηηθφηεηα ησλ Σπλνιηθψλ 

Κεθαιαίσλ. Απηφ ζπκβαίλεη δηφηη κε ηελ αχμεζε ηνπ Δλεξγεηηθνχ, έρνπκε ζηελ επφκελε 

πεξίνδν αχμεζε ηνπ παξαλνκαζηή ηνπ θιάζκαηνο γεγνλφο πνπ νδεγεί ζε κείσζε ηεο 

ηηκή ηνπ (ROA). 
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Δμίζσζε 6-21: Δπίπησζε ζε (ROA) απφ ηελ Αλαγλψξηζε (ΑΦΑ) - Δπφκελνη πεξίνδνη. 

 

γ) Δπίπησζε ζε ROA απφ ηελ Απνκείσζε κηαο Αλαβαι. Φνξνι. Απαίηεζεο 

(ΑΦΑ). 

ηελ πεξίπησζε Μείσζεο (Πίζησζεο) ησλ Αλαβαιιφκελσλ Φνξνινγηθψλ 

Απαηηήζεσλ (π.ρ. ιφγσ επαλεθηίκεζεο αλαθηεζηκφηεηαο ηνπο) ε δηαθνξά θαηαρσξείηαη 

ζηα Απνηειέζκαηα (Υξέσζε) κε ηελ κνξθή Αλαβαιιφκελνπ Φφξνπ - Δμφδνπ. Χο 

απνηέιεζκα έρνπκε ηελ αχμεζε ηνπ ζπλνιηθνχ Κφζηνπο ησλ Φφξσλ (ΦΔt), ε νπνία 

νδεγεί ζε κείσζε ησλ θαζαξψλ απνηειεζκάησλ (EBTt-ΦΔt). Ζ Αξλεηηθή απηή 

επίδξαζε φκσο δελ είλαη ηζνδχλακε, είλαη κεγαιχηεξε ζηνλ Αξηζκεηή ηνπ θιάζκαηνο θαη 

θαηά ζπλέπεηα ε απνδνηηθφηεηα ROA επεξεάδεηαη ΑΡΝΖΣΗΚΑ. 

 

Δμίζσζε 6-22: Δπίπησζε ζε (ROA) απφ ηελ Απνκείσζε (ΑΦΑ). 

 

δ) Δπίπησζε ζε ROA απφ ηελ Απνκέησζε κηαο Αλαβαι. Φνξνινγ. Απαίηεζεο 

(ΑΦΑ) – Δπφκελνη πεξίνδνη  

 

Δμίζσζε 6-23: Δπίπησζε ζε (ROA) απφ ηελ Απνκείσζε (ΑΦΑ) - Δπφκελνη πεξίνδνη. 

 

ηελ επφκελε πεξίνδν έρνπκε κεησκέλν ζχλνιν Δλεξγεηηθνχ θαη απηφ νδεγεί ζε 

κείσζε ηνπ παξαλνκαζηή ηνπ θιάζκαηνο (αύμεζε ROA)  
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6.3.2.5 Δπίδξαζε ζηα θέξδε αλά κεηνρή (EPS) 

Οη επελδπηηθνί αξηζκνδείθηεο ρξεζηκνπνηνχληαη απφ ηνπο επελδπηέο φηαλ 

πξφθεηηαη λα απνθαζίζνπλ αλ ζα πξέπεη λα αγνξάζνπλ, λα πσιήζνπλ ή λα δηαηεξήζνπλ 

ηελ επέλδπζή ηνπο ζε κεηνρηθνχο ηίηινπο κηαο επηρείξεζεο.  

ηελ ζπλέρεηα  αλαιχεηαη ε επίδξαζε ηεο Αλαβαιιφκελεο Φνξνινγίαο ζηνλ 

Δπελδπηηθφ Αξηζκνδείθηε Απνηειέζκαηα αλά Μεηνρή ή φπσο ζπλαληάηαη ζηελ δηεζλή 

βηβιηνγξαθία E.P.S. (Earnings per share)
525

. 

 

Δμίζσζε 6-24: Κέξδε αλά Μεηνρή - Earnings per share (E.P.S.). 

 

Ο αξηζκνδείθηεο E.P.S. απεηθνλίδεη ην χςνο ησλ θαζαξψλ θεξδψλ πνπ 

αληηζηνηρεί ζε θάζε κεηνρή ηεο επηρείξεζεο Αληαλαθιά ηελ θεξδνθφξα δπλακηθφηεηα 

κηαο επηρείξεζεο κε βάζε ηε κηα κεηνρή ηεο θαη ρξεζηκνπνηείηαη επξχηαηα ζηηο 

θεθαιαηαγνξέο γηα ηελ εθηίκεζε ηεο αμίαο ησλ επηρεηξήζεσλ θαη ηνλ ππνινγηζκφ ησλ 

κειινληηθψλ απνδφζεσλ. 

Ζ Αλαβαιιφκελε Φνξνινγία επεξεάδεη ηα Καζαξά Απνηειέζκαηα κεηά Φφξσλ 

δηφηη κε ηελ Μνξθή Αλαβαιιφκελνπο Δζφδνπ / Δμφδνπ δηακνξθψλεη ην πλνιηθφ θφζηνο 

ηνπ Φφξνπ. Έηζη νπνηαδήπνηε κεηαβνιή ησλ Αλαβαιιφκελσλ Φνξνινγηθψλ Θέζεσλ 

(ΑΦΑ/ΑΦΤ) επηδξά ζεηηθά ή αξλεηηθά ζηα απνηειέζκαηα έρεη αλάινγε επίδξαζε θαη 

ζηνλ αξηζκεηή ηνπ Αξηζκνδείθηε θαη επεξεάδεη ηα ηειηθά E.P.S
526

. 

Δμίζσζε 6-25: Δπίδξαζε κεηαβνιήο (ΑΦΑ/ΑΦΤ) ζηα E.P.S. 

 

ηελά ζπλδεδεκέλνο κε ηνλ αξηζκνδείθηε E.P.S. είλαη θαη ν ζπρλά 

ρξεζηκνπνηνχκελνο ζηηο θεθαιαηαγνξέο Αξηζκνδείθηεο: (P/E ratio) Υξεκαηηζηεξηαθήο 

Σηκήο Μεηνρήο (Market Price) πξνο ηα Κέξδε αλά Μεηνρή (E.P.S.). 

                                                           
525

 Βι. Achleitner et al., 2002, ζει. 36. 
526

 Γηα ηνλ Τπνινγηζκφ ηνπο Αξηζκνδείθηε ζχκθσλα κε ηα Γηεζλή Λνγηζηηθά Πξφηππα βι. (IAS 33). 
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Δμίζσζε 6-26: (P/E ratio) Υξεκαηηζηεξηαθή Σηκή (Market Price) πξνο Κέξδε αλά 

Μεηνρή (E.P.S.). 

 

Ζ επίδξαζε ηεο Αλαβαιιφκελεο Φνξνινγίαο είλαη ηφζν κεγαιχηεξε, φζν 

κεγαιχηεξε είλαη ε ζρέζε Αλαβαιιφκελνπο - Δζφδνπ / Δμφδνπ ζηα απνηειέζκαηα Πξν 

Φφξσλ (EBT). Απηή ε ζπζρέηηζε έρεη πνιχ κεγάιε ζεκαζία ζε πεξηπηψζεηο επηρεηξήζεσλ 

κε πςειέο Φνξνινγηθέο Εεκίεο εηο Νένλ. ηελ πεξίπησζε απηή αλαγλψξηζε 

Αλαβαιιφκελσλ Φνξνινγηθψλ Απαηηήζεσλ ζην Δλεξγεηηθφ ζπλνδεχεηαη απφ αληίζηνηρα 

πςειά θνλδχιηα Αλαβαιιφκελσλ Φφξσλ – Έζνδν ηα νπνία βειηηψλνπλ ζεκαληηθά ηα 

Απνηειέζκαηα Μεηά Φφξσλ, ρσξίο φκσο λα εληζρχνπλ νπζηαζηηθά ηα Απνηειέζκαηα 

Πξν Φφξσλ (EBT). 

ηελ εκπεηξηθή δηεξεχλεζε ησλ παξαγξάθσλ 6.4 θαη 6.5 πξνζεγγίδνληαη ζε βάζνο 

ηα δεηήκαηα ηεο επίδξαζεο ηεο Αλαβαιιφκελεο Φνξνινγίαο ζηα E.P.S. (Earnings per 

share) ησλ εηζεγκέλσλ επηρεηξήζεσλ ζε θιαδηθφ επίπεδν θαη Υξεκαηηζηεξηαθφ Γείθηε, 

θαζψο θαη ε ζεκαζία ηνπ χςνπο ησλ Αλαβαιιφκελσλ Φνξνινγηθψλ Απαηηήζεσλ απφ 

Εεκίεο εηο Νένλ ζην Δλεξγεηηθφ ζε ζρέζε κε εηαηξηθά, θιαδηθά, ρξεκαηηζηεξηαθά 

πνηνηηθά θ.ιπ. ραξαθηεξηζηηθά ησλ εηαηξεηψλ ηνπ δείγκαηνο
527

. 

 

6.3.2.6 Ζ επίδξαζε ζηνπο δείθηεο Απνηειεζκαηηθόηεηαο (EVA & ROCE) 

Μεγάιε βαξχηεηα γηα ηελ πξνζέγγηζε θαη αλάιπζε ηεο Οηθνλνκηθήο 

Πξνζηηζέκελεο Αμίαο θαη ηεο απνδνηηθφηεηαο ησλ ζπλνιηθά Απαζρνινχκελσλ 

Κεθαιαίσλ κηαο επηρείξεζεο έρνπλ νη αξηζκνδείθηεο EVA (Economic Value Added) θαη 

ROCE
528

 (Return on Capital Employed). 

Σν ROCE νξίδεηαη σο:  

 

 

                                                           
527

 Ζ αλαιπηηθή παξνπζίαζε θαη ζρνιηαζκφο ησλ επξεκάησλ γίλεηαη ζην θεθάιαην 5. 
528

 O αξηζκνδείθηεο απηφο θαίλεηαη λα είλαη πνιχ ζεκαληηθφο γηα ηνπο αλαιπηέο ησλ θεθαιαηαγνξψλ, 

βιέπε Achleitner et al., (2002), ζει. 37. 
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πνπ  

NOPAT (Net Operating Profit After Tax) = Καζαξά Απνηειέζκαηα Μεηά Φφξσλ 

CE (Capital employed) = Απαζρνινχκελα Κεθάιαηα
529

  

θαη αθνχ απαιιαρζεί απφ ηελ επίδξαζε ησλ Φφξσλ
530

 γίλεηαη  

 

Δμίζσζε 6-27: Ο Γείθηεο  ROCE (Return on Capital Employed). 

 

νλ παξαλνκαζηή έρνπκε ηα Απαζρνινχκελα Κεθάιαηα (Capital employed) ή ην 

θαζαξφ Δλεξγεηηθφ (net assets) θαη φρη ην πλνιηθφ Δλεξγεηηθφ, δηφηη έηζη ζα 

θαηαιήγακε ζην ROA. Δάλ αληί ησλ κεγεζψλ ησλ Κεθαιαίσλ Σέινπο Υξήζεσο 

ρξεζηκνπνηεζεί ν κέζνο φξνο ησλ Κεθαιαίσλ Αλνίγκαηνο θαη Σέινπο έρνπκε 

ππνινγηζκφ ηνπ ROACE (Return on Average Capital Employed). 

H Γηαθνξά αλάκεζα ζην Μέζν ηαζκηθφ Κφζηνο Κεθαιαίνπ (WACC) θαη ην 

ROCE αληηπξνζσπεχεη ηελ Καζαξή Πξνζηηζέκελε (Απνκεηνχκελε) Αμία EVA ηεο 

Δπηρείξεζεο γηα ηελ ζπγθεθξηκέλε πεξίνδν. 

 

Δμίζσζε 6-28: Ο Γείθηεο EVA (Economic Value Added). 

 

πλήζσο θαηά ηνλ ππνινγηζκφ ηνπ ROCE θαη ηνπ EVA νη Αλαβαιιφκελνη Φφξνη 

απαιείθνληαη. Έηζη απφ ηελ κηα πιεπξά νη Αλαβαιιφκελνη Φφξνη (Απαηηήζεηο / 

Τπνρξεψζεηο) δελ ππνινγίδνληαη ζηα κέζα Απαζρνινχκελα Κεθάιαηα (CE) θαη απφ ηελ 

άιιε νη Αλαβαιιφκελνη Φφξνη – Έζνδα / Έμνδα δελ επεξεάδνπλ ηνλ ππνινγηζκφ ηνπ 

πξνζαξκνζκέλνπ απφ θφξνπο κε ρξήζε ηνπ Πξαγκαηηθνχ Φνξνινγηθνχ πληειεζηή 

(ETR) NOPAT αθνχ ηειηθά ρξεζηκνπνηείηαη ην EBIT. 

ε πεξίπησζε φκσο πνπ θαηά ηνλ ππνινγηζκφ ηνπ NOPAT δελ ρξεζηκνπνηείηαη 

ην EBIT αιιά ηα Καζαξά Απνηειέζκαηα Μεηά Φόξσλ (π.ρ. NOPAT = Net Operating 

Profit After Tax) ηφηε ζα πξέπεη λα ιακβάλνληαη ππφςε θαη φινη νη Αλαβαιιφκελνη Φφξνη 

(Απαηηήζεηο /Τπνρξεψζεηο) θαηά ηνλ ππνινγηζκφ ησλ Απαζρνινχκελσλ Κεθαιαίσλ 

(CE).   

                                                           
529

 Σα Απαζρνινχκελα Κεθάιαηα (Capital employed) έρνπλ πνιινχο νξηζκνχο κε ζπλεζέζηεξε λα 

νξίδνληαη σο (πλνιηθφ Δλεξγεηηθφ – Σξέρνπζεο Τπνρξεψζεηο). 
530

 πρλά ρξεζηκνπνηείηαη ην ΔΒΗΣ, βιέπε Stickney θαη Brown (1999), ζει. 553, θαη Amir θαη Kama 

(2005), ζει. 2. 

http://en.wikipedia.org/wiki/NOPAT
http://en.wikipedia.org/wiki/Capital_employed
http://en.wikipedia.org/wiki/NOPAT
http://en.wikipedia.org/wiki/NOPAT
http://en.wikipedia.org/wiki/Capital_employed
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6.4 Αλαβαιιόκελε Φνξνινγία θαη νη επηπηώζεηο κηαο Φνξνινγηθήο 

Μεηαξξύζκηζεο 

 

6.4.1 Δηζαγσγή 

ην πξνεγνχκελν θεθάιαην (5
ν
) απνδείρζεθε θαη εκπεηξηθά, ε ζεκαληηθφηεηα ησλ 

θνλδπιίσλ ησλ Αλαβαιιφκελσλ Φφξσλ ζηηο Οηθνλνκηθέο Καηαζηάζεηο ησλ 

κεγαιχηεξσλ ζε θεθαιαηνπνίεζε εηαηξεηψλ ηνπ Υξεκαηηζηεξίνπ Αζελψλ (ASE) γηα ηηο 

εηαηξηθέο ρξήζεηο 2005 έσο 2012. Tα πνζνηηθά θαη πνηνηηθά ραξαθηεξηζηηθά ησλ 

Αλαβαιιφκελσλ Φφξσλ θαη Θέζεσλ θαηεγνξηνπνηήζεθαλ θαη ζηελ ζπλέρεηα 

αλαιχζεθαλ ζε επίπεδν θιάδσλ, ρξεκαηηζηεξηαθψλ δεηθηψλ θαη ειεγθηψλ. Καηά ηελ 

δηάξθεηα ηεο εμεηαδφκελεο πεξηφδνπ θαηαγξάθνληαη ζεκαληηθέο κεηαβνιέο, ζην χςνο, 

ηελ ζχλζεζε θαη ην πξφζεκν ησλ θνλδπιίσλ ησλ Αλαβαιιφκελσλ Φφξσλ, νη νπνίεο ζηνλ 

ηξαπεδηθφ θιάδν είλαη ηδηαίηεξα έληνλεο κεηά ην μέζπαζκα ηεο ρξεκαηνπηζησηηθήο 

θξίζεο. 

Ζ ζπζρέηηζε ηεο Γηαθνξάο Λνγηζηηθψλ - Φνξνινγεηέσλ Κεξδψλ (BTDs) κε ηελ 

δηαηεξεζηκφηεηα θαη ηελ πνηφηεηα ησλ θεξδψλ έρεη απαζρνιήζεη ην ηειεπηαίν δηάζηεκα 

αξθεηνχο εξεπλεηέο (Chen et al., 2012; Desai, 2005; Hanlon θαη Shevlin, 2005; Raedy et 

al, 2011). ε πνιιέο έξεπλεο επηζεκάλεηαη ε ζεκαληηθφηεηα θαη ε ρξεζηηθφηεηα ησλ 

πιεξνθνξηψλ πνπ άπηνληαη ηεο Αλαβαιιφκελεο Φνξνινγίαο Αλαιπηέο θαη επελδπηέο, 

θαη ε δπλεηηθή επίδξαζε ησλ πιεξνθνξηψλ απηψλ ζηελ ρξεκαηηζηεξηαθή απνηίκεζε ησλ 

επηρεηξήζεσλ (Amir θαη Sougiannis ,1999; Amir et al., 1997; Dhaliwal et al., 2004). 

Άιιεο πάιη πξνζεγγίδνπλ ηελ ρξεζηκφηεηα ηεο πξνζθεξφκελεο κέζσ ησλ 

Αλαβαιιφκελεο Φνξνινγίαο πιεξνθνξίαο, απφ ηελ πιεπξά ησλ ρξεκαηνδνηψλ θαηά ηελ 

αμηνιφγεζε ηεο Πηζηνιεπηηθήο Ηθαλφηεηαο (Huss & Zhao, 1991; Chattopadhyay et al., 

1997) 

Μηα άιιε θαηεγνξία εξεπλψλ αλαδεηθλχεη ην ξφιν θαη ηελ ζεκαζία ησλ 

Αλαβαιιφκελσλ Φνξνινγηθψλ ηνηρείσλ Δλεξγεηηθνχ απφ Εεκίεο εηο Νένλ γηα ηνλ 

Σξαπεδηθφ θιάδν, θαηά ηελ δηάξθεηα ηεο πξφζθαηεο ρξεκαηνπηζησηηθή θξίζεο (Gee θαη 

Mano 2006; Skinner, 2008).  

χκθσλα κε ηνπο Raedy (2011), Poterba et al., (2011) κηα θνξνινγηθή 

κεηαξξχζκηζε πνπ επηθεληξψλεηαη ζηελ κείσζεο / αχμεζε ησλ εηαηξηθψλ Φνξνινγηθψλ 
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πληειεζηψλ, κπνξεί λα έρεη ζεκαληηθφηαηεο επηπηψζεηο ζηα δεκνζηεπκέλα θέξδε θαη ηελ 

εηθφλα ησλ Ηζνινγηζκψλ. Tν γεγνλφο απηφ ζα κπνξνχζε λα απνηειεί θίλεηξν γηα 

ζπκπεξηθνξέο ηχπνπ “Lobbying”.  

ηελ έξεπλα πνπ αθνινπζεί πξνζεγγίδνληαη θαη αλαιχνληαη νη επηπηψζεηο κηαο 

κεηαβνιήο ησλ θνξνινγηθψλ ζπληειεζηψλ, ζηελ θεξδνθνξία, ηελ θεθαιαηαθή δνκή 

(capital structure) θαη ηελ πξαγκαηηθή θνξνινγηθή επηβάξπλζε (effective tax rate), ησλ 

εηζεγκέλσλ ζην ASE επηρεηξήζεσλ. Δμεηάδεηαη επίζεο εάλ θαη πφηε απφ ηελ κεηαβνιή 

απηή επλννχληαη νξηζκέλεο θαηεγνξίεο επηρεηξήζεσλ ή θαη νιφθιεξνη θιάδνη. 

Αθνξκή γηα ηελ εξεπλά απνηέιεζε ε ηειεπηαία θνξνινγηθή κεηαξξχζκηζε (Ν. 

4110/23-01-2013) ζχκθσλα κε ηελ νπνία πξνβιέπεηαη κηα θαηά έμη πνζνζηηαίεο κνλάδεο 

(6%) αχμεζε ηνπ ζπληειεζηή θνξνιφγεζεο ησλ εηαηξηθψλ θεξδψλ. Ζ πνιηηηθή απηή 

επηινγή δελ ήηαλ κάιινλ αλακελφκελε
531

 θαη έξρεηαη ζε πιήξε αληίζεζε κε ηηο έσο 

αθφκα θαη ζήκεξα δεκνζηνπνηεκέλεο ζέζεηο ησλ θνκκάησλ εμνπζίαο
532

, ηηο επίζεκεο 

ζέζεηο ησλ ζπλδέζκσλ ησλ κεγαιπηέξσλ παξαγσγηθψλ ηάμεσλ
533

, (ΔΒΔΑ, ΔΒ, 

ΓΔΒΔΔ) θαζψο ηηο επηθξαηνχζεο ζχγρξνλεο ζεσξεηηθέο θαη εκπεηξηθέο πξνζεγγίζεηο, 

φηη κηα κείσζε ηεο θνξνινγηθήο επηβάξπλζεο είλαη πεξηζζφηεξν επηζπκεηή απφ ηηο 

επηρεηξήζεηο (Neubig 2006) θαη ζα είρε άκεζν ζεηηθφ αληίθηππν ζηελ αλάπηπμε θαη ζε 

βάζνο ρξφλνπ ζηελ αχμεζε ησλ εζφδσλ κέζσ ηεο δηεχξπλζε ηεο θνξνινγηθήο βάζεο 

(Diamond et al., 2014).  

Ζ ζπλεηζθνξά ζηελ βηβιηνγξαθία έγθεηηαη θπξίσο ζηα εμήο: Απφ φζν γλσξίδσ, 

ππάξρνπλ ειάρηζηεο ζε δηεζλέο επίπεδν έξεπλεο γηα ηηο επηπηψζεηο εθαξκνγήο ησλ (I.A.S. 

& I.F.R.S), νη νπνίεο ρξεζηκνπνηνχλ πξσηνγελψο αληιεζέληα (Hand-collected) απφ ηηο 

Οηθνλνκηθέο Δθζέζεηο ζηνηρεία
534

 θαη ηαπηφρξνλα θαιχπηνπλ έλα αληηπξνζσπεπηηθφ
535

 

                                                           
531

 Σν πξνεγνχκελν ρξνληθφ δηάζηεκα (2005-2012) ραξαθηεξίζηεθε απφ ηελ ηάζε γηα κηα ζηαδηαθή 

κείσζε ησλ Φνξνινγηθψλ πληειεζηψλ (απφ ην 29% ζην 20%) 
532

 Βιέπε ζρεηηθά ζέζεηο ηεο Νέαο Γεκνθξαηίαο γηα ηελ Φνξνινγία Δηζνδήκαηνο Ννκηθψλ Πξνζψπσλ 

(http://www.nd.gr/web//guest/press//journal_content/56_INSTANCE_c6UH/45738/789527) θαζψο νκηιία 

ηνπ Πξσζππνπξγνχ ζην The Economist forum (17th Roundtable with the Government of Greece April 

15th-16th 2013 - Athenaeum InterContinental Hotel).  
533

Βιέπε: 

http://www.acci.gr/acci/Home/EBEA_President_Proposal/tabid/788/ItemID/3870/View/Details/language/el

-GR/Default.aspx, 

http://www.acci.gr/acci/Portals/0/Departments/keme/national/KEME_forologisiMarch2011.pdf 

http://www.sev.org.gr/online/viewNews.aspx?id=1923&mid=621&lang=gr, 

http://www.imegsevee.gr/theseis-gsevee/78/529-13-08-2012 
534

 ηηο Οηθνλνκηθέο Δθζέζεηο ησλ επηρεηξήζεσλ εκπεξηέρνληαη νη πξνβιεπφκελεο απφ ην πξφηππν (IAS 

12.79 - 12.88) γλσζηνπνηήζεηο (tax - footnote) αλαθνξηθά κε ηηο πεγέο, ηελ ζχλζεζε θαη ηηο κεηαβνιέο ησλ 

θνλδπιίσλ ησλ αλαβαιιφκελσλ θφξσλ.  

http://www.acci.gr/acci/Home/EBEA_President_Proposal/tabid/788/ItemID/3870/View/Details/language/el-GR/Default.aspx
http://www.acci.gr/acci/Home/EBEA_President_Proposal/tabid/788/ItemID/3870/View/Details/language/el-GR/Default.aspx
http://www.imegsevee.gr/theseis-gsevee/78/529-13-08-2012
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θαη ζηαζεξφ
536

 ζε βάζνο ρξφλνπ δείγκα. Δπεθηείλνπκε ηελ έξεπλα γηα ηηο επηπηψζεηο 

εθαξκνγήο ηνπ Γηεζλνχο Λνγηζηηθνχ Πξνηχπνπ
537

 IAS 12 «Income Taxes» ζε εηαηξείεο θαη 

θιάδνπο ηεο επξσπατθήο Ζπείξνπ
538

. Οη επηρεηξήζεηο πνπ εμεηάδνληαη 

δξαζηεξηνπνηνχληαη ζε έλα εμαηξεηηθά αζηαζέο θνξνινγηθφ
539

 θαη νηθνλνκηθφ  πεξηβάιινλ 

ην νπνίν επηβαξχλεηαη πεξαηηέξσ απφ ηηο ζπλέπεηεο ηεο ρξεκαηνπηζησηηθήο θξίζεο. ε 

αληίζεζε κε πξνγελέζηεξεο έξεπλεο
540

, ζπκπεξηιακβάλνληαη θαη νη εηαηξείεο ηνπ 

ρξεκαηνπηζησηηθνχ ηνκέα (Σξαπεδηθέο). Οη ηξαπεδηθέο εηαηξείεο ζπκκεηείραλ ζε κηα απφ 

ηηο κεγαιχηεξεο παγθνζκίσο δηαδηθαζίεο εζεινληηθήο δηαγξαθήο απαηηήζεσλ απφ 

Διιεληθά θξαηηθά Οκνιφγα (P.S.I)
541

, γλσζηή σο (Hair Cut). ε έλα αξθεηά  ζεκαληηθφ 

ηκήκα ησλ Εεκηψλ απφ ην P.S.I., αλαγλσξίζηεθε Αλαβαιιφκελε Απαίηεζε απφ Φφξνπο 

(ΑΦΑ). Οη Αλαβαιιφκελεο απηέο Φνξνινγηθέο Απαηηήζεηο ησλ Σξαπεδψλ
542

 απνθηνχλ 

ελφςεη ηεο αλαθεθαιαηνπνίεζεο ηνπο ηδηαίηεξε ζεκαζία δηφηη ε πξνζκέηξεζε ηνπο ζηα 

επνπηηθά ίδηα θεθάιαηα κεηψλεη ηηο αλάγθεο ηνπο γηα πξφζζεηα θεθάιαηα. 

ηελ ζπλέρεηα αθνινπζεί ζχληνκε αλαθνξά ζε πξνεγνχκελεο ζρεηηθέο έξεπλεο     

(βι. αλαιπηηθά 4
Ο
 θεθάιαην).  

Οη Givoly θαη Hayn (1992) δηεξεπλνχλ ηελ αληίδξαζε ησλ ρξεκαηηζηεξηαθψλ 

αγνξψλ ζε κηα κείσζε ησλ εηαηξηθψλ θνξνινγηθψλ ζπληειεζηψλ (Φ..) ζηηο ΖΠΑ θαηά 

12 % ην 1996. Σα απνηειέζκαηα δείρλνπλ φηη ε κείσζε ησλ DTLs, ζε αιιειεμάξηεζε κε 

ηα δηαθνξεηηθά ζηάδηα εθαξκνγήο ηεο θνξνινγηθήο κεηαξξχζκηζεο αιιά θαη άιιεο 

κεηαβιεηέο, απνηηκάηαη ζεηηθά απφ ηελ αγνξά. “Οη επελδπηέο αληηκεησπίδνπλ ηηο DTLs 

σο πξαγκαηηθέο ππνρξεψζεηο θαη ηηο απνηηκνχλ ζπλεθηηκψληαο ηνλ ρξφλν θαη ηελ 

πηζαλφηεηα πξαγκαηνπνίεζεο ηνπο”. 

                                                                                                                                                                             
535

 πκπεξηιακβάλεη εηαηξείεο ησλ δεηθηψλ (FTSE/ASE 20, FTSE/ASE 40 & FTSE/ASE 80) ηνπ 

Υξεκαηηζηεξίνπ Αζελψλ 
536

 Οη Amir et al., (1997) ζπιιέγνπλ παξφκνηα ζηνηρεία πνπ αλαθέξνληαη ζηα US GAAP, γηα ηελ ηξηεηία 

(1992- 1994). Οη Phillips et al., (2004) εμεηάδνπλ κηα εθηελέζηεξε πεξίνδν (1994-2000) αιιά ζε ηπραίν 

δείγκα εηαηξηθψλ ρξήζεσλ ηεο πεξηφδνπ.  
537

 Σν δείγκα θαιχπηεη ην ρξνληθφ δηάζηεκα 2005 έσο 2012 ζην νπνίν έρνπκε ππνρξεσηηθή εθαξκνγή ησλ 

Γηεζλψλ Πξνηχπσλ Υξεκαηννηθνλνκηθήο Πιεξνθφξεζεο (I.A.S./I.F.R.S) 
538

 Οη Seidman (2010), Poterba et al., (2011) θαη ε Raedy (2011) δηεμάγνπλ παξφκνηα έξεπλα ζε δείγκα 

κεγάισλ επηρεηξήζεσλ ηεο Ακεξηθήο, νη νπνίεο εθαξκφδνπλ ην αληίζηνηρν  Λνγηζηηθφ  Πξφηππν US SFAS 

109 «Accounting for Income Taxes» 
539

 ε βάζνο δεθαεηίαο, ν ζεζκνζεηεκέλνο θνξνινγηθφο ζπληειεζηήο παξνπζίαζε ζεκαληηθέο απμνκεηψζεηο 

(απφ 32% ζε 20% θαη μαλά ζην 26%). Σν γεγνλφο απηφ καο επηηξέπεη λα θάλνπκε δηαρξνληθέο ζπγθξίζεηο 

θαη αλαιχζεηο. 
540

 Espahbodi θαη Tchranian (1995), Burgsthalter et al., (2002), Crabtree θαη Maher (2009), Chludek 

(2011). 
541

 Ζ ζπκθσλία πεξηιάκβαλε εζεινληηθή δηαγξαθή απφ ηνπο ηδηψηεο πηζησηέο ηεο Διιάδαο πνζνζηνχ 

53,5% ησλ νθεηινκέλσλ πξνο απηνχο πνζψλ ππφ ηε κνξθή Οκνιφγσλ ηνπ Διιεληθνχ Γεκνζίνπ (ΟΔΓ). 
542

 Βιέπε ζρεηηθφ άξζξν ηνπ πεξηνδηθνχ “The Economist (10.12.2011 p. 74 f.) κε ηίηιν How lower taxes 

could hurt America‟s big banks”  
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Ο Ayers (1998) αλαιχεη ηηο εηήζηεο εθζέζεηο εηαηξεηψλ, νη νπνίεο εθάξκνζαλ γηα 

πξψηε θνξά θαηά ηηο ρξήζεηο 1992 θαη 1993 ην US-SFAS No. 109 (Accounting for 

Income Taxes). Σα απνηειέζκαηα ηεο έξεπλαο δείρλνπλ φηη ε πξνβιεπφκελε απφ ην 

πξφηππν πξνζαξκνγή ησλ θνλδπιίσλ ησλ DTA/DTL ζε λνκνζεηεκέλεο αιιαγέο ηνπ Φ, 

κε κειινληηθή ηζρχ, απνηηκψληαη ζεηηθά απφ ηελ αγνξά
543

. Σα αλσηέξσ νδεγνχλ ηνπο 

ζπγγξαθείο ζην ζπκπέξαζκα φηη ε κέζνδνο ηεο ππνρξέσζεο (Liability-Method), πνπ 

θαζηεξψλεη ην SFAS 109, νδεγεί ζε θαιχηεξε πιεξνθφξεζε ζε ζχγθξηζε κε ηελ 

πξνεγνχκελε κέζνδν (Deferred-Method) ηνπ APB No.11
544

. 

Οη Chen θαη Schoderbek (2000) δηεξεπλνχλ θαηά πφζν Αλαιπηέο θαη Δπελδπηέο 

είλαη ζε ζέζε λα εξκελεχζνπλ ηελ επίδξαζε ζηα απνηειέζκαηα ηεο κείσζεο ηνπ Φ πνπ 

έγηλε ζηηο ΖΠΑ ην 1993. Διέγρνπλ ηηο πξνζαξκνγέο ζηηο πξνγλψζεηο ησλ Αλαιπηψλ 

φζνλ αθνξά ηα EPS θαη ηηο ζσξεπηηθέο κε θαλνληθέο απνδφζεηο ησλ κεηνρψλ (CAR), 

κεηά ηελ αλαθνίλσζε ηεο κείσζεο ηνπ Φ. Σα απνηειέζκαηα ηεο έξεπλαο δείρλνπλ φηη νη 

Αλαιπηέο δελ ιακβάλνπλ ππφςε ζηηο πξνβιέςεηο ηνπο ηελ επίδξαζε ηεο κείσζεο ησλ 

Φ, αλ θαη κηα ηέηνηα εθηίκεζε ζα ήηαλ εθηθηή κεηά απφ αμηνιφγεζε ησλ 

δεκνζηνπνηνχκελσλ πιεξνθνξηψλ. Οη ζπγγξαθείο θαηαιήγνπλ ζην ζπκπέξαζκα φηη νη 

Αλαιπηέο θαη Δπελδπηέο δελ αληηιακβάλνληαη ηελ «εθάπαμ» επίδξαζε ζηα 

απνηειέζκαηα κηαο επαλεθηίκεζεο ησλ ΑΦΘ, σο ζπλέπεηα κηαο κεηαβνιήο ζηελ 

θνξνινγία ησλ επηρεηξήζεσλ. Σν γεγνλφο απηφ επηβεβαηψλεη ηελ “Τπφζεζε ηεο κε 

Απνηειεζκαηηθήο Αγνξάο”. 

Ζ έξεπλα ζπλερίδεηαη ην 2003 απφ ηνπο Chen, Danielson θαη Schoderbek. Σα 

απνηειέζκαηα ζπκθσλνχλ κε απηά ηεο πξνεγνχκελεο έξεπλαο, θαη ππνζηεξίδνπλ ηελ 

άπνςε φηη νη Αλαιπηέο δελ είλαη ζε ζέζε λα θαηαλνήζνπλ ζε βάζνο ηηο πνιχπινθεο 

κεζνδνινγίεο επηκέηξεζεο ηεο “Liability-Method
545

”
 
θαη γηα απηφ δελ πξνζαξκφδνπλ 

έγθαηξα ηηο ζρεηηθέο πξνβιέςεηο ηνπο.  

Ζ Raedy ην 2011, εμεηάδεη ηηο επηπηψζεηο ζηνλ ηζνινγηζκφ θαη ηα απνηειέζκαηα 

ησλ εηαηξεηψλ ηνπ δείθηε Fortune 50 κηαο κείσζεο ηνπ  θνξνινγηθνχ ζπληειεζηή θαηά 

πέληε πνζνζηηαίεο κνλάδεο
546

. Σα δεδνκέλα ζπιιέγνληαη απφ ηηο ζεκεηψζεηο ησλ εηήζησλ 

νηθνλνκηθψλ εθζέζεσλ (hand-collected) θαη θαιχπηνπλ ην δηάζηεκα απφ ην 1993 έσο ην 

2007, θαηά ην νπνίν έρνπκε εθαξκνγή ηνπ Λνγηζηηθνχ Πξνηχπνπ “US SFAS 109”.  

                                                           
543

 Ayers (1998), ζει. 208–209. 
544

 Ayers (1998), ζει. 211. 
545

 Βιέπε Chen, Danielson θαη Schoderbek (2003), ζει. 352. 
546

 Βιέπε Raedy (2011), ζει. 55-63. 
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Σα απνηειέζκαηα δείρλνπλ φηη κηα κείσζε ηνπ Φ.. ζα επηθέξεη ζηηο (18) 

εηζεγκέλεο εηαηξείεο πνπ εκθαλίδνπλ DTA, κηα ζπξξίθλσζε ησλ ινγηζηηθψλ θεξδψλ πνπ 

εθηηκάηαη ζε 12 δηο $, κε ηνλ ηξαπεδηθφ θιάδν λα δέρεηαη ηελ κεγαιχηεξε πίεζε. Γηα ηηο 

(31) εηαηξείεο κε DTL, ην ζπλνιηθφ άικα ζηα ινγηζηηθά θέξδε ζα ήηαλ 28 δηο $, κε ηνλ 

θιάδν ηεο ελέξγεηαο λα απνιακβάλεη ηελ κεξίδα ηνπ ιένληνο. Ζ έξεπλα θαηαιήγεη ζην 

ζπκπέξαζκα φηη: κηα κεηαβνιή ηνπ νλνκαζηηθνχ Φ.. κπνξεί λα έρεη ζεκαληηθέο 

επηπηψζεηο ζηελ θεξδνθνξία, ηελ θεθαιαηαθή δνκή θαη ηνλ Φνξνινγηθφ πληειεζηή 

(ETR). 

Οη J. Poterba, N. Rao θαη J. Seidman (2011), ζπλερίδνληαο έξεπλα ηνπο ηνπ 

2007
547

, κειεηνχλ ηελ επίδξαζε ζηηο νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο ησλ επηρεηξήζεσλ, κηαο 

κείσζεο ησλ Φ, θαη θαηά πφζν ην γεγνλφο απηφ απνηειεί θίλεηξν γηα πηέζεηο ππέξ ή 

θαηά κηαο θνξνινγηθήο κεηαξξχζκηζεο. Υξεζηκνπνηνχλ θαη απηνί ζηνηρεία (hand-

collected) απφ ηηο θνξνινγηθέο ζεκεηψζεηο ησλ κεγαιπηέξσλ εηαηξεηψλ ηνπ Fortune 50, 

πνπ αθνξνχλ ηελ πεξίνδν 1993 -2004.  

Αλ θαη θαλείο ζα πεξίκελε νη επηρεηξήζεηο λα κεηαζέζνπλ ην θνξνινγεηέν 

εηζφδεκα ζηηο επφκελεο ρξήζεηο, πνπ ζα ηζρχζεη ν λένο ρακειφηεξνο Φ, εληνχηνηο 

δηαπηζηψλεηαη φηη πεξίπνπ ην έλα ηξίην ησλ επηρεηξήζεσλ ζα είραλ θίλεηξν λα 

επηηαρχλνπλ ηελ θνξνινγία ησλ θεξδψλ ζην πθηζηάκελν θνξνινγηθφ πεξηβάιινλ, επεηδή 

έηζη κεγηζηνπνηείηαη ε αμία ησλ Αλαβαιιφκελσλ Φνξνινγηθψλ Απαηηήζεσλ ηνπ 

Δλεξγεηηθνχ ηνπο απφ κεηαθεξφκελεο εηο Νένλ Φνξνινγηθέο Εεκηέο (ΑΦΑ_Ε). 

Οη ζπγγξαθείο εθηηκνχλ φηη κηα κείσζε ηνπ ζπληειεζηή θνξνινγίαο θαηά 5 πνζνζηηαίεο 

κνλάδεο, ζα απμήζεη, ζηελ ρξήζε 2004, ηα θαζαξά έζνδα (απνηειέζκαηα κεηά θφξσλ) 

θαηά κέζν φξν 16,5 ηνηο εθαηφ ζηηο επηρεηξήζεηο κε θαζαξή αλαβαιιφκελε θνξνινγηθή 

ππνρξέσζε (DTL), ελψ ε κεηψζεη ηα θαζαξά έζνδα θαηά κέζν φξν 11,4 ηνηο εθαηφ ζηηο 

επηρεηξήζεηο κε θαζαξή αλαβαιιφκελε θνξνινγηθή απαίηεζε (DTA), ιφγσ 

επαλεθηίκεζεο ησλ αλαβαιιφκελσλ θνξνινγηθψλ ζέζεσλ
548

. Tν γεγνλφο απηφ ζα 

κπνξνχζε πξάγκαηη λα απνηειεί θίλεηξν γηα ζπκπεξηθνξέο ηχπνπ “Lobbying”.  

 

 

                                                           
547

 Βιέπε Poterba, J., Rao, N., & Seidman, J. (2007). The significance and composition of deferred tax 

assets and liabilities (NBER Working Paper 12923). Cambridge, MA: National Bureau of Economic 

Research.  
548

 Poterba, Rao θαη Seidman (2011), ζει. 54-55. 
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6.4.2 Αλαβαιιόκελε Φνξνινγία θαη Γηεζλή Λνγηζηηθά Πξόηππα 

Ο ρεηξηζκφο ηεο Αλαβαιιφκελεο Φνξνινγίαο ηφζν ζχκθσλα κε ην Γηεζλέο 

Λνγηζηηθφ Πξφηππν IAS 12 φζν θαη κε ην Ακεξηθάληθν US SFAS 109 βαζίδεηαη ζηελ 

Αξρή ηεο ζχγθξηζεο ηεο Αμίαο ησλ θνλδπιίσλ ηνπ Ηζνινγηζκνχ, πνπ ζπληάζζεηαη κε ηα 

GAAP, θαη απηήο ηνπ Φνξνινγηθνχ Ηζνινγηζκνχ “Temporary – Concept”. Ζ 

επηκέηξεζε ησλ αλαβαιιφκελσλ Φνξνινγηθψλ ζέζεσλ θαη ε παξνπζίαζε ηνπο ζηνλ 

Ηζνινγηζκφ ζηεξίδεηαη θαη ζηα δχν πξφηππα ζηελ Μέζνδν ηεο Τπνρξέσζεο “Liability – 

Methode”. Ζ κέζνδνο απηή κε βάζε ηελ αλσηέξσ Αξρή “Temporary Concept” δίλεη 

βαξχηεηα ζηελ θπξίσο ζηελ νξζή παξνπζίαζε ηεο πξαγκαηηθήο αμίαο ησλ πεξηνπζηαθψλ 

ζηνηρείσλ
549

. Κνηλή αξρή θαη γηα ηα δπν πξφηππα απνηειεί ν ππνινγηζκφο ηεο 

αλαβαιιφκελεο θνξνινγίαο ζην ζχλνιν ησλ πξνζσξηλψλ δηαθνξψλ. 

Οη πξφλνηεο θαη ξπζκίζεηο πνπ αθνξνχλ ηνλ πξνζδηνξηζκφ ηνπ θνξνινγηθνχ 

ζπληειεζηή θαζψο θαη ηεο ρξνληθήο ζηηγκήο πνπ απηφο ηίζεηαη ζε ηζρχ παξνπζηάδνπλ 

ζεκαληηθέο απνθιίζεηο κεηαμχ ησλ δπν πξνηχπσλ
550

. Τα πξφηππα δηαθνξνπνηνχληαη 

επίζεο σο πξνο ηνλ Λνγηζηηθφ Φεηξηζκφ ησλ πξνζαξκνγψλ ηεο αλαβαιιφκελεο 

θνξνινγίαο πνπ πξνθχπηνπλ σο ζπλέπεηα ηεο κεηαβνιήο ησλ θνξνινγηθψλ ζπληειεζηψλ 

ή ηεο θνξνινγηθήο λνκνζεζίαο θαη ζηελ απεηθφληζε απηψλ ζηηο Οηθνλνκηθέο 

Καηαζηάζεηο.  

χκθσλα κε ην IAS 12, ζε πεξίπησζε κεηαβνιήο ησλ θνξνινγηθψλ ζπληειεζηψλ, 

νη δηαθνξέο επαλεθηίκεζεο ησλ αλαβαιιφκελσλ θνξνινγηθψλ ζέζεσλ επεξεάδνπλ 

θπξίσο ηνλ Λνγαξηαζκφ Απνηειεζκάησλ ή ησλ Λνηπψλ πλνιηθψλ Δηζνδεκάησλ (OCI). 

Γηαθνξέο επαλεθηίκεζεο φκσο πνπ πξνέξρνληαη απφ θνλδχιηα (αλαβαιιφκελσλ θφξσλ), 

ησλ νπνίσλ ε αξρηθή αλαγλψξηζε είρε γίλεη εθηφο απνηειεζκάησλ, απνηεινχλ εμαίξεζε, 

θαη αθνινπζνχλ ηελ αξρηθή ηνπο θαηαρψξεζε (π.ρ. κέζσ ηεο θαζαξήο ζέζεο). Σν 

γεγνλφο απηφ φκσο θαζηζηά ζηελ πξάμε ηελ δηαδηθαζία εμαηξεηηθά πνιχπινθε 

«backwards tracing». Σν US -SFAS 109 αληίζεηα, πξνβιέπεη φηη ην θαζαξφ πνζφ ηεο 

επαλεθηίκεζεο θαηαρσξείηαη κέζσ ηνπ Αλαβαιιφκελνπ Φφξνπ (εζφδνπ / εμφδνπ) ζηα 

απνηειέζκαηα ηεο πεξηφδνπ, αλεμαξηήησο ηνπ ινγηζηηθνχ ρεηξηζκνχ ηεο αξρηθήο 

αλαγλψξηζεο.  

                                                           
549

 Βιέπε ζρεηηθά θεθάιαην 2, παξάγξαθνη 2.2 θαη 2.1.4. 
550

 ρεηηθά κε ηελ επηινγή ηνπ θνξνινγηθνχ ζπληειεζηή θαη ηελ εκεξνκελία ελζσκάησζεο ζρεηηθψλ 

αιιαγψλ, βιέπε παξάγξαθν 3.5, παξφληνο θεθαιαίνπ. 
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Σν πκβνχιην ησλ Γηεζλψλ Λνγηζηηθψλ Πξνηχπσλ (IASB), ζηα πιαίζηα θνηλνχ 

κε ην αληίζηνηρν Οκνζπνλδηαθφ πκβνχιην ησλ ΖΠΑ (FASB) πξφγξακκα “Short-term 

Convergence Project”, δεκνζίεπζε ην πξνζρέδην ηνπ αλαζεσξεκέλνπ ΓΛΠ 12 - 

Exposure Draft of a Revised IAS 12 (ED /2009/2, Income Tax). Σν Πξνζρέδην (ED 

/2009/2, Income Tax), παξνπζηάδεη ηα ελδηάκεζα απνηειέζκαηα κηαο επί καθξφλ 

πξνζπάζεηαο γηα επίηεπμε ζχγθιηζεο
551

 ησλ δηαθνξψλ κεηαμχ ησλ δχν πην επξέσο 

ρξεζηκνπνηεκέλσλ παγθνζκίσο Λνγηζηηθψλ Πξφηππσλ (I.F.R.S. θαη US GAAP )
552

. 

ζνλ αθνξά ηελ Λνγηζηηθή ηνπ Φφξνπ Δηζνδήκαηνο, ζην πξνζρέδην δελ 

πξνβιέπνληαη ζεκειηψδεηο αιιαγέο, αιιά δηαηππψλνληαη πξνβιεκαηηζκνί θαη 

πξνηείλνληαη πξνζαξκνγέο ψζηε λα βειηησζνχλ κεκνλσκέλα ζεκεία ηνπ πξνηχπνπ IAS 

12. Οη ζεκαληηθφηεξεο ηξνπνπνηήζεηο αθνξνχλ ηελ ινγηζηηθή αληηκεηψπηζε ησλ 

Φνξνινγηθψλ Κηλδχλσλ, ηελ ππνρξεσηηθή ηαμηλφκεζε ζηνλ Ηζνινγηζκφ ησλ 

αλαβαιινκέλσλ Θέζεσλ (Δλεξγεηηθνχ Τπνρξεψζεσλ) θαηάιεθηηθφηεηα, ηνλ 

ππνινγηζκφ αλαβαιιφκελεο θνξνινγίαο θαηά ηε πξψηε απφθηεζε ελφο πεξηνπζηαθνχ 

ζηνηρείνπ Δλεξγεηηθνχ θαη ηελ εκθάληζε ηνπ ζπλφινπ ησλ επηπηψζεσλ ιφγσ θνξνινγηθψλ 

αιιαγψλ ζηα ιεηηνπξγηθά θαη ηα θαηά πεξίπησζε ινηπά απνηέιεζκα (Intraperiod Tax 

Allocation)
553

.  

Γηα ηνπο αλσηέξσ ιφγνπο ζεσξνχκε φηη ζα είρε εξεπλεηηθά ελδηαθέξνλ, λα 

πξνζεγγίζνπκε ηηο επηπηψζεηο κηαο κεηαβνιήο ησλ εηαηξηθψλ ζπληειεζηψλ θνξνινγίαο 

ζηηο νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο ησλ εηζεγκέλσλ επηρεηξήζεσλ κε βάζε ηηο πξνηεηλφκελεο 

αιιαγέο ζηελ ED /2009/2 “Income Tax”. Δπηζεκαίλεηαη φηη νη πξνηεηλφκελεο αιιαγέο 

θηλνχληαη πνιχ θνληά ζηελ ζπιινγηζηηθή θαη ηελ κεζνδνινγία ηνπ αληίζηνηρνπ  

ακεξηθάληθνπ πξνηχπνπ SFAS 10
 554

.  

 

 

                                                           
551

 χγθξηλε ED/2009/2 IN2 ζρεηηθά κε ηελ πξφνδν ησλ εξγαζηψλ ζχγθιηζεο ησλ IAS κε ηα United States 

Generally Accepted Accounting Principles. 
552

 Ζ πξνζπάζεηα θαίλεηαη λα είλαη κνλνκεξήο δηφηη κφλν απφ ηελ πιεπξά ηεο (IASB) εκθαλίδεηαη ζρεηηθφ 

έξγν. Ζ άιιε πιεπξά (FASB) δελ έρεη παξνπζηάζεη νπζηαζηηθέο πξνηάζεηο γηα αιιαγέο ζην SFAS 109.  
553 

Ζ δεκνζίεπζε ελφο πξφηππνπ πνπ ζα αληηθαζηζηνχζε ην ηζρχσλ IAS 12 θαη ζα ελζσκάησλε ηηο 

δηεξκελείεο SIC 21 θαη SIC 25 πξνγξακκαηηδφηαλ γηα ην πξψην εμάκελν ηνπ 2011. Δμαηηίαο φκσο ηεο 

έληνλεο θξηηηθήο πνπ αζθήζεθε ζην πξνζρέδην ην IASB απνθάζηζε λα κελ εθαξκνζζνχλ νη αιιαγέο θαη λα 

επαλεμεηαζζνχλ απφ κεδεληθή βάζε νη πξφλνηεο θαη ξπζκίζεηο ηνπ πξφηππνπ. 
554

 Βιέπε έξεπλεο ησλ Neubig (2006) θαη Hanlon et al., (2006), Chen θαη Schoderbek (2000). 
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6.4.2.1 Ζ επηκέηξεζε ησλ Αλαβαιιόκελσλ Φνξνινγηθώλ Θέζεσλ - IAS 12 θαη 

κεηαβνιή ησλ Φνξνινγηθώλ πληειεζηώλ 

Οη Αλαβαιιφκελεο Φνξνινγηθέο Θέζεηο Δλεξγεηηθνχ (DTAs) θαη Παζεηηθνχ 

(DTLs) επηκεηξνχληαη ζην ηέινο θάζε πεξηφδνπ κε ηνπο θνξνινγηθνχο ζπληειεζηέο πνπ 

αλακέλνληαη λα ηζρχνπλ ηελ ρξνληθή πεξίνδν πνπ ζα αλαθηεζεί ην Πεξηνπζηαθφ ηνηρείν 

(DTAs) ή ζα ηαθηνπνηεζεί ε Τπνρξέσζε (DTLs), ιακβάλνληαο ππφςε ηνπο 

θνξνινγηθνχο ζπληειεζηέο
555

 (θαη θνξνινγηθνχο λφκνπο) πνπ έρνπλ ζεζπηζηεί (enacted) 

ή νπζησδψο ζεζπηζηεί (substantially enacted), κέρξη ηελ εκεξνκελία θιεηζίκαηνο ηνπ 

ηζνινγηζκνχ. 

Ζ ινγηζηηθή αμία ησλ Αλαβαιιφκελσλ Φνξνινγηθψλ Θέζεσλ (DTAs/DTLs) 

επαλεθηηκάηαη επίζεο ζε θάζε εκεξνκελία θιεηζίκαηνο ηζνινγηζκνχ φπνπ 

αλαγλσξίδνληαη ή αλαζηξέθνληαη πξνζσξηλέο δηαθνξέο. Απηφ κπνξεί λα πξνθχςεη ζηηο 

πεξηπηψζεηο: αιιαγήο ησλ θνξνινγηθψλ ζπληειεζηψλ ή ησλ θνξνινγηθψλ λφκσλ
556

, 

επαλαμηνιφγεζεο ηεο εηζπξαμηκφηεηαο ησλ αλαβαιιφκελσλ θνξνινγηθψλ απαηηήζεσλ 

(π.ρ. επαλαμηνιφγεζε κειινληηθψλ θεξδψλ), αιιαγήο ζηνλ ηξφπν αλάθηεζεο ηεο 

απαίηεζεο (π.ρ. θεθαιαηνπρηθά θέξδε έλαληη θνξνινγηθψλ θεξδψλ). Ζ εηαηξεία ζα πξέπεη 

επίζεο λα επαλεθηηκά ζε θάζε εκεξνκελία ζχληαμεο ησλ νηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ ηελ 

αλαθηεζηκφηεηα ησλ αλαγλσξηζκέλσλ θαη κε αλαγλσξηζκέλσλ Αλαβαιιφκελσλ 

Φνξνινγηθψλ Απαηηήζεσλ (π.ρ. απφ Φνξνινγηθέο Εεκίεο εηο Νένλ). 

χκθσλα κε ηα αλσηέξσ ζε πεξίπησζε κεηαβνιήο ησλ ζπληειεζηψλ θνξνινγίαο, νη 

Αλαβαιιφκελεο Φνξνινγηθέο Θέζεηο ηνπ Ηζνινγηζκνχ
557

, επαλεθηηκνχληαη θαη 

πξνζαξκφδνληαη αλαιφγσο. Οη δηαθνξέο επαλεθηίκεζεο, κε ηελ κνξθή ηνπ 

Αλαβαιιφκελνπ Φφξνπ – Δμφδνπ (Δζφδνπ), πξνζαπμάλνπλ ή (κεηψλνπλ) αληίζηνηρα ην 

Κφζηνο ηνπ Φφξνπ θαη θαη‟ επέθηαζε ηα ηειηθά Απνηειέζκαηα ηεο πεξηφδνπ (βι. IAS 

12.58-60).  

ηελ πεξίπησζε ινηπφλ εηαηξεηψλ φπνπ νη Αλαβαιιφκελεο Φνξνινγηθέο Θέζεηο 

Δλεξγεηηθνχ (DTAs) ππεξηζρχνπλ απηψλ ηνπ Παζεηηθνχ (DTLs), κηα αχμεζε ηνπ 

θνξνινγηθνχ ζπληειεζηή (ΦΣ) επηθέξεη ιφγσ επαλεθηίκεζεο ησλ (DTAs) κε ηνλ 

                                                           
555

 Γηα ηελ επηινγή ησλ θαηάιιεισλ θνξνινγηθψλ βι. (IAS 12.47). 
556

 ρεηηθή είλαη ε δηεξκελεία κε αξ. 25 “Φφξνη εηζνδήκαηνο - κεηαβνιέο ζην θνξνινγηθφ θαζεζηψο κηαο 

επηρείξεζεο ή ησλ κεηφρσλ ηεο”. Ζ Γηεξκελεία έγηλε νκφθσλα απνδεθηή ηνλ Αχγνπζην ηνπ 2009 θαη 

ηέζεθε ζε ηζρχ ηελ 15ε Ηνπιίνπ 2000. Οη κεηαβνιέο ησλ ινγηζηηθψλ πνιηηηθψλ ινγηζηηθνπνηνχληαη 

ζχκθσλα κε ην ΓΛΠ 8. 
557

 Λεπηνκεξήο αλαθνξά ζηα θνλδχιηα πνπ εμαηξνχληαη ηεο επαλεθηίκεζεο θαη ηνπ ινγηζηηθνχ ρεηξηζκνχ 

ηνπο ζχκθσλα κε ηα πξνβιεπφκελα ζην IAS 12 γίλεηαη ζηελ παξάγξαθν 3.1.3.2. 
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πςειφηεξν Φ, αχμεζε ηνπ Δλεξγεηηθνχ θαη ησλ Απνηειεζκάησλ κεηά Φφξσλ. Δάλ 

αληηζέησο έρνπκε ππεξνρή ησλ θαζαξψλ (DTLs) ηφηε κία αχμεζε ηνπ Φ ζα επηθέξεη 

αχμεζε ησλ ππνρξεψζεσλ θαη κείσζε ησλ Απνηειεζκάησλ. Δίλαη θαλεξφ φηη ζε 

αληίζεηε πεξίπησζε (κείσζεο αληί αχμεζεο) ηνπ Φ ζα έρνπκε ζηελ πξψηε πεξίπησζε 

κείσζε ηνπ Δλεξγεηηθνχ θαη ησλ Απνηειεζκάησλ Μεηά Φφξσλ ελψ ζηελ δεχηεξε 

κείσζε ησλ ππνρξεψζεσλ θαη αχμεζε ησλ Απνηειεζκάησλ Μεηά Φφξσλ.  

Ζ ηειεπηαία θνξνινγηθή κεηαξξχζκηζε ζηελ Διιάδα πινπνηείηαη κε ηνλ Ν. 

4110/2013. Ζ ζρεηηθή λνκνζεζία πξνβιέπεη κεηαμχ άιισλ ηελ αχμεζε ηνπ ζπληειεζηή 

θνξνινγίαο ησλ εηαηξηθψλ θεξδψλ θαηά έμη πνζνζηηαίεο κνλάδεο (6%). Ζ ρξνληθή 

ζπγθπξία εμππεξεηεί ζε κεγάιν βαζκφ ηνπο ζθνπνχο ηεο έξεπλαο δηφηη ε ελ ιφγσ 

κεηαξξχζκηζε
558

 θαηαηέζεθε θαη άξρηζε λα ζπδεηείηαη ζηελ αξκφδηα επηηξνπή ηεο 

Βνπιήο ζηα ηέιε ηνπ 2012, θαηαξγεί ην πξνεγνχκελν θνξνινγηθφ θαζεζηψο
559

 θαη ζα 

ηζρχζεη γηα ηα θέξδε ρξήζεσλ πνπ αξρίδνπλ κεηά ηελ 01/01/2013
560

. Σηελ πεξίπησζε 

απηή σο νπζηαζηηθή ζέζπηζε ζεσξείηαη ε ςήθηζε ηνπ ζρεηηθνχ λνκνζρεδίνπ απφ ην 

θνηλνβνχιην θαη ε δεκνζίεπζε ηνπ Νφκνπ ζην Φχιιν ηεο Δθεκεξίδαο ηεο Κπβέξλεζεο 

(ΦΔΚ) ηελ 23/01/2013.  

 

6.4.2.2 Μεζνδνινγία – Πεξηνξηζκνί 

Οη πεξηνξηζκνί θαη νη αδπλακίεο ζηελ εξεπλάο καο πνπ πηζαλφλ λα νδεγνχλ ζε κηα 

ππεξεθηηκεκέλε / ππνεθηηκεκέλε πξνζέγγηζε ησλ κεγεζψλ αθνξνχλ θπξίσο ηα εμήο: 

Καηά πξψηνλ ππνζέηνπκε φηη φιεο νη πξνζσξηλέο δηαθνξέο ζα ηχρνπλ επαλεθηίκεζεο. 

Κνλδχιηα φκσο κε ηελ γεληθή πεξηγξαθή “Φνξνινγηθέο Εεκίεο εηο Νένλ & Πηζησηηθνί 

Φφξνη” (Operating Loss & Credit carry forwards or Tax carry forwards) ζπρλά 

πεξηιακβάλνπλ Φνξνινγηθέο εθπηψζεηο θαη αθνξνιφγεηα απνζεκαηηθά (Credit or Tax 

carry forwards) ηα νπνία δελ επεξεάδνληαη απφ ηελ αιιαγή ησλ θνξνινγηθψλ 

ζπληειεζηψλ θαζψο εθπίπηνπλ θαη αθαηξνχληαη κεηά ηνλ ππνινγηζκφ ηνπ θφξνπ. ε 

θάπνηεο ινηπφλ πεξηπηψζεηο, ιφγσ κε επαξθνχο ή ειιηπνχο αλάιπζεο ζηηο ζεκεηψζεηο, 

                                                           
558

 Ο λένο θνξνινγηθφο Νφκνο (Ν. 4110 / 23-01- 2013 ΦΔΚ 17 η. Α΄) πξνβιέπεη φηη ηα θέξδε ησλ λνκηθψλ 

πξφζσπσλ θνξνινγνχληαη απφ 01/01/2013 κε ζπληειεζηή 26% ελψ ηα θέξδε πνπ δηαλέκνληαη ππφθεηληαη 

ζε παξαθξάηεζε κε ζπληειεζηή 10%. 
559

 Ζ θαηαξγεζείζα δηάηαμε (Ν. 3943/2011), είρε ηεζεί ζε ηζρχ ηελ 31/03/2011, ίζρπζε νπζηαζηηθά κφλν 

γηα ηα θέξδε ηεο ρξήζεο 2011, θαη θαηαξγνχζε ηελ κε πξνγελέζηεξν λφκν θιηκαθσηή κείσζε ηνπ 

ζπληειεζηή θνξνινγίαο ησλ επηρεηξήζεσλ ζην 20% έσο ην 2014 θαη κείσζε εθάπαμ ην ζπληειεζηή 

θνξνινγίαο γηα ηα θέξδε ηεο ρξήζεο 2011 ζε 20% κε παξαθξάηεζε 25% γηα ηα δηαλεκφκελα θέξδε. 
560

 Βιέπε ζρεηηθά παξάγξαθν 6.3. 
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ήηαλ εμαηξεηηθά δχζθνιν λα γίλεη ν δηαρσξηζκφο ηνπο ζε Φνξνινγηθέο Εεκίεο εηο Νένλ 

(Operating Loss carry forwards) θαη ινηπέο Φνξνινγηθέο εθπηψζεηο θαη αθνξνιφγεηα 

απνζεκαηηθά (or Tax Credit carry forwards). Δπίζεο ην δείγκα καο πεξηιακβάλεη 

εηαηξείεο κε δξαζηεξηφηεηεο ζε ρψξεο ηνπ εμσηεξηθνχ πνπ εκθαλίδνπλ θνλδχιηα 

Αλαβαιιφκελσλ Φνξνινγηθψλ Απαηηήζεσλ απφ Φνξνινγηθέο Εεκηέο εηο λένλ (NOL). 

Πνιιέο εηαηξείεο δελ γλσζηνπνηνχλ μερσξηζηά ηα θνλδχιηα εζσηεξηθνχ εμσηεξηθνχ 

πξνθεηκέλνπ ηα δεχηεξα λα εμαηξεζνχλ ηεο αλαπξνζαξκνγήο.  

Καηά δεχηεξνλ θαη θάλνληαο πξάμε ηηο πξνηεηλφκελεο αιιαγέο ζην πξνζρέδην 

“ED /2009/2 Income Tax”, νη νπνίεο ζε κεγάιν βαζκφ παξαπέκπνπλ ζηελ ινγηθή ηνπ 

ακεξηθάληθνπ πξνηχπνπ SFAS 109, ζεσξνχκε φηη φιεο νη δηαθνξέο επαλεθηίκεζεο ησλ 

αλαβαιιφκελσλ θνξνινγηθψλ ζέζεσλ ζα επηβαξχλνπλ ηα απνηειέζκαηα ηεο πεξηφδνπ 

αλεμαξηήησο ηνπ ινγηζηηθνχ ρεηξηζκνχ ηεο αξρηθήο ηνπο αλαγλψξηζεο.  

 

6.4.3 Ζ επίπησζε κηαο Φνξνινγηθήο Μεηαξξύζκηζεο ζηελ θεξδνθνξία θαη ζηελ 

δνκή ησλ Ηζνινγηζκώλ ησλ εηζεγκέλσλ επηρεηξήζεσλ 

ηα επόκελα δχν ηκήκαηα ηνπ θεθαιαίνπ πξνζεγγίδνληαη θαη αλαιχνληαη  νη 

επηπηψζεηο ζηα θαζαξά απνηειέζκαηα (net income), ηελ πξαγκαηηθή θνξνινγηθή 

επηβάξπλζε (effective tax) θαη ηελ θεθαιαηαθή δνκή (capital structure) ησλ επηρεηξήζεσλ 

ηνπ δείγκαηνο κηαο κεηαβνιήο (αχμεζεο / κείσζεο) ηνπ θνξνινγηθνχ ζπληειεζηή κεηά 

ηελ εθαξκνγή ησλ Γηεζλψλ Λνγηζηηθψλ Πξνηχπσλ. 

ηελ δηάξθεηα ηεο εμεηαδφκελεο πεξηφδνπ (ρξήζεηο 2005-2012) ν ζεζκνζεηεκέλνο 

Φνξνινγηθφο πληειεζηήο (Φ) παξνπζίαζε αμηνζεκείσηεο δηαθπκάλζεηο
561

. Θεσξνχκε 

φηη ηφζν ε ζέζπηζε (ςήθηζε) φζν θαη ε εθαξκνγή (ζηα Φνξνινγεηέα θέξδε) ηνπ λένπ 

ζπληειεζηή (26%) ηπγράλεη εθαξκνγήο θαηά ηελ ζχληαμε ησλ νηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ 

ζην ηέινο θάζε ρξήζεο. Ζ Αλαβαιιφκελε Φνξνινγία ηεο ρξήζεο ππνινγίδεηαη κε ηνλ λέν 

Φ ελψ επαλεθηηκνχληαη νη αλαβαιιφκελεο Φνξνινγηθέο ζέζεηο πνπ ππήξραλ ζηελ Αξρή 

θάζε ρξήζεο
562

 (ΑΦΘ - Αξρήο). Οη Γηαθνξέο επαλεθηίκεζεο (Δπίδξαζε Δπαλεθηίκεζεο 

/Revaluation effect on NI) κπνξνχλ λα είλαη ρξεσζηηθέο (Αλαβαιιφκελνο Φφξνο – έμνδν) 

                                                           
561

 Μεηψζεθε ζηαδηαθά απφ 35% (2004) ζε 20% (2011) θαη απμάλεηαη μαλά ζην 26% απφ 01/01/2013.  
562

 ηελ πεξίπησζε πνπ ν ζρεηηθφο Νφκνο ςεθίδεηαη κεηά ην ηέινο ηεο ρξήζεο (π.ρ. 31/12) θαη ε εθαξκνγή 

ησλ λέσλ θνξνινγηθψλ ζπληειεζηψλ δελ έρεη αλαδξνκηθή ηζρχ, νη επαλεθηηκνχκελεο αλαβαιιφκελεο 

ζέζεηο είλαη νη πθηζηάκελεο ζην ηέινο ηεο ρξήζεσο θαη δελ επεξεάδεηαη ν ηξέρσλ Φφξνο. Δάλ έρνπκε 

ζέζπηζε (ςήθηζε ηνπ λφκνπ ) κέζα ζηελ ρξήζε (π.ρ. 2012) θαη εθαξκνγή ηνπ γηα ηα θνξνινγεηέα θέξδε 

ηεο επφκελεο ρξήζεο, ηφηε ζην ηέινο ηεο ρξήζεο 20012 ππνινγίδακε κφλν ηελ επίδξαζε ηεο 

επαλεθηίκεζεο. 
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ή Πηζησηηθέο (Αλαβαιιφκελνο Φφξνο – έζνδν
563

. Ζ κεηαβνιή ηνπ Φνξνινγηθνχ 

πληειεζηή ζην ηέινο ηεο ρξήζεο επηδξά φκσο θαη ζηνλ ππνινγηζκφ ηνπ Σξέρσλ Φφξνπ 

(Δπίδξαζε Αιιαγήο Φ /direct effect)
564

. Ζ ζπλνιηθή επίδξαζε ζηα Απνηειέζκαηα Μεηά 

Φφξσλ πξνθχπηεη ζσξεπηηθά απφ ηηο δπν αλσηέξσ επηδξάζεηο (πλνιηθή Δπίδξαζε ζηα 

ΑΜΦ). Ζ επαλεθηίκεζε ησλ ΑΦΘ επηδξά φκσο θαη ζηελ δνκή ηνπ ηζνινγηζκνχ δηφηη 

πέξαλ απφ ηελ επίδξαζε ηεο ζηελ Καζαξή Θέζε (κέζσ απνηειεζκάησλ ή θαηεπζείαλ) 

επεξεάδεη θαη ηηο Αλαβαιιφκελεο Φνξνινγηθέο Απαηηήζεηο θαη Τπνρξεψζεηο.  

 

6.4.3.1 Ζ Δπίδξαζε κηαο κεηαβνιήο ησλ Φνξνινγηθώλ πληειεζηώλ ζηα 

Απνηειέζκαηα ησλ εηζεγκέλσλ επηρεηξήζεσλ 

ηνλ πξψην ηκήκα ηεο έξεπλαο παξνπζηάδεηαη ε επίπησζε ζηα θαζαξά 

απνηειέζκαηα ησλ εηζεγκέλσλ εηαηξηψλ (πιελ ησλ ηξαπεδηθψλ) κηα κεηαβνιή (αχμεζε / 

κείσζε) ηνπ Φ ζην 26%, δηαθξηηά γηα θάζε ρξήζε απφ ην 2006 έσο ην 2012.  

ηελ ρξήζε πνπ εθαξκφδεηαη ν λένο Φνξνινγηθφο ζπληειεζηήο ην θαζαξφ 

απνηέιεζκα (Net Income) εθηφο απφ ηελ Φνξνινγηθή Δπηβάξπλζε ηνπ Σξέρσλ θαη ηνπ 

Αλαβαιιφκελνπ Φφξνπ ηεο ρξήζεο επεξεάδεηαη θαη απφ ηελ επαλεθηίκεζε, κε ηνλ λένλ 

ζπληειεζηή, ησλ Αλαβαιιφκελσλ Φνξνινγηθψλ Θέζεσλ πνπ ππήξραλ ζηελ Αξρή ηεο 

Υξήζεο (Δπίδξαζε Δπαλεθηίκεζεο ΑΦΘ –Αξρήο). Δάλ θαη θαλείο ζα αλέκελε φηη ε 

επίδξαζε απηή ζα ήηαλ δεπηεξεπνχζεο ζεκαζίαο απνδεηθλχεηαη φηη ζε πνιιέο εηαηξείεο ε 

εθάπαμ απηή επίδξαζε ζηα θαζαξά απνηειέζκαηα είλαη αξθεηά ζεκαληηθή θαη θηλείηαη 

ζε δηςήθην πνζνζηφ.  

ηελ ζπλέρεηα ππνινγίδεηαη θαη παξνπζηάδεηαη ε θαηά (ΜΟ) Δπίδξαζε ζηα 

θαζαξά απνηειέζκαηα (ΑΜΦ) ησλ εηζεγκέλσλ ζην Υξεκαηηζηήξην Αζελψλ (ΥΑ), κηαο 

                                                           
563

 Γηα λα ππνινγίζνπκε ηελ Δπίδξαζε ηεο Δπαλεθηίκεζεο, αλαγάγνπκε αλά ρξήζε ηηο  Αλαβαιιφκελεο 

Φνξνινγηθέο Θέζεηο Δλεξγεηηθνχ θαη Παζεηηθνχ (ΑΦΑ/ΑΦΤ) - Αξρήο ζε κηθηέο, δηαηξψληαο ηεο κε ηνλ 

Φνξνινγηθφ πληειεζηή πνπ ήηαλ ζε ηζρχ ζηελ ελ ιφγσ ρξήζε. Απφ ηελ αλαγσγή ζε κηθηφ ησλ 

(ΑΦΑ/ΑΦΤ) πξνθχπηνπλ νη Πξνζσξηλέο Γηαθνξέο (Λνγηζηηθήο θαη Φνξνινγηθήο βάζεο) - Αξρήο. Οη 

Πξνζσξηλέο Γηαθνξέο - Αξρήο πνιιαπιαζηάδνληαη ζηελ ζπλέρεηα κε ηνλ (ππνζεηηθφ) Φ 26% θαη 

πξνθχπηνπλ νη Δπαλεθηηκεκέλεο (ΑΦΑ/ΑΦΤ) - Αξρήο. Ζ δηαθνξά κεηαμχ (ΑΦΑ/ΑΦΤ) - Αξρήο θαη 

Δπαλεθηηκεκέλσλ (ΑΦΑ/ΑΦΤ) – Αξρήο απνηειεί θαη ηελ Δπίδξαζε Δπαλεθηίκεζεο πνπ θαηαρσξείηαη ζηα 

Απνηειέζκαηα. (βι. ζρεηηθά Raedy et al., 2011 ζει. 7-9.).  
564

 Γηα ηνλ ππνινγηζκφ ηεο Δπίδξαζεο ιφγσ κεηαβνιήο ησλ Φ ρξεζηκνπνηνχκε ην πνζφ ηνπ Σξέρσλ 

Φφξνπ φπσο αλαιχεηαη ζηηο εκεηψζεηο (notes) ηεο εθάζηνηε Υξήζεο. ηελ ζπλέρεηα γίλεηαη αλαγσγή ηνπ 

πνζνχ απηνχ ζε κηθηφ δηαηξψληαο ην κε Φ πνπ ήηαλ ζε ηζρχ ζηελ ελ ιφγσ ρξήζε θαη ππνινγίδνπκε ηα 

θνξνινγεηέα θέξδε. ηα θνξνινγεηέα θέξδε εθαξκφδνπκε ηνλ (ππνζεηηθφ) ζπληειεζηή (26%) θαη 

επαλαυπνινγίδνπκε ηνλ Σξέρσλ Φφξν πνπ αλαινγεί. Ζ δηαθνξά (αχμεζε / κείσζε) ηνπ λένπ (Σξέρσλ 

Φφξνπ) απφ ηνλ αξρηθφ είλαη ε “Δπίδξαζε ηεο Αιιαγήο ησλ Φ” (βι. γηα κεζνδνι. Poterba et al., 2011) 



295 

 

κεηαβνιήο (αχμεζεο / κείσζεο) ηνπ Φ ζην (26%), γηα ην ρξνληθφ δηάζηεκα απφ ην 

2006-2012. 

χκθσλα κε ηνλ πίλαθα (6-2) ζηηο Με ηξαπεδηθέο εηαηξείεο, ε επαλεθηίκεζε ησλ 

θαζαξψλ αλαβαιιφκελσλ θνξνινγηθψλ ζέζεσλ πνπ ππήξραλ θαηά ηελ έλαξμε ηεο ρξήζε 

2012 χςνπο (17) εθαη. €, ζα επηθέξεη κηα θαηά Μ.Ο. (3,4) εθαη. € κείσζε ησλ θαζαξψλ 

απνηειεζκάησλ (Revaluation Effect), πνπ αληηζηνηρεί ζην 70% ησλ δεκηψλ ηεο ρξήζεσο, 

χςνπο (4,9) εθαη. €. Ζ ζπλνιηθή (αξλεηηθή) επίδξαζε ζηα θαζαξά απνηειέζκαηα (ΑΜΦ) 

ζηελ ρξήζε 2012 ππνινγίδεηαη ζηα (5,3) εθαη. €, πνζφ πνπ αληηζηνηρεί ζην (109)% ησλ 

κέζσλ θαζαξψλ απνηειεζκάησλ ηεο ρξήζεσο. Ζ αξλεηηθή επίδξαζε ηεο επαλεθηίκεζεο 

(Revaluation Effect) ζηελ ελ ιφγσ πεξίπησζε αληηζηνηρεί ζηα 3/5 πεξίπνπ ηεο ζπλνιηθήο 

επίδξαζεο. Αληίζεηα ζηελ ρξήζε 2006 ε ζπλνιηθή επίδξαζε είλαη ζεηηθή θαη αληηζηνηρεί 

ζην 9% πεξίπνπ ησλ θαζαξψλ θεξδψλ (ΑΜΦ). Ζ θνξά (ζεηηθή / αξλεηηθή) θαη ην 

κέγεζνο ηεο επίδξαζεο εμαξηάηαη απφ ην χςνο θαη ηνλ ηχπν ηεο Αλαβαιιφκελεο 

Φνξνινγηθήο Θέζεο (Απαίηεζε ή Τπνρξέσζε) θαηά ηελ έλαξμε ηεο ρξήζεο.  

Γηα ηηο εηαηξείεο κε θαζαξή Αλαβαιιφκελε Φνξνινγηθή Θέζε - Δλεξγεηηθνχ 

(DTA) ζηελ αξρή ηεο ρξήζεο (Τπνπίλαθαο Β) κηα κείσζε ηνπ Φνξνινγηθνχ πληειεζηή 

ζα ζπξξηθλψζεη ηηο Α.Φ. - Δλεξγεηηθνχ (ιφγσ επαλεθηίκεζεο κε ρακειφηεξν 

ζπληειεζηή) θαη ζα κεηψζεη ηζφπνζα ηα θαζαξά απνηειέζκαηα (ιφγσ ηεο αχμεζεο ηνπ 

Αλαβαιιφκελνπ Φφξνπ-Δμφδνπ). Ζ αξλεηηθή απηή επίδξαζε ζηα απνηειέζκαηα 

ζπκςεθίδεηαη κε ηελ ζεηηθή επίδξαζε πνπ επέξρεηαη ιφγσ κείσζεο ηεο ηξέρνπζαο 

θνξνινγηθήο επηβάξπλζεο. Υαξαθηεξηζηηθφ παξάδεηγκα γηα ηα αλσηέξσ απνηειεί ε 

ρξήζε 2006. ε πεξίπησζε αχμεζεο ηνπ ζπληειεζηή ζα είρακε αθξηβψο ηελ αληίζηξνθε 

επίδξαζε, δειαδή ελίζρπζε ηνπ Δλεξγεηηθνχ θαη ησλ θαζαξψλ Απνηειεζκάησλ 

(Δπίδξαζε Δπαλεθηίκεζεο) θαη αχμεζε ηεο ηξέρνπζαο θνξνινγηθήο επηβάξπλζεο 

(Δπίδξαζε Αιιαγήο Φ).  

Γηα ηηο 36 εηαηξείεο πνπ ζην μεθίλεκα ηεο ρξήζε 2012 παξνπζηάδνπλ κέζε DTA 

χςνπο 11,1 εθαη. €, ή κέζε ζεηηθή επίδξαζε ζηα απνηειέζκαηα (Δπίδξαζε 

Δπαλεθηίκεζεο), ππνινγίδεηαη ζε 2,5 εθαη. € θαη απνξξνθάηαη νιφθιεξε απφ ηελ 

αχμεζε ηνπ Σξέρσλ Φφξνπ (αξλεηηθή Δπίδξαζε Αιιαγήο Φ), χςνπο (2,8) εθαη. €.  

ηνλ Τπνπίλαθα Γ παξνπζηάδνληαη αληίζηνηρα νη εηαηξείεο πνπ ζηελ αξρή ηεο 

ρξήζε 2012 εκθαλίδνπλ Αλαβαιιφκελε Φνξνινγηθή Τπνρξέσζε (DTL). Μηα αχμεζε 

ηνπ θνξνινγηθνχ ζπληειεζηή απφ 20% ζε 26% ζηελ ρξήζε 2012 ζα πξνθαινχζε κηα 



296 

 

θαηά κέζν φξν 6,3 εθαη. € (32,25%), κείσζε ησλ θαζαξψλ απνηειεζκάησλ ηνπο 

(Δπαλεθηίκεζε ησλ ΑΦΘ- Αξρήο). Δάλ ζηελ αλσηέξσ “Δπίδξαζε – Δπαλεθηίκεζεο” 

πξνζηεζεί θαη ε αχμεζεο ηνπ Σξέρνληνο Φφξνπ (Δπίδξαζε Αιιαγήο Φ ), ε ζπλνιηθή 

αξλεηηθή επίδξαζε ζηα απνηειέζκαηα αγγίδεη ηα (7,76) εθαη. € πνπ αληηζηνηρεί ζην 

(39,7%) ησλ θαζαξψλ απνηειεζκάησλ ηεο ρξήζεσο. Σαπηφρξνλα ζα θαηαγξαθφηαλ κηα 

ηζφπνζε αχμεζε (αλαπξνζαξκνγή) ησλ Τπνρξεψζεσλ απφ Αλαβαιιφκελνπο Φφξνπο. 
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Πίλαθαο 6-2: Με Σξαπεδηθέο εηαηξείεο - Δπίδξαζε ζηα θαζαξά απνηειέζκαηα (ΜΟ) 

κηαο αχμεζεο / κείσζεο ηνπ Φ ζην (26%), πνζά ζε (€‟000).  

 

 

Γξάθεκα 6-1: Με Σξαπεδηθέο Δηαηξείεο - Δπίδξαζε ζηα θαζαξά απνηειέζκαηα (%) κηαο 

αχμεζεο / κείσζεο ηνπ Φ ζην (26%), 2006-2102, πνζά ζε (€ 000). 

% %

Υξήζε 
Αξ. 

Δηαηξ.

Καζαξά 

Απνηει. Πξν 

Φόξσλ (ΑΠΦ) - 

Μ.Ο.

Καζαξά 

Απνηει. Μεηά 

Φόξσλ  

(ΑΜΦ) -  Μ.Ο.

Αλαβαιι. 

Φνξνι. Θέζε 

(ΑΦΘ) Αξρήο 

Δπίδξαζε 

Δπαλ/ζεο 

(ΑΦΘ) ζηα 

ΑΜΦ

Σξέρσλ 

Φόξνο 

πεξηόδνπ 

Δπίδξαζε   

Αιιαγήο 

Φ ζηα 

ΑΜΦ

πλνιηθή 

Δπίδξαζε 

ζηα ΑΜΦ

πλνιηθή 

Δπίδξαζε 

ζηα ΑΜΦ

Φνξνι. 

πληει.  

πεξηόδνπ 

2006 115 45.083 32.105 -6.963 1.460 -13.180 1.363 2.824 8,79% 29,0%

2007 115 56.472 41.773 -8.841 880 -13.009 -520 360 0,86% 25,0%

2008 115 29.436 21.669 -14.364 -552 -10.664 -427 -979 -4,52% 25,0%

2009 115 39.829 23.974 -10.995 -431 -10.205 -408 -839 -3,50% 25,0%

2010 114 2.575 -10.397 -16.430 -611 -10.740 -895 -1.506 -14,48% 24,0%

2011 114 -7.312 -14.081 -17.643 -1.122 -6.457 -1.937 -3.060 -21,73% 20,0%

2012 110 915 -4.873 -17.035 -3.409 -6.335 -1.901 -5.309 -108,96% 20,0%

2013 26,0%

2006 48 59.787 41.500 7.745 -1.617 -18.482 1.912 295 0,71% 29,0%

2007 40 67.925 47.762 8.509 -846 -18.620 -745 -1.591 -3,33% 25,0%

2008 31 68.939 49.823 7.866 303 -22.939 -918 -615 -1,23% 25,0%

2009 33 69.572 42.367 11.733 422 -17.120 -685 -263 -0,62% 25,0%

2010 34 30.004 10.647 9.904 368 -13.098 -1.091 -723 -6,79% 24,0%

2011 36 19.147 9.237 11.864 790 -9.197 -2.759 -1.969 -21,32% 20,0%

2012 36 34.301 25.281 11.081 2.537 -9.336 -2.801 -263 -1,04% 20,0%

2013 26,0%

2006 67 34.549 25.374 -17.500 3.665 -9.381 970 4.635 18,27% 29,0%

2007 75 50.364 38.579 -18.094 1.801 -10.017 -401 1.400 3,63% 25,0%

2008 84 14.857 11.278 -22.569 -868 -6.134 -245 -1.113 -9,87% 25,0%

2009 82 27.859 16.571 -20.142 -774 -7.423 -297 -1.071 -6,46% 25,0%

2010 80 -9.082 -19.340 -27.622 -1.027 -9.738 -811 -1.838 -9,51% 24,0%

2011 78 -19.525 -24.843 -31.262 -2.005 -5.193 -1.558 -3.563 -14,34% 20,0%

2012 74 -15.328 -19.542 -30.713 -6.301 -4.876 -1.463 -7.764 -39,73% 20,0%

2013 26,0%

Τπνπίλαθαο Α: ύλνιν εηαηξεηώλ

Τπνπίλαθαο Γ: Δηαηξείεο κε Καζαξή ΑΦΤ (αξρή ρξήζεο)

Τπνπίλαθαο Β: Δηαηξείεο κε Καζαξή ΑΦΑ (αξρή ρξήζεο)
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Απφ ηελ εμέιημε ησλ κεγεζψλ ησλ εηαηξεηψλ ηνπ ηξαπεδηθνύ θιάδνπ ζηνλ 

πίλαθα (6-3) πνπ αθνινπζεί δηαπηζηψλεηαη κηα δηαρξνληθή επηθξάηεζε ησλ 

Αλαβαιιφκελσλ Φνξνινγηθψλ ζέζεσλ Δλεξγεηηθνχ (DTAs). Οη Θέζεηο απηέο κέρξη ην 

2010 απνηεινχλ θαηά Μ.Ο. κηα ζηαζεξή αιιά ζρεηηθά κηθξή αλαινγία ηνπ Δλεξγεηηθνχ 

ηνπο (βι. πηλάθα 5-10). Απφ ην 2011 φκσο θαη έπεηηα έρνπκε κηα θαηαθφξπθε αχμεζε 

ησλ Φνξνινγηθψλ ζέζεσλ Δλεξγεηηθνχ (DTAs), νη νπνίεο ζηελ αξρή ηεο ρξήζε 2012 

αλέξρνληαη θαηά (Μ.Ο.) ζε 1,14 δηο. ηελ πεξίπησζε ηνπ ηξαπεδηθνχ θιάδνπ, κηα 

αχμεζε ηνπ θνξνινγηθνχ ζπληειεζηή θαηά 6 πνζνζηηαίεο κνλάδεο εληζρχεη ην 

Δλεξγεηηθφ θαη ηα θαζαξά απνηειέζκαηα ηνπο θαηά (Μ.Ο.) θαηά 264 εθαη. € (ζεηηθή 

επίδξαζε επαλεθηίκεζεο), Σν κέγεζνο απηφ αληηζηνηρεί ζην 29,33% ηεο κέζεο Εεκίαο 

ηνπ θιάδνπ γηα ην 2012. Ζ αχμεζε ηνπ ηξέρνληα θφξνπ επηθέξεη κηα ακειεηέα κείσζε 

(1,58%), (ιφγσ αχμεζεο ηνπ ηξέρσλ θφξνπ). Ζ πλνιηθή θαζαξή (ζεηηθή) επίδξαζε 

δηακνξθψλεηαη ζην 27,75% ησλ θαζαξψλ απνηειεζκάησλ ηνπο (ΑΜΦ). 
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Πίλαθαο 6-3: Σξαπεδηθέο εηαηξείεο - Δπίδξαζε ζηα απνηειέζκαηα κηαο αχμεζεο / 

κείσζεο ηνπ Φ ζην (26%), 2006-2012, πνζά ζε (€ 000).  

 

 

Γξάθεκα 6-2: Σξαπεδηθέο εηαηξείεο - Δπίδξαζε (%) ζηα απνηειέζκαηα κηαο αχμεζεο / 

κείσζεο ηνπ Φ ζην (26%), 2006-2012, ζε (€ 000).  

(%) (%)

Υξήζε 
Αξ. 

Δηαηξ.

Καζαξά Απνηει. 

Πξν Φόξσλ 

(ΑΠΦ) - Μ.Ο.

Καζαξά Απνηει. 

Μεηά Φόξσλ  

(ΑΜΦ) -  Μ.Ο.

Αλαβαιι. 

Φνξνι. Θέζε 

(ΑΦΘ) Αξρήο 

Δπίδξαζε 

Δπαλ/ζεο 

(ΑΦΘ) ζηα ΑΜΦ

Σξέρσλ 

Φόξνο 

πεξηόδνπ 

Δπίδξαζε   

Αιιαγήο Φ 

ζηα ΑΜΦ

πλνιηθή 

Δπίδξαζε 

ζηα ΑΜΦ

πλνιηθή 

Δπίδξαζε 

ζηα ΑΜΦ 

Φνξνι. 

πληει.  

πεξηόδνπ 

2006 14 295.266 217.867 75.150 -15.681 -62.496 6.465 -9.216 -4,23% 29,0%

2007 14 464.160 379.411 83.439 -8.583 -59.067 -2.363 -10.945 -2,88% 25,0%

2008 14 303.125 239.034 68.546 2.636 -51.141 -2.046 591 0,25% 25,0%

2009 14 135.860 83.334 116.287 4.506 -37.953 -1.518 2.988 3,59% 25,0%

2010 14 -14.334 -58.519 125.865 4.647 -41.561 -3.463 1.184 2,02% 24,0%

2011 8 -4.884.847 -4.303.022 217.492 13.942 -41.349 -12.405 1.537 0,04% 20,0%

2012 6 -1.090.898 -898.772 1.142.317 263.612 -47.260 -14.178 249.434 27,75% 20,0%

2013 26,0%

2006 12 320.216 235.420 90.442 -18.873 -70.060 7.248 -11.625 -4,94% 29,0%

2007 11 533.450 434.771 115.691 -11.508 -69.237 -2.769 -14.277 -3,28% 25,0%

2008 12 327.984 256.967 88.095 3.388 -57.324 -2.293 1.095 0,43% 25,0%

2009 13 129.558 76.639 128.540 4.962 -39.514 -1.581 3.382 4,41% 25,0%

2010 13 -24.257 -69.884 139.040 5.134 -42.042 -3.503 1.630 2,33% 24,0%

2011 7 -4.996.856 -4.396.839 249.946 16.022 -43.628 -13.088 2.934 0,07% 20,0%

2012 6 -1.090.898 -898.772 1.142.317 263.612 -47.260 -14.178 249.434 27,75% 20,0%

2013 26,0%

2006 2 145.568 112.551 -16.599 3.471 -17.115 1.770 5.242 4,66% 29,0%

2007 3 210.095 176.424 -34.821 2.143 -21.778 -871 1.272 0,72% 25,0%

2008 2 153.968 131.438 -48.747 -1.875 -14.044 -562 -2.437 -1,85% 25,0%

2009 1 217.797 170.379 -43.000 -1.422 -17.669 -707 -2.129 -1,25% 25,0%

2010 1 114.674 89.228 -45.417 -1.677 -35.311 -2.943 -4.620 -5,18% 24,0%

2011 1 -4.100.784 -3.646.302 -9.684 -621 -25.396 -7.619 -8.240 -0,23% 20,0%

2012 20,0%

2013 26,0%

Τπνπίλαθαο Α: ύλνιν εηαηξεηώλ

Τπνπίλαθαο Β: Δηαηξείεο κε Καζαξή ΑΦΑ (αξρή ρξήζεο)

Τπνπίλαθαο Γ: Δηαηξείεο κε Καζαξή ΑΦΤ (αξρή ρξήζεο)
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Αθνινπζεί πίλαθαο κε ηελ επίδξαζε ζηα απνηειέζκαηα ηνπ ζπλφινπ ησλ 

εηαηξεηψλ ζην δείγκα κε δηαρσξηζκφ ζε εηαηξίεο πνπ παξνπζηάδνπλ ζην μεθίλεκα ηεο 

ρξήζεο DTA/DTL. Δκθαλήο γίλεηαη ε ζπκβνιή ησλ Αλαβαιιφκελσλ Φνξνινγηθψλ 

Θέζεσλ Δλεξγεηηθνχ ησλ Σξαπεδψλ ζηελ αχμεζε ησλ ζπλνιηθψλ DTA, ελψ ε εηθφλα 

ησλ DTL παξακέλεη νπζηαζηηθά αλεπεξέαζηε. 

Γηα ην ζχλνιν ησλ εηαηξεηψλ ηνπ δείγκαηνο ε κεγαιχηεξε επίδξαζε κηαο ζέζπηζεο 

ελφο Φνξνινγηθνχ πληειεζηή 26% (ε κεγαιχηεξε πνζνζηηαία γηα ηελ πεξίνδν 2005-

2012) επέξρεηαη ζηελ ρξήζε 2012, κε κηα θαηά Μ.Ο. 15,39% ζπλνιηθή ζεηηθή επίπησζε 

ζηα Καζαξά Απνηειέζκαηα Μεηά Φφξσλ. Οη 42 Δηαηξείεο κε ΑΦΘ-Αξρήο - (DTA) 

εληζρχνπλ θαηά Μ.Ο. ηα Απνηειέζκαηα ηνπο θαηά 33,2% ελψ αληίζεηα νη 74 εηαηξείεο κε 

ΑΦΘ-Αξρήο - (DTL), βηψλνπλ κηα κείσζε ησλ Καζαξψλ Απνηειεζκάησλ ηεο ηάμεο ηνπ 

(39,7%). 

Πίλαθαο 6-4: Δπίδξαζε ζηα απνηειέζκαηα κηαο αχμεζεο / κείσζεο ηνπ Φ ζην (26%), 

2006-2012, ζε (€ 000).  

 

(%) (%)

Υξήζε 
Αξ. 

Δηαηξ.

Καζαξά Απνηει. 

Πξν Φόξσλ 

(ΑΠΦ) - Μ.Ο.

Καζαξά Απνηει. 

Μεηά Φόξσλ  

(ΑΜΦ) -  Μ.Ο.

Αλαβαιι. 

Φνξνι. Θέζε 

(ΑΦΘ) Αξρήο 

Δπίδξαζε 

Δπαλ/ζεο 

(ΑΦΘ) ζηα ΑΜΦ

Σξέρσλ 

Φόξνο 

πεξηόδνπ 

Δπίδξαζε   

Αιιαγήο Φ 

ζηα ΑΜΦ

πλνιηθή 

Δπίδξαζε 

ζηα ΑΜΦ

πλνιηθή 

Δπίδξαζε 

ζηα ΑΜΦ

Φνξνι. 

πληει.  

πεξηόδνπ 

2006 129 72.235 52.265 1.949 -400 -18.532 1.917 1.517 2,90% 29,0%

2007 129 100.717 78.416 1.174 -147 -18.008 -720 -867 -1,11% 25,0%

2008 129 59.138 45.259 -5.366 -206 -15.057 -602 -809 -1,79% 25,0%

2009 129 50.251 30.416 2.818 105 -13.217 -529 -424 -1,39% 25,0%

2010 128 726 -15.660 -867 -36 -14.111 -1.176 -1.212 -7,74% 24,0%

2011 122 -327.151 -295.323 -2.224 -135 -8.745 -2.624 -2.758 -0,93% 20,0%

2012 116 -55.559 -51.109 42.932 10.403 -8.452 -2.536 7.867 15,39% 20,0%

2013 26,0%

2006 60 111.873 80.284 24.284 -5.068 -28.798 2.979 -2.089 -2,60% 29,0%

2007 51 168.332 131.235 31.627 -3.146 -29.538 -1.182 -4.327 -3,30% 25,0%

2008 43 141.231 107.630 30.255 1.164 -32.535 -1.301 -138 -0,13% 25,0%

2009 46 86.524 52.053 44.744 1.705 -23.449 -938 767 1,47% 25,0%

2010 47 14.996 -11.627 45.623 1.686 -21.103 -1.759 -72 -0,62% 24,0%

2011 43 -797.411 -708.031 50.622 3.270 -14.802 -4.441 -1.171 -0,17% 20,0%

2012 42 -126.441 -106.727 172.686 39.834 -14.754 -4.426 35.408 33,18% 20,0%

2013 26,0%

2006 69 37.767 27.901 -17.473 3.659 -9.605 994 4.653 16,68% 29,0%

2007 78 56.508 43.881 -18.738 1.814 -10.469 -419 1.395 3,18% 25,0%

2008 86 18.092 14.073 -23.177 -891 -6.318 -253 -1.144 -8,13% 25,0%

2009 83 30.148 18.424 -20.418 -782 -7.546 -302 -1.084 -5,88% 25,0%

2010 81 -7.554 -18.000 -27.842 -1.035 -10.053 -838 -1.873 -10,40% 24,0%

2011 79 -71.186 -70.684 -30.988 -1.987 -5.449 -1.635 -3.622 -5,12% 20,0%

2012 74 -15.328 -19.542 -30.713 -6.301 -4.876 -1.463 -7.764 -39,73% 20,0%

2013 26,0%

Τπνπίλαθαο Γ: Δηαηξείεο κε Καζαξή ΑΦΤ (αξρή ρξήζεο)

Τπνπίλαθαο Β: Δηαηξείεο κε Καζαξή ΑΦΑ (αξρή ρξήζεο)

Τπνπίλαθαο Α: ύλνιν εηαηξεηώλ
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Γξάθεκα 6-3: Γηαρξνληθή Δπίπησζε ζηα απνηειέζκαηα (%) κηαο αχμεζεο / κείσζεο ηνπ 

Φ ζην (26%), ζε (€ 000).  

ηνλ πίλαθεο πνπ αθνινπζνχλ πξνζεγγίδνληαη θαη αλαιχνληαη ζε θιαδηθό 

επίπεδν νη επηπηψζεηο ζηα θαζαξά Απνηειέζκαηα κηαο αχμεζεο ηνπ Φνξνινγηθνχ 

πληειεζηή ζην 26%, κε άκεζε εθαξκνγή ζηελ ρξήζε 2012.  

Δζηηάδνπκε θαηαξρήλ ζηνλ ηξαπεδηθφ θιάδν δηφηη ηα κεγέζε ησλ αλαβαιιφκελσλ 

θνξνινγηθψλ ζέζεσλ ηνπ Δλεξγεηηθνχ ηνπο είλαη ηδηαίηεξα πςειά
565

 θαη ε επαλεθηίκεζε 

ηνπο αλακέλεηαη λα επεξεάζεη ζεκαληηθά ηα απνηειέζκαηα, θαη ππφ πξνυπνζέζεηο θαη 

ηνλ δείθηε θεθαιαηαθήο ηνπο επάξθεηαο. 

ην ηέινο ηνπ 2012 ηα θαζαξά Απνηειέζκαηα (δεκίεο) Μεηά Φφξσλ (Α.Μ.Φ.) 

ηνπ ζπλφινπ ησλ εηζεγκέλσλ ηξαπεδηθψλ νκίισλ αλέξρνληαη ζε (5,39 δηο). Ζ 

Αλαβαιιφκελεο Φνξνινγηθέο Θέζεηο (ΑΦΘ) – Αξρήο αθνξνχλ απαηηήζεηο (DTA) χςνπο 

6,85 δηο. Οη θφξνη πνπ αλαινγνχλ (Σξέρσλ Φφξνο Πεξηφδνπ) ζχκθσλα κε ηελ 

Φνξνινγηθή Ννκνζεζία αλέξρνληαη κφιηο ζε 0,28 δηο θαη έρνπλ Τπνινγηζζεί κε 

ζπληειεζηή 20%. 

Υπνινγίδνπκε φηη κηα αχμεζε ηνπ θνξνινγηθνχ ζπληειεζηή θαηά 6 πνζνζηηαίεο 

κνλάδεο (απφ 20% ζε 26%) ην 2012, ζα εληζρύζεη ην Δλεξγεηηθό θαη ηα Απνηειέζκαηα 

ησλ Σξαπεδώλ θαηά 1,58 δηο επξψ, κέγεζνο πνπ αληηζηνηρεί ζην 30 % ησλ δεκηώλ πνπ 

                                                           
565

 ηα ηέιε 2012 ην ζχλνιν ησλ εηζεγκέλσλ ηξαπεδηθψλ εηαηξεηψλ εκθαλίδνπλ Αλαβαιιφκελεο 

Φνξνινγηθέο Απαηηήζεηο πνπ αγγίδνπλ ηα 6,7 δηο επξψ θαη αληηπξνζσπεχνπλ ην 2,2% ηνπ ζπλνιηθνχ 

Δλεξγεηηθνχ (307 δηο) θαη ην (184,16%) ηεο Αξλεηηθήο Λνγηζηηθήο Καζαξήο ηνπο Θέζεο (3,63 δηο). 
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εκθαλίδνπλ ζηελ ελ ιφγσ ρξήζε
566

. Ζ επίδξαζε ηεο αχμεζεο ηνπ Φ ζην 26% (6 κνλάδεο) 

επεξεάδεη αλεπαίζζεηα (0,085 δηο) ηελ ζπλνιηθή ζεηηθή επίδξαζε πνπ δηακνξθψλεηαη ζε 

1,5 δηο. 

Πίλαθαο 6-5: Σξάπεδεο - Ζ επίδξαζε ζηα Απνηειέζκαηα κηαο αχμεζεο ηνπ Φ ζην 26% 

ζηελ ρξήζε 2012 (€ 000). 

 

 

 

Γξάθεκα 6-4: Σξάπεδεο - Ζ επίδξαζε (%) ζηα Απνηειέζκαηα κηαο αχμεζεο ηνπ Φ ζην 

26% ζηελ ρξήζε 2012 (€ 000).  

 

                                                           
566

 Λφγσ επαλεθηίκεζεο κε ηνλ λέν απμεκέλν ζπληειεζηή ησλ πθηζηάκελσλ θαηά ηελ 01/01/2012 DTAs 

χςνπο 6,85 δηο. 

Υξήζε Δηαηξείεο

Καζαξά Απνηει. 

Πξν Φόξσλ 

(ΑΠΦ) - Μ.Ο.

Καζαξά Απνηει. 

Μεηά Φόξσλ  

(ΑΜΦ) -  Μ.Ο.

Αλαβαιι. 

Φνξνι. Θέζε 

(ΑΦΘ) Αξρήο 

Δπίδξαζε 

Δπαλ/ζεο 

(ΑΦΘ) ζηα ΑΜΦ

Σξέρσλ 

Φόξνο 

πεξηόδνπ 

Δπίδξαζε   

Αιιαγήο Φ 

ζηα ΑΜΦ

πλνιηθή 

Δπίδξαζε 

ζηα ΑΜΦ

πλνιηθή 

Δπίδξαζε 

ζηα ΑΜΦ  

ALPHA ΣΡΑΠΔΕΑ Α.Δ. -1.344.863 -1.085.870 1.437.775 331.794 -28.831 -8.649 323.145 29,76%

ΣΡΑΠΔΕΑ EUROBANK 

ERGASIAS Α.Δ.
-1.688.000 -1.354.000 2.220.400 512.400 -43.000 -12.900 499.500 36,89%

ATTICA BANK Α.Σ.Δ. -192.019 -181.599 43.783 10.104 -3.331 -999 9.104 5,01%

ΓΔΝΗΚΖ ΣΡΑΠΔΕΑ ΣΖ 

ΔΛΛΑΓΟ Α.Δ.
-149.204 -105.232 60.169 13.885 4.668 1.400 15.286 14,53%

ΔΘΝΗΚΖ ΣΡΑΠΔΕΑ ΣΖ 

ΔΛΛΑΓΟ Α.Δ.
-1.985.937 -2.143.666 1.621.016 374.081 -200.520 -60.156 313.925 14,64%

ΣΡΑΠΔΕΑ ΠΔΗΡΑΗΧ Α.Δ. -1.185.367 -522.264 1.470.758 339.406 -12.547 -3.764 335.642 64,27%

ύλνιν -6.545.390 -5.392.631 6.853.900 1.581.669 -283.561 -85.068 1.496.601 27,75%

2012
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ηελ ζπλέρεηα παξνπζηάδνπκε ηελ επίδξαζε κηαο αχμεζεο ηνπ Φ ζην 26% ζην 

2012, ζηνπο ππόινηπνπο θιάδνπο πξνθεηκέλνπ λα εληνπίζνπκε ηηο ηδηαηηεξφηεηεο θαη 

ηελ επαηζζεζία θάζε θάδνπ ζε επηθείκελεο θνξνινγηθέο κεηαξξπζκίζεηο. Με βάζε ηνπο 

ππνινγηζκνχο θαη ηελ αλάιπζε καο κηα αχμεζε ηνπ Φ θαηά 6% επηθέξεη ζηηο εηαηξείεο 

ησλ πεξηζζφηεξσλ θιάδσλ, κηα ζεκαληηθή κείσζε ζηα απνηειέζκαηα ηνπο (κείσζε 

θεξδψλ ή αχμεζε δεκηψλ) θαη κηα ηζφπνζε αχμεζε ησλ Μαθξνπξφζεζκσλ 

Τπνρξεψζεσλ ηνπο
567

.  

Απφ ηελ αχμεζε ηνπ ΦΣ ζην 26% πιήηηνληαη θχξηα νη θιάδνη ηνπ εκπνξίνπ, ηεο 

βηνκεραλίαο θαη ησλ πξώησλ πιώλ, ελψ δηαθνξνπνίεζε (νξηαθή ζεηηθή επίπησζε ζε 

θέξδε) παξνπζηάδνπλ νη θιάδνη ησλ ηειεπηθνηλσληψλ θαη ησλ κέζσλ καδηθήο ελεκέξσζεο. 

 

 

Γξάθεκα 6-5: Σπλνιηθή Δπίδξαζε (%) ζηα απνηειέζκαηα ησλ ινηπψλ θιάδσλ κηαο 

αχμεζεο ηνπ ΦΣ ζην 26% ζηελ ρξήζε 2012.  

 

 

 

                                                           
567

 Λφγσ επαλεθηίκεζεο κε ηνλ λέν απμεκέλν ζπληειεζηή ησλ πθηζηάκελσλ θαηά ηελ 01/01/2012 DTL, 

χςνπο 1,92 δηο επξψ. 



304 

 

Δλδηάκεζε ύλνςε:  

ην κέξνο απηφ ηνπ θεθαιαίνπ, δηεξεπλάηαη εκπεηξηθά ε επίδξαζε κηαο 

κεηαβνιήο ηνπ θνξνινγηθνχ ζπληειεζηή ζηηο Οηθνλνκηθέο Καηαζηάζεηο ησλ εηζεγκέλσλ 

επηρεηξήζεσλ.  

Μηα αχμεζε ησλ ζπληειεζηψλ θνξνινγίαο ησλ εηαηξηθψλ θεξδψλ επλνεί 

εηαηξείεο πνπ δηαζέηνπλ ζεκαληηθέο Αλαβαιιφκελεο Φνξνινγηθέο Θέζεηο Δλεξγεηηθνχ 

(ΑΦΑ/DTAs), δηφηη εληζρχεη ην Δλεξγεηηθφ θαη ηελ θεξδνθνξία ηνπο, ελψ αληίζεηα 

επηβαξύλεη ηα απνηειέζκαηα θαη απμάλεη ηηο ππνρξεψζεηο εηαηξεηψλ κε Αλαβαιιφκελεο 

Φνξνινγηθέο ππνρξεψζεηο (ΑΦΤ/DTL). Σα αληίζεηα απνηειέζκαηα επηθέξεη κηα κείσζε 

ησλ πληειεζηψλ Φνξνινγίαο. 

Σν κέγεζνο ηεο επίπησζεο (Revaluation Effect) ζπλδέεηαη κε ην χςνο, ηελ θάζε 

σξίκαλζεο, θαη ηελ πξνέιεπζε ησλ θνλδπιίσλ ησλ αλαβαιιφκελσλ θνξνινγηθψλ 

ζέζεσλ θαηά ηελ ρξνληθή ζηηγκή εθαξκνγήο ησλ λέσλ θνξνινγηθψλ ζπληειεζηψλ. 

Σα αλσηέξσ δηαθνξνπνηνύληαη ζεκαληηθά ζε επίπεδν θάζε θιάδνπ θαη 

Υξεκαηηζηεξηαθψλ Γεηθηώλ. Σν γεγνλφο απηφ ζα κπνξνχζε λα απνηειέζεη θίλεηξν γηα 

ζπκπεξηθνξέο ηχπνπ lobbying, ππέξ ή θαηά κηαο θνξνινγηθήο κεηαξξχζκηζεο, ε νπνία 

επηθεληξψλεηαη ζηελ αχμεζε ή κείσζε ησλ θνξνινγηθψλ ζπληειεζηψλ. 

 

6.4.3.2 Ζ Δπίπησζε κηαο κεηαβνιή ησλ Φνξνινγηθώλ πληειεζηώλ ζηνπο 

Αξηζκνδείθηεο Υξεκαηννηθνλνκηθήο Αλάιπζεο 

ην ηκήκα ηεο έξεπλαο πνπ αθνινπζεί δηεξεπλνχληαη νη επηπηψζεηο κηαο 

κεηαβνιήο ησλ θνξνινγηθψλ ζπληειεζηψλ ζε αληηπξνζσπεπηηθνχο Αξηζκνδείθηεο 

Υξεκαηννηθνλνκηθήο Αλάιπζεο. Οη αξηζκνδείθηεο πνπ επηιέρζεθαλ
568

 είλαη απηνί πνπ 

επεξεάδνληαη θπξίσο απφ κηα επαλεθηίκεζε (revaluation effect) ησλ Αλαβαιιφκελσλ 

Φνξνινγηθψλ Θέζεσλ (ΑΦΘ) σο ζπλέπεηα κηαο κεηαβνιήο (αχμεζεο / κείσζεο) ησλ 

Φνξνινγηθψλ πληειεζηψλ. 

 

 

 

                                                           
568

 Γηα ηνλ ππνινγηζκφ ηελ ζεκαζία θαη ηελ επίδξαζε ηεο Αλαβαιιφκελεο Φνξνινγίαο ζηνπο 

αξηζκνδείθηεο βιέπε αλαιπηηθά παξαγξάθνπο 6.2 θαη 6.3. 
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6.4.3.2.1 Μεζνδνινγία – Παξαδνρέο 

Ζ επαλεθηίκεζε ησλ Αλαβαιιφκελσλ Φνξνινγηθψλ Θέζεσλ (ΑΦΘ) Δλεξγεηηθνχ 

(DTA) θαη Τπνρξεψζεσλ (DTL), σο ζπλέπεηα κηαο κεηαβνιήο ησλ Φνξνινγηθψλ 

πληειεζηψλ (Φ), νδεγεί θαηά πεξίπησζε ζε κεηαβνιή ηνπ πλνιηθνχ Δλεξγεηηθνχ, 

ησλ Τπνρξεψζεσλ (Ξέλα Κεθάιαηα) θαη ησλ Ηδίσλ Κεθαιαίσλ κέζσ ησλ 

Απνηειεζκάησλ (Revaluation Effect)
569

 (βι. παξαγξάθνπο 6.3.2.3 θαη 6.3.2.4). 

Οη αξηζκνδείθηεο ππνινγίδνληαη γηα ηελ πεξίνδν 2006-2012 θαη κεηξνχλ ηελ 

Απνδνηηθφηεηαο ηνπ Δλεξγεηηθνχ (ROA) θαη Ηδίσλ Κεθαιαίσλ (ROE), ηελ ζρέζε 

Τπνρξεψζεσλ πξνο Δλεξγεηηθφ (Debt/Assets Ratio) θαη ηα Κέξδε αλά Μεηνρή (EPS), 

ησλ εμεηαδφκελσλ επηρεηξήζεσλ πξηλ (ρσξίο) θαη κε ηελ (ππνινγηδφκελε) επίπησζε ηεο 

επαλεθηίκεζεο ησλ ΑΦΘ. Δπίζεο απνηππψλεηαη ε εθάπαμ επίδξαζε ηεο επαλεθηίκεζεο 

ζηα απνηειέζκαηα ζηνλ δείθηε Πξαγκαηηθήο Φνξνινγηθήο Δπηβάξπλζε
570

 (ETR) (βι. 

ζρεηηθά παξάγξ. 3.5). 

Ο αξηζκνδείθηεο (Debt/Asset Ratio) Γείρλεη ηη πνζνζηφ ηνπ ελεξγεηηθνχ 

απνηεινχλ ηα Ξέλα Κεθάιαηα θαη είλαη ελδεηθηηθφο ηνπ βαζκνχ πξνζηαζίαο ησλ 

πηζησηψλ απφ ην ζχλνιν ησλ θεθαιαίσλ ηεο επηρείξεζεο. ζν πην ρακειή είλαη ε ηηκή 

ηνπ δείθηε ηφζν πην πξφζπκνη είλαη νη πηζησηέο λα ρνξεγήζνπλ πξφζζεηεο πηζηψζεηο. 

Τπνινγίδεηαη σο ιφγνο ησλ ζπλνιηθψλ Τπνρξεψζεσλ πξνο ην πλνιηθφ Δλεξγεηηθφ 

εθθξαζκέλνο σο πνζνζηφ (%). Ζ θαζαξή Δπαλεθηίκεζε ησλ ΑΦΘ επεξεάδεη (απμάλεη) 

είηε ηηο ζπλνιηθέο Τπνρξεψζεηο (εηαηξηθέο ρξήζεηο πνπ ππεξηζρχνπλ νη θαζαξέο DTL) 

είηε ην Δλεξγεηηθφ (ππεξνρή ησλ θαζαξψλ DTA). Ζ “Δπίδξαζε” ππνδειψλεη ηελ 

δηαθνξά ησλ πνζνζηψλ (%) ησλ επαλεθηηκεκέλσλ ηηκψλ ηνπ δείθηε απφ ηηο αξρηθέο (Νέα 

Σηκή – Αξρηθή).  

Ο αξηζκνδείθηεο ROE (Return on Equity) εθθξάδεη ηελ ζρέζε (απφδνζε) ησλ 

θαζαξψλ απνηειεζκάησλ σο (%) ησλ Ηδίσλ Κεθαιαίσλ ελψ ν δείθηεο ROA (Return on 

Asset) ηελ απφδνζε ηνπ πλνιηθνχ Δλεξγεηηθνχ. Καη ζηελ πεξίπησζε απηή ε 

“Δπίδξαζε” ππνινγίδεηαη σο ή δηαθνξά ζηελ ηηκή ησλ δεηθηψλ κεηά θαη πξηλ ηελ 

αιιαγή ησλ ζπληειεζηψλ. 

                                                           
569

 χκθσλα κε ην IAS 12, ε θαζαξή κεηαβνιή ησλ ΑΦΘ, ιφγσ επαλεθηίκεζεο ηνπο κε ηνλ λέν Φ, 

απνηππψλεηαη ζηα απνηειέζκαηα κέζσ κηαο αχμεζεο (κείσζεο) ηεο θνξνινγηθήο επηβάξπλζεο (Κφζηνο 

Φφξνπ), κε ηελ κνξθή ηνπ Αλαβαιιφκελνπ Φφξνπ έμνδν (έζνδν).  
570

 Γηα ηνλ Τπνινγηζκφ ηνπ ζπληειεζηή ETR έρνπλ ιεθζεί ππφςε ηα θαζαξά Απνηειέζκαηα Πξν Φφξσλ 

(θέξδε / δεκίεο) θαη ν Φφξνο Δηζνδήκαηνο φπσο απηά εκθαλίδνληαη ζηελ θαηάζηαζε Απνηειεζκάησλ 

Υξήζεο ησλ Δηήζησλ Οηθνλνκηθψλ Δθζέζεσλ. 
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Ο αξηζκνδείθηεο (θέξδε / δεκίεο) αλά κεηνρή (Earnings Per Share Ratio) - EPS, 

απεηθνλίδεη ην χςνο ησλ θαζαξψλ θεξδψλ πνπ αληηζηνηρεί ζε θάζε κεηνρή ηεο 

επηρείξεζεο θαη αληαλαθιά ηελ θεξδνθφξα δπλακηθφηεηα ηεο κε βάζε ηε κηα κεηνρή ηεο. 

Ο Τπνινγηζκφο ηνπ δείθηε απφ ηηο εηζεγκέλεο εηαηξείεο γίλεηαη ζχκθσλα ηα 

πξνβιεπφκελα ζην Γηεζλέο Λνγηζηηθφ Πξφηππν (IAS 33). ηελ αλάιπζε θαη ηνπο 

ππνινγηζκνχο καο ρξεζηκνπνηνχκε ηα βαζηθά (θαη απνκεησκέλα) θέξδε αλά κεηνρή (IAS 

33.10).  

Σα αξρηθά EPS αληιήζεθαλ απφ ηηο δεκνζηεπκέλεο ελνπνηεκέλεο Δηήζηεο 

Οηθνλνκηθέο Δθζέζεηο ησλ εηζεγκέλσλ εηαηξεηψλ. Δλζσκαηψλνπκε ζηελ ζπλέρεηα ηελ 

(ζεηηθή / αξλεηηθή) επίδξαζε ηεο επαλεθηίκεζεο (κέζσ ηνπ αλαβαιιφκελνπ θφξνπ) ζηα 

ζπλνιηθά Απνηειέζκαηα Μεηά Φφξσλ θαη ππνινγίδνπκε ηα Αλακνξθσκέλα 

Απνηειέζκαηα (θέξδε / δεκίεο) Μεηά Φφξσλ. Σα Αλακνξθσκέλα Απνηειέζκαηα κεηά 

Φφξσλ δηαηξνχληαη ζηελ ζπλέρεηα κε ηνλ (απνκεησκέλν) κέζν ηαζκηθφ Αξηζκφ 

Μεηνρψλ ζην ηέινο ηεο Υξήζεο θαη ππνινγίδεηαη ν αλακνξθσκέλνο δείθηεο EPS. Ζ 

δηαθνξά ησλ ηηκψλ ησλ (EPS) εθθξαζκέλε σο (%) παξνπζηάδεηαη ζηελ ζηήιε (6) - 

“Δπίδξαζε” ζηα Κέξδε αλά Μεηνρή (EPS).  

Ο πξαγκαηηθφο Φνξνινγηθφο πληειεζηήο (Effective Tax Rate) – ETR
571

 

ππνινγίδεηαη σο ην πειίθν ηεο ζπλνιηθήο δαπάλεο ηνπ Φφξνπ (Tax Expense) πξνο ην 

πλνιηθφ θαζαξφ Απνηέιεζκα (Net Income) εθθξαζκέλν σο πνζνζηφ %. Ζ δηαθνξά ησλ 

δχν ζπληειεζηψλ (κεηά θαη πξηλ ηελ επαλεθηίκεζε ) παξνπζηάδεηαη ζηελ ζηήιε (5) σο 

“Δπίδξαζε” ζηνλ πληειεζηή ETR”. 

Οη παξαδνρέο θαη ε κεζνδνινγία πνπ αθνινπζήζεθαλ γηα ηνλ ππνινγηζκφ ηεο 

επίδξαζεο κηα κεηαβνιήο ηνπ θνξνινγηθνχ ζπληειεζηή ζηελ Υξεκαηννηθνλνκηθή Θέζε 

θαη ηελ Απνδνηηθφηεηα ησλ επηρεηξήζεσλ (βι. παξαγ. 3.5) έρνπλ σο εμήο: Θεσξνχκε φηη 

ε ζέζπηζε ηνπ ζπληειεζηή (26%) ηπγράλεη εθαξκνγήο θαηά ηελ ζχληαμε ησλ νηθνλνκηθψλ 

θαηαζηάζεσλ ζην ηέινο θάζε εμεηαδφκελεο ρξήζεο. Ζ απφθιηζε (κεηαβνιή) ηνπ 

Φνξνινγηθνχ πληειεζηή ππνινγίδεηαη κε βάζε ηνπο ζπληειεζηέο θνξνινγίαο πνπ ηζρχζαλ 

ζηελ ελ ιφγσ ρξήζε. Έηζη π.ρ. γηα ηελ ρξήζε 2006 πξνθχπηεη κείσζε ηνπ Φ ησλ 

εηαηξηθψλ θεξδψλ θαηά 3% (απφ 29% ζε 26%) ελψ αληίζεηα ην 2012 έρνπκε αχμεζε ηνπ 

Φ θαηά 6% ζε ζρέζε κε ηνλ ηζρχνληα ζπληειεζηή (20%) πνπ πξνβιεπφηαλ. 

                                                           
571

 Ο δείθηεο έρεη ππνινγηζηεί σο ην πειίθν ησλ απνηειεζκάησλ πξν θφξσλ πξνο ηελ ζπλνιηθή 

επηβάξπλζε θφξνπ (ηξέρσλ θφξνο πιένλ αλαβαιιφκελνο θφξνο) φπσο πξνβιέπεηαη απφ ηα Γηεζλή 

Λνγηζηηθά Πξφηππα IAS 12.81(c). 
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Δπαλεθηηκνχκε ηηο Αλαβαιιφκελεο Φνξνινγηθέο Θέζεηο ηνπ Ηζνινγηζκνχ (Απαηηήζεηο / 

Τπνρξεψζεηο) πνπ ππήξραλ ζηελ Αξρή ηεο Φξήζεο
572

 (Α.Φ.Θ. Αξρήο)
573

 κε ηνλ λέν 

ζπληειεζηή θαη κε ηηο δηαθνξέο πνπ πξνθχπηνπλ αλαπξνζαξκφδνπκε αληίζηνηρα ην χςνο 

ησλ Αλαβαιιφκελσλ Φνξνινγηθψλ Απαηηήζεσλ (Υξέσζε) θαη Τπνρξεψζεσλ (Πίζησζε) 

ζηνλ Ηζνινγηζκφ κε ηζφπνζε Πίζησζε (Υξέσζε) ηνπ Αλαβαιιφκελνπ Φφξνπ (έζνδν / 

έμνδν) ζηελ Καηάζηαζε Απνηειεζκάησλ. Με βάζε ηα Αλαπξνζαξκνζκέλα Μεγέζε 

Δλεξγεηηθνχ - Τπνρξεψζεσλ θαη Απνηειεζκάησλ επαλαυπνινγίδνπκε ηνπο αλσηέξσ 

αξηζκνδείθηεο θαη ζηελ ζπλέρεηα ππνινγίδνπκε ηελ δηαθνξά ζηηο ηηκέο ηνπο 

“Δπίδξαζε”, ηελ νπνία θαη παξνπζηάδνπκε ζηελ ζηνπο πίλαθεο θαη ηελ αλάιπζε πνπ 

αθνινπζνχλ
574

. 

 

6.4.3.2.2 Παξνπζίαζε θαη αλάιπζε ησλ Δπξεκάησλ 

ηνπο πίλαθεο (6-6 & 6-7) παξνπζηάδεηαη ε θαηά (Μ.Ο.) “Δπίδξαζε” κηαο 

ζέζπηζεο ηνπ Φ ζην 26%, ζηα απνηειέζκαηα θαη ηνπο αλσηέξσ κλεκνλεπζέληεο 

Αξηζκνδείθηεο. Σηελ αλάιπζε πεξηιακβάλνληαη φιεο νη εηαηξείεο ηνπο δείγκαηνο (πιελ ησλ 

ηξαπεδηθψλ), πνπ γηα ηηο εηαηξηθέο ρξήζεηο απφ ην 2006
575

 έσο ην 2012, δηέζεηαλ ζεηηθά 

Ίδηα Κεθάιαηα. Οη επηά (7) εηαηξηθέο ρξήζεηο πνπ εμαηξέζεθαλ ιφγσ αξλεηηθψλ θαηά 

Μ.Ο. Ηδίσλ Κεθαιαίσλ ζε δχν δηαδνρηθέο ρξήζεηο
576

 θαη ηα ζρεηηθά κεγέζε 

παξνπζηάδνληαη ζην ηέινο ηεο παξαγξάθνπ (πίλ. 6-8). 

Οη εμεηαδφκελεο (791) εηαηξηθέο ρξήζεηο (Τπνπίλαθαο Α), εκθαλίδνπλ ζπλνιηθά Πξν 

Φφξσλ Κέξδε χςνπο 169 εθαη. € θαη Μεηά Φφξσλ 92 εθαη. €. Σν χςνο ησλ ΑΦΘ-Αξρήο 

αλέξρεηαη ζε (93 εθαη. €. ) 

Ζ ζηήιε (1) παξνπζηάδεη ηα Απνηειέζκαηα (Κέξδε / Εεκίεο) Πξν Φφξσλ 

(ΑΠΦ), ελψ ε ζηήιε (2) ηα Απνηειέζκαηα Μεηά Φφξσλ (ΑΜΦ) θαη ε (3) ηελ κέζε 

                                                           
572

 Θεσξνχκε φηη ν ζρεηηθφο Νφκνο ςεθίδεηαη κεηά ην ηέινο ηεο ρξήζεο θαη ε εθαξκνγή ησλ λέσλ 

θνξνινγηθψλ ζπληειεζηψλ δελ έρεη αλαδξνκηθή ηζρχ. Οη επαλεθηηκνχκελεο αλαβαιιφκελεο ζέζεηο είλαη νη 

πθηζηάκελεο ζην ηέινο ηεο ρξήζεσο ελψ δελ επεξεάδεηαη ν ηξέρσλ Φφξνο.  
573

 Σα κεηθηά πνζά ησλ Αλαβαιιφκελσλ Φνξνινγηθψλ Απαηηήζεσλ θαη Τπνρξεψζεσλ (πξηλ ηνλ 

ζπκςεθηζκφ ηνπο) θαη ε αλάιπζε ησλ Αλαβαιιφκελσλ Φφξσλ Έμνδν / Έζνδν δελ απεηθνλίδνληαη ζηνπο 

δεκνζηεπφκελνπο ηζνινγηζκνχο θα αληιήζεθαλ απφ ηηο εκεηψζεηο (Notes) ησλ Δηήζησλ Οηθνλνκηθψλ 

Δθζέζεσλ. 
574

 Οη ζρεηηθνί πίλαθεο θαη ππνινγηζκνί γηα ηελ ρξήζε 2012 παξαηίζεληαη ζην Παξάξηεκα 
575

 Ζ Υξήζε 2005 παξνπζηάδεηαη ιφγσ φηη ε πξψηε εθαξκνγή ησλ IAS ζηελ Διιάδα πεξηιακβάλεη 

εηαηξηθέο ρξήζεηο πνπ μεθηλνχλ κεηά ηελ 01/01/2005. (κε ζπγθξίζηκα ζηνηρεία γηα ηελ Α.Φ.Θ.-Αξρήο –

Σέινπο 2004) 
576

 Ζ χπαξμε αξλεηηθψλ Ηδίσλ Κεθαιαίσλ ζε δχν δηαδνρηθέο ρξήζεηο (θαηά κέζν) φξν, νδεγεί ζε 

εζθαικέλν ππνινγηζκφ ησλ (ROE) θαη (ROA). Βι. ζρεηηθά παξαγξάθνπο 6.3.1 & 6.3.2. 
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θαζαξή Αλαβαιιφκελε Καζαξή Φνξνινγηθή Θέζε ζηελ Αξρή θάζε ρξήζεο (ΑΦΘ-

Αξρήο). Ζ επφκελε ζηήιε (4) παξνπζηάδεη ην ζπλνιηθφ χςνο ηεο Δπαλεθηίκεζεο ησλ 

ΑΦΘ-Αξρήο
577

, ελψ ε ζηήιε (5) παξνπζηάδεη ηελ “Δπίδξαζε” ηεο Δπαλεθηίκεζεο (4) 

ζηα θαζαξά απνηειέζκαηα (ΑΜΦ) σο πνζνζηφ επί ηεο %. Ζ ζηήιε (6) παξνπζηάδεη ηελ 

“Δπίδξαζε” ζηελ ζρέζε (%) πλνιηθψλ Τπνρξεψζεσλ / πλνιηθφ Δλεξγεηηθφ 

(Debt/Asset Ratio)
578

. Ζ ζηήιεο (7-8) πνπ αθνινπζνχλ εθθξάδνπλ αληίζηνηρα ηελ 

“Δπίδξαζε” ηεο (4) ζηνλ δείθηε απνδνηηθφηεηαο Ηδίσλ Κεθαιαίσλ (ROE) θαη ζηνλ 

δείθηε απνδνηηθφηεηαο Δλεξγεηηθνχ (ROA). Σέινο νη ζηήιεο (9 θαη 10) παξνπζηάδνπλ 

ηελ “Δπίδξαζε” ηεο (4) ζηνλ πξαγκαηηθφ Φνξνινγηθφ πληειεζηή (ETR) θαη ζηα 

απνηειέζκαηα ζηα (θέξδε / δεκίεο) αλά κεηνρή (EPS) σο πνζνζηφ (%). 

ην δηάζηεκα 2006 - 2012 ηα ΑΠΦ (θέξδε) αλήιζαλ Καηά κέζν φξν ζε 24,5 

εθαη. €, (median 29,4), ηα ΑΜΦ ζε 13,4 εθαη. € (median 21,7εθαη. €) θαη ε ΑΦΘ-Αξρήο 

(Τπνρξέσζε) ζε 13,2 εθαη. € (median -14,4εθαη. €). Οη κεγαιχηεξεο ηηκέο γηα ηα ΑΜΦ 

(θέξδε) εκθαλίδνληαη ην 2007 γηα ηελ ΑΦΘ-Αξρήο (ππνρξέσζε) ηελ ρξήζε 2012, ελψ νη 

κηθξφηεξεο ηηκέο ηελ ρξήζε 2006 (θέξδε) θαη 2006 αληίζηνηρα. 

 

  

                                                           
577

 Γηα ρξήζεηο πνπ ν θνξνινγηθφο ζπληειεζηήο ήηαλ κεγαιχηεξνο ηνπ 26% έρνπκε κείσζε ηνπ 

θνξνινγηθνχ ζπληειεζηή, ελψ γηα ρξήζεηο πνπ ν θνξνινγηθφο ζπληειεζηήο ππνιεηπφηαλ ηνπ 26% έρνπκε 

αχμεζε ηνπ θνξνινγηθνχ ζπληειεζηή. 
578

 Ο Debt/Asset Ratio είλαη εθθξαζκέλνο επί ηεο %. Ζ ζπλνιηθέο Τπνρξεψζεηο είλαη απηέο ηνπ 

Ηζνινγηζκνχ ηεο 31/12 θαη νη Δπαλεθηηκεκέλεο ζπκπεξηιακβάλνπλ ηελ Δπίπησζε ηεο Δπαλεθηίκεζεο. Σν 

απηφ ηζρχεη θαη γηα ην πλνιηθφ Δλεξγεηηθφ.  
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Πίλαθαο 6-6: Ζ επίδξαζε κηαο κεηαβνιήο ησλ Φ.Σ ζηελ Γνκή θαη ηελ Απνδνηηθφηεηα ησλ 

Κεθαιαίσλ - Γηαρσξηζκφο ζε εηαηξείεο κε ΑΦΑ-ΑΦΥ (πιελ ηξαπεδψλ), (€ 000).  

 

Δάλ ζην ηέινο ηεο ρξήζε 2006 ν Φ κεηψλνληαλ απφ 29% ζε 26%, ε 

Δπαλεθηίκεζε (κείσζε) ησλ θαζαξψλ ΑΦΘ-Αξρήο (Τπνρξεψζεσλ) ζα αλέξρνληαλ γηα 

ηηο 114 εηαηξείεο θαηά Μ.Ο. ζε 1,47 εθαη. €. θαη ε ζεηηθή Δπίδξαζεο ηεο ζηα ΑΜΦ, κε 

ηελ κνξθή Αλαβαιιφκελνπ Φφξνπ– Έζνδν, αληηζηνηρεί ζην 17% ησλ θαζαξψλ 

απνηειεζκάησλ (θεξδψλ) πνπ εκθαλίδνπλ νη εηαηξείεο ζην ηέινο ηεο ρξήζεο. ηελ 

πεξίπησζε απηή ν Debt/Asset Ratio (%) βειηηψλεηαη (κεηψλεηαη) θαηά Μ.Ο. 0,17 

πνζνζηηαίεο κνλάδεο. Ζ βειηίσζε ηεο θαζαξήο θεξδνθνξίαο επεξεάδεη ζεηηθά ηελ 

απνδνηηθφηεηα ησλ θεθαιαίσλ κε ηνλ ROE (%) λα βειηηψλεηαη θαηά 0,43 πνζνζηηαίεο 

κνλάδεο θαη ηνλ ROA (%) θαηά 0,23 πνζνζηηαίεο κνλάδεο. Ο ζπληειεζηήο Φνξνινγηθήο 

Υρήζη
Αρ. 

Δηαιρ.

(1)      

Κέρδη / 

Εημιές 

Προ 

Φόρων

(2)      

Κέρδη / 

Εημιές 

Μεηά 

Φόρων

(3)     

Αναβαλλ. 

Φορολ. Θέζη 

(Α.Φ.Θ.) 

Αρτής 

(4) 

Δπίδραζης 

Δπαν/ζης 

ζηα Καθ. 

Αποη.

(5)           

Ως 

(%)ηων 

Α.Μ.Φ.

(6) 

Δπίδραζη 

ηοσ (4) ζηο 

Debt/Asset 

Ratio (%) 

(7) 

Δπίδραζη 

ηοσ (4) 

ζηο (ROE) 

(8) 

Δπίδραζη 

ηοσ (4) ζηο 

(ROA) 

 (9)         

Δπίδραζη ηοσ 

(4) ζηον  

Πραγμαη.  

Φορολ. (ETR)

(10)        

Eπίδραζη ηοσ 

(4) ζηα (Κ/Ε) 

ανα μεηοτή 

EPS ως (%)  

2006 114 45.474 32.383 -7.024 1.473 16,97% -0,17% 0,43% 0,22% -10,08% 15,53%

2007 115 56.472 41.773 -8.841 880 2,35% 0,07% 0,29% 0,12% -0,49% 6,76%

2008 115 29.436 21.669 -14.364 -552 -4,97% 0,07% -0,17% -0,06% 0,31% -5,89%

2009 115 39.829 23.974 -10.995 -431 -6,11% 0,07% -0,14% -0,05% -5,04% -11,18%

2010 114 2.575 -10.397 -16.430 -611 -4,00% 0,14% -0,15% -0,05% -3,77% -8,82%

2011 114 -7.312 -14.081 -17.643 -1.122 -13,62% 0,47% -0,37% -0,10% -4,32% -6,60%

2012 104 2.510 -3.531 -17.804 -3.556 -22,36% 1,60% -2,08% -0,42% -45,46% -17,15%

791 168.983 91.791 -93.102 -3.920

Mean 24.140 13.113 -13.300 -560 -4,53% 0,32% -0,31% -0,05% -9,84% -3,91%

Median 29.436 21.669 -14.364 -552 -4,97% 0,07% -0,15% -0,05% -4,32% -6,60%

Min -7.312 -14.081 -17.804 -3.556 -22,36% -0,17% -2,08% -0,42% -45,46% -17,15%

Max 56.472 41.773 -7.024 1.473 16,97% 1,60% 0,43% 0,22% 0,31% 15,53%

2006 47 61.048 42.374 7.909 -1.651 -7,35% 0,03% -0,79% -0,21% 14,91% -8,04%

2007 40 67.925 47.762 8.509 -846 -13,49% 0,00% -0,28% -0,11% -7,52% -3,05%

2008 31 68.939 49.823 7.866 303 2,32% -0,01% 0,10% 0,04% -0,23% 3,42%

2009 33 69.572 42.367 11.733 422 2,84% -0,02% 0,12% 0,05% -0,71% 13,17%

2010 34 30.004 10.647 9.904 368 3,99% -0,05% 0,15% 0,06% 3,83% 4,59%

2011 36 19.147 9.237 11.864 790 8,20% -0,19% 0,51% 0,14% 5,67% 7,15%

2012 33 39.727 30.105 11.364 2.601 20,17% -0,13% 0,93% 0,36% 1,50% 42,00%

254 356.363 232.316 69.149 1.986

Mean 50.909 33.188 9.878 284 2,38% -0,05% 0,11% 0,05% 2,49% 8,46%

Median 61.048 42.367 9.904 368 2,84% -0,02% 0,12% 0,05% 1,50% 4,59%

Min 19.147 9.237 7.866 -1.651 -13,49% -0,19% -0,79% -0,21% -7,52% -8,04%

Max 69.572 49.823 11.864 2.601 20,17% 0,03% 0,93% 0,36% 14,91% 42,00%

2006 67 34.549 25.374 -17.500 3.665 34,04% -0,30% 1,29% 0,53% -27,61% 32,06%

2007 75 50.364 38.579 -18.094 1.801 10,80% 0,11% 0,59% 0,24% 3,25% 11,99%

2008 84 14.857 11.278 -22.569 -868 -7,66% 0,10% -0,27% -0,10% 0,51% -9,32%

2009 82 27.859 16.571 -20.142 -774 -9,71% 0,10% -0,25% -0,10% -6,78% -20,98%

2010 80 -9.082 -19.340 -27.622 -1.027 -7,39% 0,22% -0,28% -0,10% -7,00% -14,52%

2011 78 -19.525 -24.843 -31.262 -2.005 -23,69% 0,78% -0,77% -0,21% -8,93% -12,94%

2012 71 -14.789 -19.164 -31.360 -6.418 -42,13% 2,41% -3,47% -0,79% -67,29% -44,64%

537 84.234 28.456 -168.549 -5.626

Mean 12.033 4.065 -24.078 -804 -6,54% 0,49% -0,45% -0,08% -16,26% -8,34%

Median 14.857 11.278 -22.569 -868 -7,66% 0,11% -0,27% -0,10% -7,00% -12,94%

Min -19.525 -24.843 -31.360 -6.418 -42,13% -0,30% -3,47% -0,79% -67,29% -44,64%

Max 50.364 38.579 -17.500 3.665 34,04% 2,41% 1,29% 0,53% 3,25% 32,06%

Τποπίνακας Α: ύνολο εηαιρειών

Τποπίνακας B: Δηαιρείες με (Α.Φ.Θ.) Αρτής - Α.Φ.Α.

Τποπίνακας Γ: Δηαιρείες με (Α.Φ.Θ.) Αρτής  -Α.Φ.Τ.
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επηβάξπλζεο (ETR) κεηψλεηαη θαηά 10 πεξίπνπ πνζνζηηαίεο κνλάδεο, ελψ ηα θαζαξά 

θέξδε αλά κεηνρή (EPS) απμάλνληαη θαηά 15,53%.  

Μηα αύμεζε ηνπ Φ ζηελ ρξήζε ηνπ 2012, απφ 20% ζε 26%, νδεγεί ζε κηα 

θαηά Μ.Ο Δπαλεθηίκεζε (αχμεζε) ησλ ΑΦΘ-Αξρήο (Τπνρξεψζεσλ) θαηά 3,6 εθαη. €, ε 

νπνία επηβαξχλεη ηα απνηειέζκαηα σο Αλαβαιιφκελνο Φφξνο-Έμνδν, κε ηελ αξλεηηθή 

ηεο Δπίδξαζε λα αληηζηνηρεί ζην 22,36% ησλ θαζαξψλ απνηειεζκάησλ (Εεκηψλ) ηεο 

ρξήζεο. Ζ αχμεζε ησλ ζπλνιηθψλ Τπνρξεψζεσλ επηδεηλψλεη ην Debt/Asset Ratio (%) 

θαηά 1,6 πνζνζηηαίεο κνλάδεο. Ζ κείσζε ηεο θαζαξήο θεξδνθνξίαο επεξεάδεη αξλεηηθά 

ηελ απνδνηηθφηεηα ησλ Ηδίσλ θαη πλνιηθψλ Κεθαιαίσλ, κε ηνλ ROE (%) λα κεηψλεηαη 

θαηά (2) πνζνζηηαίεο κνλάδεο θαη ηνλ ROA (%) θαηά πεξίπνπ κηζή (0,42) πνζνζηηαία 

κνλάδα. Ο ζπληειεζηήο Φνξνινγηθήο επηβάξπλζεο (ETR)
579

 απμάλεηαη θαηά 45 πεξίπνπ 

πνζνζηηαίεο κνλάδεο, ελψ ηα θαζαξά θέξδε αλά κεηνρή (EPS) ζπξξηθλψλνληαη θαηά 

17%.  

Σηνπο Υπνπίλαθεο Β θαη Γ γίλεηαη δηαρσξηζκφο ζε εηαηξηθέο-ρξήζεηο πνπ μεθηλνχλ 

κε θαζαξή ΑΦΘ – Αξρήο (ΑΦΑ) θαη (ΑΦΥ).  

Κάλνληαο ηελ ίδηα ππφζεζε κε αλσηέξσ (Μείσζε ηνπ Φ απφ 29% ζε 26%) ζηελ 

ρξήζε 2006, νη 47 εηαηξείεο κε ΑΦΘ – Αξρήο (ΑΦΑ),ππνρξενχληαη λα επηκεηξήζνπλ ηηο 

ΑΦΘ-Αξρήο (Απαηηήζεηο) κε ηνλ ΝΈΟ κεησκέλν Φ, απφ φπνπ πξνθχπηεη κηα θαηά Μ.Ο 

1,6 εθαη. € κείσζε ηνπο Δλεξγεηηθνχ ηνπο θαη κηα ηζφπνζε επηβάξπλζε ησλ 

απνηειεζκάησλ ηνπο (Αλαβαιιφκελνο Φφξνο-Έμνδν), ε νπνία αληηζηνηρεί ζην 7% ησλ 

θαζαξψλ απνηειεζκάησλ (Κεξδώλ) ηεο ρξήζεο. Ζ κείσζε ηνπ Δλεξγεηηθνύ επηδεηλψλεη 

νξηαθά ην Debt/Asset Ratio (%). Ζ κείσζε ηεο θαζαξήο θεξδνθνξίαο επεξεάδεη 

αξλεηηθά ηελ απνδνηηθφηεηα ησλ Ηδίσλ θαη πλνιηθψλ Κεθαιαίσλ, κε ηνλ ROE (%) λα 

κεηψλεηαη θαηά (0,8) πνζνζηηαίεο κνλάδεο θαη ηνλ ROA (%) θαηά (0,21) πνζνζηηαίεο 

κνλάδεο. Ο ETR
580

 απμάλεηαη θαηά 15 πεξίπνπ πνζνζηηαίεο κνλάδεο, ελψ ηα θαζαξά 

θέξδε αλά κεηνρή (EPS) ζπξξηθλψλνληαη θαηά 8 %.  

Γηα ηηο 67 εηαηξείεο κε ΑΦΘ-Αξρήο (ΑΦΤ), πξνθχπηεη κηα θαηά Μ.Ο 3,67 εθαη. 

€ κείσζε ησλ ΑΦΘ-Αξρήο (Τπνρξεψζεσλ) ηνπο θαη κηα ηζφπνζε ελίζρπζε ησλ 

απνηειεζκάησλ (Αλαβαιιφκελνο Φφξνο-Έζνδν), ε νπνία αληηζηνηρεί ζην 34% ησλ 

θαζαξψλ (Κεξδώλ) ηεο ρξήζεο. Ο Debt/Asset Ratio βειηηψλεηαη θαηά 0,30 πνζνζηηαίεο 

κνλάδεο, ν ROE θαηά 1,29 πνζνζηηαίεο κνλάδεο θαη ν ROA θαηά πεξίπνπ κηζή κνλάδα 

                                                           
579

 Ο ETR ζηελ ελ ιφγσ κέηξεζε έρεη ππνινγηζζεί ηφζν ζε θεξδνθφξεο φζν θαη ζε δεκηνγφλεο ρξήζεηο.  
580

 Ο ETR ζηελ ελ ιφγσ κέηξεζε έρεη ππνινγηζζεί ηφζν ζε θεξδνθφξεο φζν θαη ζε δεκηνγφλεο ρξήζεηο.  
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0,53. Ο ETR κεηψλεηαη θαηά 27,6 πεξίπνπ πνζνζηηαίεο κνλάδεο, ελψ ηα EPS 

βειηηψλνληαη θαηά 32 %.  

Δάλ εμεηάζνπκε ην ίδην ζελάξην γηα ηελ ρξήζε 2012, πξνθχπηεη κηα αχμεζε ηνπ 

Φ ζπληειεζηή θαηά 6%. Οη 33 εηαηξείεο κε ΑΦΘ – Αξρήο (ΑΦΑ), επηκεηξνχλ ηηο ΑΦΑ 

κε ηνλ απμεκέλν Φ θαη πξνθχπηεη κηα Θεηηθή Δπαλεθηίκεζε πνπ αληηζηνηρεί ζην 20% 

ησλ θαζαξψλ απνηειεζκάησλ (Κεξδώλ) ηεο ρξήζεο. Ο Debt/Asset Ratio βειηηψλεηαη 

θαηά 0,13 πνζνζηηαίεο κνλάδεο, ν ROE θαηά 0,9% θαη ν ROA θαηά πεξίπνπ 0,4% 

πνζνζηηαίεο κνλάδεο. Ο ζπληειεζηήο ETR απμάλεηαη θαηά 1,5 πεξίπνπ πνζνζηηαίεο 

κνλάδεο, θαη ηα θαζαξά θέξδε αλά κεηνρή (EPS) θαηά 42 %.  

Γηα ηηο 71 εηαηξείεο κε ΑΦΘ-Αξρήο (ΑΦΤ) αληίζεηα, ε αχμεζε ηνπ Φ 

δηνγθψλεη ηηο ΑΦΘ-Αξρήο – Τπνρξεψζεηο θαη απμάλεη ηνλ Αλαβαιιφκελν Φφξν-Έμνδν, 

επίδξαζε ε νπνία αληηζηνηρεί ζην 42% ησλ θαζαξψλ απνηειεζκάησλ (Εεκηώλ) ηεο 

ρξήζεο. Ο Debt/Asset Ratio επηδεηλψλεηαη θαηά 2,40 πνζνζηηαίεο κνλάδεο, ελψ ν ROE 

θαη ROA κεηψλνληαη θαηά 3,5 πνζνζηηαίεο κνλάδεο θαη 0,8 αληίζηνηρα. Ο ζπληειεζηή 

ETR απμάλεηαη θαηά 67 κνλάδεο, ελψ ηα EPS βπζίδνληαη θαηά 45%.  

Αθνινπζψληαο ηελ ίδηα κεζνδνινγία, ζηνλ πίλαθα πνπ αθνινπζεί, παξνπζηάδεηαη, ε 

επίδξαζεο ηεο κεηαβνιήο ησλ ΦΣ, κε δηαρσξηζκφ ζε Κεξδνθφξεο θαη Εεκηνγφλεο ρξήζεηο. 

Μηα αχμεζε ηνπ Φ ζην 26% κε εθαξκνγή ην 2012, κεηψλεη ηα θαζαξά θέξδε 

ησλ 49 εηαηξεηψλ – ρξήζεσλ ηεο θαηεγνξίαο απηήο θαηά (26%), επηβαξχλεη ηνλ 

Debt/Asset Ratio θαηά (0,34) πνζνζηηαίεο κνλάδεο, θαη επηδξά αξλεηηθά ζηνπο 

αξηζκνδείθηεο ROE (0,46) θαη ROA (0,21). Ζ ζπλνιηθή επηβάξπλζε απφ Φφξνπο (ETR) 

απμάλεηαη θαηά 6,88%, ελψ ηα θέξδε αλά κεηνρή (EPS) ζπξξηθλψλνληαη θαηά (14,5)%. 

Οη 55 εηαηξείεο - Υξήζεηο κε αξλεηηθά Μεηά Φφξσλ Απνηειέζκαηα (ΑΜΦ), ζα 

δηεπξχλνπλ ηηο Εεκίεο ηνπο θαηά (19,4%) θαη ζρέζε Τπνρξεψζεσλ Δλεξγεηηθνχ (%) 

Debt/Asset ζα απμεζεί θαηά 2,73 πνζνζηηαίεο κνλάδεο. Ζ αξλεηηθή επίδξαζε ζηελ 

απνδνηηθφηεηα ησλ Ηδίσλ θαη πλνιηθψλ Κεθαιαίσλ (ROE) θαη (ROA), ππνινγίδεηαη ζε 

(3,51) θαη (0,26), ελψ νη Εεκίεο αλά κεηνρή (EPS) δηεπξχλνληαη θαηά (19,5%). 
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Πίλαθαο 6-7: Ζ επίδξαζε κηαο κεηαβνιήο ηνπ Φ.Σ ζηελ Γνκή θαη ηελ Απνδνηηθφηεηα ησλ 

Κεθαιαίσλ - Κεξδνθφξεο- Εεκηνγφλεο, (πιελ ηξαπεδψλ) (€ 000). 

 

Ο αξηζκνδείθηεο E.P.S. αληαλαθιά ηελ θεξδνθφξα δπλακηθφηεηα κηαο 

επηρείξεζεο κε βάζε ηε κηα κεηνρή ηεο θαη ρξεζηκνπνηείηαη επξχηαηα ζηηο 

θεθαιαηαγνξέο γηα ηελ εθηίκεζε ηεο αμίαο ησλ επηρεηξήζεσλ θαη ηνλ ππνινγηζκφ ησλ 

κειινληηθψλ απνδφζεσλ. Λφγσ ηεο ζεκαληηθφηεηαο ηνπ δείθηε, επεθηείλνπκε ηελ 

αλάιπζή καο ζε επίπεδν Κιάδσλ θαη Υξεκαηηζηεξηαθώλ Γεηθηώλ. 

Αθνινπζεί παξνπζίαζε ηεο επίδξαζε κηαο αχμεζεο ηνπ ΦΣ ζηελ ρξήζε 2012 αλά θιάδν. 

Σελ κεγαιχηεξε ζεηηθή επίδξαζε ζηα EPS έρεη ν θιάδνο ησλ Φξεκαη/θσλ 

Υπεξεζηψλ, ησλ Βηνκεραληθψλ Πξντφλησλ, ησλ Ταμηδίσλ Αλαςπρήο θαη ησλ 

Τειεπηθνηλσληψλ, ελψ ηελ κεγαιχηεξε θαηά ζεηξά αξλεηηθή επίδξαζε βηψλνπλ νη θιάδνη 

ησλ Τξνθίκσλ & Πνηψλ, ηεο Υγείαο, ησλ Υπεξ. Κνηλήο Ωθέιεηαο ησλ Καηαζθεπψλ & 

Υιηθψλ θαη ησλ Φεκηθψλ. 

 

Υξήζε
Αξ. 

Δηαηξ.

(1)         

Κέξδε / 

Εεκηέο Πξν 

Φόξσλ

(2)      

Κέξδε / 

Εεκηέο Μεηά 

Φόξσλ

(3)      

Αλαβαιι. 

Φνξνι. Θέζε 

(Α.Φ.Θ.) Αξρήο 

(Μ.Ο.)

(4) 

Δπίδξαζεο 

Δπαλ/ζεο ζηα 

Καζ. Απνη. 

(Μ.Ο.)

(5)          

Χο 

(%)ησλ 

Α.Μ.Φ.

(6) 

Δπίδξαζε 

ηνπ (4) ζην 

Debt/Asset 

Ratio (%) 

(7) 

Δπίδξαζε 

ηνπ (4) ζην 

(ROE) 

(8) 

Δπίδξαζε 

ηνπ (4) ζην 

(ROA) 

 (9) 

Δπίδξαζε 

ηνπ (4) ζηνλ  

Πξαγκαη.  

Φνξνι. (ETR)

(10) 

Eπίδξαζε 

ηνπ (4) ζηα 

(Κ/Ε) αλα 

κεηνρή EPS 

σο (%)  

2006 97 57.166 41.556 -7.617 1.597 18,29% -0,17% 0,40% 0,22% -9,64% 16,67%

2007 103 64.275 47.986 -8.860 882 0,77% 0,07% 0,27% 0,11% 2,07% 4,83%

2008 94 47.181 35.681 -8.020 -308 -4,48% 0,06% -0,13% -0,05% -0,65% -5,54%

2009 80 65.190 43.024 -6.691 -269 -5,94% 0,06% -0,10% -0,04% -3,62% -10,44%

2010 65 61.493 38.694 -13.151 -494 -4,45% 0,10% -0,06% -0,03% -1,97% -12,75%

2011 56 45.433 31.892 -8.583 -547 -9,63% 0,35% -0,13% -0,06% -7,36% -7,81%

2012 49 53.143 40.337 -17.118 -2.780 -25,87% 0,34% -0,46% -0,21% 6,88% -14,50%

544 393.881 279.170 -70.040 -1.920

Mean 56.269 39.881 -10.006 -274 -4,47% 0,12% -0,03% -0,01% -2,04% -4,22%

Median 57.166 40.337 -8.583 -308 -4,48% 0,07% -0,10% -0,04% -1,97% -7,81%

Min 45.433 31.892 -17.118 -2.780 -25,87% -0,17% -0,46% -0,21% -9,64% -14,50%

Max 65.190 47.986 -6.691 1.597 18,29% 0,35% 0,40% 0,22% 6,88% 16,67%

2006 17 -21.239 -19.958 -3.643 767 9,49% -0,13% 0,65% 0,21% -12,59% 9,01%

2007 12 -10.502 -11.552 -8.673 863 15,93% 0,11% 0,45% 0,23% -22,51% 23,27%

2008 21 -49.996 -41.052 -42.766 -1.645 -7,13% 0,12% -0,33% -0,12% 4,58% -7,45%

2009 35 -18.139 -19.570 -20.833 -802 -6,51% 0,10% -0,25% -0,10% -8,27% -12,88%

2010 49 -75.581 -75.516 -20.780 -765 -3,40% 0,19% -0,27% -0,08% -6,15% -3,61%

2011 58 -58.239 -58.468 -26.390 -1.678 -17,48% 0,59% -0,59% -0,14% -1,38% -5,43%

2012 55 -42.600 -42.613 -18.414 -4.247 -19,24% 2,73% -3,51% -0,62% -92,09% -19,50%

247 -276.297 -268.729 -141.500 -7.508

Mean -39.471 -38.390 -20.214 -1.073 -4,05% 0,53% -0,55% -0,09% -19,77% -2,37%

Median -42.600 -41.052 -20.780 -802 -6,51% 0,12% -0,27% -0,10% -8,27% -5,43%

Min -75.581 -75.516 -42.766 -4.247 -19,24% -0,13% -3,51% -0,62% -92,09% -19,50%

Max -10.502 -11.552 -3.643 863 15,93% 2,73% 0,65% 0,23% 4,58% 23,27%

Τπνπίλαθαο B: Δηαηξείεο κε Κέξδε Πξν Φόξσλ

Τπνπίλαθαο Γ: Δηαηξείεο κε Εεκηέο Πξν Φόξσλ
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Πίλαθαο 6-8: ΚΛΑΓΟΗ/ASE - Δπίδξαζε κηαο αχμεζεο ηνπ Φνξνινγηθνχ πληειεζηή 

θαηά 6 κνλάδεο ζηα Κέξδε αλά Μεηνρή (EPS) ηεο ρξήζεο 2012. 

 

 

 

Γξάθεκα 6-6: ΚΛΑΓΟΗ/ASE - Δπίδξαζε κηαο αχμεζεο ηνπ Φνξνινγηθνχ πληειεζηή 

θαηά 6 κνλάδεο ζηα Κέξδε αλά Μεηνρή (EPS) ηεο ρξήζεο 2012. 

Υρήζη Κλάδοι Αρ. Δηαιρ.

(1)     

Κέρδη / 

Εημιές 

Προ 

Φόρων

(2) 

Κέρδη / 

Εημιές 

Μεηά 

Φόρων

(3) 

Αναβαλλ. 

Φορολ. 

Θέζη 

(Α.Φ.Θ.) 

Αρτής 

(4) 

Δπίδραζης 

Δπαν/ζης 

ζηα Καθ. 

Αποη.

(5)          

Ως 

(%)ηων 

Α.Μ.Φ.

(6) 

Δπίδραζη 

ηοσ (4) 

ζηο Debt / 

Asset 

Ratio (%) 

(7) 

Δπίδραζη 

ηοσ (4) 

ζηο (ROE) 

(8) 

Δπίδραζη 

ηοσ (4) 

ζηο (ROA) 

 (9) 

Δπίδραζη 

ηοσ (4) 

ζηον  

Πραγμαη.  

Φορολ. 

(ETR)

(10) 

Eπίδραζη 

ηοσ (4) ζηα 

(Κ/Ε) ανα 

μεηοτή EPS 

ως (%)  

Υξεκ/θέο Τπεξ. 3 -458.097 -451.350 -38.590 -8.905 89,57% 0,37% -0,35% 0,05% 10,98% 92,65%

Βηνκ/θα Πξντόληα & Τπεξ. 16 -437 -2.387 -15.594 -3.592 -5,73% 7,66% -2,44% -0,37% -7,28% 24,17%

Σαμίδηα & Αλαςπρή 5 126.948 95.696 8.540 1.829 4,50% -0,20% 0,70% 0,27% -10,06% 15,63%

Σειεπηθνηλσλίεο 1 609.300 501.600 199.420 46.020 9,17% -0,40% 2,44% 0,47% 7,55% 9,66%

Αζθάιεηεο 1 12.182 9.279 1.815 419 4,51% -0,13% 0,93% 0,15% 3,44% 4,52%

Πξνζ/θά & Οηθ. Αγαζά 11 19.041 13.783 -10.573 -2.447 -9,24% 0,66% -1,52% -0,57% -10,14% 2,22%

Σερλνινγία 10 -10.926 -11.536 -1.661 -385 -0,01% 0,28% -3,35% -0,15% 2,82% -0,11%

Δκπόξην 5 -18.079 -18.694 -2.535 -585 -2,69% 0,24% -2,98% -0,04% -4,53% -2,76%

Αθίλεηε Πεξηνπζία 3 -53.666 -50.762 -27.277 -6.295 -9,33% 0,85% -4,50% -1,06% 3,25% -9,79%

Μέζα Δλεκέξσζεο 2 -14.147 -14.042 -6.352 -1.466 -13,93% 1,30% -5,99% -1,22% -12,96% -14,61%

Πεηξέιαην & Αέξην 3 71.777 52.461 -34.984 -8.073 -16,52% 0,35% -1,27% -0,32% -2,12% -16,29%

Πξώηεο Τιεο 8 -4.620 -6.007 -32.191 -7.416 -24,37% 0,78% -2,18% -0,77% -17,45% -22,46%

Υεκηθά 5 3.688 2.578 -1.514 -349 -24,78% 0,28% -0,76% -0,23% -22,43% -24,81%

Καηαζθεπέο & Τι. Καη/ώλ 14 -3.709 -7.917 -27.621 -6.378 -32,04% 0,64% -2,14% -0,47% -333,39% -36,42%

Τπεξ. Κνηλήο Χθέιεηαο 4 49.544 27.372 -114.442 -11.934 -43,78% -0,04% 0,24% 0,16% -11,01% -44,45%

Τγεία 1 -4.663 -7.140 -17.631 -4.069 -56,98% 0,73% -3,03% -0,82% -87,25% -55,64%

Σξόθηκα & Πνηά 12 18.929 13.296 -21.497 -4.943 -109,91% 0,84% -2,93% -0,98% 47,82% -116,27%

104 343.066 146.232 -142.687 -18.569

Mean 20.180 8.602 -8.393 -1.092 -14,21% 0,84% -1,71% -0,35% -26,04% -11,46%

Median -437 -2.387 -15.594 -3.592 -9,33% 0,37% -2,14% -0,32% -7,28% -9,79%

Min -458.097 -451.350 -114.442 -11.934 -109,91% -0,40% -5,99% -1,22% -333,39% -116,27%

Max 609.300 501.600 199.420 46.020 89,57% 7,66% 2,44% 0,47% 47,82% 92,65%

Τποπίνακας Α: ύνολο εηαιρειών

2012

-150,00%

-100,00%

-50,00%

0,00%

50,00%

100,00%
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Απφ αληίζηνηρε αλάιπζε, αλά Υξεκαηηζηεξηαθφ Γείθηε, πξνθχπηεη φηη ηελ 

κεγαιχηεξε αξλεηηθή Δπίδξαζε ζηα Κέξδε αλά Μεηνρή (EPS) θαηά ηελ ρξήζε 2012, 

βηψλνπλ νη εηαηξείεο (πιελ ηξαπεδώλ) πνπ απαξηίδνπλ ηνλ δείθηε FTSE/ASE- 80 (79%) 

θαη αθνινπζνχλ νη εηαηξείεο ησλ δεηθηψλ FTSE/ASE-40 θαη FTSE/ASE-20 κε (33%) θαη 

(16%) αληίζηνηρα. Ζ κεγαιχηεξε ζεηηθή επίδξαζε 20% ζηα EPS θαηαγξάθεηαη ζηνπο 

δείθηεο FTSEA θαη FTSEGT.  

Γηαρσξίδνληαο ζε εηαηξείεο κε ΑΦΘ-Αξρήο (ΑΦΑ) θαη ΑΦΤ, δηαπηζηψλεηαη φηη 

ζηελ πξψηε πεξίπησζε (ΑΦΑ) νη εηαηξείεο ησλ Γεηθηψλ FTSE & FTSEGT. 

ζπγθεληξψλνπλ ηελ κεγαιχηεξε Θεηηθή επίδξαζε κε αχμεζε ζηα EPS 129%, ελψ 

αθνινπζνχλ νη FTSE/ASE 80 κε 28% θαη FTSE/ASE-20 κε 25%. ηελ δεχηεξε 

θαηεγνξία (εηαηξείεο κε ΑΦΤ-Αξρήο) ηελ κεγαιχηεξε αξλεηηθή επίδξαζε δέρνληαη νη 

εηαηξείεο ηνπ Γείθηε FTSE/ASE-80 (204%) θαη έπνληαη νη δείθηεο FTSE/ASE-40 θαη 

FTSE/ASE-20 κε (53%) θαη (36%) αληίζηνηρα. 

Πίλαθαο 6-9: Ζ επίδξαζε κηαο κεηαβνιήο ηνπ Φ.Σ ζηνπο δείθηεο FTSE/ASE ην 2012 

(πιελ ηξαπεδψλ) (€ 000). 

 

Υρήζη Γείκηες Δηαιρείες

(1)      

Κέρδη / 

Εημιές 

Προ 

Φόρων

(2)             

Κέρδη / 

Εημιές 

Μεηά 

Φόρων

(3)    

Αναβαλλ. 

Φορολ. 

Θέζη 

(Α.Φ.Θ.) 

Αρτής 

(4)        

Δπίδραζης 

Δπαν/ζης 

ζηα Καθ. 

Αποη.

(5)           

Ως (%)ηων 

Α.Μ.Φ.

(6) 

Δπίδραζη 

ηοσ (4) ζηο 

Debt/Asset 

Ratio (%) 

(7) 

Δπίδραζη 

ηοσ (4) ζηο 

(ROE) 

(8) 

Δπίδραζη 

ηοσ (4) 

ζηο (ROA) 

 (9)           

Δπίδραζη 

ηοσ (4) ζηον  

Πραγμαη.  

Φορολ. 

(ETR)

(10) 

Eπίδραζη 

ηοσ (4) ζηα 

(Κ/Ε) ανα 

μεηοτή EPS 

ως (%)  

FTSEA, FTSEGT 24 -3.538 -4.162 -6.313 -1.457 -1,48% 0,36% -1,46% -0,30% -11,80% 20,18%

ΔΚΣΟ ΓΔΗΚΣΖ 7 -35.198 -35.656 -9.199 -2.123 -3,05% 0,51% -11,17% -0,38% -0,70% -3,98%

ΓΟΜ 23 -2.497 -2.928 -3.528 -817 -10,53% 0,74% -2,23% -0,66% -9,90% -11,49%

FTSE/ASE Mid 40 17 -14.191 -14.735 -11.294 -2.601 -16,02% 0,47% -1,54% -0,48% 47,51% -16,36%

FTSE/ASE 20 20 43.670 14.972 -67.152 -12.621 -32,47% 6,19% -0,74% -0,31% -230,80% -33,38%

FTSE/ASE SmallCap 

80, FTSEMSFW
13 1.352 52 -1.498 -350 -85,00% 0,43% -0,79% -0,36% -31,07% -79,20%

104 -10.402 -42.456 -98.985 -19.969

Mean -1.734 -7.076 -16.497 -3.328 -24,76% 1,45% -2,99% -0,42% -39,46% -20,71%

Median -3.017 -3.545 -7.756 -1.790 -13,28% 0,49% -1,50% -0,37% -10,85% -13,93%

Min -35.198 -35.656 -67.152 -12.621 -85,00% 0,36% -11,17% -0,66% -230,80% -79,20%

Max 43.670 14.972 -1.498 -350 -1,48% 6,19% -0,74% -0,30% 47,51% 20,18%

FTSEA, FTSEGT 7 -1.764 -2.117 3.229 745 52,40% -0,17% 0,74% 0,36% 5,10% 129,34%

FTSE/ASE SmallCap 

80, FTSEMSFW
7 1.436 -177 521 120 6,70% 0,06% 0,29% 0,12% 7,58% 27,69%

FTSE/ASE 20 5 257.278 203.408 46.764 10.650 18,14% -0,22% 1,11% 0,33% -0,31% 25,10%

ΓΟΜ 5 13.733 10.156 14.944 3.449 20,28% -0,22% 1,56% 0,84% -11,33% 20,28%

ΔΚΣΟ ΓΔΗΚΣΖ 1 -654 -929 637 147 15,81% -0,65% 6,73% 1,16% 22,46% 16,43%

FTSE/ASE Mid 40 8 -5.138 -7.169 4.948 1.142 5,50% -0,10% 0,43% 0,19% -0,44% 5,42%

33 264.890 203.171 71.043 16.253

Mean 44.148 33.862 11.841 2.709 19,81% -0,22% 1,81% 0,50% 3,84% 37,38%

Median 391 -553 4.089 944 16,97% -0,20% 0,92% 0,35% 2,40% 22,69%

Min -5.138 -7.169 521 120 5,50% -0,65% 0,29% 0,12% -11,33% 5,42%

Max 257.278 203.408 46.764 10.650 52,40% 0,06% 6,73% 1,16% 22,46% 129,34%

ΔΚΣΟ ΓΔΗΚΣΖ 6 -40.956 -41.443 -10.838 -2.501 -6,19% 0,70% -14,16% -0,64% -4,56% -7,38%

ΓΟΜ 18 -7.005 -6.562 -8.660 -2.002 -19,09% 1,01% -3,28% -1,07% -9,50% -20,32%

FTSEA, FTSEGT 17 -4.268 -5.004 -10.242 -2.364 -23,66% 0,58% -2,37% -0,58% -18,76% -24,77%

FTSE/ASE Mid 40 9 -22.237 -21.460 -25.732 -5.927 -35,16% 0,98% -3,30% -1,08% 90,13% -35,72%

FTSE/ASE 20 15 -27.533 -47.840 -105.124 -20.378 -49,34% 8,33% -1,35% -0,52% -307,63% -52,87%

FTSE/ASE SmallCap 

80, FTSEMSFW
6 1.254 320 -3.852 -898 -191,99% 0,86% -2,05% -0,93% -76,17% -203,91%

71 -100.746 -121.989 -164.449 -34.072

Mean -16.791 -20.331 -27.408 -5.679 -54,24% 2,08% -4,42% -0,80% -54,41% -57,50%

Median -14.621 -14.011 -10.540 -2.433 -29,41% 0,92% -2,82% -0,79% -14,13% -30,25%

Min -40.956 -47.840 -105.124 -20.378 -191,99% 0,58% -14,16% -1,08% -307,63% -203,91%

Max 1.254 320 -3.852 -898 -6,19% 8,33% -1,35% -0,52% 90,13% -7,38%

Τποπίνακας Α: ύνολο εηαιρειών

2012

Τποπίνακας B: Δηαιρείες με (Α.Φ.Θ.) Αρτής - Α.Φ.Α.

Τποπίνακας Γ: Δηαιρείες με (Α.Φ.Θ.) Αρτής  -Α.Φ.Τ.

2012

2012
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Γξάθεκα 6-7: Γείθηεο FTSE/ASE - Δπίδξαζε κηαο αχμεζεο ηνπ Φνξνινγηθνχ 

πληειεζηή θαηά 6 κνλάδεο ζηα Κέξδε αλά Μεηνρή (EPS) ζηελ ρξήζε 2012.  

 

Αθνινπζεί ε παξνπζίαζε ησλ 18 εηαηξεηψλ κε ηελ κεγαιύηεξε ζεηηθή θαη ησλ 

37 κε ηελ κεγαιύηεξε αξλεηηθή (απφ ηελ δηάκεζν) επίδξαζε επαλεθηίκεζεο ζηα EPS.  

Οη αθξαίεο ηηκέο ζηελ (ζεηηθή) κεηαβνιή ζηα EPS ησλ εηαηξηψλ KLEMANN 

(560%), ΠΑΡΝΑΟ (282%) θαη ΔΛΒΔ (180%), νθείιεηαη ζην γεγνλφο φηη ε Δπίδξαζε 

επαλεθηίκεζεο ησλ Καζαξψλ ΑΦΑ ζηηο ελ ιφγσ εηαηξείεο αληηπξνζσπεχεη ζην 30%, 

273% θαη 32% ησλ Θεηηθψλ Μεηά Φφξσλ Απνηειεζκάησλ ηνπο αληίζηνηρα. 

 

Γξάθεκα 6-8: Θεηηθή Δπίδξαζε ζηα θέξδε αλά κεηνρή (EPS) ηεο Υξήζεο 2012 αλά 

εηαηξεία. 
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(10) Eπίδξαζε ηνπ (4) ζηα (Κ/Ε) αλα κεηνρή EPS σο (%)  
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Σελ ζεκαληηθφηεξε αξλεηηθή κεηαβνιή ζηα EPS θαηαγξάθνπλ νη εηαηξείεο 

ΛΟΤΛΖ (753%), ΣΗΣΑΝ (232%), ΑΡΑΝΣΟΠΟΤΛΟ (223%) θαη ΓΔΖ (211%). ηηο 

ελ ιφγσ εηαηξείεο ε (Αξλεηηθή) Δπίδξαζε επαλεθηίκεζεο ησλ ΑΦΤ αληηζηνηρεί ζην 

(749%), (302%), (157%) θαη (209%) ησλ Αξλεηηθψλ Μεηά Φφξσλ Απνηειεζκάησλ ηνπο. 

Οη εκαληηθφηεξεο Αλαβαιιφκελεο Φνξνινγηθέο Υπνρξεψζεηο πνπ ηπγράλνπλ 

επαλεθηίκεζεο (ΓΔΖ, ΣΗΣΑΝΑ) πξνθχπηνπλ θπξίσο απφ Πξνζσξηλέο Γηαθνξέο 

Απνζβέζεσλ Παγίσλ ελψ ζηηο εηαηξείεο ΛΟΤΛΖ θαη ΑΡΑΝΣΟΠΟΤΛΟ ππάξρεη 

νξηαθή Αξλεηηθή Κεξδνθνξία. 

 

Γξάθεκα 6-9: Αξλεηηθή Δπίδξαζε ζηα θέξδε αλά κεηνρή (EPS) ηεο Φξήζεο 2012 αλά 

εηαηξεία. 

 

Πίλαθαο 6-10: Δηαηξηθέο ρξήζεηο πνπ εμαηξέζεθαλ ιφγσ αξλεηηθψλ θαηά Μ.Ο. Ηδίσλ 

Κεθαιαίσλ ζε δχν δηαδνρηθέο ρξήζεηο.  
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(10) Eπίδξαζε ηνπ (4) ζηα (Κ/Ε) αλα κεηνρή EPS σο (%)  

Υρήζη
Αρ. 

Δηαιρ.

(1)      

Κέρδη / 

Εημιές Προ 

Φόρων

(2)          

Κέρδη / 

Εημιές Μεηά 

Φόρων

(3)      

Αναβαλλ. 

Φορολ. 

Θέζη 

(Α.Φ.Θ.) 

Αρτής

(4)         

Δπίδραζης 

Δπαν/ζης 

ζηα Καθ. 

Αποη. 

(5)            

Ως 

(%)ηων 

Α.Μ.Φ.

(6) 

Δπίδραζη 

ηοσ (4) ζηο 

Debt/Asset 

Ratio (%) 

(7) 

Δπίδραζη 

ηοσ (4) 

ζηο (ROE) 

(8) 

Δπίδραζη 

ηοσ (4) ζηο 

(ROA) 

 (9)              

Δπίδραζη 

ηοσ (4) ζηον  

Πραγμαη.  

Φορολ. 

(ETR)

(10)              

Eπίδραζη 

ηοσ (4) ζηα 

(Κ/Ε) ανα 

μεηοτή EPS 

ως (%)  

2006 1 512.000 412.000 0 0 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% -19,53% 0,00%

2012 6 -26.733.652 -28.135.105 -3.709.301 -855.993 -0,35% -0,16% 86,58% 0,20% -2,82% -0,45%

Mean 7 -22.841.416 -24.056.947 -3.179.401 -733.708 -0,30% -0,14% 74,21% 0,17% -5,21% -0,38%

2006 1 512.000 412.000 0 0 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% -19,53% 0,00%

2012 6 -26.733.652 -28.135.105 -3.709.301 -855.993 -0,35% -0,16% 86,58% 0,20% -2,82% -0,45%

Τποπίνακας Α: ύνολο εηαιρειών με Μ.Ο. Ίδια Κεθάλαια < 0

Τποπίνακας Β: Κερδοθόρες Δηαιρείες με Μ.Ο. Ίδια Κεθάλαια < 0

Τποπίνακας Γ: Εημιογώνες Δηαιρείες με Μ.Ο. Ίδια Κεθάλαια < 0
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Δλδηάκεζε ύλνςε:  

ην ηκήκα απηφ ηνπ θεθαιαίνπ, δηεξεπλνχληαη εκπεηξηθά νη επηπηψζεηο κηαο 

κεηαβνιήο ησλ θνξνινγηθψλ ζπληειεζηψλ ζε αληηπξνζσπεπηηθνχο Αξηζκνδείθηεο 

Υξεκαηννηθνλνκηθήο Αλάιπζεο.  

Οη Αλαβαιιφκελνη Φφξνη ζπιιεηηνπξγνχλ κε ηα ππφινηπα θνλδχιηα ηνπ 

Ηζνινγηζκνχ θαη ησλ Απνηειεζκάησλ θαη ππεηζέξρνληαη ζηνλ ππνινγηζκφ κηαο ζεηξάο 

αξηζκνδεηθηψλ Υξεκαηννηθνλνκηθήο Αλάιπζεο. εκαληηθέο Απμνκεηψζεηο ησλ 

Αλαβαιιφκελσλ Φνξνινγηθψλ ζέζεσλ επεξεάδνπλ, θαηά πεξίπησζε, ζεηηθά ε αξλεηηθά 

ηνπο ζεκαληηθφηεξνπο Αξηζκνδείθηεο θεξδνθνξίαο απνδνηηθφηεηαο θαη κφριεπζεο. 

Μηα κεηαβνιή ησλ θνξνινγηθψλ ζπληειεζηψλ κπνξεί λα έρεη ζεκαληηθέο 

επηπηψζεηο (Revaluation Effect), ζηα θαζαξά απνηειέζκαηα (EPS) ηελ Οηθνλνκηθή 

Μφριεπζε θαη δνκή (Financial Leverage), θαη ηελ απνδνηηθφηεηα (ROE-ROE) ησλ 

επηρεηξήζεσλ. Σν κέγεζνο ηεο επίπησζεο εμαξηάηαη απφ ην χςνο θαη ηελ θάζε 

σξίκαλζεο ησλ θνλδπιίσλ ησλ Αλαβαιιφκελσλ Φφξσλ Δλεξγεηηθνχ (ΑΦΑ/DTA) ή 

Παζεηηθνχ (ΑΦΤ/DTL) θαηά ηελ ρξνληθή ζηηγκή ζέζπηζεο θαη εθαξκνγήο ησλ λέσλ 

(απμεκέλσλ / κεησκέλσλ) πληειεζηψλ Φνξνινγίαο. 

Μηα αχμεζε ησλ Φνξνινγηθψλ πληειεζηψλ επλνεί εηαηξείεο πνπ δηαζέηνπλ 

ζεκαληηθέο Αλαβαιιφκελεο Φνξνινγηθέο Θέζεηο Δλεξγεηηθνχ (ΑΦΑ/DTA), δηφηη 

εληζρχεη ην Δλεξγεηηθφ θαη ηελ Κεξδνθνξία ηνπο ελψ αληίζεηα επηβαξχλεη ηα 

Απνηειέζκαηα θαη απμάλεη ηηο Τπνρξεψζεηο εηαηξεηψλ κε Αλαβαιιφκελεο Φνξνινγηθέο 

ππνρξεψζεηο (ΑΦΤ/DTL) κε αλάινγεο επηπηψζεηο ζηνπο ζρεηηθνχο αξηζκνδείθηεο. Σα 

αληίζεηα απνηειέζκαηα πξνθχπηνπλ ζε πεξίπησζε κείσζεο ησλ πληειεζηψλ 

Φνξνινγίαο. 
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6.5 Αλαβαιιόκελεο Φνξνινγηθέο Απαηηήζεηο από Εεκίεο – Δκπεηξηθή 

δηεξεύλεζε ζπληειεζηώλ πνπ ζρεηίδνληαη κε ην εζσηεξηθό θαη 

εμσηεξηθό πεξηβάιινλ ησλ επηρεηξήζεσλ 

 

6.5.1 Δηζαγσγή 

ηελ δηεζλή βηβιηνγξαθία πνιιέο έξεπλεο θαηαιήγνπλ ζην ζπκπέξαζκα φηη ηα 

Λνγηζηηθά Πξφηππα, απφ κφλα ηνπο δελ θαζνξίδνπλ ηα απνηειέζκαηα κηαο 

ρξεκαηννηθνλνκηθήο αλαθνξάο (Leuz θαη Wysocki, 2008). Μηα ζεηξά άιισλ εηαηξηθψλ, 

θιαδηθψλ ραξαθηεξηζηηθψλ, θαζψο θαη ζεζκηθψλ παξαγφλησλ θαίλεηαη λα ππεηζέξρνληαη 

θαη λα επηδξνχλ ζηελ πνηφηεηα ηεο πξνζθεξφκελεο ρξεκαηννηθνλνκηθήο πιεξνθφξεζεο. 

Έηζη θίλεηξα γηα ην κάλαηδκελη, ζπλδεδεκέλα κε ηελ θεξδνθνξία ή θαη ηηο 

ρξεκαηηζηεξηαθέο απνηηκήζεηο, εζσηεξηθέο θαη εμσηεξηθέο δνκέο δηαθπβέξλεζεο, θαη 

άιια ζεζκηθά ραξαθηεξηζηηθά ηεο νηθνλνκίαο, κπνξνχλ λα απνδεηρζνχλ πην ηζρπξά θαη 

λα ππεξηζρχζνπλ ησλ Λνγηζηηθψλ Καλφλσλ (Holthausen, 2009).  

O Leuz (2006), γηα παξάδεηγκα, ππνζηεξίδεη φηη ν βαζκφο ζπγθέληξσζεο ηεο 

ηδηνθηεζίαο (ownership structure) νδεγεί ζε ζπζηεκαηηθέο δηαθνξέο ζηε δηαρείξηζε ησλ 

θεξδψλ θαη ην ζπλνιηθφ απνηέιεζκα ηεο ρξεκαηννηθνλνκηθήο πιεξνθφξεζεο. Οη Ball 

θαη Shivakumar, (2005) ζηελ Αγγιία θαη ν Burgstahler et al., (2006) ζε επίπεδν 

επξσπατθήο έλσζεο, απνδεηθλχνπλ φηη ε αιιαγή ησλ Λνγηζηηθψλ Πξνηχπσλ απφ κφλε 

ηεο δελ είλαη αξθεηή γηα λα νδεγήζεη ζε ζπγθξίζηκεο ρξεκαηννηθνλνκηθέο εθζέζεηο, 

παξέρνληαο έηζη ελδείμεηο γηα ηε ζεκαζία άιισλ ζεζκηθψλ ραξαθηεξηζηηθψλ θαηά ηελ 

δηαδηθαζία δεκηνπξγίαο ηεο ρξεκαηννηθνλνκηθήο πιεξνθφξεζεο. 

Οη Hanlon θαη Heitzman, (2010)
581

, επηζεκαίλνπλ φηη ην πεδίν ησλ 

Αλαβαιιφκελσλ Φφξσλ απφ Εεκίεο εηο Νένλ ρξήδεη πεξαηηέξσ δηεξεχλεζεο θαη 

αλαθέξνπλ ραξαθηεξηζηηθά ….., we do not have a very good understanding of tax loss 

firms, the utilization and value of tax loss carryforwards, and how the existence of losses 

affects the behavior (e.g., tax and accounting reporting and “real” decisions) of any of 

the involved parties. Obvious settings where losses may be important include start-up 

                                                           
581

 Hanlon & Heitzman, (2010), ζει. 129. 
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firms, ownership changes (including merger and acquisition transactions), and financial 

crises»
582

. 

Σηηο αλαιχζεηο επελδπηηθψλ νίθσλ θαη ζεζκηθψλ επελδπηψλ ηνλίδεηαη φηη νη 

γλσζηνπνηήζεηο (απνθαιχςεηο) αλαθνξηθά κε δπλεηηθή δεκηνπξγία Αλαβαιιφκελσλ 

Φφξσλ Δλεξγεηηθνχ απφ Εεκίεο εηο Νένλ (DTA_TLC) ελζσκαηψλνπλ ζεκαληηθή 

πιεξνθφξεζε θαη απνηηκνχληαη απφ ηηο Αγνξέο (value relevance)
583

. Οη ρξήζηεο ησλ 

Οηθνλνκηθψλ Αλαθνξψλ επηζεκαίλνπλ σο κε επαξθείο ηηο πιεξνθνξίεο θαη ηηο 

απνθαιχςεηο γηα ηελ αλαγλψξηζε ή κε Αλαβαιιφκελσλ ηνηρείσλ Δλεξγεηηθνχ, θαη 

ηδηαίηεξα DTA_TLC, θαη απαηηνχλ ηελ ζπκπιήξσζε θαη εκπινπηηζκφ κε ζηνηρεία γηα 

ηελ γεσγξαθηθή δηαζπνξά ηνπο, ηελ σξίκαλζε ηνπο θαη εηδηθφηεξνπο πεξηνξηζκνχο
584

. ε 

ζρεηηθή εξεπλεηηθή ππφ δηαβνχιεπζε εξγαζία ηνπ EFRAG (European Financial 

Reporting Advisory Group) ηίζεηαη επίζεο ην ελ ιφγσ εξψηεκα θαη αλαγλσξίδεηαη σο έλα 

απφ ηα ζέκαηα πνπ ρξήδεη βειηίσζεο
585

. 

ηα παξαπάλσ έξρεηαη λα πξνζηεζνχλ νη επηζεκάλζεηο θαη νδεγίεο ησλ επνπηηθψλ 

αξρψλ. Έλα απφ ηα ηξία ζέκαηα πςειήο πξνηεξαηφηεηαο ζηελ αηδέληα (Public 

Statement)
586

 ηεο “ESMA” (European Securities and Markets Authority), απνηειεί ην 

δήηεκα ηεο Αλαγλψξηζεο (recognition)θαη ηεο Δπηκέηξεζεο (measurement) ησλ 

Αλαβαιιφκελσλ Φνξνινγηθψλ Θέζεσλ Δλεξγεηηθνχ (DTAs)
587

. Ζ ESMA κεηαμχ άιισλ 

επηζηά ηδηαίηεξα ηελ πξνζνρή ζηηο επηπηψζεηο ηεο ρξεκαηννηθνλνκηθήο θξίζεο ζε ζέκαηα 

πνπ άπηνληαη ηεο αλαγλψξηζεο θαη αλαγλσζηκφηεηαο ησλ Αλαβαιιφκελσλ Φνξνινγηθψλ 

Απαηηήζεσλ απφ Εεκίεο εηο Νένλ  θαη ηεο αλαγθαηφηεηαο γηα βειηίσζε ηεο παξερφκελεο 

πιεξνθφξεζεο.  

“The financial crisis followed by an extended period of slow economic growth, led 

to a widespread deterioration of issuers’ financial performance that might be expected to 

                                                           
582

 Βιέπε Erickson & Heitzman (2010), γηα κηα δηεμνδηθή ζπδήηεζε θαη ηα πεξηγξαθηθά επξήκαηα γηα 

εηαηξείεο πνπ “πξνζηαηεχνπλ” ηηο Αλαβαιιφκελεο Φνξνινγηθέο Απαηηήζεηο απφ Εεκίεο θάλνληαο ρξήζε 

πξνγξακκάησλ δηθαησκάησλ κεηφρσλ (shareholder rights plans). 
583

 Citi Investment Research: Eight for ‟08. Our guide to the Eight Key Tax Issues Facing Investors in 2008, 

page 59 .Citi Investment Research is a division of Citigroup Global Markets Inc. 
584 

CRUF: Accounting for Tax. Information Required by Investment professional. 
585

 Βιέπε EFRAG (2011). Financial Reporting Advisory Group “Improving the Financial Reporting of 

Income Tax”, g 1.23-1.24, Question to Constituents (Q 1.2). 
586

 Βιέπε ESMA (2014). European common enforcement priorities for 2014 financial statements Date: 11 
September 2014 -ESM A/2014/CRSC/203. 
587

 The European common enforcement priorities for 2014 financial statements encompass the following 

topics as detailed on pages 3-7: a) Preparation and presentation of consolidated financial statements and 

related disclosures; b)Financial reporting by entities which have joint arrangements and related disclosures; 

and Recognition and measurement of deferred tax assets. 
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result in the recognition of tax losses or the existence of deductible temporary differences 

(e.g. impairments not yet deductible for tax purposes). ESMA believes that particular 

attention should be paid to the recognition of deferred tax assets coming from the carry 

forward of unused tax losses, to the assessment whether future taxable profits exist, and 

to the need for disclosing judgements made when recognising deferred tax assets”. 

Απφ ηελ έξεπλα πνπ πξνεγήζεθε ζην πξνεγνχκελν θεθάιαην 5.5, απνδείρζεθε ε 

ζεκαληηθφηεηα θαη ε ζπλερψο απμαλφκελε ηάζε γηα αλαγλψξηζε Αλαβαιιφκελσλ 

Φνξνινγηθψλ Απαηηήζεσλ απφ Εεκίεο εηο Νένλ, ηδηαίηεξα ζηηο νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο 

ησλ εηζεγκέλσλ ηξαπεδηθψλ νκίισλ κε θχξηεο αηηίεο δεκηνπξγίαο ηνπο
588

 ηελ 

ρξεκαηννηθνλνκηθή θξίζε
589

 θαη ηελ εθαξκνγή ηνπο PSI
590

.  

Γίλεηαη ινηπφλ θαλεξφ, φηη εξσηήκαηα, πνπ ζρεηίδνληαη: κε ηηο αηηίεο δεκηνπξγίαο 

θαη ηνλ Λνγηζηηθφ ρεηξηζκφ ησλ DTA_TLC, θαζψο θαη ηελ πηζαλή επίδξαζε παξαγφλησλ 

πνπ ζρεηίδνληαη κε ην εζσηεξηθφ θαη εμσηεξηθφ πεξηβάιινλ ησλ επηρεηξήζεσλ, θαίλεηαη 

λα κελ έρνπλ απαληεζεί ηθαλνπνηεηηθά έσο ηψξα θαη ρξήδνπλ ηδηαίηεξεο πξνζνρήο ζε 

πεξηφδνπο νηθνλνκηθήο χθεζεο. 

Γηα ηνπο αλσηέξσ ιφγνπο, ζην ηκήκα ηεο εκπεηξηθήο έξεπλαο πνπ αθνινπζεί 

εμεηάδνπκε αξρηθά ηελ ζπκκφξθσζε ησλ εηζεγκέλσλ κε ηξαπεδηθψλ εηαηξεηψλ, κε ηα 

θξηηήξηα θαη ηηο νδεγίεο ηνπ IAS 12 φζνλ αθνξά ηελ Αλαγλψξηζε θαη Δπαλεθηίκεζε ησλ 

DTA_TLC θαη ηελ παξερφκελε ζρεηηθή πιεξνθφξεζε (disclosure). Πεξαηηέξσ δηεξεπλάηαη 

εάλ θαη ζε πνηφ βαζκφ εηαηξηθνί, θιαδηθνί, ρξεκαηηζηεξηαθνί θαη ινηπνί ζεζκηθνί 

παξάγνληεο ζρεηίδνληαη κε ηελ δεκηνπξγία θαη ηελ δηαηήξεζε ησλ θνλδπιίσλ απηψλ ηνπ 

Δλεξγεηηθνχ.  

 

6.5.2 Μεζνδνινγία, Μνληέιν θαη Τπνζέζεηο 

Έλα κεγάιν κέξνο εκπεηξηθψλ κειεηψλ κε αληηθείκελν ηελ Αλαγλψξηζε 

Αλαβαιιφκελσλ Φνξνινγηθψλ ηνηρείσλ Δλεξγεηηθνχ (DTAs), εζηηάδεη θπξίσο ζην 

θαηά πφζν νη επελδπηέο αληηιακβάλνληαη ηηο Απαηηήζεηο απφ Φφξνπο πνπ πξνέξρνληαη 

απφ Εεκίεο εηο Νένλ (DTA_TLC). Χο πεξηνπζηαθά ζηνηρεία απνηηκνχκελα απφ ηηο 

                                                           
588

 Δάλ απνκνλσζνχλ νη δχν απηέο αηηίεο, νη ΑΦΑ_Ε θαιχπηνπλ πνιχ κηθξφηεξν ηκήκα ηνπ ζπλνιηθνχ 

Δλεξγεηηθνχ, ησλ Ηδίσλ Κεθαιαίσλ θαη ησλ Απνηειεζκάησλ. 
589

 Βιέπε θαη IASB -Recognition of Deferred Tax Assets for Unrealised Losses (Proposed amendments to 

IAS 12).  
590

Αλαιπηηθή πξνζέγγηζε ησλ αηηηψλ θαη ηεο ζεκαληηθφηεηα ησλ ΑΦΑ_Ε ηνπ Σξαπεδηθνχ θιάδνπ ζε 

ζπλδπαζκφ κε ηηο επηπηψζεηο ηεο ρξεκαηννηθνλνκηθήο ρξήζεο θαη ηνπ PSI, βιέπε θεθάιαην 5.5 θαη 6.5.  
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θεθαιαηαγνξέο. (Amir et al., 1997; Ayers, 1998; Amir & Sougiannis, 1999; Zeng, 2003; 

Kumar and Visvanathan, 2003; Bauman and Bauman, 2002; Bauman and Das, 2004). Σα 

επξήκαηα ησλ αλσηέξσλ εξεπλψλ είλαη ζπρλά αληηθξνπφκελα
591

. 

Σν δήηεκα ησλ πεξηζσξίσλ αλνρήο, θαηά ηνλ πξνζδηνξηζκφ ηεο αλαθηήζηκεο 

Αμίαο ησλ DTAs θαη ηεο κεηαβνιήο ηεο πξφβιεςεο απνκείσζεο ηνπο (Valuation 

Allowance), εθ‟ εμήο (VA), ππξνδφηεζε επίζεο πιήζνο ζπδεηήζεσλ ζηελ εξεπλεηηθή 

θνηλφηεηα. (Miller & Skinner, 1998; Behn et al., 1998; Visvanathan, 1998; Bauman et al., 

2001; Burgstahler et al., 2002;Schrand & Wong, 2003; Chao et al., 2004; Frank & Rego, 

2006; Christensen et al., 2008; Herbohn et al., 2010).  

Οη κειέηεο απηέο βαζίδνληαη θπξίσο ζε δεδνκέλα επηρεηξήζεσλ νη νπνίεο 

εθαξκφδνπλ ηα US GAAP, ελψ ηίζεηαη θπξίσο ην εξψηεκα θαηά πφζν ε VA 

ρξεζηκνπνηείηαη γηα ζθνπνχο Earnings Management (EM-Hypothesis).Σα απνηειέζκαηα 

ησλ εξεπλψλ, δελ παξέρνπλ επαξθείο απνδείμεηο, φηη ε VA ρξεζηκνπνηείηαη ζπζηεκαηηθά 

γηα ηε δηαρείξηζε ησλ θεξδψλ
592

. Δπηπιένλ, πξνθχπηεη φηη ν ινγηζηηθφο ρεηξηζκφο 

αθνινπζεί ζε γεληθέο γξακκέο ηα θξηηήξηα θαη ηηο θαηεπζπληήξηεο γξακκέο πνπ 

παξέρνληαη απφ SFAS Νν 109. Δηδηθφηεξα, νη ππνθείκελεο Δθπεζηέεο θαη Φνξνινγεηέεο 

Πξνζσξηλέο Γηαθνξέο, νη Αλαβαιιφκελεο Φνξνινγηθέο Τπνρξεψζεηο (DTLs), θαζψο θαη 

ε πξνεγνχκελε θαη ηξέρνπζα απνδνηηθφηεηα (EPS, ROA), ζρεηίδνληαη ζεκαληηθά θαη 

φπσο αλακέλνληαλ κε κεηαβνιέο ζηελ VA θαη ην πνζφ Αλαγλσξηδφκελεο 

Αλαβαιιφκελεο Φνξνινγηθήο Απαίηεζεο (DTAs). Μειινληηθνί δείθηεο απφδνζεο, φπσο 

ε ζρέζε market-to-book, πξαγκαηνπνηεζέλ ROA, ή νη πξνβιέςεηο ησλ αλαιπηψλ γηα ηα 

θέξδε αλά κεηνρή (EPS) είλαη ζε κεγάιν βαζκφ κε ζεκαληηθνί (Behn et al., 1998, θαη 

Miller & Skinner, 1998). 

ύκθσλα κε ην IAS 12.34 «Καηά ηελ κεηαθνξά αρξεζηκνπνίεησλ θνξνινγηθψλ 

δεκηψλ θαη πηζησηηθψλ θφξσλ εηο Νένλ ζα αλαγλσξίδεηαη έλα Αλαβαιιφκελν Φνξνινγηθφ 

Πεξηνπζηαθφ ζηνηρείν (DTA_TLC), κφλν θαηά ηελ έθηαζε (πνζφ) πνπ αλακέλεηαη φηη ζα 

ππάξμεη κειινληηθφ θνξνινγεηέν θέξδνο έλαληη ηνπ νπνίνπ νη αρξεζηκνπνίεηεο 

θνξνινγηθέο δεκίεο θαη πηζησηηθνί θφξνη κπνξεί λα ρξεζηκνπνηεζνχλ»
593

. Σν γεγνλφο 

απηφ ππνρξεψλεη ηφζν ηελ δηνίθεζε ηεο εηαηξίεο φζν θαη ηνπο ειεγθηέο λα πξνζδηνξίδνπλ 

                                                           
591

 χγθξηλε ζρεηηθά Amir et al., (1997), ζει. 619 θαη Amir & Sougiannis (1999), ζει. 23-26. 
592

 Γηα κηα αλαζθφπεζε ησλ εξεπλψλ απηψλ, βιέπε θεθάιαην 4.2.6.1 θαη Graham et al., 2012.  
593

 Βιέπε θεθάιαην 3 γηα κηα πιήξε αλάιπζε ησλ ελλνηψλ θαη ηεο κεζνδνινγίαο.  
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ην κέγεζνο ησλ θνξνινγηθψλ Εεκηψλ εηο Νένλ ην νπνίν είλαη πηζαλφ λα ρξεζηκνπνηεζεί 

κειινληηθά πξνο ζπκςεθηζκφ.  

Ζ παξνχζα εξγαζία πξνσζεί ηελ επηζηεκνληθή γλψζε θαη ζπκπιεξψλεη πθηζηάκελε 

βηβιηνγξαθία θπξίσο κε ηνπο εμήο ηξφπνπο: Υξεζηκνπνηεί, κε δηαζέζηκα ζηηο πθηζηάκελεο 

ειεθηξνληθέο βάζεηο
594

, πξσηνγελψο αληιεζέληα (Hand-collected)
595

 ζηνηρεία θαη 

πιεξνθνξίεο πνπ αθνξνχλ έλα αληηπξνζσπεπηηθφ
596

 θαη ζηαζεξφ
597

 ζε βάζνο ρξφλνπ 

δείγκα επηρεηξήζεσλ. Ζ έξεπλα κεηαθέξεηαη ζε εηαηξείεο ηεο επξσπατθήο Ζπείξνπ νη 

νπνίεο ζηελ πιεηνςεθία ηνπο εθαξκφδνπλ ην Λνγηζηηθφ Πξφηππν
598

 IAS 12 θαη φρη ην 

US SFAS 109. Σν δείγκα πεξηιακβάλεη επηρεηξήζεηο νη νπνίεο δξαζηεξηνπνηνχληαη ζε 

έλα εμαηξεηηθά αζηαζέο επηρεηξεκαηηθφ θαη νηθνλνκηθφ πεξηβάιινλ. Σν πεξηβάιινλ απηφ 

ραξαθηεξίδεηαη απφ ζπρλέο αιιαγέο ηεο θνξνινγηθήο λνκνζεζίαο
599

, κε επαξθείο 

επνπηηθνχο κεραληζκνχο θαη ρακειφ επίπεδν πξνζηαζίαο ησλ επελδπηψλ (Karambinis & 

Hevas 2011). ηα αλσηέξσ έξρνληαη λα πξνζηεζνχλ, νη ζπλέπεηεο ηεο 

ρξεκαηνπηζησηηθήο θξίζεο θαη ηεο νηθνλνκηθήο χθεζεο.  

Σέινο, δηαθνξνπνηείηαη απφ πξνεγνχκελεο έξεπλεο κε επίθεληξν ην earnings 

management, πξνζπαζψληαο λα πξνζδηνξίζεη πνηά εηαηξηθά ραξαθηεξηζηηθά, πέξαλ 

αλσηέξσ κλεκνλεπφκελα θξηηήξηα ηνπ IAS 12.36 (IAS 12 criteria), θαη πνηνί άιινη 

εμσηεξηθνί παξάγνληεο ζρεηίδνληαη κε ηελ αλαγλψξηζε ζην Δλεξγεηηθφ Αλαβαιιφκελσλ 

Φνξνινγηθψλ Απαηηήζεσλ απφ Εεκίεο εηο Νένλ (DTA_TLC) ησλ επηρεηξήζεσλ. Γηα ηνλ 

ιφγν απηφ ζην εξεπλεηηθφ κνληέιν ελζσκαηψλνληαη ζηνηρεία πνπ αλαθέξνληαη ζηελ 

κεηνρηθή ζχλζεζε θαη ηελ δηαζπνξά ησλ κεηνρψλ (C-Structure)  ηελ πνηφηεηα θαη 

αμηνπηζηία ησλ νηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ (Report Quality), ηελ επίδξαζε παξαγφλησλ 

                                                           
594

 Οη πηζηνπνηεκέλεο ζηελ Διιάδα θαη ζην εμσηεξηθφ ειεθηξνληθέο (machine–readable) βάζεηο δεδνκέλσλ 

δελ ζπκπεξηιακβάλνπλ αλαιπηηθά ζηνηρεία γηα ηελ Αλαβαιιφκελε Φνξνινγία θαη θπξίσο ηα 

πξνβιεπφκελα ζην IAS 12.79 & 12.81. Βιέπε Βάζε δεδνκέλσλ: Υξεκαηηζηεξίνπ Αζελψλ (www.ase.gr), 

“Amadeus” (www.amadeus.com), Thomson Reuters: Worldscope (WC) (www.Thomson.com/financial). 
595

 ηηο Οηθνλνκηθέο Δθζέζεηο ησλ επηρεηξήζεσλ εκπεξηέρνληαη νη πξνβιεπφκελεο απφ ην πξφηππν (IAS 

12.79 - 12.88) γλσζηνπνηήζεηο (disclosure) αλαθνξηθά κε ηηο πεγέο, ηελ ζχλζεζε θαη ηηο κεηαβνιέο ησλ 

θνλδπιίσλ ησλ αλαβαιιφκελσλ θφξσλ.  
596

 πκπεξηιακβάλεη εηαηξείεο ησλ δεηθηψλ (FTSE/ASE 20, FTSE/ASE 40 & FTSE/ASE 80) ηνπ 

Υξεκαηηζηεξίνπ Αζελψλ. 
597

 Οη Amir et al., (1997) ζπιιέγνπλ παξφκνηα ζηνηρεία πνπ αλαθέξνληαη ζηα US GAAP, γηα ηελ ηξηεηία 

(1992- 1994). Οη Phillips et al., (2004) εμεηάδνπλ κηα εθηελέζηεξε πεξίνδν (1994-2000) αιιά ζε ηπραίν 

δείγκα εηαηξηθψλ ρξήζεσλ ηεο πεξηφδνπ.  
598

 Σν δείγκα θαιχπηεη ην ρξνληθφ δηάζηεκα 2005 έσο 2012 ζην νπνίν έρνπκε ππνρξεσηηθή εθαξκνγή ησλ 

Γηεζλψλ Πξνηχπσλ Υξεκαηννηθνλνκηθήο Πιεξνθφξεζεο (I.A.S./I.F.R.S). 
599

 Ο θνξνινγηθφο ζπληειεζηήο παξνπζίαζε ζην εμεηαδφκελν δηάζηεκα ζεκαληηθφηαηεο απμνκεηψζεηο (απφ 

32% ζε 20% θαη ζηελ ζπλέρεηα αχμεζε απφ ην 2013 ζην 26%).  

http://www.ase.gr/
http://www.amadeus.com/
http://www.thomson.com/financial
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πνπ ζρεηίδνληαη κε ην εμσηεξηθφ πεξηβάιινλ ησλ επηρεηξήζεσλ θαζψο θαη κηα ζεηξά 

κεηαβιεηψλ ειέγρνπ (CV). 

 

Με βάζε ην αλσηέξσ κνληέιν ζα εμεηαζηνχλ ηα θάησζη δχν ζελάξηα ηα νπνία 

δηαθνξνπνηνχληαη κφλν σο πξνο ηελ κέηξεζε ηεο εμαξηεκέλεο κεηαβιεηήο κε ηελ ρξήζε 

ηεο Λνγηζηηθήο Παιηλδξφκεζεο (logistic Regression). χκθσλα κε ηελ βηβιηνγξαθία, γηα 

έξεπλεο πνπ ρξεζηκνπνηνχλ δεδνκέλα απφ ην ινγηζηηθφ πεδίν, ελδείθλπηαη ε ρξήζε ηνπ 

κνληέινπ Logit παξά ηνπ OLS, ηδηαίηεξα δε,  ζε πεξηπηψζεηο πνπ έρνπκε small θαη 

choice-based δείγκαηα.(βιέπε Maddala, 1991; Peterson, 2011; Birt, 2013).  

ην πξψην ζελάξην ε εμαξηεκέλε κεηαβιεηή (DTA_TLC) κεηξάεη ηελ 

πηζαλφηεηα Δκθάληζε ή Με (Δκθάληζεο) ζην Δλεξγεηηθφ ηνπ Ηζνινγηζκνχ κηαο 

Αλαβαιιφκελεο Φνξνινγηθήο Απαίηεζεο απφ Εεκίεο, νη νπνίεο ζχκθσλα κε ηηο 

πξνβιέςεηο ηνπ management αλακέλεηαη λα ζπκςεθηζηνχλ κε κειινληηθά θέξδε. 

 

Δμίζσζε 6-29: Πηζαλφηεηα Δκθάληζε ζηνλ Ηζνινγηζκφ κηαο Αλαβαιιφκελεο 

Φνξνινγηθήο Απαίηεζεο απφ Εεκίεο (DTA_TLCit). 

 

ην δεχηεξν ζελάξην ειέγρεηαη ε αληίζηνηρε πηζαλφηεηα γηα ηελ Μεηαβνιή ή Με  

ησλ DTA_TLC απφ ρξήζε ζε ρξήζε (Γ_DTA_TL). 

Δμίζσζε 6-30: Πηζαλφηεηα Μεηαβνιήο κηαο Αλαβαιιφκελεο Φνξνινγηθήο Απαίηεζεο 

απφ Εεκίεο (Γ_DTA_TLCit). 

 

Ο νξηζκφο ησλ εμαξηεκέλσλ θαη αλεμάξηεησλ κεηαβιεηψλ πνπ ελζσκαηψλνληαη 

ζην κνληέιν logit παξνπζηάδεηαη ζηνλ παξαθάησ πίλαθα.  
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Πίλαθαο 6-11: Οξηζκφο θαη πεξηγξαθή κεηαβιεηψλ κνληέινπ. 

 

(*) Οη κεηαβιεηέο δνθηκάζηεθαλ ζε δηάθνξα ελαιιαθηηθά ζελάξηα ρσξίο φκσο λα πξνθχςεη ζεκαληηθή 

δηαθνξνπνίεζε ζηελ πξνγλσζηηθή ηθαλφηεηα ηνπ κνληέινπ. 

ΕΞΑΡΣΗΜΕΝΕ ΜΕΣΑΒΛΗΣΕ

 DTAs_TLC  
= 1 Εάν ςτισ 31/12 ζχουμε ςτο Ενεργθτικό Αναβαλλόμενεσ Φόρολογικζσ Απαιτιςεισ (DTAs) απο Φορολογικζσ Ηθμίεσ εισ

Οζον (DTAs_TLC), Διαφορετικά =0, (H-C)  

 Δ_ DTAs_TLC 
= 1 εάν απο χριςθ ςε χριςθ ζχουμε (κετικι ι αρνθτικι) Ξεταβολι των Αναβαλλόμενων Φορολογικϊν Απαιτιςεων από

Φορολογικζσ Ηθμίεσ εισ Οζον (Δ_ DTAs_TLC), Διαφορετικά = 0 (H-C)

ΑΝΕΞΑΡΣΗΣΕ ΜΕΣΑΒΛΗΣΕ

Α .IAS 12 Criteria (12.36)

DTL
Οι Αναβαλλόμενεσ Φορολογικζσ Τποχρεϊςεισ (DTLs) ςτον Ιςολογιςμό τθσ 31/12 (H-C) ςτακμιςμζνεσ με τον Αρικμό

μετοχϊν ςε κυκλοφορία ςτισ 31/12, (Θ.Δ.Σ)

EBT Μζρδθ (προ) Φόρων (EBT) ανά Ξετοχι (per share), (Θ.Δ.Σ)

MtBV
Ο Νόγοσ τθσ Μεφαλαιοποίθςθσ (Market Value) εταιρείασ ςτο ASE (Θ.Δ.Σ) προσ τα Κδια Μεφάλαια (Book Value) τθν 31/12

εκάςτθσ χριςθσ (H-C) 

Loss_History = 1 Εάν θ εταιρεία παρουςιάηει Ιςτορικό Πρόςφατων Ηθμιϊν / Loss_History (Σρζχουςα ι Προθγοφμενθ Χριςθ), 'Αλλωσ = 0

BTD
Θ Απόλυτθ τιμι τθσ Διαφοράσ Νογιςτικϊν - Φορολογθτζων Μερδϊν (BTD), ςτακμιςμζνθ ωσ προσ το Ενεργθτικό (Asset),

(H-C) (βλ. αναλυτικά υπολογιςμό ςτο κεφάλαιο 5)

Cach_ETR (*) Φορολ. υντ. Σαμειακϊν Ροϊν (%) (Φόροσ βάςει Σαμ. Ροϊν / Μ.Π.Φ.)

Β. Διαφάνεια και Ποιότητα Οικονομικών Καταςτάςεων και Ελεγκτών (CG-RQ)

Block_Fam
Eάν θ εταιρεία ςυμπεριλαμβάνεται ςτουσ δείκτεσ FTSE-ASE 20-40-80, Tότε τιμι = (%) υμμετοχισ τθσ εταιρείασ ςτον

Δείκτθ; Άλλωσ = 0% (ASE db)

Discl_IAS12
Ποςοςτό (%) των ελίδων των θμειϊςεων τθσ Ετιςιασ Οικονομικισ Ζκκεςθ (ΕΟΕ) με αναφορά ςε Σρζχοντεσ και

Αναβαλλόμεουσ Φόρουσ (Disclosure IAS 12) ςτο ςφνολο των ςελίδων των θμειϊςεων τθσ (ΕΟΕ) που αναφζρονται ςτον

Ιςολογιςμό & τθν Ματάςταςθ Αποτελεςμάτων, (H-C) 
IAS 12_SCORE

Βακμολογία (Scoring) τθσ εταιρείασ όςον αφορά τθν Πλθρότθτα και Ποιότθτα των Γνωςτοποιιςεων (Disclosure)

ςφμφωνα με το IAS 12.79-81 (τιμι δεκ. από 0 ζωσ 1)

Aud_Big5 = 1 Εάν Ελεγκτικι ανικει ςτισ Big5 (Del loi te, E&Y, KPMG, PwC, Grant Thornton), Άλλωσ =0, (H-C) 

Aud_SOL = 1 Εαν Ελεγκτικι εταιρεία είναι θ .Ο.Ν. ΑΕ (SOL), 'Αλλωσ =0

Aud_Big6 (*) = 1 Εάν Ελεγκτικι ανικει ςτισ Big6 (Big5 ι SOL), Άλλωσ =0, (H-C)

Aud_Repl = 1 Εάν από χριςθ ςε χριςθ ζγινε αλλαγι (Replacement) Ελεγκτικισ Εταιρείασ, Σότε, άλλωσ = 0, (H-C)

Aud_SCORE Βακμολογία (Scoring) φνκεςθσ Εξωτερικοφ Ελζγχου (1 ι 2 Ελεγκτζσ και Ελεγκτικζσ / BIG5 - SOL- Νοιπζσ), (H-C)

Aud_RepOp Σφποσ - Γνϊμθσ (Opinion) Ορκωτοφ Ελεγκτι φμφωνα με τα Διεκνι Ελεγκτικά Πρότυπα (κατθγ. 1-5), (H-C)

Aud_RepUnQ = 1 Εάν ο Σφποσ τθσ Γνϊμθσ (opinion) του Ελεγκτικι είναι “φμφωνθ Γνϊμθ - UnQual i fied”, Άλλωσ = 0, (H-C)

Γ. EΞΩΣΕΡΙΚΟ ΠΕΡΙΒΑΛΛΟΝ (ΕΕ)

IR Σο Ξζςο επιτόκιο (%) Χρθματοδότθςθσ επιχειριςεων - Επιτόκια Δανειςμοφ Επιχειριςεων (απόδ. 10ουσ ΟΕΔ) - Πθγι: ΣτΕ

TR (%) Ο Ονομαςτικόσ Φορολογικόσ υντελεςτισ που ίςχυςε ςτθν Χριςθ (Ο.2238/1994)

Δ. ΛΟΙΠΕ ΜΕΣΑΒΛΗΣΕ ΕΛΕΓΧΟΤ(CV)

lnMV Ο Φυςικόσ Νογάρικμοσ του Ενεργθτικοφ τθσ εταιρείασ ςτο τζλοσ τθσ χριςεωσ - Οatura l  logari thm of tota l  Αsset  

lev Θ μόχλευςθ - Leverage (tota l  debt divided by tota l  asset), (H-C) 

ICB-ASE Ο Μωδικόσ του Τπζρ - Μλάδου( ICB-ASE-Code) ςτισ 31/12 κάκε χριςθσ (ASE - db)

FTSE-ASE = 1 Eάν θ μετοχι εξακολουκεί να ςυμπεριλαμβάνεται ςε ζναν απο τουσ Διεκνείσ Δείκτεσ FTSE-ASE (20 ,40 ι 80), άλλωσ = 0

ASE - Index 

Code (*)
Ο Δείκτθσ τουσ Χρθματιςτθρίου ASE που ανικει θ εταιρεία ςτισ 31/12, (ASE - db)
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Πίλαθαο 6-12: Δπεμεγήζεηο πξνέιεπζεο δεδνκέλσλ. 

 

Ζ δηρνηνκηθή εμαξηεκέλε κεηαβιεηή DTA_TLC ππνδειψλεη ηελ Δκθάληζε 

(ηηκή=1), ή Με (ηηκή =0), ζηνλ Ηζνινγηζκφ ηεο εηαηξείαο (i) κηαο Αλαβαιιφκελεο 

Φνξνινγηθήο Απαίηεζεο απφ Αλαγλψξηζε Φνξνινγηθήο Εεκίαο εηο Νένλ (DTAs_TLC), 

θαηά ηελ ρξήζε (t). H κεηαβιεηή Γ_DTA_TLC παξαθνινπζεί ηελ Μεηαβνιή (ηηκή=1) ή 

Με κεηαβνιή (ηηκή=0) ηεο DTA_TLC απφ ρξήζε ζε ρξήζε.  

Οη ιφγνη γηα ηνπο νπνίνπο επηθεληξψλνπκε ζηηο αλσηέξσ κεηαβιεηέο είλαη θπξίσο 

νη εμήο:  

Καηά πξψηνλ, βαζηδφκελνη ζηα απνηειέζκαηα κειεηψλ ηνπ Ακεξηθάληθνπ 

Υψξνπ, πηζηεχνπκε φηη ε κεηαβιεηή DTA_TLC πξνζθέξεηαη, γηα ηελ ηαπηνπνίεζε ηεο 

χπαξμεο κηαο ζπζηεκαηηθήο (θαη φρη επηιεθηηθήο) “Γηαθξηηηθήο Σαθηνπνίεζεο” 

(discretion) ησλ κεγεζψλ ηνπ Ηζνινγηζκνχ θαη ησλ απνηειεζκάησλ, θαη φηη ε κεηαβνιή 

ηεο πηζαλφηαηα ζρεηίδεηαη κε κηα ζεηξά εηαηξηθψλ ραξαθηεξηζηηθψλ θαη ιεηηνπξγηψλ πνπ 

μεθεχγνπλ απφ ηα θιαζηθά θίλεηξα δηαρείξηζεο ησλ απνηειεζκάησλ (EM-H).  

Ζ έξεπλα ησλ Miller θαη Skinner (1998) εμεηάδεη ηνπο παξάγνληεο πνπ 

θαζνξίδνπλ ηελ κεηαβνιή ηεο Πξφβιεςεο Απνκείσζεο (VA)
600

 ησλ Αλαβαιιφκελσλ 

Φνξνινγηθψλ Θέζεσλ Δλεξγεηηθνχ (DTA)
601

. Οη ζπγγξαθείο μεθηλνχλ απφ ηελ ππφζεζε 

φηη νη εηαηξείεο κε κεγάια θνλδχιηα DTLs θαζψο θαη απηέο πνπ αλακέλνπλ 

ηθαλνπνηεηηθή κειινληηθή θεξδνθνξία (θνξνινγεηέν εηζφδεκα) πξέπεη λα εκθαλίδνπλ 

                                                           
600

χκθσλα κε ην SFAS No. 109 “Deferred tax assets are in a first step recognized in full, i.e., for all 

deductible temporary differences, tax loss and tax credit carryforwards. In a second step, a valuation 

allowance (VA) is established against this account, reducing the full deferred tax asset to the amount that is 

“more likely than not” to be realized by subsuming the portion of the deferred tax asset that is “more likely 

than not” not to be realized. The subjectivity in the determination of the VA, combined with the fact that 

changes in the VA generally flow directly through income tax expense, suggest that it may be an attractive 

account for managing earnings”. 
601

 Βιέπε Miller θαη Skinner (1998), ζει. 213-232. 

(ΣτΕ)
Σράπεηα τθσ Ελλάδοσ 

(http://www.bankofgreece.gr/Pages/el/Statis tics/rates_markets/ti tloieldimos iou/ti tloieldimos iou.asp

x ,)

(ASE - db) Θ Βάςθ Δεδομζνων του Χρθματιςτθρίου Ακθνϊν

(Θ.Δ.Σ) Θμεριςιο Δελτίο Σιμϊν - ζκδοςθ του  Χρθματιςτθρίου Ακθνϊν 31/12

(H-C)
Δεδομζνα (Hand-Col lected from notes to Financia l Statement ) Πρωτογενϊσ υλλεχκζντα από τισ

ςθμειϊςεισ των Οικονομικϊν Αναφορϊν 

(Big5 ) Οι Ελεγκτικζσ Εταιρείεσ (Deloitte - Ernst & Young-KPMG - PwC - Grant Thorton)

ΕΠΕΞΗΓΗΕΙ ΠΡΟΕΛΕΤΗ ΔΕΔΟΜΕΝΩΝ 
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κηθξφηεξν χςνο VA. Αλακέλνπλ επίζεο λα ππάξρεη ζπζρέηηζε αλάκεζα ζην χςνο ησλ 

DTA_LC θαη ηεο (VA). Σα απνηειέζκαηα επαιεζεχνπλ ηηο ππνζέζεηο ηνπο, δελ 

πεξηέρνπλ φκσο ζεκαληηθέο απνδείμεηο φηη γίλεηαη ρξήζε ηεο VA γηα κεηαθχιεζε ή 

ελίζρπζε ησλ θεξδψλ, γεγνλφο πνπ απνδίδεηαη απφ ηνπο ζπγγξαθείο ζην πεξηνξηζκέλν 

ρξνληθφ νξίδνληα ηεο έξεπλαο (2 ρξήζεηο)
602

. Ο Visvanathan (1998) εζηηάδεη επίζεο ζην 

δήηεκα ηεο επαλεθηίκεζεο ησλ DTA θαη εάλ ε VA ρξεζηκνπνηείηαη σο εξγαιείν 

ρεηξαγψγεζεο ησλ θεξδψλ. Σα απνηειέζκαηα δελ απνδεηθλχνπλ πξαθηηθέο EM κέζσ ηεο 

ρξήζεο ηνπ VA (φπσο ρεηξαγψγεζε θεξδψλ, δεηθηψλ δαλεηαθψλ ππνρξεψζεσλ ή θίλεηξα 

ινγηζηηθψλ πξαθηηθψλ κέζσ πξνγξακκάησλ (stock options) θαη ζπκθσλνχλ κε απηά ησλ 

Miller θαη Skinner (1998)
603

. Ζ άπνςε απηή ππνζηεξίδεηαη κεηαγελέζηεξα θαη απφ ηα 

επξήκαηα ησλ εξεπλψλ ησλ Frank θαη Rego (2006), νη νπνίνη εζηηάδνπλ ζε ηξία 

ραξαθηεξηζηηθά γηα ηηο θεθαιαηαγνξέο θίλεηξα earnings management (επίηεπμε “θεξδψλ 

ζηφρσλ”, δεκηνπξγία “θνξνινγηθψλ καμηιαξηψλ” θαη ζελαξίσλ “Big Bath 

Accounting
604

”). ε δείγκα εηαηξεηψλ πνπ εθαξκφδνπλ, φπσο θαη ζηηο πξνεγνχκελεο δχν 

κειέηεο ηα US SFAS 109, νη ζπγγξαθείο δηαπηζηψλνπλ φηη δελ πθίζηαηαη θακία 

ζηαηηζηηθά ζεκαληηθή ζρέζε κεηαμχ ηεο κεηαβνιήο ηεο VA θαη ησλ DTA, κε ηα 

αλσηέξσ θίλεηξα ρεηξαγψγεζε απνηειεζκάησλ
605

”. Σα απνηειέζκαηα ηνπο είλαη ζε 

ζπκθσλία κε εθείλα ησλ Miller θαη Skinner (1998) θαη ηνπ Visnanathan (1998), 

πεξηέρνπλ φκσο επηπιένλ ελδείμεηο, φηη ε VA ζε ζπλάξηεζε κε ηνλ θιάδν θαη ην κέγεζνο 

ηεο επηρείξεζεο, ρξεζηκνπνηείηαη γηα ηελ ρεηξαγψγεζε ησλ θεξδψλ, ψζηε απηά λα 

ζπκθσλνχλ κε ηηο πξνβιέςεηο ησλ αλαιπηψλ
606

.  

χκθσλα κε ην IAS 12.56: «Ζ ινγηζηηθή αμία ελφο αλαβαιιφκελνπ θνξνινγηθνχ 

πεξηνπζηαθνχ ζηνηρείνπ ζα πξέπεη επαλεμεηάδεηαη ζε θάζε εκεξνκελία ηζνινγηζκνχ. Ζ 

εηαηξεία ζα κεηψλεη ηε ινγηζηηθή αμία ελφο αλαβαιιφκελνπ θνξνινγηθνχ πεξηνπζηαθνχ 

ζηνηρείνπ θαηά ηελ έθηαζε πνπ δελ είλαη πιένλ πηζαλφ φηη επαξθέο θνξνινγεηέν θέξδνο ζα 

είλαη δηαζέζηκν γηα λα επηηξέςεη ηελ αμηνπνίεζε ηεο σθέιεηαο κέξνπο ή ηνπ ζπλφινπ απηνχ 

ηνπ αλαβαιιφκελνπ θνξνινγηθνχ πεξηνπζηαθνχ ζηνηρείνπ. Κάζε ηέηνηα κείσζε ζα 

                                                           
602

 Βιέπε Miller θαη Skinner (1998), ζει. 232. 
603

 Βιέπε Visvanathan (1998), ζει. 13, θαη Miller & Skinner (1998), ζει. 232. 
604

 “Big Bath Accounting” ζελάξηα έρνπκε ζηηο πεξηπηψζεηο φπνπ ην management πξνθεηκέλνπ λα 

απνθξχςεη ηηο θαθέο επηδφζεηο ηνπ, ή ζε πεξηφδνπο πνπ ε αγνξά είλαη ζε θξίζε, παξνπζηάδεη ηα 

απνηειέζκαηα ρεηξφηεξα απφ φηη είλαη ζηελ πξαγκαηηθφηεηα, πξνθεηκέλνπ λα ζηηο πεξηφδνπο πνπ 

αθνινπζνχλ λα παξνπζηάζεη θαιχηεξα απνηειέζκαηα (αλνδηθή ηάζε) αμηνπνηψληαο ηελ χπαξμε ησλ 

(αθαλψλ) απηψλ απνζεκαηηθψλ (cookie jar reserve). 
605

 Βιέπε Frank θαη Rego (2006). 
606

 Βιέπε Frankθαη Rego (2006), ζει. 63. 
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αλαζηξέθεηαη θαηά ηελ έθηαζε πνπ θαζίζηαηαη πηζαλφ φηη ζα ππάξμεη επαξθέο θνξνινγεηέν 

θέξδνο».  

Γηα ηνλ ιφγν απηφ σο Δμαξηεκέλε κεηαβιεηή ζηελ δεχηεξε εμίζσζε 

ρξεζηκνπνηείηαη ε κεηαβνιή ηεο Αλαγλσξηζκέλεο Αλαβαιιφκελεο Φνξνινγηθήο 

Απαίηεζεο απφ Εεκίεο εηο Νένλ (Γ_DTL_TLC). 

Σέινο, απφ ηελ έξεπλα ηνπ θεθάιαηνπ 5.5 πξνθχπηεη φηη νη DTA_TLC 
607

 

απνηεινχλ θαηά Μ.Ο. ην δεχηεξν ζε ζεκαληηθφηεηα θνλδχιη  ησλ Αλαβαιιφκελσλ 

Πεξνπζηαθψλ ηνηρείσλ ηνπ Δλεξγεηηθνχ, ελψ ζε ζχγθξηζε κε ην 2006 έρνπλ 

ηξηπιαζηαζηεί ζε κέγεζνο (πίλαθαο 5-12). Σo 41% ησλ εηαηξεηψλ (377 απέ ηηο 913) 

εκθαλίδνπλ Αλαβαιιφκελεο Φνξνινγηθέο Απαηηήζεηο απφ Εεκίεο νη νπνίεο ζηελ 

νθηαεηία (2005-2012) θαιχπηνπλ θαηά Μ.Ο. ην 44,6% ησλ ζπλνιηθψλ ΑΦΑ ηνπ 

Δλεξγεηηθνχ θαη ην 20% ησλ ζπλνιηθψλ πξν θφξσλ απνηειεζκάησλ (πίλαθαο 5-18).  

Οη πξψηεο πέληε κεηαβιεηέο ειέγρνπλ ηελ ζπκκφξθσζε ησλ εηαηξεηψλ, σο πξνο 

ηα θξηηήξηα πνπ ζέηεη ην IAS 12 πξνθεηκέλνπ λα επηηξαπεί ε Αλαγλψξηζε ελφο 

Αλαβαιιφκελνπ Φνξνινγηθνχ Πεξηνπζηαθνχ Δλεξγεηηθνχ ιφγσ χπαξμεο δηαζέζηκσλ 

Εεκηψλ εηο Νένλ.  

Σν IAS 12.36 νξίδεη ηέζζεξα θξηηήξηα
608

 θαηά ηελ εθηίκεζε ηεο πηζαλφηεηαο φηη 

ζα ππάξμεη θνξνινγεηέν θέξδνο (εηζφδεκα) έλαληη ηνπ νπνίνπ νη αρξεζηκνπνίεηεο 

θνξνινγηθέο δεκίεο κπνξεί λα ρξεζηκνπνηεζνχλ: 1) αλ ε εηαηξεία έρεη επαξθείο 

θνξνινγεηέεο πξνζσξηλέο δηαθνξέο, 2) αλ αλακέλεηαη φηη ζα έρεη κειινληηθά 

θνξνινγεηέα θέξδε 3) αλ νη Εεκίεο εηο Νένλ πξνέξρνληαη απφ ζπγθεθξηκέλεο αηηίεο, πνπ 

είλαη απίζαλν λα ζπκβνχλ μαλά θαη 4) αλ ζηελ εηαηξεία ππάξρεη θνξνινγηθφο 

πξνγξακκαηηζκφο
609

. Λφγσ κε δεκνζηνπνίεζεο απφ ηηο εηαηξείεο ησλ πιεξνθνξηψλ πνπ 

αλαθέξνληαη ζην θξηηήξην (3), ειέγρεηαη αξρηθά ε ζπκκφξθσζε κε ηα θξηηήξηα (1), (2) 

θαη (4). 

Ζ χπαξμε κειινληηθά Φνξνινγεηέσλ Πξνζσξηλψλ Γηαθνξψλ (Taxable 

Temporary Differences) δεκηνπξγεί Αλαβαιιφκελεο Φνξνινγηθέο Τπνρξεψζεηο θαη γη‟ 

απηφ ειέγρεηαη κε ηελ κεηαβιεηή (DTLs). ζνλ αθνξά ηελ εθηίκεζε ηεο ηξέρνπζα θαη 

                                                           
607

 ηνλ ηξαπεδηθφ θιάδν ιφγσ ησλ απνηηκήζεσλ ηνπ ραξηνθπιαθίνπ δαλείσλ ηνπο θαη ηνπ PSI ηα 

πνζνζηά αγγίδνπλ ην 90%. 
608

 Σα αλσηέξσ θξηηήξηα είλαη ηα ίδηα, κε ηα θξηηήξηα γηα ηελ αλαγλψξηζε αλαβαιιφκελσλ θνξνινγηθψλ 

πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ πνπ πξνθχπηνπλ απφ εθπεζηέεο πξνζσξηλέο δηαθνξέο. 
609

 Δλέξγεηεο ζηηο νπνίεο ν φκηινο πξνβαίλεη γηα λα δεκηνπξγήζεη ή λα απμήζεη ην θνξνινγεηέν εηζφδεκα 

ζε ζπγθεθξηκέλε πεξίνδν πξηλ απφ ηελ εθπλνή ηεο θνξνινγηθήο δεκίαο ή ηνπ πηζησηηθνχ θφξνπ πνπ 

κεηαθέξεηαη εηο λέν (IAS 12.30). 



328 

 

κειινληηθήο ηθαλφηεηα ηεο εηαηξείαο λα παξάγεη θέξδε, ρξεζηκνπνηνχληαη αξρηθά νη 

κεηαβιεηέο Κέξδε Πξν Φφξσλ αλά κεηνρή (EBT) θαη ε ζρέζε Υξεκαηηζηεξηαθήο θαη 

Λνγηζηηθήο Αμίαο (MtBV) αληίζηνηρα (βιέπε ζρεηηθά  Bradbury et al., 2004; Carcerllo et 

al., 2006).  

Καη νη ηξείο κεηαβιεηέο αλακέλεηαη λα ζρεηίδνληαη ζεηηθά (+) κε ηελ πηζαλφηεηα 

χπαξμεο κειινληηθά θνξνινγεηέσλ θεξδψλ θαη θαη‟ επέθηαζε κε ηελ αλαγλψξηζε ζην 

Δλεξγεηηθφ κηαο Αλαβαιιφκελεο Φνξνινγηθήο Απαίηεζεο απφ Εεκίεο εηο Νένλ 

(DTA_TLC)
610

. Ζ χπαξμε φκσο Εεκηψλ εηο Νένλ, θαη ηδηαίηεξα ηζηνξηθνχ πξφζθαησλ 

δεκηψλ, απνηειεί απφ κφλε ηεο ηζρπξή έλδεημε φηη κπνξεί λα κελ ππάξμεη κειινληηθφ 

θνξνινγεηέν θέξδνο. ηελ πεξίπησζε απηή ή αλαγλψξηζε πξνυπνζέηεη ηελ χπαξμε 

επηπξφζζεησλ πεηζηηθψλ απνδείμεσλ (IAS 12.35). ε ηέηνηεο πεξηπηψζεηο, ε παξάγξαθνο 

82 ηνπ IAS 12 απαηηεί γλσζηνπνίεζε ηνπ πνζνχ ηνπ αλαβαιιφκελνπ θνξνινγηθνχ 

πεξηνπζηαθνχ ζηνηρείνπ θαη ηεο θχζεο ηεο απφδεημεο πνπ ζηεξίδεη ηελ αλαγλψξηζή 

ηεο
611

. Γηα ηνλ ιφγν απηφ ζηελ εμίζσζε ζπκπεξηιακβάλεηαη  ε κεηαβιεηή (Loss 

History), ε νπνία παίξλεη ηελ ηηκή 1 φηαλ ε επηρείξεζε ππέζηε δεκία, είηε ζηελ 

ηξέρνπζα είηε ζηελ πξνεγνχκελε θνξνινγηθή πεξίνδν, θαη ηελ ηηκή 0 ζε αληίζεηε 

πεξίπησζε. Ζ κεηαβιεηή αλακέλεηαη λα ζρεηίδεηαη αξλεηηθά (-) κε ηελ πηζαλφηεηα 

Γεκηνπξγίαο (Αλαγλψξηζεο) DTA_TLC. 

Δπεηδή, φπσο πξναλαθέξζεθε, δελ πξνβιέπεηαη λα δεκνζηνπνηνχληαη ζηνηρεία γηα 

ηηο αηηίεο θαη ηελ ζχλζεζε ησλ αλαγλσξηδφκελσλ θνξνινγηθά Εεκηψλ εηο Νένλ, είλαη 

δχζθνιν λα δηεξεπλεζεί εάλ θαη ζε πνηφ βαζκφ νη δεκίεο πνπ θαηαγξάθνληαη είλαη 

ζπγθπξηαθέο. Πξνθεηκέλνπ λα ππνινγίζνπκε ηελ πηζαλφηεηα ε εηαηξεία λα παξνπζηάζεη 

ζηα επφκελα έηε ηθαλνπνηεηηθά θέξδε, έλαληη ησλ νπνίσλ ζα γίλεη ν ζπκςεθηζκφο ησλ 

DTA_TLC, ειέγρεηαη πεξαηηέξσ κέζσ ηεο κεηαβιεηήο Γηαθνξά Λνγηζηηθψλ 

Φνξνινγεηέσλ Κεξδψλ “BTDs”, ε πνηφηεηα (αλζεθηηθφηεηα – ζπλνρή - δηαηεξεζηκφηεηα) 

ησλ θεξδψλ θαη ησλ ηακεηαθψλ ξνψλ. ζνλ αθνξά ηελ θαηαιιειφηεηα ηεο κεηαβιεηήο 

απηήο απφ ηελ κειέηε ηεο ζρεηηθά πξφζθαηεο βηβιηνγξαθίαο πξνθχπηνπλ ηα εμήο: 
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 Αθνξά εκθάληζε Εεκηψλ γηα ηηο νπνίεο ε θνξνινγηθή αξρή επηηξέπεη ηνλ κειινληηθφ ζπκςεθηζκφ κε 

θέξδε.  
611

 ηαλ κε ην θνξνινγηθφ πξνγξακκαηηζκφ κεηαηίζεηαη ην θνξνινγεηέν εηζφδεκα απφ κεηαγελέζηεξε ζε 

πξνεγνχκελε πεξίνδν, ε ρξεζηκνπνίεζε κηαο θνξνινγηθήο δεκίαο ή πηζησηηθνχ θφξνπ κεηαθεξφκελνπ ζε 

λέν, εμαθνινπζεί λα εμαξηάηαη απφ ηελ χπαξμε κειινληηθψλ θνξνινγεηέσλ θεξδψλ απφ άιιεο πέξαλ απφ 

ηηε κειινληηθά δεκηνπξγνχκελεο πξνζσξηλέο δηαθνξέο. 
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Σα απνηειέζκαηα ηεο έξεπλαο ησλ Lev θαη Nissim (2004)
612

 δείρλνπλ φηη o 

δείθηεο Φνξνινγεηέσλ/Λνγηζηηθψλ Κεξδψλ (TI/BI), πξνβιέπεη ηθαλνπνηεηηθά ηελ 

εμέιημε ησλ θεξδψλ πέληε ρξφληα πξηλ θαη κεηά ηελ εθαξκνγή ηνπ US SFAS 109 θαη ε 

πξνβιεπηηθή ηνπ ηθαλφηεηα απμάλεη κε ηελ πάξνδν ηνπ ρξφλνπ. Ζ Hanlon (2005)
613

 

θαηαιήγεη ζην ζπκπέξαζκα φηη εηαηξείεο πνπ παξνπζηάδνπλ κεγάιε (ζε απφιπηε ηηκή) 

απφθιηζε κεηαμχ Λνγηζηηθψλ θαη Φνξνινγηθψλ Απνηειεζκάησλ (BTDs) επηδεηθλχνπλ 

ιηγφηεξν ζηαζεξά θέξδε. Οη Hanlon, Krishnan & Mills (2006) θαηαιήγνπλ ζην 

ζπκπέξαζκα φηη νη BTDs ελζσκαηψλνπλ πιεξνθνξίεο, νη νπνίεο ρξεζηκνπνηνχληαη απφ 

ηνπο ειεγθηέο θαηά ηελ εθηίκεζε ηνπ θηλδχλνπ κηαο επηρείξεζεο. Οη Raedy et al., (2011), 

δηαπηζηψλνπλ επίζεο ηζρπξέο ζπζρεηίζεηο κεηαμχ ησλ BTDs θαη ζηαζεξφηεηα θαη ηελ 

κειινληηθή αλάπηπμε ησλ θεξδψλ.  

Ζ κεηαβιεηή  (BTDs) απνδεηθλχεηαη επίζεο θαηάιιειε θαη ζην λα 

αληηθαηνπηξίδεη ηνλ Φνξνινγηθφ ζηξαηεγηθφ ζρεδηαζκφ (Tax Planing Strategies)
614

 θαη 

ηελ κέηξεζε ηεο θνξναπνθπγήο (Tax avoidance measure)
615

 κηαο εηαηξείαο (θξηηήξην 4). 

Απφ ηελ έξεπλα ησλ Tang θαη Firth (2011) πξνθχπηεη φηη ηδηαίηεξα ην ηκήκα ησλ κε 

θαλνληθψλ (BTDs) ελδείθλπληαη γηα ηνλ εληνπηζκφ Earnings θαη Tax Management, ηα 

νπνία φκσο δελ κπνξνχλ λα παξαθνινπζεζνχλ αλεμάξηεηα ην έλα απφ ην άιιν. Οη Chen 

et al., (2012)
616

 απνδεηθλχνπλ φηη ε ζπλνρή ησλ BTDs, σο κέγεζνο κέηξεζεο ηεο απφ 

θνηλνχ χπαξμεο δηαρείξηζεο θεξδψλ θαη θνξνινγηθνχ ζρεδηαζκνχ, ζρεηίδεηαη κε ηε 

ζηαζεξφηεηα θαη ηνπ ινγηζηηθνχ θαη ηνπ θνξνινγεηένπ εηζνδήκαηνο. Οη Taylor θαη 

Richardson (2014), ζε πξφζθαηε εξεπλά ηνπο, ρξεζηκνπνηνχλ ηηο (BTDs) γηα ηελ 

κέηξεζε ηεο θνξναπνθπγήο θαη ηεο ηθαλφηεηαο κηαο εηαηξείαο λα κεηψζεη ηελ 

πξαγκαηηθή θνξνινγηθή επηβάξπλζή ηεο (ETR),ζπζρεηίδνληαο ηελ κε κεηαβιεηέο 

εηαηξηθήο δηαθπβέξλεζεο θαη θνξνινγηθήο εκπεηξίαο ηνπ management. Ζ πιεηνλφηεηα 

ησλ εξεπλψλ θαηαιήγνπλ ζην ζπκπέξαζκα φηη εηαηξείεο πνπ εκθαλίδνπλ ζρεηηθά θαιέο 

επηδφζεηο ζηελ θνξναπνθπγή, εκθαλίδνπλ ζπλήζσο κεγάιεο Γηαθνξέο (BTDs) 

Λνγηζηηθνχ - Φνξνινγεηένπ εηζνδήκαηνο (Dyreng et al., 2008; Frank et al., 2009; Rego 

& Wilson, 2012). 
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 Βιέπε Lev θαη Nissim (2004), ζει. 1039-1074. 
613

 Βιέπε Hanlon (2005), ζει. 137. 
614

 Βιέπε Graham et al., (2012), Hanlon & Heitzman (2010) ζει. 131, Joos et al. (2002), Jonas & Blanchet 

(2000) Palepu, Healy & Bernard (2000), Seida (2003) -Enron's Οηθνλνκηθέο Αλαθνξέο. 
615

Βιέπε Manzon & Plesko 2002. 
616

 Βιέπε Chen et al., (2012), ζει. 93-116. 
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ηελ παξνχζα έξεπλα αθνινπζείηαη ε κεζνδνινγία ηεο Hanlon (2005)
617

 θαη 

ρξεζηκνπνηείηαη ε Απφιπηε ηηκή ηεο Γηαθνξάο Λνγηζηηθψλ - Φνξνινγεηέσλ Κεξδψλ 

(BTD)
618

, ζηαζκηζκέλε σο (%) πξνο ην ζπλνιηθφ Δλεξγεηηθφ (Asset). Γηα ηνλ ηξφπν 

ζπιινγήο ησλ ζηνηρείσλ θαη ππνινγηζκνχ ησλ (BTDs), γίλεηαη εθηελήο αλαθνξά ζηα 

(θεθ. 5.3.1 θαη 5.4.1). Απφ ηελ κηα πιεπξά κεγάιεο απνθιίζεηο Λνγηζηηθψλ - 

Φνξνινγεηέσλ (BTDs) παξαπέκπνπλ ζε κηθξφηεξε ζπλνρή θαη δηαηεξεζηκφηεηα ησλ 

θεξδψλ ζην κέιινλ
619

 θαη θαη΄επέθηαζε ζε κηθξφηεξε πηζαλφηεηα λα πιεξνχληαη 

κειινληηθά ηα θξηηήξηα αλαγλψξηζεο DTA_TLC ζχκθσλα κε ην IAS 12.36. Απφ ηελ 

άιιε φκσο πξφζθαηεο έξεπλεο απνδεηθλχνπλ φηη κεγάιεο ηηκέο ησλ BTDs ζρεηίδνληαη κε 

απνηειεζκαηηθφηεξν “Σax Μanagement”. Αθνινπζψληαο ηα ηειεπηαία επξήκαηα 

θάλνπκε ηελ ππφζεζε φηη κεγαιχηεξεο ηηκέο (BTDs) παξαπέκπνπλ ζε 

απνηειεζκαηηθφηεξν θνξνινγηθφ ζρεδηαζκφ θαη έηζη αλακέλνπκε κηα ζεηηθή 

ζπζρέηηζε
620

 ηεο κεηαβιεηήο σο πξνο ηελ εκθάληζε DTA_TLC. Δλαιιαθηηθά γηα ηελ 

απάληεζε ζην εξψηεκα, αλ ζηελ εηαηξεία ππάξρεη Φνξνινγηθφο Πξνγξακκαηηζκφο 

(θξηηήξην 4), ζα κπνξνχζε λα ρξεζηκνπνηεζεί ν Φνξνινγηθφο πληειεζηήο (Φ) πνπ 

πξνθχπηεη κε βάζεη ηηο πξαγκαηηθέο εθηακηεχζεηο Φφξσλ (Cash ETR), ν Φνξνινγηθφο 

πληειεζηήο ησλ Λνγηζηηθψλ Κεξδψλ (GAAP ETR)
621

 θαη ν Φ κε θάζε ηνλ ηξέρσλ 

Φφξν (Current ETR)
622

. 

Ζ επφκελε νκάδα κεηαβιεηψλ δηεξεπλά ηελ επίδξαζε ραξαθηεξηζηηθψλ πνπ 

άπηνληαη ηεο εηαηξηθήο δηαθπβέξλεζεο θαη ηεο πνηφηεηαο ζχληαμεο θαη ειέγρνπ ησλ 

νηθνλνκηθψλ αλαθνξψλ ζηελ Αλαγλψξηζε/απαλαγλψξηζε (DTA_TLC). Απφ ηελ έξεπλα 

πνπ πξνεγήζεθε ζην θεθ. 5.5, πξνθχπηεη φηη νη εηαηξείεο ηνπ FTSE/ASE 20 

παξνπζηάδνπλ θαηά Μ.Ο. πέληε θνξέο κεγαιχηεξε DTA_TLC ζε ζχγθξηζε κε απηέο 

ζηνλ FTSE/ASE 40. H κεηαβιεηή (Block_Fam) ειέγρεη ηελ ζρέζε ηεο ζπγθέληξσζεο 
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 Βιέπε Hanlon (2005), ζει. 14, ζεκ. 17) θαη Hanlon & Heitzman (2010) ζει. 131. 
618

 Σν Φνξνινγεηέν Δηζφδεκα ππνινγίδεηαη κε αλαγσγή ηεο Γαπάλε ηνπ Σξέρνληνο Φφξνπ (Current Tax 

Expense) δηαηξψληαο ηνλ κε ηνλ θαηά ρξήζε ηζρχνληα (Ολνκαζηηθφ) πληειεζηή Φνξνινγίαο ησλ 

Δηαηξηθψλ Κεξδψλ ζηελ Διιάδα (Corporate Statutory Tax Rate).  
619

 Hanlon (2005) examines whether the market understands that when firms have large book-tax 

differences the accrual portion of earnings is less persistent than when book-tax differences are small. The 

results suggest that it does and Hanlon (2005) concludes that the reported book-tax differences are 

potentially a “red flag” for investors.  
620

 Δπεηδή ε κεηαβιεηή παξαθνινπζεί Τπνρξέσζε νη ηηκέο ηεο είλαη κε αξλεηηθφ πξφζεκν, κηα ζεηηθή 

ζπζρέηηζε  ηνπ ζπληειεζηή ζα είλαη νκφζεκε. 
621

 Γηα ηνλ νξηζκφ ηνπ GAAP ETR βιέπε IAS 12.86 θαη θεθ. 6.4.2.1. 
622

 Απφ πνιινχο φκσο εξεπλεηέο εθθξάδνληαη επηθπιάμεηο σο πξνο ηελ θαηαιιειφηεηα ησλ Cash ETR θαη 

GAAP ETR, δηφηη ν πξψηνο εκπεξηέρεη ηελ επίδξαζε ησλ κεηψζεσλ θφξνπ απφ ηηο αλαγλσξηζζείζεο 

Φνξνινγηθά Εεκίεο εηο Νένλ ελψ ν δεχηεξνο ηελ επίδξαζε ηνπ Αλαβαιιφκελνπ Φφξνπ. (βιέπε Dyreng et 

al., 2008; Ayers, 2009 ζει. 24-25 θαη ζεκ. 19, 20, 22, 25; Hanlon & Heitzman, 2010 ζει. 139-141). 
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(Concentration) ή κηαο επξείαο δηαζπνξάο (Free Float) ησλ κεηφρσλ κε ηελ αλαγλψξηζε 

θαη κεηαβνιή DTA_TLC. Ζ κεηαβιεηή παίξλεη ηηκέο απφ 0% έσο 100%, νη νπνίεο 

αληηπξνζσπεχνπλ ην πνζνζηφ ζπκκεηνρήο θάζε εηαηξείαο θαηά πεξίπησζε ζε έλαλ απφ 

ηνπο δείθηεο FTSE/ASE (20-40-80), θαηά ηελ 31/12 θάζε ρξήζεο. Μεγαιχηεξν πνζνζηφ 

(%) ζπκκεηνρήο κηαο εηαηξείαο ζε έλαλ απφ ηνπο δείθηεο (FTSE/ASE) ζπλεπάγεηαη θαη 

κεγαιχηεξε  δηαζπνξά (Free Float ) ησλ κεηνρψλ ζην επελδπηηθφ θνηλφ θαη θαηά 

ζπλέπεηα κηθξφηεξε επηξξνή ησλ βαζηθψλ κεηφρσλ (block holds). Π.ρ. κηα ζπκκεηνρή 

ησλ κεηνρψλ ηεο εηαηξείαο ζηνλ δείθηε ASE 20 ηεο ηάμεσο ηνπ 30%, παξαπέκπεη 

ζχκθσλα κε ηνπο θαλφλεο ησλ δεηθηψλ FTSE
623

 ζε κηα δηαζπνξά ησλ κεηνρψλ ζην 

επελδπηηθφ θνηλφ (Free Float) κεγαιχηεξε ηνπ 20% θαη κηθξφηεξε ηνπ 30%. Αληίζηνηρα 

κηα ζπκκεηνρή ζηνλ δείθηε κε 75%, πξνυπνζέηεη έλα Free Float απφ 50 % έσο 75%. 

Υψξεο πνπ ζηεξίδνληαη ζηελ δπλακηθή λνκνινγία θαηά ηελ ιήςε ησλ δηθαζηηθψλ 

απνθάζεσλ (common law countries)
624

 ραξαθηεξίδνληαη ζπλήζσο απφ κεγάιε δηαζπνξά 

(Free Float)
625

 ησλ εηζεγκέλσλ ζηα ρξεκαηηζηήξηα κεηνρηθψλ ηίηισλ θαη απφ κεγάιν 

βαζκφ πξνζηαζίαο ησλ επελδπηψλ (La Porta et al., 1998). Αληίζεηα ρψξεο ηεο 

ξσκαηνγεξκαληθήο νηθνγέλεηαο δηθαίνπ κε πξνζήισζε ζηελ εμνπζία ησλ λνκνζεηεκάησλ 

(Code law countries)
 
ραξαθηεξίδνληαη απφ κεγαιχηεξε ζπγθέληξσζε ησλ κεηνρψλ ζηνπο 

βαζηθνχο κεηφρνπο, πην πνιχπινθεο ζρέζεηο ηδηνθηεζίαο θαη ιηγφηεξε απνηειεζκαηηθή 

λνκηθή πξνζηαζία ησλ κεηφρσλ κεηνςεθίαο. ε πνιιέο πεξηπηψζεηο ιφγσ δηαθνξεηηθψλ 

δηθαησκάησλ ζηε απφιεςε θεξδψλ θαη κεξηζκάησλ θαη ςήθνπ ζηηο Γεληθέο πλειεχζεηο, 

κηα κηθξή ζρεηηθά πιεηνςεθία πξνεξρφκελε ζπρλά απφ ηελ νηθνγέλεηα ησλ ηδξπηψλ, 

κπνξεί λα ειέγρεη ζε πνιχ κεγάιν βαζκφ ηηο απνθάζεηο θαη ην management. 

Οη Bradbury et al., (2004) ππνζηεξίδνπλ φηη ε ζπκκεηνρή Θεζκηθψλ Δπελδπηψλ 

θαη ε Ηδηνθηεζία εθηφο ησλ ηδξπηψλ ηεο επηρείξεζεο (founting-family) ζπζρεηίδνληαη 

                                                           
623

 Γηα κηα αλαιπηηθή παξνπζίαζε ηεο ζχλζεζεο, ιεηηνπξγίαο θαη επνπηείαο ησλ δεηθηψλ FTSE βιέπε θεθ. 

5.3.1 θαη “Ground Rules for the Management of  the FTSE/ATHEX Index Series, Version 6.10, February 

2013, 6-7” (http://www.helex.gr/el/web/guest/indices). 

624 Σν δίθαην ηνπ Ζλσκέλνπ Βαζηιείνπ αλήθεη ζηελ επξχηεξε αγγινακεξηθαληθή δηθαληθή νηθνγέλεηα 

(Common Law) πνπ πεξηιακβάλεη επίζεο ηα δίθαηα ησλ Ζλσκέλσλ Πνιηηεηψλ, ηεο Απζηξαιίαο θαη ηεο 

Νέαο Εειαλδίαο. ε αληίζεζε κε ηα δίθαηα ηεο ξσκαηνγεξκαληθήο νηθνγέλεηαο (πεξηιακβάλεη ηα δίθαηα ησλ 

ρσξψλ ηεο θεληξηθήο θαη λφηηαο Δπξψπεο, κεηαμχ απηψλ θαη ην ειιεληθφ), ε βάζε ηνπ Αγγιηθνχ δηθαίνπ 

δε ζηεξίδεηαη ζηελ εμνπζία ηνπ λνκνζέηε (Code Law), αιιά ζηε λνκνινγία. Οη δηθαζηέο ηνπ Αγγιηθνχ 

δηθαίνπ θαινχληαη λα δεκηνπξγήζνπλ δηθαληθνχο θαλφλεο, απνλέκνληαο θάζε θνξά δηθαηνζχλε, θη απηφ 

ιφγσ ηεο δεζκεπηηθήο δχλακεο ηνπ δηθαζηηθνχ πξνεγνχκελνπ. Οη θαλφλεο απηνί δελ παχνπλ λα είλαη 

δεζκεπηηθνί θαη αλ αθφκε έρνπλ πέζεη ζε αρξεζία γηα κεγάιν ρξνληθφ δηάζηεκα. 
625 

ηελ ρξεκαηηζηεξηαθή Οξνινγία “Free float is generally described as all shares held by investors, other 

than restricted shares held by company insiders. It does not include restricted shares, which are owned by 

company management, officers and other various insiders because it's assumed that those shares are being 

held on a very long-term basis”. 

http://www.helex.gr/el/web/guest/indices
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ζεκαληηθά θαη (Θεηηθά) κε Αλσκαιίεο ζηα Γεδνπιεπκέλα θαη θαη‟ επέθηαζε κε θαθή 

πνηφηεηα ησλ Οηθνλνκηθψλ Αλαθνξψλ. Ο Farber (2005) βξίζθεη κηα ζεκαληηθά αξλεηηθή 

ζπζρέηηζε κεηαμχ θαηλνκέλσλ Απάηεο ζηηο νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο θαη ηνπ πνζνζηνχ 

ησλ βαζηθψλ κεηφρσλ. Οη Ali et al., (2007) ππνζηεξίδνπλ φηη νη Οηθνγελεηαθέο 

Δπηρεηξήζεηο (ζπγθέληξσζε κεηνρψλ ζηνπο βαζηθνχο κεηφρνπο) παξνπζηάδνπλ 

πνηνηηθφηεξεο Υξεκαηννηθνλνκηθέο αλαθνξέο. Λφγν ησλ αλσηέξσ αληηθξνπφκελσλ 

επξεκάησλ δελ γίλεηαη θάπνηα πξφβιεςε ζρεηηθά κε ην πξφζεκν ηεο κεηαβιεηήο απηήο. 

Ζ κεηαβιεηή (Discl_IAS12) απεηθνλίδεη, σο πνζνζηφ επί ηεο εθαηφ (%), ηνλ 

αξηζκφ ησλ ειίδσλ ησλ εκεηψζεσλ (disclosure) ηεο Δηήζηαο Οηθνλνκηθήο Έθζεζεο 

(ΔΟΔ) ηεο εηαηξείαο, ζηηο νπνίεο γίλεηαη αλαθνξά ζε Σξέρνληεο θαη Αλαβαιιφκελνπο 

Φφξνπο (Disclosure IAS 12) ζην ζχλνιν ησλ ζειίδσλ ησλ εκεηψζεσλ ηεο (ΔΟΔ) πνπ 

αλαθέξνληαη ζηνλ Ηζνινγηζκφ & ηελ Καηάζηαζε Απνηειεζκάησλ. Ζ ππνρξέσζεο απηή 

ησλ εηαηξεηψλ γηα αλαιπηηθέο απνθαιχςεηο πξνθχπηεη απφ ηηο πξφλνηεο ηνπο IAS 12.79 - 

12.88
626

. χκθσλα κε ηελ Peterson (2011), πην καθξνζθειήο αλαθνξέο ζηηο ζεκεηψζεηο 

(disclosure) ησλ νηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ αληηθαηνπηξίδεη ηελ αλάγθε απφ πιεπξάο ηνπ 

κάλαηδκελη λα επεμεγήζεη ινγηζηηθέο πξαθηηθέο θαη κεζφδνπο πνπ ρξήδνπλ ηδηαίηεξεο 

πξνζνρήο ή ελζσκαηψλνπλ αξθεηή πνιππινθφηεηα (complexity).
627

ηελ θαηεγνξία απηή 

αλήθνπλ αλακθηζβήηεηα θαη απηέο ηεο Αλαβαιιφκελεο Φνξνινγίαο θαη ηδηαίηεξα ηνπ 

ρεηξηζκνχ ηεο αλαγλψξηζεο DTA_TLC (βιέπε ESMA, 2014, European common 

enforcement priorities for 2014 financial statements). Γηα ηνπο αλσηέξσ ιφγνπο ε 

κεηαβιεηή απηή αλακέλεηαη λα έρεη ζεηηθφ (+) πξφζεκν.  

Με ηελ ρξήζε ηεο κεηαβιεηήο (IAS 12_SCORE) επηρεηξείηαη λα δηεξεπλεζεί 

πεξαηηέξσ ε πνηφηεηα ησλ απνθαιχςεσλ (disclosure) θαη ηεο νξζήο παξνπζίαζεο ησλ 

Πιεξνθνξηψλ πνπ ζρεηίδνληαη κε ηελ Φνξνινγία θαη ηελ Αλαβαιιφκελε Φνξνινγία ζηηο 

Δηήζηεο Οηθνλνκηθέο Δθζέζεηο. Γηα ηνλ ζθνπφ απηφ δεκηνπξγήζεθε έλαο δείθηεο (Score) 

πνπ παίξλεη δεθαδηθέο ηηκέο απφ ην 0 έσο ην 1. 

Λφγσ ηεο πνιχ ζπλνπηηθήο παξνπζίαζεο ησλ Φφξσλ ζηηο νηθνλνκηθέο 

θαηαζηάζεηο (IAS 1.54 & IAS 1.82), απφ ην πξφηππν πξνβιέπεηαη κηα εθηελήο ζεηξά ε 

απνθαιχςεσλ (disclosures) θαη γλσζηνπνηήζεσλ (Notes) φισλ ησλ ζεκαληηθψλ 

ζηνηρείσλ πνπ ζρεηίδνληαη κε ηνπο θφξνπο εηζνδήκαηνο (IAS 12.79- 12.88). Οη 

                                                           
626

 Γηα ηνλ ηξφπν θαη ηελ δηαδηθαζία ζπιινγήο θαη ηαμηλφκεζεο ησλ ζηνηρείσλ βιέπε θεθ. 5.3.1.3, ζει 179-

181 
627

 Παξφκνηα κεζνδνινγία κε ρξήζε αξηζκνχ ιέμεσλ θιεηδηψλ (key words) εθαξκφδεηαη θαη απφ ηελ Kyle 

Peterson (2011), ζει 78-79. 
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θπξηφηεξεο απφ ηηο γλσζηνπνηήζεηο
628

 απηέο αθνξνχλ ηελ παξνπζίαζε ζε κηθηή θαη 

θαζαξή βάζε (πξηλ ηνλ ζπκςεθηζκφ ηνπο) ησλ πεγψλ πξνέιεπζεο (components), θαη ηεο 

θίλεζεο (κεηαβνιψλ) ησλ αλαβαιιφκελσλ θφξσλ απφ ρξήζε ζε ρξήζε (12.81.a), ψζηε 

λα πξνθχπηνπλ εκθαλψο ηα ηειηθά εθθαζαξηζκέλα θνλδχιηα ζηνλ Ηζνινγηζκφ θαη ηα 

Απνηειέζκαηα. Μηα άιιε νκάδα γλσζηνπνηήζεσλ αθνξά ηελ γλσζηνπνίεζε ησλ πνζψλ 

θαη ηελ θχζε ηεο απφδεημεο ζε πεξίπησζε Αλαγλψξηζεο (IAS 82.a & b) ή Με (IAS 

12.81.e) θνξνινγηθψλ δεκηψλ εηο λένλ θαη ηεο ζρέζεο κεηαμχ ηνπ εμφδνπ (εζφδνπ) 

θφξνπ θαη ηνπ ινγηζηηθνχ απνηειέζκαηνο, κε παξνπζίαζε κηαο ζπκθσλίαο 

(reconciliation) κεηαμχ πξαγκαηηθήο (ETR) θαη νλνκαζηηθήο θνξνινγηθήο επηβάξπλζεο 

(IAS 12.81.c & IAS 84-86). 

Σν πξψην θξηηήξην (Κ1) βαζκνινγεί εάλ ην πνζνζηφ  ησλ απνθαιχςεσλ, κε 

βάζεηο ηηο ζειίδεο ησλ ζεκεηψζεσλ, είλαη κεγαιχηεξν ή ηνπιάρηζηνλ ίζν ηεο ηππηθήο 

απφθιηζεο (ηηκή = 1) ηεο κεηαβιεηήο Discl_IAS12, δηαθνξεηηθά (ηηκή = 0) θαη 

παξαπέκπεη ζε πνηνηηθφηεξε πιεξνθφξεζε. Σν δεχηεξν θξηηήξην (Κ2) αμηνινγεί α) θαηά 

πφζν αλαιχνληαη ζηηο ζεκεηψζεηο νη πεγέο θαη ηα πνζά (πξηλ ηνλ ζπκςεθηζκφ ηνπο) ησλ 

Αλαβαιιφκελσλ Φνξνινγηθψλ Απαηηήζεσλ (DTAs) θαη Τπνρξεψζεσλ (DTLs) θαη β) 

εάλ ζπκθσλνχλ κε ηα εκθαληδφκελα ζηνλ Ηζνινγηζκφ Κνλδχιηα
629

. Ζ βαζκνινγία 

θιηκαθψλεηαη απφ ην 1 (Πιήξεο πκκφξθσζε), έσο ην 6 (Αλεπαξθήο πκκφξθσζε). Γηα 

φζεο εηαηξείεο ε βαζκνινγία ζπκκφξθσζεο είλαη απφ 1 (Πιήξεο ζπκκφξθσζε) έσο 3 

(Οξηαθή πκκφξθσζε), ε κεηαβιεηή Κ2 παίξλεη ηελ ηηκή =1, γηα βαζκνινγία απφ 4-6, ε 

Κ2 ιάκβαλε ηελ ηηκή =0. 

Πίλαθαο 6-13: Καηεγνξηνπνίεζε Πνηφηεηαο Πιεξνθφξεζεο γηα DTAs & DTLs.  

 

                                                           
628

 Γηα ηηο απαηηήζεηο ηνπ πξνηχπνπ ζε γλσζηνπνηήζεηο βιέπε αλαιπηηθά θεθάιαην 3. 
629

 Γηα θάζε εηαηξεία - Υξήζε, δεκηνπξγήζεθαλ ζε βάζνο νθηαεηίαο θχιια εξγαζίαο (spread sheets), ζηα 

νπνία κεηαθέξζεθαλ θαη ειέγρζεθαλ ηα δεδνκέλα ησλ ζεκεηψζεσλ σο πξνο ηελ κνξθή παξνπζίαζεο 

(κηθηή/ θαζαξή) θαη ηελ ζπκθσλία ηνπο κε ηα πνζά πνπ εκθαλίδνληαη ζηηο Οηθνλνκηθέο Καηαζηάζεηο. 

Βιέπε επίζεο ζην Παξάξηεκα. Πίλαθα Καηεγνξηνπνίεζε Πνηφηεηαο Πιεξνθφξεζεο γηα DTAs & DTLs 

(IAS 12.71-86, 12.81.g & IAS 1) 

ΚΩΓΗΚΟ

1

2

3

4

5

6 Γελ Αλαιύνληαη νύηε ηα Μηθηά νύηε ηα Καζαξά Πνζά ησλ Πεγώλ ησλ ΑΦΑ/ΑΦΤ

Αλαιύνληαη ηα Μηθηά & Καζαξά Πνζά ησλ Πεγώλ ησλ ΑΦΑ/ΑΦΤ θαη ΓΔΝ 

ππάξρεη πκθσλία κε ηα θνλδύιηα ηνπ ηζνινγηζκνύ.

Αλαιύνληαη ΜΟΝΟ ηα Καζαξά Πνζά (πκςεθηζκέλα) ησλ Πεγώλ ησλ 

ΑΦΑ/ΑΦΤ θαη ΓΔΝ ππάξρεη πκθσλία κε ηα θνλδύιηα ηνπ ηζνινγηζκνύ.

Αλαιύνληαη ΜΟΝΟ ηα Καζαξά Πνζά (πκςεθηζκέλα) ησλ Πεγώλ ησλ 

ΑΦΑ/ΑΦΤ θαη Τπάξρεη πκθσλία κε ηα θνλδύιηα ηνπ ηζνινγηζκνύ.

ΒΑΘΜΟΛΟΓΗΑ - Αλάιπζε ζηηο εκεηώζεηο ησλ Κνλδπιίσλ ησλ (ΑΦΑ/ΑΦΤ) θαη πκθσλία 

ηνπο κε ηα πνζά πνπ εκθαλίδνληαη ζηνλ ηζνινγηζκό

ΔΠΔΞΖΓΖΖ

Αλαιύνληαη ηα Μηθηά & Καζαξά Πνζά ησλ Πεγώλ ησλ ΑΦΑ/ΑΦΤ θαη ππάξρεη 

πκθσλία κε ηα θνλδύιηα ηνπ ηζνινγηζκνύ.

Αλαιύνληαη ΜΟΝΟ ηα Καζαξά Πνζά (πκςεθηζκέλα) ησλ Πεγώλ ησλ 

ΑΦΑ/ΑΦΤ θαη ππάξρεη πκθσλία κε ηα θνλδύιηα ηνπ ηζνινγηζκνύ.
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Σελ νξζή απεηθφληζε ηεο ζπκθηιίσζε (reconciliation) κεηαμχ ζεσξεηηθήο 

(Nominal tax rate) θαη πξαγκαηηθήο (effective Tax rate) θνξνινγηθήο επηβάξπλζεο (IAS 

12.81.c), κεηξάεη ην θξηηήξην (Κ3). Δάλ ε ππάξρεη ζπκθσλία ή ε αζπκθσλία είλαη ζε 

πνζνζηφ < 5% ηνπ πλνιηθνχ Κφζηνπο ηνπ Φφξνπ ηεο Καηάζηαζεο Απνηειεζκάησλ 

Υξήζεσο (ΚΑΥ) ηφηε ε ηηκή ηεο Κ3 =1, άιισο ε κεηαβιεηή Κ3= 0. Με βάζε ηνλ βαζκφ 

δπζθνιίαο γηα ηελ ζχληαμε θαη ζπκθσλία ησλ ελ ιφγσ γλσζηνπνηήζεσλ, ηα πξνβιήκαηα 

πνπ εληνπίζηεθαλ θαηά ηελ ζπιινγή θαη ηαμηλφκεζε ησλ δεδνκέλσλ (βι. θεθ. 5.3.1.3), 

ηελ γλψκε ηξηψλ Οξθσηψλ Λνγηζηψλ-Διεγθηψλ απφ δηαθνξεηηθνχο ειεγθηηθνχο νίθνπο 

(Big5, SOL, Λνηπνί νίθνη)
 
θαη 2 ζηειερψλ ηεο Δπηηξνπήο Κεθαιαηαγνξάο νη ζπληειεζηέο 

βαξχηεηαο ησλ θξηηεξίσλ
630

 δηακνξθψζεθαλ γηα ην θξηηήξην Κ1=20%, γηα ην ζε Κ2= 

30% θαη γηα ην Κ3=50%
631

. Σν ρακειφηεξν score, ζε δεθαδηθή θιίκαθα είλαη ην 0,00 θαη 

ην πςειφηεξν ην 1,00. Γελ θάλνπκε θάπνηα πξφβιεςε γηα ην πξφζεκν ηεο κεηαβιεηήο 

δηφηη απφ ηελ κία πιεπξά, πνηνηηθφηεξε πιεξνθφξεζε θαη δηαθάλεηα ζηηο 

ρξεκαηννηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο, πηζαλφλ λα εκπνδίδνπλ ηνπο κάλαηδεξ λα 

ππεξεθηηκήζνπλ ηηο DTA_TLC, απφ ηελ άιιε φκσο πνηνηηθή πιεξνθφξεζε ζε ζέκαηα 

Αλαβαιιφκελσλ Φφξσλ παξαπέκπεη ζε απνηειεζκαηηθφ κάλαηδκελη ην νπνίν 

αλακέλεηαη λα αμηνπνηεί ζην έπαθξν θάζε δηαζέζηκν θνξνινγηθφ πιενλέθηεκα.  

Οη εμσηεξηθνί ειεγθηέο δηαδξακαηίδνπλ αλακθηζβήηεηα έλα πνιχ ζεκαληηθφ 

ξφιν ζηελ δηνίθεζε ησλ εηαηξεηψλ (Brown et al., 2011; Watts & Zimmerman, 1983). Ζ 

πνηφηεηα ηνπ εμσηεξηθνχ ειέγρνπ δελ είλαη άκεζα κεηξήζηκε αιιά ε εθηίκεζε ηεο 

γίλεηαη κε ηελ βνήζεηα αληηπξνζσπεπηηθψλ ηειεζηψλ φπσο ην κέγεζνο ηνπ ειεγθηηθνχ 

νίθνπ (DeAngelo, 1981; Lennox, 1999a & 1999b; DeFond et al., 2002; Caramanis & 

Spathis, 2006; Karampinis & Hevas 2011)
632

. Ζ επίδξαζε ηνπ κεγέζνπο θαη ηεο εκπεηξίαο 

ηνπ ειεγθηηθνχ νίθνπ ζηελ πηζαλφηεηα εκθάληζεο DTAS_TLC ειέγρεηαη κε ηελ ρξήζε 

ησλ κεηαβιεηψλ (Aud_Big5) θαη (Aud_SOL). 
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 Βιέπε ζρεηηθή κεζνδνινγία ζε Birt et al., 2013, ζει. 71. 
631

 ηνηρεία φζνλ αθνξά ηνλ νξηζκφ ησλ θξηηεξίσλ, ηελ βαξχηεηα, ηελ βαζκνινγία (scoring) παξαηίζεληαη 

ζην παξάξηεκα IV. 
632

 χκθσλα κε ηνπο ζπγγξαθείο ελ νιίγνηο, ηα κεγάια ειεγθηηθά γξαθεία έρνπλ κηα πνιχηηκε θήκε φζνλ 

αθνξά ηελ πξνζηαζία ησλ επελδπηψλ ηελ επίιπζε ησλ δηαθνξψλ. Σα θίλεηξα απηά νδεγνχλ ζε πην 

ελδειερείο ειέγρνπο θαη ζε πνηνηηθφηεξεο νηθνλνκηθέο αλαθνξέο. Πιενλεθηνχλ ζε πφξνπο θαη νη πειάηεο 

ηνπο πηζηεχνπλ φηη έηζη δηαζθαιίδνπλ θαιχηεξα ηα ζπκθέξνληα ηνπο θαη απνιακβάλνπλ πνηνηηθφηεξεο 

ππεξεζίεο. Χζηφζν, ην ηεθκήξην απηφ έρεη ακθηζβεηεζεί ήδε απφ ηα κεγάια ειεγθηηθά ζθάλδαια ηεο 

πεξηφδνπ 2001-2002 . 
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Καηά ηελ αλάιπζε ησλ Αλαβαιιφκελσλ Φφξσλ απφ Φνξνινγηθέο Εεκίεο εηο 

Νένλ (DTA_TLC)
633

, πξνέθπςε φηη πεξηζζφηεξν απφ ηα (2/3) ησλ DTA_TLC /ΑΦΑ_Ε, 

αλήθνπλ ζε εηαηξείεο πνπ ειέγρνληαη απφ εηαηξείεο ηεο θαηεγνξίαο Big5, ελψ ηα κεξίδηα 

ησλ Λνηπψλ Διιεληθψλ θαη Γηεζλψλ ειεγθηηθψλ είλαη κνλνςήθηα. 

Πξνθεηκέλνπ λα ειέγμνπκε επηδξάζεηο πνπ πηζαλφλ λα ζπλαξηψληαη κε ην 

κέγεζνο, θαη ηελ δηεζλνπνίεζε ησλ ειεγθηηθψλ εηαηξεηψλ, ηελ γεληθφηεξε πνηφηεηα θαη 

αλεμαξηεζία ηνπ εμσηεξηθνχ ειέγρνπ, θαη ηελ κνξθή ηεο εθθεξφκελεο απφ ηνλ ειεγθηή 

γλψκεο εηζάγνπκε ζην κνληέιν ηηο παξαθάησ κεηαβιεηέο: 

Ζ θαηεγνξία “Big5” πεξηιακβάλεη ηνπο ηέζζεξεηο δηεζλνχο θχξνπο ειεγθηηθνχο 

νίθνπο, γλσζηνχο ζηελ βηβιηνγξαθία σο “Big4” (Ernst & Young, Deloitte & Touche, 

KPMG θαη PwC) θαη ηελ δηεζλή ειεγθηηθή εηαηξεία Grant Thornton. Ζ ηειεπηαία 

ελζσκαηψλεηαη ζηελ θαηεγνξία ησλ “Big4” δηφηη, πέξα απφ ηελ ζεκαληηθή πιένλ δηεζλή 

παξνπζία ηεο
634

, θαηέρεη έλα πνιχ ζεκαληηθφ κεξηδίνπ ζηελ αγνξά ησλ ειιεληθψλ 

εηζεγκέλσλ εηαηξεηψλ (10%). Ζ ειιεληθψλ ζπκθεξφλησλ εηαηξεία .Ο.Λ. ΑΔ (SOL) 

εμεηάδεηαη μερσξηζηά, ιφγσ ηεο ηζηνξηθήο δηαδξνκήο ηεο θαη ηνπ γεγνλφηνο φηη ειέγρεη 

απφ κφλε ηεο πεξίπνπ ην έλα ηξίην (1/3) ησλ εηαηξηθψλ ρξήζεσλ ηνπ δείγκαηνο. (βιέπε 

θεθ. 5.7.1). Οη κεηαβιεηέο “Big5”θαη (SOL) είλαη δηρνηνκηθέο θαη παίξλνπλ ηελ ηηκή 1 

θαη 0 αλάινγα εάλ ε εηαηξεία ειέγρεηαη ή φρη απφ ηελ “Big5” ή απφ ην (SOL) αληίζηνηρα.  

Δπίζεο ζχκθσλα κε ζρεηηθέο έξεπλεο (βιέπε Chen et al., 2007), ε ζπρλφηεηα 

αιιαγψλ Διεγθηηθήο εηαηξείαο επηδξά αξλεηηθά ζηελ δεκηνπξγία δεδνπιεπκέλσλ 

(accruals). Γηα λα ειεγζεί ε πεξίπησζε απηή ε κεηαβιεηή (Aud_Repl) παίξλεη ηελ ηηκή 

1, φηαλ θαηά ηελ δηάξθεηα ηεο νθηαεηίαο έρνπκε απφ ρξήζε ζε ρξήζε αιιαγή ηνπ 

ειεγθηηθνχ νίθνπ  θαη ηελ ηηκή 0 ζε αληίζεηε πεξίπησζε.  

Ζ αλαγθαηφηεηα γηα πιήξε αλεμαξηεζία ηνπ εμσηεξηθνύ ειέγρνπ ησλ 

Οηθνλνκηθψλ Καηαζηάζεσλ, είλαη επξέσο απνδεθηή, δηφηη δηαζθαιίδεη ζε πνιχ κεγάιν 

βαζκφ ηα ζπκθέξνληα ησλ επελδπηψλ – κεηφρσλ, έλαληη ζε πηζαλή θαηαζπαηάιεζε ησλ 

πφξσλ απφ ηελ πιεπξά ηνπ management
635

. Πξνθεηκέλνπ λα ειεγρζεί πηζαλή επίδξαζε 

ηνπ βαζκνχ αλεμαξηεζίαο ηνπ εμσηεξηθνχ ειέγρνπ ρξεζηκνπνηείηαη ε κεηαβιεηή 

Aud_SCORE, ε νπνία ππνινγίδεηαη κε θξηηήξηα πνπ ζπλδένληαη κε ηελ θαηεγνξία ηεο 

ειεγθηηθήο εηαηξείαο θαη ηελ ζχλζεζε ηνπ ειέγρνπ. Ζ βαζκνινγία (scoring) έρεη ειάρηζηε 
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 Βιέπε ζρεηηθή θαηαλνκή ζε θεθ. 5.7.3 . 
634

 Βι. http://www.grant-

thornton.gr/gr_upload/htmlarea/pr_grant_thornton_employer_of_the_year_2014.pdf. 
635

 Brown et al., 2011, ζει. 115. 
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ηηκή ην 1 θαη κέγηζηε ην 10. Σα θξηηήξηα είλαη δχν θαη ηεο ίδηαο βαξχηεηαο, κε ην πξψην 

(K1) λα αμηνινγεί ηελ θαηεγνξία ηεο εηαηξείαο πνπ πξαγκαηνπνηεί ηνλ εμσηεξηθφ έιεγρν, 

κε ηηο Big5 θαη SOL λα βαζκνινγνχληαη κε 3 βαζκνχο, ηηο ππφινηπεο Γηεζλείο λα 

βαζκνινγνχληαη κε 2 θαη ηηο κηθξφηεξεο Διιεληθέο θαη αηνκηθέο ειεγθηηθέο κε 1 βαζκφ. 

Σν δεχηεξν θξηηήξην (Κ2) αμηνινγεί ηελ ζχλζεζε ηνπ ειέγρνπ θαη ρξεζηκνπνηεί ηνλ 

αξηζκφ ησλ ειεγθηηθψλ εηαηξεηψλ (1 ή 2) ή θαη ηνλ αξηζκφ ησλ ειεγθηψλ πνπ 

εκπιέθνληαη ζηνλ έιεγρν (1 ή 2) κε θιηκάθσζε ηεο βαζκνινγίαο απφ 1-4, κε ηελ 

πςειφηεξε λα απνδίδεηαη φηαλ ν έιεγρνο γίλεηαη ηαπηφρξνλα απφ δχν δηαθνξεηηθέο 

ειεγθηηθέο (4) θαη ηελ κηθξφηεξε φηαλ γίλεηαη απφ έλαλ ειεγθηή πνχ ιεηηνπξγεί αηνκηθά. 

(βιέπε ζρεηηθφ παξάδεηγκα θιηκάθσζεο βαζκνινγίαο ζην Παξάξηεκα).  

Πίλαθαο 6-14: Δπεμεγήζεηο θσδηθψλ βαξχηεηαο. 

 

Ζ εθηίκεζε ηεο κειινληηθήο θεξδνθνξίαο (profitability) θαη ηεο ζπλέρεηαο ηεο 

ιεηηνπξγίαο (going concern) κηαο επηρείξεζεο απνηειεί απνδεδεηγκέλα έλα απφ ηα 

δπζθνιφηεξα αληηθείκελα
636

 ηνπ εμσηεξηθνχ έιεγρνπ θαη ηεο έθθξαζε γλψκεο (audit 

opinion) ζην πηζηνπνηεηηθφ ειέγρνπ. χκθσλα κε ηελ έξεπλα πνπ πξνεγήζεθε ζην 

θεθάιαην 5.7.1, ζηηο κε Σξαπεδηθέο εηαηξείεο ζχκθσλα κε ηελ έξεπλα νη Δθζέζεηο 

Διέγρνπ (ΔΔ) “Με Σχκθσλε Γλψκε” μεπεξλνχλ ηα (2/3) ηνπ ζπλφινπ (βιέπε ζρεηηθά 

θεθ.5.7.4 θαη πίλαθα 5-34). Καηά Μ.Ο. ην 28% ησλ ΔΔ πνπ πξνέξρνληαη απφ ηελ ΟΛ 

ΑΔ είλαη κε “Σχκθσλε Γλψκε” (ηχπνπ 1) θαη ην 37% κε “χκθσλε Γλψκε κε 

ΈΜΦΑΣΖ” (ηχπνπ 2). ηελ θαηεγνξία ησλ Big-5 έρνπκε εκθαλή ππεξνρή ησλ 

Πηζηνπνηεηηθψλ κε “χκθσλε Γλψκε” έλαληη απηψλ ηνπ ηχπνπ “Σχκθσλε Γλψκε κε 
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 Βιέπε EFRAG, (2011), EFRAG, (2013), ESMA, (2014), PwC (2013).  

ΚΧΓΗΚΟ ΤΝΣ_ΒΑΡΤΣΖΣΑ

1 3

2 1

3 2

4 3

5 1

10

ΚΧΓΗΚΟ ΤΝΣ_ΒΑΡΤΣΖΣΑ

6 1

7 2

8 3

9 4

10

K2=ΤΝΘΔΖ ΔΛΔΓΥΟΤ

ΔΠΔΞΖΓΖΔΗ ΚΧΓΗΚΧΝ ΒΑΡΤΣΖΣΑ ΓΗΑ ΣΖΝ ΣΖΛΖ "ΤΝΘΕΗ ΕΛΕΓΥΟΤ" 

(1 ) ΔΛΔΓΚΣΗΚΖ (2 ) ΔΛΔΓΚΣΔ

(2 ) ΔΛΔΓΚΣΗΚΔ = (2 ) ΔΛΔΓΚΣΔ

(1 ) ΔΛΔΓΚΣΗΚΖ (1 ) ΔΛΔΓΚΣΖ 

BIG 4 (Ernst & Young, Deloitte & Touche, KPMG,PWC) 

ΑΣΟΜΗΚΖ _ ΗΓΗΟ ΔΛΔΓΚΣΖ 

ΔΠΔΞΖΓΖΖ

ΟΛ Α.Δ.

ΛΟΗΠΔ ΔΛΛΖΝΗΚΔ ΔΛΔΓΚΣΗΚΔ 

ΛΟΗΠΔ  ΓΗΔΘΝΔΗ ΔΛΔΓΚΣΗΚΔ (Grant Thornton and Moore Stevens)

(1 ) ΔΛΔΓΚΣΗΚΖ = ΑΣΟΜΗΚΟ ΔΛΔΓΚΣΖ 

ΔΠΔΞΖΓΖΖ

K1=ΣΤΠΟ ΔΛΔΓΚΣΗΚΖ

 ΔΠΔΞΖΓΖΔΗ ΚΧΓΗΚΧΝ ΒΑΡΤΣΖΣΑ ΓΗΑ ΣΖΝ ΣΖΛΖ "ΠΟΙΟΣΗΣΑ ΕΛΕΓΚΣΙΚΗ ΕΣΑΙΡΕΙΑ" 
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ΈΜΦΑΣΖ”
637

 κε πνζνζηά 43% θαη 29% αληίζηνηρα ελψ γηα ηελ θαηεγνξία Λνηπέο 

Διιεληθέο Διεγθηηθέο ηα πνζνζηά δηακνξθψλνληαη ζε 25% θαη 29,5% θαηά Μ.Ο.). 

Ζ κεηαβιεηή (Aud_RepOp) αθνινπζεί ηελ δηαβάζκηζε ηεο έθθξαζεο γλψκεο 

ζηηο Δθζέζεηο ησλ Διεγθηψλ ζχκθσλα κε ηα Γηεζλή Διεγθηηθά Πξφηππα θαη παίξλεη ηηο 

ηηκέο (1-5). Ζ γλψκε ηχπνπ 1 αληηζηνηρεί ζε “Σχκθσλε Γλψκε (unqualified report)”, 

ελψ νη ππφινηπεο αλήθνπλ ζηηο θαηεγνξίεο (2-5) πνπ θιηκαθψλνληαη κε ηνλ γεληθφηεξν 

ραξαθηεξηζκφ “qualified report”, απφ ηελ θαηεγνξία πνπ εθθξάδεηαη “χκθσλε Γλψκε 

κε Έκθαζε” (2) έσο ηελ θαηεγνξία (5) “Αξλεηηθή Γλψκε” (βιέπε ζρεηηθά θεθ.5.7.1). 

 Ζ επφκελε κεηαβιεηή (Aud_RepUnQ) ειέγρεη πηζαλή ζεκαληηθφηεηα αλάκεζα 

ζηηο αθξαίεο ηηκέο κε ηελ απφδνζε ζηελ γλψκε “unqualified” ηεο ηηκήο 1 θαη ζηελ 

“qualified”, ηηκή 0. Μηα κεξίδα εξεπλψλ εθπξνζσπεί ηελ άπνςε φηη έλα “qualified 

report” ζρεηίδεηαη ζεηηθά κε ην χςνο ησλ κε θαλνληθψλ δεδνπιεπκέλσλ - discretionary 

accruals- (Francis & Krishnan, 1999; Koumanakos, Georgopoulos, & Siriopoulos, 2008). 

Αληίζεηε άπνςε εθθξάδνπλ φκσο νη (Bradshaw, Richardson, & Sloan,1999). Οη Butler, 

Leone, θαη Willenborg (2004) δελ βξίζθνπλ απνδείμεηο φηη εηαηξείεο πνπ ιακβάλνπλ 

“qualified reports” ηείλνπλ λα ρεηξαγσγνχλ ηα θέξδε ζε κεγαιχηεξν βαζκφ απφ απηέο 

πνπ ιακβάλνπλ “unqualified”. 

Παιαηφηεξεο έξεπλεο ππνζηεξίδνπλ φηη, ιφγσ ηνπ φηη νη Big 4 ειεγθηηθέο είλαη 

πςειφηεξνπ επηπέδνπ, είλαη πην πηζαλφλ λα απνθαιχςνπλ πξαθηηθέο earnings 

management θαη λα εθδψζνπλ έλα “Με θαζαξφ” Πηζηνπνηεηηθφ (qualified report), απφ 

φηη νη non-Big 4 (DeFond, Raghunandan, & Subramanyam, 2002; DeFond,Wong, & Li, 

2000). Σελ άπνςε φηη νη non-Big 4 δηαηππψλνπλ κηα “qualified opinion”, ιφγσ έιιεηςεο 

ηθαλνπνηεηηθνχ δπλακηθνχ θαη ηερλνγλσζίαο ζην λα εληνπίδνπλ ιάζε θαη παξαηππίεο 

(Craswell, Stokes, & Laughton,2002; Ryu & Roh, 2007). Σέινο κηα άιιε κεξίδα εξεπλψλ 

απνδεηθλχεη φηη ην κέγεζνο κηαο ειεγθηηθήο εηαηξείαο δελ επεξεάδεη ηελ ξνπή ησλ 

ειεγθηψλ λα δψζνπλ κηα γλψκε κε επηζεκάλζεηο “qualify” (Bartov et al., 2000; 

Caramanis & Spathis, 2006; Chan, Lin, & Mo, 2006). Γηα ηνπο αλσηέξσ ιφγνπο δελ 

εθθξάδνπκε γλψκε επί ηνπ αλακελφκελνπ πξνζήκνπ (+/-) ηνπ ζπληειεζηή ησλ 

κεηαβιεηψλ απηψλ. 
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 Σν ζπκπέξαζκα ηνπ Διέγρνπ αλαθέξεηαη ζηηο Οηθνλνκηθέο Καηαζηάζεηο σο εληαίν ζχλνιν. Γελ λνείηαη 

Έθζεζε Διέγρνπ ρσξίο ηελ έθθξαζε γλψκεο ηνπο Διεγθηή αιιά κε ηελ κφλε παξάζεζε ζεκάησλ κε ηα 

νπνία δηαθσλεί ν ειεγθηήο. 
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Ζ κεηαβιεηή IR (Interest Rate) κεηαθέξεη ζην κνληέιν ηελ επίδξαζε ηνπ 

εμσηεξηθνχ πεξηβάιινληνο
638

 θαη αλαθέξεηαη ζην κέζν θφζηνο Υξεκαηνδφηεζεο ησλ 

επηρεηξήζεσλ
639

 γηα ην δηάζηεκα 2005-2012. Χο επηηφθην αλαθνξάο (Γαλεηζκνχ) 

ρξεζηκνπνηείηαη ην κέζν εηήζην επηηφθην ησλ ηίηισλ 10εο δηάξθεηαο (απφδ. 10
νπο

 

ΟΔΓ),φπσο πξνθχπηεη απφ ηα ζηνηρεία ηεο Σξαπέδεο ηεο Διιάδνο (ΣηΔ)
640

. Ζ κεηαβιεηή 

TR (Tax Rate), αληηπξνζσπεχεη ηνλ Ολνκαζηηθφο Φνξνινγηθφ πληειεζηήο (Nominal 

Tax Rate) ηνπ Ν.2238/1994, πνπ ίζρπζε ζε θάζε Υξήζε. Ζ κεηαβνιή ησλ Φνξνινγηθψλ 

πληειεζηψλ πξνθαιεί επαλεθηίκεζε ησλ Αλαβαιιφκελσλ Φνξνινγηθψλ Θέζεσλ θαη 

θαηά ζπλέπεηα θαη ησλ DTA_TLC (βι. IAS 12.58-60).  

Oη Carcerllo et al., (2006), ππνζηεξίδνπλ φηη αλσκαιίεο ζηα δεδνπιεπκέλα 

ζρεηίδνληαη ζεκαληηθά θαη αξλεηηθά κε ην κέγεζνο SIZE. Γηα ηελ κέηξεζε ηνπ κεγέζνπο 

ρξεζηκνπνηνχληαη νη κεηαβιεηέο: Φπζηθφο Λνγάξηζκνο ηνπ Δλεξγεηηθνχ (lnMV) θαη ν 

δείθηεο κφριεπζεο lev (total debt ην total asset). Γηα ηελ κέηξεζε ηεο επίδξαζεο 

θιαδηθψλ ραξαθηεξηζηηθψλ επηιέγεηαη ν θσδηθφο ηνπ ππεξθιάδνπ ASE πνπ 

θαηαηάζζεηαη ε εηαηξεία ζηηο 31/12 θάζε ρξήζεο (ICB-ASE), ελψ ε ζπκκεηνρή (ηηκή 1) 

ή Με (0) ησλ εηαηξεηψλ ζε έλαλ απφ ηνπο ρξεκαηηζηεξηαθνχο δείθηεο FTSE-ASE 

θαιχπηεη εηδηθά ραξαθηεξηζηηθά κεγέζνπο θαη ρξεκαηηζηεξηαθήο performance.  

 

6.5.3 Γείγκα 

ην δείγκα
641

 ζπκπεξηιακβάλνληαη ην ζχλνιν ησλ εηζεγκέλσλ ζην 

Υξεκαηηζηήξην Αζελψλ (ASE) εηαηξεηψλ, νη νπνίεο θαηά ην δηάζηεκα 2005-2012 αλήθαλ 

ζηελ ζχλζεζε ελφο εθ ησλ δηεζλψο πηζηνπνηεκέλσλ δεηθηψλ (FTSE/ASE 20, FTSE/ASE 

Mid 40 & FTSE/ASE 80).  

Απφ ηηο ζπλνιηθά 1.011 παξαηεξήζεηο νη 98 (10%) πξνέξρνληαη απφ εηαηξείεο ηνπ 

Σξαπεδηθνχ Κιάδνπ (banks) θαη 913 παξαηεξήζεηο (90%) απφ ηνπο Τπφινηπνπο 

Κιάδνπο (Industry). Απφ ην δείγκα εμαηξέζεθαλ νη εηαηξείεο ηνπ ηξαπεδηθνχ θιάδνπ, 

δηφηη εάλ απνκνλσζνχλ νη επηδξάζεηο ηεο πξφζθαηεο ρξεκαηννηθνλνκηθήο θξίζεο θαη ηνπ 

                                                           
638

 ICAP GROUP A.E. (2013) “Μεζνδνινγία Απφδνζεο Αμηνινγήζεσλ Πηζηνιεπηηθήο Ηθαλφηεηαο”, ζει. 

19, δηαζέζηκν ζην http://www.icap.gr. 
639

 Βιέπε ζρεηηθά ICAP GROUP A.E. (2014) Δπίδξαζε Μαθξννηθνλνκηθψλ Γεηθηψλ ζηα Πνζνζηά 

Αζπλέπεηαο, ζει. 4, δηαζέζηκν ζην http://www.icap.gr. 
640

ΣηΔ, http://www.bankofgreece.gr/Pages/el/Statistics/rates_markets/titloieldimosiou/titloieldimosiou.aspx 
641

 Γηα κηα αλαιπηηθή πεξηγξαθή ηνπ δείγκαηνο θαη ηνπ  ηξφπνπ άληιεζεο ησλ δεδνκέλσλ βιέπε θεθ. 5.3. 

http://www.icap.gr/
http://www.bankofgreece.gr/Pages/el/Statistics/rates_markets/titloieldimosiou/titloieldimosiou.aspx
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PSI, νη DTA_TLC απνηεινχλ έλα πνιχ κηθξφ πνζνζηφ ηνπ ζπλνιηθνχ Δλεξγεηηθνχ, ησλ 

Ηδίσλ Κεθαιαίσλ θαη ησλ Απνηειεζκάησλ ηνπο. 

Τα δεδνκέλα αληιήζεθαλ ζην κεγαιχηεξν κέξνο ηνπο πξσηνγελψο (Hand-

collected) απφ ηηο ζεκεηψζεηο ησλ εηήζησλ ελνπνηεκέλσλ νηθνλνκηθψλ εθζέζεσλ θαη 

αθνξνχλ ην δηάζηεκα απφ ην 2005 έσο ην 2012 (νθηψ εηαηξηθέο ρξήζεηο). ηελ πεξίνδν 

απηή έρνπκε πιήξε θαη ππνρξεσηηθή εθαξκνγή ησλ Γηεζλψλ Πξνηχπσλ 

Υξεκαηννηθνλνκηθήο Πιεξνθφξεζεο (I.A.S./I.F.R.S).
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6.5.4 Πεξηγξαθηθή ηαηηζηηθή 

Ο πίλαθαο 6-16 παξνπζηάδεη ηα Πεξηγξαθηθά ηνηρεία ησλ κεηαβιεηψλ πνπ 

ρξεζηκνπνηνχληαη ζηελ αλάιπζε ηεο Αλαγλψξηζεο DTA_TLC.  

Οη Δηαηξείεο πνπ αλαγλσξίδνπλ DTA_TLC απνηεινχλ ην 41% ηνπ ζπλφινπ. Οη 

DTLs αλά Μεηνρή (mean) αλέξρνληαη θαηά κέζν φξν ζε 0,24 επξψ ελψ ηα θέξδε Πξν 

Φφξσλ αλά  κεηνρή (EBT) ζε 0,20. Ζ Κεθαιαηνπνίεζε ησλ εηαηξεηψλ ζην ASE είλαη 

2,37 θνξέο κεγαιχηεξε απφ ηα Ίδηα Κεθάιαηα (MtBV). To 32,7% ησλ ρξήζεσλ 

(εκθαλίδνπλ ηζηνξηθφ Εεκηψλ (Loss_History). Ζ Απφθιηζε Λνγηζηηθψλ Φνξνινγεηέσλ 

Απνηειεζκάησλ (BTD) αλά κνλάδα Δλεξγεηηθνχ αλέξρεηαη ζε 0,020 επξψ. Καηά κέζν 

φξν ε ζπκκεηνρή ησλ κεηνρψλ ησλ εηαηξεηψλ ζηνπο δείθηεο FTSE-ASE θπκαίλεηαη ζην 

33,3% γεγνλφο πνπ ζχκθσλα κε ηνπο θαλνληζκφ FTSE-ASE αληηζηνηρεί ζε κηα 

ζπληεξεηηθά ππνινγηδφκελε δηαζπνξά (Free Float) απφ 20%, έσο 30% (Block_Fam).  

Σν Πνζνζηφ (%) ησλ ειίδσλ ησλ εκεηψζεσλ ηεο Δηήζηαο Οηθνλνκηθήο 

Έθζεζεο κε αλαθνξά ζηνλ ρεηξηζκφ ησλ θφξσλ (Disclosure IAS 12), είλαη θαηά Μ.Ο. 

12,4%. Ζ Βαζκνινγία (Scoring) φζνλ αθνξά ηελ Πιεξφηεηα θαη Πνηφηεηα ησλ 

Γλσζηνπνηήζεσλ (IAS 12_SCORE) είλαη 0,81 κε άξηζηα ην 1.  

Σν 41,84 % ησλ ρξήζεσλ έρεη ειεγρζεί απφ ηηο κεγάινπ κεγέζνπο δηεζλείο 

ειεγθηηθέο εηαηξείεο (Aud_Big5), ην 32,74% απφ ην ΟΛ (Aud_SOL) θαη ην ππφινηπν 

απφ ηηο ινηπέο ειεγθηηθέο. ε κφλν 11,3% ησλ εηαηξηθψλ ρξήζεσλ έρνπκε αιιαγή 

ειεγθηηθήο (Aud_Replit). Ζ Βαζκνινγία (Scoring) χλζεζεο θαη Αλεμαξηεζίαο 

Δμσηεξηθνχ Διέγρνπ (Aud_SCORE) αλέξρεηαη (Μ.Ο.) ζε 4,6 κε άξηζηα ην 10, ελψ ν 

ηχπνο - Γλψκεο (Opinion) Οξθσηνχ Διεγθηή (Aud_RepOp) είλαη θνληά ζηελ κνλάδα 

(1,29), πνπ παξαπέκπεη ζηελ πιεηνλφηεηα ζε Πηζηνπνηεηηθά ηχπνπ 1 “Με χκθσλε 

Γλψκε”. Ζ κεηαβιεηή Aud_RepUnQ, πνπ εθθξάδεη ηηο πεξηπηψζεηο πνπ ζπλνιηθά 

δίλεηαη πηζηνπνηεηηθφ “Με χκθσλε Γλψκε” δείρλεη πνζνζηφ 72%. 

Σν κέζν επηηφθην δαλεηζκνχ ησλ επηρεηξήζεσλ ζηελ νθηαεηία (IR) 

δηακνξθψλεηαη ζην 8,63% , θαη ν κέζνο Ολνκαζηηθφο Φνξνινγηθφο πληειεζηήο (TR) 

ζην 25%.Ο κέζνο φξνο ηνπ κεγέζνπο lnMV θαη (lev) είλαη 8.307831 θαη (0.573001) κε 

ηππηθή απφθιηζε (Std. Dev.) 0,199687 θαη (0,676104) αληηζηνίρσο. Ζ Δηαηξεία 

εμαθνινπζεί λα ζπκπεξηιακβάλεηαη ζε έλαλ απφ ηνπο Γηεζλείο Γείθηεο FTSE-ASE ζην 

67% ησλ εηαηξηθψλ Υξήζεσλ. Αθνινπζνχλ ηα ζηαηηζηηθά ραξαθηεξηζηηθά ησλ 

κεηαβιεηψλ. 
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6.5.5 Δκπεηξηθά Απνηειέζκαηα  

Απφ ηελ Covariance Analysis δελ πξνθχπηεη θάπνηα ζεκαληηθή ζπζρέηηζε ηεο 

εμαξηεκέλεο κεηαβιεηήο (DTA_TLC) θαη ησλ αλεμάξηεησλ κεηαβιεηψλ. Οη 

κεγαιχηεξεο ηηκέο εκθαλίδνληαη κε ηηο κεηαβιεηέο lev 19,6% (0,196012) θαη lnMV 

25,77% (0,257708). (βιέπε παξάξηεκα IV). 

Γηα ηελ θαηαλφεζε θαη εξκελεία ησλ απνηειεζκάησλ πνπ αθνινπζνχλ θξίλεηαη 

ζθφπηκν λα δηεπθξηληζηνχλ ηα παξαθάησ:  

Πξνθεηκέλνπ θαηά ηνλ ππνινγηζκφ ηεο εμίζσζεο (κνληέιν Logit) λα έρνπκε γηα 

φιεο ηηο κεηαβιεηέο ηνλ ίδην αξηζκφ παξαηεξήζεσλ, απφ ηηο 913 αξρηθέο παξαηεξήζεηο 

αθαηξέζεθαλ ζπλνιηθά 5 εηαηξηθέο ρξήζεηο θαη πξνέθπςαλ ηειηθά 908 παξαηεξήζεηο. 

Ζ z-Statistic ειέγρεη ηελ ππφζεζε φηη θάζε ζπληειεζηήο (coefficient) είλαη 

δηαθνξεηηθφο απφ ην 1. Γηα λα απνξξηθζεί ε ππφζεζε ην t-value πξέπεη λα είλαη 

κεγαιχηεξν ηνπ 1.96 (γηα επίπεδν εκπηζηνζχλεο 95%). ε απηή ηελ πεξίπησζε κπνξνχκε 

λα πνχκε φηη ε ελ ιφγσ κεηαβιεηή επεξεάδεη (ζρεηίδεηαη ζηαηηζηηθά) ζεκαληηθά κε ηελ 

εμαξηεκέλε κεηαβιεηή (DTA_TLC). ζν πςειφηεξε είλαη ε ηηκή ηνπ z ,ηφζν 

κεγαιχηεξε θαη ε ζεκαζία ηεο κεηαβιεηήο. Ζ κεηαβιεηή Pro (p-value) ειέγρεη ηελ 

ππφζεζε φηη θάζε ζπληειεζηήο (coefficient) είλαη δηαθνξεηηθφο απφ ην 0. Γηα λα 

απνξξηθζεί ε ππφζεζε ην p  πξέπεη λα είλαη κηθξφηεξν (p < 0.05) (επίπεδν εκπηζηνζχλεο 

95%), κπνξεί λα επηιερζεί φκσο θαη  p< 0,10). ε απηή ηελ πεξίπησζε κπνξνχκε λα 

πνχκε φηη ε ελ ιφγσ κεηαβιεηή επεξεάδεη ζηαηηζηηθά ζεκαληηθά κε ηελ εμαξηεκέλε 

κεηαβιεηή (DTA_TLC).  

Ζ Prob (LR statistic) ειέγρεη θαηά πφζν φινη νη ζπληειεζηέο ηνπ κνληέινπ είλαη 

δηαθνξεηηθνί απφ ην 0. Μηα ηηκή π.ρ. < 0,05 ππνδειψλεη ηελ θαηαιιειφηεηα ηνπ 

κνληέινπ. 

ηνλ πίλαθα πνπ αθνινπζεί παξνπζηάδνληαη ηα απνηειέζκαηα ηεο κεζφδνπο logit 

(εμίζσζε 6-29) έρνληαο σο εμαξηεκέλε κεηαβιεηή ηελ Δκθάληζε ή Με ζηνλ Ηζνινγηζκφ 

κηαο Αλαβαιιφκελεο Φνξνινγηθήο Απαίηεζεο απφ Εεκίεο εηο Νένλ (DTA_TLC).  

H ζπλάξηεζε Log likelihood ιακβάλεη ηελ αλψηαηε ηηκή ηεο ζην -470.1819. Ζ 

McFadden R-squared εθηηκάηαη ζην 0.235288,ππνδειψλνληαο φηη ην 23.52 % ηεο 

ζπκπεξηθνξάο ησλ εηαηξεηψλ λα εκθαλίδνπλ ή φρη ζην Δλεξγεηηθφ ηνπο Αλαβαιιφκελεο 

Απαηηήζεηο απφ Φνξνινγηθά πκςεθηζηέεο ζην κέιινλ Εεκίεο (DTA_TLC), κπνξνχλ λα 
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εμεγεζνχλ απφ ηηο κεηαβιεηέο ζηελ δεμηά πιεπξά ηεο εμίζσζεο. Απφ ηα απνηειέζκαηα 

ηεο Λνγηζηηθήο Παιηλδξφκεζεο (logistic regression) πξνθχπηνπλ ηα εμήο. 
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Πίλαθαο 6-17: Πξνζδηνξηζηηθνί Παξάγνληεο Δκθάληζεο Αλαβαιιφκελσλ Φνξνινγηθψλ 

Απαηηήζεσλ (DTA_TLC) ζηνλ Ηζνινγηζκφ. 

 
 Dependent Variable: DTA_TLC (V2)    

 Method: ML - Binary Logit (Quadratic hill climbing)  

 Sample: 1 913     

 Included observations: 908    

 Convergence achieved after 6 iterations   

 Covariance matrix computed using second derivatives  

       
       Variable Predicted sign Coefficient Std. Error z-Statistic Prob.    

       
       DTL (-)  -0.435424 0.196410 -2.216909 0.0266 ** 

EBT (+) -0.137226 0.091950 -1.492402 0.1356  

MtBV (+) -0.104630 0.048736 -2.146867 0.0318 ** 

Loss_History (-) 1.431694 0.209645 6.829134 0.0000 *** 

BTD (+) 10.17637 3.235158 3.145555 0.0017 *** 

Block_Fam (Free 

Float) 

(+) 

0.133737 0.489835 0.273025 0.7848 

 

Discl_IAS12 (+) 2.047742 1.336331 1.532362 0.1254  

IAS 12_SCORE (+) 2.145619 0.342514 6.264316 0.0000 *** 

Aud_Big5 (?) 0.125593 0.441953 0.284177 0.7763  

Aud_SOL (?) 1.403834 0.430533 3.260687 0.0011 *** 

Aud_Replit (-) -0.143486 0.266548 -0.538310 0.5904  

Aud_SCORE (?) -0.354335 0.159411 -2.222777 0.0262 ** 

Aud_RepOp (?) -2.838992 1.103405 -2.572937 0.0101 *** 

Aud_RepUnQ (?) -1.957931 1.116606 -1.753465 0.0795  * 

IR  -0.016296 0.021995 -0.740901 0.4588  

TR  2.729648 3.860422 0.707085 0.4795  

lnMV  1.394309 0.181042 7.701560 0.0000 *** 

lev  1.322900 0.473749 2.792409 0.0052 *** 

ICB-ASE  4.58E-05 3.36E-05 1.366082 0.1719  

FTSE-ASE  -0.024771 0.293212 -0.084480 0.9327  

C  -9.745713 2.862693 -3.404387 0.0007  

       

       
McFadden R-

squared 0.235288     Mean dependent var 0.410793 

 

S.D. dependent var 0.492249     S.E. of regression 0.417551  

Akaike info criterion 1.081898     Sum squared resid 154.6477  

Schwarz criterion 1.193172     Log likelihood -470.1819  

Hannan-Quinn 

criter. 1.124388     Deviance 940.3638 

 

Restr. deviance 1229.697     Restr. log likelihood -614.8484  

LR statistic 289.3331     Avg. log likelihood -0.517821  

Prob(LR statistic) 0.000000     

       
       

Obs with Dep=0  535      Total obs 908   

Obs with Dep=1  373     

       

 

εκεηψζεηο:  ***ηαηηζηηθά ζεκαληηθφ ζην 1%,  **ηαηηζηηθά ζεκαληηθφ ζην 5%,  *ηαηηζηηθά 

ζεκαληηθφ ζην 10%. 
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πκπεξάζκαηα.  

Ζ ζπκκφξθσζε ησλ εηαηξεηψλ ηνπ δείγκαηνο σο πξνο ηα θξηηήξηα πνπ ζέηεη ην 

IAS 12 γηα λα επηηξαπεί ε αλαγλψξηζε Αλαβαιιφκελσλ Φνξνινγηθψλ Απαηηήζεσλ απφ 

κεηαθεξφκελεο Εεκίεο (DTA_TLC) δελ είλαη επδηάθξηηε. Οη κεηαβιεηέο DTL θαη BTD 

είλαη πξάγκαηη ζηαηηζηηθά ζεκαληηθέο ζην 5% θαη παξνπζηάδνπλ ην αλακελφκελν 

πξφζεκν. Ζ απφθιηζε Λνγηζηηθψλ – Φνξνινγεηέσλ Κεξδψλ (BTDs), φπσο θαη ζε 

πξνγελέζηεξεο έξεπλεο, εκθαλίδεηαη θαηάιιειε γηα ηελ κέηξεζε ηεο πνηφηεηαο ηεο 

κειινληηθήο θεξδνθνξίαο (Hanlon, 2005; Lev θαη Nissim, 2004; Raedy et al., 2011) θαη 

ηνπ Φνξνινγηθνχ ρεδηαζκνχ (Dyreng et al., 2008; Frank et al., 2009; Rego & Wilson, 

2012) κηαο εηαηξείαο.  

Οη κεηαβιεηέο φκσο MtBV θαη Loss_History ελψ εκθαλίδνληαη ζηαηηζηηθά 

ζεκαληηθέο ζε επίπεδν 5% θαη 1% αληίζηνηρα,, δελ θηλνχληαη ζχκθσλα ππφζεζεο φηη 

εηαηξείεο κε αλακελφκελν market growth ζπλδένληαη ζεηηθά ελψ εηαηξίεο κε ηζηνξηθφ 

πξφζθαησλ δεκηψλ αξλεηηθά, κε ηελ πηζαλφηεηα χπαξμεο κειινληηθά θνξνινγεηέσλ 

θεξδψλ (Bradbury et al., 2004; Carcerllo et al., 2006). ζνλ αθνξά ηελ ζπκπεξηθνξά ηεο 

MtBV πηζαλφλ λα νθείιεηαη ζην νη εθηηκήζεηο ζπληαθηψλ θαη ειεγθηψλ ησλ νηθνλνκηθψλ 

θαηαζηάζεσλ, φζνλ αθνξά ηελ αλάπηπμε θαη ηελ κειινληηθή θεξδνθνξία (book value) 

δελ ζπκβαδίδνπλ κε απηέο ηεο αγνξάο (market value). Ζ ηζηνξηθφηεηα δεκηψλ 

(Loss_History) δελ θαίλεηαη λα απνηξέπεη ηηο εηαηξείεο ζην λα εκθαλίζνπλ/δηαηεξήζνπλ 

ζηνλ Ηζνινγηζκφ ηνπο Αλαβαιιφκελεο Φνξνινγηθέο απαηηήζεηο απφ κεηαθεξφκελεο εηο 

Νένλ Εεκίεο. Απηφ ίζσο κπνξεί λα απνδνζεί ζην γεγνλφο φηη ην management δηαζέηεη 

θαιχηεξε (εζσηεξηθή) πιεξνθφξεζε
642

 φζνλ αθνξά ηελ θχζε θαη ηελ πηζαλφηεηα νη 

δεκίεο απηέο λα επαλαιεθζνχλ. Ζ κεηαβιεηή EBT δελ είλαη ζηαηηζηηθά ζεκαληηθή θαη 

έρεη αληίζεην απφ ην αλακελφκελν πξφζεκν. Σν γεγνλφο απηφ πηζαλφλ λα νθείιεηαη ζηελ 

εκθάληζε απφ κεγάιν αξηζκφ αξλεηηθψλ EBT, θπξίσο κεηά ην 2008 , ιφγσ ηεο 

νηθνλνκηθήο χθεζεο.  

Απφ ηελ δηεξεχλεζε ηεο επίδξαζεο ραξαθηεξηζηηθψλ πνπ άπηνληαη ηεο δηαζπνξάο 

ησλ κεηνρψλ θαη ηεο πνηφηεηαο ζχληαμεο θαη εμσηεξηθνχ ειέγρνπ ησλ νηθνλνκηθψλ 

αλαθνξψλ, ζηελ Αλαγλψξηζε Αλαβαιιφκελσλ Φνξνινγηθψλ Απαηηήζεσλ απφ Εεκίεο εηο 

Νένλ (DTA_TLC), πξνθχπηνπλ ηα αθφινπζα :  

                                                           
642

 Ζ πιεξνθνξία απηή δελ εκπεξηέρεηαη ζηηο πξνβιεπφκελεο ζην πξφηππν γλσζηνπνηήζεηο.  
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Οη κεηαβιεηέο Block_Fam/(Free Float) θαη Discl_IAS12 ζρεηίδνληαη φπσο 

αλακελφηαλ, ζεηηθά κε ηηο DTA_TLC ,αιιά φρη ζηαηηζηηθά ζεκαληηθά ( p > 0.10).  

Ζ πνηφηεηα ησλ γλσζηνπνηήζεσλ, φπσο κεηξάηαη κε ηελ κεηαβιεηή IAS 

12_SCORE, θαη ζχκθσλα κε ηα αλακελφκελα, ζρεηίδεηαη ζεηηθά θαη είλαη ζηαηηζηηθά 

ζεκαληηθή ζε επίπεδν 1%. Απηφ παξαπέκπεη ζην ζπκπέξαζκα φηη εηαηξείεο πνπ 

αλαγλσξίδνπλ DTA_TLC εκθαλίδνπλ ζηηο ζεκεηψζεηο ησλ Οηθνλνκηθψλ Δθζέζεσλ ηνπο 

πιεξέζηεξεο αλαιχζεηο θαη πξνζθέξνπλ πνηνηηθφηεξεο πιεξνθνξίεο αλαθνξηθά κε ηνπο 

Φφξνπο  Δηζνδήκαηνο. Σα επξήκαηα ζπκθσλνχλ κε απηά ηεο Peterson (2011).  

ζνλ αθνξά ηελ επίδξαζε ηνπ κεγέζνπο ηνπ ειεγθηηθνχ νίθνπ, κηα επηινγή ηεο 

εηαηξείαο SOL (ζηαηηζηηθά ζεκαληηθή ζην 1%) αληί ησλ Big5 (κε ζεκαληηθή) 

εκθαλίδεηαη λα δηαθνξνπνηεί ην απνηέιεζκα. Σν απνηέιεζκα ππνδειψλεη φηη νη 

ειεγρφκελεο απφ ηηο Big5 εηαηξείεο είλαη ιηγφηεξν πηζαλφ λα αλαγλσξίζνπλ απαηηήζεηο 

απφ Αλαβαιιφκελνπο Φφξνπο ζε ζρέζε κε απηέο πνπ ειέγρνληαη απφ ηελ SOL. Απηφ 

ίζσο επηβεβαηψλεη ηελ άπνςε ησλ (DeFond, Raghunandan, & Subramanyam, 2002; 

DeFond,Wong, & Li, 2000), φηη κεγαιχηεξνπ κεγέζνπο ειεγθηηθνί κπνξνχλ θαη είλαη 

απζηεξφηεξνη φζνλ αθνξά ηελ ζπκκφξθσζε ησλ εηαηξεηψλ κε ηηο απαηηήζεηο ησλ 

Λνγηζηηθψλ Πξνηχπσλ. Αληίζεηα ε αληηθαηάζηαζε ηεο ειεγθηηθήο εηαηξείαο 

(Aud_Replit) εκθαλίδεη κελ αξλεηηθφ πξφζεκν (Chen et al., 2007) δελ είλαη φκσο 

ζηαηηζηηθά ζεκαληηθή (p 0.5904). 

Ζ ζχλζεζε ηνπ εμσηεξηθνχ ειέγρνπ (Aud_SCORE), πξνθχπηεη φηη δξα 

αλαζηαιηηθά, ζηελ δεκηνπξγία DTA_TLC θαη είλαη ζηαηηζηηθά ζεκαληηθή ζην 1%. Έλαο 

εμσηεξηθφο έιεγρνο κε ζεσξεηηθά κεγαιχηεξε αλεμαξηεζία , (δχν δηαθνξεηηθνί ειεγθηέο 

απφ ηελ ίδηα ή δηαθνξεηηθή ειεγθηηθή) θαίλεηαη λα κεηψλεη ηελ πηζαλφηεηα εκθάληζεο 

DTA_TLC.  

Σέινο φζνλ αθνξά ηνλ έιεγρν ηεο πηζαλφηεηαο κεηαβιεηέο φπσο: Ζ δηαβάζκηζε 

(θαηεγνξία) ηνπ ρνξεγνχκελνπ πηζηνπνηεηηθνχ ειέγρνπ (Aud_RepOp), ή ε ρνξήγεζε 

ελφο πηζηνπνηεηηθνχ “Με χκθσλε ή Με γλψκε” (Aud_RepUnQ), λα ζρεηίδνληαη κε 

ηελ πηζαλφηεηα αλαγλψξηζεο DTA_TLC, ηα απνηειέζκαηα εκθαλίδνπλ θαη ηηο δχν 

κεηαβιεηέο λα παξνπζηάδνπλ αξλεηηθή ζπζρέηηζε, κε ζηαηηζηηθά ζεκαληηθφηεξε ηελ 

πξψηε. Σν πξφζεκν ηεο κεηαβιεηήο Aud_RepUnQ, ππνδειψλεη εμ‟ αληηδηαζηνιήο φηη ή 

ρνξήγεζε ελφο κε θαζαξνχ πηζηνπνηεηηθνχ “qualified report” ζρεηίδεηαη ζεηηθά κε ηελ 

Αλαγλψξηζε ζην Δλεξγεηηθφ DTA_TLC. Σν απνηέιεζκα θηλείηαη ζηελ ίδηα γξακκή κε 
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πξνεγνχκελα επξήκαηα πνπ ππνζηεξίδνπλ φηη έλα “qualified report” ζρεηίδεηαη ζεηηθά κε 

ην χςνο ησλ κε θαλνληθψλ δεδνπιεπκέλσλ - discretionary accruals- (Francis & Krishnan, 

1999; Koumanakos, Georgopoulos, & Siriopoulos, 2008).  

Ζ επίδξαζε ηνπ εμσηεξηθνύ πεξηβάιινληνο φπσο απηή ειέγρεηαη κέζσ ηνπ 

κέζνπ θφζηνπο Υξεκαηνδφηεζεο ησλ επηρεηξήζεσλ (IR) θαη ηνπο χςνπο ησλ 

Ολνκαζηηθψλ Φνξνινγηθψλ πληειεζηψλ (TR), γηα ην δηάζηεκα 2005-2012, δελ 

θαίλεηαη λα είλαη ζεκαληηθή. Αληίζεηα ην κέγεζνο ηεο επηρείξεζεο (SIZE), κεηξνχκελν 

κε ηηο κεηαβιεηέο lnMV θαη lev απνδεηθλχεηαη φηη επηδξά ζεηηθά ζηελ εκθάληζε 

DTA_TLC θαη είλαη ζηαηηζηηθά ζεκαληηθφ ζε επίπεδν 1%. Σέινο νη κεηαβιεηέο κέηξεζε 

ηεο επίδξαζεο θιαδηθψλ (ICB-ASE)θαη ρξεκαηηζηεξηαθψλ ραξαθηεξηζηηθψλ (FTSE-

ASE) δελ εκθαλίδνληαη ζηαηηζηηθά ζεκαληηθέο.  

ηνλ πίλαθα πνπ αθνινπζεί παξνπζηάδνληαη ηα απνηειέζκαηα ηεο κεζφδνπο logit 

(εμίζσζε 6-30) έρνληαο σο εμαξηεκέλε κεηαβιεηή ηε κεηαβνιή ή κε ηεο 

Αλαβαιιφκελεο Φνξνινγηθήο Απαίηεζεο απφ Εεκίεο εηο Νένλ (Γ_DTA_TLC). 

H ζπλάξηεζε Log likelihood ιακβάλεη ηελ αλψηαηε ηηκή ηεο ζην -473.9725 θαη ε 

πξνγλσζηηθή ηθαλφηεηα ηνπ κνληέινπ (McFadden R-squared) εθηηκάηαη ζην 0.237920. 

Σα πξφζεκα θαη ε ζεκαληηθφηεηα ησλ αλεμάξηεησλ κεηαβιεηψλ δελ δηαθνξνπνηνχληαη 

ζεκαληηθά. ε ζρέζε κε ην πξνεγνχκελν κνληέιν νη κεηαβιεηέο DTL θαη MtBV δελ 

είλαη πιένλ ζηαηηζηηθά ζεκαληηθέο ελψ αληίζεηα νη κεηαβιεηέο EBT θαη ICB-ASE 

θαζίζηαληαη ζεκαληηθέο ζε επίπεδν 10% θαη 5% αληίζηνηρα. 
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Πίλαθαο 6-18: Πξνζδηνξηζηηθνί Παξάγνληεο κηαο Μεηαβνιήο Αλαβαιιφκελσλ 

Φνξνινγηθψλ Απαηηήζεσλ (DTA_TLC) ηνπ Ηζνινγηζκνχ.  

 
 

 Dependent Variable: Γ_ DTAs_TLC (V2)   

 Method: ML - Binary Logit (Quadratic hill climbing)  

 Sample: 1 913     

 Included observations: 908    

 Convergence achieved after 6 iterations   

 Covariance matrix computed using second derivatives  

       
       Variable Predicted sign  Coefficient Std. Error z-Statistic Prob.    

       
       

DTL (-) -0.226800 0.193544 -1.171825 0.2413  nS 

EBT (+) -0.156613 0.095597 -1.638258 0.1014 *S 

MtBV (+) -0.034003 0.031877 -1.066673 0.2861  nS 

Loss_History (-) 1.458883 0.211166 6.908706 0.0000 *** 

BTD (+) 10.75528 3.291648 3.267444 0.0011 *** 

Block_Fam(Free Float) (+) 0.237845 0.483287 0.492140 0.6226  

Discl_IAS12 (+) 1.080084 1.346488 0.802149 0.4225  

IAS 12_SCORE (+) 2.221282 0.337691 6.577847 0.0000 *** 

Aud_Big5 (?) 0.250810 0.437870 0.572794 0.5668  

Aud_SOL (?) 1.472246 0.426719 3.450152 0.0006 **** 

Aud_Replit (?) -0.080470 0.262361 -0.306714 0.7591  

Aud_SCORE (?) -0.424795 0.158287 -2.683692 0.0073 **** 

Aud_RepOp (?) -3.082099 1.163337 -2.649359 0.0081 **** 

Aud_RepUnQ (?) -2.142720 1.175144 -1.823369 0.0682 * 

IR  -0.012116 0.021922 -0.552689 0.5805  

TRit  4.209537 3.814995 1.103419 0.2698  

lnMV  1.400229 0.181789 7.702479 0.0000 **** 

lev  1.254997 0.468732 2.677430 0.0074 **** 

ICB-ASE  7.16E-05 3.34E-05 2.139962 0.0324 ** S 

FTSE-ASE  -0.073307 0.290772 -0.252110 0.8010  

C  -9.533246 2.931229 -3.252304 0.0011  

       
       McFadden R-squared  0.237922     Mean dependent var 0.436123  

S.D. dependent var  0.496176     S.E. of regression 0.418856  

Akaike info criterion  1.090248     Sum squared resid 155.6152  

Schwarz criterion  1.201521     Log likelihood -473.9725  

Hannan-Quinn criter.  1.132737     Deviance 947.9450  

Restr. deviance  1243.895     Restr. log likelihood -621.9477  

LR statistic  295.9503     Avg. log likelihood -0.521996  

Prob(LR statistic)  0.000000     

       
       Obs with Dep=0  512      Total obs 908  

Obs with Dep=1  396     

       
       

 

εκεηψζεηο:a) *** ηαηηζηηθά ζεκαληηθφ ζην 1%, ** ηαηηζηηθά ζεκαληηθφ ζην 5%, * 

ηαηηζηηθά ζεκαληηθφ ζην 10%.b) nS φρη πιένλ ζηαηηζηηθά ζεκαληηθή, S γίλεηαη ζηαηηζηηθά 

ζεκαληηθή.  
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ύλνςε 6
νπ

 θεθαιαίνπ 

Σα πνζνηηθά θαη πνηνηηθά ραξαθηεξηζηηθά ησλ Αλαβαιιφκελσλ Φφξσλ 

ελζσκαηψλνπλ ζεκαληηθή πιεξνθφξεζε, ηφζν ζε επίπεδν επηρείξεζεο φζν θαη θιάδνπ, 

γηα ηνπο ρξήζηεο ησλ Υξεκαηννηθνλνκηθψλ Καηαζηάζεσλ (αλαιπηέο, επελδπηέο, 

ρξεκαηνδφηεο, θεθαιαηαγνξέο, ξπζκηζηηθέο θαη επνπηηθέο αξρέο). 

Οη Αλαβαιιφκελνη Φφξνη ζπιιεηηνπξγνχλ κε ηα ππφινηπα θνλδχιηα ηνπ 

Ηζνινγηζκνχ θαη ησλ Απνηειεζκάησλ θαη ππεηζέξρνληαη ζηνλ ππνινγηζκφ κηαο ζεηξάο 

αξηζκνδεηθηψλ Υξεκαηννηθνλνκηθήο Αλάιπζεο. εκαληηθέο Απμνκεηψζεηο ησλ 

Αλαβαιιφκελσλ Φνξνινγηθψλ ζέζεσλ επεξεάδνπλ, θαηά πεξίπησζε, ζεηηθά ε αξλεηηθά 

ηνπο ζεκαληηθφηεξνπο Αξηζκνδείθηεο θεξδνθνξίαο απνδνηηθφηεηαο θαη κφριεπζεο 

Μηα κεηαβνιή ησλ θνξνινγηθψλ ζπληειεζηψλ κπνξεί λα έρεη ζεκαληηθέο 

επηπηψζεηο (Revaluation Effect), ζηα θαζαξά απνηειέζκαηα (EPS) ηελ Οηθνλνκηθή 

Μφριεπζε θαη δνκή (Financial Leverage), θαη ηελ απνδνηηθφηεηα (ROE-ROA) ησλ 

επηρεηξήζεσλ. Σν κέγεζνο ηεο επίπησζεο εμαξηάηαη απφ ην χςνο θαη ηελ θάζε 

σξίκαλζεο ησλ θνλδπιίσλ ησλ Αλαβαιιφκελσλ Φφξσλ Δλεξγεηηθνχ (ΑΦΑ/DTA) ή 

Παζεηηθνχ (ΑΦΤ/DTL) θαηά ηελ ρξνληθή ζηηγκή ζέζπηζεο θαη εθαξκνγήο ησλ λέσλ 

(απμεκέλσλ /κεησκέλσλ) πληειεζηψλ Φνξνινγίαο. 

Μηα αχμεζε ησλ Φνξνινγηθψλ πληειεζηψλ επλνεί εηαηξείεο πνπ δηαζέηνπλ 

ζεκαληηθέο Αλαβαιιφκελεο Φνξνινγηθέο Θέζεηο Δλεξγεηηθνχ (ΑΦΑ/DTA), δηφηη 

εληζρχεη ην Δλεξγεηηθφ θαη ηελ Κεξδνθνξία ηνπο ελψ αληίζεηα επηβαξχλεη ηα 

Απνηειέζκαηα θαη απμάλεη ηηο Τπνρξεψζεηο εηαηξεηψλ κε Αλαβαιιφκελεο Φνξνινγηθέο 

ππνρξεψζεηο (ΑΦΤ/DTL) κε αλάινγεο επηπηψζεηο ζηνπο ζρεηηθνχο αξηζκνδείθηεο. Σα 

αληίζεηα απνηειέζκαηα πξνθχπηνπλ ζε πεξίπησζε κείσζεο ησλ πληειεζηψλ 

Φνξνινγίαο.  

Σα αλσηέξσ δηαθνξνπνηνχληαη ζεκαληηθά ζε επίπεδν θάζε θιάδνπ θαη 

Υξεκαηηζηεξηαθψλ Γεηθηψλ. Σν γεγνλφο απηφ ζα κπνξνχζε λα απνηειέζεη θίλεηξν γηα 

ζπκπεξηθνξέο ηχπνπ lobbying, ππέξ ή θαηά κηαο θνξνινγηθήο κεηαξξχζκηζεο, ε νπνία 

επηθεληξψλεηαη ζηελ αχμεζε ή κείσζε ησλ εηαηξηθψλ θνξνινγηθψλ ζπληειεζηψλ.  

Ζ ζπκκφξθσζε ησλ εηαηξεηψλ σο πξνο ηα θξηηήξηα ηνπ IAS 12, γηα ηελ 

Αλαγλψξηζε DTA_TLC, δελ είλαη ε αλακελφκελε. Ζ ηζηνξηθφηεηα δεκηψλ 

(Loss_History) δελ θαίλεηαη λα απνηξέπεη ηηο εηαηξείεο ζην λα εκθαλίζνπλ/δηαηεξήζνπλ 

ζηνλ Ηζνινγηζκφ ηνπο DTA_TLC, ελψ ζεκαληηθά εκθαλίδεηαη λα επηδξά ε κεγάιε 
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απφθιηζε Λνγηζηηθψλ Φνξνινγεηέσλ Κεξδψλ (BTDs). 

Απφ ηελ δηεξεχλεζε ηεο επίδξαζεο ραξαθηεξηζηηθψλ πνπ άπηνληαη ηεο εηαηξηθήο 

δηαθπβέξλεζεο θαη ηεο πνηφηεηαο ζχληαμεο θαη ειέγρνπ ησλ νηθνλνκηθψλ αλαθνξψλ 

ζηελ αλαγλψξηζε (DTA_TLC) ζεκαληηθά ζηαηηζηηθή ζεηηθή ζπζρέηηζε πξνθχπηεη κε 

ηελ ζπλνιηθή πνηφηεηα ησλ γλσζηνπνηήζεσλ (IAS 12_SCORE), θαη ηνλ έιεγρν από ηελ 

ΟΛ (Aud_SOL), ελψ αξλεηηθή ζπζρέηηζε εκθαλίδνπλ ε πνηφηεηα θαη αλεμαξηεζία ηνπ 

εμσηεξηθνχ ειέγρνπ (Aud_SCORE) θαη ε ρνξήγεζε ελφο πηζηνπνηεηηθνχ ειέγρνπ ηνπ 

ηχπνπ “Με χκθσλε Γλψκε” (Aud_RepOp/UnQ). ζνλ αθνξά ινηπνχο εμσηεξηθνχο 

παξάγνληεο ζεκαληηθφηεηα εκθαλίδεη ην κέγεζνο ηεο επηρείξεζεο (SIZE) κεηξνχκελν κε 

ηηο κεηαβιεηέο  (lnMV) θαη ε κφριεπζε (lev). 
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ΚΔΦΑΛΑΗΟ 7
Ο

 

 

7. ύλνςε θαη πκπεξάζκαηα 

 

7.1 ύλνςε 

 

Ζ Αμηνιφγεζε ησλ Αλαβαιιφκελσλ Φφξσλ ζηηο Οηθνλνκηθέο Δθζέζεηο ησλ 

Δηζεγκέλσλ Δηαηξεηψλ, θαίλεηαη λα απνθηά ζήκεξα φιν θαη κεγαιχηεξε ζεκαζία, 

ηδηαίηεξα δε ιφγσ ησλ επηπηψζεσλ ηεο ρξεκαηνπηζησηηθήο θξίζεο ζηνλ Σξαπεδηθφ 

θιάδν.  

Έλαο απφ ηνπο αξρηθνχο ζηφρνπο ηεο εξγαζίαο ήηαλ ε πιήξε θαηαγξαθή θαη εηο 

βάζνο δηεξεχλεζε ησλ Πνζνηηθψλ θαη Πνηνηηθψλ Υαξαθηεξηζηηθψλ ησλ 

Αλαβαιιφκελσλ Φφξσλ ζηηο Οηθνλνκηθέο Δθζέζεηο ησλ εηζεγκέλσλ επηρεηξήζεσλ.  

Ζ αλάδεημε ηεο ζεκαζίαο θαη ηνπ ξφινπ ηεο Αλαβαιιφκελεο Φνξνινγίαο θαηά 

ηελ αλάιπζε Υξεκαηννηθνλνκηθψλ Καηαζηάζεσλ ζεσξνχκε φηη έρεη επηηεπρζεί ζηνλ 

κεγαιχηεξν δπλαηφ βαζκφ, δεδνκέλεο ηεο δπζθνιίαο ζπιινγήο ησλ δεδνκέλσλ θαη ηεο 

πνιππινθφηεηαο ηνπ ζέκαηνο.  

ηελ παξνχζα εξγαζία πξνζεγγίζηεθαλ επίζεο νη επηπηψζεηο πνιηηηθψλ 

απνθάζεσλ πνπ άπηνληαη ηεο Φνξνινγηθήο Πνιηηηθήο, ζηελ απνδνηηθφηεηα θαη ηελ 

θεθαιαηαθή δνκή ησλ εηζεγκέλσλ ζην Υξεκαηηζηήξην Αζελψλ επηρεηξήζεσλ. 

Σέινο δηεξεπλήζεθε εκπεηξηθά πνίνη εζσηεξηθνί θαη εμσηεξηθνί παξάγνληεο ηνπ 

επηρεηξεκαηηθνχ πεξηβάιινληνο (ζε πεξηφδνπο θξίζεσλ), ζρεηίδνληαη κε ηελ Αλαγλψξηζε 

θαη δηαηήξεζε Αλαβαιιφκελσλ Φνξνινγηθψλ Απαηηήζεσλ απφ Εεκίεο εηο Νένλ. 

ην πξώην κέξνο παξνπζηάδνληαη νη βαζηθέο ελλνηνινγηθέο πξνζεγγίζεηο θαη νη 

κεζνδνινγίεο ηνπ Λνγηζηηθνχ ρεηξηζκνχ ησλ Αλαβαιιφκελσλ Φφξσλ θαη ηδηαίηεξεο 

πηπρέο ηεο ζπιινγηζηηθήο θαη ησλ Αξρψλ ηνπ Γηεζλνχο Λνγηζηηθνχ Πξνηχπνπ IAS 12 

“Φφξνη Δηζνδήκαηνο”. Απφ απηφ ην κέξνο ηεο εξγαζίαο πξνθχπηνπλ ζπλνπηηθά ηα 

αθφινπζα:  

Σν εξώηεκα εάλ νη Αλαβαιιόκελνη Φόξνη ζπγθεληξώλνπλ ηα ραξαθηεξηζηηθά 

ηνπ “Δμόδνπ” έρεη πξνθαιέζεη εθηεηακέλεο ζπδεηήζεηο ζηελ αθαδεκατθή θνηλόηεηα.  
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Οξηζκέλνη ζπγγξαθείο ππνζηεξίδνπλ φηη ν θφξνο είλαη κηα ιεηηνπξγία ηεο 

Γεκνζηνλνκηθήο (θνξνινγηθήο) Πνιηηηθήο, δελ ζπλδέεηαη κε ηα νηθνλνκηθά 

απνηειέζκαηα πνπ απεπζχλνληαη ζε εμσηεξηθνχο ρξήζηεο (επελδπηέο, ρξεκαηνδφηεο, 

δαλεηζηέο θιπ) θαη δελ απνηειεί δαπάλε ηεο επηρείξεζεο. Αληίζεηα, ζχκθσλα κε ηελ 

επηθξαηνχζα  πξνζέγγηζε ησλ “Asset-Liability” θαη “Revenue-Expense matching”, ε 

αληηκεηψπηζε ησλ θφξσλ σο δαπάλε θαη ε πεξηνδηθή θαηαλνκή ηνπο, (Οξηνζέηεζε) 

απνηεινχλ λνκνηέιεηα.  

 ζνλ αθνξά ηελ Οξηνζέηεζε ησλ θφξσλ, ζηε βηβιηνγξαθία θπξηαξρνχλ δχν 

ελλνηνινγηθέο πξνζεγγίζεηο: Ζ Πξνζέγγηζε κέζσ ηεο Καηάζηαζεο 

Απνηειεζκάησλ (Timing-Concept) θαη απηή κε βάζε ηνλ Ηζνινγηζκφ 

(Temporary-Concept).  

 Γχν κέζνδνη ππνινγηζκνχ ηεο Αλαβαιιφκελεο Φνξνινγίαο έρνπλ γίλεη 

παγθνζκίσο απνδεθηέο, ε Deferred - Method θαη ε Liability - Method. ε 

αληίζεζε κε ηελ Deferred-Method, ε νπνία επηθεληξψλεηαη ζηελ νξζή θαηαλνκή 

ηεο δαπάλεο ηνπ θφξνπ ζηα απνηειέζκαηα, ε Liability-Method απνζθνπεί ζε κηα 

αθξηβνδίθαηε παξνπζίαζε ηεο ρξεκαηννηθνλνκηθήο ζέζεο θαη ηεο πεξηνπζηαθήο 

θαηάζηαζεο ηεο επηρείξεζεο. 

 ε αληίζεζε κε ηελ Liability-Method, ε Deferred Method ρξεζηκνπνηεί θαηά  

ηελ επηκέηξεζε ησλ Αλαβαιιφκελσλ Φνξνινγηθψλ Θέζεσλ (DTPs) ηνπο 

ηξέρνληεο θνξνινγηθνχο ζπληειεζηέο θαη φρη απηνχο πνπ αλακέλεηαη λα ηζρχζνπλ 

ζηηο πεξηφδνπο πνπ αλαθέξνληαη νη πξνζσξηλέο δηαθνξέο. Οη Θέζεηο απηέο δελ 

ππφθεηληαη ζε επαλεθηίκεζε ζε πεξίπησζε κεηαβνιήο ηνπο. Δπηθξηηέο ηεο κεζφδνπ 

κηινχλ γηα “ειιηπή παξαθνινχζεζε ησλ κειινληηθψλ θνξνινγηθψλ ζπλεπεηψλ”.  

Αλαθνξηθά κε ην εξώηεκα: «ηη είδνπο θνλδύιηα απνηεινύλ νη ΑΦΘ θαη πνηά ε 

ζέζε ηνπο ζηνλ Ηζνινγηζκό;» δίλνληαη νη εμήο απαληήζεηο:  

 χκθσλα κε ην ελλνηνινγηθφ πιαίζην ησλ IAS/IFRS: Οη Αλαβαιιφκελεο 

Φνξνινγηθέο Απαηηήζεηο απφ Πξνζσξηλέο Γηαθνξέο θαη Αλαγλσξηζκέλεο 

Φνξνινγηθέο Εεκίεο εηο Νένλ απνηεινχλ Πεξηνπζηαθά Σηνηρεία Δλεξγεηηθνχ 

(DTAs). Οη Αλαβαιιφκελεο Φνξνινγηθέο Θέζεηο ηνπ Παζεηηθνχ απφ πξνζσξηλέο 

Γηαθνξέο, εθθξάδνπλ πξαγκαηηθέο Υπνρξεψζεηο (DTLs). Οη Αλαβαιιφκελνη 

Φφξνη δελ ζπγθεληξψλνπλ ηα ελλνηνινγηθά Υαξαθηεξηζηηθά ησλ “Μεηαβαηηθψλ 

Λνγαξηαζκψλ” θαη δελ αθνξνχλ «Πξνβιέςεηο γηα ελδερφκελεο ππνρξεψζεηο θαη 

πεξηνπζηαθά ζηνηρεία». 



355 

 

 Τν πθηζηάκελν αληίζηνηρν Διιεληθφ Θεζκηθφ πιαίζην δελ πεξηέρεη θακίαο κνξθήο 

νδεγία ή πξφλνηα γηα φζεο εηαηξείεο δελ έρνπλ πηνζεηήζεη ππνρξεσηηθά ή 

νηθεηνζειψο ηα IAS/IFRS.  

 Ζ απαγφξεπζε ηεο πξνεμφθιεζεο ησλ Αλαβαιιφκελσλ Φνξνινγηθψλ ηνηρείσλ 

Δλεξγεηηθνχ θαη ησλ Τπνρξεψζεσλ νδεγεί ζε Υπεξεθηίκεζε ηνπ Δλεξγεηηθνχ θαη 

κπνξεί λα αιινηψζεη ηελ Αθξηβνδίθαηε Παξνπζίαζε ηεο Υξεκαηννηθνλνκηθήο 

Θέζεο.  

ζνλ αθνξά ηνλ ξόιν θαη ηελ πιεξνθνξηαθή Αμία ηεο Αλαβαιιόκελεο 

Φνξνινγίαο ζηα πιαίζηα ηεο ιήςεο επηρεηξεκαηηθώλ, επελδπηηθώλ θαη 

ρξεκαηνδνηηθώλ απνθάζεσλ, από ηελ επηζθόπεζε ηεο βηβιηνγξαθίαο πξνθύπηνπλ ηα 

εμήο:  

 Ο ραξαθηήξαο θαη ν ξφινο ησλ Αλαβαιιφκελσλ Φφξσλ ζηηο Οηθνλνκηθέο 

Καηαζηάζεηο δελ θαίλεηαη λα είλαη απφιπηα θαηαλνεηφο απφ ηνπο ρξήζηεο ησλ 

νηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ. Δλψ γηα ηνπο δαλεηζηέο νη Αλαβαιιφκελνη Φφξνη 

Παζεηηθνχ ζπλδένληαη απνθιεηζηηθά κε ηνλ βαζκφ θάιπςεο ησλ κειινληηθψλ 

Τπνρξεψζεσλ, γηα ηνπο αλαιπηέο ησλ θεθαιαηαγνξψλ ην ζέκα θαίλεηαη λα ρξήδεη 

πεξαηηέξσ δηεξεχλεζεο. Γηα ηνλ ιφγν απηφ ε παξνχζα εξγαζία πεξηιακβάλεη κηα 

πιήξε επηζθφπεζε φισλ ησλ Γηεζλψλ εκπεηξηθψλ θαη κε εξεπλψλ πνπ άπηνληαη 

ηεο Αλαβαιιφκελεο Φνξνινγίαο. 

 Οη Αλαβαιιφκελνη Φφξνη Δλεξγεηηθνχ (DTAs) απνηηκνχληαη ζεηηθά απφ ηηο 

αγνξέο ζε αληίζεζε κε απηνχο ηνπ Παζεηηθνχ (DTLs), νη νπνίνη απνηηκνχληαη 

αξλεηηθά, ην κέγεζνο φκσο ηεο Αμίαο ηνπο δελ είλαη μεθάζαξν.  

 Οη Αλαβαιιφκελεο Φνξνινγηθέο Απαηηήζεηο απφ Εεκίεο εηο Νένλ, επηδεηθλχνπλ 

ζπγθξηηηθά κηθξφηεξε ζπλεηζθνξά ζηελ Υξεκαηηζηεξηαθή Απνηίκεζε ηεο 

επηρείξεζεο απφ ηηο ππφινηπεο Φνξνινγηθέο Απαηηήζεηο Δλεξγεηηθνχ. 

 Ζ ππφζεζε φηη ε ζπγθξηηηθά ρακειφηεξε απνηίκεζε ησλ Αλαβαιιφκελσλ 

Φνξνινγηθψλ Υπνρξεψζεσλ (DTLs) απφ ηηο αγνξέο νθείιεηαη ζηελ κε νξζή 

παξνπζίαζε ηνπο ζηελ παξνχζα αμία (απαγφξεπζε πξνεμφθιεζεο), κάιινλ δελ 

είλαη απνξξηπηέα. 

 Ο έιεγρνο ηεο ππφζεζεο θαηά πφζν νη Αλαβαιιφκελνη Φφξνη ρξεζηκνπνηνχληαη 

έκκεζα γηα βειηίσζε απνηειεζκάησλ θαη ηεο εηθφλαο ησλ Ηζνινγηζκψλ (Earnings 

Management Hypothesis) θαίλεηαη λα επαιεζεχεη ηηο ζρεηηθέο ππνςίεο. Έξεπλεο 

πνπ εζηηάδνπλ ζε κηα άκεζε θαζνδήγεζε ησλ απνηειεζκάησλ κέζσ ηνπ 
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Αλαβαιιφκελνπ Φφξνπ – Έμνδν/Έζνδν, δελ θαηαιήγνπλ ζε παξεκθεξή 

απνηειέζκαηα. 

 ζνλ αθνξά ηε ρξεζηκφηεηα ησλ Αλαβαιιφκελσλ Φφξσλ θαηά ηελ πξφγλσζε 

ησλ κειινληηθψλ ηακεηαθψλ ξνψλ, παιαηφηεξεο έξεπλεο θαηαιήγνπλ ζε 

αληηθξνπφκελα ζπκπεξάζκαηα. Πξφζθαηεο έξεπλεο ππνζηεξίδνπλ φηη νη 

αλαβαιιφκελνη θφξνη παξέρνπλ ππφ πξνυπνζέζεηο επηπξφζζεηεο πιεξνθνξίεο 

ζρεηηθά κε ηηο κειινληηθέο εθξνέο θφξσλ, ην κέγεζνο σζηφζν ησλ πιεξνθνξηψλ 

απηψλ δελ είλαη ηθαλνπνηεηηθφ.  

 H Φξεζηκφηεηα ηεο πιεξνθφξεζεο ησλ Αλαβαιιφκελσλ Φφξσλ θαηά ηελ 

ηηκνιφγεζε εηαηξηθψλ νκνιφγσλ (bonds rating ) θαίλεηαη λα επαιεζεχεηαη απφ 

ηελ πιεηνςεθία ησλ εξεπλεηψλ. Οη πεξηζζφηεξνη ζπγθιίλνπλ ζην ζπκπέξαζκα 

φηη έληνλεο κεηαβνιέο Φφξσλ ζηα Απνηειέζκαηα (DT_ Expenses) ή ησλ BTDs, 

θαζψο θαη κηα επηζεηηθή ή κηα ζπληεξεηηθή πνιηηηθή παξνπζίαζεο ησλ θφξσλ 

ζηνλ Ηζνινγηζκφ, αμηνινγνχληαη αξλεηηθά φζνλ αθνξά ηελ Πηζηνιεπηηθή 

Ηθαλφηεηα θαη ηελ εθηίκεζε ηνπ θηλδχλνπ πηψρεπζεο. 

 ρεηηθά πξφζθαηεο έξεπλεο, επηθεληξψλνληαη ζηε Γηαθνξά Λνγηζηηθψλ (TI) – 

Φνξνινγεηέσλ (BI) Απνηειεζκάησλ “BTDs” θαη ππνζηεξίδνπλ φηη: O δείθηεο 

(TI/BI) πξνβιέπεη ηθαλνπνηεηηθά ηελ εμέιημε ηεο θεξδνθνξίαο. Eηαηξείεο πνπ 

παξνπζηάδνπλ κεγάιε απφθιηζε (BTDs) επηδεηθλχνπλ ιηγφηεξν πνηνηηθά θέξδε, θαη 

νη (BTDs) ελζσκαηψλνπλ ρξήζηκεο γηα ηνπο ειεγθηέο πιεξνθνξίεο θαηά ηελ 

εθηίκεζε ηνπ θηλδχλνπ κηαο επηρείξεζεο.  

 Ζ πιεηνςεθία ησλ εξεπλψλ πξνέξρεηαη απφ ηνλ Άγγινακεξηθαληθφ ρψξν έρνληαο 

σο ζεκείν αλαθνξάο ην US SFAS No. 109. Σν εξψηεκα θαηά πφζν ηα επξήκαηα 

ησλ εξεπλψλ απηψλ ηζρχνπλ ζηελ πεξίπησζε ησλ IAS/IFRS θαη ζε ρψξεο πνπ 

εθαξκφδνληαη δηαθνξεηηθά θνξνινγηθά ζπζηήκαηα, δελ θαίλεηαη λα έρεη 

απαληεζεί επαξθψο.  

 Σηε ρψξα καο, αιιά θαη επξχηεξα ζηε Γεξαηά Ήπεηξν, πεξηνξηζκέλνο αξηζκφο 

εξεπλψλ εζηηάδεη ζηελ Πιεξνθνξηαθή Αμία, ηνλ ξφιν θαη ηελ ζεκαληηθφηεηα ησλ 

Αλαβαιιφκελσλ Φφξσλ ζηνπο Ηζνινγηζκνχο ησλ επηρεηξήζεσλ, απφ εθαξκνγήο 

ηνπ  IAS 12 έσο ζήκεξα.  
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Από ηε δηεξεύλεζε ησλ πνζνηηθώλ θαη πνηνηηθώλ ραξαθηεξηζηηθώλ ηεο 

Αλαβαιιόκελεο Φνξνινγίαο ζηηο Οηθνλνκηθέο Δθζέζεηο ησλ εηζεγκέλσλ εηαηξεηώλ 

θαηά ηελ πεξίνδν 2005-2012 δηαπηζηώλνληαη ηα εμήο: 

 Καηαγξάθνληαη ζεκαληηθέο απνθιίζεηο κεηαμχ Τξαπεδηθψλ θαη κε Τξαπεδηθψλ 

εηαηξεηψλ ησλ ηηκψλ ηνπ δείθηε “Temporary Differences / BTDs”. 

 Γηαπηζηψλεηαη ζεκαληηθή αλνκνηνγέλεηα σο πξνο ην χςνο, ηε ζχλζεζε θαη ηελ 

ηάζε ησλ Αλαβαιιφκελσλ Φνξνινγηθψλ Θέζεσλ κεηαμχ Τξαπεδηθψλ θαη κε 

Τξαπεδηθψλ εηαηξεηψλ, αιιά θαη κεηαμχ ησλ ινηπψλ θιάδσλ. Ζ πην ζεκαληηθή 

πεγή δηαρξνληθά ησλ DTAs είλαη νη “Παξνρέο θαη ηα Χθειήκαηα Πξνζσπηθνχ”, 

ελψ ησλ DTLs νη Απνζβέζεηο ζε Δλζψκαηα & Αζψκαηα πάγηα.  

ζνλ αθνξά εηδηθφηεξα ηηο Αλαβαιιφκελεο Φνξνινγηθέο Απαηηήζεηο απφ Εεκίεο εηο 

Νένλ (DTA_TLC)  ηα ζεκαληηθφηεξα έρνπλ σο εμήο: 

 ηηο κε Σξαπεδηθέο εηαηξείεο, νη Αλαβαιιφκελεο Φνξνινγηθέο Απαηηήζεηο απφ 

Εεκίεο εηο Νένλ (DTA_TLC) θαιχπηνπλ θαηά Μ.Ο. ην κηζφ (1/2) πεξίπνπ ησλ 

ζπλνιηθψλ DTAs θαη ην (1/5) ησλ Πξν Φφξσλ Απνηειεζκάησλ (ΑΠΦ). Τα 

ζεκαληηθφηεξα θνλδχιηα ηα εκθαλίδεη ν θιάδνο ησλ ηειεπηθνηλσληψλ θαη ηα 

κηθξφηεξα ν θιάδνο ησλ Υεκηθψλ. Οη εηαηξείεο ηνπ FTSE/ASE-20 παξνπζηάδνπλ 

θαηά Μ.Ο. πέληε θνξέο κεγαιχηεξε DTA_TLC ζε ζχγθξηζε κε απηέο ζηνλ 

FTSE/ASE- 40. 

 ηνλ ηξαπεδηθφ θιάδν (εάλ απνκνλσζνχλ νη ζπλέπεηεο ηεο ρξεκαηννηθνλνκηθήο 

θξίζεο),νη DTA_TLC θαιχπηνπλ πνιχ κηθξφ ηκήκα ηνπ ζπλνιηθνχ Δλεξγεηηθνχ, 

ησλ Ηδίσλ Κεθαιαίσλ θαη ησλ Απνηειεζκάησλ. Οη εηαηξηθέο ρξήζεηο ηνπ 

FTSE/ASE-20. παξνπζηάδνπλ ηξηπιάζηα DTA_TLC απφ απηέο ζηνλ FTSE/ASE- 

40.  

Οη Αλαβαιιφκελνη Φφξνη ζηα Απνηειέζκαηα παξνπζηάδνπλ ζηελ νθηαεηία 2005-2012 

ζεκαληηθέο Κιαδηθέο θαη Φξεκαηηζηεξηαθέο δηαθνξνπνηήζεηο:  

 ηηο κε Σξαπεδηθέο εηαηξείεο νη Αλαβαιιφκελνη Φφξνη_ Έζνδν (ΑΦ_Δζ) 

θαιχπηνπλ θαηά Μ.Ο. ην 7,6% ησλ ζπλνιηθψλ Α.Π.Φ (θεξδψλ) ηεο νθηαεηίαο θαη 

ην 87% ησλ Α.Π.Φ, Δηαηξηθψλ - Υξήζεσλ πνπ εκθαλίδνπλ ΑΦ_Δζ. Γηα ηνλ 

Αλαβαιιφκελν Φφξν Έμνδν (ΑΦ_Δμ),ηα αληίζηνηρα πνζνζηά είλαη 6,5% θαη 7%. 

Ο Γείθηεο FTSE/ASE -Small Cap-80 ζπγθεληξψλεη ηα κεγαιχηεξα πνζνζηφ 

ΑΦ_Δζ. αιιά θαη ΑΦ_Δμ. ζηα Α.Π.Φ.  
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  ηνπο Σξαπεδηθνί νκίινπο νη ΑΦ_Δζ αληηζηνηρνχλ ζην 30% ησλ Α.Π.Φ (δεκίεο) 

ηεο νθηαεηίαο θαη ζην 18% ησλ Α.Π.Φ.(δεκηψλ) εηαηξηθψλ ρξήζεσλ πνπ 

εκθαλίδνπλ ΑΦ_Δζ. Γηα ηνλ ΑΦ_Δμ. ηα αληίζηνηρα πνζνζηά είλαη 4% (ζε δεκίεο) 

θαη 6 % (ζε θέξδε).Σν κεγαιχηεξν πνζνζηφ ΑΦ_Δζ. ζηα Α.Π.Φ. ζπγθεληξψλεη ν 

Γείθηεο FTSE/ASE 20. Ο FTSE/ASE Small Cap 80 αληίζεηα εκθαλίδεη ην 

κεγαιχηεξν πνζνζηφ ΑΦ_Δμ.  

 Πέξαλ ηνπ ηξαπεδηθνχ, νη θιάδνη κε ηα κεγαιχηεξα πνζνζηά ΑΦ_Δζ. ζηα Α.Π.Φ. 

είλαη νη θιάδνη ηνπ Δκπνξίνπ, ηεο Αθίλεηεο Πεξηνπζίαο θαη ησλ Α‟ Τιψλ. 

Κιάδνη κε ζεκαληηθά πνζνζηά ΑΦ_Δμ. ζηα Α.Π.Φ. είλαη νη θιάδνη ηνπ Δκπνξίνπ 

θαη ησλ Αζθαιεηψλ.  

Απφ ηελ αλάιπζε ηεο Σπλνιηθήο Φνξνινγηθήο Δπηβάξπλζεο (Tax Rate), δηαπηζηψλεηαη φηη:  

 ηηο θεξδνθφξεο εηαηξηθέο ρξήζεηο ηεο πεξηφδνπ ν κέζνο Φνξνινγηθφο 

πληειεζηήο ησλ Λνγηζηηθψλ θεξδψλ (ETR) δηακνξθψλεηαη ζην 26%, ν 

πληειεζηήο Πιεξσηένπ Φφξνπ (CTR) ζην 21,85% θαη ν Ολνκαζηηθφο ηεο 

Φνξνινγηθήο Ννκνζεζίαο ζην 25%. 

 Οη εηαηξείεο ηνπ FTSE /ASE Small Cap 80 εκθαλίδνπλ ηνλ πςειφηεξν ETR θαη 

CTR. Οη εηαηξείεο ηνπ Τερλνινγηθνχ Κιάδνπ εκθαλίδνπλ ηνλ πςειφηεξν ETR, ελψ 

ν ρακειφηεξνο θαηαγξάθεηαη ζηνλ θιάδν ηεο Αθίλεηεο Πεξηνπζίαο. Ο 

πςειφηεξνο CTR ζεκεηψλεηαη ζηνλ θιάδν ησλ Σειεπηθνηλσληψλ θαη ν 

ρακειφηεξνο ζηνλ θιάδν ησλ ΜΜΔ.  

Απφ ηελ Γηεξεχλεζε ηεο Αλαβαιιφκελεο Φνξνινγίαο ππφ ην πξίζκα ησλ 

ειεγθηηθψλ εηαηξεηψλ πξνθχπηνπλ θπξίσο ηα εμήο: 

 Oη εηαηξείεο Big-5 ειέγρνπλ ην 100% ησλ Σξαπεδηθψλ Δηαηξεηψλ θαη ιηγφηεξν 

απφ ην κηζφ ησλ ππνινίπσλ θιάδσλ κε δεχηεξε ηελ ΟΛ.  

 ηηο κε ηξαπεδηθέο εηαηξείεο νη Δθζέζεηο Διέγρνπ (ΔΔ) “Με χκθσλε Γλψκε” 

απνηεινχλ ην 70% ηνπ ζπλφινπ. ηηο ηξαπεδηθέο δελ ππάξρεη κεηά ην 2011 

Έθζεζε Διέγρνπ “χκθσλε Γλψκε”.  

 Οη εηαηξείεο πνπ ειέγρνληαη απφ ηελ ΟΛ εκθαλίδνπλ ην κηθξφηεξν πνζνζηφ, 

BTDs, ελψ νη ειεγρφκελεο απφ ηηο Big-5 ην κεγαιχηεξν.  

 Πεξηζζφηεξν απφ ηα (2/3) ησλ Απαηηήζεσλ απφ Αλαβαιιφκελνπο Φφξνπο 

Εεκηψλ (DTA_TLC) θαη ην 80% ησλ Τπνρξεψζεσλ (DTLs), εκθαλίδνληαη ζε 

εηαηξείεο πνπ ειέγρνληαη απφ ηηο Big-5.  
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 Σα κεξίδηα ησλ Big-5 ζηελ θαηαλνκή ηνπ Αλαβαιιφκελνπ Φφξνπ (Έζνδν) φζν 

θαη ηνπ Αλαβαιιφκελνπ Φφξνπ (Έμνδν) είλαη κεγαιχηεξα απφ φισλ ησλ άιισλ 

θαηεγνξηψλ καδί. 

ζνλ αθνξά ηνλ ξόιν θαη ηελ ζεκαζία ησλ Αλαβαιιόκελσλ Φόξσλ  ζηα 

πιαίζηα ηεο Υξεκαηννηθνλνκηθήο Αλάιπζεο , πξνθύπηεη όηη: 

 Σα πνζνηηθά θαη πνηνηηθά ραξαθηεξηζηηθά ησλ Αλαβαιιφκελσλ Φφξσλ 

ελζσκαηψλνπλ ζεκαληηθή πιεξνθφξεζε, ηφζν ζε επίπεδν επηρείξεζεο φζν θαη 

θιάδνπ, γηα ηνπο ρξήζηεο ησλ Υξεκαηννηθνλνκηθψλ Καηαζηάζεσλ (αλαιπηέο, 

επελδπηέο, ρξεκαηνδφηεο, θεθαιαηαγνξέο, ξπζκηζηηθέο θαη επνπηηθέο αξρέο). 

 Ζ εξκελεία ησλ θνλδπιίσλ ησλ αλαβαιιφκελσλ θφξσλ εμαξηάηαη ζε κεγάιν 

βαζκφ θαη απφ ηνλ ζηφρν ηεο αλάιπζεο θαη ηηο ηδηαηηεξφηεηεο ηνπ θιάδνπ. 

 Μηα θαζνιηθή απαινηθή ησλ θνλδπιίσλ ησλ αλαβαιιφκελσλ θφξσλ θαηά ηελ 

αλάιπζε ησλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ εγθπκνλεί ηνλ θίλδπλν λα 

νδεγεζνχκε ζε ιαλζαζκέλα ζπκπεξάζκαηα.  

 ζνλ αθνξά ηηο εηζεγκέλεο  ζην ΥΑ εηαηξείεο, ηα κεγέζε θαη ε πιεξνθνξηθή 

Αμία ησλ θνλδπιίσλ ησλ Αλαβαιιφκελσλ Φφξσλ ζηνλ Ηζνινγηζκφ θαη ηα 

Απνηειέζκαηα, δελ θαίλεηαη λα έρνπλ αμηνινγεζεί επαξθψο απφ αλαιπηέο, 

επελδπηέο θαη επνπηηθέο αξρέο.  

Από ηελ εκπεηξηθή κειέηε ησλ επηπηώζεσλ κηαο κεηαβνιήο ησλ θνξνινγηθώλ 

ζπληειεζηώλ ζηελ ρξεκαηννηθνλνκηθή Θέζε θαη ηελ απνδνηηθόηεηα ησλ εηζεγκέλσλ 

εηαηξεηώλ δηαπηζηώλνληαη ηα εμήο: 

 Οη Αλαβαιιφκελνη Φφξνη ζπιιεηηνπξγνχλ κε ηα ππφινηπα θνλδχιηα  ηνπ 

Ηζνινγηζκνχ θαη ησλ Απνηειεζκάησλ θαη ππεηζέξρνληαη ζηνλ ππνινγηζκφ κηαο  

ζεηξάο αξηζκνδεηθηψλ Υξεκαηννηθνλνκηθήο Αλάιπζεο. εκαληηθέο 

Απμνκεηψζεηο ησλ Αλαβαιιφκελσλ Φνξνινγηθψλ ζέζεσλ επεξεάδνπλ, ζεηηθά ε 

αξλεηηθά, ηνπο ζεκαληηθφηεξνπο Αξηζκνδείθηεο θεξδνθνξίαο απνδνηηθφηεηαο θαη 

κφριεπζεο. 

 Μηα κεηαβνιή ησλ θνξνινγηθψλ ζπληειεζηψλ κπνξεί λα έρεη ζεκαληηθέο 

επηπηψζεηο (Revaluation Effect), ζηα θαζαξά απνηειέζκαηα (EPS), ηελ 

Οηθνλνκηθή Μφριεπζε θαη δνκή (Financial Leverage), θαη ηελ απνδνηηθφηεηα 

(ROE-ROA) ησλ επηρεηξήζεσλ. Σν κέγεζνο ηεο επίπησζεο εμαξηάηαη απφ ην χςνο 

θαη ηε θάζε σξίκαλζεο ησλ θνλδπιίσλ ησλ Αλαβαιιφκελσλ Φφξσλ Δλεξγεηηθνχ 
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(ΑΦΑ/DTA) ή Παζεηηθνχ (ΑΦΤ/DTL) θαηά ηελ ρξνληθή ζηηγκή ζέζπηζεο θαη 

εθαξκνγήο ησλ λέσλ (απμεκέλσλ /κεησκέλσλ) πληειεζηψλ Φνξνινγίαο. 

 Μηα αχμεζε ησλ Φνξνινγηθψλ πληειεζηψλ επλνεί εηαηξείεο πνπ δηαζέηνπλ 

ζεκαληηθέο Αλαβαιιφκελεο Φνξνινγηθέο Θέζεηο Δλεξγεηηθνχ (ΑΦΑ/DTA), δηφηη 

εληζρχεη ην Δλεξγεηηθφ θαη ηελ Κεξδνθνξία ηνπο ελψ αληίζεηα επηβαξχλεη ηα 

Απνηειέζκαηα θαη απμάλεη ηηο Τπνρξεψζεηο εηαηξεηψλ κε Αλαβαιιφκελεο 

Φνξνινγηθέο ππνρξεψζεηο (ΑΦΤ/DTL) κε αλάινγεο επηπηψζεηο ζηνπο ζρεηηθνχο 

αξηζκνδείθηεο. Σα αληίζεηα απνηειέζκαηα πξνθχπηνπλ ζε πεξίπησζε κείσζεο 

ησλ πληειεζηψλ Φνξνινγίαο.  

 Σα αλσηέξσ δηαθνξνπνηνχληαη ζεκαληηθά ζε επίπεδν θάζε θιάδνπ θαη 

Υξεκαηηζηεξηαθψλ Γεηθηψλ. Σν γεγνλφο απηφ ζα κπνξνχζε λα απνηειέζεη 

θίλεηξν γηα ζπκπεξηθνξέο ηχπνπ lobbying, ππέξ ή θαηά κηαο θνξνινγηθήο 

κεηαξξχζκηζεο, ε νπνία επηθεληξψλεηαη ζηελ αχμεζε ή κείσζε ησλ εηαηξηθψλ 

θνξνινγηθψλ ζπληειεζηψλ. 

Από ηελ εκπεηξηθή έξεπλα γηα ην πνηνί εζσηεξηθνί θαη εμσηεξηθνί 

παξάγνληεο ηνπ επηρεηξεκαηηθνύ πεξηβάιινληνο ζρεηίδνληαη κε ηελ Αλαγλώξηζε 

Αλαβαιιόκελσλ Φνξνινγηθώλ Απαηηήζεσλ από Εεκίεο εηο Νένλ πξνθύπηεη όηη:  

 Ζ ζπκκφξθσζε ησλ εηαηξεηψλ σο πξνο ηα θξηηήξηα ηνπ IAS 12, γηα ηελ 

Αλαγλψξηζε DTA_TLC, δελ είλαη ε αλακελφκελε.  

 Ζ ηζηνξηθφηεηα δεκηψλ (Loss_History) δελ θαίλεηαη λα απνηξέπεη ηηο εηαηξείεο 

απφ ην λα εκθαλίζνπλ ζηνλ Ηζνινγηζκφ ηνπο DTA_TLC. 

 Αληίζεηα ζεκαληηθά εκθαλίδεηαη λα επηδξά ε κεγάιε απφθιηζε Λνγηζηηθψλ 

Φνξνινγεηέσλ Κεξδψλ (BTDs).  

 εκαληηθά ζεηηθή ζπζρέηηζε παξνπζηάδεη ε πνηφηεηα ησλ γλσζηνπνηήζεσλ (IAS 

12_SCORE), ε επηινγή σο ειεγθηηθήο εηαηξείαο ηεο ΟΛ (Aud_SOL) θαη φρη ησλ 

BIG4, ελψ αξλεηηθή ζπζρέηηζε εκθαλίδνπλ ε πνηφηεηα θαη ε αλεμαξηεζία ηνπ 

εμσηεξηθνχ ειέγρνπ (Aud_SCORE) θαη ε ρνξήγεζε ελφο πηζηνπνηεηηθνχ ¨ Με 

χκθσλε Γλψκε¨ (Aud_RepOp / UnQ). 

 Οη εμσηεξηθνί παξάγνληεο πνπ εκθαλίδνπλ ζεκαληηθφηεηα είλαη ην κέγεζνο ηεο 

επηρείξεζεο, κεηαβιεηέο (lnMV) θαη (lev).  
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7.2 Οη επεξρόκελεο Αιιαγέο ηνπ IAS 12. IASB - IAS 12 vs. U S SFAS 

109 

 

7.2.1  Λόγνη πνπ νδεγνύλ ζε αιιαγέο 

Ο ρεηξηζκφο ηεο Αλαβαιιφκελεο Φνξνινγίαο ηφζν ζχκθσλα κε ην Γηεζλέο 

Λνγηζηηθφ Πξφηππν IAS 12 φζν θαη κε ην Ακεξηθάληθν US SFAS 109 βαζίδεηαη ζηελ 

Αξρή ηεο ζχγθξηζεο ηεο Αμίαο ησλ θνλδπιίσλ ηνπ Ηζνινγηζκνχ, πνπ ζπληάζζεηαη κε ηα 

GAAP, θαη απηήο ηνπ Φνξνινγηθνχ Ηζνινγηζκνχ “Temporary – Concept”. Ζ επηκέηξεζε 

ησλ αλαβαιιφκελσλ Φνξνινγηθψλ ζέζεσλ θαη ε παξνπζίαζε ηνπο ζηνλ Ηζνινγηζκφ 

ζηεξίδεηαη θαη ζηα δχν πξφηππα ζηελ Μέζνδν ηεο Τπνρξέσζεο “Liability – Method”. Ζ 

κέζνδνο απηή κε βάζε ηελ αλσηέξσ Αξρή “Temporary Concept” δίλεη βαξχηεηα θπξίσο 

ζηελ νξζή παξνπζίαζε ηεο πξαγκαηηθήο αμίαο ησλ πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ
643

. Κνηλή 

αξρή θαη γηα ηα δπν πξφηππα απνηειεί ν ππνινγηζκφο ηεο αλαβαιιφκελεο θνξνινγίαο 

ζην ζχλνιν ησλ πξνζσξηλψλ δηαθνξψλ. 

Οη πξφλνηεο θαη ξπζκίζεηο πνπ αθνξνχλ ηνλ πξνζδηνξηζκφ ηνπ θνξνινγηθνχ 

ζπληειεζηή θαζψο θαη ηεο ρξνληθήο ζηηγκήο πνπ απηφο ηίζεηαη ζε ηζρχ παξνπζηάδνπλ 

ζεκαληηθέο απνθιίζεηο κεηαμχ ησλ δπν πξνηχπσλ
644

. Σα πξφηππα δηαθνξνπνηνχληαη 

επίζεο σο πξνο ηνλ Λνγηζηηθφ Υεηξηζκφ ησλ πξνζαξκνγψλ ηεο αλαβαιιφκελεο 

θνξνινγίαο πνπ πξνθχπηνπλ σο ζπλέπεηα ηεο κεηαβνιήο ησλ θνξνινγηθψλ ζπληειεζηψλ 

ή ηεο θνξνινγηθήο λνκνζεζίαο θαη ζηελ απεηθφληζε απηψλ ζηηο Οηθνλνκηθέο 

Καηαζηάζεηο.  

χκθσλα κε ην IAS 12, ζε πεξίπησζε κεηαβνιήο ησλ θνξνινγηθψλ ζπληειεζηψλ, 

νη δηαθνξέο επαλεθηίκεζεο ησλ αλαβαιιφκελσλ θνξνινγηθψλ ζέζεσλ επεξεάδνπλ 

θπξίσο ηνλ Λνγαξηαζκφ Απνηειεζκάησλ ή ησλ Λνηπψλ πλνιηθψλ Δηζνδεκάησλ (OCI). 

Γηαθνξέο επαλεθηίκεζεο φκσο πνπ πξνέξρνληαη απφ θνλδχιηα (αλαβαιιφκελσλ θφξσλ), 

ησλ νπνίσλ ε αξρηθή αλαγλψξηζε είρε γίλεη εθηφο απνηειεζκάησλ, απνηεινχλ εμαίξεζε, 

θαη αθνινπζνχλ ηελ αξρηθή ηνπο θαηαρψξεζε (π.ρ. κέζσ ηεο θαζαξήο ζέζεο). Σν 

γεγνλφο απηφ φκσο θαζηζηά ζηε πξάμε ηελ δηαδηθαζία εμαηξεηηθά πνιχπινθε 

(“backwards tracing”). Σν SFAS 109 αληίζεηα, πξνβιέπεη φηη ην θαζαξφ πνζφ ηεο 

επαλεθηίκεζεο θαηαρσξείηαη κέζσ ηνπ Αλαβαιιφκελνπ Φφξνπ (εζφδνπ / εμφδνπ) ζηα 

                                                           
643

 Βιέπε ζρεηηθά θεθάιαην 2, παξάγξαθνη 2.2 θαη 2.1.4  
644

 ρεηηθά κε ηελ επηινγή ηνπ θνξνινγηθνχ ζπληειεζηή θαη ηελ εκεξνκελία ελζσκάησζεο ζρεηηθψλ 

αιιαγψλ, βιέπε παξάγξαθν 3.5 . 
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απνηειέζκαηα ηεο πεξηφδνπ, αλεμαξηήησο ηνπ ινγηζηηθνχ ρεηξηζκνχ ηεο αξρηθήο 

αλαγλψξηζεο.  

 

7.2.2 Παξνπζίαζε ησλ αλακελόκελσλ αιιαγώλ 

ηα πιαίζηα θνηλνχ, κε ην αληίζηνηρν Οκνζπνλδηαθφ πκβνχιην ησλ ΖΠΑ 

(FASB), Project, πνπ θέξεη ην φλνκα “Short-term Convergence Project”, ην πκβνχιην 

ησλ Γηεζλψλ Λνγηζηηθψλ Πξνηχπσλ (IASB) δεκνζίεπζε ηελ 31/03/2009 πξνζρέδην ηνπ 

αλαζεσξεκέλνπ ΓΛΠ 12/ Exposure Draft of a Revised IAS 12 (ED /2009/2, Income 

Tax). θνπφο ηνπ Project είλαη λα παξακεξηζηνχλ κεζνπξφζεζκα νη δηαθνξέο κεηαμχ ησλ 

δπν κεγαιπηέξσλ παγθνζκίσο δεκηνπξγψλ Λνγηζηηθψλ Πξνηχπσλ. Σν Πξνζρέδην 

παξνπζηάδεη ηα ελδηάκεζα απνηειέζκαηα κηαο επί καθξφλ πξνζπάζεηαο
645

 γηα επίηεπμε 

ζχγθιηζεο θαη γεθχξσζε ησλ δηαθνξψλ κεηαμχ ησλ δχν πην επξέσο ρξεζηκνπνηεκέλσλ 

Λνγηζηηθψλ Πξφηππσλ (I.F.R.S. θαη US GAAP) ρσξίο φκσο λα έρεη επηηεπρηεί κέρξη 

ζήκεξα αμηνζεκείσηε πξφνδνο (Pacter, 2013)
646

. ζνλ αθνξά ηελ Λνγηζηηθή ηνπ Φφξνπ 

Δηζνδήκαηνο, ζην πξνζρέδην δελ πξνβιέπνληαη ζεκειηψδεηο αιιαγέο, αιιά 

δηαηππψλνληαη πξνβιεκαηηζκνί θαη πξνηείλνληαη πξνζαξκνγέο ψζηε λα βειηησζνχλ 

κεκνλσκέλα ζεκεία ηνπ πξνηχπνπ IAS 12.  

Οη ζεκαληηθφηεξεο ηξνπνπνηήζεηο αθνξνχλ ηε ινγηζηηθή αληηκεηψπηζε ησλ 

Φνξνινγηθψλ Κηλδχλσλ, ηελ ππνρξεσηηθή ηαμηλφκεζε ζηνλ Ηζνινγηζκφ ησλ 

αλαβαιιφκελσλ Θέζεσλ (Δλεξγεηηθνχ Τπνρξεψζεσλ) ηελ θαηαιεθηηθφηεηα, ηνλ 

ππνινγηζκφ αλαβαιιφκελεο θνξνινγίαο θαηά ηε πξψηε απφθηεζε ελφο πεξηνπζηαθνχ 

ζηνηρείνπ Δλεξγεηηθνχ θαη ηέινο ηελ εκθάληζε ηνπ ζπλφινπ ησλ επηπηψζεσλ ιφγσ 

θνξνινγηθψλ αιιαγψλ ζηα ιεηηνπξγηθά θαη ηα θαηά πεξίπησζε ινηπά απνηέιεζκα 

(Intraperiod Tax Allocation)
647

.  

 

                                                           
645

 χγθξηλε ED/2009/2 IN2 ζρεηηθά κε ηελ πξφνδν ησλ εξγαζηψλ ζχγθιηζεο ησλ IAS κε ηα United States 

Generally Accepted Accounting Principles  
646

 Ζ πξνζπάζεηα θαίλεηαη λα είλαη κνλνκεξήο δηφηη κφλν απφ ηελ πιεπξά ηεο (IASB) εκθαλίδεηαη ζρεηηθφ 

έξγν. Ζ άιιε πιεπξά (FASB) δελ έρεη παξνπζηάζεη νπζηαζηηθέο πξνηάζεηο γηα αιιαγέο ζην SFAS 109. 

(http://www.fasb.org/cs/ContentServer?site=FASB&c=Document_C&pagename=FASB%2FDocument_C

%2FDocumentPage&cid=1176159985026) 
647 

Ζ δεκνζίεπζε ελφο πξφηππνπ πνπ ζα αληηθαζηζηνχζε ην ηζρχσλ IAS 12 θαη ζα ελζσκάησλε ηηο 

δηεξκελείεο SIC 21 θαη SIC 25 πξνγξακκαηηδφηαλ γηα ην πξψην εμάκελν ηνπ 2011. Δμαηηίαο φκσο ηεο 

έληνλεο θξηηηθήο πνπ αζθήζεθε ζην πξνζρέδην ην IASB απνθάζηζε λα κελ εθαξκνζζνχλ νη αιιαγέο θαη λα 

επαλεμεηαζζνχλ απφ κεδεληθή βάζε νη πξφλνηεο θαη ξπζκίζεηο ηνπ πξφηππνπ.( http://www.ifrs.org/Current-

Projects/IASB-Projects/Income-Taxes/Pages/Income-taxes-research-project.aspx). 



363 

 

7.3 πλεηζθνξά θαη πξνηάζεηο γηα ζπλέρηζε ηεο έξεπλαο 

ηελ εξγαζία απηή αθνινπζψληαο ηε ζρεηηθή βηβιηνγξαθία θαη πξνηάζεηο ησλ 

(Mills et al., 2002; Desai, 2003; Poterba et al., 2011) αλαιχζεθε ε Απφθιηζε 

Λνγηζηηθψλ – Φνξνινγεηέσλ Κεξδψλ (Book –Tax Differences) θαη θαηεγνξηνπνηήζεθαλ 

νη ζεκαληηθφηεξεο ζπληζηψζεο (components) ησλ Αλαβαιιφκελσλ Φφξσλ Δλεξγεηηθνχ 

θαη Παζεηηθνχ θαζψο θαη ε θίλεζε ησλ κεηαβνιψλ ηνπο κέζσ ησλ Απνηειεζκάησλ θαη 

ηεο Καζαξήο Θέζε ζε βάζνο νθηαεηίαο. ηελ νθηαεηία απηή ζπκπεξηιακβάλεηαη θαη ε 

πεξίνδνο ηεο νηθνλνκηθήο χθεζεο 2009-2012, απνηππψλνληαη νη επηδξάζεηο ηεο θαη 

θαηαιήγνπκε ζηα ίδηα ζπκπεξάζκαηα κε ηνπο (Manzon & Plesko,2002; Seidman, 2010). 

Ζ έξεπλα ζα κπνξνχζε λα επεθηαζεί ζε κηα ζε βάζνο δηεξεχλεζε ηεο θχζεο θαη 

ηεο θπθιηθφηεηαο ησλ Book–Tax Differences, ψζηε λα ιεθζνχλ ππφςε θαηά ησλ 

ζρεδηαζκφ πνιηηηθψλ θαη κέηξσλ πνπ ζηνρεχνπλ ζηελ απινπνίεζε ηνπ θνξνινγηθνχ 

ζπζηήκαηνο θαη ηελ κεγέζπλζε ηεο νηθνλνκίαο κε ηελ πξνζέιθπζε επελδχζεσλ, φπσο 

ηνλίδεηαη θαη απφ ηνλ (Shackelford, D., 2005). 

Αθνινπζψληαο ηηο πξνηξνπέο ησλ (Graham et al., 2012) ππνινγίζζεθαλ νη 

επηπηψζεηο ζηηο Αλαβαιιφκελεο Θέζεηο Δλεξγεηηθνχ θαη Παζεηηθνχ, δεκνζηνλνκηθψλ 

πνιηηηθψλ θαη κέηξσλ, φπσο ε κεηαβνιή ησλ θνξνινγηθψλ ζπληειεζηψλ, θαη ε επίδξαζε 

ηεο κεηαβνιήο ηνπο ζηα κεγέζε ηνπ Ηζνινγηζκνχ θαη ησλ Απνηειεζκάησλ θαη ζε 

βαζηθνχο δείθηεο Υξεκαηννηθνλνκηθήο Αλάιπζεο. Σα απνηειέζκαηα απηά ζα κπνξνχζαλ 

λα αμηνπνηεζνχλ θαηά ηελ πξφβιεςε επηπηψζεσλ κηαο κεηαβνιήο ηνπ θνξνινγηθνχ 

θαζεζηψηνο ζηελ θεξδνθνξία θαη ηε ρξεκαηηζηεξηαθή απνηίκεζε ησλ επηρεηξήζεσλ 

(Shackelford, D.,2006). Αληηθείκελν κειινληηθήο έξεπλαο ζα κπνξνχζε λα απνηειέζεη ην 

θαηά πφζν πνιηηηθέο απνθάζεηο απηήο ηεο κνξθήο ζπλδένληαη κε πξαθηηθέο ηχπνπ 

lobbying ππέξ ή θαηά κηαο θνξνινγηθήο κεηαξξχζκηζεο (Poterba et al., 2011). 

Ηδηαίηεξν ελδηαθέξνλ θαηά ηελ γλψκε ηνπ γξάθνληνο παξνπζηάδνπλ απνθαιχςεηο 

πνπ αλαθέξνληαη ζηελ επεμήγεζε ηεο απφθιηζεο (reconciliation) ηνπ ζπληειεζηή 

Πξαγκαηηθήο Φνξνινγηθήο Δπηβάξπλζεο (Effective Tax Rate) θαη ηνπ Ολνκαζηηθνχ 

Φνξνινγηθνχ πληειεζηή (Stature Tax Rate). Γηα ηνλ ιφγν απηφ ζα κπνξνχζε λα 

δηεξεπλεζεί πεξαηηέξσ θαηά πφζν ε Πιεξνθφξεζε απηή ζα κπνξνχζε λα αμηνπνηεζεί 

απφ Γεκνζηνλνκηθνχο ειεγθηηθνχο θαη επνπηηθνχο κεραληζκνχο πξνθεηκέλνπ λα 

εληνπηζζνχλ πξαθηηθέο θνξναπνθπγήο κε ηε δεκηνπξγία ελφο report ζηα πξφηππα ηνπ 

Ακεξηθάληθνπ Μ3. 
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ηελ παξνχζα εξγαζία δηεξεπλήζεθε επίζεο ε ζρέζε εηαηξηθψλ, θιαδηθψλ θαη 

ρξεκαηηζηεξηαθψλ ραξαθηεξηζηηθψλ ησλ επηρεηξήζεσλ, θαζψο θαη εμσηεξηθψλ 

παξαγφλησλ, φπσο ε πνξεία ησλ επηηνθίσλ, κε ηελ αλαγλψξηζε Αλαβαιιφκελσλ 

Φνξνινγηθψλ Απαηηήζεσλ απφ Εεκίεο εηο Νένλ (DTA_TLC). 

Με αθνξκή ηελ επηθείκελε ελαξκφληζε ηνπ IAS 12, κε πηνζέηεζε απφ ηελ IASB 

ηεο κεζνδνινγίαο ηνπ αληίζηνηρνπ US SFAS 109, ζα είρε ελδηαθέξνλ λα κειεηεζεί ε 

πιεξνθνξηαθή αμία (value relevance), φζνλ αθνξά: α) ηε κεηαβνιή ησλ Αλαβαιιφκελσλ 

Πεξηνπζηαθψλ ηνηρείσλ Δλεξγεηηθνχ (έιεγρνο αλαθηεζηκφηεηαο) ζχκθσλα κε ηα 

πξνβιεπφκελα ζην IAS 12 θαη β) κηα πξνεμφθιεζή ηνπο ζηα Δπξσπατθά Υξεκαηηζηήξηα.  
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Υξεκαηηζηήξην Αζελψλ, Καλνληζκφο Υξεκαηηζηεξίνπ Αζελψλ, 

http://www.ase.gr/content/gr/ann.asp?annid=40742, [πξφζβαζε 22/04/2013]. 

Υξεκαηηζηήξην Αζελψλ, Οηθνλνκηθέο Καηαζηάζεηο - Λνγηζηηθέο Καηαζηάζεηο 

Δηζεγκέλσλ Δηαηξεηψλ, http://www.ase.gr/content/gr/ann.asp?AnnID=42233, 

[πξφζβαζε 28/06/2013]. 

  

http://www.sev.org.gr/online/viewNews.aspx?id=1923&mid=621&lang=gr
http://www.fgi.org.gr/uploads/largefiles/ThesisSev_forologiko_sistima04.pdf
http://www.soel.gr/el/%CF%83%CF%87%CE%B5%CF%84%CE%B9%CE%BA%CE%AC-%CE%BC%CE%B5%CF%84%CE%BF%CF%83%CE%BF%CE%B5%CE%BB/%CE%B9%CF%83%CF%84%CE%BF%CF%81%CE%B9%CE%BA%CF%8C?showall=&start=3
http://www.soel.gr/el/%CF%83%CF%87%CE%B5%CF%84%CE%B9%CE%BA%CE%AC-%CE%BC%CE%B5%CF%84%CE%BF%CF%83%CE%BF%CE%B5%CE%BB/%CE%B9%CF%83%CF%84%CE%BF%CF%81%CE%B9%CE%BA%CF%8C?showall=&start=3
http://www.soel.gr/el/%CF%83%CF%87%CE%B5%CF%84%CE%B9%CE%BA%CE%AC-%CE%BC%CE%B5%CF%84%CE%BF%CF%83%CE%BF%CE%B5%CE%BB/%CE%B9%CF%83%CF%84%CE%BF%CF%81%CE%B9%CE%BA%CF%8C?showall=&start=3
http://www.soel.gr/el/%CF%83%CF%87%CE%B5%CF%84%CE%B9%CE%BA%CE%AC-%CE%BC%CE%B5%CF%84%CE%BF%CF%83%CE%BF%CE%B5%CE%BB/%CE%B9%CF%83%CF%84%CE%BF%CF%81%CE%B9%CE%BA%CF%8C?showall=&start=3
http://www.soel.gr/el/%CF%83%CF%87%CE%B5%CF%84%CE%B9%CE%BA%CE%AC-%CE%BC%CE%B5%CF%84%CE%BF%CF%83%CE%BF%CE%B5%CE%BB/%CE%B9%CF%83%CF%84%CE%BF%CF%81%CE%B9%CE%BA%CF%8C?showall=&start=3
http://www.bankofgreece.gr/Pages/el/Statistics/rates_markets/titloieldimosiou/titloieldimosiou.aspx
http://www.bankofgreece.gr/Pages/el/Statistics/rates_markets/titloieldimosiou/titloieldimosiou.aspx
http://www.ase.gr/content/gr/Indices/Composition/
http://www.ase.gr/content/gr/Indices/Composition/Index_Stocks.asp?Index=28&Name=%C4%E5%DF%EA%F4%E7%F2%20%BC%EB%F9%ED%20%F4%F9%ED%20M%E5%F4%EF%F7%FE%ED%20%D7.%C1.&Date=14/01/2014
http://www.ase.gr/content/gr/Indices/Composition/Index_Stocks.asp?Index=28&Name=%C4%E5%DF%EA%F4%E7%F2%20%BC%EB%F9%ED%20%F4%F9%ED%20M%E5%F4%EF%F7%FE%ED%20%D7.%C1.&Date=14/01/2014
http://www.ase.gr/content/gr/Indices/Composition/Index_Stocks.asp?Index=28&Name=%C4%E5%DF%EA%F4%E7%F2%20%BC%EB%F9%ED%20%F4%F9%ED%20M%E5%F4%EF%F7%FE%ED%20%D7.%C1.&Date=14/01/2014
http://www.ase.gr/
http://www.ase.gr/content/gr/ann.asp?annid=40742
http://www.ase.gr/content/gr/ann.asp?AnnID=42233
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ΚΑΣΑΛΟΓΟ ΔΣΖΗΩΝ ΟΗΚΟΝΟΜΗΚΩΝ ΔΚΘΔΔΩΝ  

Πίλαθαο Δηαηξεηώλ θαη Δηήζησλ Οηθνλνκηθώλ Δθζέζεσλ (2005-2012). 

 

1
A.S. ΔΜΠΟΡΗΚΖ-ΒΗΟΜ. ΔΣΑΗΡΗΑ Ζ/Τ &

ΠΑΗΥΝΗΓΗΧΝ Α.Δ.
33 ΑΛΦΑ ΓΚΡΗΗΝ Α.Δ.

2 ALAPIS Α.Β.Δ.Δ. 34 ΑΦΟΗ Η.& Β. ΛΑΓΔΝΖ Α.Δ."ΜΗΝΔΡΒΑ" Β. ΠΛΔΚΣΗΚΖ

3 BYTE COMPUTER Α.Β.Δ.Δ. 35 ΑΥΟΝ Α.Δ. ΤΜΜΔΣΟΥΧΝ

4 CENTRIC ΤΜΜΔΣΟΥΧΝ Α.Δ. 36 ΒΗΟΥΑΛΚΟ Δ.Β. ΥΑΛΚΟΤ ΚΑΗ ΑΛΟΤΜΗΝΗΟΤ Α.Δ.

5 COCA-COLA HBC AG 37 ΒΟΓΗΑΣΕΟΓΛΟΤ SYSTEMS Α.Δ.

6 CYCLON ΔΛΛΑ Α.Β.Δ.Δ.& Δ. Ληπαληηθψλ & Πεηξ/ψλ 38 Γ.Δ. ΓΖΜΖΣΡΗΟΤ Α.Δ.Δ.

7 EUROBANK PROPERTIES ΑΔΔΑΠ 39 ΓΑΛΑΞΗΓΗ ΘΑΛΑΗΔ ΚΑΛΛΗΔΡΓΔΗΔ Α.Δ.

8 EURODRIP Α.Β.Δ.Γ.Δ. 40
ΓΔΚ ΣΔΡΝΑ Α.Δ. ΤΜΜΔΣΟΥΧΝ, ΑΚΗΝΖΣΧΝ,

ΚΑΣΑΚΔΤΧΝ

9
F.H.L. Ζ. ΚΤΡΗΑΚΗΓΖ ΜΑΡΜΑΡΑ - ΓΡΑΝΗΣΔ

Α.Β.Δ.Δ.
41 ΓΡ. ΑΡΑΝΣΖ Α.Β.Δ.Δ.

10 FLEXOPACK Α.Δ.Β.Δ.Π. 42 ΓΖΜΟΗΑ ΔΠΗΥΔΗΡΖΖ ΖΛΔΚΣΡΗΜΟΤ ΑΔ

11 FOLLI-FOLLIE Α.Δ.Β.Σ.Δ. 43 ΓΖΜΟΗΟΓΡΑΦΗΚΟ ΟΡΓΑΝΗΜΟ ΛΑΜΠΡΑΚΖ Α.Δ.

12 Forthnet A.E. 44 ΓΗΑ ΗΥΘΤΟΚΑΛΛΗΔΡΓΔΗΔ Α.Β.Δ.Δ.,   

13 FOURLIS Α.Δ ΤΜΜΔΣΟΥΧΝ 45 ΓΟΜΗΚΖ ΚΡΖΣΖ Α.Δ.

14 FRIGOGLASS Α.B.E.Δ. 46 Δ.ΤΓ.Α.Π. Α.Δ.

15 INFORM Π. ΛΤΚΟ Α.Δ. 47 ΔΗΓΖΔΟΦΧΝΗΚΖ ΔΛΛΑ Α.Δ.Δ.

16 J. & P. - ΑΒΑΞ Α.Δ. 48 ΔΚΣΔΡ Α.Δ.

17 JUMBO ΑΝΧΝΤΜΖ ΔΜΠΟΡΗΚΖ ΔΣΑΗΡΗΑ 49 ΔΛΑΣΡΟΝ Α.Δ.Β.Δ. - ΥΑΛΤΒΟΤΡΓΗΚΑ ΠΡΟΨΟΝΣΑ

18 KLEEMANN HELLAS A.B.E.E. 50 ΔΛΒΑΛ Α.Δ ΒΗΟΜ/ΝΗΑ ΔΠΔΞΔΡΓ. ΑΛΟΤΜ.

19 LAMDA DEVELOPMENT Α.Δ. 51 ΔΛΒΔ ΑΝΧΝΤΜΖ ΒΗΟΜΖΥΑΝΗΚΖ ΔΜΠΟΡΗΚΖ ΔΣΑΗΡΗΑ

20 LAVIPHARM Α.Δ. 52 ΔΛΓΔΚΑ Α.Δ.

21 M.L.S. ΠΛΖΡΟΦΟΡΗΚΖ Α.Δ. 53 ΔΛΔΤΘΔΡΖ ΣΖΛΔΟΡΑΖ Α.Δ.

22
MARFIN INVESTMENT GROUP Α.Δ.

ΤΜΜΔΣΟΥΧΝ
54 ΔΛΗΝΟΗΛ Α.Δ

23 NEXANS ΔΛΛΑ Α.Β.Δ. 55 ΔΛΛ. ΒΗΟΜ. ΕΑΥΑΡΖ Α.Δ.

24
PASAL ΑΝΧΝΤΜΟ ΔΣΑΗΡΔΗΑ ΑΝΑΠΣΤΞΔΧ

ΑΚΗΝΖΣΧΝ,   
56 ΔΛΛΑΚΣΧΡ Α.Δ.

25 PROFILE A.E.B.E. ΠΛΖΡΟΦΟΡΗΚΖ 57 ΔΛΛΖΝΗΚΑ ΚΑΛΧΓΗΑ Α.Δ.

26 QUEST ΤΜΜΔΣΟΥΧΝ Α.Δ. 58 ΔΛΛΖΝΗΚΑ ΠΔΣΡΔΛΑΗΑ Α.Δ.

27
RILKEN ΒΗΟΜΖΥΑΝΗΑ ΚΑΛΛΤΝΣΗΚΧΝ

ΠΡΟΗΟΝΣΧΝ Α.Δ.
59

ΔΛΛΖΝΗΚΑ ΥΡΖΜΑΣΗΣΖΡΗΑ - ΥΡΖΜΑΣΗΣΖΡΗΟ

ΑΘΖΝΧΝ ΑΝΧΝΤΜΖ ΔΣΑΗΡΔΗΑ ΤΜΜΔΣΟΥΧΝ

28
SCIENS ΓΗΔΘΝΖ Α.Δ. ΔΠΔΝΓΤΔΧΝ ΚΑΗ

ΤΜΜΔΣΟΥΧΝ
60 ΔΛΣΟΝ ΓΗΔΘΝΟΤ ΔΜΠΟΡΗΟΤ ΑΔΒΔ

29 SPRIDER STORES A.E. 61
ΔΜΠΟΡΗΚΖ ΔΗΑΓΧΓΗΚΖ ΑΤΣΟΚΗΝΖΣΧΝ ΓΗΣΡΟΥΧΝ

ΚΑΗ ΜΖΥΑΝΧΝ ΘΑΛΑΖ ΑΝΧΝΤΜΖ ΔΜΠΟΡΗΚΖ

ΔΣΑΗΡΗΑ

30 YALCO - ΚΧΝΣΑΝΣΗΝΟΤ Α.Δ. 62 ΔΠΗΛΔΚΣΟ ΚΛΧ/ΡΓΗΑ Α.Δ.Β.Δ.

31 ΑΔΡΟΠΟΡΗΑ ΑΗΓΑΗΟΤ Α.Δ 63 ΔΠΗΥΔΗΡΖΔΗ ΖΥΟΤ ΚΑΗ ΔΗΚΟΝΟ Α.Δ.

32 ΑΛΟΤΜΤΛ ΒΗΟΜΖΥΑΝΗΑ ΑΛΟΤΜΗΝΗΟΤ Α.Δ. 64 ΔΣ. ΤΓΡΔΤΖ & ΑΠΟΥΔΣΔΤΖ ΘΔ/ΚΖ Α.Δ.

Α. Με - Υξεκαηννηθνλνκηθέο εηαηξίεο (Non – Financial Firms).
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65 ΔΣΔΜ Α.Δ. 91 Ν. ΒΑΡΒΔΡΖ-MODA BAGNO Α.Δ.

66 ΔΤΡΧΠΑΨΚΖ ΠΗΣΖ Α.Δ.Γ.Α. 92 ΝΔΧΡΗΟΝ Α.Δ. ΤΜΜΔΣΟΥΧΝ

67
ΔΤΡΧΤΜΒΟΤΛΟΗ Α.Δ. ΤΜΒ ΑΝΑΠΣΤΞΖ ΚΑΗ

ΣΔΥΝ/ΓΗΑ
93 ΝΖΡΔΤ Α.Δ.

68
Η. ΚΛΟΤΚΗΝΑ - Η. ΛΑΠΠΑ ΣΔΥΝΗΚΖ ΚΑΗ

ΔΜΠΟΡΗΚΖ Α.Δ.
94 ΝΣΡΟΤΚΦΑΡΜΠΔΝ ΔΛΛΑ ΑΔΒΔ

69 ΗΑΣΡΗΚΟ ΑΘΖΝΧΝ Δ.Α.Δ. 95 ΟΜΗΛΟ ΗΝΣΔΑΛ Α.Β.Δ.Δ.Γ.Δ.

70
ΗΚΣΗΝΟ ΔΛΛΑ Α.Δ. - ΔΛΛΖΝΗΚΖ ΒΗΟΜΖΥΑΝΗΑ

ΜΑΡΜΑΡΧΝ
96 ΟΡΓΑΝΗΜΟ ΛΗΜΔΝΟ ΘΔΑΛΟΝΗΚΖ Α.Δ.

71 ΗΛΤΓΑ ΑΔ 97 ΟΡΓΑΝΗΜΟ ΛΗΜΔΝΟ ΠΔΗΡΑΗΧ Α.Δ.

72 ΗΝΣΔΡΣΔΚ Α.Δ. ΓΗΔΘΝΔΗ ΣΔΥΝ/ΓΗΔ 98
ΟΡΓΑΝΗΜΟ ΠΡΟΓΝΧΣΗΚΧΝ ΑΓΧΝΧΝ

ΠΟΓΟΦΑΗΡΟΤ Α.Δ.

73 ΗΝΣΡΑΚΟΜ Α.Δ. ΤΜΜΔΣOΥΧΝ 99 ΟΣΔ Α.Δ.

74
ΗΝΣΡΑΚΟΜ ΚΑΣΑΚΔΤΔ Α.Δ.ΣΔΥΝ. ΔΡΓΧΝ &

ΜΔΣΑΛ.ΚΑΣ.
100 ΠΑΠΑΠΑΝΑΓΗΧΣΟΤ ΑΒΔΔΑ – ΓΡΟΜΔΑ

75 ΗΝΣΡΑΛΟΣ Α.Δ. 101 ΠΑΡΝΑΟ ΔΠΗΥΔΗΡΖΔΗ Α.Β.Δ.Σ.Δ.

76 ΗΥΘΤΟΣΡΟΦΔΗΑ ΔΛΟΝΣΑ Α.Δ.Γ.Δ. 102 ΠΔΣΡΟ ΠΔΣΡΟΠΟΤΛΟ Α.Δ.Β.Δ.

77 ΚΑΡΑΣΕΖ Α.Δ. 103 ΠΖΓΑΟ ΔΚΓΟΣΗΚΖ Α.Δ.

78 ΚΡΔ.ΚΑ Α.Δ. 104 ΠΛΑΣΗΚΑ ΘΡΑΚΖ Α.Β.Δ.Δ.

79 ΚΣΖΜΑ ΚΧΣΑ ΛΑΕΑΡΗΓΖ Α.Δ. 105 ΡΔΒΟΨΛ Α.Δ.Δ.Π

80 ΚΤΛΗΝΓΡΟΜΤΛΟΗ Κ. ΑΡΑΝΣΟΠΟΤΛΟ Α.Δ. 106
ΔΛΜΑΝ ΔΛΛΖΝΟΔΛΒΔΣΗΚΖ ΒΗΟΜ. ΔΠΔΞ. ΞΤΛΟΤ

Α.Δ.

81 ΚΤΡΗΑΚΟΤΛΖ Μ.Κ.Ν. Α.Δ. 107 ΗΓΔΝΟΡ Α.Δ. (ΠΡΧΖΝ ΔΡΛΗΚΟΝ)

82 ΛΗΒΑΝΖ ΑΔ 108 ΣΔΛΗΟ ΚΑΝΑΚΖ ΑΒΔΔ

83 ΜΑΘΗΟ ΠΤΡΗΜΑΥΑ Α.Δ. 109 ΦΑΚΗΑΝΑΚΖ Α.Δ.Β.Δ.

84 ΜΔΣΚΑ Α.Δ. 110 ΧΛΖΝΟΤΡΓΔΗΑ ΚΟΡΗΝΘΟΤ Α.Δ.

85 ΜΖΥΑΝΗΚΖ Α.Δ. 111 ΣΔΡΝΑ ΔΝΔΡΓΔΗΑΚΖ Α.Β.Δ.Σ.Δ.

86
ΜΟΣΟΡ ΟΨΛ (ΔΛΛΑ) ΓΗΤΛΗΣΖΡΗΑ ΚΟΡΗΝΘΟΤ

ΑΔ
112 ΣΔΥΝΗΚΖ ΟΛΤΜΠΗΑΚΖ Α.Δ.

87 ΜΠΑΜΠΖ ΒΧΒΟ ΓΗΔΘΝΖ ΣΔΥΝΗΚΖ Α.Δ. 113 ΣΗΣΑΝ ΑΝΧΝΤΜΖ ΔΣΑΗΡΗΑ ΣΗΜΔΝΣΧΝ

88 ΜΤΛΟΗ ΚΔΠΔΝΟΤ Α.Β.Δ.Δ. 114 ΥΑΗΓΔΜΔΝΟ Α.Δ.Β.Δ.

89 ΜΤΛΟΗ ΛΟΤΛΖ Α.Δ. 115 ΥΑΛΚΟΡ Α.Δ (ΠΡΧΖΝ ΒΔΚΣΧΡ)

90 ΜΤΣΗΛΖΝΑΗΟ Α.Δ. - ΟΜΗΛΟ ΔΠΗΥΔΗΡΖΔΧΝ

1 ALPHA ΣΡΑΠΔΕΑ Α.Δ. 8 ΔΘΝΗΚΖ ΣΡΑΠΔΕΑ ΣΖ ΔΛΛΑΓΟ Α.Δ.

2 ATTICA BANK Α.Σ.Δ. 9 ΔΜΠΟΡΗΚΖ ΣΡΑΠΔΕΑ ΣΖ ΔΛΛΑΓΟ Α.Δ.

3 CYPRUS POPULAR BANK PUBLIC CO LTD 10 Σ BANK Α.Σ.Δ.

4 MARFIN ΔΓΝΑΣΗΑ ΣΡΑΠΔΕΑ 11 ΣΑΥΤΓΡΟΜΗΚΟ ΣΑΜΗΔΤΣΖΡΗΟ ΔΛΛΑΓΟ Α.Σ.Δ.

5 PROTON ΣΡΑΠΔΕΑ Α.Δ. 12 ΣΡΑΠΔΕΑ EUROBANK ERGASIAS Α.Δ.

6 ΑΓΡΟΣΗΚΖ ΣΡΑΠΔΕΑ ΣΖ ΔΛΛΑΓΟ Α.Δ. 13 ΣΡΑΠΔΕΑ ΚΤΠΡΟΤ ΓΖΜΟΗΑ ΔΣΑΗΡΗΑ ΛΗΜΗΣΔΓ

7 ΓΔΝΗΚΖ ΣΡΑΠΔΕΑ ΣΖ ΔΛΛΑΓΟ Α.Δ. 14 ΣΡΑΠΔΕΑ ΠΔΗΡΑΗΧ Α.Δ.

Β. Υξεκαηννηθνλνκηθέο εηαηξίεο (Financial Firms).

1 ASPIS BANK ΑΝΩΝΤΜΖ ΣΡΑΠΔΕΗΚΖ ΔΣΑΗΡΔΗΑ 3 ΚΑΣΑΣΖΜΑΣΑ ΑΦΟΡΟΛΟΓΖΣΧΝ ΔΗΓΧΝ Α.Δ.

2 ΓΗΟΤΡΟΜΠΡΟΚΔΡ ΜΔΗΣΔ ΑΦΑΛΗΔΧΝ Α.Δ. 4 MIG REAL ESTATE ΑΔΔΑΠ

Γ. Δηαηξείεο πνπ εμαηξέζεθαλ.
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ΚΑΣΑΛΟΓΟ ΝΟΜΩΝ, ΚΑΝΟΝΗΜΩΝ & ΛΟΓΗΣΗΚΩΝ 

ΠΡΟΣΤΠΩΝ 

 

Νόκνη – Καλνληζκνί - Γλσκνδνηήζεηο  

 

Νφκνο 2190/1920 (ΦΔΚ Α 37/30.3.1963). Πεξί Αλσλχκσλ Δηαηξεηψλ.  

Νφκνο 3190/1955 (ΦΔΚ Α 91/16-04-1955). Πεξί Δηαηξεηψλ Πεξηνξηζκέλεο Δπζχλεο.  

Νφκνο 2238/1994 (ΦΔΚ Α 151/16-09-1994). Κχξσζε ηνπ Κψδηθα Φνξνινγίαο 

Δηζνδήκαηνο.  

Νφκνο 3808/2009 (ΦΔΚ 227/10-12-2009). Έθηαθηε νηθνλνκηθή ελίζρπζε θνηλσληθήο 

αιιειεγγχεο, έθηαθηε εηζθνξά θνηλσληθήο επζχλεο ησλ κεγάισλ επηρεηξήζεσλ 

θαη ηεο κεγάιεο αθίλεηεο πεξηνπζίαο θαη άιιεο δηαηάμεηο. 

Νφκνο 4110/2013 (ΦΔΚ Α 17/23-1-2013). Ρπζκίζεηο ζηε θνξνινγία εηζνδήκαηνο, 

ξπζκίζεηο ζεκάησλ αξκνδηφηεηαο Τπνπξγείνπ Οηθνλνκηθψλ θαη ινηπέο δηαηάμεηο. 

Νφκνο 4172/2013 (ΦΔΚ Α 167/23-7-2013). Φνξνινγία εηζνδήκαηνο, επείγνληα κέηξα 

εθαξκνγήο ηνπ Ν. 4046/2012, ηνπ Ν.4093/2012 θαη ηνπ Ν. 4127/2013 θαη άιιεο 

δηαηάμεηο. 

Καλνληζκφο (ΔΚ) αξηζ. 1606/2002 ηνπ Δπξσπατθνχ Κνηλνβνπιίνπ θαη ηνπ πκβνπιίνπ 

ηεο 19εο Ηνπιίνπ 2002. Γηα ηελ εθαξκνγή δηεζλψλ ινγηζηηθψλ πξνηχπσλ. 

Γλσκ. 249/2237/1995 - Δζληθφ πκβνχιην Λνγηζηηθήο. Λνγηζηηθφο ρεηξηζκφο ηεο 

πξνθχπηνπζαο δηαθνξάο κεηαμχ ηεο αμίαο θηήζεσο ησλ κεηνρψλ θαη ηεο 

ινγηζηηθήο θαζαξήο ζέζεο ζπγαηξηθήο Α.Δ., πνπ απνξξνθάηαη απφ ηε κεηξηθή ηεο 

κε βάζε ην Ν.2166/1993. 

 

Λνγηζηηθά Πξόηππα θαη Γηεξκελείεο 

 

ARS  

FRS 19: Financial Reporting Standard 19 – Deferred Tax, London 2000.  

 

FASB- Λνγηζηηθά Πξόηππα θαη Γηεξκελείεο  

APB 11: APB Opinion No. 11, Accounting for Income Taxes, Norwalk Connecticut 1967 

APB 13: APB Opinion No. 13, Accounting for Income Taxes – Special Areas, Norwalk 

Connecticut 1972 

CON 6: Concepts Statement No. 6, Elements of Financial Statements – a replacement of 

FASB Concepts Statements No. 3 (incorporating an amendment of FASB 

Concepts Statements No. 2), Norwalk Connecticut 1985.  

FIN 18: Interpretation 18, Accounting for Income Taxes in Interim Periods – an 

interpretation of APB Opinion No. 28, Norwalk Connecticut 1977.  
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FIN 48: Interpretation 48, Accounting for Uncertainty in Income Taxes – an 

Interpretation of FASB Statement No. 109, Norwalk Connecticut 2006.  
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II. Α. Παξνπζίαζε ηεο Δμέιημεο Γεκηνπξγίαο Λνγηζηηθφ Πξνηχπνπ γηα 

ηνλ Υεηξηζκφ ηνπ Φνξνπ Δηζνδήκαηνο "Accounting for Income 

Taxes" ζηε USA. 

 

 
 

Έηνο 

Δθδόηεο - 

Πξνηύπνπ / 

Οδεγίαο

Ολ/ζία Σίηινο (ΔΝ) Μεηαβνιέο πνπ επηθέξεη

1966 APB 
APB 

No. 10 
Omnibus Opinion -1966 (6) 

• Πξώηε αλαθνξά θαη ηαπηόρξνλε απαγόξεπζε πξνεμόθιεζε ησλ 

αλαβαιιόκελσλ θόξσλ.

1967 APB 
APB 

No. 11 
Accounting for Income Taxes 

• Τπνρξεσηηθή Δθαξκνγή ηεο "Comprehensive allocation"                    

• Δπηηξεπηή κόλν ε "Deferred method"   • Γηάθξηζε ησλ 

Αλαβαιιόκελσλ Φόξσλ ζηνλ ηζνινγηζκό ζε  βξαρππξόζεζκνπο θαη 

καθξνπξόζεζκνπο • Απαγόξεπζε δεκηνπξγίαο Αλαβαιιόκελεο 

Φνξνινγηθήο Απαίηεζεο επί κεηαθεξόκελσλ Εεκηώλ.

1971 APB 
APB 

No. 18 

The Equity Method of 

Accounting For Investments in 

Common Stocks 

• Δμεηδίθεπζε ησλ απαηηήζεσλ γηα εθαξκνγή ηεο κεζόδνπ ηεο 

θαζαξήο ζέζεο (Equity-Method) θαηά ηελ ζύληαμε ησλ 

Δλνπνηεκέλσλ Οηθνλνκηθώλ Καηαζηάζεσλ.

1972 APB 
APB 

No. 23 

Accounting for Income Taxes -

Special Areas 

• Δπέθηαζε ηεο Αλαβαιιόκελεο Φνξνινγίαο ζε κε δηαλεκεζέληα 

θέξδε ζπγαηξηθώλ, θνηλνπξαμηώλ θαη ησλ επελδύζεσλ, πνπ 

ινγηζηηθνπνηνύληαη κε ηε κέζνδν ηεο θαζαξήο ζέζεο (Equity-Method).

1972 APB 
APB 

No. 24 

Accounting for Income Taxes -

Investments in Common Stock 

Accounted for by the Equity 

Method (other than Subsidiaries 

and Corporate Joint Ventures) 

• πκπιεξσκαηηθέο  ηερληθέο ξπζκίζεηο  πνπ αθνξνύλ  ηελ εθαξκνγή 

ησλ APB. 18 θαη APB. 23 γηα αλαγλώξηζε ησλ αλαβαιιόκελσλ 

θόξσλ ζε επίπεδν Οκίινπ.

1973 APB 
APB 

No. 28 
Interim Financial Reporting 

• Τπνρξέσζε Τπνινγηζκνύ Αλαβαιιόκελεο Φνξνινγίαο ζε 

Δλδηάκεζεο Οηθνλνκηθέο  Καηαζηάζεηο ζύκθσλα κε ηηο APB. 11, 23 

θαη 24.

1975 FASB 
SFAS 

No. 9 

Accounting for Income Taxes -

Oil And Gas Producing 

Companies 

• Δπέθηαζε ππνινγηζκνύ Αλαβαιιόκελεο Φνξνινγίαο ζε "Έμνδα 

αλάπηπμεο" ζηε βηνκεραλία πεηξειαίνπ θαη θπζηθνύ αεξίνπ.

1977 FASB 
FASB 

Int. 18 

Accounting for Income Taxes in 

Interim Periods 

• Γλσκνδόηεζε γηα ρεηξηζκό ησλ Αλαβαιιόκελσλ Φόξσλ 

Δηζνδήκαηνο ζε Δλδηάκεζεο Οηθνλνκηθέο Καηαζηάζεηο.

1978 FASB 
FASB 

Int. 22 

Applicability of Indefinite 

Reversal Criteria to Timing 

Differences 

• Πεξηνξηζκόο ησλ εμαηξέζεσλ από ηελ "Comprehensive Allocation". 

Πεξηπηώζεηο πνπ αλαθέξνληαη ζηελ APB 23

1979 FASB 
SFAS 

No. 31 

Accounting for Tax Benefits 

Related to U.K. Tax Legislation 

Concerning Stock Relief 

• Γλσκνδόηεζε γηα Αλαβαιιόκελε Φνξνινγία ζε πξνζσξηλέο 

δηαθνξέο πνπ πξνθύπηνπλ από κεηώζεηο θόξνπ γηα ηηο επηρεηξήζεηο 

πνπ ελζσκαηώλνπλ θέξδε από ην Ζλσκέλν Βαζίιεην.

1980 FASB 
SFAS 

No. 37 

Balance Sheet Classification of 

Deferred Income Taxes 

• Αλαβαιιόκελνη Φόξνη, πνπ δελ κπνξνύλ λα αληηζηνηρεζνύλ ζε έλα 

ζπγθεθξηκέλν πεξηνπζηαθό ζηνηρείν ή κηα ππνρξέσζε, πξέπεη λα 

θαηαηάζζνληαη ζαλ "ηξέρνληεο" (current) ή "Με Σξέρνληεο" 

(noncurrent) ζύκθσλα κε ηελ αλακελόκελε εκεξνκελία αληηζηξνθήο 

ηνπο.

1987 FASB 

SFAS 

No. 96 

(1)

Accounting for Income Taxes 

Μεηαπήδεζε ζηελ "Asset-Liability-Method" θαη επέθηαζε ηνπ 

ππνινγηζκνύ Αλαβαιιόκελεο Φνξνινγίαο κε ρξήζε ηνπ "Temporary-

Concept".

1988 FASB 
SFAS 

No. 100 

Accounting for Income Taxes — 

Deferral of the Effective Date of 

FASB Statement No. 96 

Μεηάζεζε ηεο εκεξνκελίαο εθαξκνγήο ηνπ SFAS No. 96.

1992 FASB 
SFAS 

No. 109 
Accounting for Income Taxes 

• Υαιάξσζε ζηα ηζρύνληα θξηηήξηα αλαγλώξηζεο Αλαβαιιόκελσλ 

Φνξνινγηθώλ Πεξηνπζηαθώλ ηνηρείσλ Δλεξγεηηθνύ (DTAs) 

(ζπκπεξηιακβαλνκέλσλ θαη ησλ Φνξνινγηθώλ Εεκηώλ εηο Νένλ)              

• Δηζαγσγή ηεο Απνηίκεζε ησλ DTA (Valuation Allowance).

2013 FASB 

Amend

ment to 

Income 

Taxes 

(Topic 

740)

Presentation of an 

Unrecognized Tax Benefit When 

a Net Operating Loss 

Carryforward, a Similar Tax 

Loss, or a Tax Credit Carry -

forward Exists

Παξνπζίαζε ησλ κε Αλαγλσξηζκέλσλ Φνξνινγηθώλ 

Πιενλεθηεκάησλ ζε πεξίπησζε ύπαξμεο αλαγλώξηζεο 

Φνξνινγηθώλ Εεκηώλ εηο Νένλ ή Φνξνινγηθώλ Πηζηώζεσλ.
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Κσδηθόο  

Δηαηξείαο 

Υ.Α. 

Κύθινο 

Δξγαζηώλ 

(Πσιήζεηο) σο 

Κ.Α.Υ.

Κέξδε / Εεκίεο 

(Πξν) Φόξσλ 

Δηζνδήκαηνο 

σο Κ.Α.Υ.

Κέξδε / Εεκίεο 

(Μεηά) Φόξσλ 

σο (Κ.Α.Υ.)

Βαζηθόο 

Μέζνο 

ηαζκηθόο 

πλνιηθόο 

Αξηζκόο 

Μεηνρώλ

Κέξδε / 

Εεκίεο Αλα 

Μεηνρή 

(ηειηθά)

ΒΙΟΧΜ 3.316.763.067 -74.956.106 -76.339.679 199.474.091 -0,25

ΔΕΘ 5.717.239.000 95.398.000 30.529.000 232.000.000 0,13

ΕΕΕΜ 7.044.700.000 258.600.000 193.400.000 363.900.000 0,52

ΕΝΝΑΜΣΩΡ 1.232.817.000 57.919.000 32.272.000 172.431.000 0,07

ΕΝΠΕ 10.468.870.000 114.498.000 81.226.000 305.635.185 0,28

ΞΟΘ 9.681.883.000 103.102.000 78.019.000 110.782.980 0,71

ΞΠΕΝΑ 494.288.503 119.465.601 97.304.705 129.948.548 0,75

ΞΤΣΙΝ 1.453.636.000 61.276.000 51.630.000 106.681.000 1,01

ΟΠΑΠ 3.971.628.000 638.232.000 505.487.000 319.000.000 1,58

ΟΣΕ 4.680.300.000 609.300.000 501.600.000 490.150.389 0,97

ΓΕΜΣΕΡΟΑ 673.334.000 -43.088.000 -47.163.000 84.367.889 -0,62

ΕΤΑΠ 73.851.000 21.477.000 17.780.000 36.300.000 0,49

ΙΑΣΡ 229.514.000 -4.663.000 -7.140.000 86.735.980 -0,08

ΙΟΣΜΑ 541.690.000 -49.485.000 -49.715.000 133.026.000 -0,32

ΝΑΞΔΑ 78.221.000 -106.220.000 -98.265.000 40.328.000 -2,28

ΟΝΘ 52.866.965 23.024.165 18.443.633 10.080.000 1,83

ΑΡ 235.998.293 15.290.284 12.154.277 38.350.940 0,35

ΙΔΕ 1.046.659.335 -75.657.330 -75.445.893 96.243.908 -0,69

ΦΡΝΜ 420.254.000 -11.700.000 -11.442.000 50.992.322 -0,22

ΟΘΡ 240.082.616 -15.260.134 -13.168.496 63.686.276 -0,21

ΜΟΤΕ 282.918.000 1.322.000 -5.856.000 48.069.000 -0,12

ΕΔΡΙΠ 88.462.835 4.562.632 2.818.153 44.448.600 0,06

ΟΙΟΤ 48.256.970 1.006.363 285.504 27.750.099 0,01

ΝΟΤΝΘ 91.145.029 3.513.222 402.785 15.222.276 0,03

ΜΤΡΞ 34.726.638 4.564.262 2.980.576 22.388.793 0,13

ΑΙΜΝ 364.353.000 -527.000 -772.000 26.664.840 -0,03

ΡΕΒΟΙΝ 905.714.720 -3.539.231 -3.654.813 22.280.000 -0,19

ΕΝΣΟΟ 88.684.433 4.042.575 3.200.537 26.730.187 0,12

ΑΡΑΟ 20.759.903 328.135 359.362 4.181.450 0,06

ΕΝΒΕ 56.612.819 1.505.263 811.122 13.230.000 -0,01
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ΠΙΝΑΚΑ Α9: ΠΟΙΟΣΙΜΑ ΣΟΙΧΕΙΑ ΕΝΕΓΧΟΤ ΟΡΜΩΣΩΟ - (FTSE 20- 40 - 80) - ΧΡΘΘ 2012 

 

  

Κσδηθόο  

Δηαηξείαο 

Υ.Α. 

ΑΜ ΟΔΛ 

Διεγθηηθήο 

Δηαηξείαο

Αιιαγή 

Διεγθηηθήο 

Δηαηξείαο = 1 

Κσδ. 

Διεγθηηθήο 

Δηαηξείαο (1) 

(σο π ηλ. 

Κξηηεξίσλ) 

Κσδ. 

Διεγθηηθήο 

Δηαηξείαο (2) 

(σο π ηλ. 

Κξηηεξίσλ)

Κ1=Σύπνο 

Διεγθηηθήο 

(σο π ηλ. 

Κξηηεξίσλ)

ΑΜ ΟΔΛ 

Οξθσηνύ 

Διεγθηή

Κ2 

=ύλζεζε 

Διέγρνπ

SCORING 

(Κ1+Κ2)

Σύπνο - 

έθζεζεο 

Οξθσηνύ 

Διεγθηή (σο 

π ηλ. 

Κξηηεξίσλ)

ΒΙΟΧΜ 114 0 4 0 3 19.071 2 5 1

ΔΕΘ 107 0 4 0 3 16.631 2 5 2

ΕΕΕΜ 113 0 4 0 3 38.081 2 5 1

ΕΝΝΑΜΣΩΡ 113 0 4 0 3 17.681 2 5 1

ΕΝΠΕ 113 0 4 0 3 38.081 2 5 1

ΞΟΘ 120 0 4 0 3 19.271 2 5 1

ΞΠΕΝΑ 127 0 4 0 3 15791-28481 3 6 1

ΞΤΣΙΝ 127 0 4 0 3 13671-25131 3 6 2

ΟΠΑΠ 113 1 4 0 3 12.111 2 5 1

ΟΣΕ 113 0 4 0 3 38.081 2 5 1

ΓΕΜΣΕΡΟΑ 125 1 1 0 3 13.711 2 5 2

ΕΤΑΠ 127 0 4 0 3 13671-25701 3 6 2

ΙΑΣΡ 153 0 2 0 1 24.571 2 3 1

ΙΟΣΜΑ 125 0 1 0 3 14.701 2 5 1

ΝΑΞΔΑ 113 0 4 0 3 16.891 2 5 1

ΟΝΘ 107 0 4 0 3 16631-25921 3 6 1

ΑΡ 148 0 2 0 1 10.741 2 3 1

ΙΔΕ 113 0 4 0 3 17.701 2 5 2

ΦΡΝΜ 107 0 4 0 3 13.301 2 5 1

ΟΘΡ 107 0 4 0 3 23.431 2 5 1

ΜΟΤΕ 113 0 4 0 3 17.681 2 5 1

ΕΔΡΙΠ 164 1 2 0 1 33.311 2 3 1

ΟΙΟΤ 125 0 1 0 3 13791-15291 3 6 2

ΝΟΤΝΘ 111 0 2 0 1 12.391 2 3 1

ΜΤΡΞ 125 0 1 0 3 15.661 2 5 1

ΑΙΜΝ 120 0 4 0 3 13.991 2 5 1

ΡΕΒΟΙΝ 125 0 1 0 3 12.001 2 5 1

ΕΝΣΟΟ 125 0 1 0 3 14.941 2 5 1

ΑΡΑΟ 125 0 1 0 3 14.321 2 5 1

ΕΝΒΕ 125 0 1 0 3 14.981 2 5 1
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ΠΙΝΑΚΑ Α10: ΘΞΕΙΩΕΙ – ΠΑΡΕΧΟΞΕΟΘ ΠΝΘΡΟΦΟΡΘΘ ΓΙΑ ΑΟΑΒΑΝΝΟΞΕΟΟΤ 

ΦΟΡΟΤ - ΧΡΘΘ 2012 

 

 

 

Κσδηθόο  

Δηαηξείαο 

Υ.Α. 

Νν 

ζεκείσζεο  

(Α_Φ - Φ) 

Αξηζκ. 

ειίδσλ 

ζρεη. κε  

Αλαβαι. & 

Φόξνπο 

Δηζνδήκαηνο 

πλνιηθόο 

Αξηζκόο 

ειίδσλ 

εκεηώζεσλ 

(ύλνιν 

κείνλ 

Οηθνλνκηθέο 

Καηαζηάζεηο)

%  ειίδσλ 

γηα Φνξνπο 

ην πλνιν 

Οηθνλ. 

Δθζεζεο 

Αξηζκόο 

ειίδσλ 

εκεηώζεσλ 

ρεηηθά κε 

Ηζνινγηζκό & 

Απνηειέζκαη

α Υξήζεο 

(πιελ 

Λνγηζηηθσλ 

(%)  ειίδσλ 

γηα Φνξνπο ζε 

εκεηώζεηο γηα  

Ηζνινγηζκό & 

Απνηειέζκαηα 

Υξήζεο 

(Οηθνλνκηθήο 

Έθζεζεο)

ΒΙΟΧΜ 13_29 2 62 3,23% 32 6,25%

ΔΕΘ 14_14 3 66 4,55% 27 11,11%

ΕΕΕΜ 9_22 5 82 6,10% 29 17,24%

ΕΝΝΑΜΣΩΡ 26_33 4 83 4,82% 49 8,16%

ΕΝΠΕ 18_28 4 60 6,67% 23 17,39%

ΞΟΘ 23_10 2 45 4,44% 20 10,00%

ΞΠΕΝΑ 5,24_5,6 3 52 5,77% 22 13,64%

ΞΤΣΙΝ 6,5_6,27 3 102 2,94% 30 10,00%

ΟΠΑΠ 11.13_11.30 2 72 2,78% 34 5,88%

ΟΣΕ 22_22 4 61 6,56% 27 14,81%

ΓΕΜΣΕΡΟΑ 26_26 3 62 4,84% 19 15,79%

ΕΤΑΠ 26_26 2 36 5,56% 14 14,29%

ΙΑΣΡ 12_12 4 65 6,15% 37 10,81%

ΙΟΣΜΑ 14_34 4 69 5,80% 34 11,76%

ΝΑΞΔΑ 12_28 5 61 8,20% 30 16,67%

ΟΝΘ 8,25-8,25 3 48 6,25% 22 13,64%

ΑΡ 4,10,11-4,10,10 3 45 6,67% 22 13,64%

ΙΔΕ 12_28 3 54 5,56% 29 10,34%

ΦΡΝΜ 22_22 4 65 6,15% 44 9,09%

ΟΘΡ 23_16 4 82 4,88% 30 13,33%

ΜΟΤΕ 18_31 4 70 5,71% 36 11,11%

ΕΔΡΙΠ 14 2 50 4,00% 19 10,53%

ΟΙΟΤ 10 3 64 4,69% 35 8,57%

ΝΟΤΝΘ 7,15_7,29 3 30 10,00% 16 18,75%

ΜΤΡΞ 16_29 3 65 4,62% 36 8,33%

ΑΙΜΝ 20_19 1 36 2,78% 20 5,00%

ΡΕΒΟΙΝ 6.6 1 45 2,22% 31 3,23%

ΕΝΣΟΟ 8_22 4 42 9,52% 37 10,81%

ΑΡΑΟ 4,24_4,7 2 33 6,06% 15 13,33%

ΕΝΒΕ 6,6_6,18 2 38 5,26% 22 9,09%
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ΠΙΝΑΚΑ Β6: ΣΟΙΧΕΙΑ ΜΑΣΑΣΑΘ ΑΠΟΣΕΝΕΞΑΣΩΟ ΧΡΘΘ (2010-2012)  

 

 

 

Κσδηθόο  

Δηαηξείαο 

Υ.Α. 

Δλνπ/λεο 

Οηθ/θέο 

Καη/ζεηο - 

Υξήζε

ύλνιν 

Δζόδσλ

Μζρδθ / 

Ηθμιζσ Πρό 

Φόρων 

Ειςοδιματοσ 

& Ζκτακτθσ 

Ειςφοράσ

Ηθμιζσ 

Απομειϊςεων 

& Μάλυψθσ 

Πιςτωτικοφ 

Μινδφνου

Ηθμιζσ 

Απομειϊςεων 

ΟΕΔ & 

Δανείων (PSI) 

Μζρδθ / 

Ηθμιζσ Ξετά 

Φόρων 

Ειςοδιματοσ 

& Ζκτακτθσ 

Ειςφοράσ

Βαςικόσ Ξζςοσ 

τακμικόσ 

υνολικόσ 

Αρικμόσ 

Ξετοχϊν

Κέξδε / 

Εεκίεο Αλα 

Μεηνρή 

(ηειηθά)

ΕΣΕ 2012 3.527.308 -1.985.937 -2.966.372 -186.628 -2.143.666 955.909.298 -2,12

ΕΣΕ 2011 4.371.960 -13.420.120 -3.439.026 -11.783.256 -12.324.884 955.341.356 -12,93

ΕΣΕ 2010 4.639.476 637.630 -1.450.327 0 440.424 762.275.390 0,46

ΑΝΦΑ 2012 1.506.050 -1.344.863 -1.668.856 0 -1.085.870 534.569.648 -2,03

ΑΝΦΑ 2011 2.283.497 -4.731.684 -1.130.317 -4.788.866 -3.809.949 534.269.648 -7,27

ΑΝΦΑ 2010 2.249.411 216.371 -884.754 0 86.039 534.269.648 0,05

ΑΣΕ 2010 806.493 -394.262 0 0 -440.602 903.323.619 0,54

ΕΤΡΩΒ 2012 1.755.000 -1.688.000 -1.655.000 -363.000 -1.354.000 551.891.708 -2,30

ΕΤΡΩΒ 2011 2.326.000 -6.955.000 -1.333.000 -6.012.000 -5.639.000 546.113.385 -10,13

ΕΤΡΩΒ 2010 2.730.000 177.000 -1.273.000 117.000 537.991.864 -0,15

ΜΤΠΡ 2011 2.808.300 -1.351.885 -426.287 -1.729.261 -1.377.844 896.006.000 -1,56

ΜΤΠΡ 2010 2.577.028 348.514 -374.497 0 302.525 757.149.000 -0,40

ΕΓΟΑΜ 2010 436.821 -16.008 0 0 -29.542 288.855.236 -0,10

ΝΑΙΜΘ 2011 1.037.298 -4.100.784 0 -2.330.585 -3.646.302 1.483.899.000 -0,25

ΝΑΙΜΜ 2010 1.021.754 114.674 0 0 89.228 874.185.000 0,10

ΠΕΙΡ 2012 2.217.339 -1.185.367 0 0 -522.264 1.142.930.123 -0,45

ΠΕΙΡ 2011 1.212.645 -7.477.273 0 -5.375.330 -6.580.863 1.081.944.334 -6,08

ΠΕΙΡ 2010 1.476.567 50.127 0 0 20.406 634.164.709 -0,03

ΣΣ 2010 319.019 7.610 0 0 -32.928 281.000.944 -0,18

ΓΣΕ 2012 96.943 -149.204 0 -15.298 -105.232 17.297.440 -6,08

ΓΣΕ 2011 125.480 -792.233 -484.438 -287.668 -795.563 227.136.802 -3,50

ΓΣΕ 2010 162.067 -408.677 0 0 -411.014 134.856.198 -3,05

ΠΡΟ 2010 98.840 -8.838 0 0 -9.705 61.923.339 -0,16

ΑΣΣ 2012 59.351 -192.019 0 0 -181.599 244.833.091 -0,77

ΑΣΣ 2011 119.713 -249.800 -100.029 -153.540 -249.768 244.833.091 -1,05

ΑΣΣ 2010 154.415 3.068 0 0 -5.744 244.833.091 -0,06

ΕΞΡ 2010 768.615 -856.095 0 0 -873.791 464.682.818 -1,88

TBANK 2010 54.341 -71.784 0 0 -71.561 121.173.000 -0,59
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Γ Correlation Matrix. 

 

 
 

Covariance Analysis: Ordinary

Date: 09/10/14   Time: 16:18

Sample: 1 913

Included observations: 905

Balanced sample (listwise missing value deletion)

Correlation

Probability Aud_Repl Aud_SCORE Aud_RepOp Aud_RepUnQ IR TR DTL EBT MtBV Loss_History BTD Block_Fam Discl_IAS12
IAS 

12_SCORE
Aud_Big5 Aud_SOL  DTAs_TLC  FTSE-ASE ICB-ASE lev lnMV RESID 

Aud_Repl 1.000.000

----- 

Aud_SCORE 0.028642 1.000.000

0.3894 ----- 

Aud_RepOp 0.057859 -0.019846 1.000.000

0.0819 0.5510 ----- 

Aud_RepUnQ -0.054268 0.016941 -0.934506 1.000.000

0.1028 0.6108 0.0000 ----- 

IR 0.158886 -0.012942 -0.041949 0.091411 1.000.000

0.0000 0.6974 0.2074 0.0059 ----- 

TR -0.132737 0.004387 0.170692 -0.230842 -0.804176 1.000.000

0.0001 0.8952 0.0000 0.0000 0.0000 ----- 

DTL 0.028199 0.061843 0.095303 -0.098311 0.015422 -0.024866 1.000.000

0.3968 0.0629 0.0041 0.0031 0.6431 0.4550 ----- 

EBT -0.129102 0.049054 -0.309906 0.163445 -0.207331 0.210369 0.016549 1.000.000

0.0001 0.1403 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.6191 ----- 

MtBV -0.012210 -0.031295 0.052485 -0.053078 0.050309 -0.015335 -0.023608 0.007590 1.000.000

0.7137 0.3470 0.1146 0.1106 0.1304 0.6450 0.4781 0.8196 ----- 

Loss_History 0.131372 0.009827 0.093232 -0.060963 0.337510 -0.344423 0.087426 -0.371085 0.025423 1.000.000

0.0001 0.7678 0.0050 0.0668 0.0000 0.0000 0.0085 0.0000 0.4449 ----- 

BTD 0.114089 0.030643 0.160097 -0.061519 0.073670 -0.070438 0.108642 -0.408419 0.015658 0.202251 1.000.000

0.0006 0.3572 0.0000 0.0643 0.0267 0.0341 0.0011 0.0000 0.6381 0.0000 ----- 

Block_Fam -0.015389 0.185655 -0.075394 0.078493 -0.063069 0.012181 0.185075 0.181076 -0.011634 -0.136933 -0.040082 1.000.000

0.6438 0.0000 0.0233 0.0182 0.0579 0.7144 0.0000 0.0000 0.7267 0.0000 0.2284 ----- 

Discl_IAS12 -0.014824 0.001199 0.053809 -0.051868 -0.031835 0.094038 -0.058084 0.045733 -0.008469 -0.127053 0.040438 -0.040302 1.000.000

0.6561 0.9713 0.1057 0.1189 0.3388 0.0046 0.0807 0.1693 0.7992 0.0001 0.2242 0.2258 ----- 

IAS 12_SCORE 0.026151 0.233835 -0.031686 0.037534 0.038639 -0.069979 0.062889 0.029383 0.014407 -0.073750 0.074007 0.114797 0.237578 1.000.000

0.4320 0.0000 0.3410 0.2593 0.2456 0.0353 0.0586 0.3773 0.6651 0.0265 0.0260 0.0005 0.0000 ----- 

Aud_Big5 0.056215 0.508048 -0.093135 0.115739 0.037948 -0.037113 0.220869 0.114348 -0.015146 0.005048 0.050089 0.220819 -0.045544 0.211871 1.000.000

0.0910 0.0000 0.0050 0.0005 0.2541 0.2647 0.0000 0.0006 0.6491 0.8795 0.1321 0.0000 0.1710 0.0000 ----- 

Aud_SOL -0.078714 0.391544 0.048440 -0.073756 -0.048731 0.042270 -0.151372 -0.058638 -0.025429 0.012693 -0.050193 -0.078798 0.055179 0.045464 -0.498845 1.000.000

0.0179 0.0000 0.1454 0.0265 0.1430 0.2039 0.0000 0.0779 0.4448 0.7030 0.1313 0.0177 0.0971 0.1718 0.0000 ----- 

 DTAs_TLC  0.006816 0.074590 -0.099608 0.098657 0.072154 -0.113238 0.079491 -0.106791 -0.043198 0.263187 0.144282 0.082719 0.025223 0.244477 0.025257 0.086832 1.000.000

0.8377 0.0248 0.0027 0.0030 0.0300 0.0006 0.0168 0.0013 0.1942 0.0000 0.0000 0.0128 0.4485 0.0000 0.4479 0.0090 ----- 

FTSE-ASE -0.012412 0.148112 -0.125111 0.122478 -0.176283 0.067841 0.121357 0.153538 -0.034873 -0.122130 -0.044902 0.783321 -0.071276 0.088323 0.217029 -0.093453 0.078574 1.000.000

0.7092 0.0000 0.0002 0.0002 0.0000 0.0413 0.0003 0.0000 0.2947 0.0002 0.1771 0.0000 0.0320 0.0078 0.0000 0.0049 0.0181 ----- 

ICB-ASE 0.032288 0.062234 -0.023591 0.030338 -0.023710 0.018337 -0.086399 -0.039729 0.085694 0.046921 0.032372 0.073071 0.027082 0.009940 -0.032658 0.010469 0.019013 -0.026446 1.000.000

0.3319 0.0613 0.4784 0.3620 0.4762 0.5817 0.0093 0.2325 0.0099 0.1584 0.3307 0.0279 0.4158 0.7652 0.3264 0.7531 0.5678 0.4268 ----- 

lev 0.043400 0.046050 0.253180 -0.201741 0.122094 -0.108371 0.130888 -0.278122 0.081789 0.200112 0.134196 -0.007870 -0.062036 0.065942 -0.030345 0.093268 0.196012 -0.022018 -0.112062 1.000.000

0.1921 0.1663 0.0000 0.0000 0.0002 0.0011 0.0001 0.0000 0.0138 0.0000 0.0001 0.8131 0.0621 0.0473 0.3619 0.0050 0.0000 0.5083 0.0007 ----- 

lnMV 0.010334 0.244107 -0.009099 0.025226 0.019801 -0.064012 0.429776 0.112549 -0.022390 -0.010340 0.039390 0.477862 -0.099712 0.171348 0.513075 -0.303524 0.257708 0.410975 -0.076765 0.197441 1.000.000

0.7562 0.0000 0.7846 0.4485 0.5519 0.0542 0.0000 0.0007 0.5011 0.7561 0.2365 0.0000 0.0027 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0209 0.0000 ----- 

RESID 0.001055 -0.003724 -0.001424 0.001524 -6.92E-05 -0.000601 -0.001165 -0.000482 -0.000124 0.002243 -0.001287 -0.002844 -0.001547 0.000822 -0.002114 -0.001733 0.844326 -0.003630 0.005231 0.002975 -0.002568 1.000.000

0.9747 0.9109 0.9659 0.9635 0.9983 0.9856 0.9721 0.9884 0.9970 0.9463 0.9692 0.9319 0.9629 0.9803 0.9494 0.9585 0.0000 0.9132 0.8751 0.9288 0.9385 ----- 





433 

 

V. Παξάδεηγκα παξνπζίαζεο Αλαβαιιόκελσλ Φόξσλ ζηηο εκεηώζεηο 

ησλ Δηήζησλ Οηθνλνκηθώλ Δθζέζεσλ.  

 

Α. Με Υξεκαηννηθνλνκηθέο Δηαηξείεο. 

 
Αλώλπκε Δηαηξεία Σζηκέλησλ ΣΗΣΑΝ 

Απφζπαζκα εηήζησλ νηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ ρξήζεο 1/1/2012-31/12/2012, ζεκ. 8 ζει. 

104, ζεκ. 18, ζει. 117-119 & Έθζεζε Διέγρνπ Αλεμάξηεηνπ Οξθσηνχ Διεγθηή Λνγηζηή 

ζει. 58-59. 
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ALAPIS ABEE 

Απφζπαζκα εηήζησλ νηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ ρξήζεο 1/1/2011-31/12/2011, ζεκ. 16 ζει. 

152-159 & Έθζεζε Διέγρνπ Αλεμάξηεηνπ Οξθσηνχ Διεγθηή Λνγηζηή ζει. 59-60. 
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ΝΔΩΡΗΟΝ Α.Δ. ΤΜΜΔΣΟΥΩΝ 

Απφζπαζκα εηήζησλ νηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ ρξήζεο 1/1/2012-31/12/2012, ζεκ. 7 ζει. 

62-64, & Έθζεζε Διέγρνπ Αλεμάξηεηνπ Οξθσηνχ Διεγθηή Λνγηζηή ζει. 4-6. 
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Β. Σξαπεδηθνί κηινη 

ALPHA BANK A.E. 

Απφζπαζκα εηήζησλ νηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ ρξήζεο 1/1/2012-31/12/2012, ζεκ. 11 ζει. 

68-70, ζεκ. 23 ζει. 84-85 & Έθζεζε Διέγρνπ Αλεμάξηεηνπ Οξθσηνχ Διεγθηή Λνγηζηή ζει. 

29-30. 
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ΣΡΑΠΔΕΑ ΠΔΗΡΑΗΩ Α.Δ. 

Απφζπαζκα εηήζησλ νηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ ρξήζεο 1/1/2012-31/12/2012, ζεκ. 16 ζει. 

51-52, ζεκ. 41 ζει. 69-70 & Έθζεζε Διέγρνπ Αλεμάξηεηνπ Οξθσηνχ Διεγθηή Λνγηζηή ζει. 

28-29. 
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ΣΡΑΠΔΕΑ EUROBANK ERGASIAS A.E. 

Απφζπαζκα εηήζησλ νηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ ρξήζεο 1/1/2012-31/12/2012, ζεκ. 15 ζει. 

34, ζεκ. 16 ζει. 34-35 & Έθζεζε Διέγρνπ Αλεμάξηεηνπ Οξθσηνχ Διεγθηή Λνγηζηή ζει. 8. 
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VI. Αλαιπηέο & Αλαβαιιόκελε Φνξνινγία - Σξαπεδηθνί όκηινη  
 

 

Πσο είδαλ ηα απνηειέζκαηα ησλ ηξαπεδώλ νη μέλνη νίθνη – Ση πξνβιέπνπλ γηα ηηο 

κεηνρέο (Α΄ Δμάκελν 2014). 

(πεγή Capital.gr, 01/09/2014) 

JP Morgan 

Αλ θαη ε εηθφλα ησλ απνηειεζκάησλ επεξεάζηεθε από έθηαθηνπο παξάγνληεο, ηα 

θαζαξά έζνδα πξν πξνβιέςεσλ δηακνξθψζεθαλ 17% πςειφηεξα ζε ηξηκεληαία βάζε γηα 

ηελ Πεηξαηψο θαη 14% πςειφηεξα γηα ηε Eurobank, ζεκεηψλεη ε JP Morgan. 

πσο θαη ζηηο πεξηπηψζεηο ησλ Alpha θαη Δζληθήο, ηα κεγέζε ησλ Πεηξαηψο θαη 

Eurobank θαλέξσζαλ θάπνηεο ππνβφζθνπζεο ηάζεηο: 

- Σε κείσζε ζηε δηακφξθσζε λέσλ κε εμππεξεηνχκελσλ δαλείσλ (θαηά 44% θαη 38% 

αληίζηνηρα γηα Eurobank θαη Πεηξαηψο). 

- Σελ ππνρψξεζε ζηα επηηφθηα πξνζεζκηαθψλ θαηαζέζεσλ θαη 

- Σε βειηίσζε ηεο θεθαιαηαθήο βάζεο, κε ην Core Tier I λα εληζρχεηαη θαηά 10 κνλάδεο 

βάζεο γηα ηε Eurobank θαη θαηά 60 κνλάδεο βάζεο γηα ηελ Πεηξαηψο, πεξηνξίδνληαο ην 

ξίζθν γηα κεγάιεο απμήζεηο θεθαιαίνπ κεηά ην επηθείκελν stress test. 

Οη ηξάπεδεο πξνρσξνχλ θαιά κε ηα πιάλα αλαδηάξζξσζεο, δεκηνπξγψληαο πξφζζεηα 

θεθαιαηαθά «καμηιάξηα» ζε ζρέζε κε ηα επίπεδα ζηηο 31 Γεθεκβξίνπ 2013, 

ππνγξακκίδεη ε JP Morgan. 

Deutsche Bank 

εκαληηθά πεξηζψξηα αλφδνπ γηα ηνλ ηίηιν ηεο Eurobank βιέπεη ε Deutsche Bank, 

δίλνληαο ηηκή-ζηφρν ζηα 0,6 επξψ (απφ 0,31 πνπ δηαπξαγκαηεχεηαη ν ηίηινο) θαη δίλνληαο 

ζχζηαζε “buy”. 

Σα απνηειέζκαηα ηξηκήλνπ επζπγξακκίζηεθαλ κε ηηο πξνζδνθίεο καο, εάλ δελ 

ζπλππνινγηζηεί ε έθηαθηε δεκηά ύςνπο 94 εθαη. Δπξώ απφ ηελ πψιεζε ηεο κνλάδαο 

ζηελ Οπθξαλία, ζεκεηψλεη. Καηαγξάθεη ηελ ζεκαληηθή αχμεζε ζηηο θαηαζέζεηο θαη ηελ 

κείσζε ησλ ρνξεγήζεσλ, πξνζζέηνληαο φηη ηα λέα κε εμππεξεηνχκελα δάλεηα 

ππνρσξνχλ ζηα ρακειφηεξα επίπεδα απφ ην 2008, κε εληππσζηαθή βειηίσζε ζηελ 
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Διιάδα. Ζ επηζηξνθή ηνπ θφζηνπο ρξεκαηνδφηεζεο ζε θπζηνινγηθά επίπεδα ζα 

επηδξάζεη ζεηηθά ζηα πεξηζψξηα ηεο ηξάπεδαο ηα επφκελα ρξφληα, ηνλίδεη. 

ζνλ αθνξά ζηα κεγέζε ηεο Δζληθήο, ε Deutsche Bank αλαθέξεη όηη ηα θέξδε β΄ 

ηξηκήλνπ δηακνξθώζεθαλ πςειόηεξα ησλ πξνβιέςεσλ ιόγσ ηνπ αλαβαιιόκελνπ 

θόξνπ. 

χκθσλα κε ηνλ δηεζλή νίθν, ηα έζνδα θηλήζεθαλ 9% θάησ απφ ηηο πξνβιέςεηο ηνπ. Ζ 

Deutsche Bank δηαηεξεί ηε ζεηηθή ηεο ζηάζε γηα ηε κεηνρή ηεο ηξάπεδαο, ηνλίδεη όηη ε 

αλαγλώξηζε ηνπ αλαβαιιόκελνπ θόξνπ ελίζρπζε ηα θεθάιαηα ηεο Δζληθήο, ελψ 

μερσξίδεη ηελ αχμεζε ησλ πεξηζσξίσλ αιιά θαη ηελ απνηειεζκαηηθφηεηα ηεο ηξάπεδαο 

ζε ιεηηνπξγηθφ επίπεδν. 

Ο δηεζλήο νίθνο δηαηεξεί ηε ζχζηαζε buy θαη ηελ ηηκή-ζηφρν ησλ 4 επξψ γηα ηε κεηνρή 

ηεο Δζληθήο. 

ε φ,ηη αθνξά ηελ Alpha Bank βιέπεη ζεκαληηθά πεξηζψξηα αλφδνπ, ελψ δηαηεξεί ηελ 

ηηκή-ζηφρν ηνπ 0,90 επξψ θαη ηε ζχζηαζε buy. 

Υαξαθηεξίδεη ηα απνηειέζκαηα ηεο ηξάπεδαο αλάινγα ησλ εθηηκήζεσλ θαη ππνγξακκίδεη 

πσο ηα θέξδε εθηνμεχηεθαλ απφ ηνλ αλαβαιιφκελν θφξν. 

Goldman Sachs 

Γηα «αμηνπξεπή» απνηειέζκαηα πνπ ζα ζηεξίμνπλ ηελ ηηκή ηεο κεηνρήο θάλεη ιφγν ε 

Goldman Sachs γηα ην β΄ηξίκελν ηεο Σξάπεδαο Πεηξαηώο. Ζ GS δηαηεξεί ζχζηαζε 

neutral γηα ηε κεηνρή, ζπλππνινγίδνληαο ηελ ηξέρνπζα απνηίκεζε, ηελ αλάθακςε ηεο 

ειιεληθή ο νηθνλνκίαο θαη ηελ πξφνδν ζηελ αλαδηάξζξσζε ηεο ηξάπεδαο. 

Σα απνηειέζκαηα ηεο Πεηξαηώο ππεξέβεζαλ ηηο πξνβιέςεηο, ηνλίδεη ν νίθνο. Σα 

θαζαξά θέξδε δηακνξθψζεθαλ ζηα 166 εθαη. επξψ ιόγσ θαη ηεο αλαγλώξηζεο 

αλαβαιιόκελνπ θόξνπ ύςνπο 290 εθαη. επξώ, ζεκεηώλεη. 

Κιεηδί γηα ηα κεγέζε ηεο Πεηξαηψο ζην β΄ηξίκελν απνηέιεζαλ ηα ηζρπξφηεξα ησλ 

εθηηκήζεσλ θαζαξά έζνδα απφ ηφθνπο, (μεπέξαζαλ ηηο πξνβιέςεηο θαηά 3% ιφγσ 

πεξαηηέξσ ππνρψξεζεο ζηα spreads θαηαζέζεσλ αιιά θαη αλζεθηηθά επηηφθηα 

ρνξεγήζεσλ) θαζψο θαη απφ ηα άιια έζνδα, χςνπο 138 εθαη. επξψ. 

Αλ θαη νη πξνβιέςεηο απμήζεθαλ 3% ζε ηξηκεληαία βάζε, νη ηάζεηο ζηελ πνηφηεηα 

ελεξγεηηθνχ δείρλνπλ πην ζεηηθέο. 
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Γηα ηε Eurobank, ε Goldman Sachs αλαθέξεη φηη νη δεκηέο ππεξέβεζαλ ηηο εθηηκήζεηο, 

ζε έθζεζή ηεο ζηελ νπνία ζεκεηψλεη φηη δηαηεξεί ζχζηαζε «neutral».Ο νίθνο ηνλίδεη φηη 

νη δεκηέο χςνπο 300 εθαη. δηακνξθψζεθαλ ρεηξφηεξα ησλ εθηηκήζεσλ (δεκηέο 202 εθαη. 

επξψ πεξίκελαλ νη αλαιπηέο, 188 εθαη. ε GS), ιφγσ ηεο δεκηάο χςνπο 94 εθαη. επξψ απφ 

ηελ πψιεζε ηεο ζπγαηξηθήο ζηελ Οπθξαλία. 

ζνλ αθνξά ζηελ Alpha Bank, ε Goldman Sachs έθξηλε θαιά ηα απνηειέζκαηα, 

αλακέλνληαο ζεηηθή αληίδξαζε απφ ηε κεηνρή. Γηαηεξεί ηε ζχζηαζε buy.εκεηώλεη όηη 

ηα θέξδε ππήξμαλ αλώηεξα ησλ εθηηκήζεσλ ιόγσ ηνπ αλαβαιιόκελνπ, ελψ ηνλίδεη 

πσο ηα έζνδα απφ ηηο θχξηεο δξαζηεξηφηεηεο θαη νη ιεηηνπξγηθέο δαπάλεο δελ επηθχιαμαλ 

εθπιήμεηο. 

ε φ,ηη αθνξά ηελ Δζληθή, αλαθέξεη φηη ηα θέξδε ηεο ήηαλ ηζρπξά θαη αλαθέξεη σο 

θαηαιύηεο ηνλ αλαβαιιόκελν θόξν, ηηο ρακειφηεξεο ησλ εθηηκήζεσλ ιεηηνπξγηθέο 

δαπάλεο αιιά θαη ηελ ππνρψξεζε ησλ κε εμππεξεηνχκελσλ δαλείσλ.Αλαθέξεη πσο ηα 

θαζαξά έζνδα απφ ηφθνπο αιιά θαη ηα έζνδα απφ πξνκήζεηεο δηακνξθψζεθαλ αλάινγα 

ησλ πξνβιέςεσλ, ελψ νη ιεηηνπξγηθέο δαπάλεο θηλήζεθαλ θάησ απφ ηηο εθηηκήζεηο. 

ΖSBC 

Ζ HSBC απέδσζε θαιχηεξα ησλ εθηηκήζεσλ κεγέζε Δζληθήο θαη Alpha Bank ζηελ 

αλαγλψξηζε κέξνπο ηνπ αλαβαιιφκελνπ θφξνπ. 

Αλ εμαηξεζεί ε επίδξαζε ηνπ αλαβαιιόκελνπ θόξνπ, ηα κεγέζε ησλ δχν ηξαπεδψλ 

(έζνδα, ιεηηνπξγηθέο δαπάλεο) θηλήζεθαλ αλάινγα κε ηηο πξνβιέςεηο ηεο HSBC, 

αλαθέξεη ν δηεζλήο νίθνο.Ζ HSBC ζέηεη ηηκή-ζηφρν ην 0,87 επξψ γηα ηε κεηνρή ηεο 

Alpha θαη ηα 3,82 γηα ηνλ ηίηιν ηεο Δζληθήο. Ζ ζχζηαζε γηα ηηο δχν κεηνρέο είλαη 

overweight. 

Credit Suisse 

Πξνβιεκαηηζκφ γηα ηηο πςειέο αθάιππηεο επηζθάιεηεο ηεο Σξάπεδαο Πεηξαηώο 

εθθξάδεη ε Credit Suisse, ζε έθζεζή ηεο ζηελ νπνία δηαηεξεί ζύζηαζε 

«underperform», ζηφρν ζηα 1,4 επξψ (ρακειφηεξν απφ ηελ ηξέρνπζα ηηκή) θαη 

ζεκεηψλεη φηη είλαη ε ιηγφηεξν πξνηηκεηέα ειιεληθή ηξάπεδα. 

ζνλ αθνξά ζηα απνηειέζκαηα ηξηκήλνπ, ε CS ππνγξακκίδεη ηε βειηίσζε ζε ζρέζε κε 

ην πξψην ηξίκελν αιιά θαη ηελ αχμεζε ηνπ ιεηηνπξγηθνχ θφζηνπο ιφγσ ιεηηνπξγίαο ηεο 

κνλάδαο πξνβιεκαηηθψλ δαλείσλ. Ο νίθνο εθηηκά φηη ε ηξάπεδα ζα κεδελίζεη ηηο δεκηέο 
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ηεο θάπνηα ζηηγκή ην 2015 θαη εθηηκά φηη είλαη επάισηε ζε πηζαλή επηβξάδπλζε ηεο 

αλακελφκελεο αλάθακςεο. 
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Summary and conclusions 

belonging to the thesis 

 

Deferred Taxation and the Impact on Financial Reporting  

 

Evangelos T. Chytis 

 

1. Introduction  

 

Up to date research in the field of financial corporate taxation does not seem to 

take into account sufficiently the principles and rules of International Accounting and 

Financial Reporting Standards (IAS/IFRS, US GAAP), which connect future tax 

liabilities and payments to reported earnings and financial structure (Poterba et al., 2011). 

Researchers in the field of accounting highlight and recognize the potential impact of 

accounting rules on disclosure of profit and market valuation of firms, but little reference 

is made to political choices related to firm tax planning and the public tax policy 

exercised. The association between Book – Tax Differences (BTDs) and the Persistence 

and Pricing of Earnings has attracted the interest of several researchers (Chen et al., 2012; 

Desai, 2005; Hanlon and Shevlin, 2005; Ready, 2011). 

According to the Greek Accounting Framework, the Tax burden in Financial 

Statement for a period is based on the taxable and deductible amounts that will be shown 

on the tax return for the current year (Current Tax). This does not affect the profit and 

loss Statement and is reported briefly through the profit and loss distribution Statement. 

This picture changes radically for the firms listed in the Athens Stock Exchange (ASE), 

which complies with the mandatory adoption of IAS/IFRS. According to IFRS, Current 

and Deferred Tax should mainly be recognised as income or expense and included in 

profit or loss for the period in a transparent and internationally comparable manner, thus 

disengaging the latter from national taxation requirements and restraints. 
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In my dissertation I have studied the relevance of comprehensive interperiod 

income tax and highlighted the role and importance of Deferred Tax Positions (DTPs) in 

Financial Statements, focusing not only on the size or changes but identifying and 

categorizing their causes. Additionally, I have assessed the impact of changes to the 

business environment related to Deferred Taxes, as in the case of changing corporate tax 

rates, and the effect of corporate government characteristics on financial report. 

Deferred Tax Positions (DTPs) incorporate the estimated future tax effects,  and 

arise due to “Temporary Differences” - between Book and Tax value (basis) of Assets 

and Liabilities -  multiplied by the statutory (or expected) tax rate. The Generally 

Accepted Accounting Principles (GAAP) require firms to revalue the DTPs on their 

Financial Statement in every case of changes in tax rates or tax laws. Thus a change of the 

tax rate brings a corresponding decrease or increase in the value of  DTPs in the Financial 

Statement (Revaluation Effect). The Revaluation affects positively or negatively the 

Profit or Loss (Net Income) through the total income tax cost. 

The incentive for my research was the tax reform in Greece which provided for a 

six percent (6%) increase in the corporate tax rate. This policy option was not expected
 

and is in stark contrast to the positions announced by the parties in power, the official 

positions of the associations of the largest productive classes as well as the prevailing 

modern theoretical and empirical approaches that a reduction of the tax cost is more 

desirable by businesses (Neubig 2006) and would have an immediate positive impact on 

growth, while over time it would increase revenue by broadening the tax base (Diamond 

et al., 2014).  

Moreover, the important Deferred Tax Asset Positions of banks are of particular 

significance in view of their recapitalization because including DTA in regulatory capital 

reduces their need for additional funds. Furthermore, for the fiscal year 2013 significant 

changes applied to the method of calculation and the rates of tax depreciation, which 

prove to be one of the biggest causes, diachronically, of differences between book and tax 

income. The timing serves largely our research purposes because, during the reported 

period the statutory tax rate varied significantly (from 32% to 20%), which allows us to 

make comparisons over time and sensitivity analyses. 

My contribution stems from the fact that, to the best of our knowledge, there are 

very few other EU studies investigating through hand-collected data
 
how the components 
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of corporate deferred taxes could affect firm position, and in turn how this position is 

affected by a transition from one tax regime to another.  

In contrast to the majority of other studies, the sample includes also Financial 

Firms, a sector which experienced unique in the European Economic Area events, such as 

the Greek banks‟ participation in the Private Sector Involvement (PSI) in the context of 

the restructuring of the Greek sovereign debt. The process involved the exchange of 

Greek Government Bonds (GGBs) with a series of new bonds, at a price discount of 53%, 

known as “haircut”. A significant part of these PSI losses was classified as Operating 

Loss – Carryforwards, with the corresponding Deferred Tax being recognized as 

receivable Deferred Tax Asset (DTA). These accounts seem to be very important for the 

banks‟ capital needs assessment and correlated with their future profitability and cash 

flows for tax payment (Gee and Mano, 2006; Skinner, 2008). 

Prior research (based on US GAAP data) on recognition of deferred tax assets 

has mainly focused on whether discretion in recognition is used for earnings management 

purposes (Visvanathan, 1998; Bauman et al., 2001; Burgstahler et al., 2002; Schrand and 

Wong, 2003; Frank and Rego, 2006 and Christensen et al., 2008). In my research, I extend 

possible determinants of recognized deferred tax assets beyond recognition guidelines, 

provided by the accounting standard (IAS 12), ownership structure as well as 

transparency variables to the recognized amount of deferred tax assets for tax loss 

carryforwards.  

The sample includes the largest (116) firms, 14 of which are banks, which are 

included in the composition of international certified indices (FTSE/ASE 20, FTSE/ASE 

40 & FTSE / ASE 80) of the Athens Stock Exchange (ASE). The sample covers the 

period from 2005 to 2012 and on average 87% of the total market capitalization (ASE).  
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2. Summary & Conclusions.  

 

In my dissertation I have studied the relevance of comprehensive interperiod 

income tax and highlighted the role and importance of Deferred Tax Positions (DTPs) in 

Financial Statements, focusing not only on the size or changes but identifying and 

categorizing their causes. Additionally, I have assessed the impact of changes to the 

business environment related to Deferred Taxes, as in the case of changing corporate tax 

rates, and the effect of corporate government characteristics on financial report. 

Significant divergences are observed, from year to year, of values and trends of 

the temporary differences, as share in (%) of the gap between “Reported and Taxable 

Income”. In the Banking Sector from 2009 onwards, Book Profits are less than Taxable 

profits, while in fiscal year 2011 book losses of 39 billion are recorded, with 31.5 billion 

resulting from the haircut of GGBs (PSI). A significant part of these losses, 21.7 billion, 

was classified as NOLs Carry Forwards with the corresponding Deferred Tax being 

recognized as receivable (Asset). These items are indirectly correlated with profitability, 

their capital adequacy and the amount of future cash flows for tax payment.  

At the end of 2012, the majority of the firms in the sample exhibit DTL.  

In non-financial firms, DTLs are prevalent, with the most significant components 

arising from Property, Plant & Equipment (PPE), investments in subsidiaries and Mark-

to-market adjustments of Properties. DTAs arise primarily from Employee Benefits, 

Construction Contracts, and NOLs carry forwards. In contrast, as regards financial firms 

(Banks), it is the DTAs that are prevalent. DTAs from NOLs Carryforwards cover on 

average 87% of the Deferred Positions. At this point, reasonable questions arise as to 

whether banks will be able to show profitability in order to offset these assets with future 

tax liabilities. Otherwise, they are obliged to write down the total amount of assets not 

susceptible to offsetting.  

Diachronically, “Employee Benefits” is the most important source of Deferred 

Tax Assets, while Deferred Tax Liabilities arise mainly from Book-Tax depreciation 

differences related to Property, Plant & Equipment (PPE). The result is consistent with 

the Poterba et al. (2011) study. According to the distribution of Deferred Tax Positions, 

based on the firms‟ Market Value, DTAs represent on average 24% of their total market 

capitalization. 
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We estimate that a tax rate increase by 6%, applicable at the end of 2012, would 

significantly favor firms with DTAs, by strengthening their Assets and Net Income, while 

in contrast it would negatively affect the Net Income, and would inflate the liabilities of 

firms with DTLs. For firms with DTAs, the banking industry claims the lion's share, 

having enhanced Net Income and Assets to more than ¼ of the industry‟s total losses at 

the end of 2012. In contrast, firms with DTLs (the majority) will experience a significant 

decline in their net income. The variation in the “short-run” revaluation effect, arising 

from the heterogeneous deferred tax positions across the sectors, could lead to reactions 

and incentives for or against a tax reform that focuses on the increase or decrease of 

corporate tax rates. 

With regard to the research question of firms’ compliance with the recognition 

criteria provided by IAS 12 my findings suggest that DTA_TLC (Deferred Tax Assets 

from Tax Losses Carryforwards are not recognized in accordance with the guidelines 

provided by IAS 12.36:  

The variables DTL (Deferred Tax Liability) and BTDs (Book Tax differences) are 

statistically significant and have the expected sign. BTDs, as in previous surveys, seem 

adequate to measure the quality of  future  profitability of a company (Hanlon, 2005; Lev 

and Nissim, 2004; Raedy et al., 2011) and the Tax Planning (Dyreng et al., 2008; Frank et 

al., 2009; Rego & Wilson, 2012)  

Growth opportunities as represented by the Ratio Market to Book (MtBV) are 

statistically significant, but are not, as would be expected, positively related (Bradbury et 

al., 2004; Carcerllo et al., 2006). Regarding the behavior of the MtBV, it is possibly due 

to fact that the estimates of writers and auditors of financial statements with regard to 

development and future profitability (book value) are not consistent with those of the 

market (market value). 

Recent Pre-Tax Loss (Loss History) is statistically significant, affects the 

recognition of DTA_TLC positively, and is not in line with past losses dampening future 

performance expectations and requiring more conservative recognition (see IAS 12.35). 

This can perhaps be attributed to the fact that the management has better (internal) 

information concerning the nature and likelihood of such damages being repeated. 

Current positive (negative) Performance (EBT) results in (less) more recognized 

DTA_TLC, inconsistent with persistence of earnings entering expectations of future 
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taxable income.This is probably due to the emergence of a large number of negative EBT, 

especially after 2008, due to the economic recession. 

From the research question “what firm characteristics are driving the recognition 

or Valuation Allowance of DTA_TLC”, especially under the prism of financial crisis, the 

following conclusions arise:  

The stocks’ free float level (Block Fam) and the extent of disclosures (Discl IAS 

12) are related, as expected, positively with DTA_TLC but are not statistically 

significant. 

The quality of disclosures (IAS 12_SCORE) is positively associated and is 

statistically significant. This leads us to the conclusion that companies recognizing 

DTA_TLC show more comprehensive analyses in the notes of their Annual Reports and 

provide more qualitative information regarding income taxes. These findings agree with 

those of Peterson (2011). 

As regards the size effect of the auditing firm, a selection of the company SOL 

(statistically significant) instead of Big5 appears to influence the result. The outcome 

indicates that companies controlled by the Big5 are less likely to recognize deferred tax in 

relation to those controlled by SOL. This probably confirms the view of  DeFond, 

Raghunandan, & Subramanyam (2002) and DeFond, Wong, & Li (2000) that larger 

auditing firms can be stricter regarding the companies' compliance with the requirements 

of Accounting Standards. The composition of the external audit (Aud SCORE), seems to 

impair the creation of DTA from TLC and is statistically significant. An external audit of 

theoretically greater independence (two different auditors from the same or different audit 

firm) appears to reduce the incidence of DTA_TLC. 

The classification of the audit certificate administered (Aud_RepOp), or the 

issuing of a certificate "Unqualified opinion or Not" (Aud_RepUnQ), shows a negative 

correlation. However the sign of the variable (Aud_RepUnQ) suggests that issuing a 

"qualified report" is positively related to the recognition of DTA_TLC. The result moves 

on the same line with previous findings indicating that a "qualified report" is positively 

associated with the level of discretionary accruals (Francis & Krishnan, 1999; 

Koumanakos, Georgopoulos, & Siriopoulos, 2008). 

The effect of the external environment as controlled by the average cost of 

business financing (IR) and the amount of nominal tax rates (TR), for the period 2005-
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2012, does not seem to be statistically significant. In contrast, it is demonstrated that firm 

size, measured with market value (lnMV) and leverage (lev), affects positively the 

appearance of DTA _TLC and is statistically significant. Finally, the variables measuring 

the impact of Industry sector (ICB-ASE) and stock index characteristics (FTSE-ASE) do 

not appear statistically significant. 

Based on the above, I believe that the quantitative and qualitative characteristics 

of the Deferred Tax Positions and Deferred Taxes should be taken seriously into account 

and evaluated accordingly by all users of the Financial Statements and Reports (investors, 

analysts, lenders, capital markets, regulatory and supervisory authorities). All parties 

involved, each for their purpose, will probably need to revise the data and models used, as 

far as the estimates of future earnings, the efficiency of capital invested and the 

calculation of risks linked with the financial and capital structure of corporations are 

concerned. It would also be useful to further explore the possibility of tax and supervisory 

authorities to utilize the tax disclosures in order to track tax evasion or the shift of taxable 

income from year to year, to create models able to predict the firms‟ ability to pay taxes 

and, finally, to simplify the process and reduce the cost of revenue collection. 

 

3. Contribution and suggestions for further research 

 

In this dissertation , following the recommendations of the relevant literature 

(Mills et al., 2002; Desai, 2003; Poterba et al., 2011), I analyzed Book-Tax Differences 

and categorized the major components of deferred Tax Assets and Liabilities, as well as 

tracking their changes through Profit and Loss and Equity over a period of eight years, 

including the 2009-2012 recession, the effects of which have been reflected upon, leading 

us to the same conclusions as Manzon & Plesko (2002) and Seidman (2010).The research 

could be extended to an in-depth investigation of the nature and circularity of Book-Tax 

Differences, so that the latter can be taken into account during the designing of policies 

and measures aimed at simplifying the tax system and boosting economic growth by 

attracting investment, as emphasized by Shackelford (2005). 

Following the prompts of Graham et al. (2012), I estimated the impact of financial 

policies and measures, such as changes in tax rates, on Deferred Tax Assets and 

Liabilities, and the impact of those changes on the balance sheet and profit and loss 
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magnitudes, and on key indicators of Financial Analysis. These results could be used in 

predicting the effects of a change in the tax regime on the profitability and market 

valuation of companies (Shackelford, 2006). Future research could focus on whether 

political decisions of this kind are associated with lobbying practices for or against a tax 

reform (Poterba et al., 2011). 

Of particular interest, in the author’s opinion, are the findings pertaining to 

reconciliation of the Effective Tax Rate and the statutory Tax Rate. For this reason, it 

could be further explored whether this information could be used by fiscal regulatory and 

audit mechanisms to detect tax avoidance practices by creating a report in the standards of 

the American IRS M3. 

The present study also investigated the relationship of corporate, trade and stock 

characteristics of enterprises and external factors, such as the course of interest rates, 

with the recognition of deferred tax assets from losses carried forward (DTA_TLC). 

On the occasion of the upcoming harmonization of   IAS 12, with endorsement by 

the IASB of the methodology of the corresponding US SFAS 109, it would be interesting 

to study the value relevance, regarding a) the change in deferred Assets (control 

recoverability) in accordance with the provisions of IAS 12 and b) their anticipation by 

European Stock Exchanges. 
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