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DISCOURS PRELIMINAIRE. -

"dans Péconomie politique des- nations
modernes, il est si intimement 1i¢ & leur
prospérité et méme 3 leur existence,
quon pourroit dire que.la science du
Gouvernement n’est. autre chose que la
science du crédit lui-méme ; mais pour
se rendre raison de I'influence qu'il exerce
sur le Gouvernement, pour bien sentir
toute son importance, il faudroit d’abord
rechercher sa nature intrinseque , décou-~
vrir son origine, étudier ses progres;
ajouter encore a cet examen celui de
ses diver ses pcriodes , depms que les
nations ont commencé 3 s’en servir : on

auroit les bases les plus essentielles de Ia
connoissance du crédit.

Il seroit facile alors de suivre le fil .-

des opérations par lesquelles on peut le
créer , 'étendre, le modifier, le soutcmr -

Mais une discussion aussi étenduc qm |
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y Discours

appartient autant a I'histoire des peuples
modernes qu’aux principes mémes , nous
meneroit trop loin. Nous nous bornerons
2" quelques réflexions -sur l'origine du
crédit , sur ses effets , et sur les différens
moyens de lui donner un corps, de le
réaliser au point qu'il puisse s'élever a la
hauteur de la monnoie, et la remplacer
dans tous ses usages.

Il est peu de contrats dont les conven-
tions soient susceptibles d’'une exécution
tellement instante et simultande , que
Yune ou lantre des parties contractantes
ne se réserve un tems, quelque court
qu’il soit, pour remplir ses engagemens.
Cclui qui les remplit sur heure, fait
crédit a celui qui promet seulement de
remplir les siens; ainsi le crédit est la
base de tous les contrats entre les hom-
mes (1). On peut le définir , un espous
raisonnable de la part de celui qui est d’un
cété d’'un contraz, que Lautre partie con-.

. (1) Recherches “es principes de I’économie politique ,
pat Stevact, tom, I11, pay. 3. o

L
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Preliminaire.
tractante remplira ses engagemens (1),

Le crédit n’est donc lui-méme qu’une
confiance bien érablie entre deux iadivi-
dus, relativement a 'exécution de leurs
engagemens. ‘

Cette confiance peut €tre soutenue par
les loix ou par les moeurs : par les loix,
si lcs deux parties contractantes sont éga-
lement soumises a leur empire : par ies

meeurs , si elles sont en rapport mégal

avec les loix (2).

De cette définition se déduit une véa
rit¢ majeure; savoir : que tous les rap-
ports étrangers a ceux de créancier et
de débiteur, doivent disparoitre dans un
contrat, ce qui suppose la liberté des

contractans, ct mé€me leur égalité poli-

tique au moment du contrat.

(v) Idem.tom.1V,pag. 7.
(:) Dans les pays od les prérogatives sont person-
nelles , et ou les loix sont plus ou moins arbitraires, les

grands seigneuss ne peuvent point avoir de crédit, quel-

que soit Jeur fortune, parce que leurs macurs se mettent
peu a peu de niveau avec leurs prérogacives, qui cons
sistent 4 faire impunément autendre leurs créancicrs.

a2 -
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-

Ces conditions existent entre deux per~

sonnes €¢galement soumises aux loix, et
alors le crédit n’est autre chose que la
confiance dans les loix elles-mémes..

Mais dans le cas contraire, la con-
ﬁance ne peut €tre que personhelle. Clest
alors la moralité de la personne, qui ré-
pond de I'exécution du contrat (1).

C’est a ce dernier chef que se rapporte
le crédit ou la confiance entre le souve-
rain et le sujet. La loi étant entre les
mains du premier , ne peut jamais le lier.

+ 'Ainsi le sujet ne peut établir 'sa confiance

que sur loplmon que la loi ne sera, pas
changée.

Quelles stretés peut-il avoir sur cet

4
article? Point d’autre, si ce.n’est les
maximes de conduite du souverain., Tant

quil ne s’en est point écarté, c’est une

probabilité qu’il est ehcore éloigné de

les violer , et le crédit repose sur cette -

baseo I' !

L ———

~ (1) La majeure partie du commerce ae Cadix, n'a
point d'autre base que la bonne-foi du négociant,
54



| _ Préliminaire. ‘v

Les maximes dans le Gouv?rrzemeézr’,
dit M. Stevart, lienz le monarque et ld
pzzzssance législative , comme les loix lient
les sujets et les magistrats subordonnés: '
" Les.maximes du gouvernement ne con-
sistent pas daris ce quil*dit; mais dans ce:
qud fait 3 on ‘doit les cherchér dans sa
conduite et mon dans les ptéambules de
ses édits. T - UL o .7

Et comme un cu plusxeurs actes 1solés"

\ N

ne consutucm pas une conduite unifor me,-

un état ne peut avoir di’crédit quien

vertu de la permanence de: ses iaxinies:y
et par conséquent au ‘bout d’un certain-
tems. - " )

Telle est Ia nature du crédit, et Ton.

voit qu’il se.divise naturellement en deux
especes , suivant la streté qui lui sert de
base ; savoir : le crédit privé, fondé sur,

la protection des loix, et le crédit public,

fondé sur la moralité du Gouvernement:
ct sur la permanence de'ses' maximes (1).’

] r
. L
[y

(1) 1l estbien entendu que Yaccomplissement du con-

"3
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Ces conditions existent entre deux per-
sonnes ¢galement soumises aux loix, et
alors le crédit n'est autre chose que la
confiance dans les loix elles-mémes. .

Mais dans le cas contrair}e, la' con=~
fiance ne peut €tre que personsnelle. Cest
alors la moralité de la personne, qui ré
pond de I'exécution du contrat (1).

C’est a ce dernier chef que se rapporte
le crédit ou la confiance entre le souve=
rain et le sujet. La loi étant entre les
mains du premier, ne peut jamais le lier.
+ ‘Ainsi le sujet ne peut établir /éa confiance
que sur Popinion que la loi ne sera.pas
changée. i

Quelles stiretés peut-il avoir sur cet
article? Point d’autre, si ce n'est les
maximes de conduite du souverain. Tant
quil ne s’en est point écarté, c’est une
probabilité quil est encore éloigné de
les violer, et le crédit repose sur cette
base. - :

~ (1) La majeure partie du commerce qe Cadix, n’a
poigt d'autre base que la bonne-foi du négociant,
5. 4
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* Piéliminaire. 'y

Les maximes dans le Gouvernement,
dit M. Stevart, lien: le monarque et Ié
puissance législative , comme les loix lient

les sujets et les magistrats subordonnéss "'
Les maximes du go-uvemement ne con=

sistent pas daris ce quil dity mais dans ce:
qud fait; on doit les chercher dans sa’
conduite et non dans les pléambules de‘

- - TN p . : >

ses édits. c !

** Et comme un ou ‘plusieurs actes 1solés‘

ne consutuem pas une conduite uniforme,
un état ne peut avoir du crédit quén
vertu de la permanence de seés maximes'y

et par conséquent au -bout d’un certain~

. Py

tems.

Telle est la nature du crédit , et Ton’

voit quil se divise naturellement en deux

especes , suivant la sireté quilui sert de’
base ; savoir : le crédit privé, fondé sur,
la protection des loix, et le crédit public,

fond€ suir Ia moralité du Gouvernement:

ct sur la permanence de 'ses' maximes (1),

\ g

. .
» 1]

(1) Il est bien entendu que Paccomplissement da con-
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vJ . Discours

- Lorsqu'un particulier fait crédit 3 un
autre , cest son affaire de ‘connoitre i
fond la solidité de lempxunteur car ce
n'est que sur ses biens que la loi peut
exercer son pouvoir ; il ne faut regarder
les contraintes personnellcs que comme
une pumtlon , ou une méthode expédi-
tive d’obtenir un payement qu'on pour-
roit éluderlongtems, au moyen des for-

-malités_juridiques , ou méme £viter tota-

lement, lorsque les propri¢tés de 'em-
5 1 prop

prunteur sont mobiliaires et/faciles A sous-
traire aux recherches du créancier (1).

.

1]

trat c;: possnble, autrement le secours des loix scroic
supéfﬂu -et comme les stretés des pamcuhers peuvent
&e plus. ou moins solides , le crédis pnvc sc divise en

z crédit zrivé, proprement dit lorsqu’il y @ toujours possi-
* bilié évidente de payer, et crédit mercantile lorsque

Ia siireté ne consiste que dans unc cgnﬁance plus ou
moins grande du préicur, dans les moyens ou les talens
de Pemprunteur. C’est 1a division adoptée par M. Stevart;
mais elle étoit. inutile dans le point de vue sous lequel
nous considérons dc:ucllcmcnt le cxédit. Poyeg Recher-
ches des prmczpcs de l'économie politique , tom. IV,
Pag.74. ]

(1) Plusieurs personnes ont en ces detniers tems pro-




Preliminaire. vy

Le crédit d'un particulier se forme
plus ou moins vite , suivant la nature des
suretés qu’il offre pour garantir les cons
ditions du contrat qu’il souscrit. Sil a
des propriétés qui puissent lui servir de
caution, son crédit est bientot établi, et
T'usage qu’il se propose d’en faire devient
indifférent.

Cependant 'emprunt hypothéqué sur
des propriétés solides, ne constitue pas
tout-2-fait le crédit, tel que nous 'enten-
dons, et qui doit étre , suivant sa défini-

posé d'abolir les contraintes par corps, comme contraires
a la liberté et aux droits de Phomme, mais ce n’éroit en-
d’autres termes que proposer de détruire une des prin=~
cipales bases du crédit mercanrile. Un marchand qui
emprunte, n'a souvent d’aucre sireté i offiir que sa per~
sonne méme , et ce seroit anéantir la valeur de ce gage,,
que de Venlever 4 la disposition du préteur. Cette dis-
tinction que les loix mctten: dans les contrats , est trés-
sage : si vout donncz unc hypéthéque, c’est & cette hy=-
pothéque que s’attache le créancier; si vous n’en donnez
point, c’est a personne qui doit répondre; et la forme
du contrat que Pempruntenr est libre de choisir, dé-
cide de l'action 2 laquelle il se soumet en cas de non.
payement. '

= - a4



viij - Discorirs

tion, plutbt fond¢ sur la- confiance mo-
rale d’€tre payé ,; que sur une stireté phy-

sique. Alnsi lorsqu’on préte & un homme

dont on connm* 'vaguement les affanres,

‘mais qu’on croiz vouloir et pouvoir payer,

alors seulement on lui fait crédit dans le
sens que nous P'entendons, et cest bien
a sa Jpersorne et non a scs biens, car srl
les engage nominativement , le crédlt
's’appliqie avx biens dénommés, et non
a lindividu:; il devient mazcriel, et nest
-plus personnel : la nature méme de Tem-
-ploi est un des prmmpaux motifs de con-
fﬁance. N r

11 est important sans doute que celut
qui a des propriétés , puisse les fondre en
quelque sorte , et avoir un crédit cn
conséquence. Cela dépend , non du pros
- priétaire , mais principalement des facultés
générales du pays. Il est possible que
dans un pays donné, on ne puissc pas
trouver 3 emprunter une somme mé-
diocre , sur une valeur beaucoup plus
forte ; mais nous nous oGcuperons peu

SRS G Y . Y R L S L aeaC S




blissement du crédit.

‘.I

Préliminaire. - %
de ce cas particulier. La pénurie d’es~
peces qu indique un pareil phénomene ’
est une maladie politique, dont on ne
doit'chercher le remede que dans léta-

U
Le créd_lt pffsonrzel' est le plus impor-
tant & ét'endi‘e;'piz'fcé que le crédit pu-
blic-est au.fond pl'us personnel :qii'e réel:
Mais ‘examinens  avant tout, comment

cdm -cl a pns naxssa‘lce et pourqum il

r e

culstc. B
* On i'a eu besoin de crédit que pour
emprunter , ainsi tant que les. emprunts
publics étoient inutiles , le crédit public
ne pouvoit pas exister.

- Toutes les fois que le gouver nement
a un empire direct sur les personnes ,

~quil peut, sans intermédiaires , les faire

mouvoir & sa volonté, il seroit difficile
dc déméler 4 quoi pourroit servir I argcnt
pour remphr cet objet,

* Clest le cas de deux espécés de gou-
vernemens tres-0pposés , les gouverne:
mens populpires, et ceux despotiqués.

- <. b
T - —~— e . - - L S S, e -\-f_"; . -
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Les premicrs se commandent a eux~
mémes, les autres sont sirs d’étre obéis.

Les dépenses nécessaires pour rem-
plir un but quelconque, se font dans les

"deux cas aux dépens de céux qui ont de

quoi y pourvoir, cest-a-dire , par les
personnes qui ont tout dans les gouver-
nemens tres-libres , et par le prince, qui
a tout dans IEtat ol il nexiste que des
esclaves. .

Il y a peu de gouvernemens aussi ab.
solus que ceux que nous venons- d’indi-
quer ; ct pour si peu que la partie gou-
vernante se divise de la partie gouvernée,
la premi¢re ne peut plus agir aussi spon-
tanément , et clle est soumise a des pré-
cautions parﬁculiéres , suivant les cir-
constances : en voici quelques-unes.

1°. Ne disposer des sujets, n’en exiger
des services qu'a de certaines époques,
et ot ils en soient le moins incommodés
quil est_possible. Tel ¢toit I'usage des
tems féodaux:, ou le service militaire se
faisoit.aux dépens des sujets_, mais pour




Preliminatre. X
des tems tres-courts eta des époques dé-
termindes.

2°, Faire des’épargnes de numéraire,
afin de solder pendant un tems illimité,

ceux des sujets qui n'étoient occupés.,

ni a agriculture , ni aux arts ; &c. Cé-

‘toit le cas des Etats anciens. Le trésor

public se remplissoit par divers moyens:
la guerre et la superstition en étomnt les
sources les plus ordinaires. ,
- 3°, Prendre une portion des revenus
de la terre, qui étoit souvent cengée ap-
partenu 3 IEiat. Avec ce prélevement
on nourrissoit les serviteurs de IEtat,
qui ne pouvoient pas subvenir par eux-
mémes a leur subsistance, &c. (1)

Py

(1) Uac nation n’éprouvoit aucun inconvénient de ce
régime, lorsque ses voisins agissoicnt 4 peu prés de
méme 3 mais lorsqu'un Erat avoit faic des épargnes, il
avoit sur ses ennemis le méme avantage que nous voyons
aujourd’bui d ceux qui ont du crédit.- Les peuples pas=
teurs qui ravagércu' IEurope dés le quatriéme siécle,
zvoient fait uh genre d’épargnes qui suffisoient 4 tous
leurs besoins ; c’étoient leuts troupeaux qu'ils chas:oicnt
devant eux, ’

. ' e e L g
e o - W . S 2 (e & v
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45 Aussit6t que la liberté individuelle se
fit appercevoir, il Gllut des salaires pour
mouvoir lcs hommes : 3 défaui d’épar-
gnes il fallut des impous : 3 défaut d'ims
pots des emprunts : et les emprunts ont

nécessité le crédic. ' Co-
. Mais conmme un emprunt est combiné

des facultés du préteur et de celles dc._

Aemprunteur, il i€ suffisoit pas que celui
ci etit de quoirépondre, il falloit encore
que le préteur cat les moyens dé préter.
~ Cette faculté suppose des/ capitaux’;
‘Cest:a-dire ,une épargne faite:; laquelle
suppose a son tour, enfre les mains de
quelques-uns ;- un -supcrﬂil converti en
une propridié, inaltérable, transmissibie
‘et recue généralement pour la repr ésen-
tation dc toutes les dcm'ées, Cest la
'monnme oule numérajre. . - -

."En admettant que ces capitaux exis-
tent,’il resté & examiner quel sera I’ appat
- suffisant pour’ cngager le. plopuétalre a
seén désaisir, |

Ce sera sans doute le prix ordm;urc
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quon attend d’une épargne, lorsquelle -

est convertic en une propiiété solides
Ainsi en supposaﬁt'que les terres vaiilent
en un tems donné 15 fois leur revenu,
quil 0’y ait avcun doute siirla” siifeté du
contrat qu'on propose , le préreur des
mandéra -environ”7 et demi pour. 100
de son argent. Ce qu'it exigeroit au des-
sus, seroit pour le risque présumé du
placement. "

" Pour 'qué le préteur trouve sa suxeté

dans un pareil emploi, 11 faut qu'on lul'

présente,

1% Ou un gagctéﬂl d’une valcm Sul

périeurc au prét qu'on lui demande (1),
2°. Ou des revenus libres affectés au

s

D

(1) Avant Pintroduciion du crédic, les souverains en=

gageoient leurs mobiliers. Quelques princes d’Alle-
magne engagent , dit-on , leurs diamans en Hollande?
On sent que cela n’est praticable qu'avec des étrangers ;
car puisque le prince ne trouve de Pargent que surgage,,
le pen de onﬁanc'c que ce mode d’emprunter supposz,

dézournera les sujets de recevoir vn nantissement ', quun

coup d’autorité peut leur reprendre. S e Uy

La
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de 1Euzope qui 'employe , force toute
les autres 3 y recourir (1). .
~ Employer ses épar gnes 3 sauver ou 3
étendre sa puissance , c'est appeller le
passé au secours du présent. Emprunter,
c’est appeller I'avenir. Les épargnes sont

bornées , les emprunts ne le sont. pas (2).

—

(1) Nous sommes 4 peu prés a cent ans de I'Angle-
terre, sur la science du crédit et sur Lopinion publique
qui doit lui servir de base ; indépendamment du peu de
foi que notre gouvernement a mérité jusqu’d présent,
par ses entreprises perpétuclles sur les propriétés de ses
créanciers , il sera difficile d’en trouver de nouveanx

" bon marché, tant qu'on leur dira des injures. Il n’y a pas

de paysan angloic qui n’en sache a cet égard-1i plus que
nous, et qui n’ait pour les créanciers pubhcs , plus de
‘courzoisie que n'en montrent nos orateurs; je crois que
le dernicer anglois qui ait perdu son tems d vouloir prou-
ver que la banque d’Angleterre étoit nuisible aux pro-
priceaires et ruineuse pour le commerce , étoit un ccr;-
tain J. Briscoe, qui écrivoit vers 1696. Cet homme
avoit s2ns doute raison dans sa corterie ; on peut appré-
cier aujourd’hui le mérite de ses déclamations, et s’at-
tendre que la postérité nous jugera avec la méme sévérité.
" (2) Je ne parle pas du danger des emprunts excessifs,
car il {audrdit.auparavant exaniiner si le tems n’efface
Fas les deites publiques , par rapport aux contribuables.

Il




Préliminaire. Cxvly

Il importe donc de se réserver Ia fa-

culté d’'emprunter , c’cst-a-dire, qu’il faut

conserver son crédit pour ne pas se laisser

€écraser par les nations qui usent de cette
ressource (1),

[— . . Py ath

(1) On a dit et répété souvent que les succés i la
guerre apparticanent i celui qui a le dernier écu, et ’on
a eu raison; mais il nest pas clair qu’on ait employ¢ les

“ecus le mieux possible. Par exemple :

On entretient en France uns armée qui coute -100
millions par an, c’est 2 milliards pour 20 ans.

Nous n’avons pas plus de g ans de guerre chaque 20
ans, et cette guerre en outre nous met en arriere d’un
milliard au moins.

Voild donc 3 milliards qu’il nous en coute pour gﬁer«-
royer s ans; quel en est le résultat, car le succés défi-
nitif est incertain

Avec bien du bonheur on peut espérer de détruire 150
mille ennemis par le feu, le fer, 'eau, la faim, les fa-
tigues, les maladies &c. Ainsi la destruction directe ou
indirecte d’un soldat ailemand , nous coute 20,200 livres,
sans compter la perte sur notre population, jui n’est
réparée quau bout de 25 ans.

Au lieu de cet attirail dispendieux , incommode et
dangereux d’une armée perinanente, ne vaudroitil pas
micux en épargner les frais , et acheter 'armée ennemie,
lorsque Toccasion s’en présenteroit, —— Le Chevalier
Guillaume Petty estimoit un homme 480 live ster. Clest

b
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- On’ peut ‘maintenant appercevoir la
J¢haine qui lie la puissance des nations
‘au crédit public; on peut voir pourquoi
il devient d'autant plus nécessaire que
les sujcts jouissent de plus "de"liberté.
Il reste 2 faire sentir pourquoi il-ne peut
‘avoir une certaine extension que dans les
‘pays industrieux.

~ L’industrie suppose des travaux rés-
-multipliés, etune division minutieuse du
travail“entre différentes mains. Dés ce
‘moment les hommes mémes ne sont plus
. a la disposition du prznce 3+ celupei ne
pcut disposer que de leurs facultés dans
le sens ot elles se sont perfectionnées (1).

la plus forte évaluation , et ils ne sont pas tous aussi

chers, comme cn sait; mais q;\ﬁn ily auroi: encore moi=
Crid 4 gagner en finance <t tout en population 5 car pour
‘son argent on auroit un homme nouveau, au licu que
~ dans lc systime actuel, cn perd celui qu'on avoit, sans
“profiter de cclui qu'on asi dispendicusement détruit.

"( 1) Supposcns un petit canton odl tous les l)1bi.1ﬁs
_woccupent de Phorlogeric , et que chaque famille aic ure
machme dont clle fasse un secret. pour exécuter micux
‘et plus vite fa pidce dont elle s'occupe ‘ordinairement.

Co
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Ainsi-3-mesure que la liberté des indi-
vidus leur a permis de se- voucr exclu~
sivement 3 certaines professions., il'a
fallu en méme tems qu'il$ pussent rem-
placer de. quelque maniere les seryices
1ndr.spcncal,les a la conservation de la
société, Cest-3-dire,, qu'ils payassent des
impéts proportionnés aux besoins; et
c’eft aussi au droit- dimposer , que se
boine a peu- preés aujourd’hui la souve-
.raineté chez les nations - industrieuses;
ce droit suffit & tous les besoins. de la
société.. NI R TR b
.~ Lorsque les choses en sont venues 2
ce.point, il est difficile de rétrograder,

\ .
) ] ’I}

_— e p— 4

11 est certam qu’alors, la fabrication de cette piéce 'de-
viendraexclusive entre les mains de cette famille , et qu'il
Je pourre passe fairc une scule montre sans son cravail,
Si dans le cas de guerre le prince enlevoit cerce faml]lc,
* Vindustrie de tou: lc canton seroit arrérée. Pour &iter
ce malheur, tous les habizans se cotiseiont ct rachetcront
cette précicusc Famille : la dextérité de Ja main‘est une
" espéce de machine longue 4 r.mp‘accr la cotisation est
1 beo e a4 a e e e e

.
- ‘ ' . K
v : 5 I . :
I N (PR I Cevetla o . S
' . - , 2 .,
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et de reprendre sur les personnes un
empirc quon a vendu a prix d’argent;
il faut donc 2 tout prix avoir de l'argent
dans les occisions qui exigent le con-
cours d'un grand nombre d’hommes. Si
les épargnes ne suffisent plus, il faut
emprunter; cest alors_qu'un Etat a be-
soih de crédit.

Le crédit public a du étre lent.3 se
former , car il n'étoit pas aisé de’faire
concevoir aux peuples, que les adminis-
trateurs de leurs revenus pouvoient en
outre aliéner leurs capitaux; Aussi par-
tout ot lopinion publique na pas éié
assez formée pour garantir les créanciers
des entreprises de ce redoutable débi-
teur , I'Etat; celui-ci a traité ses engage-
mens avec beaucoup de légereté, et le
crédit s’est trouvé pour ainsi dire ren-
fermé dans un cercle vicieux; savoir :
quon n’avoit peint dargent faute de
crédit, et quon n'avoit point de crédit
faute d’argent (1).

e
(1) Iln'eft pas inutile d’obferver ici qu'en Angleterre,
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Examinons maintenant comment, dans
un Etat ol le crédit commence 4 se for-
mer , on peut hater ses progres et lui
donner une extension qui le rende ca-
pable des plus grands effets. .

Les moyens les plus puissans sont les
banques. Il en est de deux sortes; les
banques de dépét, et les banques de
circulation.

Pour se rendre raison d’une manidre
bien distincte de la nature des banques
de dépét, il faut examiner les circons-
tances qui les rendent nécessaires, et
qui ont concouru a leur établissement.

Supposons que Ia monnoie d’'un pays
un peu commercant soit d'un grand poids ,
relativement a sa valeur, et sujette
saltérer ; il est évident que les payemens
seront d’autant plus incommodes qu'ils

on ne se plaint poinr des créanciers publics qu’on paye
régulierement , et qu'en France od on les a périodiques
ment ruinés , on prétend que ce sont eux qui ruinent
VEraz ; c’est injustice, ignorance, ou dérision; daas tous
les cas, un pareil peuple ne méritz pas de crédic,

b3
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deviendront plus fréquens; et qu’en outre
ils. ‘serotit incertains, car au bout d'un

'espace de tems, la monnoie- ne préwn-

terd .plus- le pmds 1que . proniet 'son ems
pu,mtv. oS .
+:On_pourra’ plcvenu ces deux incon-

'véhicns de, deux mianidres, ou. .par une

espece-de chaventicn volontaare ou: par
Tintervention du nrince, coonibe

:~,-;,-Qy,e;,lipluszeurs individus qui -ontide
fréguens payemens a se faire 'en't'r’eux';'
ﬁaPlJé: des inconvéniens aé leurs.mon-~
neies-,- téunissent leurs caisses. dans un
lieu;sux y. ctique chacun se crédite de la
somme ‘quil 2 mise en dépét il .est
¢vident que le transport des espéces ne
sera'-plus entr’eux que virtuel, Leur livre
de .caissc ne sera pour chacun d’eux,
quun feuiilet -du “livre généeal , et les
pavemr’ns ne seroit qu un revirement qui-
“sopérera par un ordre du- débitéur, les
quel fera charger 2u crédit de-celi q‘u"il'
paye, la méme somme qu’] it fait porter A
son propre debit. .o i

.
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Si dans les circonstances ci-dessus, les-
p_ljincipaiux négocians d’une ville, f'esoficiit
un pareil arrangement, - il est probable;
que la commodzté des payemens engas
geroit plusxeurs autres habitans A:se fairer
ouvrir un compte sur le livre de la.caisse,,
plutét-que de se donner-Ia peine de-re-
tirer des especus quiil faudroit peut-éuc
y.rapporter le lendemain..©, .- - .o
Alms une assignation- sur la.. caisse,
passcrou bientét pour comptant parmi,
ceux qui connoitr oient-la shireté du:dépot,
et changeroient vingt fois de main avant,
que .d’en rouver une qui ft empr‘esséefz‘a,.
la réaliser., . cv o 0 Ll D2 iy
 IMais je suppose qu'au momcnt de, Ié-
'tastspm ent, -la monneie comamu,fut,
aliéide , soit par ic frai, svit pa; Ir, billa~
nagc , et que les premiors foagateurs, de
la bas;qug fussent convenus de nc mettre
ea caisse que des cspeceade noids 31l est,
certain que L'assignation en banque.sgroit .
préfé*'ﬁbic 3 unc valegr .scmblable en
mOonioie Courante, , dg towte la- diffd~
b 4



X1V ' Discours
rence moyenne de leurs poids respectifs.
- Ainsi le compte en banque gagneroit
nécessairement toute cette différence ;
car les propriétaires des piéces essentiel-
lement bonnes, ne les donncroient pas
réellement ou en crédit pour un paye-
ment qu’ils peuvent effectuer en pieces
éssentiellement altérées. Ainsi pour payer
un externe , ils ne diminueroient pés ur
crédlt qui pourrou leur servir a se payer
entr'eux. '
Et si les étrangers, connoissant cet
établissement , spéuﬁownt leurs traites
payables en bangue , V'accepteur seroit
forcé de donner au porteur , une valeur
égale en banquc , ou d’acheter du crédit
en banque s'il n’en avoit pas, ou enfin de
bonificr toute la différence de la mon-
noie courante a la monnoie déposée..
Cette différence, c’est ce qu'on pomme
agio 2 la banque d’Amsterdam, qui est
celle dont nous avous principalement en
vue d’expliquer les opérations.
- Jusqud présent nous n'avons fait en-




Préliminaire. 25V
trer aucune clause impérative dans ces
aflaires , nous nous sommes bornés a
eéxaminer les conséquences nrédssaires
qu'entraineroit une banque de dépét
dans de certaines circonstances, et nous
vovons qu'elle peut finir comme elle a
commencé , par le consentement des
propriétaires des comptes en banque,
qui retireroient chacun les espcces pour
lesquelles ils auroient crédit : mais fai-
sons intervenir le gouvernement.

Que le prince ordonne, par exemple,
que toutes lcs lettres de change au-dessus
d’une certaine somme , soient payées en
banque. ) ‘

Des-lors tout accepteur, au lieu de
payer directement la lettre de change a
celui quila lui présente , doit porter ala
banque la somme qu'on a tirée sur lui,
et en transporter la valeur au porteur de
Ieffet qu’il doit payer.

S'il arrive une scconde traite , un autre
accepteur a le choix, ou d’acheter le
crédit ci-dessus , ou de porter encore des
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especes 2 la banque , pour le montant.de,
la somme qu'il doit payer.

A mggure que le besoin de payer des
lcttres-de change s'accroit, le fonds de
la banque augmente, et enfin il arrive
2 une somme moyenne, c2 pable de four-
nir 3 peu prés a toutes les demandes
de crédit en banque, dont peuvent avoit
besoin ceux qui ont des lettres de change
a payer.

Quand méme il seroit vrai (. ce qui
nest pas ) que les cspéces courantes
pussent conscrver leur poids, ct par
coaséquent leur ¢galité de valeur aveg
celles qui sent stzgnantes a la banque ,
cette seule cireonstance .d’une loi qui
cblige Ics accepieurs .d'une traite de
paycr enargent dec banque , feroit hausser
lcs crédits poriés sur les hvrcs ( 1)

L RS
( 1) Daprts cutre considération lar'rent de banque
durut conttimincar gagasr : I° ‘touze Ja mﬁuence du
poxus de la moaunoiec dénosée 2 lIa nienacie courante
et usée jusgn’d un certain poinp; 29 unc prime quel-

congque méritée par la clanse jmpérative, S
R O A N S B

4

—hr o mieta .
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pourvu cependant "qu'ils ne fussent pas

trop abendans; ce qui peut arriver de
plusieurs manieres.” - -

" 1% Une terreur générale sur un dan-
ger que court le dépét, soit par l'infidé- -
lité des dépositaires ; soit par Papproche

' ) .
Av ’ .t . N
- : 5 Aoty
.~ - . v, ’ s
. 4 e v J

L4

Yargent dc banque 4'Amsterdam gagne toutes ces
. diftérences, il est clair que le dépét n'est pas teop. fort
pe ar !c< affaises journalicres de cetee ville ; mais s’il ne
faic pas ce double bénéfice il fave en' conclure” qu’il est
peusétre trop considérable pour P'ésat actuel du com-
mercee '

\?
-8t )

" Examinons le i, Lc d"ca\on déposé 3 la banque
pour 3 flotins, coflt‘*noh 675,75 as daxgcm finyle florin
valoit donc 21!,91 ase |

Depuis, le floria courant frappé par I'Etat, ne con-
ticnt que 200,21 as; 2insi la différence de ces deux mon~
noies est déja de 5,34 pour cent. ]

"Les florins cotirans sunt tous plus ou moins usés par
Ie frotement § soit , 0,16,

Si nous estimons la clansc impérative un scizieme ou
0,06 ; Yargent de bang L.c devroit gagner toutes ces
s'on'mxcs, cest-d-dire, ‘6,06 pour cent. Crl'agio a sous
vent éé au-deflus de § pour cent; mais ne croyons pas
qu’il ait jamais paﬂl 6. 11 faut douc cn conclure que I'a=
bondance des crédits, a, fair disparoftre une partie des

bénéfices quiils devoiciit faire sur les espf.ccs cousantes,

-

Vi



xxvz'ij' Discours

d’un ennemi puissant qu'i menaceroit d’ene
levet la caisse. . |

. Le déclin de commerce du pays
en général » ou seulement de la branche
qui fournit le plus d’occasions de se
servir des crédits en banque.

Mais la loi fondamentale de Ta banque
d’Amsterdam portoit encore, qu’on ne
pouvoit pas retirer ses especes de la
banque. Dans tous -les cas ordinaires,
cctte clause est fort inutile, puisque le -
souvenir de la monnoie primitive est 3
peu pres perdu , et que personne n'iroit
demander des especes courantes a.la
banque, au pair de son crédit, tandis
qu’il peut avoir sur la place 4 ou 5 pour
100 de plus.

Klais. i} faut supposer que dans un cas
majeur, les directeurs de la banque fe-
roient indirectement ce quils ne peuvent
pas faire directement, cesta-dire, que
plutot de voir baisser I'argent de banque
beaucoup au-dessous de sa valeur, ils
feroient racheter sur la place tous les
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crédits , jusqua ce’que le danger fiit
passé; ce qui est trés-aisé, puisque la
valeur en est nécessairement en caisse et
“au-dela (1). -

Telle est, ou telle a pu €tre Ia ma-
nicre dont la banque d’Amsterdam et
toutes les autres de ce genre se sont for-
mées. Il reste & examiner les avantagés
qu’on s’est propdsés en fondant de pa-
reils établissemens, et ceux uliérieurs
qui en ont résulté (2). - ‘

‘

[r— P o

( 1) Lorsque par des circonstances quelconques Ie
besoin d'especes réelles se fait sencif au point de faire
perdre 4 l'argent de banque sa valeur intrincéque supée
rieure, la loi qui et empéche Vextraction devient tiran-
nique. C’est le cas aujourd’hui en Hollande od I'argen: de
banque est au pair des espéces; Cest peut-éire une poli=
tique des directeurs qui veulent tempérer par-1a , la réali-
sation des comptes en banque. Au reste dans un pays di-
vis¢ par des factions, on nepeat plus raisonner que d’aprés
les intéréts de ceux qui sont momentancment 3 la téte des
affaires.

" (2) Pour le surplus des hypothéses qu’on peut former
sur le régime de la banque d’Amsterdam, voyez Ja qua-
triéme édition de Smith, et les chap. 37,38 ct 39 du
liv. 4, partie scconde ,.de Ja Recherche des principes de
Véconomic politique,
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les métaux représentatifs restent conso-
1idés au trésor de la banque , et le ré-
cépissé ne devient plus qu'un crédit or-
‘dinaire du méme genre que les pré-
cédens. : ~ -
On voit parla que quoique les régle-
fr.ens Je .a banque lui interdisent la res-
titution des especes déposées , cependant
la masse des crédits augmente ou dimi-
nue suivant la masse des dépo6ts de mé-
taux, et pcut en conséquence se préter
a tous les besoins du commerce et 4 ses
vicissitudes.

On peut aller plus loin, et supposér
que la banque a deux caisses; I'une fon-
damentale et inaltérable , qui sera égale
a la plus basse évaluation des besoins des
crédits en banque; lautre variable, et
faite pour recevoir les métaux, especes
étrangeres, &e. soit que les récépissés
_en existent encore , soit que les délais en
soient expirés.

Qu'est-ce qui empéche les directeurs
de la banque de faire frapper en monnoie

courante
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courante les métaux fins qui sont échus
pour toujours a cette caisse, et de ra-
cheter avec ces especes les crédits sura-
bondansdont une stagnation decommerce
rourroit €tre la cause ? |

Certe supposition trés égitime expliqﬁé-‘
comment il est possible que la bangue
d’Amsterdam , paroissant recevoir tou-
jours et ne rendre jamais, peut cependant
n'avoir en dépot quune somme modérée,
et qui n'augmente peut-étre pas depuis un
siecle.

Connoitre la somme réelle déposée ,
est un objet de pure curiosité, et peut-
&tre a-t-on raison d’en faire un secret. Les
directeurs le savent sans doute, tous les
six mois , ainsi que les caissiers et teneurs
de livres. On peut donc avoir en général
quelques appercus qui auront tét ou tard
transpiré dans l¢ public; mais ils ne ser-
vent qu'a montrer quavec de trés petits
moycns bien ordonnés on peut faire le
commerce du l)nonde.

Les banques de circulation procurent
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tous les avantagcs des banques de dépot-
relativement a la facilité des pale'nents ;
mais elles ont encore la propriété de sti-
muler l'industrie parce qu’elles produisent
le méme cfict qu'une augmentation réelle
de nuinéraire,

. Pour bien juger des effets d’'une ban-
quc de circulation, il faut d’abord exa.

miner dans quelles circonstances elle

peut €tre établie, et pour cela reprendre
Torigine et la formation du crédit.
Aussi - t6t que les consommateurs
mémes ont cessé de faire des échanges
directs de leur supelﬂu contre celui des

‘autres, ce qui est arrivé lorsque la con-

sommation s'est étendue aux choses des
pays éicignés; il Sest naturellement éta-
bli des intermédiaires qui se sont appli-

‘qués a fairc des magasins de tout ce qui

pouvoit convenir a leurs voisins , et a
placcr au loin les denrées de leur propre
nays. ‘ |

Un magasin form¢ avec des fonds capi-

taux a des bornes ,-et il est difficile de lui
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donner une certaine extension. Cest de-la
principalement qu’est né le besoin du
crédir. . ‘

Le marchand quiest cet intermédiaire,
sait par expérience qu’il vend une cer-
taine quantit¢ de marchandises dans un
certain tems, et il propose a son four-
nisseur de lui faire crédit sur son billet
qu’il fera ainsi. |

Je payerai & M...... la somme de...... d
lépoque de.....

Le marchand vend dans l'intervalle,
et paie ce billet a I'dchéance convenue;
voila un crédit établi.

Mais ce marchand ne vend pas tou-
jours au comptant, et il pourra faire 2
cclles de ses pratiques dont il connoit
les facultés, la méme faveur qu’il recoit
de ses fournisseurs. Il est probable qu’il
en exigera une promesse CoOngue €n ces
termes ;

Je payerai a Fordre de M..... la somme
de..... d lepoque dewurs.

Voila une nouvelle circulation établie,

- ca
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et ces nouveaux billets pourront en par-

tie remplacer les premiers par 'endosse-

ment de celui qui les reqoit, et présenter
3 son créancier une double streté.

Dés-lors il sera possible que le mar-
chand touche fort peu d’argent, car 11
soldera ses engagemens avec ceux de ses
planques. , .

Ce procédé étendrale commerce; c est-
a-dire, que les magasins seront mieux
et plus abondamment fournis.

Cependant il cst possible que le terme
ordinaire des engagemecns, so‘i(t_plus court
que le tems nécessaire pour faire écouler
lcs marchandises ; et alors le marchand
se trouvera embarrassé, au point peut~

€tre quil ne pourra pas payer un billet

quil aura souscrit, quoiqu’il en ait 100

fois la valeur, soit en magasin , soit en

rentrées bonnes et valablcs 3 un terme

. un peu plus éloigné.

C'est alors que paroit sur la scéne une
nouvelle classe ’hommes utiles au com-
merce , les Banqmers. Ceux-ci jouissent,

i
¢
:
.
‘
L]
t
4
i
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soit par leur fortune présumée, soit par
leur condulte soit par la ponctualité des
payemens , dun crédit éiendu (1) ; et ils
le prétent aux marchands dont ils con= -
noissent les facultés et les affaires. Ils
permettent a ces'derniers de se prevaloxr
sur enx i un terme plus ou moins éloigné,
“dans la certitude morale ot ils sont, qu’a-
vant 'échdance on leur remettra ou la
somme pour laquelle ils se sont engagés’,
ou des valeurs cortesyondantes. .
Ces trois dégrés successifs du cr édit , ’
en amenent enfin un quatméme qui en
est le complcment , $aVOIr : une grande
banquc qui puisse préter indéfinimnent. sur;
toutes les bonnes valeurs de ce geme,
Clest 1a b'mque de circulation. ~
Mals il est facile de voir que si les!"
opélaaons d’une banque se bomoxcnt a
avancer des espéces réelles sur des effets ,'
a ter mc la circulation’ n’en seroit point

A

P

N 4Ir' T . .,' '}.rv . \ . t.

(1) On peut gjouser la sévérité des loix du commerce
pour les contrats mercantiles,

€3 ¢
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augmentée , puisque ce ne seroit que re<
mettre dans la circulation, des sommes
qu'on en auroit Otées pour les amasser
dans les coffres de la banque. D¢ plus,
on nauroit de son argent quun intérét
ordinaire dont il faudroit défalquer des
frais de régie ; ainsi cet établissement ne
seroit pas proposable.

.Mais »i au licu de donner de Pargent
contre un cffet a terme , Ia banque pro-
pose de donner une promesse de payer
a vue la somme cn question, il est cer-
tain que le plus méfiant des hommes fera,
pour sa plus grande commodité, crédit
3 la banque; sur-tout sl sait que celui &
qui il va porter la somme, s'en conten-
tera: et comme en gén€ral les hommes
se laissent facilement entrainer par I'es-
prit d’imitation, il suffit d’abord d’un
petit nombre d’individus bien connus,
qui préferent les billets a I'argent, pour
que, de proche en proche, beaucoup
dautres se livrent avec confiance 3 la
trés-grande commodité qu'ils procurent.

b
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C'est ainsi que se forme peu 3 peu le
crédit d’'une banque de circulation. Exa-
minons les principales conditions qm
doivent lui préter de lappm. ,
1°. Tout le monde présume que les va-
leurs que recoit la banque sont bonnes, et
quelles seront probablemeat réalisées a
leur échéance; mais pour corroborer cette.
confiance , il est a propes que la banque
présente au public une streté collatérale;
hors des risques ordinaires di commerce,
quelques légers quils soient. Ce doit
€tre, ou des propriétés solides , comme
terres, maisons, &c.,” ou des créatices
bien hypotéquées sur des particuliers -ou

.Sur I’Etat, , : R |

2°, Indépendamment d'une somme
considérable en caisse , elle doit avoir
encore des ressources indéterminées pous
parer aux demandes imprévues de numé-
raire (1) o |

he .

- ( 1) La pldpart des spé:ulatifs tombent jonrnellement
dans une crreur confidérable, & ceci s"applique 4 toiiies -

¢4

{a ' ,
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s°. Un régime convenable et rigou-

" reusement suivi ; mais il doit plutot con-
sister en maximes , quen articles positifs

de régilemens : ceux-ci doivent étre peu

nombreux, et plutdt pour empécher cer-

taines choses, que pour en ordonner

dautres. Les maximes au contraire, ne

~sont que lapplication des vrais principcs‘

aux cas journaliers et variables qul se
présentent. -

Telles sont-les. deux puncxpales es~
peces de banques, gu’on aiv tentées juse
qua présent avec un succds . constant 3
mais elles supposent déji un numéraire

~

. l‘..v

sortes de matieres 3 c'elt d’établir vn sccours permanent
pour parér 3 un inconvénient qui ne Left pas. Qu’on

fonde par excwple un hopizal geénéral dans un canton ot

il y a toujours 100 mandians ; s'ils y sont tous regus, il
eft évident que le lendemain il n’y aura plac de mandians ;
mais au bout de quelque tems il en aura yoc pauvres
dans la maison & autant au dehors. Les éwbliflemens
permanens dojvent étre faits avec beaucoup de précaution
&.de sagacité,- parce que dans chaque cas particulier ils
produisent des circonstances nouvelles & ne sont plus ua
remede au mal qu'on vouloic prévenite. . -

"

» e & -

j
!
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4
A




Préliminaire. | xl]
eHectxf -assez considérable dans le pays,.

et elles ne sont que pour en diei 1dlC ou
en remplacer P'usage.

Il est une autre sorte de banques qu’on

a souvenp essayé d'établir dans des pays
ot les hommes ont plus d’ambition que
de moyens, mais elles ont éprouvé de

fréquens accidens, ce sont les banques.
sur llvpothr,que. Cellcs—m n‘ont aucuu'

fonds en especes.
Le but de ces étab 1ssemens 5 cest

lutensmn du commerce dans un pays ‘

il ne peut faire des progres , faute de
mtrument -propre a solliciter et 2 réuZ
nir le travail d’'un grand nombre d1nd1-
vidus, | - o
Cet état de pénuric despces, it
précisément celui de I'Ecosse, au com=
mencement de ce siecle. On y a souvent
élevé, avec des succes différens, dcs.
banques sur hypothéque. La plup*ut ont

péri par. trop d’extension, quelquefois:

par Vinadvertance des directcurs, mais
‘ .9

principalement par ies mauvaises dispo-

fa

-
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Son ceprit vif et profond, le porta
bientot au-deld des limites des opératidhé
ordinaires des baanIClS de son_tems.

L’Eur ope devint le théatre dc ses vastes :

s})dculwuono. L’étoblissement de la ban-
~que d’Angleterre, vers'la fin du siécle
dernier, prouva que les saines idées du
crédit commencoient a s'étendre. I pro-
fita de ces dispositions , et 'partout ot il
Se - faisoit une opération de finance , il
avoit bient6t pénétré de quel coté éuoit
l'avantage; C’est ainsi qu il fit une immense
fortune (1),

t e ek . -

riston , qui Jui donnoit le rang'de ce qu'on nomme-ent
Ecosse, libre Baron, et étre Orfévre dans un pays ot
Lon auroit i peine trouvé alors douze couverts d'argent,
ne prouve pomt qu'on ait exercé un art mcchamque.
Avant Vinzroduction de Ta* banqve d"Angleterre, les Or-
‘ févres avoient un crédic trcs-consndcrable , el ds éroient
4 peu_prés_les senls banquiers_de_ce pays. On se fajsoit
receveir dans cette corporation pour y acquérir la con-
noxssancc des méraux, .

( ) Ona dxt que sa fortune venoit du jeu, mais le fait
nest point exact, ou il est mal entendu : il jouoit en
eﬁcasur tous, les effets pubhcs de I'Europe , et lorsqu uH
Gouvcmcmcnt faxsoxt une faute, il savoit en proﬁter

l.-
ll
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M. Law étoit grand, bien fait, d'une
tres-belle figure. Une aventure galante
avec une dame de Londres, lui attira une
querclle avec un certain M, Wilson,
fameux par son adresse dans les duels.
Il tuva ce M. Wilson, et fut obligé de
s'expatrier , parce que ses amis ne purent
obtenir sa grace (1), - ' o
Ce fut alors quiil voyagea en Europe,
sans perdre de vue les affaires publi-
ques (2).

. . .
i Cin s e - . ey

mieux qu’un autre. M. Law étoit en outre gros joueur

dans le sens ordinaire, et grog parieur : tous les genres

de combinaison lui étant familiers, il prenoit s2ns doute
e bon cdté, dans les jeux qui en éroient susceptiblesy
de méme pour les paris. On sait aujourd’hui que parier
est un jeu qui ases régles particulieres. 11 y a fort long-
tems que ce genre d'industrie est iniroduit en Angle-'
ecrre , & Yon assure que quelques Frangois y ont fait de
grands progrés.

(1) Sa grace lui fut accordée depuis lorfqu’il étoit.
contrdleur des Finances en France. ]
- (2) Dés 1708 il avoit envoyé divers mémoires 3 M.
Desmarets contrfleur des Finances. Il étoit alors 3 Géncs’
et il voyoir les prodigieux bénéfices que les banquiers
fesoient 4 nos dépens.

(0 : . . RS |

- -
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Il vint en France aprés la mort de
Louis XIV. II fut présenté au Régent,
dont I'csprit vif et pénétrant eut bientot
saisi et gouté ses idées.

Malgré I'opposition de tous les finan-
ciers d’alore , il établit sa banque de cir-
culation en 1716. Il fonda la compagnie
d’Occident en 1717. En 1718, la ban-
que générale fut convertie en banque
royale.

En 1719, les débris de la Compagnie
des Indes orientales établie par Colbert,
fut réunie a la Compagnie d’Cccident ;
ce fut alors le fort du systéme comme on
I'a appellé depuis. .

Cette Compagnie préta de suite 1200
millions au gouvernement , et quelque
tems apres 300 millions. Avec ces som-
mes le Régent remboursa les dettes cons-
tituées sur 'Hoétel de Ville.

Ce futalors aussi qu’on créa une grande
guahtité d’actions de la Compagnie des
Indes, pour retirer les billets et pour
favoriser la circulation des actions, on

14




 Préliminaire. - xlvif
répandit une immense quantité de pai:ier
monnoie sur la place, c’est-a-dire, qu'on
paya pour vendre , au lieu de vendre pour
payer (1). | | '
Mais il est probable que lauteur de
la banque étoit déja emporté bien loin

[ - IRy -t

(1) Quoique nous n’ayons pas Lintention de faire ici
un ouvrage de circonstance, nous ne pouvons pas nous
empécher de remarquer les rapports de lopération de
1719, avec cclle de 1790. A la premicre époque I’Etat,
emprunta 1500 millions en billets 4 3 pour cent avec
Je¢squels il remboursa pareille somme constituée a 4 fur
I'Hotel -de- Ville; ces billets devoient rentrer par la
vente des actions acquises par le Régent sur lesquelles il
et gagné au moins pareille somme , et ces actions tou=
choient les 3 pour cent payés par 'Etat d la Compagnie
des Indes. '

« Aujourd’hui le papier est émis sans hypotheéque pro-
prement dite , mais son emploi est spécialerent désigné
dans ies domaines nationaux. Chacune de ces opérations
a ses avantages ct ses inconvéniens. En 1719, le billet
recu avec une confiance générale valoi: mieux dans l'opi-
nion que lassignat sur'lequel les avis ont éié partagés ;
mais les domaines nationaux valent mieux que les actions
de Ja Compagnie des Indes. Si le Régent avoir eu le
tems de vendre ses actions, le systéme éroit sauvé. De
méme si les domaines nationaux sont vendus sans diffi-
culi¢, les assignass conseryeront 4 peu prés leur valeur,

\
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de ses mesures, et qu'il n'étoit plus le
maitre de 1égler les mouvemens de sa
‘machine , soit par les oppositions quil
trouveit dans le Conseil , soit par le fol

engoucment du }*ublvc.

Il eut la foiblesse de rapporter le.21
mai 1720, Tarrée du Conséil qui pronon-
coit la diminution du prix nominal des
billets et des actions de la Compagnie
des Indes. Nous disons que ce fut par
foiblesse, car certainement l'opération
B’étoit pas dans ses principes. Désce mo-
ment l'édifice fut renversé et la banqueo
route déclarde. |

Ce fut en-vain, que six jours aprés on
voulut y remédier , en retirant I'arrét pré-
cédent. Tous les cfforts furent inutiles,
ct il follut renoncer a Pespoir de relever
ic crédit (1). Ce fut Ic dernier rapport que
M. Law fit au Coneeil.

ol

(1) On peut voir daus ia Recherche de 'Economie
politique , tom. 4, live 4, pantie 2, chap. 23 ct suivans,
les ridicules motifs de Parrét du 21 mai 1720, et ce qu’on

auroit pii faire pous relever le crédit. R Il

pl
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Il ne cessa pas cependant d’étre Di.
recteur de la Compagnie des Indes; mais
il se retira dans sa terre de Guermande,
jusqua ce que le Régent lui et envoyé
un passeport , pour sortir de France;
chose a laquelle il n’avoit pas pensé. Il
se réfugia d’abord 4 Venise. Il ne perdit
jamais les bonnes graces du Duc d’Or-
iéans , qui lui fit exactement payer une
pension de 20 mille livres qu’il lui avoit
accordée. - | -

Vers 1723, 1l éioit sérieusement quess
tion du retour de M. Law. La mort du
Prince dérangea tout, méme la pension,
et alors I'ex-Ministre ne songea plus qu'a
régler ses propres comptes avec I'Etat et
Ja Compagnie des Indes, et a s’assurer de
quoi vivre.

Il faut observer ici que sa fortune 2 la-
quelle il n'avoit nullement songé, étoit
immense et sétoit faite tout naturelle-
ment ; il étoit toujours le premier a sous-
crire dans les nouvelles opérations quil
croyoit utile d’encourager par son exem-

d
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ple, et comme elles réussissoient toutes
au-dela de ses espérances, il devenoit
riche sans y prendre aucune peine.

Mais le pouvoir arbitraire qu’il avoit
trouvéssi commode quand il falloit former
des établissemens nouveaux chez un
peuple peu éclairé en matiere de finances,
lui fut aussi funeste apres la mort du
Régent, qu'il lui avoit été d’abord favo-
rable. Ses biens de France furent ven-
dus a vil prix , et dissipés souvent sous de
faux prétextes. La Compagnie des Indes
et lc Gouvernement lui disputerent ses
comptes, et enfin cet homme venu en
France avec une fortune considérable
et (juiavoitdisposé de plusieurs milliards;
apr-¢s avoir erré dans plusieurs contrées,
mcourut 2 Veaise dans une indigence et
un abandon absolus; et sans doute que
so11 génie terrass¢ par d'aussi grands
rey rers, cessa de lui présenter ces res-
so1.arces extraordinaires qui l'avolent si
lor 1gtems distingué des autres hommes,

)
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ON a présenté différens projets pour re-
médieraux embarras danslesquels se trouve
VEcosse , par la grande rarete du numé-
raire. _

Pour bien juger du parti le plus sfir, le
plus avantageux, le plus praticable; il pa-
roit nécessaire : 1°. De rechercher’essence
de la monnoie; et pourquoi l'on s’est servi
de’ largent de préférence A toute autre
chose. 2°, De considérer le commerce, et

A

s a



2 Considérations

l'influence du numéraire sur le éommerce.
3o. D’examiner ,.et les moyens déjd em-
ployés pour conserver et augmenter le nu-
méraire, et ceux que I'on prop ose au-
]ourd hui,

CHAPITRE PREMIER.

C’ omment s e'mluent les marchandises. Des
échanges. De I’ Argent ; sa valeur comme
méml s qualités qui le rendent propre a
-servir de monnoié; enfin de la valeur
additionelle qu’il a recue par ce dernier
emploz.

o
-

Lzs choses tirent une valeur des usages
auxquels on les applique; et leur valeur
est plus.grande ou moindre, non pas tant
en raison de leurs usages plus -ou moins
estimés, plus ou moins nécessaires, qu’en
raison de leur plus grande ou moindre
quantité, comparée a la demande quon
en fait. Exemple : L’'eau est d’'un grand
usage, mais de peu de valeur, parce que
la quantité de I'eau est de beaucoup supé-
rieure 3 la demande. Les diamans sont de
peu d’usage, et pourtant d’une grande va-
leur, parce que la demande surpasse de




sur le Numemzre. ‘ .3
beaucoup la quantité existante des dlamans.
Des marchandises de méme espéce dif-
férent en valeur, & raison de quelque dif-
férence dans leur qualité. Exemple. Un
cheval est meilleur qu'un autre cheval.
L’orge d'un pays est meilleure que l'orge
d’un autre pays.

Les marchandises changent de valeur, a
raison de queique changement dans leur
quantité, ou dans les demandes qu'on en
fait. Exemple. Sil’avoine est en plus grande
quantité que l'année précédente, et que
la demande soit la méme , ou moindre;
I’avoine aura moins de valeur.

La wvaleur des marchandises , dit M.

Locke, est, en raison de leur gquantité,

‘; com];aze’e a leur vente. La vente des mar-
. chandises ne peut surpasser leur quantité;

- mais la demande peut Vexcéder. Exemple.
Si la quantité des vins tirés de France, est
de 100 tonneaux, et que la demande soit
de 500 tonneaux, la demande excéde la
vente, et les 100 tonneaux se vendront 2
plus haut prix que si la demande n’étoit
qu'égale 2 la vente. Ainsi les prix des mar-
chandises ne sont pas en raison des quan-
tités comparées a la vente; mais en pro-
portion de la demande, |
| : A a
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.30, Il n’y avoit point de mesure qui pfit 1
faire connoftre le rapport de valeur que les 1
' smarchandises avoient entr’elles.

4 Considédrations
* Avant que l'on conniit l'usage de la

monnoie, les marchandises s’échangeoient
par troc, ou par contrat; et les contrats se
faisoient payables en marchandises.

Ce procédé du troc étoit embarassant et
desavantageux- 1°. Celui qui désiroit tro-
quer, ne trouvoit pas toujours des gens
qui eussent besoin de ses marchandises,
et qui possédassent celles qu’il désiroit en
échange. | L |

. Les contrats payables en marchan—
dlses étoient incertains, car des marchan-
dises de la méme espéce différoient en

i
valeur. : ,

i Avec ce procddé du troc, il y avoit peu ;

de commerce et pen d’artisans. Le peuple

dépendoit des propriétaires. Les proprié- §

taires ne cultivoient du sol, qu’autant qu'’il

en falloit pour subvenir aux besoins de f
‘leurs {familles; pour échanger contre des :
“choses nécessaires que leur sol ne produi- ]
"soit pas; enfin pour former des réserves
‘destinées aux semences et aux mauvaises 3
années. Le restant ‘demeuroit en friche, j

.
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ou se concédoit 4 la charge du- vasselaoe
ou d’autres servitades. . B

Les pertes et les embarras qui accompa—
guent I'échange, devoxe_nt.forcer les pro-
priétaires a4 une plus grande consomma-
tzon des marchandises de leur propre cru,
et 2 une moindre consommauon dautres
objets ; ou bien pour se fournir, ils de—-
voient employer leur terre a4 produire les
diverses choses dont ils avoient besom, |
qumqu ‘elle ne fixt propre’ qu'a une seule
espéce de pl‘OduCtIOIIS. Ainsi, ,une grande
étendue de terrein restmt 1nculte - ce quz B
