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MepiAnyn

Ot Owcovouukés Emotiues aviKovuv oTig KOoVvikéG emotiues. To 0éua e to
omoio aoyoAoVVTOL Kol €pgvvovV gival 1 otkovouio. AToteAohv T0 GUVOAO T®V
CLVEONTAV EVEPYELDV, ATOUMV 1| OLAS®V avOPOTMOV, OPYOVOUEVES GE KOWMVIES,
oL KATAPAAOLY TPOCTADELEG TPOKEYEVOL VO OTTOKTIIGOVY «UEGO Y10, TNV KAALY
TOV OVAYK®OV TOVC.

H omoxkleotikn amoacyoAnon tov Owovopkev Emomudévov elvar 1
EPUNVELD Kot 1 £PELVA TOV OIKOVOUIK®OV YEYOVOT®OV, O TPOGOIOPIoUOS TV TIUADV CE
ayafd kol vmnpecieg, M TPOPAEYN TOV OWKOVOMIK®OV KPIGE®MV, 1 UEAETN
TPONYOVUEVOV KpicemV, KAOMOG emiong Kot 1 6xediacn TV LETPOV TOL TPEMEL VAL
Aappdver n kaOe KvPépvnom (LEGC® NG VOUIGUOATIKNG TOATIKNG KLPImG) Yo TV
OVTILETOTION VIAPYOVCOV Kpicewmv kol v «Bwpdkion» ¢ otkovouiog omd
peAlovtikég kpicelg. Me TOug VOUOLG TOL TPOKLITOVY OO TNV OIKOVOLUKN
emotun (otkovopkoi vopor), pmopel va yiver dvvatny 1 wpdPAeyn evpevodv M
dvopevOV ouvemeldv mov Bo eméABovv amd TNV EQOPUOYN €VOG OLKOVOULKOV
HETPOL M LMOG OTKOVOUIKNG EVEPYELNG N OKOHOL KO oG emionung ONAmong (evog
vrevBovvou alwpatovyov) yia 1o Tog Oa epapuootel 1§ o epappoctovy awtéc. Ot
emyelpnNpoTies Kot kKupimg to Kpdtn eivar avtoi mov kabodnyovvrot (Yo TOPvES M
UEALOVTIKEG OMOPACELS) VO TPAEOVV TIC OIKOVOLUKEG EVEPYELES TOVG.

Ov Owovopkég Emomiueg égovv pia kOplo dopopd amd TG QUOIKES
EMOTNUEG. XTI PUOIKEG EMOTNIEG UTOPEL VoL YIVEL TTEIPOALLA Y100 TO OTOTELEGLOL TV
EVEPYELDV, EVM OTNV OLKOVOUIKY] EMCTNAUN O0eV UTOpel va yivel melpapa, yroti
gumiékovtal moAdoi Kot aotdduntor mapdyovreg. Iapdaderypa, ov vmhpyer pio
avénomn g TPocPopds T0Te Bo epeavictel Pelwon TNg TG Kol TNV GLVEXEL
peiwon g Tpocpopdc.

Ot peydiot KAoowkol OIKOVOUOAOYOL OmOTEAOLV TOVG OegleMMOTEC TG

OWKOVOUIKTG €MOTAUNG. Ol ONUAVTIKOTEPOL EKPPOCTEG TNG OLKOVOUIKNG OKEYNG



nrov o Adam Smith, o Karl Marx kot o John M. Keynes. ‘Eywvav tpoonddeieg dhote
ol Bempiec TOVG VO EPAPLOCGTOVV GTO TEPAGLO TOV YPOVOVL, GALOTE LE GYETIKN

emtuyio Kot GALOTE LE GYETIKY ATOTLY IO



Mepiexopeva

| BT 07V 41T OSSP 2
TLEPIENOIEVOL. . o e ettt e, 4
| RR o0 1) PR USRS 6
KEDPAAAIO 1
H yévvnon ™ Owovoplkig EMeTpng. ..o, 10
KEDAAAIO 2

Adam Smith

2.1 H avtiAnyn Tov Smith ywa tnv owkovopia

2.1.1 H 01KOVOUIKT KOL KOWVMVIKT] OTIGL. + v e e e eeeetaeeeeeeeaeennnneeeanneeaenens 15
2.1.2 To 1660MUal KOTE TNV GUGCDPEVCT) KOL TNV SUUVOUN e eeeeeeeeeeeeennnns 18

2.2 TIlog o Smith e&nyei Tov unyoviepos g ayopdg

0 N 1 20
2.2.2 H ayopd, 0 avTay®VIGHOG KOL TO «OOPOTO YEPDY « e eernnrrrereeeeeennnnns 22
2.3 Smith: pa Bempio 600 SLAPOPETIKG GTOVYEIN. ..., 24

2.4 A&woroynon g Bempiag Tov Adam Smith...........................l25
KE®AAAIO 3
Karl H. Marx

3.1 O Marx o1kovopoAioyog péca. amé TNV KOvevioloyio

3.1.1 O Marx kot 01 KAUGTKOT OTKOVOLOAOYO . « v eee et eeeetiaeeeeeennnnnnneaninnnns 27
3.1.2 H KOWVOVIKOOIKOVOLIKT OVOIADGT. . ettt eiiieeeiiee e eeiiae e e eeaeeaiaeeans 30
3.2 H avédivon tov Marx ywo v petafacn Kot ot 01KovopkES aAloyég
3.2.1 A6 10V PEOVIUPYIOUO GTOV KOTITOMOUO . .o et eetreeeeeeeeaennnseiaannns 32
3.2.2 Expetdiievon, a&io Kot LETACYNUATICUOC OEUDY GE TYLEG. v vveeerrrrennnn. 34
3.3 llog Aertovpyel T0 OlKOVOpIKO cveTne Tov Marx;

3.3.1 Iooppomia, uicOoi Kot OIKOVOIIKOG KOKAOG. .. vveeeeeeereeaneeanneeeeeenne, 38



3.3.2 NOHOU KIVIONG KOL KPIOT]e e e e etttteeeeeteeeeaeeeeeeeeeeeiannnaeeeaeens 40
3.4 Ty pog TPocEPEPe N OEOPLO TOV. ..., 42

KE®AAAIO 4
John M. Keynes

4.1 H dnpovpyia g Kebveravi|g 6(oAg

4.1.1 H {OM KOLTO EPYO TOU.uuuttttteeeeeeeitteteeeeeeaanaeeeeeeeeaaanaaaaaanns 45
4.1.2 H KEDVOLOVI ETUOUVOGTOOT - 1+ v e e entee e enetaee e eeeee e eenaee e eeineeeeeanaeeeens 46

4.2 Avédivon TS SVUTEPLPOPAES TOV ATORMV GTO OLKOVOUIKO GUGTI A
4.2.1 H tpoTiNom Y10 PEVGTOTITON «« et eeeteeeee e eeetttiee e e eeetiiaeeeeeennnnnnens 51
4.2.2 Ot técoepic eaoelg Tov Oovopkod KOKAOU. ..., 56

4.3 H avatpentiki] grioco@ia Tov Keynes

4.3.1 IdwwTtiKé EMYEPNOELS, KPATOG ELNUEPTIOG KO GOGIOMOUOG. oo eeennnnn... 60
4.3.2 Tropdtnoe 0 KeYnes vo elvot KEDVOIOVOG, . ..o e eieeeeeeeeeeiitaaenns 62
4.4 Trpog otd0aCe 0 KEYNES; .. .ooii e e, 64
KE®AAAIO 5

ATTé TnV Bswpia oTnv TPGagn

5.1 O GOYYPOVOS KOTTUTUAOG OGS . ... e eeeeeeteeneeeaeeeateeieeenneeeennennens 66
5.2 H erai0gvon Tov Marx;

5.2.1 ATIO KPION 08 KPIOT .ttt eettttee et e e e et e e e e et e e e e errreeans 69
5.2.2 Mot «VIKTY TNG EPYOTURTIG TAENG: -+ v e e nveeenneeenteeenteeeeeeeeeeeeene e 71

5.3 John M. Keynes: 0 dpépog mpog v avamtuin

53 1T HKPIONTOU 1929, . e 74
5.3.2 O Keynes 1o enikopog omO TOTE QAAOTE . . vvvvvrereeernrreeeeeennnnnnnnnnnns 76
5.3.3 H «OOPOTIPY OTLEIAT. . e vveeeeittee e et e e et e e et e e e e e e e e evaeeeeaans 81
KE®AAAIO 6

O1 TpWTAYWVIOTEG JE TO BAEPpA OTO PEAAOV

6.1 H avayoiTion TG DOEOTIG. .. ettt eiiteeiite et eee et e eeeieeeaaas 86
0.2 EUPOTIN. ..ot 87



BT OY0G. . i 90
BUBAIOYPOQIOL. ..o 91

Eicaywyni

2y mroyokn epyacio mov axolovbel, yivetar mpoondOeia va mopovcilactel
Kot va Tpoodoptotel 1 owovopio o¢ emotiun. Emniong, yivetar mpoondfeia vo
eEetaotovv o1 Bempieg TV Pacikdv OepeMoTdV TG 0KOVOHIKNG emtoTung. Ot
Oewpiec avtéc exppdomkav kot epappdotnKav (ce peyordtepn M pkpdTEPN
KAMpoka), oe mepacpuéveg emoyés. To epdTnUa mov pmopel va tebel Ko var yivel
avtikeipevo e&étaong eivar ot Beswpleg avtég pmdpecav vo €ApPUOGTOVV e
emruyia, EE0AOKANPOL N EVO LEPOG TOVS, GTO TEPUGLOL TWV YPOVOV KOL 0LV DITAPYEL
n dvvardtTo vo gappoctovv onuepa; To epatmuo ovtd Bo umopovce va
couminpwbei: propet va yiver TpoPreyn g otkovopkng eEEMENG;

Onwg eaivetor amd to epoHoTa TOL TEOMKOV 7O TAVE, TO B&ua ™G
gpyaciag €xel 10wW0{TEPO EVOOPEPOV, YlaT: KOTA TNV OBPKED TOV ETOV, OCOL
emkoAréotnKay T1g Bewpiec avtég TpoondOnoayv 6TV GLVEKELD VO TIG VAOTOMGOLV.
Mmnopei kdmolog va 1oyvprotel 0Tt o1 Bewpieg avTEG £x0VV PEPIKES EQPOAPUOYES Kot
oTN GNUEPVN ETOYT], OAAG OLL®G Elval SOLVOTOV VO ATOTEAOVY OTAMG Kot (LOvo BEpa
v Bewpnrikég cuinMoeis.

YKxomdg NG MILYWIKNG epyaciog eivor va egetaotel, av 1 €QapUOYn] TOV
Bewpldv onuepa &gl MV dvvaTOTNTO VO AVGEL KATOW, TPOPANUATE, OTMG: TOV
TPOTO AELTOVPYIOG TOV KOMTOAMGHOD TPOg OPELOC TOV KATOVOAMTY, TNV HEl®ON
NG OIKOVOMIKNG OVICOTNTOG — EPYATIKNG EKUETAAAELONG KoL TNV TaxvTEPN €000
amd po tepiodo VEEoNG.

Ot 616y01 NG gpyaciog eival:

a)  Na yiver avagopd o1ig Oempieg TG OIKOVOUIKNG OKEYTG OV TpEGPevovv

ot Smith, Marx kot Keynes.



b)  Na dwetvrmBovv kot vo. eETacToVV 01 dlapopéc netald Twv BempLdV TG
OTKOVOLUIKT|G EMOTIUNG TOV EULPOVICTNKOY KOTE KOpOUC.

c)  Noa yivouv yvooTd Kot TEPIANTTIKA, T0. BloypapiKd oTotyEio TV avOpormv
OV TIG OMUOvPYNGAV.

d) Noa &&etaotodv Kot va epeuvnBoV o1 EPUPLOYES TOVG GTO CHLEPQL.

e) Noae&etootel o fabudg Tng onuUePIVAG TOVE 16Y1G Kot

f)  Na gpevvnbei katd moco ot Kevrpkég Tpamelec ypnoonoincav ototyeio
and v Bewpia Tov Keynes.

Me Bdon tig owkovopkés Bempieg yivetanr mpoomdBeta va amoderyel o tpdmog
Aertovpyiog TOVL KOMITOAIGUOD GYUEPO. TNV GLVEXEW YIVETOL avVOQOPd GTNV
epyotikn téén kou e€etdleTon o gvdeyduevo (N epyatikn Taén) vo odnyeiton og
UEYOADTEPT] «OTOJOVAMON» amd Tovg kamitalotéc. Emiong efetaloviar ta
cuopPoatucd pétpa (ta omoia givon 0w pe ta pétpa g Bempiog Tov Keynes) kot ta
un ocvppartikd (to omoia gival copumANpOUE AVTAOV), TOL VoBETHOINKAV and TIG
Kevtpucéc Tpamelec. Kheivovrag, Bo avapepBodv ta amotédecuo mov Tuyov
vdpyovv amd avtd to pétpa (cvpuPatikd Ko pun cvuPatikd) HEYPL CHUEPO KOl
ot B etvan ) €€EMEN ot owcovopia BAGT TNG OIKOVOLIKNG TOALTIKTG TOVG,.

Apywd (oto «Kepdiaio 1») m mroygoky ovtr, 6o avagepbel oTig TPOTES
0VLCLOOTIKEG OKOVOLKEG Bempiec. Oa yivel pia 1GTOPIKY avadpour| Yoo TO TTAG
YEVVIONKE 1M OIKOVOUIKY] EMGTNUN. AT TNV ETPPON TOV €lYE OTIG KOWMOVIES NG
apyodTTo, HE TNV «OEikn ekTpoodTN o Yo Tovg ToAites. [loteg ftav ot Bewpieg
0V Ooud Tov AKvatn Kot Tov ApteToTéAn. Me dlevkpvicels Tave oe Kpiouo
KOIWVOVIKOOIKOVOLUKA {NTAUHOTO TNG €MOYNG TOLG, KOL MG TNV AETOLPyiol TOV
eeovdapyopov. Akdpa 0o egetactel mown givor M oxéon pETOEL ekKANGiog Kot
otKovouiog.

2m ovvégela («Kepdrawo 2»), Ba avolvost v npodtn Pacikn Ospeiiokn
owovopkn Oempia tov Adam Smith. o avaeepbei 610 TmG EEKivnoe To £pyo ToV,
oo e€Nynon €0moE Yoo TO OIKOVOUIKG (QOIVOUEVO TNG EMOYNG TOL (TP TNV
Blopnyovikn Emavdotoon) kot mwg evwoovoe Ty «owtophfon» g oyopdc,
péca amd 10 «adpato yEPW» TG ayopds. Axoua Ba e&nynoet, moéte N ayopd eivon

TPOS OPELOG TOL KATAVAAMTI KO TOLESG €tvat o1 600 TTVYEG TS Bempiog Tov.



210 enduevo kepdiao («Kepdhoto 3»), Oa eEetaotel 1 KOmVIKY avidivon
™G okovouiag péoa omd tnv Oepeliakn otkovoutkn Bewpio tov Karl Marx.

Oa avorvbel o Tpdmog Tov 0 Marx £dmaoe o KOV®VIKOOTKOVORIKY e€Nynon
oTo OLIPOPO OWKOVOUIKE @atvopeva — mpoPfAniuata péca and 1o €pyo tov. H
popélotikn Bewpio emnpedonke amd TIG UEYAAES GAAAYEG TTOL YVOTOV AOYO TNG
Biopnyaviknc Eravdotaonc, 0mov giyov 01kovoutko Kot KOWVOVIKO aVIIKTUTO.

Metd («Kepdaio 4»), Bo avadldoel TV mo oOyxpovn OepeAaK] OIKOVOLLKY|
Bewpia and T1c TpELg, avtn tov John M. Keynes.

H xebvoavn Bewpia tav 1 artic 610 va yivel «tdvtpepon TG GOGIOAGTIKNG
Kot TNG KOTITOMOTIKNG AVIWETMOMIONG TG otkovopiag. H Bsmpio tov avamtdybnke
o€ meplodo MOAD peydAng owovoutkng (kpion 1929) kot KOWOVIKNAG aoTabg10G
(umoAoefikiko kivnua). H «avatpentikny» Bewpia tov, Bo d6on v evkarpio va
e€etaotel av NTav VIEP 1 KOTA TOV KOMTOAMGHOD Kot Le oo Evvold ().

210 0vo terevtaio keeaiata («Kepdioto 5 kot Kepdrato 6»), Oo avarvbel n
TPAKTIKN EQOPUOYT TV Oempidv Tovg otov 20° kot 21° audva.

Ewwotepa ot0 «Kepdhato 5» avaivel 1o Katd 1060 0 KOMTAMGUOS 16YVEL
onmg tov Teptypdpet o Adam Smith ot Bewpia Tov. Xt cvvéyeta, Oa eéetaotei av
n Bewpia Tov Marx mpaypotomoteiton Kol ov 0 KATITAMGHOG £xel TNV £EEMEN TOV
aVAQEPEL GTO EPYO TOV. ZTO TEAELTOUO HEPOG TOV KEPOAOIOV OUTOV, EPEVVOVTOL Ol
npotdoelg Tov Keynes yio va emavEéABel o owovopia amd v @dorn e Veeong
oTN ovATTLEN KoL TG EQOPUOGTHKAVE KATowa Pactkd onpeio omd v Bempia Tov,
€101KA Y10L TNV VOUGHOTIKY TOATIKT, and kdmoleg Kevrpuég Tpaneleg. Axduo Oa
e€etootel mowog elvar 0 kivouvog NG TMOGOTIKNG  YOAGP®ON Kol TG
avtpetoniletor.

KAetvovrag, oto «Kepdiowo 6» n wtuywokr avt) Ba mpocmabncetl faon twv
OKOVOUIKAV GTOLYEIOV Kot TNV 0KOAOVOOVUEVT] GNUEPIVI] VOLUGUOTIKY TOALTIKY|
and 1g tpeg Paocwég Kevipikée Tpaneleg (EKT, BoE ko Fed) va dei&el mowa
katevBuvon €yovv akolovOncel | TPEMEL Vo akOAOLONCOLVY YOl TV ETOAVOPOPE
otV avantuén. Me Bdon tov Owovouikd Koxkro tov Keynes, Ba eEgtdoet og mowa
eaon Ppiokovtor ot owovouieg g Evpomn (Evpwldvn), tov Hvopévev
[ToAtewwv ¢ Apepwkng (HITA) wor g AyyMog (og Pacikn moyKOouio

otkovouia).



KEPAAAIO 1



H yévvnon tng OIkovouikAG ETTICTANNG

Ao v apyordtnta kOpla B€om oty owovopia giye o Epung ko o IThovtog.
H xom vopopdtov otig mOAEIS-KPATY, TPAYUATOTOLOVVTIOV E VAKO TPOEPYOUEVOL
amd yoAko, oot aAAd Kol xpvcd. XNV ovcia, To {nrtoduevo oTic TOTE TOAEIG-
KPATN KOl OTIG O18QOPEG KOWMVIKES OUAOES OV TIS OMOTEAOVGOV, NTOV TG
umopovce o0 mAovtog vo avénbel. H erhocopio g emoyng Nrov 1 dikatoldynon
TOV KOWVOVIOV Y10 TNV TOALTIKT] TOV 0.GKOVGAV.

H eppdavion g o@eovdapyikng owovopiag &ywve péoo Mg Popaikng
Avtokpatopioc. Av o d00A0C pmOpovoE Vo TOPAYEL TEPLGGOTEPA OO OGO
KatoviAwve TOTE 1 GYEGT KUPIOL KOl SOVAOVL UETOTPETOTOV GE GYECT KUPIov Kot
dovAomdpotkov. O d0VAOTAPOIKOS NTOV TAVTOGNUOG LE TNV Y1) TOV KOAALEPYOVOE.
O xOplog 10V, TOL TPOCEPEPE TPOCTAGIO KOl AGUPOVE HEPIKE OIKOVOLUKA KO
TOMTIKA avToAAdypaTo-vrnpeciec. O PBactAdg ixe tov AP Kot TEMKO EAEYYO
NG OKOVOUIOG KOl T®MV OWKOVOUK®V mpdéemv mov cuvvtelobviav. Mmopovoe
QKOO VO LETAPEPEL TO PEOVOA ATTO TOV £VOV PEOVIAPYN CTOV GALO.

Agv vmpyav ayopoarmwincieg kabmdG M yn Kol TO €PYOTIKO  OLVOLUKO

petapipalotav.



H ovotaotikn avAantuén Tov 01KOVOUI®OV TMV TOAE®MY Kol TNG EUTOPIKNG Kot
OIKOVOUIKNG Kivnong Tng aoTikhg TaEng dpytoe tov 11° kar 13° cudva. Ze owtoig
TOVG OUMVES ElyOoUE KOl TIG TPMTEG GOPUPEG EVEPYEIES YO CYNUATIOUO KATOU®V
OIKOVOIKADV Be®plidv.

2T0VG TPONYOVLEVOVG OUMVEG £Kavay TNV EUPAVICN Tovg ol Bewpieg ToL
ApPoTOTEAN YVOOTEG MG «KATA QUCLY YPNUATIKES), ONANON 1 OTOKTNOT TAOVTOV
HE TNV Tapoy®yn oyodmv Kot LANPESIOV oV givol yprolpa otn {on Kol «mopd
@OGIV YPNUATIKES) TOV AVAPEPOVTAL GTNV OTOKTNOT TAOVTOV a0 TNV «EUTOPIO
Kot Tov «ToKiopd». H dapopd avdpesa otig dvo awtég Bempieg etvar, mwg n tpmt
(«katd @Oow ypnuotikn») oynuotiletor amd v wavotto evog ayabov va
IKOVOTIOOEL L. GLUYKEKPLUEVT] avAYKT Kol 1] dgVTEPN («TOPE UGV YPTLLOTIKN»)
VOQEPETAL GTNV TOGOTIKY GYEGN GTNV omoia &va ayodd avioArdocetol pe Eva
dALo, OTmG Kot 1 «dikoun TN» TV ayadov.

H ¢iocopia (oxoractiky ¢ilocopio) tov 13” aidve eiye o¢ Poocikod
eknpdécsono tov Ooud tov Axwvarn (1221-1274) ko vipye peyddn obvoeon pe
™V aPLeTOTEAELD PIAOCOGIN. XOPOKTNPIOTIKO YVAOPICU NTOV 1) TpooTdhELn TG Vol
npocappootel otov Xprotiaviopd. H Bewpia otpiletor 6to 611 0 avOpdTIVOS voug
@tével v oAnBeto poévo amd to povomdtt g Bewpnrtikng peboddov, mov otnpileton
6€ TPELG TAPAUETPOLVG: o) To Oelo dikao péoa amd v Amokdivym, B) 10 ELGKO
dikoo kot y) To OeTicd Sikao’.

O ApoT0TéEANG NTOV O EURMVELGTNG TNG «dikang TIUNG» KAODS Kol TOL
«ikaov pieBod». O pieBog o mpémer va givar TOG0C, OGTE VO KOAVTTEL TIG
Brotikég avaykes kaBmg Kot avaioyog pe v kowvavikny 0€omn tov atdpov kabe
@opd. H «dikoun tiun» cuvodetal duesa e To KOGTOG Topay®yNS Kot e TO KOGTOG
gpyaciog, KaOOS VLAPYEL Kot 1 0Py TNG «AVIOALXYNG 1600VVAL®VY. To Képdog, Ha
TPENEL VoL tvar Kavd vor KOAOTTEL TIG PLOTOPLOTIKES OVAYKES TOV EUTOPOL KAO®DS
KOl TNG OIKOYEVELNG TOL KOl va PEPOG TV YPNUATOV (amd TO KEPOOG) AVTAOV Vo
owrtifetan oe PLLaVOpOTIKOVG oKOTOVS. AKOHO HEGO OTNV T TOV KEPOOVG
ouumEPAOUPBAVETOL KO TO KOGTOG TTopay®yns (KOGTOG Yo Tapay®yn Tov ayofov).
To gundpilo Bewpodvtay ypNoo Kot BEUITO HOVO oV TV YPNCLULO GTNV KOvmvia-

KowotnTa.

! Screpanti E. & Zamagni S., «H IETOPIA THX OIKONOMIKHE XKEYHZX», 2004



O 0pog dikan T AvaEEPETOL GTNV EYYEVN 1WO10TNTA TOV 0ryalBov, Tov delyvel
™V ecmTeEPKN TOL (gyyevn) atia. Oewpodoav 6T 1 dikoun T Ba mTpémel va etvan
TETOLOL MOTE VO EYYLATOL TNV avToilaxtiky Skaloovv. Avtd emTuyydvetol pe v
{on avtoAdayr dote Kavelg vo unv umopet va mipel eptocoTepa amd 0ca divel,
oMAadn TV avtoiroyn Tov ayobov. Onwng opilel Kot To pUGIKO dikao dtav 1) T
gtvon dtkaun tote elvarl Ko aAndwvn. Ta ayabd oy ayopd ouwmg umopel va £xouvv
AMyo vynAdtepn 1 Alyo youniotepn T, omd v olkon T, Zto oyodd mov
&yovv gomtepikn] atlo avinkel kot to ypnua. To ypnuoa emPdiietor amd TOV
nNyeudva, £xel cvpuPartikn agia kot apa yopic apeiPorio kotatdooetar 6to BeTied
Kot Ol GTO PLGIKO diKa0.

O Ooudc o Akvdng Bempovoe 10 ypNUa WG £vo LETPO, TOV XvonOnKe amd
TOVG avOP®TOLE, Yio TNV péTpnomn ¢ a&iag TV ayadmv Kot TV S1EVKOAVVGT TOV
eumopiov. Axopa Bewpovoe, Tmg To ypruo ivor €va ayabo mov avamTAnp®OVETAL
GTN XPNON TOL, INAASN Eva AVOTANPDOGIHO aryado.

Ot owovouikég Bewpieg o Oud TOL AKIVATN KOU TOV ZYOAUCTIKIGULOD
SLUEMVOVGAV e TNV aploTotérela Bempia, mov Moy katd TG ToKoyAvpioc. Htav
Katé Tov TOKOL, Yiati To ypnpa dev elvar dopkég ayabo mov mapdyst vanpecieg
OmMG Ta KEPaAaovykd ayodd. Me tov davelspd oev dikatodoyeital 1 iompaén
KOO0V HEYOADTEPOL AVTOAAAYLOTOG (TOKOC), EKTOG TOL davellopevoy Tocov. To
QLGIKO OlKOO OU®G OEV AVTITACCOTOV GTNV ATOUIKY] TEPOLGIN, YoTi OVTN
Bewpovvtoy ®¢ pia TapaydPNON TG KOWVOVIOG TPOG T ATOLO, LE TO CKENTIKO TMG
Ba émpene va v €govv oty ddbeon ¢ kowvaviag. H Zyolaotikn Ocwpia elye
epeoavn nlkoroyikég cuviotwoes. To eundplo dpyloe vo emoveu@avilete o o
mo otépea Pdon kol pe peyokdtepn €vtaorn. H avayévvmon oavth elxe og
OmOTEAEGHA TNV OBALOT UIOG KOWMOVIKNG TAENS KOU TNV 10(LPOTOiNGn GAANG
TaENG, HES OU®G OO TNV EUTOPIKY] dPACTNPLOTNTA (EUTOPLO) EPYOTOV TAOVTOG.
Ympye €viovn BEAnom yuo xepay®ynomn avtov Tov oveEEMKTOL TAOVTOL 7OV
EI0EPPEE OTIC KOWVOVIKEG TAEELS Ko KUPIMG 6TV TAEN TOV EUTOPOV.

Ov Bewpileg avtég elyav vioBetBel amd v KabBolkn ExkAncio ot
cLVEIGAVY VO, EMNPEALOVY TNV OIKOVOLIKT CKEYT OKOLO KoL avOpOT®V TOL OEV TIG
evotepvilovtav. 'Etol amoktodv kdmolo kOpog akdpo kKot av dgv €YoV HEYAAn

emoTnUovikn aio.



H Owovopkn Emotiun dev etvan pio emotipun mov ot vOUOL TG HTopovyV va
TPOKLYOLV KOl Vo, EPUNVELOOVV péca amd padnuotikovg dpove. Agv givar dniaodn
plo «kaBapn emotiun». Avtod coppaivet yoti n padnpoatikn Tpocéyyion dev eivat
amopoitnTn v v SeEaywyn KAToov amoTeAECUATOS, TAVMD GE VO OIKOVOLULKO
QOIVOLEVO KOL TNV SOUOPP®GT] TNG OIKOVOULKTG TOMTIKTC.

H Ocuciionn emonuoveon tov Marx ioyver omolvrta (H obliotnro )¢
pilooopiag): «Ot otkovouoloyor noag e&nyovv ) oladIKaoio. THE TOPAYWYNS KOTW
OO OEOOUEVES OVVONKES , EKEIVO, WOTO0O, TOV OEV UOS EENYODV EIVOL TS ODTES 01
ioieg o1 ovvOnkeg onuiovpynOnkav, Ooniaon TV 10TOPIKY KIVHON, TOL TIG
vévvnaen(Matwc I1. , 1969).

H tdom onmpiovpyiag tov mAaiciov mov avaeépetor 6To BempnTikd PEPOG TG
avAAVONG TOV OWKOVOUIKAOV (UIVOUEVOV €Y MG OTMOTEAECUO VO OTAGEL GE &val
eninedo AavOacpuévng AoykNg, Tov onpove VO TPAYLLATOL:

1) v AdBog Loyikn Tmg o1 otkovopkol vopot ival aumviot Kot

2) Vv T0m0HETNON TNG OIKOVOUIKNG OPAGTNPLOTNTOS OC aVEEAPTNTNG KOl XWPIg
kapio mpobmodbeon, omAadn €€ oamd TOvg TOPAYOVTES (TNG MOMTIKNG, NG
KOVATOUPOG Kol TG W0E0A0YI0G) TOL KOWV®MVIKOD mhonoiov?.

Ot peyddor xhoowkoi OWKOVOHOAOYOL, mov elvar kot Oegpelotég G
OIKOVOUIKNG EMOTNUNG, TOTE OEV EMYEPNGOV VO TNV OVIUETOTICOLY  ©C
«oBapn». Me t0v O6po «IloMtik Owovopio» o1 KAOGIKOL O1KOVOUOAOYOL
aVEALGOV TO OEOOUEVO TNG OCTIKNG OWKOVOUIKNG KOWMVING KOl TS KOWMVIKEG
TAPOUETPOVG TNG. Agv TNV «EPAEmaV» PEGO O TNV HOTIA TNG OTATIGTIKNG 1| TOV
podnuotik®v, oAAG pe ™V potid g wtopikng e£EMENG. Tnv avtayovietikdtnTa
OV VTNPYE TNV ELEVLOEPN AyOPA TNV AVTILETOTILOV MG KOWVOVIKO TPOPANLA TOpd,
MG OKOVOUIKO.

[Topd T0 0TL 01 peydrol KAOGIKOL OIKOVOLOAOYOL LTOGTHPL OV OTL 1 AGTIKY|
Kowovio omotehel TNV avOTEPN EKEPACT TNG KOWMVIKNG OPYAVMONG TOV
avBpdmov, dev eiyav pio oTOTIKN AVTILETOTIOT. AlafAETave auTy TNV Kowwvio g
TO TEAELTOH0 GTAO0 TNG €EEMENG KO EMOUEVMG OEV UTOPOVVE VoL KaTryopnOovv
¢ elyav o otatiky avtipetdnion. To avtifeto, iyav o avtiinyn pe éviovn

ovvapukn e£EMEN Kol a1 GULVEIONOY TOV OVTIPACEDV HI0G KOWOVING, TNG

2 DIAIAY B. 1. «Kowwmvioroyia g Owovopiog», 1994



KOMTOMOTIKNG KOW®VING, TOL OUMG OVTEC TIS OVILPACELS 0ev TIG OBsmpovocav

avumEPPANTEC.



KEDPAAAIO 2



Adam Smith

2.1 H avTtiAnyn Tou Smith yia TNV oIKovouia

2.1.1 H oIkovOMIKNA Kal KOIVWVIKA HaTIA

O Adam Smith ftav Xxotcéfog owovopordyog kot MOKOg PIAOGOPOC.
Ocwpeiton £vog amd TOVS TPOTOTOPOVS TNG TOALTIKG OtKovouiog Kot fepeAmtig
™G OYOAMG TV KAUGIK®V OKovOK®V. 'Evag amd kuptdtepovg eKTposm®TOVg TOV
Ykotoélikov Awpotiopov. O Smith givor cuyypagéog Tov Epywv «Oswpio TV
NOwdVv cvuvosOnuatovy Kot «Mio £pguva TG EHONS Kot TV OTU®V TOV TAOVTOV
tov eBvovy. To devtepo épyo tov avapépetal cuvnbmg anid og «O ITAovtog TV
EOvovy ko Bempeitar og 1o kvplo épyo tov Smith kot ¢ n wpdTn vedTEPY
€PYOCIQ TAV® GTO OIKOVOLLKA.

O Smith perétmoe Nk errocopia oto TMavemothuo g Iaockopne Kot
™mg O&popong. Me 10 PG TV GIOLVOMV TOL £0MGE Mol GEPE amd OMUOCLEg
droré€eic oto EdyuPovpyo mov odfynoav ot cvvepyacia pe tov David Hume xatd
™ ddpkeln Tov Xkotoélikov Aapmticpod. O Smith katélafe 0éon kabnynty
omv ['Aackopn, omov dida&e NOkn eriocoeia Kot dnpocicvce tn «Ocwpio TV
noéwaov cvvatc@npdtwv>>3. Metd to&ideye otnv Evpdnn kot cuvovoostpaenke pe
GAAOVG O10LVOOVEVOVG TNG EMOYNG TOV. META eméoTpeye 0T XKOTIOL KO Y10 OEK
rpéVIa aplepmBnke otn cuyypaen tov [TAovtov Tv EOvdv éxovtag og kbpla myn
TIG ONUEWOSES TV dAéEEEDY Tov. O TTAovtog Twv EBvdv dnpocievtnke 1o 1776
evd o Smith nébave 1o 1790. «H "Epevva yia ™ @von kot ta Aitio. tov TTAovtov
twv EBvovy elvar to peyalvtepo épyo tov. Ilpokertarl yuo éva o&vdepkn| ypamntod
AmOAOYIGUO TNG TOATIKNG owovopiog otnv avyn ¢ Blounyavime Eravactaonc.

To épyo eivar emiong n TPOTN TEPIEKTIKN VIEPACTION TOV TOMTIKOV EAEVOEPNC

3 Robert L. Heilbroner «OI ®IAOZOPOI TOY OIKONOMIKOY KOZMOY», 2000



ayopdc Ommg ONAMVEL Kot 1 ¥pNon Tov Opov «aopato xEpw. Aloupeitol oe mévte
BPAia kKo 000 tOpovG. «O IThovtoc TV EOvavy ypdetnKe ylo To HEGO ovayvmdoTn
0V 18” audbva mopd yo epmelpoyvdpoveg kKot podnpatikovs. Toéco o Hume dco
kat o Hutcheson, o dédokaiog tov Smith, kviBnkav Tpog ovtiv v KotevBuvon®.
H xopro. mpoopopd tov Smith, mov tov ékave moTEPO TNG OIKOVOUIKNG EMIOTHUNG
KOl TOL GOYYPOVOL PLAEAELOEPIGHOD, cvvTEAESoONKE akpIPOC OTOV €GN YOYE
KovoTopieg evioc avtg g mapddoons. Me to «Bedpnpa Tov adpaTov XePLod» 0
Smith amkdg emyepovoe vo deiel OTL Ta GTOUO VANPETOLV TO GLALOYIKO
GLUPEPOV OKPPDOG EMELDN 0O YOVVTOL OO TO ATOUKO TOVG GUUPEPOV.

O Smith eiye emmpeaotel og peydro Pabuod kot amd to Epyo Tov Quesnay. O
Quesnay (ywatpdc oto emayyelua) eixe mopapeivel motdg oty Béomn Tov
QIAOGOPIKOD JKOIOL Yo Vo, O&iel TNV QULGIKY TACT TOV UEA®V TNG KOW®VING,
wote vo onpovpyncovv taén. Emiong o Quesnay avagépetor GTo OUKOVOULKE
VTOKEIIEVA TTOV NTOV ORADES (TAEELS) ATOU®VY KoL Oyt LELOVMUEVO ATOA.

O Smith amd tovg KAOGIKOVG OAAG KoL OO TOVG VEOKAMGLKOVG
01KOVOLOAOYOVS Bewpeitan 0 OEUEM®TNG TNG OIKOVOLIKNG EMIGTIUNG. £TO £PYO TOL
«O IThovtog Tov EBvvy avanticoel avtd mov Bempeitor n fAcn TV 0IKOVOLK®V
g ehevbepnc ayopds. Amoteleitor amd TPES EVVOLES: 0) TOV KOTAUEPIOUOG TNG
gpyaciag, B) v emdiwén Tov ATOUIKOD GLUEPEPOVTOG Kol ¥) TV gAevBepia TOL
gumopiov.

To é€pyo avtd €0ece T1g Pdoelc yio v chyypovn aKadNUoiky avtiinyn Kot
AMOTEAECE «OLOVONTIKY] StKooAOYioy Tov €AehBepov eumopiov, TOV KATITOAIGHOV
Kol TOL PLAeAEVOEPIOLOD.

O Adam Smith fjitav omd ekeivovg mov €idav OTL 01 OIKOVOUIKES EEMEELC
emmpedlovv ocvvolkd v kowwvia. H e£éMEn kot n mpdodog g otkovouiog
aALAloVV TIG KOWmVIKEG cLVONKEG péGa oTIC omoleg Kiveitor 1 it 1 Kowmvia.
Axopo SéPAeye ™V JSOUOPE®MOT TOV ETOVHAOV KOL TOV TPOTIUNCEDV TMOV
OIKOVOUIKAOV pHovadwv, mov Bewpel 01t petofdiiovror ovaioyo pe T1 véd
OIKOVOUIKY] TPOYHOTIKOTNTO TTOV dnuovpyeitanl H€co amd TV TEXVOAOYIKNY e£EMEN
Kot TV 0Eomoinon ToV VE®V TAOLTOTOPAY®YIKOV TNYMOV OTd TOLS 0vOpOTOUC.

Emonpoivel axépo mmg 1 o1kovoUK] 0pacTnploOTNTO KOl 1] OTOTEAEGUOTIKOTN T

4 Screpanti E. & Zamagni S., «H ISTOPIA THX OIKONOMIKHE XKEWYHZ», 2004



dev eivar Bépo TPOCHOTIKOV KIWVHTP®V, OAAG KOl TOL GLVOMKOD KOWV®VIKOD
TAociov, mov Bempel OTL, av Oev VILAPYEL EKCLYYPOVIGUOG TOTE dNUIOLPYELTOL Eval
Boacikd eumddo Yoo TNV 0Kovopio Kot TV ovamTuén me.

Eivar xOplog ek@paotic TG OooTIKNG 10€0A0YI0G KOl TNG KOTITOAMOTIKNG
TPAYLOTIKOTNTOG, £TGL 0EXETOL OAEC TIG PACIKES OPYES, OTMG M OTOUIKN 1010KTNCid,
TO AMEPLOPIOTO TOV AVAYKOV KoL TV emtBupia yioo omdkTnon, o eEAeVBepo eumdplo
Kot Tov 0déopevto (ympic mopeuPacels) aviayoviopd. AAG opumg o Smith o
Bewpio Tov Y00 TO KATA TOGO O ATOUIKOG TAOVTOG PEPVEL gvTLYia, OYl LOVO TOV
appofnrel, aAld tov Bewpel amatnio, cav pa yevdaicOnon. H yevdaicOnon
Oumg ot givarl ypnoun, yoti TPokoAel TV EPEVITION EKEIV TNG OTKOVOUIKNG
dpacTNPLOTNTOG TOV ATOUMV, TOL 00NYEL oTNV OENGN TOV GLVOALKOD TAOVTOV TNG
kowaviag. O Adam Smith épyeton oe avtifeon pe tovg MepkavtiMotés, yati
exppalel v mAnpn ovtifeon tov omv Kpatiky mopéuPocn kor v Bewpel
Pramtikn, mépa amd TV €EacEAAIOT TNG OWKAOGVVNG KOl TNG OCQAAELOC.
Avayvopilel Spmc, T 11 cOYKpPOVoN oL dnovpyeital HETAE) TOV OIKOVOUK®V
GLUEEPOVTMV UTTOPEL VoL £XEL APVNTIKEG GUVETEIES Y10 TO GUVOAOD TNG KOWMVING Kot
MOTEVEL TG HE TNV Agltovpyin, ampOCOTO®V  OVIOYOVICTIKOV — OyOp®V
nepropilovtat o1 apvNTIKEG EMATMOGELS KoL 001 YOVVTOL GE PEPIKN KATATPALVGT] TV
avTITOEpEVOY GVUEEPOVT®MV. To Kpdtog TPEMeL vor AElTovpyel He yvoOUOvo TNV
GLUVOAMKT TPOOJO.

O Smith ftav and TOLVG TPAOTOVG OIKOVOUOAOYOLG TNG GOTIKNAG avEMENG,
mioteve TG POVo pe TV GLUPOAT OAWV TV PEA®V TG Kowmviag (dpa Kol TV
gpyat®v) Bo vmpye Kowvmvikr eunpepio. Htov vmootnpiktig g epyotikng Taéng,
mopd To OTL Oev €iye OovOQEPEL AKOUN TIG YOOTIKEG SLPOPEG KO TNV UEYAAN
e€abAimon, mov mpokAnOnke amd v Brounyavikny Eravactacn. e tov Adam
Smith dev ftav vontd 1 avantuén kol katéd cuvémewn M avénon tov gbvikov
mAoUTOV vo. unv odnyovce kol o€ avEnorn Tev mpaypotikedv pcbov. To
onuoypaPtkd TpdPAnUa To avTneTdmLe Pe Kabapd OIKOVOUIKT AOYIKY|, 0P VOVTOG
otV akpn 115 ddpopeg Kowvmvikég Taels. Tlioteve T N «mapaymyr| avOpoOT®V
ntav copPiPacpévn pe v {RTnon vy epyoTikd SLVOULKO.

To evwopépov tov Smith dev emKEVIPOVETOL OTO EUTOPIO KOl GTOVG

UNYaviopovsg g ayopds, OAAG GTO QOIVOUEVO TNG Tapay®mYNS. Oswpel mwg To



eundplo (Waitepa avTO Amd TIG amoikieg) evlappivel TV Katavdilmon o Bapog
TOV TOPAYOYIKOV ETEVOVCEWDV, EVD OKOUO ONUIOVPYEL OYECELS EKUETAAAELONG
(Anotpwcég) oe Phpog GAA®V YOPDOV, Kol KOTE GUVETELDL VO OTOOVVOUMVETOL 1|
avantuén tovg oe Papog ¢ maykocpiag owovouiog. ‘Eva yopaktnpiotikd
mopadetypa, eival mwwg tovg Ayylovg eumdpovg otig Ivdieg tovg amoxoiovoe
«plunderers (=Gpmoryec)»°.

H avéivon tov Adam Smith yio v mapayoywn dwdikacio, £dmoe v
amopaitnTn EUPOCT 0T GYECT TOPOY®YIKOTNTAS KOl KOTAUEPIGHOD TMV £PYMV,
tov omoio (katapepiopd) €ide va epapuodletor oty TPAEn LOVO GTOV LETOTOMTIKO
Topén (LETOMOUTIKT] TOPAYMYN).

Tov yewpywd topéa dev Tov Katétaooe o€ 0evTepT katnyopia. [licteve mwg
pa avénom Tov aypoTikoH TAEOVACUOTOS, TEPA OO TNV KAALYT TOV aVOYKOV TOV
gpyoTov, evioyve v {fon yo aAda ayadd kot vanpecieg. O KOTAUEPIGHOS TNG
gpyociog otov mPpmOTOYEV] TOpEN dEV €ival TOCO EPIKTOG, OMMC GTO JELTEPOYEVN
Topéa Kot €Ttol M ovénomn TG mopay®yKoOTNTOS oTn yewpyla dgv gival 1060
eUEOVNG. Apo eivor mePlOpPoUEVI] GE OYEOT HE TNV TOPAYOYIKOTNTO TOV
dgutepoyevy Topéd. XN POpNMyOVIKY] TOPAy®YY, 1M Topoy@ykodTnTo  €lvorn
peyolvtepn, kot avtd covpPoaivel Adyo tov kotopepicpov. Emiong avoiyetor o
OpPOLOG Y10 TEPAUTEP® TEYVOAOYIKT EEEMEN).

I'o tov Adam Smith o kotopeptopdc Tov GNUAVTIKO HEPOS TOV UETAPBOADV
NG owovopiog, e SopopOTOmUEVE GTOLYEID, TOV GLUVTEAOVCHV GTNV TEPULTEPM

avamTuén.

2.1.2 To €100dnNua KATA TV CUCOWPEEUON Kal TNV Siavoun

O Adam Smith oto £pyo tov «IThovtoc v EOvdvy apyiler avaiboviog ta
«oitia g Pertioong ToV Tapay@yIKOV duvalewv TG epyaciog». H dwdikacia
TOV KOTOUEPIGHOV TNG £PYACING, TAPOLO TOL GUUPAAEL GTNV TEYVOAOYIKT TPOOSO

KOl UELDVETOL O OCKOTOG YPOVOG UETAPOPAS TOV EPYATMV OO TNV Mo epyacia

> DIATAY B. 1. «Kowmvioroyia tng Owovopiog», oei. 28, 1994



oTNV GAAN, EVIOVTOLS £ivar ¥PNoIOG (0 KATOUEPIGUOG TNG epyaciog) HOVO OTav M
otkovopuia £yel T duvaTOTNTO VO TOPAYEL o€ pio apKETE PEYAAN aryopd Kot yiveTon
(0 xaTapePIGHOG TG EPYACING) 7O EVIOVOG GE TEPIMTMOT EXEKTOOTG THG OLYOPUG.

21 ovvéyeln n ayopd peyebivetal 660 avamtHoGoVTIoL Ol HETAPOPES, OGO
EMEKTEIVOVTAL Ol TOTAOGELS KOl 01 VOUIoUOTIKOL Beopol, Ko 060 TaydTepn lvar 1
peyébuvon g mapaymyns. O Smith ticteve 6T0 GOPEVTIKO UNYAVICUO.

O unyoviopog avtodg Aertovpyel og £va KOTITOAMGTIKO cOGTHO Kol epydleTot
pe v akOAovdn celpd: o) KOTOUEPIGHOS TNG epYaciog, B) EMEKTOOT TV OyOpOV
Kot y) avénon g mopayoywkomtas. Eivor pio avtiBeon tov @aviov kdKAov,
onAadn évag kvukhog peyébuvonc.

Méow ™G OdKaciog TOv Katapeplopod Tng epyaciag, 0o vmdpyet
peyébuvon kat 1 GLGGMPEVOT Elvat 1| KIVNTNPL0G duvaun. Zouevo, pe tov Smith
10 Ke@AAoo vmodwupeitar, o otafepd kepdiato (fixed capital) mov eivar o
UNYOVAIOTO KO Ol €YKOTOOTAGEL KOl 6 KukAo@opovv kepdAatwo (circulating
capital) mov ypnoyedel otV Ayopad TPAOTOV VAGV, GTHV TANPOUY EPYOTOV KoL
TNV KAAVY™ TOV EVEPYEIOKOV KOGTOVG. To HEPOS TOL KVKAOPOPOVVTOG KEPAANIOL
ov &lvar yoo TV TANpoOUR TV gpyatdv (HeBog), mpokatafdAleTor amd TOvV
gpy0dot TPy mwANBovv ta mpoidvta. O B¢ mov divel 0 €pyoddTNG GTOVG
epyalopevoug, amoterel KeEQAAALO Yo TV EMLYEipMON).

¥t Oewpia peyébovong tov Smith, PBacwkd poro mailer m Oeswpio TOL
€1000M1oTog mov eivor va katoveundel petald tov kowvovikov taéswv. Ot Tpelg
Baowkég TaEelg elvat: N KAMITOAIGTIKT, 1] EPYOTIKT KO 1] TAEN TOV YOULOKTNUOVOV.
Awyopilovion pe Baon tovg mopaywylkovs mopove mov dabétovv (Kepdioto,
gpyacio Kot yn), 0AAQ Kol pe BAcn Tov TPOTO HE TOV OO0 damavovy To KEPO,
OV HIoBoVG, T evoikia Kot YeViKG T avtioTolya €1600Muatd toue. 'Eva Boacikod
puépog ¢ Bempiog tov, ivar ot oyéoelg peta&h TV SIUPOP®Y TOPUYMYIKMOV TOPWV
7oV J1BETOVV 01 TAEELS KOl O TPOTOG TTOL AVTEG JOUTOVOVV TAL ELGOON LT TOVC.

Ot YOLOKTNLOVEG TTOV OEV KATEXOLV TTOAPAYOYIKO KEPAAOL0, OEV EVOLAPEPOVTOL
YL TV €MEKTOCT] TOL KO OV £XOVV KavEva KiviTpo va TpoPovv og amoTapicuon
Kol ovoodpevon kepoiaiov. Aev cuvielobv kabBoAov otnv peyébuvorn tov
mAovTov TOL £Bvouc.

Ot gpydreg, KATEYOLV LOVO TNV EPYOGIO TOVG.



Ot KOmTOAIOTEG 0oKOVV PeYAAn emppon otnv KuBépvnon katl 6 Guvovacpo
UE TIC OVTOYOVIOTIKEG OLVAUELS otV ayopd epyociog ®BobV TOVEC TPOYLOTIKOVS
oot oto kKatdtato eminedo emPiwonc. TELog, ol KamTOMOTEG KATEXOVV TO
TAPOYOYIKO KEQPAAOLO KO GTOXELOVY Vo TO awénoovv. Avtd onuaivel 0Tt £xovv
VYNAN Téomn yio omowuisvan.

Koatd ovvénela, 660 peyoldtepo ival 10 T0GOGTO TOL £0VIKOV €1G600MUATOG
ov Tyaivel oto KEPON TG0 vyMAdTEPT Ba givan 1 peyéBuvon tov TAOVTOL TOV
é€0vouc. To yevikd copeépov Aomdv tov £0voug cupPadilet pe exeivo TG 0GTIKNG
Tagng.

O Smith axdépa ékove Evo onuavtikd Soympiopd HeTaéd mapaymyIKng Kot pun
mopayoyikng epyocioc. H mpdmn avaeépetor oty mapaymyn ayabov eved 1
JEVTEPN GTNV TOPOYN TPOCOTIKMV VANPESIOV 1 TOPOUOIOV SPacTNPOTHTOV. Apa
N TOPAYOYIKY €pyacio lval GNUAVTIKY Yo TNV O0THPNOT TS GUGCOPEVONG, CE
avtifeomn pe Vv un Topayoyikn. Avtd onpaivel 6Tt Lo AVOTTUGGOUEVT] OTKOVOULQ
TPEMEL VO, LELDGEL GTO EAGYLOTO TO TOGOGTO TMV EPYUTDV OV ATTOGYOAOVVTOL GTNV

LN TOpay@yIkn epyocia.

2.2 NMwg o Smith g§nyei Tov unxaviouo Tng ayopdg ;

2.2.1 Agia

O Smith éxave pio Tpoomdbela va eEnynoet v aio TV ayodov, aAld dev
ékave pia ohokAnpopévn Bewpio tavo oty aéia Tov ayabov. Apyikd emonUave
™ doun NG TOPAYOYIKNG O1dKaciaG, 1 omoio UTopEel Vo EQLPAVICTEL pe TNV Gepd
TOV TOGOTNTOV EPYACIAG TOV XPElOVTaL Yo TNV Tapay®yn KAmolov ayadov. Apa
n epyosio elvor 10  mpoypatikd pétpo  (avtoAraSyn  o&io), ®ote  va
TPOAYLOTOTOIEITE 1 OvTOAAAYT) OAWV TV gUmOopevHaTOV. AVvTd Tov otoryilet

TPAyHOTIKE otov avOpomo Yo vo amokthiosl éva ayafd eivar o podybog wor m

6 Screpanti E. & Zamagni S., «H IETOPIA THX OIKONOMIKHE XKEYHZX», 2004



OVoKOAID TNG AmOKINONG TOV, GPo OVTH €IvVOL Kol 1) TPOYUOTIKY T TOL KAOE
npaypatoc. O Smith dwoutdnmwoe tov €ERG cLALOYIGUO: Yia va éxetl aia éva ayadod,
Bo Tpémel amapaitnta vo £xel mapoydel and avOpomivn epyacia. [a va petpndel n
a&lo Kamowov ayabov, Bo TPEmel va gival YVOOTN 1 TOGOTNTA TG EPYACING TOL
ypedletan yia va mapoydel. H a&la evdg epmopedotog yio Toug Katdyovg Tov, Tov
embopovv va 10 avTtaAAdEOVY e KATO10 VEO mapayOueEvo oyafo mpémel va eivon
akpifog ion pe v mocodtta epyasioc. To amotélecpa g epyaciag sivor m
duvatodHTTO TNG 0yopdc 1 TG €E0VGING TOL EUTOPEVILATOG,.

O Smith diékpve 6t ) a&ia g epyaciag mov eEovotdletal, dev ival idta e
T0 OGO NG €pyaciag mov givol evoopatopévn oto ayodd, e omoTéAECUA T
eEovoralopevn epyoacio vo GUUTIMTEL HE TNV TOCOTNTA TNG EVOOUOTOUEVNG
gpyooiag. Tvetoaw petdfaocn amd 10 cHOTHUO OV OAOKANPO TO TPOIOV TNG
EPYOCIOG OVIKEL GTOV EPYATN, GTO GUGTNUO TOL TO UECH TOPAYOYNG KOl T
mapoywyn oev Ppickovral ota xépla tov. Emopévog ta pésa mapaywyng aviKoovy
oToV KamTtaAloth. Otov oty d1avoun Tov TPoidvVTOC GUUUETEXOVV Ol KOTITAAIGTEG
KOl Ol YoloKTHHovee, M o&lo avtolioyng tov ayabov (avtoriiaktikn oia), Oo
TpéneL va gival TET010, MGTE EKTOG OO TNV KAALYT TOL G0V, vo KOADTTETOL Kot
N TANPOUN TOL KEPOOVG OAAG Kot NG Youompocsdoov. ' va cupPel owtod, Oa
TPEMEL M TOGOTNTO TNG £PYACiOG TNV Omoiol UTOPEl Vo «TANPAOGEY TO 0yodo va
glval peyaAvtepn and ekeivn mov ypnoponmomdnke yio va wapaydeil. Apa, o pia
KOMTOAIGTIKT] KOW®OVIQ, 1 EVOOUOTOUEVN epyacio OV ivar KoAO HETPO Yo TNV
avtoAlokTikn aéio Tov ayadov.

H epyaocia mov ypetdletar yia v mapaymyn evog ayabov, eival n agio evog
ayafoh ekppacuévn oe Opovg €voc GAlov ayabov (1 epyacio mov pmopel va
ayopootel pe avtd 1o ayado). O Smith opilel To chHvoro TV elcodnudtev (ucbot,
KEPON Kat TPHG00) Kot VITOSTNPILEL TG N T e£0PTATOL OO TAL ELGOINUATO TTOV
Bo damavnBovv ywo va moapaybei to ayafo. H efovowalopevn epyacio eivon
HEYOADTEPY] GO TNV EVOOUOTOUEVY €pYacia, AOY0o NG Vmapéng kEPOOLS Kot
peyefvvetar 6co avéavete 10 k€pdog. Omdte M TIUN TOoV ayaBov gival T0 GHVOAO
TV chov Kot Tov kepd®dV (Kot Tov kKepaAaiov) mov katafAndnkav yuo tnv

TOPAYMYT) TOV.



H Bewpia ¢ a&iag mov €xel T1g Pdoeig g otv e€ovotaldpevn epyacia sivat
ocmotn ¢ Bewpia TV, UOVO av LTOBECOVUIE TG VIAPYEL Wiot VITOAEYUUATIKNY
Bewpia képdovc. To emyeipnua avtd Tov SMith Tov 0dnyel pepikéc popéc oe AdOog
ocoumepaopata. Omwg yioo mapddetypo: o) n avénon otovg pcbovg umopet va
00MYNOEL GE AOENOT TOV TIUOV Kal Oyl 0 o peimon tov kepddv, B) 10 KEPSOC
Aertovpyel ®¢ amolnuiowon vy tov kivouvo 1 Yo 10 ovvaicOnuo  mov
avtipetonilovy  exeivor mov  mpokoatafdriovv To  kepdiowo. H Asyouevn
«mpochetikn» Bewpio g adilag kabopiler v alio evog ayabov pe Pdorn to
GUVOAO TV EIG00MNUATOV OV KatafdAlovtol Yo v mopaymyn tov. Otav yiveton
AOyog v AdBoc cvumépacpa, ot pioBol ko too KEPOM Bo mpémer va MrTav
eCapmuéva amd TIC SLVAUELG TNG TPOGPOPAG Katl TG {NTNoNG OTIG AyopEg TMV
CIOPAYDYIKOV GUVTEAEGTOVY, £TGL AGTE TO GUVOAO TOVG Vo KaBdpile v a&ia Tov
ayaBov. Av ot oot kot to KEPOT givor £10m mpocsdlopicpéva amd v e&icmon g

gpyooiog mov eEovotaletat, dev VILAPYOVY TOAAEG peTABOAEG Vo TPOGdLopLaBovVv.

2.2.2 H ayopd, 0 avTaywVIOHOG KAl TO «a0paTO XEPI»

¥t Oewpia peyéBovong tov Smith, Pacikd poro €xetl n Bewpia ¢ epyaciog
mov efovoldletar. T va vmdpyer Betikd mocootd peyéBuvomg, Oa mpémet
amopaitto 1 gpyacsio mov eEovotdletar omd 1o KoBapd mPoidv, vo eivar
TEPLGGOTEPN QMO TNV TOCOTNTO EPYUCING OV XPEWLETOL Y10 TNV TAPUYMYY| TOV.
Movo oe avt) Vv mepintwon pmopel va vmapEel 10 mMAOVAcHA Tov  givol
ATOPOLTNTO Yol TNV SLOTPN O TNG CLGGMPELONG TOV KEPOUAALOV.

O J1o®PIGUAC HETAED ayopaiog TIUNS KOl QUOIKAS TIUNS €Ivar o uowruc(')g7. H
PO eivor N TopaAyOYIK) TR €vog ayaBov oe pio dedopévn oTiyun, eV 1
devTepT elval 1 apoPn TOV EPYOTAOV, TOV KATITOAGTOV KOl TOV YOLOKTNUOVOV GE
Aoywd emimeda. H Ty ayopdg e&aptdrtatl omd T1g SOLVAUELS TNG TPOGPOPAS KO TNG
{mong. Avtd 10 @awvdpevo cvpPaivel emedn o avtayoviopodg pubuiler v

Aertovpyio T@V ayop®Vv.
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H @uouwm tyun xabopiletar-mpokdmtel amd to KOGTN TOPAY®YNG, OAAGL OUMC
StapoppmveTol oty ayopd. Ot SIOKLVUAVGELS TNG TIUNG ayopds €E0PTATOL OO TIG
ocuvOnkeg mopaymyns. H dvvaun mov to eumodilel vo katainéetl o ad1é€odo, eivat
TO GTOUIKO GUUEEPOV TTOV €ival Kot 1 KvnTiplo, OUVOLT TOL GLOTHHATOS. Me TV
Omapén mTOAADV GUUUETEYOVI®V, UE TNV YVOON UG GYETIKNAG TIUNG OO TOLG
AYOPOOTEG KOl TOVG TOANTEG, LUE TNV KWWNTIKOTNTA TOL KEQaAaiov kabmg Kot pe
TNV OTOVGI0 TV TEPLOPIGUMV Y10l 1600 GTNV ayopd, SNUoVPYOVVTOL 01 GLVONKES
MOTE VO TEPLOPLOTEL 1 SVVATOTNTO EXNPEAGLOD TOV TIUAV TPOG O1KO TOL (ATOUIKO)
OPeLOG.

Yoppova pe tov Smith, ot cvvBnkeg ayopdg Socparilovv OtL T oyabd
TOPAYOVTAL GTIG TOCOTNTEG OVTEC TOV KAVOTOLO0UV KOADTEPO TNV TEAIKY] {Tnom.
Otav vapyet pia katdotoon wwoppomiag, ot dSuvapelg g {Rnong avaiappdvovy
TNV KOTOVOUY TOL KEPAAOiOL HETOED TmV emyelpnoemv. Evd ot oyetikés Tipég
dwpopeavovtar Bdon tewv ocvvOnkdv ™G Tposeopds mov emikpatovv. Ot
ocuvOnkeg C{fmong koBopilovv TG OYETIKEG TOGOTNTEG TAOV  TOPAYOUEVOV
TPOIOVIMV.

Bdon tov napoandve, n ayopd gival 1 10100 OAOKOG TOL €00VTOV TG KoL LKAV
va ovtopuOuiletor TANpG. AKOUO TPOKLATEL TS TAPOAO 7oL OAoL givor
elevbepol va EMAEYOVV TO TPOCHOTIKO TOVG CLUPEPOV, EVIOVTOLS OAOL EAEYYOVTOL
and évav anpdsmno vopo. Kabe dtopo mov cuppeTéxel oty ayopd, TopaKiveiTo
oo €va «aOpOTO YEPL> VO GLUVEIGPEPEL GTNV TPAYUATOTOINGT OGS OIKOVOUIKNG
160pPOTIAG, TOL OUMG JEV EIVOL GLVELINTI EMAOYT TOV, OLTO amoTerel TO Bedpnpa
tov Smith yia to «adpato yépi».

Anhadn, o€ CLVONKEG OVTOY®VIGTIKNG 1GOPPOTIOG EXOVUE: ) TO CVGTNUO
Topaymyng Omov mopdyel to ayafd mov (ntodv ot KatavoAmtic, B) TS MO
amOTEAECUATIKEG HeBOdOVE TOVL  eMAEYOVTOL YL TNV TPOYUATOTOINGT NG
TOPOYOYNG Kot ) Ta oyolfd TOAOOLVTAL 6TV YOUNAGTEPT] SLVOTH TN, TTOL Eival TO
KOGTOG TOPOYWYNG TOVS, CLUUTEPIAAUPAVOUEVOD KOl EVOG KOVOVIKOD Kép801)<;8. H
Bewpio Tov «adpatov yepov» avaueifora sivor pio peydin Bewpio, oAl Spmg

VILAPYEL Kot €vol Pactkd petovéktnuo, 01t n Bsmpio avt mopapével avomddeKT).

8 Screpanti E. & Zamagni S., «H IXTOPIA THX OIKONOMIKHX XKE¥YHXZ» 6£A.98 & 99,
2004



[Mapdra avtd, o Smith dev katdeepe va omodeifel obte 0TI M 10OppOTia. €ivor

VILOPKTY], 00TE OTL Elval LOVOSIKY Kot EVOTOOTNG.

2.3 Smith: pia Gewpia dUO SIAPOPETIKA OTOIXEIA

K\eivovtog v mapovoiaon tov £pyov tov Smith, Ba mpémetl va avapépovue
TG GTNV OKOVOUIKY] TOL Bempia vTapyovy dVO drapopeTikd otoyeia. Ta otovyeio
avtd yopiloviat: o) 6TO HAKPOOIKOVOMKO Kot B) oo pkpoowkovopkd. Ta dvo
avtd otoyeio cuvdEovtar 6TeVa PHeTa&h TOVG.

O mopnvog tovg amotereital and v OGewpio 100 TAEOVAGUOTOS KOl TNV
Bewpla ¢ atouikns avraywviotikng laoppom'agg.

O Smith @aiveton va €xel TP yvoon g Pewpiag tov mheovdouarog og
erhocopwo eninedo. H Oswpia tns atouikng ioopporiog etvor e€lcov 1oyvpn dnmg
eaivetal amd v Topovciocn Tov £pyov Tov (Mdtw I1., 1969). Xmv mapovcioon
avTH, M €VTOon TNG PIA0COPING TOL PLGIKOV dKaiov €ival YOPOKTNPLOTIKY], OOV
peta&d g wotopiog Kot Tov Becpav Ba mpémel va vITAPYEL PLGIKY TALN.

Avtd 10 600 BewpnTikd cvotaTikd cToryeion LTOpPOVV v cuVOEBOHV e OAEG
TIg 10ée¢ tov Smith. To pokpookovoukd mov éxel g Pdon v Bewpio
TAEOVACUOTOS KOU TO HIKPOOIKOVOUKO 7oL €xel oG Pdon v Bewpio g
OVTOYOVIGTIKNG LGOPPOTTLOC.

2170 WOKPOOIKOVOUKO GTOYEI0 €VIAGGOVTOL €VVOLEC OMMC, Ol KOWMVIKEG
th&elg, M avdAvon mov yivetal Yoo TOLG OLAPOPOLS TLITOLG EIGOINUATOV TOV
TAEEMV KOl 1 KOTAVOAMTIKY TOVS GUUTEPIPOPE, O SYOPIGUOS TNG TOPOYWOYIKTG

gpyooiag, m epunveia mov déxetar mn afloa (o€ OPOVE EVOMUATOUEVNG Kot

’ Screpanti E. & Zamagni S., «H IETOPIA THX OIKONOMIKHE XKEYHZX», 2004



eEovowalopevng) kot TéAog, M Oewpio mwov avtipeTomilel TO  KEPOOC MG
VITOAEUUATIKO ELGOONLLOL.

To pikpoowkovouikd crotyeio givor avtd mov divel v Pdaon yia to Bedpnua
TOU  «aOpaTOL YEPOL», YOO TNV 10€0 MG OVTOY®VICTIKNG KOTITOAMOTIKNG
OlKOVOUIOG MG PLOIKN OIKOVOUIKT TAEN. AkOua uEPog tov givar ki 1 Bewpio TV
TPOGOETIKAOV TIU®V, TOCO GE GYEON LE TNV EPUNVEID TOV KEPSOLG MG OVTALOPT Yo
TOV Kivouvo 660 Kol o oY€om Ue TIG Olapopég HeTa&h TV cHmv.

Ta owovopikd vrokeipevo (opadec atdpm®V) Tov epeavioviol 6to de0TEPO
ototyeilo oev elvar TAéov cLALOYIKOT TAPAYOVTEG, OTMG 01 KOWMVIKEG TAEELS, OAAG
drTopa.

[MTapdderypo: o) o1 ayopacTeS KOt Ol TOANTES £vOG Kol HOvov ayafov mov
amopacilovy v mocodtNTa Mpospopds N {ftnong, Pdon pog TG mov dev
UTOPOVV VO TPOTOTOMGOLYV, ) Ol KAmTaMGTES, pepovopéva o kabéva aropacilet
VO LETAPEPEL TIG ENEVOVGELS TOV OO TOV £VOV TOUEN GTOV AALO Gg avalnTnom evog

VYNAOTEPOL TOGOGTOV KEPOOLG].

2.4 A&roddynon g Ocopiog Tov Adam Smith

Baoiwkr 8éom oto £pyo Tov Smith giyxe o unyaviepds g ayopdc, otov omoio
dev emurpémel koud mapépPacn. O Smith frav avtibetog oty avéuén g
KUBEPYNONG, OTOVE TEPLOPICUOVS TMV EICAYOYDOV KOl OTIS EMOOTNCE TOV
eEaymyav. Erniong frav avtiBetog o kdBe £100¢ povommAiov.

To cvomud Tov PAémel o yOPO TOV AVEAVETOL TOCOTIKA OAAG TOLOTIKA
pével otaoun. O Smith dev Ntav ovte evavtiov Tov KEQOAAiOV, OVTE EVAVTIOV TNG
ePYATIKNG TAENG. Bo Lmopovcape Vo TOVUE OTL NTOV VIEP TOV KOATOVOAMTY|, KOTL
OV TPOKVATEL KO OO TNV avTiBEsT TOL GTNV LOVOTOALNKT 0lyopd.

O Smith fjtav o 01kovopoAdYoG ToV «TPo PLOUNYAVIKOD KATITOAMGUOV» (TptV
ONMA0ON 0 KOTITOAIOUOG YiVEL KLplopYO GUGTNUO KOl KUPIELGEL TV OKOVOUio Kot
v Kowovia). Agv €{noe yioo vo 0l TO PAIVOUEVO TTOL OVOUALETOL «OUKOVOUTKOG

KOKAog». Emtiong dev €lde peydleg emyeipnoeig-povondita vo puouilovv tig Tipés.
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Karl H. Marx

3.1 O Marx olIkovopuoAdyog péoa atrd TRV KoIVwVIoAoyia

3.1.1 O Marx Kai o1 KAaOIKOi 0IKOVOUOAOYOI

O Karl H. Marx ( Tpiépn 1818 — Aovdivo 1883) ftav I'eppavog prrdcopoc,
KOW®OVIOADYOG, OMUocloypdeoc Kot Bewpeitonr o¢ OepeMmtc T0v KOHOLVIGHOD.
Etvon kateEoymv yvootdg yioo v avaivon g wotopiog oe dpoug tasikng mdane. H
Bewplo TOL avaeépeTor ota SOUETPIKA avtiBeTo cvpEEpovta peTaEh TV
KEPAAOLOKPATAOV KOl TOV EPYALOUEVOV.

H owoyéveln tov Marx fitav pio mpoodevtiky] efpaikn owkoyéveln amd To
Tpiep g [Ipwoiag. H owoyévela tov Marx ftav modd eiledevfepn. X10 omitt g
OWKOYEVELWLG TOV, TNV €MOYN NG vedTNTag ToLv Marx, @rio&evinkayv moiAdol
SLOVOOVLEVOL KOl KOAALTEYVEGS.

Otav ot Bewpieg g owkovoukng apuoviag eiyov eomiwbel oe 6A0 TOV

KOmToMoTikO KOGpHo, 0 Marx etoipale v «kpitikn g TOATIKNG otkovopiagy. H



NTTO TOV EPYATIKOV KIvUaTog T0 1848, ékdeloe £vav KHKAO GUYKPOVGEMY TTOV £lyE
dwpkéoel mavo and 30 ypdvia ko Eekivnoe pia @ACT OCTIKNG TOAITIGTIKNG
NyeUoOVioG KOl KOMITOAIGTIKNIG OLKOVOMIKNG peyéBuvong, n omoia Mtav £€m¢ TOTE
dyvoom omv Evpomm. Ot molaiol enovooTtdtes, KaTodKacuévol oe e&opia Kot
TOMTIKT] adpaveln, Enpene va Bpouvv €va tpomo (ong. O Marx mpotiunce va
KAewotel oty Piprlodnkn tov Bpetoavikod Movoeiov kot va apociwbel otnv
épevva. O emavaotatikdg NyETG £Yve €VOG «OIKOVOUOAGYOG», TEMEICUEVOS TG
SO0VAEVE OKOUA Y10 TOV «TTOAO cr(’)xo»lo. "Hroav olyovpa (o emotpo@n 610 «OTAO
NG KPITIKNG». AALG 1 «KPLTIKN TNG TOALTIKNG OlKOvopiag» mov givat 0 vIOTITAOG
tov Kepaiaiov mpémer va elvar, ocoppwva pe tov Marx, éva omio ywor v
EMAVAGTOCT] TOL TPOAETAPLOV.

O mpdtog tOpOc TOov Kepalaiov dnpocievtnke 1o 1867. O dAlotr dvo
dnuoctevmrav petd to Bdvato tov Marx amd tov Engels to 1883 xat o 1884. O
Marx dev mpOAafe vo TOVG OPYUVAOGCEL GE W10 TEAMKN €KO0OT Kol OPIGUEVOL
KEPAAOLO ATTOTEAOVY OVGLOGTIKA GUAAOYY] ONUEWOCEDV. AVO GALL GNUOVTIKA £pYaL
tov Marx givan : o) o1 «®@ewpieg yia v Yrepa&ion, mov onpooctedtnke 1o 1905 ko
B) 10 «Grundrisse», mov dnpoctevTnke 10 1939-41,700 omoia amoteloVv  emiong
GLANOYEC GUGTNHOTIKAV CTHELDCEDV

Yrmapyet otevy oyxéon avaueso otov Marx kot tovg  KAOGIKoUG
01KOVOLOAOYOVS. Agv appiofrnoe moté Vv a&io Tov pHeYOAmv AyyAwv KAOGIKOV
OlKOVOLHOAOY®V, taitepa Tov Ricardo. To 6vopo «kAaoikoi» mov Tovg amédide,
AmoTELOVGE GYEOV POPO TIUNG amd Evav pabnth. Me avto, giye ®g 6Komd va Tovg
olympicel omd TOVG  «YVLOOIOVG»  OIKOVOUOADYOVLS, TOVLG  OTOAOYNTEG  TOV
KOMTOMGHOD OV €PYACTNKAV TEPIGSOTEPO YO VO, OMUIOVPYNOOVY GLVEVMOT)
opd emotNun. O 0pIordS Yo TNV «KAAGTKY] TOATIKY] otkovouion eival amhdg Kot
avotpos:  eivar  éva Bsopntikd ovommuo  Pacwopévo oty Beswpion  TOL
TAEOVAGLOTOC, OTNV £pyatikY| Oempia g a&iag, otV HeBodoAoYio TV GLVOAIK®OV
peyebdv Kol oty avAALCT TNG CLUTEPLPOPAS TMV KOWOVIKOV TAEE®MV Kol TOV
GYECEWMV TOVG.

O Marx Bewpovce 01t 1 KAOGIKY TOAITIKY OWKOVOUiOL OTOTEAOVCE LidL

Bewpntikn €kPpaon TG aoTIKNG TAENG TV TePiodo Katd v omoia emPBarroTav N

10 Martw I1. «Map& ko Kévvey, 1969
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oUYXPOVN KOmTaAMoTKY] otkovopio. To 1otopikd mAoiclo oavoa@opdc Mtav m
Ayyhkn Bliopnyoviky Emavdotoon kot 1 mAAN Yyl TOAITIKY TMyEHOVio OV
deEnyaye n aotikn TaEN oty Meydin Bpetavia kou v INoArio petagd tov 1815
Kot Tov 1848, n mdAn evavtia otnv apiotokpatio Kot tov kAnpo. H actikn t6én
EPUVEVCE TIC OVAYKEG TNG KOwmVviog Kol TPoomddnoce va mOpOVGLAGEL TO
oLUEEPOVTO TNG OIKNG TNG TAENG, ™G €pYOAElo Yoo TNV avénomn Tov &Bvikov
TAoUTOV. ATtO TNV dAAN TAgLpd BEPata, TO GUUPEPOVTA TOV YOLOKTNUOVOV EMPETE
VO ELOOVIGTOVV MG IO PLGIKT €EEMEN TNG CLUTEPLPOPES Kat TNG OAANAETIOpaoTg
TOV cLAAOYIKOV TpdEev. O Marx avagepdtov ce OAQ TO TAPOTAV®, OTOV
vrooTpile TMOG Ol KAUGIKOL OWKOVOHOAOYOL glyav okomd va eufobivovv otnv
E0MTEPIKT PVGLOAOYIO TNG AGTIKNG TAENG,

Y10 Kepdhato, o Marx e&nyoboe ) 0éom tov, dnAad «micTELE MM TO
TPOAETAPLATO ElYe KANPOVOUNGEL TNV EMGTNUN GO TNV OCTIKN TAEN, EVO TEPipeEve
Vo KANpovouncetl tov KOGpHo». Zopemva pe tov Marx, avtd eényel v wavotnto
TOL Vo ovoyvepilel Ta 0pla TG KAAGIKNG TOATIKNG owkovopiag. Oviwg n Oewpia
tov Marx, Ntav pio «Kpitiky TG TOATIKNG OIKOVOUING.

Ot Baoikég kprtikée mov doknoe o Marx otovg KAAGIKOLG OIKOVOUOAGYOLGS
Nntav TpeLs:

H npot, €xel va kével pe v avikavdtnta Toug va eEnyncouvy v eUoT Tov
KEPOOVS Ko TOV KeParaiov. Ot kAacikol oltkovopordyot, £€8ecov To TPOPANUA TOL
kaBopiopov tov peyébouvg TV KePI®V Kot oyt avTd NG Kowmvikng evnuepioc. To
KEPOOG ONAadY, mpogpyOTAV Omd TNV eKUETAAAELON NG gpyaciag, omd TV
vrepepyacio. O Marx avayvopioe moc o Smith avtidnednke to npofinuo aAld
péExPL Kel.

H 0oebtepn, ovvdéeton pe v mpOTN KOU OPOPA TNV OVIKOVOTNTO TV
KAOOIKOV  OIKOVOLOAOY®V VO ovOoyvopiocovv TOV 10TOPIKO  YOPOKTAPO  TOV
Kamwhcuoi)lz. O Marx vrootmpile 0Tt T0 KePGAO0 Oev givar amAd va chvoro
HECOV TTOPOY®YNS, OALA elval TEPIOCOTEPO 1 €£0VGIA OV divel 0 EAEYYOG QVTAOV
(tov péowv mopaywyng) oty aotiky téEn. Me v ypfion Ttovg TO péG
TAPOYOYNG ONUIOVPYOLV KEPOOG. MOVO LE TOV «KOTITAMOTIKO TPOTO TOPAYOYNG»

T LECO TTOPOYMYNG LETATPENMOVTOL GE KEQPAAOLO.
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H tpit kot tedevtaio kpitikn, avagEPETAL GTO OTL Ol KAUGIKOT O1KOVOIOAOYOL
Kol 10witepa o1 «yvdoio» OKOVOHOAOYOol 0dev  avayvopilloy tnv  Vmapén
EKUETAMAEVONG GTOV KOMITOMGTIKO TPOTO Topay®myns. XOopeova pe tov Marx, do
EMPETE VO EMKEVIPMOOCOLV TNV TPOGOYN TOVG GTIG GYEGELS TAPAYMOYNG Kol OYL OTIC
oyéoelg avraliayns. To dtopo pmaivouv, OT®G OvOQEPOLY Ol KAUGIKOL, G Lo
oxéon ovIoAAOYNG ¢ ovtovopo dtopd, KaOdg mn  avioAloyn ooty sivor
AMOTELECUA TOV aVEEAPTNTOV AToPAcE®V TovS. H avtailayn eivol vt petald
oodvuvapwyv. H mowotikn dwapopd petald twv ayobov mov oavioaAidooovtal,
KaAOTTETOL Omd TNV 160TNTA TG OVTOALOKTIKYG Tovg adiag. 'Eva mapdostypa mov
umopet va avapepBet gtvor 1 dtapopd avdpesa oy epyacio kKot 6tovg Hichoic.
‘Etol powdler pe ovomua (ayopdg) wwodtrag ko ehevbepiag. O Smith eiye dvet
Adyo Yo awtd To €100 elevbepiag, dInAadr v ehevbepia Tov aviaywvicpov. H
KovoTnTa TOV atopmv, vo eivor ico kot elevbepa, €xel cav amotéAecuo vo
avayvopilovy Kot va 1EKIIKOVV T0 TPOCMOTIKE TOVS GLUPEPOVTAL
Apa, teMKG pio erebBepn avtaywvioTikn otkovouio givor €vo GOGTNUO
KOWMVIKNG appoviag, 6mov kdbe dtopo £xet 0Tt BEAeL Ko Ot pmopet va TANPAOGEL,

(ayopdoet).

3.1.2 H KOIVWVIKOOIKOVOMIKH avaAuon

Ta 10T0pKd dedopéva, TOL £YOVV GYECN UE TNV YEVVIOT KOl TNV TOPEIR TOV
KOmToMopov, dumotoddnkay petd tov Bavato tov Marx kot a&lomolovvot amd
HETOYEVESTEPOVS EpELVNTEC. AVO onpeia £xovv KOPLo oUAcio Yol TNV HEAETN TV
Béoemv Tov Marx: o) n petdpaor otov kamraAMopuo pe Paorn pa wo TANpNn HEAETN
TOV VAKOV TOV Kot B) 1 duvatOHTNTO VL VIAPYEL KATOLO aVOTPOT OTIS BEGELS TOV
Marx oamd vedtepec Bewmpnrikég peréteg, pe Pdon véo 16TOPIKA GTOLXEID TTOV
amoKaADQTNKOY pETd omd Epevva. ZOpeomva pe tov un uapéoty Alfred von
Martin, «to Kopovviotikd Movipésto €ivol TO GNUAVTIKOTEPO KOWMVIOAOYIKO

kelpevo Ohov tov egnoy®vy. Emopévmg Ba mpénetl va emonpdvovpe £d®, TS O



Marx Mtov wpdTo amd OAo Kowwvioldyos. ‘Htav évag xotvwvioddyog g
OTKOVOUIOG, KOl 0VTO PAIVETOL OTTO TO £PYO TOVL.

H pop&iotikn avdivon @épvel v €vvold TOL «OLKOVOLIKOD KOIV®OVIKOV
GYNUOATICHOV» VO ypnoiponoteite omd tov Marx yio vo Tpocdtopicel olkoVOUKES
HOPPEG Kol TPOTOVG TOPAYM®YNG, OTMOS CLUPAIVOLY GTNV 1GTOPIKT O10OPOLT, YO VOl
AmOOMOEL TO GUVOLO TOV GYEGEMV UETOED LITOJSOUNG (OTKOVOUTNG) KOl VTEPOOUNG
OTMG LOPPEC EE0VGTNG Kot OpncKsiagls.

O Marx avagépetor Kot OlEPELVE TOV TPOTO  AELTOLPYIOG OPYAVIKAOV
KOwovik®ov oiotntov. H £évvola  «otkovopikog Kowovikdg GYNUOTIGHOG»
neprthapPdvet 1o €100¢ eketvo g Koveviog, Tov SOHOPPAOVETIL LE VA OPIGUEVO
TPOTO TaPOYWYNS Kot udvo. Agv avapépetal o pia 10eatn Soypoviky Kowvwvio
ov mEpace omd Sapopeg LopeEc mapaymyne. Exovtag avt) ™ Pdon, o Marx
aVOmTOGGEL KOt TNV £VVOL0 TOV KOWVMOVIKOD GLUGTHLATOS. M 0£00UEVO TG OAES Ot
KOW®VIKEG OYECELS, OTO TMANIGLO €VOG OWKOVOMIKOD KOWMVIKOD GYNUOTIGLOV,
Bpiokovrot peta&d Toug o€ pia oxéon aAANAeEApTONG Kot OAANAETIOpOONC.

Kabe xowvovikd chotnua ot @dorn e akung tov, umopel va dgxbel kot va
vrapyel xopig va pundet tpdmovg opydveoong g epyaciog mov £xovv TpoéAdet
amd GALeEG KOWmVIKEG cuvONKeS Kot GAAN KOowveVviky Bdorm. Avtd to ototyeia
Aertovpyodv GLUTANPOUOTIKE Kot Oyt Kaboplotikd OGOV apopd TOVG KOPLOVG
ad&oveg opybvoong TG mopaywyne.

KdéBe kowvovikn petamonon omd tov £va olkovoukd oynuaticpd otov dAalo,
yivetor ovppova pe tov Marx, petd omd oepyacieg mov apyilovv amd 1O
e00TEPIKO TAOIGI0 TOL TOAOMOV cuoThiuatos. Emopévog, yivetor pio ecotepikn
Kivnon Tov HETABOADV KOl TOV OVOTPOTAOV, TOL OQEIAOVTOL OTIG VTAPYOLGES
EYYEVNG OVTIPAGELS TOV TOAaoV GuoThpatos. H dtadikacio avtn) eival otadtok.
Andodn ot @dom TG OKUNG Ol OVTIPAGCELS OEV ONUIOLPYOVLV TPOPANUA GTO
cLOTNUA Kol € PeYdAo Babud amoppoplovvtal, xwpig Opmg va e&apavifovtal. X
ocuvvéxeln ot avtipdoelg Pabaivovv kar devpvvovtal. H 0 m dvvoukn g
eEEMENC dmovpyet TpoPAnuata, mov daAvovy Paduiaio To opyavoTiKd cTot el
TOV TPOTMOV TOPAYMOYNG, WE OMOTEAEGHO TEMKO TNV OTOSOPYOVEOCT Kol THV

amocHvOEGT TOL GLGTHUATOG.
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Me v amocuvBeon avth yivetal (o HOPEN OTOOECUELONG OO TIG TOALEG
HOPPEG TopaymyNG Kot epgoavifeton pio kivinon mpog véeg popeég mapaymyns. O
Marx gide kdmola «kKANPodOTNUEVOY OO TO TAPEADMY GTOXELN, VO EICEPYOVTOL UE
OLPOPETIKN HOPON KOl HE GAAES AELTOVPYIKEG TPOVTOBEGELS GTNV SLVOIKY TNG
avATTLENG HIOG VENS DMKNG KoL TEYVIKNG Bdonc.

[Ipaypatikn evomoinomn oto véo tpdmo moapoymyng yivetor, Otov ot VEEG
KOWOVIKEG OYXEGEIC OPUALOVV Kot 0 VEOG GYNUATICHOG CUVOEETAL, £TOL MOTE TO
OPYIKG OIKOVOULKA GTOLYEID TOV TOAOD GYNUOTICHOD VO UV OTOTEAOLY EUTOS10
oV €£EMEN TOL VEOL. AVOYKOAGTIKA YIVETOL LETAGYNUATIGLOG TNG LOPPTG KOt TNG
ECMTEPIKNG VPTG TOVG, MGTE VO ATOTEAECOVY OPYOVIKA Ko Ol eEMTEPIKA GTOLYEIN

Aertovpyiog TOV VEOU GYNUATIGLOV.

3.2 H avdAuon TOU Marx yia Tnv MeETAROON KOl ol

OIKOVOMIKEG AVOKATATAEIG

3.2.1 ATr6 TOV PEOUBAPXIOHO OTOV KATTITAAIONO

Yto téAn tov 18% ko otig apyéc tov 19° cdve, mpaypatomomdnke to
TEPAGLLO, GTOV KOTITOAMGTIKO TPOTTO TOpay®yng. XTovg evoldpesove awdveg 16°,
17° ko otig apyéc tov 18%, &ywe Babuiaic M olokAnpwtiky petdfocn TV
OIKOVOUIKADV OTOlYEIMV TOV TOANOD OYNUOTICHOD TNG  (QEOLOAPYING, OTOV
avEPYOUEVO VEO TPOTO TOPOY®YNSG, TOV OOTIKO KoamtoAiopo. H addayn ovt
yivetar povyun pe v wcoymyn tov pnyovov. To owovopkd otouyeio mov

Tpoépyovtal omd TN eeovdapyic LETATPEMOVTOL £TGL, MOOTE VO YIVOUV OpPYOVIKE



otoyEeiol TOV KAMITAAMGTIKOD TPOTOV TOPOY®YNS, Kot EKEL YIVETOL 1 TPOYLLOTIKY
GLYYMVELOT GTO VEO GYNUATIGUO.
Ta tpia otoyeio mov katd Tov Marx yapoktnpilovv Tov KamtaAoTikd TpOTO
Topaymyng eivo:
1) 1 avomTuyEVT) LOPON TNG EUTOPEVUOTIKNG TOPAYWDYNG,
2) M ATOUIKT 1O10KTNOI0 TOV HECMV TOPAYOYNS Kol 1 AElTovpYiol TOV YPIUOTOG
®¢ PAoT NG EUTOPEVUOTIKNG TOLPOYWYNG KoL
3) n expetdAievon g pobmmg epyaciog.
Ta otoyeia avtd, cvpewve pe tov Marx, mpodmnpéav Tov KAmTAAGUOD e
SLPOPETIKN LOPON Kot EVTOGT).

H epyocio amotehei Poaocikd otoryeio otnv avdivon tov Marx. Xtov
KOMTOMOTIKO  TPOTO  TOPOY®YNG VLRAPYEL €VOG OmOYWPIoUOS TV  HECHV
TAPOYOYNG ad TOV AUECO TOPAYMYO. LTIG PEOVOAPYIKES GYECELS TAPUYWYNG OU®G
Ogv LIAPYEL KATL TETOL0. LTV AVAAVLGCT] TOL Y10 TO TEPUGLLO GTOV KOTITOAMGHO,
avagépel 0Tt 1 TANPN €vialn TOV OKOVOMK®V GTOWEI®V TG TPOTYOUUEVIG
OIKOVOUIKTG OOUNG OlopopoToteital Kol €VIAGOETOL ooV VEO GTOLEIO TOL
KOVOOPLov TPOTOV TOPOLYMYNG.

Me Bdon ™ Oeopio 0L, N TOPAYOYIKY EVOOUATOON Yyivetor, OTav
optotikomoinfei 1 evotnta tp1dv mapayoviov. Ot mapdyovteg avtol sivor ot e€Ng:
o) 0 VMKOG TPOTOG TOPay®YNG, ) OPIGUEVES KOWMOVIKEG GYECELS TOPAYWOYNG KOL Y)
N HOPON UE TNV Omoile EVAOVOVTOL 0 VAKOG Kol KOW®VIKOG TPOTOG napaymyﬁg“.
Moévo pe avtdv tov 1pdmo pumopet va Eemepactel | avtipoaon oVALESH GTNV VAIKN
Bdon kol Tic Kowwvikég oyéoelg, Ko vo eméAOeL M PHETOPOAN TOV KOWVOVIKDOV
OYE0EMV MOTE VO, AVTOTOKPIVOVTOL GTNV LAIKY| BAom.

INa tov Marx n epyocio mhéov d0ev Kabumotdooetal e TNV AOYIKN TNG
TPOCOTIKNG EAPTNONG, 0ALG TNV avtilauPdvetar pe tn Aoy g picbwong tov
€PYOTIKOD JUVOUIKOD — TPOCOMIKOV. XTNV UeTAPOAN avth oev PAEmEL pOVO TNV
aAloy] TNG LOPPNG KO TOVG (POPEIG TOL EKUETAALEVOVTOL TNV Epyacia. BAémetl o
OVLGLOCTIKY OPOPE GTO «KOTITAACTIKA epyactinplon. O epyalodpevog dev givar
T £vag TEYVITNG OV TOPAYEL GLVOMKA Eva TPOTOV, OAAG Tapdyel Eva HEPOS TOV

TPOIOVTOG, WE OMOTEAEGUO VO VIOPYEL CLVEYMG OAO KOl 7O OSELPLUEVN
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g€edikevon. Ovolaotikd o teyvitng yivetar epydne. Kot 6nmg mpokdntel and ta
TOPOTAV®, VTAPYEL UETAPOCT OO TNV OTOUIKY] TOPOY®YY] OTN GCLAAOYIKN
TAPOYDYY, EMPEPOVTAG EKTTMOT TOV IKOVOTNTOV Kol YOPICUO TV SOVONTIKOV
HLOPO®OV €PYACIOG A0 TIC XEWPOVOKTIKES HOpPEG epyacios. Tavtdypova divel ot
TOPOYMOYN KOl KOWOVIKO YOPUKTHP, OTMS CLUPOIVEL Kot 6TO LEGO TOPOYWOYNC.

O1 kowovikég petaforéc mpomyovvtol, cOUP®VE pe tov Marx kot ot
ocuvérel épyetal M TEYVOAOYIKN ovamtuén. O empepiopds TOV EPYACIOV OTN
dwdkacio TG Tapay®yng, HEC® NG €EEIOIKELONG TOL EMPEPEL O KOTITAMGUOC
aKOUO KOl 6TO TPMTO 6TAdL TOL, (TP dNAadN yivel amdAvta KOmToOMOTIKO TO
GUGTNUA TTOPAYWOYNG), 0ONYEL AVATOPEVKTO GTNV EUOAVIOT VEMV EEEOIKEVUEVDV
epyoreiov. Ta eEetdikevpéva epyaeio YpMNGILEVOVY GTNV GLUAAOYIKT TOPAYMYN Kot
Oyt omv otoukn Oladikacio mapoywyns. To eEedikevpévo «mdoto», O©F
GLUVOLOGUO LE TNV EMUNKLVON TOL ¥pOvov gpyaciag, odnyel (tnv epyacio) oe
evtoTiKomoinon Tov puludV e, UE ATOTEAESUA TV oVENCN TOV TAPAYOUEVOV
TOGOTNTMV KOl OVTIGTOUYN TTMOT TOV KOGTOLG NG KAOe moapoyOpevNng Hovadog
npoiovtog. H petdfoon otov KamralMopd oty «opyun edon» yivetol, Katd Tov
Marx, pe v «ekunyovion». H «exunydvion» amotelel xvplo cuveEmeEd g
avanTuENG ToL VEOL  (KOMITOAIGTIKOD) TPOTOL TOPAY®OYNG KOl TV  VE®V
KOWVOVIK®V GYEGEMV.

SOUPOVO [LE TO TOPATAVE®, 0 KOTITAAMGUOG oynpatilel tnv dikn Tov Baon, tov
OO TOL YOPOKTNPIOTIKO TPOMO TOPAYMYNS, OTOL 1N TOPAYOYN NG EPYUCIOG
yivetol 6To KEQAAALO.

O Marx kdvet A0yo Y10 T0 QUIVOUEVO TNG KOWVMVIKNG LETAPOANG, EXOVTOG GTN
GKEYT TOV TO GOVOAO TOV KOWMVIKADOV TOPAYOVI®V TOV SOUOPPAOVOLV TIG GYECELS
otV kowwvia. Ot OKOVOHIKES GYECELS Elvol EKTOPELOLEVEG amd TN cLVEpTNHON,
TOV OIKOVOUIK®OV OpmV Kot TG Kivnong tovg. Ot owovopkoi 6pot dnpovpyodv
BéPara T1g Tpodmobiocelg Yo TNV ahdayr|, dAAL OU®G amd POVOL TOVG OV UTOPOLV
Vo LETARAALOVY TNV KOW®VioL e UNyoVIKO TPOTO.

[Toté dpmg ot Bewpia Tov, dev vANPEe N BEon g o1 AvBp®ToL GVVEWNTA 1)
aGLVEIONTO KATELOVVOVTOL OAOKANPOTIKG Kot KATO KOPLO AGY0 amd OKOVOUIKA
kivntpa. Avaeépel 0Tt ot GvBpomol capds Kot emdéyovv. Ta xivntpa yuo v

EMAOYY] TOVG, Ol OVTIANYELS TOVG KOl Ol TACELS TOVG Ogv €lval Tuyaieg EMAOYEC,



oaALG TPOGaPUOLOVTOL Y10l TOVS OVTIKELLEVIKOVG Opovg NG Vtapéne. H kotvovikn
&g v tov Marx, €yer kotvovioAoyikn £vvolo Kol omoteAel HEGO ovAALONG,
YOPIC oVt M «OMOTIKN» TPOGEYYIoN NG oTopiog TG otkovopiag, dev Ba ftav

dvvar.

3.2.2 ExkpeTaAAguon, agia Kal HETOOXNHATIONOG agIWV OE TINEG

Me v Beowpia Tov Yo Vv ekpetdiievon, o Marx, n0eke va ogiler v
TPAYLOTIKY GYEon KepaAaiov — gpyacioc. 'Etol amokdAvye v popen g oxéong
petalh 160duvapmy pe TNV 0Toio TOPOVCIACTNKE 1 OVTUAANYT OVAUESOH GTOVG
pioBotc ko oy epyacio. O gpydtng ei0épyetor 6NV oyopd pyaciog g TMANTNG
TOU HOVOL avayKeiov TOPAYOYIKOL ayafoy TOv KOTEYEL, TNV «EPYOTIKY SVVOUN»
ToV. Zav OAa T ayadd, £T61 Kot avTd TPETEL VO AKOAOVONGEL TOV «YEVIKO VOUO THS
ollagcy, oL AEEL TMG GE KATAGTOOT 1G0PPOTIOG, ATOKTA Lo T mov kabopileTon
amod TS cvvOnKeg mapaywyns. Kabe epydng, mpokellévou va mapdyel Ty epyotikn
TOV JVVATOTNTO, TTPETEL VO, KATAVOADGEL L0 CLUYKEKPIULEVT TOGOTNTO GO0V, 6TV
mocdtTa TOov KoBopiletal amd TIC KATOVOAMTIKEG GLVNOEIEC TOV EMKPATOVV GE
pa optopévn xpovikn tepiodo. Apa, 1 a&io g epyatikng dvvoung ivoat ion pe v
afila tov pécmv emPimong mov eivar anapaimmra, 1660 yio v emPioon 660 Kot
YL TNV OVATOPOY®YN TNG EPYOTIKNG Td&nng. O KOmTOMOTAG CUUUETEYEL OTNV
ayopd epyaciag pe 10 ayafd mOv KOTEYEL, TO KEPOANO M axplPEoTeEpa TOVG
peBovg. ‘Etol €xet v duvatdtto Vo TANPAOVEL TNV «OVTOAAOKTIKY a&ioy TNng
EPYOTIKNG OVLVAUNG KOL VO AtOKTA TNV «a&ia ypnonc» me. Apo HE TV OVTOAAQYT|
aut, M epyacio yivetor éva PEGO TOPAYOYNG KOl 1 YPNON TNG OVNKEL GTOV
KOMTOALGTY.

Me Vv mopaywyn omodEKVOETOL 1 KOVOTNTO TNG €PYOCIOG Vo Topayet
ayafd, mov 1 aélo Tovg givor avotepn omd otV TG epyatiknig dvvounc. H
dwpopd mov vrapyel eivor M «wmepepyocion. H «omepepyasion Oewpeiton

katevbeioy g WO TA T0V KEPoAaiov, kabBdg n epyacia £xer €10éAbel otV
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TopaymYlKy ddwkacio wg kepdioto. ' tov Marx 1o «uetafAnto» keedioto
amoteAel HEPOG T®V TPOKATOPOA®Y, 7OV &ivon ovoykaieg yio vo mANPmOel 1
«epyatikn Suvaun». Aéyetor «UETOPANTON, YloTl EIGEPYETAL GTNV TOPAYMOYY LE
a&ilo yapnAdtepn and avtV TOV ayoddv Tov Topdyel Kot amoTEAEL KEPAAOLO TOV
«ontd-a&tmveto. Ouwg 10 «otafepd» KePdAlato ivol ovTd TOL TPOKATARAAAETAL
Y0 TNV 0YOPE TOV LEGOV TOPAYDYTG.

O xomraMotg aeopel ta pepidia amd v vrepadio, yio va TANPOOEL Ta
gvoikia kot tovg tokovg mov Ba ypelaotel vo kotafdAdel. Apo étol pével 1o
képdog. MoMc mn vmepadio petatponel oe afle Tov KepaAiaiov, OviKEL GTOV
KAmTaAlot) Kot €161 OAd akoAovBohv Tovg Kovoveg g ayopds. Me avtdv tov
TPOTO, Ol EPYATEC £YOVV €l0TPAEet pio «dikon» TN yo To TPoidv mov diEbecav
Pog TAOANGN (ONAadN TNV €PYACIO TOVG) KOl Ol KATITAAGTEG £XOVV TANPDOGEL YU
avt0. Opmg 10 ke@aroto £yt avéndet oe a&la kot o Adyog elvan 0T 1| epyacio €xet
mv wovotnta va mopdyel mepocotepa and 0Tl givol amopaitnta yo TV
OVOTOPOY®YN TNG «EPYOTIKNG dVVOUNC». Avt givorl pio 1310TNTe. TOV KEQAANIOV
mov e&nyel Tov AOYO TOL T TOPAY®YN TAEOVOCUOTOS CE MU0 KOTITOAGTIKN
owovopio TaipveL TNV HOPPT TG «TTAPUYWYIKNG VITEPUEING.

H vrepaéio mapdyeton amoxieiotikd Kot povo and v gpyacio. [a tov Marx
avTO NTAV AVTOVONTO. Oe®POVSE OTL 01 APOPETIKEG KOWVMVIKEG OOUEG TTOV ElyOV
owdeyfel m pia v GAAN pésa oty otopia, propodcsay vo, aAAAEOVY TNV HOoPOT|
epeaviong g vrepaiog, aAld dev umropoHoav va d10popoTo|Govy TNV ovcia. H
ovcia glvar, mog N ala elvar ) gpyacio Ko n vrepatio eivar To TAEOVACLL TNG
gpyaciag. Avtég ol dvo Tpotacelg Nrav Poacikés Kot datvrddnkay amd tov Marx.
H a&la tov axkaBapiotov mpoidvtog AapPdavetar g ion pe v gpyocio mwov
ypnoonoleiton dpeca N Eupeca yw v mopaywyn tov. H a&io tov «kaboapovr»
TPOiovTog elvar iom pe v gpyacio TOL YPNCLOTOIEITOL AUEGO KOl OVOUALETOL
«Cwvtavn epyacion. H acia tov atabepod kepalaiov eivor idia ue v epyacio. mov
amorteitol Euueoa kol ovoudletor «vekpn epyooioy (Screpanti E., Zamagni S.,
2004).

H avoroyla avdpecsa otig Tipég mapaywyng 600 ayaddv dev cuumintet pue v
avoAoyio avapeso GTIG TOCOTNTES £pYaciog mov Ppiokovial EVOMUATOUEVES O

OVTEC.



IMa va cvveyioel v emyelpnuatikn opdon kdbe komitaAlot| Bo Tpémel va
npoomadel Yo 660 10 dvvatd PeYOAHTEPO TOGO VIEPEPYAUTING, YIATL LOVO UE ALTOV
TOV TPOTO UTMOPEL VO LEYIGTOTONGEL TAL TPOYHOTOTOOVUEVE KEPON TOL, UEGA OO
TIG TIREG TS ayopdc. To péyloto avtd képdog kabopiletar amd Tic mpoomdbeleg Yo
™ JTPNoN N TNV AVOd0 TOV TOGOGTOV EKUETAAAEVONG KO OO TIC OVAAOYEG
npoonddelec OA®V TV GAAOV KamttaAotdv. H avénon ¢ amodotikdtntog tov
KGOe 101aitepov KePaAaiov, umopel va yivel povo av avénbei n amodoTikdTTa TOL
GLUVOMKOU KEPAAAIOV, Yiati dev HUmopel aAAMMDG va Tpaypoatomondel otnv ayopd 1
avENUEVN HOPOY] TNG VLIEpEPYAciag pe v popen g epyacioc. ‘Etor 6tav n
vrepepyacio cov epumodpevpa Bpickete £m and ™ oyéon kepalaiov — epyacioc, Ha
TPENEL Ol 10101 Ol KOMITAAIOTEG VO TNV KOVOLV oavTikeipevo avtoriayne. Etot
TPOSTAHOVV VAL TPOPLVAAEOLY TO KEPAANLO TOVS AVEAVOVTOG TNV a&io TOL.

Yndpyovv S0 €idn enevovoewv otV ayopd KeQaAaiov Kot TPEMEL v
Eexopilovral. Ta €idn eivor: ol emevovoelg Kepaiaiov kol ot enevoVGELS Epyaciag.
H oyéom peta&d g epyaociag kot tov kepaiaiov kabopiletal amd v vAMKN GUON
™G mopayyikng owdikaciag. 'Etol mpoodiopiletan og moleg avaroyieg Ba yivouv
ol emevdVoES oTovV  KABe ovvieheot| moapaywyns. Kdamoteg moapayoyikéc
Swdkacieg amaitohv peYdAEg EMEVOVGEIS GE PEGH TOPAYWOYNG KOl CYETIKE HKPES
eNeVOVOELS O gpYaoia, evad AAAeg ypetdlovtol KpOTEPES EMEVOVGEIS KEPAANIOV
kol {ntovv mepiocdTepn epyacia. O Marx v mpdt TV OTOKOAOVGE «LYNAN»
Kot TV 0g0TEPT «YOUNA opyaviky] cuvBeon tov Kepoaiaiov. Otav vrdpyet
avtariayn a&log mpog adia, ol emyElPNOELS TOV £XO0VV LYNAN OPYAVIKT cLVOEGN
Ke@aiaiov dev Ba pmopovoay va erektaovv AdYo NG EALEYNG EIGOONUATOG, EVM
eketveg pe younAn opyoavikn oovvleon, oev Ba umopovcav vo emektabodv AdYO
EMAEWYNG ayopaoTdV. Mg TNV cLGCOPELON KEPOAOIOV «EPYETALY O AVTOYWOVIGHOG
oTNV ayopd, OTOL 01 SVVAUELS TOV AVTAYMOVIGHOV «ueTacynuatiCouvy Tig a&ieg o
TIEG TAPAYDYTG.

O «uetaoynuotiopds» kobopiletal amd TOV OVIAYOVIGHO OtV ayovia
avalntnong kepoOdV KOl VLIEPKEPODOV TOL GLVICTOOV TNV TPOoTADEI TOL
KOMITOALGTN Yo avENREVN Tapay@ytkoTta g epyociog. To kepdiaio avalntd ta
o emkepon eyxepnuata. Onov yperaleton Ko umopet yiveton petokivnon amd 1o

éva, 100G OKOVOLUKNG dpacTnploTnTag 6to GAL0. To kepdAaio otnv mpoomdadelo



TOV Vo amoPUYEL Eva EYYXEIPNUOL LE YOUNAN OTOd0TIKOTNTA, E1GEPYETOL UOVO eKEl
OV VTLAPYEL OGO TO SVVATOV VYNAOTEPT] ATOSOTIKOTNTA KAOE POPAL.

To wpaypoTiKd TOG0oTO KEPAOLS KAl TO TPAYIATIKO TOGOGTO EKUETAALELONG
dweépovv. H ayopd dev avakatavéper v vrepaéio petald 1oV KamtaAotov,
aALG Topatnpeitol Kot oAAoimwon Tov peyéboug tg. Av 0ev EEpove TIG TIHES TNG
TOPAY®YNG, OV Umopovue vo, Yvopilovpe T0 amoTEAEGHA TOV OEOOUEVOV, OTWMG
OV 16000, TOV TOCOGTOV KEPOOVS KOl TOV TOGOGTOV EKUETOAAEVOTG. AAAE G,
1 QmOTIUNOT GE OPOLG EVOMUATOUEVNG epyaciag Oev e€aptdtot amd TN dlovoun
TOV ELGOONUATOG KOl O OTOTEAEGLLOL QLTOV OEV OMOTEAEL GMOGTI AMOTIUNOT).

To evolPépov TG AGTIKNG OKOVOUING 0eV GTPEPETUL GTNV TPOEAELGT TOV
KEPOOLG, GALA GTNV TTpayHaTOToinoT Tov. Eviiagépetat yio tnv ayopd kot Oyt yio
T0 oo dvvaun otnpilet kot kabopilel To unyoaviopd mc. H dapopd g Tipmg amod
mv afloe TPOKOTTEL OMO TIG OVIOVOKAMUEVEG KOWMVIKEG OVAYKEG HECH GTO
GUGTNUA TNG KATTOMGTIKNG Topaymyne. H ektiunon tov epmopgopdtov katd v
dwdwkacio ¢ avioAlayng, Otgiyvel TIG Ol0POPOTOINUEVEG  KOTITOAMOTIKES
KOWOVIKEG avaykeg mov  kobopilovior oamd TNV KOmTAAMGTIKY]  Ol0d1Kacia

TOPOYWYNG Kot ovATTUENG KOl O OTTO1EG ATOPPEOLY OO QVTY).

3.3 NMwg AsiToupyEi TO OIKOVOUIKO cUCTNHA TOU Marx ;

3.3.1 looppoTria, HicB0i Kal OIKOVOMUIKOG KUKAOG



Or Tpég mopaymyns OHOPPAOVOVIOL £TCL MOTE EYYLAOVTOL £V €VIOL0
TOGOOTO KEPOOVG AVAUEGH GTOVG SLAPOPOVLS KAAGOVG. Agttovpyohv dNAad ¢
Tipég woppomiog. O Marx «daveiotnre» v Baon and v avdivon tov Quesnay
ko v e&éMée ota «oynuota ovamopayoyng». Ot cuvOnkes 1Goppomiog
kaBopiloviar amd ta oynuaTe aVTA, To ooio givarl e§lomoels. Ot poég TV ayadmv
oynpotiCovron petald TV KAAO®V TapaymyNnG, MOTE VO LITAPYOVV Ol OTAPOITNTES
€10P0EG Yo va oAokANpwBOel n mapaywyn. H owovouia sivor tkavn vo emextabdet,
Otav o1 eKpoég (£500a), o KAOe emimedo, eEacarilovv pia Tpospopd ayabmdv Tov
avtaneEépyovtor oty {nmon, n omoia dnpovpysiton and ta idtol enimeda EKPOMV.
And tov Marx emdbnke 6tt m owovopia pmopel vo avomapoyBel otav Exet
«wooppomion CNTNomg Kot TpocPopas, 1IGoPPOTio. TOPAy®YNS Kol KATOUVAAMGNG Kot
aLTO 1GOOVVOLEL [LE TNV «OVOAOYIKN TOPOY@YN.

Mo mapddetypa, o pio owovopio pe dVO TOpELS, Ol GLVONKES TOPAY®YNG,
UmopovV va Yivouv £T61 OGTE:

a) Na vdpyet 160TNTO OVALESO GTNV TPOGPOPA Kot Tn {Tnomn ywo kdbe Eva amod
T OVO ayafd TOV TOPAYOVTAL, TO KATOVOAMTIKO Kol TO KEQPAAALOVYIKO aryafo.

B) Ot avtoArayég tov ayobodv mpémel va yivovior og TETolEg TYEG, MOTE T
kabapd swcoonuate mov kepdilovtar oe KABe évav amd TOvg SVO TOuElS, Vo
ocvumintovy pe avtd Tov odevovTol amd ToV GALOV.

AVTO QaveEP®VEL TMOG TO PEPOG TOV KATAVOAWMTIKOV ayafol mov dev (nteiton
amd TOVG €PYATEG KOl TOVG KOMITOAMOTEG, OV €PyAlovial GTov 1010 TOUEn TOL
KatovoAoTikov ayafol, etvat ico pe v {Ron yio To KotavoA®TiKe ayodo amod
TOVG €PYATEC KOl TOVG KOMITOAMOTEG, mov  gpydlovtal oTov  TOUED TOV
Ke@oiotovytkov ayafod. O Marx pe 1o oYfUOTO TNG «OMANG OVOTAPOYMYNG»
éPyare ta mopamave cvumepdacpota. O Adyog mov TNV OovOHOGE «OmAN» givon
EMEON 1 AVOAVOT) YIVETOL GE 0L GTAGILT OLKOVOLLaL.

H xatdotaon avt) g owovopiog émov 1 Tpocpopd kat n {Ntnon oe OAa ta
ayafd elvan iomn, 10te M ayopd lval 1GOPPOTNUEVN KOl 1| AVTOAAXYT TV oyoddv
yiveton oe Tpég mapaymoyns. «H wooppomion  avomapoaymyng, €yyvdator v
OVOTTOPOY YN TNG OLKOVO LB,

Apa, €k10G amo v elaopdiion Hiog IKOVHS TOGOTHTOS KOIVWVIKOD &PYyov, Ol

otkovouixoi Osouoi ¢ kKovwviag mpémel emions vo. eCoopaiilovv v fioaiun



koatovoun tov. OmOTE, N EMKEVIPOON NG EPYACING TOVG, TPEMEL Vo YIVETOL GTNV
TOPAY®YTN TPOTOVIMV KOL VITNPECIOV TOV EIvaL ¥PNCL Y10 TNV kowamvia®.
H Bewpio tov Marx yio tov otkovopkd kokho éyet 600 Bepeiakég vrobéoeic:
1. «H gmévdvon eivar pio avovso GuVEPTNOT TOL TOGOGTOV KEPSOVSH.
2. «To m0c0oTo KEPSOLG lvar o pBivovca cuvapTnon TV LGODOVY.

Me v avénon tov webdv amobappovetor 1 enévovon. ‘Etol 1 cuvolkn
Mmon Ba pewwdel ko Ba mpokAnOel kpion. O Tipég ayopds Bo petwbovv, dnmg
Ko To EMimed o EKPONG, TOL B cuveRAyeTaL PElOT TOV TOGOGTOV KEPSOLS. Apa, M
kpion Ba PBabaiver. H peimon tov enevovoewv Ba mpokarécet peimon g {nmmong
Yoo epyacia, eved 0 «Plounyovikodg £pedpikds oTpaTdcH), ONAMON 1M QGaveEPN Kot
apavng avepyia, Ba avénbel. H cvvénewn avtod Ba eivanr  peliowon tov wcbov.
Axoua, n kpion Ba duwéel amd TV ayopd TG AVOTOTEAECUOTIKES EMLXELPNCELS KOl
TIG Mo TOAMEG PNYOvES, SLUPdALOVTOS otV adénon NG mopay®yKOTNTOG TNG
gpyooiag. Apa Ba £yovpe avENOT TOL HEGOV TOGOGTOV KEPOOVS Kol TNV peyEBuvon
g otkovopiag. Me v dvodo ¢ amacyoAnong Kot Tov podmv, Bo apyioet TdAl
va avePaivel n owkovopia, Kdvovtag Ty apyn evog vEou KOKAOV.

O webog mov ypnowonomdnke €0®, etvar o cBOG ayopds. AAAG dLmg dev
elvar pa Tipm mov mpoacdlopileTat amd v TPocseopd Kot Ty {RInon g epyaciog.
O Marx oavépepe OTL Ol «OUVOCTIGHOL TO®V EPYOTAOV OTIAYTNKOV Yo VO
avTIGTOOGTOOV 01 GUVETEIEG TOV AVTUY®VICUOD TOV GODVY.

H avénon (e£EMEN) ¢ TE)VOAOYIKNG TPOOSOV UTOPEL VO VITOKOTAGTI|GEL TV
avOpomvn epyacio pe pnyovhiuoate. Av gV LINPYOV TO EPYOTIKO CoUaTEia, O
avToyOVIoHOG o TpokaAoboe TNV Guveyn HEIMON TOV TPAYUATIKOV TH®V. O
«OLVOOTIGHOC TV gpyaTdv» glvol avtiBetog oe tétoteg evépyetec. O Marx
VROOTNPLE TG TA €PYOTIKA copateio elyav tdom dLVauN, Tov UmopoHoaV va,
amoTPEYOLV TIG GLVEMELES TG (peimon pobmv) pe v 0Ao kot av&avopevn
TEYVOLOYIKY TTPO0d0. AAAG Ouwg, Oev eiyav TOoM OOVOUN VO OTOTPEYOLV TNV
peiwon Tov pepdiov Tv ebmv 1 v adENcn TOV TOGOCGTOV EKUETAAALELCTG.

Av16 yiveton yiati n te)vVoA0YIKN TPO0OOG YEPAYWYEL TO pepidlo Twv eOhv
Kot amd dvo mievpés. [pdta, dedopévov ToL PLOUOD TNG GLGCOPELONG TOV

vapyeL, Bo pewwbel o puBUdc avalntnong epyosiog, £T1ot Oa vdpyel dvodog g

16 Heilbroner R. & Mildberg W. «H yévvnon g otkovopiknig kowvoviag» cei. 34, (2010)



avepyiog. H dvodog avtr Ba empépetl po emPpddvvon g avénong tov puchoo.
To devtepo, mov cupPaivel etvar O6tL pe v 00 Kot o egMypuévn teyvoroyia, Oa

avénBel N TapaywykdTTa TG EPYACIAS.

3.3.2 N6épol1 Kivhong Kai Kpion

O Marx giye v memoifnon g vanpye o Téomn TS TOPAYWYIKOTNTAS TNG
gpyociog va avEdvetal pe TayvTePo puouod amd toug ebovg. To cuunépacua avtd
Byaiver amd ™ Bewpia g «avénpévng eEabrioonc» tov TporeTapldtov, Tov ivat
om0 TOVG KLPLOTEPOLG «VOHOVG Kivmome» TG KOmToAoTIKNG owovouiog. Ot
gpyateg ovveymg avéavouv to emimedo dSwPiwong tovg, 600 avEdvovtor ot
mpaypatikol pioBol. Opwg m Béon TOLg OMEVOVTL GTNV KOTITOMOTIKY TAEN
YEPOTEPEVEL OGO TO LEPIdD TV GHDV peldVETOL. Q¢ KOTAVOAMTEG AOYO0 TMOV
ALENUEVOV aVOYKOV TOVS £val OLGOPECSTNUEVOL, YIOTL 1] KOTITOAIOTIKNY peyéfuvon
av&avel TayvTEPQ TIC AVAYKES TOLG OO TOL ELGOSNUOTAE TOV £XOVV dafécta Yo Vo
TIG KOAOYOUV. AKOUO 1| IKOVOTOINGT TOVG OO TNV £PYacio PLEWOVETAL, KOODS M
UnYovoroyikn €EEMEN e1GAYETOL e PEYOADTEPT] TOYVTNTO GTNHV TOPAYOYT (TPADOTOG
vopog g kivnong). Avtn eivon M vrepTOpAY®YN, TO ATOTEAEGHA TNG €ivor M
VTOTAYY] 6TO KEPAANL0, 1] OTtOl0 YIVETOL TTIO £VTOVT.

Me v avénon tov avépyov, Bo €ypovpe pelwon o©T0 TOGOGTO TOV
AmOCYOAOVUEVOV ATOU®V, G GYéomn He Tov TAnBuoud mov pmopel va epyaotel.
Apa, e&dyovpe To cvumEpac TG 1 oYETIKN «eEabAMmon» e epyatikng tdéng,
MG GVLVOAD, OEAVETOL TEPICGOTEPO OO EKEIVY] TOV OTOGYOAOVUEVMV ATOUMV.

"Evag dAAhog vopog (0e0tepog) g Kivnong £xel oy€omn LE TNV TTOTIKN TAOM
0V T0606ToV KEPOOVG. To M0G0oTd KEPSOLG amotedel avEnpévn cuvdptnon tov
TOGOCTOV EKUETAAAELONG KOl TTMTIKY] CLUVAPTNOTN TNG OPYOVIKNG GVVOECNG TOV
kepoiaiov. O Marx avépepe TG Le TN OUOIKAGIO TG EIGAYMYNG TOV UNYOVOV
UTopovV Vo avTIGTOOGTOVV 01 APVNTIKEG ETIMTMGELS TNG TOEIKNG GVYKPOVONG Y10
10 Toc0oT0 KéPOovg. Otav vmhpyer evnuepio, ot pioBol av&dvovior ko
dNUoLVPYOLV TIG TPoHTOBESELS Yo TNV Kpion. Me amotélesa, ol KOmToMOTEG Vo

E100YOLV UNYOVES KoL UTOPOVV atd TV L LEPLA VO OTOADGOVY £PYATES Kol oo



mv AN va avEnoovy TV mopaywylkodtnto. Me ovtdv Tov TpOTO TO KEPOOG
av&avetar kot TdAl. Me v gpyouevn edon (edon e gunuepiog), N epyotikn Téén
OVOKTA TO TPOVOLLA TNG Kol £T61 cvuveyifeTal 0 KHKAOG.

H Swdikoacio g €100y0YAG TOV HUNYOVOV (UNYOVOTOUEVT TTAPAY®YN),
avéavel 10 mOG00TO KEPOOVS. AAAG o poakpompdOecpo ypdvo to KEPSOS O
peidvetat, aeov to pEyebog tov (KEpdovg) mov Ba davépetor pmopet vo ivon
pikpotEPO. Avtd yivetor yuoti to péyebog Tov KEQOANIOL TOL EMEVOVETAL Y10 VO
mapayOel k€pdog elvar petwpévo.

Bdon tov vopov tov @bivovtog mococstov képdovg, cuppmva pe tov Marx
Byatvouv dArot dvo vopot .

O évog (tpitog) €xel oxéon pe v mopeio TV Kpicewv, 6mov N kdbe kpion
yiveton 6A0 kot mo Pabvtepn. [a va umopéoel va Eemepaotel pa kpion, o Marx
VROGTNHPLEE, MG TO KEPAANLO TPEMEL VL AVATTOEEL KOVOTOUIEG TTOV VO LELDVOLV
oV AOY0 Tpoidvtog — keparaiov. H enduevn kpion OBa Eemepaoctel pe peyaddrepn
dvokorio. Kabe kpion Oo empépel po peyoddtepn mTdoT TOV KEPOOLS OO TNV
TPONYOOUEVN. AVTO QAVEPDOVEL TS O GLVIVACUOG TNG TEXVOAOYIKNG TPOOSOV Kt
g TaEIKNG cVYKPOLONG, Ba peldaoel To kKivnTpo yia emévovon aArd kot Bo avénoet
T1G SIKVUAVOELS 0TV HaKpompdBesun taon peyébovvong. Ondte apyd 1 ypriyopa
ek kpion Ba EpOet.

O televtaiog (Tétaptog) VOUOG TG Kivnong ooyoAeital pe Tn ooun Tov
ayopav Kot to péyebog tav enyelpnoewv. ['a va avakonel n TTdON TOV TOGOGTOV
KEPOOLG, Ol KOMTAMGOTEG TPOSTadohv Vo avENGOVY T eMimedd Tov. Avtd eényel
NV TEST TPOS TNV «GVYKPOLOT» KOl TOV «GUYKEVTIPMOTIGUO» TOL Ke@aAaiov. Etot
VILAPYEL CLGCDOPELGT KEPOAOIOV KOl OOENCT TNG OPYAVIKNG 6VVOeGaNC, N omoia Oa
avénoet 1o péyebog tv etoupldv. Axopa eppaviCetal Gviorn peimon Tov TOCO0GTOV
KEPOOLG TTOV Bl EMTPEYEL GTO «UEYOAO YapL va Katamiel Ta pkpd». H peimon g
«ovopylog» oTNV KOMITOAGTIKY TOPOy®YN KOl 1) OpYAvVMON TNG TOPOYMYIKNG
SladIKaGiog, EpYovion HEGH amd TOV aVTAY®VIGHO, Tov gival 1 BTk cuVETELD TOV
(avtaymviopov).

Ot vépor g xivnong (téooepig vopor kivnong) €&nyodv v tdom Tov
KOMITOAIGTIKOD TPOTOL TOPAY®OYNG, OTOL OUHOPPAOVEL TIC GLVONKES Yo TNV

avaTpomN TOV. Mg TNV TTMOOMN Tov KEPAOLG Kot TIG OO Kot o GoPapég Kpioels N



Kivnmplo dvvaun egacbevel, evod n peyaAvtepn e£abAimon evioyvel to Kivntpa
TOV EPYOTOV Yoo pol oAAayn (emavdcotoaon). Télog, 1 dladikacio GUYKEVIP®ONG
odnyel 10 KOMTOMOTIKO COOTNUO GTNV ONUovpyic. SOPMDV Yo GYESOCUEVT
TOPUYMOY. TN CLUVEXEWL EPYETOL £VO. OIKOVOUKO GUGTNUO GTO OMOI0 Ol €PYATES
umopohv va eAEYYOVV GE GLAAOYIKO emimedo v mopaywyn. H xoamtoiiotikn
TOPOYMYN KOTOPYEITAL, KATA CLVEMEWD Kotapysital kot 1 ekueTtd@Alevon. Kdabe
dropo apeifetor cOUEOVA e TNV TPAYLOTIKN TOV GLVEIGPOPE, dNAadY| apeifeTon
avlAoya LLE TNV TOGOTNTO KOl TV TOWOTNTO TNG epyacioc. Avty eival kou «n TPWTH

(Pao1 TOL KOHOVVIGUODY, Onladn o cootaliouog (Screpanti E., Zamagni S., 2004).

3.4 T yag TTpooEPePE N Bewpia Tou

O Marx édwoe PdaBog omnv owovoukn avdivon. Erwvonce v kotvovikn
avAALGY GTNV OWKOVOUIKT] EMLGTNUN, ONAAOT, LE TO10 TPOTO 1) KOowmvia umopet va
emmpedoetl To otkovopuko cvatnuo. Emiong ide tovg vopovg g xivnong.

Abdyo tov kpiocewv (pe younAd pvOud), Ol UIKPOETLYEPNUATIEG KOl Ol
elebBepor emayyeApatieg pe v mépodo Tov xpovov Ba yivovv «ITpoAETAPLOLY,
onAadn, epydres.

To povtélo tov Marx giye telkd, e€apetikny mpoenTikn wovotnta. Ovog Ta
KEPOM OTOV KAMTAMGUO TElvOuv vo peidvovtal, Oyt OU®g pe Tov puiud mov
poéPreye o Marx.

Emiong dev 1oybel amdivuta 6T 01 KVPBEPVNOELS EIval ATOKAEIGTIKG OPYOVEL TNG
KOmToMoTiknG TaENG. [ati pe T MECEIS TV GLVOIKATOV KOl TV EPYATOV, OEV
eQapuOoTNKE TEMKGA oYedOV TTOTE 0 «kabapoc» Kamtalouds tov Adam Smith.
Axopa ko prv Tov Agvtepo Taykoouio I[Tolepo, mov epappdotre oty AvTiky
Evpdnn kot tig HITA og peydin éktoon o KomtoMopog 6nwe tov opapatiidtay o
Adam Smith, xatéppevoe. H «atdppsvon ovt oesiletor omv dpdon twv
KuPBepvnoewv mov O0gv Aenoav (TAEOV) TOV KOMITOAICUO «O(OAVOTO» KOl KATL

tétoto o Marx dev 1o mepipeve va copPet.



Ta mpoPfAquata mov O1€yvwoe yuo ToV KOMTOMOUO (OTWG 1) OIKOVOUIKT
aoTAdE0l KO 1] GVYKEVTPMOGT TAOVTOL Gg Alyovg) o Marx, mapapévoovv péypt v
onuepwn emoyn. Ouwg Ppiokovior kdmoleg AGelS and didpopeg KuPepvnoelg yio
TOV HETPLOGHUO TOVG.

H oavédivon tov Marx mopopével 1 mo  OEICOVTIKY  OVAALGN  TOL
KomroMotikohd cvotnuatog. O Marx pag didace, va pnv «Kottdue» Hovo tnv

emupavelo aALd Kot 1o «Baboc» g mopeiag TG avlpdmivng 1otopiog.



KEPAAAIO 4



John M. Keynes

4.1 H dnuioupyia Tng KEUVOIAVAG OXOANG

4.1.1 H wn kal To épyo TOU

O John M. Keynes (1883-1946) ntav AyyAog 01koVOHOAOYOC, HabONUATIKOS,
kaOnyntg mavemotnuiov, oLYYPAPENS KOl OVAOTATOS KPATIKOG VTAAANAOG.
Anovpynce e ta £pY0 TOL Kol TOVG OTTAd0VS TOV, TN AEYOUEVT KEDVGLOVY] GYOAN

oTNV oovoKY) emotun. Htav évag amd toug onuavTikdtepovs 01KoVOLOAHGYOLS

o0 20%° dva.

Ta d0o mo onuavtikd PPAia mov Eypaye Nrav: «O1 Okovopkég GUVERELESG
™mg Eypnvnoy(1919) kot «H Tevikr] Oewpia ¢ Amacydinong tov Tdkov Kot Tov
Xphporoon(1936)*.

Me 10 mpdto Tov PBiAio («Or Owovopkés ovvémeleg g Eipnvngy)
VROGTNPIEE OTL:

a) n Teppavia dev &ixe v wKavoOTTo VO TANPAOGCEL TIG TOAEUIKES
amolNUIOGES OV amaitnoov Omd OLTAV ot VIKATpleg ovvauelg tov IlpdTov
[Maykoopiov IToAépov xor B) 6t owtd B 0dnyovse oMV €MAVAANYT TOV
QOIVOLEVOL GE O UEYAAT KAILLOKOL.

Me 7o devtepo BipAio Tov («I'evikr] Oewpio TG ATacydANCTMG TOL TOKOL Ko
oV XPNUaATOG»), VIOoTNPIEE OTL Yo va AvbBel 0 TpOPANUa TG avepyiag mov
avTIHeTOMmLE 0 dVTIKOG KOGHOG pHetd to Kpayy g Néag Yopkng (1929), to kpdtog
Oa pémetl va TapEPPel ¥pNUATOSOTMVTOG TNV OIKOVOUIN KOl TIG ETLYEPNCELS, OOTE

va dnovpynBovv véeg Bécelc epyaociag.

v Martw I1., «Map& ko Kévvey, 1969


http://el.wikipedia.org/wiki/Οικονομικά

Amo tov Keynes €yet maper to 6vopa g kar n Kebvowovr pvBuon. H
Kebvolavn pvbuion avaeépetor 6Tny ovadlovoun Tov KEQPUANIOV GTIC KOTDOTEPES
TAEEIC, [LE TN HOPPY] KOWVOVIKAOV KOl GAAWDV TAPOYDV, TPOKELLEVOL VO OTOPEVYETOL
0G0 1 KOW®VIKY dLGUPESKELD OGO Kot 1) dnpovpyio avatapoymdv. Ag onuelwdel
oumg 0Tl pio Tétol pvOon dev Ntav moté 6ToY0g Tov d1ov Tov Keynes. O
Keynes mtpotetve v avodo TV ONUOGImV damavay 6E TEPLOO0VE KPIGEMV, Y10l Vi
KoOAOWOoUV pHEPOC Tov eAAeippotoc (Rmong, mov vrd mpoimobécel pmopel va
odnyNoeL v owovopio poakpld omd pa Béon 1woppomiog TANPOLS amacydANoNC.
O dnuooteg damdaveg pmopel vo Eodevovianr ¢ emdopata avepyiog. O KOPLOg
010Y0G Oum¢ dgv gival M avadiavour, aAAd 1 emovopbwon g wwoppomiog. H
avénon g eoporoyiog o€ TEPLOdOLG Kpiomng elvar TANPmS avtiBeTn ot vooTpomia
tov Keynes, o omoiog {ntd avénomn tov EAAEWUATOV OTIS KPIGELS, TO. Omoia

YPNLULATOS0TOVVTOL OO TAEOVAGLOTO GTIG KAADTEPES EMOYEC.

4.1.2 H keUvolavi eTTavaoTaon

O Marx éxove avtd Tov deV KOTAPEPAY VO KAVOLV Ol 0.GTOL OIKOVOUOAGYOL,
Bewpodoe mwg eivoar KANPOVOUOG KOU KATOGTPOPENS TNG OOTIKNG OLKOVOUIOG.
[Tioteve m®G N ACTIKN OKOVOUiQ MTOV avikovn vo KAvel pato Tpodoov, oALd
OUMS NTOV KoV v 0ALAEEL TV gpeavion Te. Ot KAacikol otkovopoAidyot £dmaav
£ULQOOT) TNV TOPAY®YN KOl GTO GUGTNLO GOV GUVOAO.

>10 péoo g Meyding Kpiong eppaviotnke 1o £pyo tov Keynes «H T'evikn
Bcwpio ™G ATacyOAnong tov TOKoL Kot ToL XPNUATOS». XapPoKTNPIoTNKE MG
KEMOVOOTATIKO» £PYO GTNV OKOVOULKY] OKEYN KOl 001YNoE GTN ONovpyio g
OYOMG TOV «KEHVOIVAV OWKOVOHKAOV». Ot «opBodoor»  otkovopoidyol
OTPAPNKOV EVOAVTIOL GE OLTH TN GYOAN, yotl TV Bewpodoav it «GOCIOAMGTIKN
glte «ovtomotikiy. Kdamotol dArol mpoomabncav va cuyywvevcovyv tov Marx pe
tov Keynes, Aéyovtag mmc o1 Bempiec tov Keynes givatl o cuyypovog «pap&iopocy.

H onpotwcomta tov Keynes fitav pokpoypovia Kot v mpokdiece 1o Piiio
tov «Ot owovouikés ocvvémeleg g Epnvngy. O Keynes ftav evéviio oty

tayvnTa TG cLVONKN TV BepoarlMav, yuotl Bempovoe ot «n I'eppavia amoteiel



TO KEVIPIKO LITOGTHPIYLA YOPO OO TO OTOI0 GLYKEVTPMOVETOL TO {510 TO EVPOTAIKO
OIKOVOIKO cVOTNUA Kol omd TNV eupdpeia Ko Ty kavotnta e 'eppoaviag yia
avaAnyn mpotofoviidv  €£opTdTOl KUPLOL KOl 1) EVUAPE. TNG LIOAOUTNG
NTEPOTIKNG Et)p(bnng»w. H Moywn g ocvpeidioong mov e&éppace o Keynes
Beopnbnke OtL elye cav xivnpd ™G, TOV QOPO MG  OVTIKOTITOMOTIKNG
EMOVACTOONC MG OMOTELEGLOL TOV TTOAELOV. AALOL LITOTTTELONKAV TWG LE TNV GTACN
TOV, GTO VO, EMKPOUTAGEL EPNVY, TPOWOOVGE [E «KOGUIO» TPOTO TNV UETOTOAEUIKT
Bpetavikn eEmTeEPIKT TOMTIKT).

H avtifeon tov Keynes ot ZuvOnkn Pociloviav kupiowg o6& 0OVOUIKNG
@Ooemc AGYoLS kol KotevBuvotay amd v Amoyn TG O KAMITOMGUOG O&v
pmopovce va Exet P opfoAroyikn Asttovpyia.

Metd to tél0oc TOL TOAEHOVL, OmOoL Yo Tov Keynes o moOlepog MTov Eva
CUUTMTOUATIKO KOl ATUYO SLOAELLE GTN PLAEAELOEPT dradikacion oYNUATIGHLOD TOV
Kkepaiaiov, énpene va yivel pia emotpoen oto ehevbepo 01EBVEG nmdplo Kot OTIg
AMEPLOPIOTEG TPOCPEPOUEVES EvKaIPies Yoo emevOVOELS, (OTE vo. emavéABel m
«opordTTOY. O Mo anAdg TPOTOG Yo VO YiVEL ALTO NTAV 1| EMGTPOPT GTIC TPO
TOAEHKEG cvvOnkes. Avtd Ba elye ocav amotéhespo vo coumeprpepBodv ot
[eppavia cav va pnv eiye yivel kavévog mOAEUOC.

‘ECnoe v mepiodo 1oV «TOAEUIKOV GOGLOAICHOD» otnv AyyMo Kol otnv
Evpomm. TlapakorobOnoe 10 pmoioefikiko «meipapay» ot Pwocia. O Keynes
TioTELE OTL 0 KOMTOAMGLOG Ogv TanTileTan pe TV eAedBepn ayopd. Ocmpodoe «Ttnv
erebBepn ayopd cav pvbo, cav o petaguoikn okéymy. Eiyxe mewotel 0tL
KOMITOMOTIKT otkovopia umopovce vo puOuiotet £161, ®oTE va Asttovpyel yopig va
YAGEL TOV KOMTAMGTIKO TG Yopoktnpa. Av 1 eBvikr| owovopia pvBuiloviav dote
va koatevBuvlel mpog ovykekpuéva emimeda, iomg va ocvvtovildtav pE TIG
TOYKOGUES OIKOVOUIKES OVALYKEG.

O Keynes micteve mog M €papuoy] TOV oxediov yw TV owkovouia,
e€apTioTay amAd kot Hévo amd TNV TOPOLGIO GOPMOV Kol LE TNV KOAN BEANOT TV
avBponov. «Ilicteve oty avatepn agio TG TVELUATIKNG NYEGING, GTNV COPin TV
Myov eklexktdv» Kol OTNV 1KovOTNTA TOVG Vo EMNPEALOVV TIG OIKOVOUIKES

dldkacieg e TPOTO KOWVMOVIKA OTOTEAEGLOTIKO.
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Agv  apeopfnmmoe tov oyuplopd 01t T0 PEATIOTO TOV  OIKOVOUIK®OV
SLUEEPOVT®V 00NYEL 6TO UEYIOTO TNV KOwmVikn evnuepia. Opmg vrootpile, mmg
ot avOpwmotr ondvia yvopilovv ta mpoyuatikd tovg cvopgépovto. H apyn tov
OTOLKIGHOD SEV HTOV apKeTh Y10l VoL eEao@alioel T0 adnbivé atopkd copeépov®,
H 1¥éa 011 1 ovomoinom tov atopkod GuUEEPOVTOG oamaltel (o eEETOOM TV
avayK®OV TOV KOW®MVIKOV cvothuotog, ®Bnce tov Keynes va otpagel amd
CHUKPOOTKOVOLIKT GTN «LOKPOOTKOVOLIKN TOV KAUGIK®MV.

Ot OKOVOHOAGYOlL YlL VO  OVIWETOTICOLV TIG OLENUEVEG OTKOVOUIKEG
OVoKOMEG, GTPAPNKAY GTNV VOUICUATIKY Bempia, OoTE Vo ETEUPOVY GTIG KUKAIKES
LKL LAVOELS.

O Keynes nrav kepdookodmog kot o idtog ota debvr vopiopota. Elye
aoyoAnfel pe vopopatikd Cntipato Kot VOUGHOTIKES petappuluioelg and v
npdT Omuooievon tov Indian Currency and Finance (1913) péypt ot v
televtaia Tov gpyooia pe titho International Monetary Fund (1946). O éleyyog tov
VOUIOUOTIKOD GOOTHUATOS, ELYE VIVEL OTHV 0VOIO, EVOG EAEYYOS TV TIOTWOEWY, UE
epyaieio to emroxio(Hansen A H., «Elsaywyn €ig tov Keynes»,1953). Zouewva pe
mv anoyn tov Keynes, o vrépuetpog mANOwPIoUOg OTMG KOl O VLIEPUETPOS
avamAnfopiopdg (koar ot 6v0 wavoli va dwrtapdEovv Ty 6TafepoTNTOL NG
owkovouiag) uropovoay va avayfodhv oty avicOTNTA AVOUESH GTIC ATOTOMEVGELS
KOl TG EMEVOVOELG.

Av o1 gnevovoelg vepéPavay TG amoTopedoELs, Ba Tpoékunte TANOWPIoUOS.
e mepintwon mov cuvéBave to avtioTpoo, Ba gppavifotav avTimAnfmpiopoc.
Tnv outia ™m¢ avicd™tog HETOE) TOV OMOTOUEVCEDV KOl TOV ETEVOVGEMV,
npoomddnoe vo v Ppel oty EAdenym kdbe cuvroviopob petald tovg. Ta droupa
KOl 01 OHAdES TOVG, KaOMG Emaupvoy EEYOPIOTEG AMOPAGELS Y10 TIG OMOTAUIEDGEL
Kol TIG EMEVOVGELS, Ogv lyav €yydnom 0Tl ot amoPicelg avTég o GUUTANPOVAV M
pe v GAAN. Apa m otkovopikn sumuepio e€aptidtav amd €va emtoxio mov Oa
ovuPifale T1g amoTAUIEDGELS LE TIG ENEVOVGELS Kol GLVETMS B oTadepomolovoe To
YEVIKO EMMEDO TOV TIUADV.

O Keynes vrootmpile nwg n mopaywyn mepropiletor and to emTOKIO YLOTl

avtd kabopilel To pETPO Yoo TNV OMOSOTIKOTNTA TV ENeVOVoE®Y. O pLOUOS TV
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enevOvoe®V e£0PTATAL OO TOVG EMLYEPTUATIES TTOV KAVOLV EXEVOVGELS AVALOYX LLE
mv avapevouevn omdooon tovg. Ot emyyeipnuotieg avtol vmotiBeton Ot
GLYKPIVOUV TO OVOUEVOUEVO KEPDOG LE TO TPEXOV EMTOKIO davelspov. 'Etot, av to
eMTOKI0 YoUNAwVE, N S1d0gon yia enevdvoelg Ba avEave.

Agv apviOnke Toté€ 6TL Pio TOPOTETAUEVT] DPEST LITOPOVCE VO OTTOKATAGTNOEL
Kol TAAL puoe «opny» oxéomn avipeca oto kEPOOG, TOV TOKO Kal ToVG [obods. AAAG
OUm¢ Mtav olyovpog 0Tt po TANOmplotikny €EEMEN Umopovoe va gEpeL Ta 101
amoteAéopata, oAAd pe AMyodtepeg taromwpies. Tig mpotdoelg tov Yo TOV
TANBopopd ToTé dev T1§ €10 cav avtiBetes amévavtt 610 KAUGIKO 0Oy, OAAL MG
amdvinon omv  mopaPioacn Tov  dOYHATOG 0VTOL, TOL O  eglye MOM
npaypoatoromBetl péoa amd to dttnpnuéva (pe texvntd tpomo) emroxia. [ioteve
TG 0 EAEYYOG TNG TPOCPOPAS TOV YPNUATOG, UTopovsE va eMPALEL Eval EMITOKIO
wopporiag mov Ba eflowve TIG OMOTAMEVCELS Kol TS €mMEVOLGES kKot Oa
ONUIOVPYOVGE TIG WLYXOAOYIKEG GLVONKES Yo TNV «OUOAN» ETEKTOGT TOL
KeQaAaiov.

O Keynes «Bpioxotav ce 01popeTIKO OPOUO Amd TOVS OIKOVOUOAGYOLS TTOV
mioTELAV OTL OAOL TO. OIKOVOUIKA TPOPANHaTe pUropovsay vo AvBovv pudvo pe v
VOUIGHLOTIKY) nohmcr']»zo. [Topovciace Tic 13éeg tov Gav pio «OAOKANpOUEVN
Bewpio TG EKYPNUATIGUEVNS KOVOVING» TTOV EVGOUATMOVE TNV VOUICUOTIKT Bempia
m¢ a&iag. Ovopaoce ™ Bewpia Tov «yevikn Bewpia g amacydANoNS, TOL TOKOL
KO TOL YPNLLOTOSY, YTl KOTA TNV YVAOUN TOL, Ta dAyHaTe NG KAAcIKNg Bewpiog
€xouv gpapuoyn HOVO G€ o €01KY TEPIMTMON Kol Ol GTNV YEVIKY EPOPLOYY|.
[Tpofaiiel o KatdoTOoT TOV OMOTEAEL €Vl LELOVOUEVO ONUEID OTIG SLVATEG
Béoeic g woppomiag. AkOUa, TO EWOIKA YOPUKTNPIOTIKE VTG TNG TEPIMTOONC,
O&V GLUTITTOVY PE AT TNG OIKOVOUIKNG KOVOVIOG TOV LITAPYOLV TparyoTikd. o
oV AOY0 auTd glvol TOPATAOVITIKY Kol KOTOGTPOPIKN 1| KAOGIKY ddacKaAio av
emyepn el va epaplocTel o€ dEGOUEVA TTOL TPOEPYOVTOL OO TNV EUTELPiaL.

H mapadocioxn OBewpio dev Aaupove vmoéyn g v avepyio Ko KoTd
ocuvémeln glye avomapaydel oTIg PAVTAOTIKEG GUVONKES TNG TANPOLS ATACYOANONC.
Ot eknpdommol TG NTav Giyovpot 4Tt Ta EMimeda TOV GOOV Bal AVTIOPOVGAV GTIC

SVVAELS TG TPOSEOPAS Kot TNG CNTNnong Kot dev Ba NTav TOTE Yo LEYAAO XPOVIKO
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dlotnuo. o€ TOCO LYNMAGL emMimedn MOTE Vo, TPOKOAOVV KOl VO SloTnpovV Tnv
avepyio. Axopa avagépetol pe Befoardtnra 0tL o1 younAdtepor pieboi Ba avéavav
TNV 0macyOAN o).

O Keynes xotavoovce avty v amoyr, oAAd dev Ntav PéPatog mwg Oa
ocuvéBave amdAvTO. AVOKAALYE TOG UL CLYKEKPIULEVT «OPLOKN POTY| TPOG TNV
KOTOVAA®ON» Kol €vag CLYKEKPIUEVOG puBUog emevovcemv, tpocsdlopilovv pall
éva oplopévo eMMEdO OMAGYOANGONG, OKOAOVOMVTOG TNV OLKOVOUIKT 1GOPPOTTiaL.
Avtd to emimedo dev pmopel va givor peyoddtEpo amd €KEIVO TG TANPOLG
ooppomiag, kot dpa Ba eivor pikpdtepo. Isoppomia e TANPT aracyOAnon prnopet
va vapEet, aALd etvar ol TOAD GTAvVIK Kol E101KT) TEPITTMOOT).

e yevikég YPOUUESG OU®G o Gvodoc TOV EMUTEOOV TG ATOCYOANONG, PEPVEL
™V avaykn yuo o aAdayn, €ite oTnV TocoTNTO TNG KATAVAA®MONG, £iT€ 6TOV pLOUO
TV gnevovoewv. Emopévmg vhpyel avénon g anacyoinong. Eide 6t o1 pichol
NTav Atydtepo gvéhiktot and 0Tt giye exTyunOel apyucd. Mo GAAN TopaT)pNoN TOV
€kave, NTav OTL 1] OVTIGTOON TOV EPYATOV Elval LEYAAVTEPT| GE TEPIMTOON UEIMONG
TOL YPNUOTIKOL HIGO0V, Tapd GE WO TTOOCT TOL TPAYHATIKOD wiohod. Avtd
dwmotoveTon Pe TV amepyio, n omoia givol mo €0KoAn omd pio avtictoon Kotd
NG VOO0V TOV TILMV.

To cvunépacpa mov éRyoie o Keynes and to mapamdve, sivor mmg ovotav
TEPLGGOTEPA KIVIITPOL Y10 TTO OLKPITIKOVG TPOTOLS TEPIKOTNG TOV HcBmv, amd
Toug mapodootakovs. Tétowor Tpdmot eivor ot pn pcBoroyikég TEPIKOTES GTOVG
pioBovc.

To povtédho tov Keynes egivor éva cOotnuo KAEOTO, HOPOGUEVO GE OVO
TunpoTo Tapaymyns. Ta tunpoata autd g Tapaymyng eivar :

o) TOV KATOVOAOTIKOV ayadmv Kot
B) TV KeEPAALOIOVYIKOV ayaddV.

Ot cLVOMKESG YPNUOTIKES damdveg (YPLOTO) TOL SIVOVTOL Y10l KOTOVOAMTIKA
ayafd Kot 01 GUVOMKES OATAVES Y10 KEPAAALOLYIKA oryolfd, amroTEAOVY TO GLVOAKO
glooonua. Otav 1 ocvvoAikny {fmnon  (KEQAAOOVYIKOV KOl KOTOVOADTIKMV)
ayaBav, gtvat ion pe T0 GLVOAIKO €1600MHA, oNUAivEL OTL EYOVE {0EG GUVOAIKEG
amoTopedoelg Kot ioeg cuvolikég enevovoels. To chotnpa tdte, KOTd pio Evvola,

Bpioketon oe 16oppomia. Av VIAPYEL TTMOOT TNG CLVOAIKNG {TNong, onAadr ot



OTOTOLUEVCELS SPEPOLY OO TIS EMEVOVCELS, TOTE MEUDVETOL TO GLVOAIKO
€1000M U0 Ko peavifeton n avepyiaL.

Mo vo yiver oAhoyn avtig g Katdotaong, mTpémel  cuvolkn (Rmon va
avéndel péypt 10 onueio, 6MOV TO CLUVOAMKO E€GOOMUO. GLVETAYETOL TV TANPN

amocyOANo).

4.2 AvAAuon TnNG OCUUTTEPIPOPAS TWV ATOUWY OTO

OIKOVOMIKO OUCTNHA

4.2.1 H rpoTignon yia psuoctoTNTA

Amo moMdtepeg Bempieg vrootplav OTL VITAPYOLY dVO0 Pocikég Asttovpyieg
oV ¥pNpatog: 1) og péco avtarioyns kot 2) og HEGO GLGCOPEVONG TAOVTOL. Ot
ocvyypaeis tov BiAiov yo to xpnpo Kot Tig Tpamneles, mov giyoy KUKAOQPOPNOEL
mpwv Vv Fevikn Oewpio, mopélemav vo avartdéovy v onuacio g Aettovpyiog
TOL YPNUOTOC G HEGOL «GVLOGMPELONG TAOVTOVY. Kot eppavileton 10 epdTnua:
«yw mowdv Adyo, OAot Ocot Ppiokovtar extdg @pevokopeiov BElovv  va
YPNCWOTOWGOVY TO YPNUL OC HEGO GLGOOPELONG TAOVTOV;». [Tl dnAadn o
KOopog 0éhel va dwatnpel ypnpo pe TNV HOPON adpovoldsg omotapicvons, 1
«oamodncavpiopoH;

O Keynes oandvtnog 11 1 otic TG CLGGOPELGONG TOL TAOVTOV Eivat 0 POPOC
kot 1 afefordotnTa Yoo o péAdov. H gmbopia tov mAnbuopov va datnpet Eva
UEPOC TV TOPWOV TOL GE HOPPN XPNHOTOG, OTOTEAEL TNV SVOTIOTIOG TOVS EVOVTL
TOV OIKOV TOLG LIOAOYICU®MY KOl KATO GLVETELD (amoTeAel) TV dvomioTict TOLG
otov Ttpémo mov aviihapuPdvovtor to péAlov. H xotoyn pevotod ypnuotog
«omoxolilel Tic avnovyieg» kol to emroko mov {ntder o mAnBvouds, Yo vao
aAMGEEL TO PELOTO YPNUO LE TPOGOOOPOPO TEPLOVCIOKE oTOLYElD (EMEVOVGELS),

amoteAel «To PHETPO TOL PaBOV TS avnovyiog L.



H xivnon tov atépmv va amodnoavpilovv kepdloto, opsidetor Katd Paon
oty afefardotto T@V TPocdokidv tovg. H Bewpio yioo tqv mpotiumon g
pevatoOTTOC dNpovpyndnke e€outiag e advvapiog Toug (Twv aTOU®V) Vo SoVVeE
T0 PHEALOV pE BETIKO pHATL.

Exetvot o1 omoiotl kpatovv amodncavpiopévo yprua Oo tpénet va teicOovv va
owbécovv éva pépog tov. Avtd Ba yiver poévo otav m apoPn (emrodxKio) mov
mapéyetal elvar apketd peydin. To emtokio avapépet o Keynes givor n «apopn m
omoia mpémel va doBel GTOVG AMOTOUIEVTES, Yo VO TEWGHOVY v PETOTPEYOVV TAL
KEPAMA TOVG Gg GAAN popT, EKTOS VTG TOV amodncavpiGUEvVoy xpﬁuarog>>21.
Amd v GAAn mhevpd, ailel va Buoidoel Kaveic T0 TOGO TOV TOKWOV, LEXPL £val
OpPIOUEVO oMpElD, OTEVOVTL OTO TAEOVEKTILLOTA TTOV TOPEYEL 1] S1OTHPNOT PEVGTOV
xpAratoc. To evaAloktikd KOGTOG ad TNV S10THPNGT TOL PELGTOV YPNUOTOS Eivort
0 TOKOG moL pmopel vor Kepdiocel, av STNPNoEL TA KEQAAOLL TOV GE LOPON
TPOCOO0POPOV  TEPLOVGLOKMOV OTOlKElV (OpdAOYD, HETOYEG, GULUUETOYES OE
apotBaio kedAaio Kot EVTOKaA YPOUUATIO TOV ONHOGIOoL).

ATO T TOPATAVE® TPOKVTTEL TS TO YPNUA EYEL dVO YPNOOTNTES: O) MG
HEGO CLVOAAAYNG KOl B) WG LEGO GLGCOPEVOTG TAOVTOV.

O Keynes mpoteivel Tpia kivnTpa yio tv dath)pnomn tov xpnpHeTog:

1) 1o xivnTpo TV GLVAAAAYDV,

2) to KivnTpo NG mpovolag (Yo TANPOUES dupeco M| 6To UEALOV Kol Yoo U
TPOoLTOAOYIGOEVTEG TANPOUES) Ko

3) 10 KivnTpO NG KEPOOGKOTIOG.

To Tp®TO AVTIIPOCMOTEVEL TO €VEPYO YPNUA, TO YPNHa Tov KuKAopopel. Ta
000 teAevTAlN KIVIITPO OVTUTPOGMTEVOVY TO YPNHa Yo arodncavpiopd. To yprua
ov  Olartnpeital 1660 Yoo AOyovg mPoOvVolag OGO Kot Y. AGYOvg KEPOOGKOTING
amotelel amoOnGavpIGUEVO YpNUa, OAAL Oev pmopel vao Katatoytel 6 vt TV
Kkatnyopio (ekel mOL OVAKEL TO TP®OTO) Oomd TNV ATOYN TOV TPOGOOPICTIKAOV
TOPAYOVIOV.

To kivnTpo GLVOAAAYDOV OVOQEPETOL CTNV OVAYKY OlOTNPNCEMS PEVGTOV
YPNHOTOS YL TNV OVTLUETMTION TOV TPEXOVGMV TPOCHOTIKAOV KO EMLYEPT LOTIKMOV

cuvaAlaydv. To kivnTpo g Tpdvolag avagépeTat oty emBupia dtaTnpnong evog
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UEPOVG TOV GUVOMK®OV TOPWV, GE LOPPT PELGTOV YPNLOTOG Y10 TV OVTLLETMTION
UEALOVTIKOV OVOyKDOV Kot ampOPAETTOV EKTOKTOV domavav. To mocd tov pevetoh
YPALOTOS TO omoio emBupobv Vo, KOTEYOLV TO OIKOVOUOVUVTIO GTOUO Yo TV
Kavomoinon tov 600 Mo mave KvATpov, ernpedletor og pikpd Pabud amd to
KOGTOG TOV YPNLATOG (ONANOT| TOV EMLTOKIOV).

To «ivmtpo g «Kepdookomion OH®G avagépetor oty embouio TOV
OIKOVOLOUVTOV OTOU®V VO SlaTPoLY TOVG TOPOVG TOVG WE TN HOPON PELCTMOV
dwbeoipwv yoo va eroeelovvtal and Tig e€eAielg g ayopds. To kivnTpo g
kepdookomiag givar ekeivo 10 omoio diémel Kupimg TV pomr TPog amodncavpicGud.
O avtikelpevikdg okomodg etvat vo amokopicel kamotog kEPOOG amd To YeYovOs 0Tt
YVoPIilel KOAOTEPO OO TNV «OyopPE» Tt EMPLAAGGEL TO LEALOV. AlapOPETIKE GTOpO,
EKTILOVV LE SLOPOPETIKO TPOTO TIG TPOOTTIKES TOV UEAAOVTOG,.

Kd&Be dropo to omoio £xel SLOQOPETIKY YVOUN «amd v emKpPOTODTO, OOTH
EKPPALETOL ATO TNV TATH THS AYOPAS KoL EXEL LGYVPH OIKOIOAOYIO VO, KDOTHOEL PEVTTA.
obéaiuo. amo o, omoia. Bo amokouioel KEPON, €AV 1 YvOUn TOL EIVOL GWOTH
(Hansen A.H., 1953). Axopa kot ot €181Koi yio €XEVOVOE GLUPOVAEDOVY TOVG
TEAMATEG TOVG TOAAES POPES Va. dtoTtnpovv, £6Tm 10 50% 1oL KEPUAaiov, GE PEVGTO
YPNLQ OGTE Vo ETOPeANB0VV apydTepa amd mMOAVEG KIVIOELS TG AYOPaS. ZKOTOS
™G STtpNong awThg (Tov PELSTOV) €lval 1 ATOPLYY «ToL Kvdvvov {nuide, M
omoio. gfvor dvvatdv va mpokAndel omd ayopéc OHOAOYUDV HOKPOTPOOEGLO
dovelov KoL TNG LETAYEVEGTEPNG PEVCTOTOINGTG TOVS, GE GYECT LE TNV dloThp1on
pevatol ypnpatosy. To kivntpo g kepdoskomiog amoppéet and v embopio g
dtnpnong tov SbEcIU®V TOPp®V UE TN HOPPN PEVCTOV YPNUATOS, TOV OTOIOVL
umopel va ekpeTaALeLOel T1g peTaforég TG ayopd kot va amoeiyel mboveS Cnuiég
oo TITAOVG, G€ TEPIMTMOT MTOTIKNG Kivnong (tng ayopds).

To mocd 10V PeLOTOD YPNUOTOS TOL KPUTOVCE TO KAOE GTOUO Yo TOVG
Tapondve okomovs, Oa eEaptnbel oto0 pEAAOV amd TOvg TOKOVLG Tov dgv Ba
glonpaéel. To dtopo d1atnpovoe PeLGTd YPNUOL VT TPOGOIOPOPWV TEPLOVGLUKDV
otoyeiov. Eqv 10 k66TOG TOVL YpNHOTOg €ivonl LYNAO, 1 YPNOUOTOINGT TOL Yo
TPOCMOTIKES N EMYEPNUATIKEG GLVOAAAYES elvar ovueépovca. Av Oumg To
emtoKio gtvar PETPo, kamorog pmopel va etvan dratedepévog va Buoidoet tov TOKo

EVOVTL TNG ELYEPELOG TTOV TOV TTAPEYEL 1] PELOTOTNTAL.



H avaykn vy pevotdétta (AGYo ToU KIVRTPOL TG TPOHVOLN) ELUTTMVETOL KATA
oAV, amd TV Vapén opyavoUEVEY xpnpaTiotnpiov aéldv, 6mov glval duvartn 1
O1dbeo TOV OHOAOY®OV GE TEPIMTMOOT OVAYKNG AUESNS PpEVSTOTNTAS XPIHaTOG. To
OGO TOL YPNLATOG, TTOL givar emBLUNTO va Kpateital (pevatod), e€apTdtat amd Tov
OyKO TANPOUOV Tov Oa mpaypatomromnBovv Kol TO VYOG TOV ATPOPAETTOV
damavov (to Tocd mov Ba ypelactel Yo TNV kdAvyn tovg). To Béua avtd amotelel
onuavtikd 6pyavo ot Bewpio Tov Keynes . H dwitepn onpacio mov amodidet o
Keynes ce avtd, tov d10popomolel 6€ oyéon He TOVG OMOd0VE TG TOCOTIKNG
Bewpiog.

O vopog tov Say? e€etdleton amd dvo andyelc: 1) eite woydel aveoptnTmg
™G TPOGPOPAS YPNMOTOG ElTE 2) 1oy VEL LOVO OTAV VTLEPYEL VOUIGULOTIKT IGOPPOTICL.
Kotd v mpdm dmoyn, o vOpog Tov Say 1o vel aveEapTTOS TOV EMOIOEEDV TG
vopopatikng moltikng. Katd v oedtepn, povo Otav vmapyel €AOCTIKN
VOUIOUOTIKY) TOATIKY yivetoaw vo emtevyfel minpn amacyoinon. O Keynes
apyOTEPO ATOKPOVGE TIC AMOYELS 0VTEG. Ty devTEPN TV 0mOKPOvEL, GTNPILOUEVOS
o1 Bewpia TOL Yo TNV TPOTIUNGN PEVOTHTNTOC.

Ye kavovikég ouvvOnkeg ot tpdmelec éyovv mhvto TV dvvoTOTNTA VA
ayopdlovv Kot vo TwAOVV OHOAOYIES avTi ¥PNLOTOC, TPOKAADVTOG LUIKPT adENon 1|
TTOON OTIS TIWEG TOV OHOAdY®V. Avtd onuaivel 0Tl pio PkpY] EVOAAQYN TOL
EMTOKIOV, UTOPEL VO EXNPEACEL TOVG OIDTEG LE TO VO KPATOOV TEPICCOTEPO 1|
Myotepo ypruo. H «uovn xoatavontm e&fynon» eivor 1o Kepdookomkd kivintpo
PELGTOTNTOC, TO 0010 0dNYEl TNV S1ATHPNGT ATOOMGAVPIGUEVOD YPTLLITOG, Etvar
n afefardomra yoo Tic peAdovtikég egellelg tov emtokiov. Atopo Tl omoia
vopilovv OTL TO TPEYOV EMTOKIO €lval LVYNAOTEPO TOV KOVOVIKOV EMITOKIOV
(Onradn], atopa to ooio vouilovv 0Tt Ot TIHEG TV OHOAOY®V ivart TOAD YOUNALES),
dgv emBupobv Vo KpaTHOOVV UEYAAEG TOGOTNTES XPNUATOG, TAPOLD ovTh dev B
feloovv va emevovcovy ta dtobéoia Tovg og TitAovs. Aviifétog ta dropa To
omoio vopilovv 01l 10 emtdKlo €lvar TOAD YapnAo (dNAaoT, YOUNAOTEPO EKEIVOL
oV 0moiov Bewpovv acearéc), Bo BeAncovy va dlTNPNCOLY PELCTO YPNUM, N
TOVAYIoTOV Ba BEAGOVV VO KPATHGOLY UEPOG TOV TOPWOV GE PGSt Hopen. Ot

avtifeteg avtéc yvopeg e&looppomodviar oty ayopd. H e€icoppdmnon avtn tov
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OLOLPOPETIKMV AVTIANYEWDV Y10 TO HEAAOVTIKO €MTOKIO eMNPedlovV TO0 HEAAOVTIKO
EMTOKIO.

Ta mopandve €xovv oyéon pe v S@opd peta&h TOL TPAYUOTIKOD Kot
mBovoy perloviikov emrtokiov. Oco peyordtepn eivor n peta&d tovg dapopd,
1660 peyoAvTEPO Ba gival To TOGO TOL PELGTOD YPNUATOS TO OTOi0 EMBLIOVY VoL
KpatohV T OWKOVOUOUVTH ATopo/emevdutéc. Otav 1o emtokio mpooeyyilel to
UNoév, TOGO HEYUADTEPOG £ival 0 KIVOUVOG OTOAELNG EMEVOLUEVOV KEPOAAI®V GE
opdloya M GAAovg Tithovg otabepol e1codnUatog. Otav ot TIHES TV OHOAOY®V
éxouv @0Bdcel 6e VYMAQ emimeda, dOTE TO €mTOKO va givor povo 2% M ko
Mydtepo, opkel pe pikpn poévo MTOGN NG TWNG TOV OUOAOY®OV Yo v
exundeviotel tedeimg T0 €166dnua avtdv. Tlepattépw TTdon TG TWNS WTopel va
TPOKAAEGEL AMMAELL LEPOVS TOV KeEPoAaiov. Oco vymAdtepeg elval ot TIHEG TV
OopoAdY®V (Kot dpa etvan kpdTEPO TO EMTOKIO), TOGO LKPAOTEPT efvorl «n EAAELYT
PELGTOD EIGOOMUOTOC, TO OTOI0 AMOTEAEL TOV AGPAAESTEPO TPOMO KAALYNG TOL
KIVOUVOU OTOAELOG TOV KEPOUAOIOVY.

To yeyovog mov kdvel addvoTn TV TTMOOCT TOV EMTOKIOL GE TOAD YOUNAQ
enineda, eivol 10 emToOK0 TOL OGO TNYAivEL TPOG TO UNOEV, TOGO TEPIGCOTEPO
LELOVETOL TO AGPAAIGTPO, TOV aVTICTOOUILEL TV TBOVY ATTOAELD TOV KEQAAOIOL.
Av vrdpyet éva poaxpompdfecpo emitokio 2% TPOoKaAEl TEPICCOTEPEG OVIOVYIES
mopd eAmidec. Tavtdypovo TPOoSPEPEL TPEYOLGH TPOCOO0, 1 Omoio OUW®G OV
emopkel ylo vo avtiotafpotodv ot moAd pikpég avnovyies. ‘Etol n mpotipunon vy
pevotoOmTog €ival Poactkd @owvopevo, dmAadrn OAol TPoToHV vo. €YOLV OTN
O01a0eon| ToVGg PEVOTO YPMUO TTAPA VO, KPATOLV TITAOVLS davei®v Ol omoiol Tovg
amodidovv yaunAd emtdéko. H téon g cvvaptnong oonyeitor wpog v oploviia
Béom, evd 10 emTOKI0 Elval akoOUa 6E VYNAAQ ETITESL.

«Avtd éywve kal otnv Kkpion pevototrog tov HITA 1o 1932, 6mov Mtav
adHVaTo Vo TELeOEl KAmo10¢ va S100£GEL PEVLGTO YPNILOL LLE OTOLOVGONTOTE AOYIKOVG
Opovg (cuvnmg smt(')mo)»23.

IMa moapddetypo, pe tig mpoodokieg va pévovv auetapintes, n advénon g
TOGOTNTOG TOV YPNUOTOG (Kot ddbeong Yo Kepdookomia), TPOKaAel LelmoT TOV

emttokiov. Me Bdon avtd eivar duvatod va yivouv TapepfAceEl 6TV ovolkT oyopd,

23
Keynesy, 1953
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va avEBOVV o1 TIHES TV OLOAOY®V GTO EMIMESO OV B0 TOPOUKIVIICOVY OPLGUEVOVG
«OVOTIUNGESY VO TOVANGOLV TIC OpoAoYieS, aviiotaduiloviag £Tol TRV oyopd TV
COTOTWUNTAOV». XE U0 TETOW TEPIMTMOON VRAPYEL Kivom mpog to KAT® oTNnv
KOUTOAN. Mmopel n Tapéppocn oty avolkty ayopd (He avénon g mocoTNToG
TOVL YPNUATOC), VO TPOKAAECEL EMIONG UETATOMION OTNV KAUTOAN. Me ovthy v
mopEupocn wropovv va «UeTaBANO0HV 01 TPOcdOKieg Yiow TV LEALOVTIKT TOMTIKN
g Kevtpwng Tpdamnelag 1 g KvBepviioeme». H avtidpaon avty dpwg dev elvan
BéPam.

Av vmapyovv Kdamoteg GAleg e€EeAifelg mOL  PmOPOLV  MPOKOAEGOLV
OLPOPETIKEG AVTIMYELS, TOTE OMpovpyeitor avénom g OpacTnPOTNTOS GTNV
ayopd TV a&ldv. Avtd mov pmopet va cupPel givar, 6tL o€ pio peydin avénon g
ToGOTNTOG TOV XPNHOTOG Vo vrapEel povo pia pikpn emidpaocn. H yvoon v to
peAlovtikd emroxkto pumopet vo elvar 1060 wpoPAéyiun, mov av cvopuPel o pkpn
peTafoin Tov TePvoD EMTOKiOV, VO UMV TPOKUAEGEL OUAOIKY] GTPOPN TPOS TO
ypAua. Tevikd, ot mpocsdokieg yioo To HEALOVTIKO EMITOKIO, TEPLEYOLV KIVIGELS TOV
GUVTEAOVV GTNV TPOGOOKMUEVT] ATOS0CT] TOL KEPUAOLOV.

O keaAa100Y0g €xEL EVOAAAKTIKOVG TPOTOLG S1ABECNG TV KEQPUANI®MY TOL.
Mmnopet vo KpaTioeL Ta KEPAAULYL TOV GE TPELS LOPPEG:

1) pevotol ypMuartog,
2) titAwv daveimv Kot
3) TPAYHATIKOV KEQOANOVYIKOV aYaODV, EVEOUATOUEVOV GE LETOYEG.

Av n oamowclodoéion oty ayopdg elvar  peyoAdtepn, ¢ TPOg TNV
TPOGOOKMUEVN OITOS0CT) TOV TPUYHOTIKOV KEQOAOOVYIKAOV ayafdv, tpoomabel vo
KPOTNOEL T0 KEPAAO TOV (KEPAAOIOVYOC) GE HOPPT PEVGTOV YPNUOTOG 1 TITAWV
daveimv. Av 0 KeQOAOOVYOG TIGTEVEL, TMG TO HEAAOVTIKO emtokio Oa eivon
VYNAOTEPO AVTOD TTOL IGYVEL TOPO GTNV ayopd emttokiov, av dniadr| moTevel OTL
o1 TIEG TV OHOAOY®V Ba petwBovv, ToTe Ba emAEEEL VO KPOTNGEL TOL KEPAAOLL TOV
LE TNV LOPPT) TOL PELGTOV YPTLLOTOG.

Me dedopévn v TocOHTNTA TOVL YPNUATOS, OTAV VIAPYEL LYNAN dtdbeon Yo
amodnoavpion, to emtokio Ba Ppioketar oe vynMAd emimedo. Me dedopévn v
TPOGOOKMUEVT] ATOS0CT TOV KEPUAOVYIK®OV oyad®dv, po adénomn Tov emTokiov

Bo empépel TTOON TG TWNG TOV KEPOAOOVYIKOV ayabmdv. Avtd 610 TEAOG TNG



@aomng avénong, n avodog tov emtokiov Oa telvEl Vo avaKOyEL THV VOO0 TV
TIUOV TOV KOOV HETOY®OV, OAAA 1 (vod0o¢ TOL emtokiov &ivar dvvotdv va
VIEPKOAVPOET Katd Eva HEPOC, Ao TNV AVOS0 TV TPOGOOKDUEVOV OTOOOGEMV 1

KEPOMV.

4.2.2 O1 Téooepig paoelg Tou OikovopuikoU KukAou

Yndpyovv 000 afldroyeg Kpioelg Yo T0 HEAAOV (1 TPAOTN APOPd TO EMTOKIO
Kot 1 0e0TEPT TNV TPOGOIOKMUEVN TPOG0d0, dNAadN To £€0000), OO TIG OTMOlEg
e€aptatar o 6ykog TV enevdvoewv. Ot kpioelg avtég ennpedlovv v d1dbeon yia
amoOnoavpiopd Adyo g avEnpévng afefordtnrog Kot TavToypOvVeOS NG
HEYOADTEPTG AOIGI000E10G Yo TOL LEAAOVTIKA £0000. Xg auTn TV Tepintmon Oa
@avel 1 8160eom Yo amopaKPLVGT), TOGO GO TO TPAYLLOTIKA KEPUAALOVYIKA oryaOd,
ONAadN TIG HETOYES, 000 Ko amd TG OopoAoyieg (oporoya). Aniadn Oa vrapEet
LETOGTPOPT| TPOG TO YPT QL (psucst('))24.

Kotd v ¢@don g avakopyng, sivar mold mbavo va vmdpyet peioon
(pBivovoca) dwabeon mpog tov amobncavpiopd. Tavtoxpoveg PéPota vmdpyet
peyaAvTep” aictodoéia yio to HEAAOV Kol ta kKEPOM (TPpOc0d0g). Apa Kol ot dVO
oVTOl TOPAYOVTEG EVIGYVOVTIOL TAVTOYPOVE, TOGO KOTA TO AV OGO KOl KATO TO
Kdto onueio Tov KHKAOL. AVTO onuaivel OTL Katd T @EAcn g Kpiong n Gvodog
TOL €mMTOKIOV (N AVENUEVT TTPOTIUNGT Yo, PELGTOTNTA) EVIGYVEL TNV UEIWON T®V
TPOGOOKMUEVOV KEPODV TOV TPAYUATIKOV KEPAAOOLYIK®OV ayafov (UeToyés),
(MOTE Ol TIES TOV KEPAAALOLYIK®OV ayolddV va TEQTOLY YpIYopa, TOAD ThavA Kot
KAT® TOL KOGTOLG TOPAYWOYNG TOVS. AVvTiBeTa, KATA TNV (ACT TNG OVAKAUYNG N
TTOoN Tov enmttokiov (eHivovoa 61G0eon yo amodncavpiopd) kot n dvodog TV
TPOGOOKMUEVOV KEPOMV, TPOKOAEL OOENCT TOV TIHOV TOV KEQUAOLOLYIK®OV
ayafov dveo Tov KOGTOVG TapaywyNs. ZVVEn®S Ba vdpyel avENon TOV dUTAVOV
Y. €EMEVOVCEIS KOL U0 YEVIKT] 0OENGN TOL EIGO0ONUOTOC OO TNV ATOGYOANOT

(epyaocia).

2 Martw I1., «Map& ko Kévvey, 1969



2V avoolkn @AcTm Tov KOKAOV, ONAadN OTNV aVAKOUWYT HETA TNV Kpion, TO
emTOK10 €lvol TOAD mOavo va avénbet. H avénon avtn givarl duvotdv va mepikoyel
KATWG TNV €LVOIKN EMISPAOT TNG OVOOOV TV TPOGOOKDUEVOV KEPODV OTIG TULES
TOV TPOYUATIKOV KEPAAAOVYIKOV ayafdv (petoyxéc). H avénon ovty tov
EMTOKIOV cupPaivel ylati 01 KEQOANOVYOL TOPO, GTPEPOVTOL OTd TO, OLOAOYO GTNG
UETOYXEG. AKOUO M TTTMOOY TOV TIHAOV TOV OUOAOY®OV 10 VO SIOUOPPDOGEL TNV
TPocdoKio. TEPATEP® TTAOONG TOVG. Apa, dev eivan mhov 1 meportépw palikn
6vod0g ToV emTOK{OV.

Kotd v kabodkn edon tov kdxrov (petabd kpicewms kol avakdpyems) To
emtokio ocvvnbog moapovoidler mtdorm. Avt) (mtoon) oev avriotabuiler Tig
dvopeveic SLUVAUELS Ol OTOIEC OOKOUVTOL OO TIG YOUNAES (KOl EVOEXOUEVOC
TOPOTETAUEVT] HEI®ON) TPOGOOKIiES TOV KEPODV amd TIG TYEG TV TPOYUOTIKE
KEPAAALOVYIKAOV 0yoBdV.

H ntdomn tov gmirokiov yivetar dtav ot kepaiotovyot (KaTd TV GACT OLTY|
Tov  KOKAOV) elvar  amoiclddofol Yy TG  UEANOVTIIKEG  OMOJOCELS TMOV
KEQOAOLOVYIKAOV ayafdv. Apa, LETATPETOVV TIG LETOYES GE OROAOYO, ONAadN o€
Thyleg YPNUOTIKEG AmolToElS. Ao v Kivnorn out) TPOKVTTEL 1| vodog TV
TILADV TOV OLOAOY®V, EVAD TO EMTOKIO LEIOVETOL (TEPTEL).

To ypua amodnkedeTon Katd TV eAacn ™S Kpicemg Kol EXEVOVETAL KATA TNV
QAo TG OVAKOULYTG.

[Toteg eivar ot yevikég TAGEL TG POTNG TOV YPNLOTOG KOTA TV OVOOIKY| Kot
Vv kafodikn eaon;

O kdKrog drpeiton o€ TEGGEPIS PACELG:
™V avaKopyn,
™V avoolkn @don,

v Kpion Kot

A e

Vv KaBodtkn eao.
O Keynes cg avtd 10 epOTNHA 0V £0MCE GLYKEKPIUEVT QTAVTINGT). ATO TNV
Bewpio Tov dpmg Pyaivouy kdmowo cvpmepdcpata. H @don g kpicews, ivar 1
nepiodog ¢ peyorvtepng afefatdotntag. H 61d40eom yo amobnoovpiopnd ce ovt
elvar peyohdtepn. H @don g «xploemg eivor m mepiodog TG  pHeydAng
afepororag. H edon g avaxopyng eivor n tepiodog g peyaldtepns npepiog



Ko acparelog. H d1aBeon yio amoOncavpiopd sivor ELayiotn Katd v @aon auth.
Ooco 6umg n owovopia yaivel mpog v @edon g dvinone (avodikn eaon), n
afePordmra elvar peyoddtepn Kou 1M pomn Yoo amobncavpiopd (mpotipumon
PELGTOTNTOC) KaBioTOTO GUVEXELD 1oYLPOTEPT. ATIO TIC TPELS LOPPES dATHPNONG
TV KeQoAaiov (opoOAOyo, HETOYEG KOl PELOTO YPNUO) Ta OpdAoyo Yyivovtol
TEPLGGOTEPO AVETIOOUNTO OGO TPOYMPAEL 1 OVOSIKT (PAGT, Ol TIEG TOV LETOYDV
KIVOUVTOL TaOTOTO TPOG To TAVE (4vodog) HEXPL Vo TEAELOGEL. APKETOVS UIVES
wpw v kpion M afePfardtra kot ot apueiPorieg moAlamAacialovrol Kot 1M
dlTpnon PELCTOY YPNUOTOS Yo TV AVTIHETOTIOT Thavav {nuov gival oloéva
Kot mo gmbount. Ymhpyer polikn HETATPONTN TOV TEPLOVGLOKADV GTOYEI®V amd
neplocdtepa Atopo. Meyodwver o aplBudg tov atopmv mov gueavifovrol pe
tdoelc amaclodoiag, kabmg «PAEmovvy Twg OTL M @edon TG avamTLENG
kopvoavetat. H afefordotnro ovt) ko n avEavopevn amoistodoéio mpokaAovv
peyolvtepn 01dbeon yio amobnoovpiopd. Xto TPAOTU GTAS OUMG TNG OVOOIKNG
@dong moapatnpeitor amopdkpuven and To OHOAOYO KOl M TPOTIUNCT TPOG TIG
petoyés etvar peyding évraonc. Edd Opmg ekdnimvetar oAoéva Kot peyaidtepn
GTPOPN TPOG TOV AmoBncavPIoUd, TOV AOYO TOL TEAOLG NG AvOnong (Gvoodog),
EMKPOUTOVV Ol AVTIANYELS TOV «vnouunrd)v»zs. Ot 1éoe1c mov epgaviovrot peta&y
avooov Kot kaBddov eivon avtiBeteg.

H duabeon vy amodncoavpiopd Ppickeron 010 YounAdTEPO OMNpEi0 TG KATA
TNV OVAKOYT KOl GTO TPAOTO GTASOL TG AVOOIKNG PAGENS, OUMG GTO VYNAOTEPO
onueio Ppickeror oty edomn g Kpiong. Avtd OpmG dev onpaivel amapaitnta Ot
N TocOTNTA TOL OamoONCOVPIGUEVOL YPNUATOS €lval M eAdylotn Koatd v
VAo KoL 1) LEYLOTT KOTO TNV Kpio).

2170 KOTOTEPO EMIMEOO KOATA TNV OVAKOUYN KOl GTO LYNAOTEPO KOTA TNV
kpion Ppioketor 1o emroko. To mpaypatikd mocod TOL ATOONGAVPIGUEVOL
ypatog, Oa e&aptnBel amd TV TPOYUOTIKY TPOCPOPA YPTLATOG KOl TNG CYETIKNG
évtaong g {NTnong xPMUOToS Yo GUVOAAUKTIKOVS 6KomTovs. Me v mapakivnon
™G amepLOploTg aotodosiog, n dvinon umopet vo pTacel T060 YNAA (EViGYLUEVN
Kot amd TIC TANOWPIOTIKEG MECELS), DOTE €VO PEYOAO HEPOS TOL YPNUOTOS V.

ypnowonomBel yio T1ic cuvaAlayés. AAAG kol akOpo Kol pHe TETOEG GLVONKEG

» Hansen A. H., «Ewcaymyn €ig tov Keynesy, 1953



vepPOAKNG auc1000Ei0g 6T PAcT TG AvONoMG, VITAPYOLY OPICUEVO ATOLO TOV
avnouvyovv, ywo. to uéAAov. Ta dropa owtd erBvpody vo asPaAGOoVY o KEQAALN
PEVLGTOTOIDOVTOG TO (DOTE ONAAOY VO TO EYOVV OGPAAICUEVA, GE PEVCTN LOPYPT),
Kot givor duvatdév va apvnBodv v oTéPNOT PELGTOTNTOS OKOUO KOl HE TNV
UEYOAVTEPT] OCPAAELD. (ONAAON TOV EMITOKIOV, e PEYOAVTEPO EMTOKIO). Me OVTEC
TIC GLVONKEC M évTaon TNG POTNG Y10 ATOTANOMPIGUO EKINADVETOL KUPIOE E TO
VYOG TOL E€MTOKIOL OTO WEAAOV, TOPO HE TNV TPOYUOTIKY] TOCOTNTO TOL

amoOncavpIoUEVOL YPTLLOTOG.

4.3 H avatpetrTiKi @IAoco@ia Tou Keynes

4.3.1 ISIWTIKEG ETTIXEIPAOEIG, KPATOG EUNUEPIAG KAl ZOOIAAICHOG

Ta npopAinuata mov avéivce o Keynes ot 'evikn Oewpia, mpokdrecav ta

e€Ng epOTALOTOL

- UNTOC 1 KEHVGLOVT 0vAALGT 001 Y0VGE GTOV GOGLOMGLO;

- PO CNUOVE TV GOTNPI0 TOV KEQPOANLOKPATIGLLOD KO TOV ATOUIKIGUOD;

- UATI®G 00NYEL GTNV OVTAPKELD TNG OIKOVOUTNG, 1) 6T0 AeVBEPO eUTOP10;

- owog €ivar 0 o1dY0g mov BETEl, M «TANPN amacyOANoN», N TO EMIMESO
CITANPOVG ETEVOVGEMVY;

- oo ToMTikd pétpar eivat dvvatdv va BewpnBovv KataAAnrotepa Yoo TV

TPOYUOTOTOINGT TOV TAPOKAT® OTOY®OV: o) TNV UHelwon Tov €mtokiov Tov



GUVETAYETOL QENCT NG KATAVAAMTIKNG GLVAPTNONG Kot B) v dtedpuven twv
OMUOGI®mV Kot IO1OTIKOV ENEVOVCEWV;

H T'eviki Oewpio mpokdrece ovtifeteg TAGES Kot QOIVETOL HE TNV OMAN
avaeopd ovtov Tov mpoPfinudtov. O Keynes svoviiodnke oto coppotikd
OOYHOTO TNG EPOPUOGHEVNG OIKOVOMKNG moMTIKNG. Emékptve 10 00yua g
aLTONOTNG  Ol0KAGIOG  TTPOGOUPUOYNS.  XapoKTAPLoe TNV advvopio NG
eEac@dong g TANPNGg amacyOANoNS, NG GVIoNG KATOVOUNG TOV TAOVTOL Kot
TOV ELGOONIUATOG O KUPLOTEPO EAATTMUOTA TNG GVLYYPOVNG OLKOVOUING.

Kotd tovg xhaocwkovc, n vynin owdbeon ywoo amotapicvon amotedel mnyn
HeYAANG cvoompevong kepaiaiov. H peydin mrooodtnto arotopicvong mioctevay 0Tt
TpoEPYETAL amd: 1) TNV YaunAn pomn yio KoTovaAmon Kot 2) To VYNAO EmTOKLO.

Kotd tov Keynes ioyve 10 avtifeto: 10 vynAhd emimedo emevovceE®mV
EMTLYYAVETOL KO LLE VYA pOTN Vit KaTavaAmon). Ta dtapopetikd cuunepdopota
elvar duvatdv va eEnynbovlv, yati ot pev KAacwol elyov 6To vou Toug GLUVONKES
Tpovg amacyoAnong v o Keynes giye vroyn tov S1apopeTikég (Un TANPES)
cuvOnkeg amacyOANoNG.

O Keynes mapoampnoe 6t 10 GOGTNUO VYNANG TPOOSEVLTIKNG (POPOAOYinG
umopel v pedoet Ty kKobopr| amdooon TV KEQOANI®V HETE TV apaipeon TV
POpWV, TOGO DGTE VAL TPOKAAEGEL TNV TTAGT TOV EMTEOOV ENMEVOVGEMV, AKOUN KOl
av 10 emrtoklo eivar younAd. «Aegv mpémer va vmotebel OTL apvovpor v
duvatomTa, N €0T® Kol TNV TOAVOTNTO, OVTOL TOL OTOTEAEGUOTOCY), &ime O
Keynes. Avtd 10 popoAoykd GOGTNIO VYNANG TPOOJELTIKOTNTAG Uopel va €xel
®G OMOTELEGHOL TNV AOLVOIO ETITEVENG GPLGTOL GYKOL GYNUOATIGHOD KEQPAAAIOL.
Axopo glye ekQploel TOAAEG QOPEG TNV MIOTN TOL OTNV OPETN TNG EVEPYOV
emyepnuotikomrag (oe oavtifeon pe tov amodnocavpiopd). O Keynes eiye
EMONUAVEL TNV €LELIO, TNV OTOPAGIOTIKOTNTO KOl TNV EKTEAECT] NG 10£0G TOV
emyelpnuoTio, EVO pe wavonoinon eixe mpoPréyet ko v Pabuiaio evBappuvon
(Y10 emevdvoelg) Ty TaéN TV elcodnuatiov. [icteve mwg 1 atopkn Tpmtofoviia
KOl 1 WOUOTIKY EMXEIPNOMN, ElvAl CUOAVTIKA Yol TV avo’mwénze ‘Hrav avtifetroc oto
GUGTNUA TOV KPOTIKOD KAMITAAGUOV. Oewpoioe OUmS 6Tt 0 pOAOG TOL KPATOLG

éxet emextabel onuovtkd. To kpdtog €xet TV vIoypEwon va aokKel KaTeLOLVTIPLO

2% Hansen A. H., «Ewcaymyn €ig tov Keynesy, 1953



poLlo, ®ote vo emdpdoel oty o0dbeon Yoo katavaiwon. [Ipoto péow Tov
(POPOAOYIKOV GLUGTNUATOC, OEVTEPOV LEGM TV PLOUIGEMY TOV EMTOKIOV Kot TPiT®V
mOovdv pe GAAo LETPO (TOPAdELY O LEGO TTOCOGTMOGEWMY TMV EUTOPEVUATMV).

Kotd ) yvoun tov, n doknon g tpamellkng moMTIKNG HEGO NG pelmong
OV emTokiov, amd poOvNn NG Oev elvarl emapkéc PETPO, Yo TNV TPodOnom TV
enevovoemv. Agv Ba etvar apketéc (emevovoel) Yo va EEQCPAACTEL TO EMIMESO TNG
TANPOVG amacoyOANoNG. AAALG €mEWN Ol WIOTEG OV EMEVOIVOVY AOYO TNG
YEVIKOTEPNG  avac@dAielag (amobncavpiopdc), mpémel va  yivouv  OMuooieg
emevovoels. O Keynes opoc dev pmaivel oe Aemtopépelec 6To Tt €100VG EMEVOVOELS
EVVOEL.

O kpoTiKOg EAEYYOG TOV ENEVOVCEWMV TPEMEL VAL VIAPYEL GE OO TO PAGHO TNG
OWKOVOUIKNG  KAIHOKOG, 00 KOTOOKELY, OMITIOV  WKPOU  KOOGTOUG  UEXPL
O0VELOO0TNGELS, AGPAAIONG KOl €YYVOOOTNGELS dovelwv. AvTo €xet yiver poviun
TOMTIKY] G€ OAEG TIC OVOTTUYUEVES XDPEG.

H dpaocmpiotra, yio e£0c@dion EnopKOV ENEVOVCENDV €iTe dNUOGIOV glte
WOIOTIKOV KOl [E Pol TOPAAANAN QOpOAOYIKT TOMTIKY), Ba £xEl ®G AmOTEAECUA VO
avéndel n katavailmon. Avtd etvor o HETPOL TOAITIKNG, TOV UITOPOLV Vo avoi&ovv
Beticég mpoomTikég Yo v owovopia. «To onuavikd dev etvar va yivel 1o KpATog
WO0KTATNG TOV PHECOV TTApay®mYNS». Avtd mov ypetdletal eivor «n puBuon petacy
™G POTNG Y10 KOTAVOAMOT Kol T®V KWNATPOV Yo emevovoelgy. Katda tov Keynes
dgv vmdpyel avaykn va coctolotikomonfel 1 owovoukn Lon. Av emtevydel
cuveyllopevn TANPNG amacyOANoT, TOTE 16XHOVV TALOV Ol ATOYELS TNG KAUGIKNG
Bewpioc.

O Keynes pog swpepoardvel mog mpdyuatt vrootnpilel v devpvven g
KPOTIKNG OpacTnNpOTToS, MOV OMOPAETEL GTNV TPOCOPUOYN NG Owbeons yio
Katoviiwon. Qote pe auTdV TV TPOTO Vo OMUoVPYOHVTOL TEPLIGGOTEPO KivTpaL
v enevovoels. To «udvo mpakTikd HECO Yo Vo amoPevyOel N KATAGTPOPY| TOV
VQLOTAUEVOV OIKOVOLUUK®MV HOPOOVY», £ivol LECH a0 TNV TOPUY®YN Kol OO «TnV
emruyn Agttovpyia TG WOOTIKNG TPp®TOPovAiag. O KOGHOC OUwmG 0ev Ba cuveyioet
va avéyetol v vroanacydinon. ['a tov Adyo avtd Ba mpémetl va yivel po cmoTt)
avdAvon, ®ote va Bepanevtel 1 acBivela aALd TapdAANAQ Vo VTTAPYEL SLOTHPNON

NG Omod0TIKOTNTOG Kot TNG eAevbepiag.



4.3.2 Ztaparnoe o Keynes va gival KeUvoiavog;

[ToAlol vrootpilav 6t Tpog to TéA0G NG Lone Tov o Keynes eiye aAldEer o
OLGLOOTIKA oNUEiR TNG ATOYNG TOL Y10l TOATIKA BEpaTa Ko elxe oTpaPEl TAAL TPOG
T1G KAaowég Béoelg. «O Keynes dev ftav otatikd mvedpon.

Mertd tov 0avatd tov 1o 1946 dnuociedtnke 6to Teplodikd Economic Journal
éva apBpo, mov giye o¢ KHPLO avTiKeipeVo T0 TPOPANLUA TOL 1olvuyiov TANPOUDV
tov HITA. Opwg éPfale xor opiopéva yevikdtepa Oépata Omwc t0 pOAO TOV
AVTOHOTOV SOUVAUE®DY KOt TNG KPATIKNG TapEnPaong.

O Keynes mavto £0tve peydAn onuocio oTic OLTOROTEG OLVAUELS TNG
owovopkng Long. O kpatdg mapepPatiopds mov vrootmpice, Kupimg oe Opata
VOUIGUOTIKNG KOl ONUOGLOVOMIKNG TOMTIKNG, €lY€ ©G OKOTO TOV EMNPEAGUO TNG
2UVOAMKNG ZNtnomng. Avtd elye oG OmOTEAEGHO TNV ATOUAKPLVGT TNG VIdbeong,
WG 0 EAEYYOG TNG KATAGTAONG OVIIKE OTIG OVTOUATES SVVAUELS TOL cvoTNATOC. O
Keynes opwmg, moté dgv ToV VTOGTNPIKTNG TOV OAOKA POTIKOD Kpdroug27.

Y10 épyo tov (F'evikn Ocwpia) eppaviCetor n Oeswpio tov va elvan
CUETPLOTTAONG KOl GLUVTNPNTIKY] MG TPOG TIG EMATMCELS TNSH». AV VIAPYEL Koo
otio ®oTe va dtkatoAoyeital To cvotnuo Tov Kpoatikov ZooctoAcpov, to omoio
KatoAopuPavel 1o PEYOAVTEPO UEPOG TNG «OWKOVOKNG NG TG Kowvmviagy. Xe
Kdmolo dAlo onueio avoaeépel mmg oev avtilapfdavetor «ovte évo Adyo Yo vo
vrofécel OTL TO VITAPYOV CVLGTNUO OTAGYOAEL KOKODG CUVTEAEGTEG TAPAYMOYNG, Ol
omoiot givan draBéopoy. Avtég ol ppdoelg ivorl pésa amd v IN'evikny Oswpia Tov
1936 xon Oyl and Kdmwowo dpOpo mov dnuoctedtnke PeETA To Bdvatd Tov. AV giyav
napovctootel petd 1o 1946, Bo pmopovoe va €Pyave TO CUUTEPOCUO TG O
Keynes «avaipei» 11 amdyelg tov.

10 tého¢ Tov 1941 o Keynes &iye mewoOei 61 o1 HITA énpene va avaidapovv
Beticd poro ota O01EBvi] oKovolkd Kol ¥PMUOTOOOTIKE OEpota Kot OTL NTOV
dwcatohoynpévo va dokipacBel Eva Tpodypappa AYYAOOUEPIKOVIKNG GUVEPYAGIAG,

Yoo TV Tpo®dnon evog GLOTNUATOG TOALUEPOVS gumopiov. H dacpoAroyikn

2 Hansen A. H., «Ewcaymyn €ig tov Keynesy, 1953



moMTikn amopovocene tov HITA, n omoia ioyve xotd v dekaetioo 1920-30,
avtikoTootadnke ue TG eumopikés ocvpemvieg Hull kot tov mpoypdupatog
expiofwong kat daveispov tov IIpoédpov Roosevelt (PovlPelt). [Iponyovpuévac o
Keynes &iye emmpeacbei Babbtata and tov kivovvo pog mpodcdeong g AyYAKng
OTKOVOUOG 6TV ALEPIKAVIKT OLKOVOLLiOL.

O1 kepoookoOmol Kot ot EEvol emevovtéc v dekaetion petd to 1920, oty
omoio akoA0VONGE 1) TOEID GVGTOAN TOV TGTOGE®V, 1 TEPT0O0G TG avOicEMS Kot
N kpion tov 1929 pe T1g d1ebveic EMRTOGELS TNG, NTAV «EPHOLO» TOV KIVOLVOV TOV
vrovopevayv. O Keynes giye v otobepn nemoifnon 61t 610 mAaiclo £vOG TETO0V
oebvoig mepifairiovtog, n Bpetavia émpeme va xepiobel o mpofAnpato Tov
oolvyiov TANpOUOV ™S, HECH oG KOADTEPNS PAONG TOL GULGTNUATOS TV
COLHLPOVIOV TANPOLOVY Kol TOV BEGUOD TNG TEPLOYNG TNG «OTEPAVOSH, TOPE Vo
OLOKIVOUVELE EUTIGTELOUEVT] TNV ADGT TOV TPOPANUAT®V TG OTNV AgtTovpYyio TmV
ALTOUOTOV OLVALE®DY TNG TOAVUEPOVS d1EBVOVS aryopdic.

O Keynes 0étet to epdTUO €0V KOl KATO 7TOCO Ol TPOTAGELS TOL
«BepeMavovtal emopk®S Yoo To KiviTpa, To omoiot dEmovv TV e£EMEN TG
TOMTIKNG Kovoviagy. Agv donoe va gvvonbel mog yvopile v andvinon. [licteve
OUMG, TG 1 S1abeo Yo VAAN YT TOAUNPAOV EMLXEPTUATOV glye dopopemBEel Kot
EMMPEACTEL AT TNV TPOUOKTIKN EUTELPIO TNG LEGOTOAEUIKTG nspu’)éovzs.

Koatd v yvoun tov n dOvoun TovV KOTOYLPOUEVOV GLUEEPOVIOV Eiye
peyoromomBel ko podota cvppetpomombel pe v «Pabuiaio deicdvon tov
Wedv». «O xivdvvog gite gival yio 1o KA €iTe Y10 T0 KokO» AmOppEEL OmO TIG 1OEES

KOl 0t T KATOYVPOUEVA GULLPEPOVTOL.

4.4 T1 pag didage o Keynes;

O Keynes pe mv Beopia T00 £000E vEQ 0140TACT GTOV KOTITOMGHO. Agv

NTav VLEP TNG AVASIOVOUNG TOV TAOVTOV, AALE VTTEP TNG 1ICOPPOTING.

% Martw I1., «Map& ko Kévvey, 1969



Agv oy cOPE®VOG pe TV ovvinkn tov BepooaiMav kol eE€ppace v
droyn mowg N Teppavio Bo Empene va avipetomotel cov va unv eixe yivet
TOAENOC.

Méoca and v Bewpia Tov S1OACKEL OTL P10 KOTITOAGTIKY OtKovopio givat
ovvotdv va pvButotel €101, GOCTE Vo AETOLPYNOEL Y®PIG Vo xAoEL TOV
KOTITOMOTIKO TNG YOPAUKTIPOL.

Me 1o dtapopa apBpa Tov KAveEL YVOOTO OTL 0 EAEYYOG TOV VOMIGLOTIKOD
cvoTiuatog yivetar péoo omd 1o emroklo. Emiong vmootpiée, OTL 1 Kotoym|
PELGTOV YPNLOTOG POVEPDVEL TNV OVI|GUYI0 TMV OIKOVOLOVVI®V ATOU®V. AVAPEPEL
akopa 0Tt 0 vrepPoikd peydhog M o vmepPoAKA HiKPOG TANOwPloUdg Oev
amoteAoVV BeTikd onpeio yio v owovopda.

O Keynes &ivol avtdg mov S10TOTMGE TOV KOKAO TG O1KOVOUIOG.

Axopa téynke 610 «TAELPO» NG WIOTIKNG TpToPovAiag, kabmg Bewpodoe
TG pHéca and TG EMeVOVGELS O TPoKHWYEL 1| «toAVTOIN T avantvén. E€attiog Tov
KMUOTOG OV €MKPATOVGE GTNV  OKOVOWID, Ol 10DTEG Oev TPOYWPOVV GE
enevovoelg kabmg kavouv anobnoavpiopd. Apa pe faon to avarTuEloKkd TPOTLTO
tov Keynes, to kpdtog mpénet va emevovseL G€ OAO TO PAGLLO TG OIKOVOUING, TPV
ATOPAGICOVY KOl TAAT Ol IOIDTESG VO EXAVETEVOVCEWMV.

H «pion tov 1929 emmpéace tov Keynes, £161 ta. olkovopukd HETPO TOL
TpoTdOnKay amd avtodV dev elyav avtamodkpion ce OAN TV Kowwvia, Kabmg NTov
avatpentikd. Tov Bedpnoay ekppacti TG cLYYPOVNS «UaPELeTIKNG Bewpiag.

Ot vopopatiky moMTIKY oV TPOTEWVE €ixe ®G okomd v £€E000 amd TNV
vepeon. Emmdéov ta pétpa mov mpdteve o Keynes tote, ypnoilomolovviol Kot

onuepa, Kabmg £xovv Yivel Kot To cOyYpOVa-HOVTEPVA LECO.



KepaAaio 5

A1 TnV Bewpia oTnV TTPASN

5.1 O oUyxpovog KamiTaAIouog (;)



O komtaMopog pe Ty Hopen mov tov avapépet o Adam Smith dev ioyvoe
0LGL0OTIKE TOVOEVA Kol 0oV TPOoTAONGE Vo EQUPUOCTEL, améTuye. AVTO OUMC
Ogv  avaQEPETOL UOVO OTO HOVIEAD TOPOY®YNG, OAAGL KoL OTNV YEVIKOTEPM
owovopia. Onwg £yovpe dramotdoetl 1 Bewpia Tov Pacileton move oty erehOepn
ayopd Kot 6TV avtifeon Tov HovoTomAwy.

INUEPO, Ol «EKTPOGMOTOL TOV KOMITOAMOUOD, &ivor ot peydieg oOtebveig
tpaneles. H amddei&n 6t dev 1oyvel 00TE GE QVTEG TIG EMYEIPNOELS O KATITAAOUOG
tov Adam Smith, épyetar péoa amd To TAPAKAT® TOPASELY IO — EPEVVOL.

Ov peyodvtepeg tpameleg (Pdom evepynTikov) TOL OPUGTNPLOTOLOVVIOL GE
maykoco KAlpako, &xovv kKABel and Tic puluotiKés apyés yopmv, Onwg v
Apyn tov Xpnuotootkovoukav Ymnpeoiov tov Hvopévov Baocileiov, v
Emitpormy Awmpaypdtevong IpoBeocpiokav Epmopesvpotikedv Xvvoiloyodv tov
Hvopévov IoMteiwv g Apepucng (HITA) ko to Yrnovpyeio Awkoiosvvng tov
HITA, va amoloynBodv yia v yepaymdynon tov datparelikov emxitokiov Libor
(=London interbank offer rate)*® tov Aovdivo, omd 6mov daveiloviar kepdioa
(evpwdorapra) ot Tpameleg petad Toug.

To Libor, kaBopiletar and o exitpory) 16 pehdv tov Tpamelikod Topén Kot
avakowavetalr  kadnuepwvd ond v 'Eveoon  Bpetavikov TpomaC(bVSO.
Xpnoyomoleiton aKOUo ooy EMTOKIO 0VOPOPAS Yol ToV KaBopiopd ToA®V GAA®V
KOMOVOUEV®Y  EMITOKIOV 6€ TOAMAEC ayopég tov Koopov. To Libor ocav
Swrpamelikd emtoklo, eivar e&opetikd onpavtikd, ylorl dtvel (o eKTipnomn oTig
tpaneleg Tov 0plakoh KOGTOLG AvTAnong vémv kepalainv. H dwatpoanelikn ayopd
otver v dvvatdtto oTIS TPdmeleg Vo 1IGOPPOTGOVY TNV E16POT KatabEcemV e
™ {Qmon v ddvetla. ‘Etot givar éva emtoxio avagopdg mov emmpedlel Tuuég
itV kot daveimv dyove 350 tpioekatoppvpiov Sorapiov ($)*.

Mo mopdderypo, av por tpamelo éxel véeg katabéoelg kot Kopior Gueom
Omon v davela, umopet va kdvel po Katddeon ot datpanelikn ayopd £Tot
MOTE Vo, EXEL Lo aOd00T 0T KEQAAad . Mia tpdmela pe dueon {ntmon vy

daveta Kot yopig Kopio kotdeor, pmopel vo aviAncel Tpocwpiva KeaAoia.

http://www.finanzen.net/zinsen/libor/
%0 Capital.gr (http://www.capital.gr/Articles.asp?id=1975769)
Capital.gr (http://www.capital.gr/businessweek/articles.asp?id=1429718)



"Hrtov modd onuoavtikd yio v Tpdamela g AyyAiog (BOE) va yvopilet av ta
otoyeio mTov gpyoTav amd to ypopeio Tov AtevBvvovtog Xvupoviov (CEO) g
Barclays, £édeyyvav advvapio mpog Tig yp1UOTOYOPES, OO THV GTLYUT TTOV TO KOGTOG
JOVEIGHOY NTOV OPKETE VYNAOTEPO OO OLTO TOV EMIKPUTOVGE GTNV LITOAOUTN
ayopd. Avtd onuaive 6t n tpdmelo (Barclays) avtiuetdmle dvokoAio otnv
GvtAnomn KeQaioimv.

H Mon evog tétoov mpofiniuatog Oa ntav, va avaykactei 1 Barclays va
AaBel kuPepyntiky ot)pién. Edom yiveton avtidnmto, ot av ypelaldtav Pondeia pio
tpanela kol n KuPBépvnomn dev g Vv mopeiye, Oa petapepodTAV TO TPOPANUA KO
oT1g Aleg «oyeio» tpamneles. To amotédeopa Oa Nrav po tpamelikn KoTdppeLOT).

H Bewpia Tov Smith, ntov evavtia o o tétota evépysta. AAAG oty emoyn
tov N g&aptnomn kuPepvioewv Kot Tpamel®v dev NTaV TOGO GTEVA GUVOESEUEVT).
Mo 6AAN TOpAUETPOG Elval TMG LLE TNV TOYKOCUIOTOINGoN To KEQPAANLO UTOPOLV
TOAD Yp1yopa va LeTapepBovv, yia avtd 1 KuPEPYNoN Umopovse Vo AVTILETOMTIGEL
TPOPANO ETEVOVCEWDV.

Muw tphmelo pe v YEPAYDOYNON TOL SoTpanellkov £MTOKIOVL, TPV TNV
Kkpion metvyove peyaAdtepn kepdopopio. Katd tn dibpkela g kpiong yo va
ATOPVYEL TNV KPUTIKN XPNUOTOSOTNOT, ONA®VE UIKPOTEPO EMTOKIO OO AVTO TOV
ekTIovoE, av {ntovoe davelo amd pio AN tpdmeloL.

Tnv mepiodo avT EMKPOTOVCE WA YEVIKT OVOCTAT®ON, YO TO KATA TOGO
elvar a&1omot 1 K4be Tpdmelo.

M yepaydynon tov Libor (1 Euribor yio v gupoldvn) otpéeetor kot
EVAVTIOV TOV KOTAVOIA®TOV — €NEVOLTAOV (ekTOC TG AavOacuévng extipnong v
mv tpdmela).

[ToAAd  Odveln, Om®G KOTAVOA®TIKG, OTEYAOTIKO,  (QOLTNTIKA KOt
EMUYEPTLOTIKA EYOVV G EMTOKIO avapopac to Libor. Me v teyvnt) dvodo M
TTMOCN TOL EMTOKIOL VTOV, deV 1GYVEL Kau 1 Bewpia Tov adpatov xeptov. [Narti pe
aLTOV TOV TPOTO, dEV Elval duvaTn 1) CLTOPVOLUCT) GTO EMTOKLN TWV TPOIOVT®V TOL
amevBHVOVTOL GTOVE KATAVOAWMTEG Kot E50PTOVTOL OTd OVTAL.

YnrevBovn yio tétown Oépota givarl n kevipikn tpanelo. XTr GLYKEKPLUEVN
nepintwon vrevbovn eivan n Tpdamela g Ayydiog. H avtidpaon g omoiag dev

Ntov dupeon otic vrovoleg tov AtevBdvovrog ZvuPfodrov tng Barclays. «Ot



vrorowmee Tpamelec oMAwvay TEYVNTE YOUNAOTEPO EMTOKIO OO OVTO TOV
Tpaypotikd Enpene va donAdcovvy. H mepiodog avtr, Tov InAwbévtog emttokiov
etvar amd tov Iavovdpio tov 2005 £wg tov lovito Tov 2008.

Agv mpokimtel kavéva atoryeio mov va deiyvel mwg n Tpdmela g Ayydiog 1
GAAN puOeTIKy apyr], YVOPILE Yo TOOVN YEPAYDYNOT TOL EMTOKION KOt EUELVE
drpoktn. To 1010 amotélecpo TPOKHATEL KO amd TS SOESIUES TAPOPOPIES
AVOQOPIKA pe TIG emapég mov eiye 1 Opoomovolokn Tpamela tov HITA (Fed) pe
v Tpanelo g AyyAiog (BOE), n omoio acyoleiton pe SnAdoelg avakpifov
otoyeiwv, aAld Oyt pe mapdvopeg mpaEels yxepaydynonc. Ovte vrdpyer kapio
évoeltn OtL ov kpatwkol aSlopotovyor mopéPfreyav M evBdppuvav pio tétola
CLUTEPLPOPA, EITE TPV 1 KATA TN ddPKELR TNG KPiomg.

Ot puOotikég apyéc emavesétacav o BEpa TG xepaym®ynong kot enéPaiay
peyaia mpdotipa. Edd eaivetar n fodAnon tov vredbuvov puBuctikdv apymv va
TILOPNGOLV OMOLONTOTE EVEPYELD Yol avakplPn ONAmon 1 Yepaydynon Tov
emrokiov. Mg avtég TIG evépyeleg (XEPOy®yNomng), TANTTETOL O OVTAYOVIGUOG
UETOED T®V TpAmeldV Kol TO KOGTOG LETOPEPETOL GTOV KOTAVAAMTNC.

Evdewtikd ta mpocOnua mov emPAndnkav and d1dpopes puOUIoTiKég opyES
nToav:

- 1 Rabobank (OALavdin) Tinpavet 1,07515 $, petd omd S10Kovoviopohs Le Tig
puOoTikég apyés g OAhavoiog, tov HITA, g AyyAlag Kot g Iom(nviag32

- 1 Royal Bank of Scotland (Ayyium) minpovel tave and 600 skatoppvplo $
oT1g AyyAikéc kot toov HITA apxég?‘?’.

- n UBS (EMBetikn) kotofdarer 1,5 dig $ xor m Barclays (Ayylkn) mov
«omokdAvye» T0 oKAVOOA0 TANPwSE TpdoTio 440 skatoppdpia $.

- GAAeg Tpameleg vroothpiEay g {numdnkay and Ty xepoydynon tov Libor

oo Kamwola Tpoidvto ToVG.

5.2 H etraARBguon Tou Marx (;)

32 Naftemporiki.gr (http://www.naftemporiki.gr/finance/story/722063)

www.skai.gr/news/finance/article/223249/



5.2.1 A6 Kkpion o€ kpion

O Marx ot fsmpia Tov (Kepdiaio 3), poc Kével Gopég TOC 0 KATITOAMOUOG
Bo  ovveyioet va  €yel  emavalopPovopeveg  OWKOVOMIKEG  KpIloelg, HE  TO
YOPOKINPIOTIKO, OTL I emduevn kpion OBa elvar o Pabid amd v TPoNyoLUEVT.
Ovtog o komrtalMopog mépace, mepvael Kot Oa mepdoet kpioelc. Mepikég amd Tig
UEYOAVTEPESG KPIGELS L0V KOl KOV XOPUKTIPIOTIKAL.

Ot peyolitepeg kpioelg petd v emoyn mov €noe o Marx, nrav ot
aKOAovOEeC:

- O «wovikog twv tpamel@vy (1907)34, OT®G £Ueve otV oTopia, NTOV 1N TPAOTN
otkovouikn kpion tov 20° awdvo. TIpdKettor Yoo T0 TPOURVOL Y10, TO HEYGAO
Kpay tov 1929. Z10 ddotmua 1896-1906 o pvOuog avantuéng tov HITA elxe
ayyi&et to 7% kot O £deyvav 0Tt 1 otkovopia g yopos Pprokdtav og axun. Kot
Eapvika Efomaoce o movikds. Kpdatmoe mévie pnveg kow 1 Kotdotoom
opoAromombnke petd 1o DePpovdpo tov 1908. Ora Eexivnoav Otav KAmoleg
tpaneleg e Néag YOpkng avakdiecay kdmota ddveln Kot 1 Kpion anioddnke og
oam ™ yopo. H Wall-Street éyace to 50% tng a&iog g Kot oL €XEVOLTEG
ToMOpKN OOV TIC TPATECES Yo VoL GNKAOGOVY OA0 TOLG Ta Ypripata. Tnv Katdotaon
éomoav 0 mpdedpog Theodore Roosevelt (Bovtop PovoPert) kot o tpamelitng
John Piers Morgan (TCov ITiép Mopykav). O Morgan ftav avtdg mov Kpatnoe 1o
YPNUOTIOTIPLO  OVOLYTO, VTOYPAPOVTIONG TPOCHOTIKES EMTAYEG Yo, OAOVS TOLG
ypnuatiotég. O Roosevelt éBoale ppévo otovg peyarotpamelitec Kot Katdpepe vo
ynowotel oto Koykpéso to 1913 o vopog Glass-Owen (I'kddg — Oovev) yio v
dpvon g Kevipwkn Tpaneloc tov HIIA, d®ote va pnel 164&n oto tpamelikd
GUGTN LA

Xe avt) v Kpion to Kpatog £0pace pall pe To KEPAAOO Y10 TO KOWMVIKO
KoAO. Amopevydnke pa kpion tpamelikn — pevotdTTOC, YWPIC Vo LITAPYEL KAmolo
HEYAAN LETOPOAT GTNV OKOVOQL.

- M GAAN peydAn tpomelikn kpion eivor m kpion «El Error de Diciembrey

(1994). Eivan yvoot Kol ©OC «VOUIoUaTIKY] Kpion TOD peso»35, To 1994 10 Me&wod

34
35

www.tovima.gr/finance/finance-news/
http://www.oneman.gr/keimena/diabasma/article1494033.ece



ntav 10 TapAdEypo TG veoeuleievBepng  emtuyiag.  loookelouévog
TPOVTOAOYIGOG Kot TANOWPIoUOG 6TO EAdY10TO. Q0TOGO Koo YEYOVOTO £KOVAY
10 &évo kepdAoo vo @edyel mavikOpinto amd TN yopa. ‘Evioveg onueg yo
dmpodokieg kol dopBopd oTa. OVOTEPO GTPMUATA TNG KLPEPVYNONG, NTOV HEPIKE
amd T YEYovOTa TOL avnovynoov Toug EEvoug emevoutéc. Tov Ampiiio tov 1994,
500.000 epydtec ybvouv Tn OOVAEWL TOLG Kot Alyovg unvec opyodtepa, dGALot
250.000 pévovv avepyot. H ayopd dev kiveitar, ot EEvol emevouTtég DYoLV Ao TN
YOPO Kot 0 TPOESPOG TG YOpaS, dev Bpiokel GAAN Ao amd TV VITOTIUNGN TOL
vopiopatog (peso).

- H «oikovouuxn xpion ts Apyevaviery (1999). H dexoetia tov 80 Tav 00GKOAN
Yoo v Apyevivi. ZTPATIOTIKY OIKTOTOPiO, Omodlopydvect TOL oTpaTov,
OLKOVOUIKT] KATAPPELOT), HEYAAN Gvodog Tov mAnbwpicopov. To ypéog g Ydpog
avéndnke paydaia tn dekaetio Tov 90 ko pali n daebopd g KLPEPVNoNg, N
yOpo odNYNONKe ce pio katdotacn mov 1 Kupépvnon dev umopovce vo eréyEet. O
TAnBwpiopog frav ndveo and 3000% (vnspnknempwuég)% KOl e TNV €l00Y®YN
™G «KAEWOUEVNS» ooTipiag 1 mpog 1 pe to doAdpro HITA, n Apyevtivi giye éva
TOAD OKANPO VOUICUO GE U0 U] OVOTUGGOUEVN OlKovopia (TpdTn Ypovid
Voeong) cav twv HITA. Ot emevdutég €yacav TG EUMIGTOGVUVY] TOVG GTNV oyopd
Kol otpdonkav ot Tpamelec ywoo avaAnyels. H woPépvnon mhywoe Tovg
TpamelKOVG AOYOPLAGHOVE Yo EVOV OAOKANPO YPOVO KoL ETETPETE UOVO OVOANYELG
pkporoodv (10008 kabe urva).

211c dvo tedevtaieg kpioelg, avtn Tov MeEikod Kot TG Apyevtivig, paivetat
oG «1 KuBEpvnon eivar dpyavo TV KATITAAMGTOVY, LUE TNV HLOPPT TNG dtopBopd.
Yy mepintwon tov MeEikov kot tov HITA yivetar govepd 011, «akdpo kot o
TéAE10G KAmTOMOUOG O Katappenoey. X1y nepintmon tov MeEikov eppaviCetal
ToAD ypryopa M avepyia gvieivovtog v afefordtmra Kot v dvomiotia. TENog,
ot HITA n kpion tov 1907, avtipetonictnke pe S10pOpETIKO Kot YpNyopo TpOmo.
AMG fToy Tpodyyehog OGS TNG HEYOANS kpiong tov 1929, 6mov ) dlayeipion dev

Ba NTav QT Kot 0 EAeyyog Ba yavortav.

5.2.2 Mia «vikn» TnG EPYATIKAG TAENG

% www.exandasdocumentaries.com/series/argentina/



2INV ONUEPIV EMOYN, N TOYKOGLLOTTOINGT avayevva tnv Avotoin kot Pubilet
otV avicotnTa T AVon. AVTd TO ATOTEAEGLLO, TPOKVTTEL OO TNV OTOOOUNCN TG
pecaiog tédéng oty Evpdmn kar otig HITA mpog 6¢pelog tov mhovsiov. To 1% twv
mhovciov yivetar okdpo mo mAovolo, 10 vrdrowmo 99% avtipetomiler ™V
axkotanovotn dvodo tov (1%) ko v otacotnTa TGS pecaiog TAENG OTIC
avemtuypéveg owovopieg. Ot idteg ot dvvauelc mov &yxovv efagavicel BEcelC
gpyooiag otig HITA ot v Evpomn €yovv PydAer ekatoviddeg ekatoppdplo
avOpoTovg amd v etoyewo otnv Kiva kot otnv Ivdia. ‘Exyovv kdvel tig otkovopieg
™G AVong ToAD o AViceS, 0AAL GE TOYKOGLO eminedo evicybovv v odtnta. Ot
vikntég etvan ot gpydreg oto gpyootdota e Kivag kot g Ivdiog. Ot nrimuévor
glvor n pecaio tdé€n g Avong. H avicdOmta avédvetor otig Propmyovikég
Kowwvieg 1y Vo N meplocotepeg  Oekaetiecg. O oUVOLAGHOE NG
YPNUOTOTIGTOTIKNG Kpiong tov 2008-2009 Kot TV «POVCKMOUEVOV» TEPLOVGLOV
g €eMT, €QovV evioYLOEL OKOUO TTEPIGGOTEPO TNV avicotnTa. H «otkovopkn
dnuokpation ota péoo tov 20” adva diver T BEon g o€ o SHvoun TAoVTOU,
OV OVTIGTOLYEL TEPIOCOTEPO GTN PIKTOPLOVY] ETOYT).

«Baoikd Eyer va kdvel pe 10 Kepalouo TG epyosiogy, avoaeépsl o Tony
Atkinson, kaOnyntng oto London School of Economics (LSE). « Yzdpyov allayéc
Tov EYovv weelnoel to kepaiaio. Avto teivelr va eliooppomel tovg uiebovg oe
01evég emimedo Kou avto onuaivel 0Tl TOVG UELWVEL (U1oHOoI) OTIC TAOVOIOTEPES
xaopesy. H tdon avtn) doykdvetor omd v ovicotnto petabd tov yevemv. Ot
LETATOAEUIKES YEVIEG QMOAALGOV LEYOADTEPT] ELNUEPIO AT TOVG YOVEIS TOVG, LE
otafepn avENON TOV EIGOOMNUATOV, 10YVPO KOWVOVIKO KPATOG Kol GUVTUEL000TIKA
ovotiuata. Ocot yevvnonkav v dexaetio tov 1970 kot tov 1980 amorappdvovv
Mydtepo TPOVOULD, OVTILETOMILOVV TOYOUEVO EIGOONUOTO OTO HEGOH  TNG
KOPEPOG TOVG Kot TPEMEL VO, daveI{oVTOL TEPIGGATEPA Y10 VO 0LyOPAGOLV OKPLPA
onitio.

O npdedpoc Barack Obama avépepe oe mpoceatn opdia tov: «Kabwg koAés
Oéoeic epyaoias oty uetamoinon UETOPEPONKAY aTO ECWOTEPIKO 1 AVTIKOTOOTAONKOY
OTO UNYOVIUOTO, Ol EPYATES EXOTOV TH OVVATOTHTA VO, 00KOVV TIEGEIS Kol 01 uiofol
uetobnroy... To xopvpaio 10% odev kepoiler mréov 10 éva tpito (1/3) tov

elooonuatog, kepoiel to uioo. Otav motaiotepa o CEO egiye amoiafés 20-30 popég



ueyalotepes amo tov uéoov epyaloucvon, ot onuepivoi CEOS Byalovv 273 popéc
TEPLOCOTEPOLY.

Qotdéco 1 avadvon g Kivag kot g Ivdiag, 600 ptoydv odAid molvtiAnbov
Kpotav, €xel meplopioet m oebvn avicotTa. O TOyKOGHIOG JEIKTNG OVIGOTNTOG
Gini vroydpnoe peto&d tov 2002 ko tov 2008, Yy TPOT QOPE HETA TN
Bropnyoavikn eravdotaon kot 1 avartoén oty Ivéovnoio kot t Bpalidia mélovv
TPog TV 1d1 Katevbuvon).

«H Kiva eivor oav moloiotis tov coduo mov aywvileTol KaTd TS ToYKOOULOS
aviootnragy vrootnpilet o Branko Milanovic, emikepaAng otkovopordyog otny
[Moyxkooo Tparela (World Bank). «llalever amévav oe 61eg Tig alheg dvvauerg,
oAla givou Onprawdercy. H Ivdia éxet yivel tpa €vag 0e0TEPOG TOAUGTAG GOVLLOY.

Ot ohayég mov amekoviovtan oto dibypappa 137, 1o omoio deiyver 611 §v0
onddeg otov KOGUO mov To. mNyov KoAd petad tov 1988 kar tov 2008,
EMTLYYAVOVTOG TIG VYNAOTEPES OLVATES VENGELS GTO EIGOON A TOVC.

Avbypappo 1: Nukntéc kon nrrnpévol

Winners and losers

Change in real income, at purchasing power parity,

between 1988 and 2008 (%)
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H npd glvar o1 mhovoiot, to kopveaio 10%, kot péoa o avtd to 1%. H
AN Mtav ot epyalOUEVOL OTIG OVOTTUGGOUEVEG OIKOVOUIES TTOL PynKov amd TV
KOTAoTOOT OTOYENS. O1 0VO OUAdES TOV T YOV XEPOTEPA NTAV Ol TOAD PTWYOl
(to yapunAotepo 5% otnv vrocaydpla TEPLOYN Kot AAAOV) Kot M pecaio TGEN ™G

Avon, 1600 otic HITA ka1 ot dvtiky Evpdnn 660 kot 6Tig ¥dpeg T0v TpONV

3 Euro2day.gr (http://euro2day.gr/ftcom_gr/article-ft-gr/1168589)



avatoAlkoy pmhok. Ot ovéNcelg ota EIGOOMUOTA TOVS OEV NTOV OVIIGTOLXES LE
QUTEG TOV TLO TVYXEPAOV OUAdWV Kol amd To 75% Kol KAT® avTd ERElvay GTAGULO 1)
KOl KOOl ETECOLV.
H r r ) L 3 ’ 38
6vodog NG avicdTNTOG GTIS SVTIKES YDPES GaiveTal 6TO dtdypoppa 2™, 10
omoio Ogiyvel TG ywpeg oTlg omoieg avéndnke o deiktng Gini. Aniadr], owtd

QOVEPMVEL PLeYOADTEPT avicOTNTA TO dtdotnua 2007 - 2011.

Awdypappa 2: AVIGOTTO GTIC OTKOVONIES

Inequality has risen in most advanced economies ...

Change In the Gini coefficient of household incomes between 2007 and 2011 (selected countries, % points)

[refand
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YTc yopeg ovtég mepiapPavovtor n Bpetavia kot ot HITA, aAld kot
evponaikég yopes O6mwg M loAlio wor m Iomavia. Ilpot) ot Aota eivon
agloonueioto va avagépovpe tog Ppicete  IpAavoia kor tpitn n EAAGDa, ydpeg
7oV gival o€ TPOYPOULLO SMILOGIOVOUIKNG TTPOGAPLOYNG (LVILOVLO).

Avt M peydAn avicdHtnTo OMovpyNoe EVIACELS TOV NTOV EUPOVEIC G OAEG
TIG OLTIKES KUPImG YDPES Kot €0KA Tov Kivipatog Occupy (=kotaropupdvem) katd
tov 1%, og T1¢ gpmopikés cvvardaypotikég dopdyes petacd HITA ko Kivag xon

NV TOMTIKN Tieong oTig moAvebvikés va mAnpavovv mepiosotepo @opo. O

%8 Euro2day ( http://www.euro2day.gr/ftcom_gr/article-ft-gr/1168589)



npoedpoc Obama v &lye amokaAEGEL MG TNV «UEYOAVTEPT TPOKANGT THG EMOYNG
LLOGY.

BAémovpe g ovt 1 avicdtta tpokdrece palikés kivntonomoets. Otav ta
KéPOM dev popdlovion dikoa, vmdpyovv poalikés kvnromomoels (e&eyépoelg).
Ymapyet avtq N avtigaon: and v (o peptd n Avtikn pecoio tédén veiotoatol
TETOL0L AVICOTNTA KO ammd TNV GAAN M epyatikn téén omv Kiva ko v Ivoia va
€xet Pyet amd TNV QTAOYL0 KOL TNV AVEYELD TOALDY XPOVOV.

AMA OpmG Kot KATOW0l «KOMITAAMGTEG» £YOVV VTOCTEL TEPACTIA HEIMON
EI000MUATOV 1| £(0VV TTOYEVCEL. ANANOT], SOTIGTMOVOVUE TO POIVOUEVO, OOV «OE
KkéOe Kpion opkeTol KAMITOAGTEG - €PYOOOTEG U1 OVIEYOVTOS TOV OVIUYMVIGUO
KAglvouV, e amOTEAEGHO GTNV ayopd vo pévouy kabe eopd (0Tote Exovpe kpiom)
AyOTEPN KOl 1IGYLPOTEPT Y.

Apa, N TTOOT £vOG £PYOOOTY - KATITOAGTY, LLE TO TEPUCLUA TOV YPOVOV Kot
600 gppavitoviat kpicelg otov KamraAiond, Ba ivar TOAD oNUAVTIKOTEPT OO TNV
«OTapEN Tov 1010V TOL KAMITAAIGTIKOD GUGTILLOTOG.

Youpovo pe pa perét g UBS (EABetikn tpanela) kot tov Wealth-XCl
(Ivotitovto peretodv tov Xovyk-Kovyk), vrdpyovv dvBpomor mov avédvovv tnv
TEPLOVGia TOVG pe paydaio puOuo.

ZVYKEKPEVA 1] LEAETN OVOPEPEL:

Amo Vv nuépa mov Eéomace 1 owkovoukn kpion tov 2009, o kKHkAog TV
droekatoppuprovymv dtevpuvinke katd 810 péin. Xvvolkd m meprovsic TOvg
VIEPIMAAGLAGTNKE QTAVOVTAG TO. 6,5 Tproekatoppvpla $ (M kotd 4,5 tpig €), mocd
«KovO Yo vo kaAvyel 1o dnpocto Ealelupo tov HITA péypt to 2024», sdppova

LLE TOVG owa?mrégw.

5.3 John M. Keynes: o 3pOu0og TTpOog TV avdaTrTuén

5.3.1 H kpion Tou 1929

Deutsche Welle, Wealthx.com, billionairecensus.com



Metd v kpion tov 1907, mov Htav mpodyyeiog g Kpiong mov Ba epydtay,
0 KoAokaipt Tov 1929 n Apepwkn eunmuepovoe. O kO6GHOG davelloTav amd Tig
tpameleg Yo va mai&el ot Wall-Street. O deiktng Dow Jones (DJIA) épbace oto
vynAoTeEpo onueio tov, otig 381,17 povadeg otic 3 XemteuPpiov 1929. O1
ypnuatiotnplokn afio tov petoyov eiye avénbel katd 400% ko ot dropatikol
piAovoay yio @oHoKe ETOUN Va. EKPOYEL.

Ot owovopkol KOKAOL QOBOVUEVOL TNV KAUWYT TOV TWWOV TOV HETOYDV,
dpywoav va TG pevotomolovy. Xtig 24 OxktwPpiov 1929, 13.000.000 petoyéc
dALaEav yépra, aplBuog pekodp yio Ta xpnpaToTproKd ypovika (Mavpn ITéumt).
[Tovikog Gpyioe va kotohapuPdvel Tovg €meEVOLTEG Kol TOLS YPNUATIoTES. Ot
«ueyarol moiktegy g Wall-Street dpyioav poliké vo ayopdlovv o KoAd xoptid
(blue chips), oe o Tpoonddeia va cuykpaticovy v ttdor. H taktikn avt giye
amodMGEL TN YpnpatTioTprokn kpion tov 1907, 6yt dopwe kot topa. Tn Agvtépa
28 OktwBpiov, o deiktyg yaver 12% s aciog tov ko 16.400.000 petoyés olialovv
)(épza40.

To ypnuatioTprokd Kpoy YEWPOTEPELCE TNV NON €VOPAVGTN KATAGTAON TNG
QUEPIKAVIKNG owkovopiag Kot cuvéBare ot MeydAn Owovopky "Yoeon g
dekaetiog Tov 30, mov éminée Evpdmnm kot Apepikn, LE TTOYEVCELS ETAUPLAV,
polikn avepyio Kot LeYEAT KEPAAOOKPOTIKT GUYKEVTIPWOGT).

Y1 apyég tov 1930 vipye wa avakapyn oty Wall-Street, opuwg otig 8
Iovviov 1932 o Dow Jones énece otig 41,22 povddeg oto younidtepo onueio OAmv
tov gmoywv. To 1931 10 Koykpéso ocvykpdtoe v Emitponn Ilexopa vy va
HEAETNOEL TIG OLTiEG TNG XPMUOATICTNPIOKNG KPIoNG Kol PAGEL TV TOPIGUATOV TNG
ynotoe 1o vopo Glass-Sigal (I'khag-Ziykol) to 1933, pe tov omoio draympionkay
ol Tphmeleg o€ eumopikég Ko emevovtikés. Ot emmtdoelg tov Kpay otic HITA og
aptpovg:

- 12.000.000 gpewva dvepyot

- 12.000 &xavav tn dovAeia Tovg kKabe pépa
- 20.000 emyelpnoelg KNPLEAY TTOYEVON

- 1.616 tpamelec mtdyyevcay

- 1 otovg 20 yewpyolg Epetve AoTEYOG Ko

40 http://www.sansimera.gr/articles/182



- 23.000 avtoktovieg onueidOnkay o Eva ypovo apBpds pekdp

O 1teppatiopdg g kpiong ot HITA tovtiommke pe to évavopo g
TOAEKNG owkovopiag Tov Agvtepov [aykoopiov IToAépov to 1939.

H peyddn «xpion tepupatiomke oe So@opetikd ypoévo avd yopa. Ot
MEPIGGOTEPEC YDPEG EPAPULOCAY TPOYPOUULN OVOKOVEIONG Kol 1 TOATIKY (mn
népaoe avatopayss, eEmbmvtoc TV 10eoroyio ota dKpa. Xe OpIGHEVA KPATT, Ol
AMEATICUEVOL TTOAITEG GTPAPNKAV TPOG dNUAY®DYOVS €OVIKIOTEG, OT®G 0 ASOAPOG
Xithep, pe amotérleopa v Evapén tov Agvtepov [aykoopiov IToAépov.

H peydin kpion dev ftav amotélecpa pog omdTouns TTdoNg.

Ot katavadwtég, moAlol oamd TOLG Omoiovg ElY0V VWOGTEL ONUOAVTIKEG
QTIMOAELEG GTNV AYOPE TOV TPOTYOVLEVO YPOVO, Elyav TEPIKOYEL T ££000 TOVS KOTA
10%. M peyddn mepiodoc Enpaciog epeaviomnke, He OmOTEAECUO TNV
KATOGTPOPT| T®V aypoTikdV meptoydv tv HITA, pio mepiodo mov kpdtnce oyedov
5 pnvec.

Ytc apyés tov 1930, n tpomelikn miot) Mrav dbyvtn kot Sabéoun oe
YoOUNAd emtokia, oAAd 0 KOGHOG MTav cvvINPNTIKOS ot Afyn daveiov. To
Méptio 01 TOANGES AVTOKIVITOV CNUEI®GAV TTMOGN, KAT® 0o TO €MMESO TOV
1928. Ot tég apyroav va t€@tovy aAld ot peboi dtetnpovviav otabepoi péxpt to
1930, ondte Apy1oe Vo LTOYWPEL KOL 1) OLYOPACTIKT SVVOLLT).

H xpion tov 1929 fjtav 1 attia, yio pdT Qopd péxpt 10T 0TNV 10TOPia TOV
KOMITAAIGHOD, Vo, ELeavioTtel owkovoutkn kpion. H kpion oavtn dev pmopovoe va
eEnynbel pe 1o péypr tote BewpnTikd epyoieion mov eiyav oavomrvyBel. H
TOaVOTNTO TNG OIKOVOLUKNG Veeong Pploketal otn Ui VmapEN EXEVOLGEMY 0o TIG

EMYEPNOELG LE ATOTEAEGLLO, TOL ELIGOONILATO TOV TOAITOV VO, LELDOVOVTOL.

5.3.2 O Keynes 110 €TTiKaIpog a1rd moTé AAAOTE

Y11 HITA kot ot MeydAn Bpetavia 1 amop0Buion tov ¥pnUatomicToTikon
CLOTNUATOG Gpyloe Katd v Oekaetic tov 1980. Zn MeydAn Bpetavia m
kuBépvnon Thatcher (@dtoep) mioteve 0TL 1 VIgpPorikr pOOUIoN TTEPLOPIle TV
TAEVPA TNG TPOCPOPAS VO, AEITOLPYNOEL OMOTEAECUATIKG KOl UE pio GEPE

vopoBetnudtov dAiale oe peydro Pabud to tpomelikd Kol YPMNUOTOTIGTOTIKO



ocvotnua. Optopévol kavoveg kot puiuicelg yioo tn dpactnproTTe TOV Tpaneldv
KOl TOV KTNUOTIKOV €TOPLOV Kotopynnkoav 1 éywvav mo yoiapoi. Aldgpopot
TEPOPIGHOL TN ¥PNUOTOddTNoN TV TponeldV KaTopyNONKAY Kol TO [LOVOTMALO
TOV KTNUOTIKOV ETUPLOV GTOV OOVEIGHO YloL TNV 0yopd KOATOWKIOG OTOO0KE
eEapavioTnke.

Ov wvBepvnoelg tov HITA xow tg Meydhn Bpetovio omécvpav Tovg
TEPLOPICUOVE KOl EXETPEYOAYV GTO, YPNUOTOTIGTOTIKA WOPVUOTA VO AEITOVPYOVV GE
TOYKOGOL KATHOKO KoL VO, EI0OYOLUV KOVOTOpIES Le HeYOAN edevBepio. Avtég ot
evépyeteg glvan avtifeteg oy Bewpia Tov Keynes, o onoiog giye v yvoun “mog
ntav Aavlacuévn 1 mopadoyn Tov dOYUaTog TS eAeVBepnc ayopds, Yo TV Vmapén
EVOC OVTOUATOV TPOCAPUOGTIKOD pnyaviopol (owtd mov o Smith ovouace
«adpato yépw). Ymootple, mog n puluon g ayopds Bo pmopovcoe va yivet
YOPIC TNV 0ALOI®MOT TOV YOPAKTHPO TNG OYOPES.

Y1ig HITA o vopog Gramm — Leach — Blilay tov 1999 katdpynoe tic dtopopéc
HETOED  EUMOPIK®OV  TPOTMEC®V, KINUATIKOV ETOUPIOV KOl  YPNUOTIOTNPIOKAOV
etupiov. H mpdodog g teyxvoroyiog £pepe Kovotopieg Kol TOAVTAOKQ
xpnpatomoTmTiKa povtéda. H avalnmnon yo mo mepimhokeg ko «xmpis kivouvoy
enevoLoEL ovumeptéAafe ekatoppdpla ovOpdTOVE 6€ OA0 TOV KOGUO TOL Elyov
eAdyLoTn YVOoN Tov TL akpB®dG cupPaivel T Aeltovpyel T0 GLOTN AL

H amop0Ouion enétpeye oto YpnUATOTICTOTIKG WOPVUOTO VO ETEKTEIVOVY TOV
poro tovg. Ot kMuoTkég etapiec €ywvav pe touvg véoug kavoves. Ot yevikég
tpaneleg kol ot gumopikés tpdmelec pnfkav oty oyopd katowkioc. H mapoyn
daveimv yuo v ayopd katoikiog €ywve mo gukoAn. H avénon tov tTpodv tov
KOTOIKIOV HEIMVE TN ONUACIO TOV VQICTAUEVOV dOVEIMV KoL TOVTOYPOVO OEVE
TN OOVEIOANTTIKY 1KOVOTNTO TOAAMY, Ol OTOIOl UTOPOVCHV VO, SOVEIGTOVV Yol
dALeC ayopéc, OmmG dAvVELD QLTOKIVITOL Kot dtakont®dv. H avamtuén ftav cuveyeic
amd v dekaetio Tov 1990 kot n cvveyduevn adHENCT TOV TWHOV TOV KATOIKIOV,
glye MG AMOTELEG O TNV TTAPOOOYN OO TO UEYAAVTEPO UEPOS TOV avOpOT®Y, OTL 1
EMOYN TOV OWKOVOLK®V avOncewv kol kpicewv €xel moapéibet. H mpoodokio
oLVEYODS aVATTLENG Y10l TOL YPNUOTOTIGTOTIKA WOPVUOTO, UTOPEl v eENYNOEL HéEYPL
éva Pabud, vyt and acepoieic dovelodotoel dpyloov vo mpofaivovv og

EMKIVOLVEG EMEVOVOELG LEGM VEDV YPNUATOTICTOTIK®OV epYOrEi®V. Avtd cLVvEPNKe



AdY0 NG mieong mov VINPYE YO ATOOOGES TPOS OPEAOG TV HeTOY®V. O1 0moieg
(0m0d00EL) ElYOV  OVTIKATOGTAOEL TO OQPEAOG TMOV UEADV TOVLG, OC ETOUPIES
apoaiov kepoloimy.

Ta younid emtéxia (petd v Kotdppevon g dot.com otng 11
YentepPpiov) amd v Opoomovolakn Tpdamela twv HITA (Fed), €xouvv g
amotéAecua TNV adénon Tov enevovoE®mV Kot Tov dovelopov. Ot tplmeleg
avalnTobv VEEG ayopEG Kol EVKOLPIES YioL YPNUATOOOTNCELS e OKOTO TV avénon
TOV Am0d0GEMV TOVG, KUPIMG OTAV Ol PEYOAES OMOJOCELS CYLOVOV KOl UEYAAES
apoBég v tovg tpanelites. Emiong ot vrevbuvor tov Xvvra&rodotikdv Tapeiov
avalntovv enevovoelg e peydies amoddoels. Edm Oa mpémet va emonpavOel mog
VIEPEMEVOLOT LITAPYEL, YTl Ol €mevOVGEIS £XOVV GLVOVAGTEL e TPOGOOKieS
KEPOOLG, KOl AmOdEIKVVOVTAL G peYdAo Pabud un peaiiotikés. Onmg kot otnv
Kkpion Tov 1929 ¢tol ko oy Kpion tov 2009 vEpye o TAOT YL LTEPATASOOT)
TOV ETAPLOV TTPOG OPEAOG TV HETOYDV TOVS. «To gbkoAo yprua eivar 1 KOploL
artio. Tov vepdavelspov. Otav €vag emevouTnG TIOTELEL TG UTOpPel vo. Pydiet
Kképoog 100% etnoing davelldpevog pe emtokio 6%, Oa deleachel va davelotel, va
EMEVOVCEL KOl VO KEPOOOKOMNOEL WE TO XPNUOTO OLTA. AkOpo €vog Kowvodg
TapAyovTag Tov 00N yNGe 6T1g dvo kpicelg (tov 1929 kar tov 2009) givar n adEnon
TOV EQPEVPEGEMY, Ol TEXVOAOYIKES PEATIOGES 7OV ONUOVPYNGOV TEPAGTIEG
EMEVOLTIKEG evkapieg KaBmG Kol P TANODPA ETEVOLTIKAOV TPOIOVIMV, 0ONYDVTIG
o€ peydha ypény™.

Q¢ ovvénew TV mopondve, Ntov ot Tpdmelec o OAO TOV KOCUO VO
EMMPEACTOVY OO TNV EKTAOT] TNG XPNHOTOOIKOVOUIKNG Kpiong mov eiye apyicel va
eEamAdveTal pLe ToAy ypnyopo puouo.

H ntdyevon g Lehmann Brothers éninée v eumictocivn tov KOGUOV 6TO
tpomellkd ovotnua Kol M Katdotaon yewpotépeve. H Bear Stearns koi m Merrill
Lynch enéinoav enedn eEayopdotnkov amd v JP Morgan, eveo n Fannie Mae
kot Freddie Mac ocdbBnkov pe kpotikry Pondeia. Xtn Bpetavia kvPepynrtiky
BonBewo mpe n Northern Rock, n Royal Bank of Scotland kot ) Halifax Bank of

Scotland.

4 Mankiw G. M. and Taylor M. P., 2010



Kabog n ypnuotomiototiky kpion e&ehocoOtov, 1 TPOcoyy] TOV KOGUOL
OTPAPNKE TPOG TIG KEVIPIKES TPATECEG TV OUPOPOV YOPDOV. X& TPONYOVUEVES
Kpioelg tov Tpoamelkoy Touéa elxe @avel OtL M Kkpion UETOPEPOTOV OINV
TPOYUOTIKT OtKovopia, pe amotédecpa v kabvotépnon g avamTuéng.

Otav épyeton 1 HEEOT, Ol EMYEPNOELS LEUDVOVV TIG EXEVOVGELS KOl OTTOAVOVY
gpyatikd duvapikd. Ot 600 avtoi mapdyovteg, ol exevodaels (dNANOT TO KEPAANLO0)
KoL 1 gpyaoia, mpoadiopilovy T Ovvouukny s avartoéng. Av ol epydTec PHEVouy
dvepyot, xavouv Tig 6e£10TNTES TOV £YOVV KOL OV TO KEPAAOLO OEV OVOVEDVETOL JIE
véeg emevoVoELS, amaSIOVETOL, LE OMOTEAEGLLO 1] TOPAYMYIKOTNTO TG OKOVOUING
VO LEUDVETOLL.

O Keynes vrootpiée 011 6€ éva KAMITAAMOTIKO KPATOG Otd TN GTIYUN TOL 1
owovopio dev  oyedtdleTtal Kevipkd, OV  UTOpPElc VO LTOYPEDOELS TOV
emyepnuotio Yoo To tote B emevdvoetl (Oniadn mote Ba Pydier Ta ypMuate amd
mv tpanelo dote va agtoronBolv ot katabécelg), apa dev EEpovv cav Kovavia
note O cuuminTel TANODO P OTOTAEVCEDY UE LEYAAO EMEVOVLTIKO EVOLAPEPOV.

Emniéov, otmv vVoeon 1o €00d0 NG KLPEPVNONG  HEIOVOVTOL 10Tl
eompATTOVTOL AYOTEPOL POPOL KOl TOVTOYPOVA Ol damdveg av&avovtol Ady® TV
AVENUEVOY  TTPOYPOUUATOV  KOowovikng  mpoévows. 'Etor, o kpatikdg
TPOVTOAOYIGOG YiveTon EAAEIUUOTIKOG KOl TO ONUOCLO PEOS AVEAVEL, TPAYLLOL TOV
onpoaivel eMPAPLVON TOV LEALOVTIKDV YEVEDV.

O pOAOG TNG VOLUGUOTIKNG TOATIKNG GTNV OVTILETMOMTICT TMV GUVETEIDV TNG
YPNUOTOTUGTMOTIKNG KPpiong Kot g Veeong stvar onpavtikds, Yot HEGm ovTng
pvOuiletan n KukAopopio TOL YPNUOTOG.

Ov 1peig peybrec wevipikés tpimelec TOov OLTIKOD KOGHOL &givor 1
Opoomnovoaxkn Tpanelo twv HITA (Federal Reserve System 1) FED), n Evponaikn
Kevtpun Tpdnela (EKT) ko Tpdmela g AyyAioag (BoE). Ot ayopés mepipevay
amo TIG KEVTIPIKEG TPATELES ONUOVTIKEG ATOPAGELS MG TTPOG TPl GTOoYE DL

o) tayvTNTO TOPEUPaoNC,
) cvvtoviopdg ko

Y) Kowvotopies.



AAG OGS 01 TPELS KEVTIPIKES TPATELES OVTIOPOVV JLOPOPETIKE GTOL TLO TAVE®

otoyyeio, «ev pépetl 010TL 0 Pabuog aveEaptnoiog pe v omoia dpa kdbe tpamela

SLQEPELY.

Mo v avipetomion e ¥pPNUOTOTIGTOTIKNG KPIiong ot Kevipkés Tpameleg

avTEOPOCOV LE SLAPOPOVS TPOTOVG:

1. TlpoéPncav otadokd o€ onuUavIIKEG pewwoelg emrtokiov. Tov

OxtoPpro tov 2008, to emroko ¢ Fed eixe pewwbei oto 1%. «Tov
Mdaptio tov 2009 n BOE eiye pewwoer to emtdkio oto 0,5%, 10
yopunAotepo amd v idpvon g, to 1694. H EKT e&iye pewvoer to
emtoko oto 1%. To 2008 ot kevipikés tpdmeleg emtd peydAwmv

owovopmv, HITA, Meyding Bpetaviag, Kivag, Koavadd Evpomaiknig

‘Evoong, Hvouévov Apafikav Eppdtov ko Zoundiag elyov peidost

TAVTOYPOVO. TO EMTOKIO TOLG KOTA 0,5%»*. O GKOTOG TOVG TPOPUVNG,
VO 0TO@UYOVV TNV EMEKTACT TNG KPIoNG G€ TayKOGHL0 KAILOKAL.

Xe ovppmvia e TIG KUPEPVNGELS, EVIGYLGAV TO TPOTELIKO GCUGTNUOL LE
onNUovTIKEG evéoelg pevototnroc. «Xtig HITA, to oyédio avaxoveiong
(TARP) mpoéfrene 700 dig $ ywo v evioyvon tov Tpoamelikon
GLOTANOTOG Kat Alyo apydtepa éva mpocheto mocd 800 dig $. H Itaiia
épie oty ayopd 40 owg €, n TloAhia evioyvoe Tic €51 peyaAvtepeg
tpameleg pe 10,5 dig € ka1 n Pocia £pi&e oty ayopd 100 o1g $»*,

Ot kvPepvnoelg petd omd GuUVEVVONCELS UE TIS KeEVIPKES Tpdmelec,
TAPEVEPNOAY Y10 VO EVIGYVGOVV EMLYEIPNGELS KOl TPATECES, TAPEXOVTAG
gyyonoelg otovg katobéteg. «Xtm Meyddn Bpetavio 10 €ldyioto
gyyonuévo moco Katabécewv avEndnke amd 20 oe 50 ylddeg Alpeg.
Ymv Ioravia 10 gyyumuévo mocso meviamiacidomke. H Teppavia ko
to Hvopéva Apafikd Eppdto €dwcav eyyvnoelg yio OAeg Tig
TpamelKEC Kara6é68tg>>44. 2Kondg OVTMOV TOV EYYUNGEOV NTAV Vo
amoPEVYOOVV KETIOPOUESH G TPATECEC, ONANON Ol OLUOIKES OTTOCVPCELS

Katofécemv.
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Robert Skidelsky, 2012
http://en.wikipedia.org/wiki/Troubled_Asset Relief Program
Mankiw & Taylor, «I'to v ypnpatootkovopky kpion tov 2007-2009», 2010



4, TlapOnkav emiong O1dpopa vopoBeTikd HETPO, ONMOC 1 TPOCMPIVN
amayopevon 1 ot dtdgpopotl meplopiopoi oto short-selling oe moAAég
yopes (Meyddn Bpetavia, T'eppoavia, Itaria, EAAGOa, Iomavia o
Avotpia).

H xMipoka tov aviidpdoemy Tov KEVIPIKOV Tparmel®V Kol TMV KVPEpVNCEDV
ékave  @avepd TAEOV OTL M KOTACTOON NTOV  YEWPOTEPT, OO o OTAN
YPNUOTOTIOTMOTIKY Kpion Kol OTL 1) ToYKOGULN OIKOVOUIO EUTTALVE GE VOEDT).

Ynrdapyel n oy, tmg ot kevipikég Tpamelec, TNV mEPiodo TPy amd TV Kpion
(2002-2005) drotnpovoay o EXLTOKLO TOAD YOUNAGL. AKOUA, OTL EVOLOPEPOVTOL Y10,
™ otafepOTNTA TOV TOV, OAAG 0yvooUV TIG TIHEG TOV TEPLOVCIUKMV GTOLYEIWV.
AALot dpwc, vrootnpilovy 0Tt Ta YapunAd emtokio g meptodov 2002-2005 frav
T TpOyHoTiKd emtokio kot 0Tt avénnkav 1o 2005, Otav  @dvnkov ot
TANOoPoTIKEG TESELS, KUPIOG AOY® TG avENoNg TV TILAOV evépyelog. AKOua,
vrootpifouv 0Tt M EOVOKA TOV TOV TOV TEPLOVCIOK®V OTOWEIMV NTOV
OTOTEAEGHO TNG UEYOANG OVATTLUENG TOV AVOTTUGGOUEVODV YOpOV, onwg 1 Kiva
ko M Ivdia, o 6OyKplomn pe TIC aVamTUYUEVES YDPES, 1 OTTOL0 ONLOVPYNGE UEYAAES
poég amotapicvong mov EPprokav 01E£0do oe ympeg Onwe ot HITA 6mov vaipyov
nepovcokd otoryeio. H peyddn avt) {immon dnuodpynce m @ovoKa. Zopadg
VILAPYOLV KOl OTOL TOL TGTELOVY OTL AVTESPACHY LE TOYVTNTO, CLVIOVIGUO Kol
KOVOTOUIEG.

Ot kevipikég tpamelec kot ot KvPepvnoelg mpoomddnoav va kévovv mpdén
avtd oL avapépel Kot o Keynes. Mia vA0Y16T) VOUIGUATIKY] TOMTIKY] LTOPOVGE
Vo ONUOVPYNGEL GTN GLVEYELD Ul EVADYLOTN TOMTIKY| ebov. AvEdvovtog v
mocdTNTA TOV YPNHoTog Bo vanpyxe Gvodog TV TIUOV Kot Oa eAaTTOVOTOV Ol
mpaypotikol piohoi, av o1 wpaypatikol pichol wapépevay oTacLol 1| avepyoTaV e
HIKpOTEPN TOYVTNTO OO TO YEVIKO EMIMESO TOV TUOV (TPOIOVIOV Kol TOV
ayobov).

BéBowo amd v dAAn (6mmg xor o Keynes avaeépel 6to €pyo Tov), £Vog
VREPUETPOG TTANOPIoUOG Omwg Ko 0 LEEPUETPOS ovTImANBwpiopds, Ba MTov
wavol (kotr ot 600) va dwrapdéovv v otabepdtnta TG owovouias, Oa
UTOpovGaV Vo EMEUPOVY OGNV AVICOTNTO OVAUESO OTLS OMOTOUIEVGELS KOl TIG

EMEVOVOELS.



5.3.3 H «aépatn» ameiAil

Ot Kevtpwcég Tpamneleg, o€ o mpoonddeia 610 vo emavéADeL 1 otabepdtnTal
Kot vo. avEnBodv ot emevdvoelg amd TIG EMYEPNOELS, HElMGOV TEPATEP® TOL
emroKia, pe anotélespa vo, dStopopembovve, yio v Fed kot v EKT oto 0,25%
eva Yo v BOE 610 0,5%.

H Opoomovéiakr Tpamelo tov HITA (Fed) ektdg amd v VOUIGHOTIKY
nmapeppoon (peiwon tov Pacikov emitokiov), OGS €10 TV avénom g avepyiog
Kot v avénon g aoctdbelog g ayopds, EPAPUOGE TNV AEYOUEVT] «TTOGOTIKY
yodpmony» ( Quantitative Easing)®.

To QE, mpotoeppaviomke o¢ pa otpatnyikny g Kevepwng Tpdamelag v
lamwviag (BoJ), katd ™ didpreta TG «xapévney, yio v xopa dekaetio tov "90.
H Ypeon yrumovoe ™ ydpa pe katoryiotikd pudud. H eyydpla {nmon katéppes,
N avepyla Yo TpdTN Popd ywvotav mpdfAnua, kot o TAn0wpioudc speaviiotay
HE apvnNTIKN TN, ONAadr|, apyloe va gpgovifetor avtimAnfmpiopds (kdtt mov
€KOVE TOLG KATOVOAMTEG Vo KaBLGTEPOUV TIG ayopég Tovg, eAmilovtag Ot Oa
UTOPOVGAV VO 0YOPACOVV «aOPLo» T, 1010 TPAyHATo To EONVE, LE OTOTEAEGHLA
10 BaBepa s Yoeong). Otav ta emtdkia énecav oto unoév (0%), Eapvikd M
BoJ «pewven and epyadeio, Emece ONAodn 6€ ALTO TOL TPAOTOG EiYe AVAPEPEL O
Keynes kot glye meprypayel (amd v avtiotoyn eumepia veeong tov 30) og
«rayida pevotomracy (liquidity trap): pundevikd emitokio, GAAG KOl OIKOVOUIKY
OpPACTNPLOTNTO TOV GLPPIKVAOVETOL GLUVEYELD.

H lonwvikn mayida pevotdtntog opeileTor 6ToVg Topakdt®m Adyoug:

a) N avénon g wotiag tov vopiopatog g «yiev»y (JPY) eixe g
ATOTEAECHO TNV LEIMON TOV WOTOVIK®OV E0y®YdV, AdY0 TOL aKkp1oV VOLUGHATOC
Ko

B) n ttdon TOV TGOV TOV OKWVATOV TOv 0dNynoe og Tpanellky kpion 1 omoia
katéotnoe 11§ lanovikég tpanelec oe Tpdmeleg — COumL. e oVTH TNV KATAPPELON
(Tov etvon mwapdpowa pe v kpion tov 2009), kot apov N lamwwviky KvBépvnon

pdroie Tpoomabovoe vo aval®OYOVAGEL TNV OKOVOUio, TG YDPag pixvovtog

% http://www.kostasmelas.gr/2012/09/blog - post 10 html/
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davelkd ypruo otnv owkovopia, 1 BoJ oképtnke v €£ng kovotopion yio va
Eemepdoel TNV waryida pevotodHTTOg (oL £ivan 0 POPog kdbe Kevtpikng Tpdmelaq):
Kobnhg 6ev pmopodoe va avéNcel v ToGOTNTO TOL YPNUOTOG UEIDVOVTOG Kl
dAlo ta (oM pndevikd) emtokia (onpepa Ppioketon oto 0,10%), dpyloe va
ayopdlel «yapTvoug TITAOLS» (KPaTiKE OROAOYQ, WOIOTIKA OUOAOYO, WETOYXEG
ETUPIOV KOl OTEYOOTIKA ddvewn) omd tpdmeles, €mMEVOLTIKA OYNUOTA Kot
EMYEPNOELG. AV N kivnorn ovoudotnke TOTE TOGOTIKY YaAdpwon, | QE. Ot
HIIA xot o1 Evpaonn ftav emkprtikn tote anévavtt otnv BoJ.

[Tolog 0 Adyog va ayopdlet o kevipwkn tpdmela titAovg, avii va koPet
amhog xprpe; To oxentikd e mocotikng yardpmong (QE) sivor 011, «ue avtég
T1g ayopéc n Kevrpum Tpanelo ovsla0TiKd GTEAVEL PELGTOTNTA GTOVS KATOYOLG
tovg (Kupilwg otig Tpdmeleg aALL Ko o€ TOAAEG PeYAAeS eToupieg) eAmilovTag OTL
exelveg, pe tn ogpd Tovug, Ba TV €16GYoLV 6TV (TPAYUOTIKY) Otkovopio vd TV
popon véwv daveimv (ot Tpdmelec) Kot véwv enevdvcewv (ot emyelpnoetg). o va
TETVYEL ALTO TO TPIK Ol TPATELES KO O EMYEIPNOELS TPEMEL VO TEPAGOVY TNV VEXL
PELOTOTNTO TNV VIOAOLTN oKovopio. Movo TotE £yl KATO10 avtiktomon”C.

AMdG, av ot Tpdmele Kot 01 EMXEPNGELS TEAOVV VIO KAOEGTAOS AmOAVTNG
amoictodoéiog, eivar mBave vo pnv vmapyel KOvEVA OMOTEAEGUO, OVTE KOV
avénon g TOGOTNTOS TOL YPTULATOC.

[Mog yivovtar ot ayopéc tov titAhmv; Xvyva avogépovpe mmg «KOBovpe
xpAuo. Agv glvar amdivta akpPéc avtd. Agv mpémer va Eeyvape moG OTIS
GUYYPOVES KOTITOAMOTIKES OKovouieg To €vrumo ypnua eivor Aydtepo amd to
10% Tov ¥pMLOTOG TOL KVKAOPOPEL OTIS ayopEC. Apa, Yo va KAVEL T O10popa M
EKTUTT®OOT VEOL YPNUOTOG TPEMEL Vo, TVTOel whpa oAy yprua. Mo avtd tov
Adyo dev Tum®VOLV YPNHO aVTO-KaBeLTO, OAAL amAd ayopdlovv OAOVE TOLG
TITAOVG MGTOVOVTAG TOV AOYAPLOCUO TOV TPUTECDOV KOl TV EMYEIPNCEDV LE TO.
avdAioyo mood, eAmilovtag OTL gketveg pe ) 6€pd TOVG, B domavicovv 1 Oa
daveicouv avtd ta mosd. Movo tote Ba avénbel mpaypatikd n mocOHTNTA TOL
YPNUOTOC OO TNV TOALTIKY| TG TOCOTIKNG YoAdpmong. [V avtd to Adyo dpyloe M
Fed va ayopalet tithovg TpPo@OSOTMOVTOG TNV OWKovopio He  TOAAGL

doekatoppople doAdpia, 85 dig § to pnve. ‘HBehe péoca oe dvo ypodvia to0

4 BapovpdkngI'., 2011



TpOPAnua va elxe Avbel. AAAG dev AbOnke. To yeyovdg Ot a) kavelg moMTIKOG
dev «eméParey oTlg Tpameleg TMOC VO SLYEPIGTOLY OVTO TO YPHUHo Kot )
avTioToYEG KVPEPYNGELS, Y10 TOALTIKOVG AOYOLS (OTTmG Tapddetypa oty Evponn,
ov €ival Kot OKOVOUIKOl) Tpotipnoav v AMTodTNTo. Kol TIS TEPIKOTES. XE
nocotikn yarapwon (QE) 50 dig Mpmv mpoympnoe kot 1 Kevrpikn Tpdnela ™
AyyMiag (BOE).

H Evponaikn Kevipwn Tpdanelo (EKT) mpoympnoe oty avaxkoivoce tov
npoypaupotog  Outright Monetary  Transactions  (=IIpoypoppo  Apecov
Nopopatikdy Zoverlaydv) § OMT*, 1o onoio emtpénet oty EKT vo ayopalet
OUOAOYO KPATMV GTNV OEVTEPOYEVT] AYOPd MGTE VA d1opBdVoVTOL 01 GTPEPADOGELS
Kot ot afdoipor eéPor twv enevovtdv. To mpodypoppo OpmG ovTd dev givol pe
EMOTIKOVG OpOVG OAAGL e TOAD «OKANPOHS» Opovg Yo TO KPATog/HéLog mov Oa
ypotel va mapéuPer n EKT. Axdépo epdppoce 10 mpdypapipio LTRO* (ue 10
TPOYPOLLO AVTO 01 TPATECEG PTOPOLV Vo, AAUPAVOVY OTEPLOPIGTY] PEVCTOTNTA Y10
3 ypévia pe v TpodmdBeon va Palovv g evEXVPO KPOTIKOVS TITAOVG pe EAGYIOTN
agoroynon “A”, aAld Ko dAAovg evomoOnkovg titAovg kol ddvewn), to omoio
anevBhvetar otig TpAneleg Yo vo. XPNUATOOOTOVVE TNV TPUYUOTIKY] OIKOVOUI.
Elvar paxpoypdvia ddvela pe undevikd oyeddv emtokia, £T61 OoTE o1 Tpaneles va
«ovoi&ouv TV GTPOPLYYa» TV dOVEI®MV KOl VO YPNLOTOS0TICOVV TIG ETLYEPNCELS,
Oyt UOVo pe pevotd OAAG pe @OMVO (pevoTd) ypnpor Kot Ol HE TOAD HEYOAQ
emtokia Adyo ¢ afefordtnTo TOL emKpATEL GTNV Ayopd KO GTNV YEVIKOTEPN

owovoptos ¢ evpwldvne. No  eyKatolelyovv TNV  «TOTOTIKY GUUTIECH»

onuovpynce n Kpion.
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KepaAaio 6

O1 TpWTAYWVIOTEG HE TO BAEUHO OTO HEAAOV

6.1 H avaxaition Tng u@eong

Ot 1pelg OBepelokég owovoptkég Bewpieg etvar YpGUYLES GTNV OLKOVOLLKY|
eMOTNUN. AAMG OpeG 0 KamtoMopog Tov SMith dev umopel vo epapprootel OTmg
axplpag meprypdopete. To «mvedpa» tov Opmg Ba MOV YPNOO VO EQOPUOCTET
Kupimg amd ¢ moAvebvikéc emyepnoels. Ot KpaTIkEG EMEVOVOELG OTNV EMOYN LOG
glvar oA onuavtikég yuoo v Gvodo g owovoptoc. O Marx amd v GAAn
mpoéPreye Tig Kpioelg Tov komrolopol kot og éva Babud n Bewpia tov Pyrke

omOTN. AKOUO KOl Ol GUVETELEG TTOV OVOPEPEL OO TIC SLVEYNLOUEVES KPIGELS TOV



KomroMopov, oyvovv. H avicdétmta ovimg dtevpdvetonr petald epyatdv Kot
KOTMITOAIGTOV.

O Keynes and v GAAn, datvmmoe v Bewpio Tov umopet va epapuoctel
mo gvkoAa. Etot ot ektyunoelg yivovior méve otnv dkn Tov Bewpio (Adyo kot g
GNUEPIVIG TTEPLOOOV, OOLOG LLE EKELVT TOL OVOTTTUYONKE).

Boowo onueio g Bewpia tov Keynes etvar, mog «dtav vrapyel avEnon twv
gloodnuatov, Ba peyorooet ko to AEIT pog ydpog péco tov enevdvcemvy. Ot
VIEPPOMKEG OUMG EMEVOVOELS GE GUVIVOAGHO UE Eva KPS ETITOKIO 0vapOPas (Kot
TOGOTIKNG YOAApwonGS) Ba gppavicovy TANOOPIOTIKEG TAGEIS GTNV OKOVOULd, LLE
amotéAecpa TV ONUovpyio avemBoUNTOV TPOGOOKI®V, 1| AEYOUEVN «POVCKO»
otnv owovopia. Av copuPel to avrtibeto, Ba eppoaviotel amomAnBwpiopds Kot mg
ocuvéneln Ba Exel v peiwon g avamTuEng TG OKovVouiag.

SOUTEPAGUOTIKA, 1) VOLUGUOTIKY TOALTIKY] T®MV KEVIPIKAOV Tpameldv elval
TOAD onUAvTIKY Yoo TNV emBount) mopeia g owovopioc. H dwapdpomon avtrg,
onuepa £xel Kuplwg HEALOVTIKEG GUVETELES Yoo TV Topeia g otkovouioc. Eite
gtvan OeTucéc N apvNTIKES. ENUAVTIKEG Y10l TOL OIKOVOLUKA OMOTEAECUOTO EIVOIL KoL OL
veomoMTikég eEeliEelg mov cvpPaivouy kot enmpedlovv TV owovopkn e£EMEN
mhveo otV onoio «Padile» N tomkn N N wAYKOGUIO owkovopio. ZnUoviikd poro
akopo, otnv eEEMEN ™ owovouiog €xel Kot 1 YuyoAoyio (mpocdokiec), yia
UEALOVTIKT] Avod0 1 KAB0dO.

6.1.1 Eupw1rn

H Evponaikn owovopia ywpiletar o 600 pépn, o€ autr| TOL £XEL EVPD KOl GE
avt wov doev €xel. H eotioon tov owkovopkov eEgdiéemv Ba yiver yuou v
gupolmv.

H cvveyplopuevn peimon tov minbopicpov oto 0,4%, avdykace v EKT va
pewwoel to Paocikd emtokio 6to 0,05% kot va giedyet apvntiko enttokio (-0,20%)
otig Katabéoels Tov (epumopikmv) tpanelov. Axopa 1 EKT avakoivwoe mwg sivon
«Etoyuny vo apyioel pa toocotiky yorlapwon (QE), onmg 1 Fed.

Me v wootio Tov gupd/dorapiov (€/$) oto 1,29517, n owovopio ™G
gupoldvng yivetol o avToy®vioTiKy. Avtd @aivetal kot 6To OeikTn HeTamoinong

otV Brounyovikn tapaywyn (PMI), émov tov lobvvio tav oto 52,8, evd tov IovAo



o10 53,8. H avepyla tov lovAo dwapopemdnke oto 11,5%, évavtt 11,6% tov lodvio
Kkat 12% tov Méio™.

Ot tég tov opordywv (10eth) €xovv mEGEL KOl 1| (AVOOOG TV LETOYDV,
TPOUNVOOLV TNV EUTIGTOGVVI TNG «OYOPES» GTIC EVPOTATKES ETALPIES.

AVTO TO GLUTEPACUO TTPOKVTTEL OTO TNV (VOO0 TOV TOVELPMTOIKOD OEIKTN
(Stoxx Europe 600 Index) kotd 7,5%. AAho évo otoiyeio givor M peimon tov
EUPOTAIKOD KOOTOLG odavelwspov. Ta emrtokl — omoddcel  Kvpaivovton
(evdewtikd): to IpAavdkd oto 2,15%, 1o Ioptoyaikd oto 3,57%, 1o lomavikod
o10 2,47%, 10 Itohkd oto 2,53%, 1o EAAnvikd oto 5.8% kar 1o ['eppovikd oto
1,08%°.

Ta owkovopukd ototyeia deiyvovv Tmg 1 evpwldvn «Byaiveyy amd v «Pabdidy
veeon. [ivetar Opwg avtiinmtd Ott vrdpyer avlykn Yo, TOGOTIKY YOALP®ON
(evkolog opopog katd to Keynes). Eivon opwg 8épa ypdvov va copfet kdtt t€toto
(Adyo Tov POPov Yo amomAnBwpiod), dote va evioyvBel 0 TANB®PIGUOG Kot va
nAnolacet To 6toxo ™ EKT (2%).

To mpéypappo OMT ko to LTRO (=Long Term Refinancing Operation),
BonBdetr tov pev mpmdTo Vo avEdveton 1 EUMGTOGHVI TPOG TN YOPa (av TapaoTEl
avaykn) Kot 1o 0gvtepo e Ta 850 dioekatoppvpra € and v EKT, Ba avaykdoet
TIG Tpdmeleg va ¥pNUATOSOTNCOVY TIG HKpopesaieg emyelpnoels s Evpwlovng.
Mw pitpa ypnuotoddtnong Bo Mrav omotelecpotikny oto va dwatefovv ta
KedAala oty otkovopia g evpolMdVNG.

H Ayyhucq owovopio (un pérog tov gupd) etvar | TpAOTN SLTIKN YDOPAL OTOL
Ba Tpoympnoet og avénon tov Pacikov emttokiov. H BoE £yetl facucod emtoxio oto

0,5% won pe tov mAnBwpiopd oty Ayyiia va givar oto 1,9%.

6.1.2 HNA

Y1ig HITA n avtipetdmion g kpiong Nrav dweopetikr. H Fed extog amd v

peioon tov emtokiov, tpoy®pnoe kot 6e un ovpuPatikd pétpa. To amotéiecua

49 http://www.newmoney.gr/article/59882/triti-imera-kerdon-stis-eyropaikes-agores-meta-ta-

thetika-stoiheia-pmi-tis-eyrozonis
50 http://finanza-mercati.ilsole24ore.com/reddito-fisso-e-tassi/spread-europa-oggi/



Ntav o OelkTNg ISM' tov TovAiov éptace otig 58,7 povades. H avepyia peimdnke
ot0 6,2% (otdyog Fed 6,5%), n amddoorn tov opordyov (10etr) Kvpaivetal Gto
2,42% ot ot Tpelg Pacukcol ¥pNUOTIOTNPLOKOL OEIKTEG EXOVV KATAYPAWYEL PEYAAN
dvodo (Dow Jones otic 16.919,59 povadec, Nasdaq otig 4.527,51 povadec won
Standard & Poor’s otic 1.981,60 povadeg). I'ivetar avtiiAnmtd OtL o1 €meEVOLTEC
OTTOLOKPVVOVTOL OtO TO OPOAOYO KOl KOTEVODVOVTOL TTPOG TIG LETOYES UE UEYOAN
évtaon.

H evioyvon tov AEI" «até 4,1% oe etnowa Paon, avaykacav v Fed
(FOMC= Emutpory Nopopatikng I[MoArtikng g Opoomovdiokng Tpanelag), va
LELOOEL (TAPERing)"i TEPALTEP® TNV TOocoTiKY YaAdpwon (QE), xata 10
doekatoppople  $, @tdvovtag TG unvioieg oyopég evepyntikov ota 15
Sioekoroppvpo. $ omd 25 tov lTovvio™. Ot HITA ektog amd TV «qohapi»
VOUIGUOTIKY] TOALTIKT), TO KPATOG £KOVE KOl EMEVOVGES — OCMGELS G UEYAAES
Bropnyavieg 6mwe n General Motor.

O1 evépyeteg T1g Fed éxouv oc amotédeoua, n otkovopio tov HITA va givot o
KOVTA oTn «@don g avodovy and otL ¢ evpolovne. H Fed 6o otaparost v
TOGOTIKN YOAGpwo™n kol Ba vrapéer n TpdT oWénon tov Pactkov gmtokiov TO
TPp®OTO TPpipMvo tov 2015 1 To TOAD GTIg apyEG TOL dEVTEPOL TPiNVOL.

KAgtvovtag 1o kepdioto avtd, Pdon tov Owovopkov Kokiov tov Keynes,

Ba extiunoovpe mov PBpicketon | kKéOe mpoavapepbHeica oucovopia.

Awgypoppa 3 : Owovopkog Kokrog Keynes

3 http://www.bankwars.gr/2014/07/%CE%9D%CE%ADY%CE%B1-
%CE%BC%CE%B5%CE%AF%CF%89%CF%83%CE%B7-%CF%84%CE%BF%CF%85-qe-
%CE%B1%CF%80%CF%8C-%CF%84%CE%B7%CE%BD-fed/
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K Xpovog

a

Awxpivovpe T1g d1apopeg AGELS pag owkovopiog. Bdon tov arotedecpdtmv

n HIOA kot n AyyMo Bpiokovior moAd Kovid otV _dvodo, 6mov Ba gigéAbovv
«emionuoy pe TV dvodo tov actiKdV ETTOKI®MV.

H gvpoldvn e&épyetor amd v @don g d@eons aAld e moAd apyd pvOud

Kot Yopig va €gel v amoartovpevn dvvapikn. O amonAnbwpiopds sivor Pacukd
mpoPAnua oto vo Eemepaotel n @don ¢ Veeons. Extoc amd v «okAnpn»
VOLUGHLOTIKY) TOALTIKT], TO TPOPANLO XpEOVS KATOI®VY YwpdV elvar Pacikn outio Tng
un €£600v amd avtv. Avtd givat ta 600 Pacikd TPoPAN LT,
Mia mepartépo £pevva mov pumopet va yivel elvat:

e ue Vv PO avénon tov Pocikdv emrtokiov, Tog Ba avidpdcovv ot
EMEVOVTEG — KEPAAOLOVYOL Kot

e 1 G&vodog avt Ba emeépel mpaypatiky (HOviun) oavamtoén 1 Exet
onuovpynBet (Ad0yo @ONVOL YPNUATOC) «POVGKO», OOV GE GUVIOHO YPOVIKO

odotnua Ba eppoaviotel kpion — kdBodoc — Veeon;

Eniloyog



H Owovopia givar emomun. Ot onuoavtikdtepotl ekepactég TG OKoVoKnG
Emotmung vimp&av o Adam Smith, o Karl Marx kot o M. Keynes.

Ta epoTUATO TOV SATLRIOONKOY CTNV OPYN VTG TG EPYOCING, €V UEPEL
QKOO TAPOUEVOVY, OV KOt £YIVE TPOOTAOELD VO, amavTnOovV.

Otav kdmolog mpoomabel va epapprdceL TIG 0OIKOVOUIKES Bempieg , Tpémetl va
Aappdaver coPapd LEOYIV TOV TIG WTEPOTNTEG TNG EMOYNG, TIG WOLOUTEPOTNTES TMV
Kpiocewv kabdg Kot TIG 1010UTEPOTNTES AVTMV OV TEAKE BEAOVY v GVVIPAOVY Kot
va pondncovv. H owovoutkn e£€MEN umopet va mpoPreqbdet kot vo kaBodnynOei
péxpt éva onpeto.

Ot  owovouikés okéyelc mov  dTummOnkoy  amd  Tovg  UEYAAOLG
OKOVOHLOAOYOVG KOl €EETAGTNKAY G’ QTN TNV gpyacia, ivol moAD SopOoPETIKES
HeETOED TOVG. AALG cuvapo Opeg elvarl Ko TOco 101E¢ oe kdmowa aAla onueio. H
EQOPLOYT TOVG GTO ONEP dEV elvar kAT TO EEVO.

Tehkd, vhpyel eLPavng nIOPACT) TOV OIKOVOUIK®OV BE@pLdv otV cLYYXpOVN

Owovopkn Iotopio pe Beticd Kot apvnTiKd AmoTEAECULATO.
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i Ovopaletar n peiwon g [Mocotikng Xaidpwong (QE). Anhadn, n peioon tov
Unviciov ayop®v xpeoyplov Kot Teplovclakdv ototyeiov (asset). Onwg axopa Kpotud

Oporoya kot Evorodnko Tvmomompéva Advelo j ABS (= Asset Backed Securities).



